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Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 2008 2009 2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 142 204 121 453 32761 34 385
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 433 15 222 1482 4310
11l. Zysk (strata) brutto 1960 5419 452 1534
V. Zysk (strata) netto 579 3202 133 907
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 943 -304 3443 -86
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 932 -31 285 -5974 -8 857
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -2 169 -2 239 -500 -634
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -13 158 -33 828 -3031 -9 577
IX. Aktywa razem 152 496 173 263 37 120 41 526
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 533 57 263 8 893 13724
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 8 137 9423 1981 2 258
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 28 396 47 840 6912 11 466
XIll. Kapitat wtasny 115 963 116 000 28 227 27 802
XIV. Kapitat zakadowy 1800 1800 438 431
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EURO) 0,03 0,18 0,01 0,05
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 6,44 6,44 1,57 1,54
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXI ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / 0 0 0 0

‘ EURO)
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Opinia i rapoer podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania rocznego jednostko z badanego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2009 rok PDF Uednostkowe srpawozdanie finansowe za 2009 rok

Sprawozdanie z dziatalnosci Energoinstal S.A. za 2009 rok PDF  [Sprawozdanie z Dziatalnosci Energoinstal S.A. za 2009 rok

List Prezesa Zarzadu.PDF List Prezesa Zarzadu

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzagdzenia jednostkowego

Oswiadczenie Zarzadu Energoinstal S.A. dotyczace rocznego Sprasprawozdania finansowego za 2009 rok

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczenie Zarzadu Energoinstal S.A. dotyczace podmiotu upr; ocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok

PODPISY WSZYSTKICH CZONKOW ZARZ ADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2010-03-22 IStanistaw Wigcek Prezes Zarzadu

2010-03-22 Varostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu

2010-03-22 Michat Wiecek Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2010-03-22 Elzbieta Kowalska IGtowny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg

w Katowicach, na krore sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sume

152.496 tys. zlotych,
sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci (37) tys. zlotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o sume (37) tys. zlotych,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (13.158) tys. zfotych,

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1/

2/

postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 wraz z pozniejszymi zmianami).

wiedzy 1 doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich stosowania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna

pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad

rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy -

o\
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dowoddw i zapisow ksiegowych, z keorych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak

1 catosciow ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opiniu.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

9

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej
jednostki na dzieni 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspekrach, zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawy
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident:

Dl
GenowefaPobk
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Kiggowych
dr Piotr Rojere
Spitka 5 ogranicsong odpowiedsialnosia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmistow uprawnionych do
badania sprawosdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 22 marca 2010 roku



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA
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ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU



Raport niezaleinego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczef ENERGOINSTAL
Spotka Akcyjna w Katowicach

Raport ten sostal opracowany w swiqzkn 3 badaniem sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. 3a rok
obrotowy od 1 stycgnia do 31 grudnia 2009 rokau.

Raport ten powinien byc cxytany wrag 3 opiniq bieglych rewidentiw dotyczaea wysej wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 26 kolejna ponumerowanych stron i skiada sie 5 nastgpujacych ceser:

Strona
I. Czeséogolna 2
II. Sytuacja finansowa 8
III. Informacje szczegoltowe 10
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ENERGOINSTAL S.A. zostata utworzona akrem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Katowicach (40-203), przy Al Rozdzienskiego nr 188 D.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 271076705 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest w szczegolnosci:

produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci,

produkcja grzejnikow 1 kottéw centralnego ogrzewania,

produkcja pozostatych zbiomnikow, cystern i pojemnikow metalowych,

produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottow do centralnego ogrzewania goraca woda,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

obrdbka mechaniczna elementow metalowych,

produkcja narzedzi,

produkcja pojemnikow metalowych,

produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia,

produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia,

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
naprawa 1 konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

naprawa 1 konserwacja maszyn,

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych,
roboty zwiazane z budowa rurociagow przesytowych i sieci rozdzielezych,

roboty zwizzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

C\Q 2



rozbidrki 1 burzenie obiektow budowlanych,

przygotowanie terenu pod budowe,

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
tynkowanie,

posadzkarstwo, tapetowanie 1 oblicowywanie $cian,

malowanie 1 szklenie,

wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

sprzedaz hurtowa metali 1 rud metali,

sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
1 grzejnego,

transport drogowy towarow,

hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,

pozostate zakwaterowanie,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe,

stosunki migdzyludzkie (public relations) 1 komunikacja,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] i zarzadzania,
dziatalnos¢ w zakresie architektury,

dziatalnos¢ w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nig doradztwo techniczne,

pozostate badania i analizy techniczne,

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie wsposéb istotny od zapisanego w statucie Spotl.

o



Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy wynosit 1.800 tys. ztotych i byt podzielony na
18.000.000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Tos¢akeji | Iod¢ | Warodé nominalna |  Udziat w kapitale
: ‘ | glosow | akgji () | podstawowym (%)
[Stanistaw Wigcek | 10261927 [ 10261927 [  1026.192,70 | 57,01 |
Michat Wigeek [ 1353270 [ 1353270 TS0 752
Jarostaw Wiecelk 1353385 [ 1353385 | 13533850 752
i 1 | | | 1
[PZU Asset Managament S.A. | 1.335.000 | 1.335.000 13350000 [ 00000 742
‘pozostali 3696418 | 3.696.418 36964180 [ 2053
'Razem | 18.000.000 | 18.000.000 | 1.800.000,00 | 100,00

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia zakoficzenia badania sprawozdania finansowego

nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Kapitat whasny na dziet bilansowy, tj. 31 grudnia 2009 roku wynosit 115.963 tys. zlotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt si¢ o kwote (37) tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktorej jest jednostka
dominujaca.

Jednostkami powiazanymi sa nastepujace spotki zalezne:

o ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach,

e Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biate},

o Instal Development Sp. z 0.0. w Katowicach,

e INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,

e INSTAL - CAD Sp. z 0.0. w Katowicach,

e ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach,

e Przedsiebiorstwo Budowalno-Ustugowe "Interbud-West" Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim
oraz jednostka stowarzyszona BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. w Katowicach.




W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Stanistaw Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie

wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku wechodzili:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Jacek Kosteczka,

e Sekretarz Rady Nadzorcze) - Pani Karolina Wiecek,

o Czonek Rady Nadzorcze] - Pani Marta Jedrusinska - Wiecek,
o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pani Irena Wiecek,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewska.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e W dniu 16 czerwca 2009 roku Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do sktadu Rady
Nadzorczej powotano Pana Artura Olszewskiego,

e 7 dniem 31 pazdziernika 2009 roku rezygnacje z petnienia funkeji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze)
ztozyt Pan Henryk Kawalska.

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie

Rady Nadzorcze).
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2.2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku obejmuje:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sume
152.496 tys. zfotych,
e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci (37) tys. zfotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu whasnego o sume (37) tys. ztotych,
e sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (13.158) tys. zfotych,
o informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a ENERGONISTAL S.A. z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzienskiego nr 188 D w dniu 15 lipca
2009 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwata nr VI/20/09 Rady Nadzorczej z dnia 2 lipca
2009 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaw z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

o Genowefa Polak - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308.
W badaniu uczestniczyty:

e Joanna Witkowska - Mosz -aplikant,
e Marta Paczynska - asystent.

(e
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2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w sierpniu 2009 roku oraz w lutym 1 marcu 2010 roku.
Zar6éwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostlki w rozumieniu 56 ustawy o biegtych rewidentach 1 ich

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych funkcje na
dzien 22 marca 2010 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomigdzy
dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca
2009 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2105 w dniu 29 pazdziernika 2009 roku.

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 16 czerwca 2009 roku podziat zysku
przedstawiat sie jak nizej:

o kapitat zapasowy - 3.8l itys.ziOtych.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2009 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Dziatalnoéé gospodarcza jednostk, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2009 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne
1 wybrane wskazniki:

| " (wusiacachztorych) | 2009e | 2008r. |
"Suma bilansowa 152496 | 173263
| i { |
. Aktywa trwale . o 84640 | 76.066 |
Kapital whasny o o us962 | 116000
i w tym: wynik finansowy - ' 5799 | 3202
 EpioA —— @
o FOED 12.785 20.301
% w;nklk netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacia‘
¥4 . 0,
¢ Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 432 11,39
‘ EBIT / przychody operacyjne B
Iy . 0 5 ~= ==
¢ Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 0,41 2,64
E wynik finansowy netto / przychody operacyjne T i
r’ l{a » Wi 0, ) a5 -——{
¢ Rentownos¢ kapitatu whasnego (%) 0,50 281
{ wynik finansowy netto / kapitat wias?y- —
t 17 . ’ 0, ol = i = .
e Rentownos¢ majatku (aktywow) (%) 0,36 1,89
1 wynik finansowy netto / suma bilansowa
rr I % L
e Plynnosc I stopnia (biezaca) 197 | 243
{ aktywa biezgce / zobowigzania krotkoterminowe - - I
e Ptynnosc II stopnia (szybka) 182 | 231
i aktywa I:;ieiqce — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe :
e Kapitat obrotowy netto (KON) 39.459 19.357
r kapitat whasny +zobowigzania dfugoterminowe —aktywa trwate ‘
: E ) 3 | R
o Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 101 148
% kapital obrotowy netto x iloé¢ dni w okresie / przychody operacyjne . B
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) I 63 85
[ naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne — ] !
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) k! B | 14
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(wtysiacach ztorych) [ 2009r. | 2008w

Zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne 7

o Wskaznik obrotu zobowiazan (dni) T 33 & |
ik*m‘i(.)_bcwiqzaniﬂ krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / kos‘zt_v operacyjne B ' |
o Wskazni I_EZ;.I.H senia (% o - E T
' »  Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) | 2,96 | 33,05

:MugSuma bilansowa — kapitat wtasny / suma bilansowa N § 1
: Welain: o - R 0 "" N T _'__%
e skaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%) 4677 | 4553 |
| EBITDA/zobowigzania kitkoterminowe | ; ‘
o Wynikfi akcje (EP T om |
K ynik finansowy netto za 1 akeje (EPS) zt | 0,03 018 |

B |

Wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji *

Komentarz:

W badanym roku obnizeniu ulegly prawie wszystkie wskazniki rentownosci. W 2009 roku odnotowano spadek
wyniku finansowego netto w stosunku do roku poprzedniego o 81,95%, do czego przyczynita sie poniesiona
strata na dziatalnosci finansowej w kwocie (4.473) tys. ztotych, a takze spadek zysku ze sprzedazy o 7.692 tys.
ztotych.

Wskazniki ptynnosci odnotowaty spadek w poréwnaniu do korica 2008 roku odpowiednio - wskaznik ptynnoéci
I stopnia 0 0,46, a wskaznik ptynnosci IT stopnia o 0,49.

Na uwage zastuguje fakt, iz w badanym okresie Jednostka wypracowata kapitat obrotowy netto w wysokosci
39.459 tys. ztotych (wstosunku do 2008 roku nizszy o (9.898) tys. ztotych).

W zakresie wskaznikéw obrotowosci wystapity nastepujace zmiany:

- szybkos¢ obrotu naleznosciami skrécita sie o 22 dni,

- cykl obrotu zapasami zmniejszyt sie o1 dzien,

- cykl sptaty zobowiazan skrocit sie 0 23 dni.

Nalezy jednak zauwazyc, ze okres otrzymywania naleznoéci jest dtuzszy od cyklu sptaty zobowiazan o 30 dni, co
oznacza, ze Spotka kredytuje swoich odbiorcédw.

Wskaznik globalnego zadtuzenia z roku na rok ulega poprawie i na przestrzeni ostatnich dwoch lat obnizyt sie
z 33,05% do poziomu 23,96%.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spefnia wymogl ustawy
o rachunkowoéci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, keore
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowoéci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw akrywow:

o srodkow pienieznych w kasie wy stanu na dzien
31.12.2009 roku,
e akrywow pienieznych na rachunkach bankowych we stanu na dzien
31.12.2009 roku,
e produkcja wtoku wg stanu na dzien
31.12.2009 roku,
e srodkow trwatych w budowie wg stanu na dzien
31.12.2009 roku,
e naleznosci wyg stanu na dzien

31.12.2009 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikéw aktywdw jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii dokonali kontrolnego spisu z natury wybranych zapaséw materiatow w dniu 7 stycznia
2010 roku.
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Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowoéci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadamu
okre$lonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pbzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
Na dzie bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow pienigznych po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polsla.
Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztow
finansowych.
Aktywa i pasywa niepienigzne umowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.
Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane po
kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostek dziatajacych za granica (oddziatu
w Niemczech i Holandii) przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozliwic ujecie jednostek dziatajacych
za granica w sprawozdaniu finansowym jednostld sporzadzajacej sprawozdanie finansowe Z Zastosowaniem
nastepujacych procedur:
- akiywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (t). z uwzglednieniem danych
poréwnawczych) przelicza sie po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;
przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (tj. z uwzglednieniem danych
poréwnawczych) przelicza sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakeji;
- wszysthkie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
Z przyezyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodéw i kosztéw stosuje sie Sredni kurs wymiany
w danym okresie.

Rzeczowe aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie. Do srodkow trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, kidre sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkeyjnym lub
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug oraz kiérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
czas dtuzszy niz jeden okres.
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d)

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z kiorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja:

o koszty prac rozwojowych,

» oprogramowanie komputerowe,

e inne wartosci niematerialne.

Do praw majatkowych zaliczane s3 w szczegdlnosci autorskie prawa majatkowe, licencje, prawa do patentow
nabyte przez jednostke, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wiasne potrzeby. Wartosci niematerialne

wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych 1 wartosci niematerialnych Spotka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktérym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednoste.
Okresy uzytkowania dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

'+ budynk, lokale i obielay inzynieri ladowe i wodnej | od] 15| %[ do| 10| %
oL i ceniaechnGne ooy ] oﬂ T4 %) do 30? %
ﬁo érodkitransportu S —~—-~0d1 10 0/057865_"_26—1)—@
‘ * pozostate §roéi;1'-t-r"v;aie | Odé 14§ %é do | 25 | %‘l

Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:

™ Hcencje Od: 20 i 0/0 : do ‘L 50 ; 0/0 %
e oprogramowania 50| % |
e prace rozZwojowe f 333 % |
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g)

h)

Sldadnila majatku o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa jednorazowo odpisywane
wclezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesnie] niz w momencie kiedy srodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pbZniej niz
zchwila zrownania wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania $rodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe
Akrywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych.
Udzielone pozyczki wyceniane sa wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efekrywnej

stopy procentowe). Udziaty w jednostkach wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty
Wartoscl.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidziane)
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywow zalicza sie do przychoddw lub kosztow.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty oraz potprodukry 1 produkry w toku.

Zapasy wyceniane s3 po koszcie wytworzenia lub wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty
przysztych okresow oraz akiywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja w szczegolnosci:

e optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

¢ koszty prowizji od gwaranc)i bankowych,

o naliczony VAT od faktur nie podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego,

 niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych ustug budowlanych.
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Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuyja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, keorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do kiorych nie zapadt prawomocny

wyrok sadowy dotyczace zarowno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty
Wartoscl.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzielone

pozyczki, aktywa pienigzne oraz inne krotkoterminowe aktywa finansowe.

Inwestycje te wycenia si¢:

e udzielone pozyczki 1 whasne naleznosci finansowe w kwocle wymagalnej zaptaty z zachowaniem
0Stroznosci,

e srodki pieniezne w wartosci nominalne;.

Instrument finansowy to kontrakt, ktory powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron

1 zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron pod warunkiem,

ze z kontrakru zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez

wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy lub
warunkowy.

Kapitat wlasny

Kapitaty wiasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem spotki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku oraz niepokryte
straty z lat ubiegtych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umowa Spotki oraz
wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych
obejmuje korekte btedu podstawowego. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto

wynikajacy z zyskow i strat.

(,@ 14
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych. Zmiany
wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodow lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

* rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy,

e rezerwe na odszkodowania dla pracownikow oraz kontrahentow,

® rezerwy na naprawy i przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi,

e rezerwy na zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia majatku.

Zgodnie z zaltadowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spotka uznaje koszty z tych tytutow na bazie memoriatowej. Wycena swiadczen dokonywana jest
metoda aktuarialna.

m) Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowizzania z tytutu kredytéw oraz zobowiazania z tytutu umow
leasingowych.

Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizsze;
z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezace) minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace] zaptaty.
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Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja zysk z leasingu zwrotnego.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoécia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dziatalnodcia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz
kosztow finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowsa
dziatalnoscig produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace]
zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysziosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

OStroznoscl.
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4.1.

4.2

4.3.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotk.
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

: Stan na koniec roku \ Stan na poczatek roku
. totych : | — 4 %
(s Aoyeh) - wartos¢ | skumulowana | wartos¢ | skumulowana |
| brumo | amortyzaca | bruwo | amortyzacja |
‘e $rodki trwate, wtym: 89.250

2.712

|
'—-—I;;{rb nki, lokale i obiekty ingynierii ladowej ¢ woafrg'_ , 46222 [ B 4441 | 34380

23719 | 73.783 T“"Ts.ssf
i

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta srodki trwate o tacznej wartosci 17.046 tys. ztotych. Jednoczesnie
zlikwidowano srodki trwate o facznej wartosci poczatkowej 1.579 tys. ztotych.

Najwiekszy udziat w strukturze srodkow trwatych maja budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowe) 1 wodne)
oraz urzadzenia techniczne 1 maszyny.

Odpis aktualizujacy na srodki trwate wynosi 182 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe akrywa trwate stanowity 43,85% majatku jednostki.

Warto$ci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.

W badanym roku obrotowym przychody dotyczyty gtownie licencji 1 wyniosty 302 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat wartoéci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywow wynidst 0,98%.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan akrywow finansowych diugoterminowych jest zgodny z ksiegamu
rachunkowymu.

(wtys. Zotych) | Stan na koniec roku | Stan na poczatek roku |
"o udziatyiakcje w jednostkach powiazanych E - 14978 j 15381
i:m{l‘d;;elone pozyczki =Ty l— e 461 a -

'Razem ‘ 15439 [ 15381
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4.4.

4.5.

4.6.

W roku obrotowym Spétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek ditugoterminowych na faczng kworte
461 tys. ztorych.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 10,12% majatku jednostki.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczy nizej
wymienionych tytutow:

} e akrywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 830

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rozliczenia migdzyokresowe stanowity 0,54% ogélnej kwoty aktywow.

Zapasy
Wykazany w sprawozdaniu stan zapasow wynika z ksigg rachunkowych.

Stan na koniec | Stanna poczaiféﬁ__i

s B a

| (w tys. ztotych) | Skresin % s % - Poz. 2/4

j ' 1. 5 2 [ 3 11 4, s [ e ;
‘e materialy }' 4006 | 6441 4223 | 8451 [ 9486 |
; ! i 5 !
‘e ptprodukty i produkcja wtoku | 2214 35,59 | 774 [ 1549 [ 286,05

' Ogétem o T’”’”cﬂo—"_'Eb‘,ﬁﬁ”rﬂf‘i.b'éﬁ'_i 100,00 | 124,47
" Odpis akrualizujacy — 997 [ 103 422 | 845 [ 2362
| Warto$¢ zapaséw netto 5223 [ 8397 4575 | 91,55 | 114,16

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapasow wzrost o 14,16%.
Na dzied bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapaséw miaty materiaty, kiorych udziat wyniost 64,41%.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku zapasy stanowity 3,42% alcywow Spotki.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznosci oraz rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
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Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wedtug terminu wymagalnoéci przedstawiata sie jak nizej:

| Stan na koniec | Stan na poczatek | '

(w tys. zotych) |

' :
; okresu & : okresu b
|terminowe o i 14.982 87,60 | 21073 | 65,08
: = e e B e e
| o do 12 miesiecy ﬁ 14.933 87,31 | 21.003 64,8 }
Lo e SR f b - L
e powyzej 12 miesiecy 1 49 029 | 70 0,22 |
| 1 | : [
przeterminowane 2.121 Co1240 | 11308 | 34,92
| Naleznosci brutto g 17.103 100,00 | 32381 | 100,00
| | | | |
' Odpisy alsualizujace B 356 2,08 33 [ 097
['Naleznosci netto 16.747 T 97,92 32068 | 99,03

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka potwierdzita naleznosci na kwote 12.693 tys. ztotych, co stanowi
75,79% ogotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto.

Do dnia 28 lutego 2010 roku z ogdlnej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynoszacej na dzien bilansowy
17.106 tys. ztotych sptacono 2.673 tys. ztotych, co stanowi 15,63%.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
w wysokosci 9.204 tys. ztotych dotycza naleznosei z tytutu podatku VAT oraz podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Inne naleznosci obejmuja przede wszystkim rozrachunki z tytutu pozyczek mieszkaniowych oraz inne
rozliczenia z pracownikami.

Spotka na dzien bilansowy utworzyta 100% odpis aktualizujacy na naleznosci dochodzone na drodze sadowej.
Stan rozliczen migdzyokresowych w wiekszosci dotyczyt nastepujacych tytutow:

' & pozostate i

| Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe: 19.706 ‘
e VAT naliczony do odliczenia w nastepnym miesiacu 591
' o przychody z wyceny kontraktow dtugoterminowych 18817
‘e ubezpieczenia i prenumeraty | 80
e gwarancje bankowe N i

) )
' o ustugi obce 1
. 38 “

e oddziaty |

‘ 7 J
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4.7.

4.8.

4.9.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia
miedzyokresowe stanowity 30,02% majatku Spotki.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych wynika z ksiag rachunkowych.
W pozycji zaprezentowano wartos¢ pozyczek udzielonych jednostce zaleznej w tacznej kwocie 392 tys. ztotych.
Inne inwestycje krotkoterminowe w catosci dotycza wyceny kontraktow FORWARD.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat krétkoterminowych aktywdw finansowych 1 innych inwestycji
krétkoterminowych w aktywach Spotki wyniost 1,24%.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wynika z ksiag
rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gtéwne pozycje stanowity:

Wielkos$¢ w tys. ztotych % udziatu

K érodki pieniezne w kasie 1 w banku i 14.971 ? 10000 |

i |

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spotki wyniost
9,82%.

Kapitaty
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksiag rachunkowych.

| (wys. Ztotych)

e kapitat podstawowy 1.800

tul;aj;n:—ai—);;geurwowe i zapasowe - L 107.874
o kapitat z akrualizacji wyceny - ‘ 617 |

‘o zyskz lar ublegtych - Nz

e zysk netto - L= B w 579 !

Kapitaf)—r wlasne razem - - 115.9.6;3_4,,__..;

W zwiazku z przejsciem na MSR 1 dokonanymi w zwigzku z tym korektami Jednostka odniosta w zyski
zatrzymane kwote 4.322 tys. ztotych.
Pozycja kapitatéw whasnych stanowi 76,04% sumy bilansowe).
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4.10

4.11.

. Zobowiazania finansowe

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ zobowiazan finansowych wynika z ewidencji ksiegowe).
Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak

f - T (wuy. zloych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu |
' Zobowiazania dtugoterminowe: ’ B 7,#;____,@
'»  zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 5.209 5.697 !
"Zobowiazania krbtkoterminowe: [ N |
: ¢  zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 488 809

1 e wycena kontraktow terminowych , ) j, 8.647 |
Re - o 1‘" N 5.697 ?"_ 15.153 |

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania finansowe stanowity 3,74% pasywow Spotki.

Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

(wtys. dotych) | Stannakoniec | Stan na poczatek

| okresu 5 okresu

‘e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego N 1580 ir 2.359

‘e rezerwa na éwiadczenia emerytalne oraz zalegte ulopy | 577 | 1487 |
, o rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych [ 399 ir 565

o rezerwa na zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia majatku 670 | 1051 |
} o rezerwa na odszkodowania dla pracownikéw B ___ 95 : 6l
—-_  rezerwa na roszczenia sporne - — o -

: e pozostate - - 1.074
é’b‘éd{em D e - 3600 6597

Na dziefi 31 grudnia 2009 roku rezerwy stanowity 2,36% pasywow Spotki.
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4.12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania oraz rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielko$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

T—— Swn makoriee [, [ Sanmpocznek [ |
' terminowe 1— 7270 | 7942 10.772 71,45 ‘
‘e do 12 miesiecy | 6139 [ 6706 [ 8824 58,53
. powyzej 12 miesiecy 31 [ 1236 | 1.948 1292 |
przeterminowane | 1.884 ——i 20,58 4.304 28,55
T do 1 miesiaca 1.401 | 1530 | 3337 22,13
'+ od1do 3 miesiecy = [ o2 | 295 1,96
'+ od3 do 6 miesiecy | 0 [ oil 90 [ 060
0 od 6 miesiecy do 1 roku 1‘ 31 l 033 | 20 0,13
‘e powyzej roku o | 413 ) 562 | 373 |
i_Ogé‘l'em - "E 9.154 L' 100,00"”; 115.076 100,00 }

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazane na dzien bilansowy ulegly zmniejszeniu o 39,28%
w porownaniu do roku ubiegtego.

Do dnia 28 lutego 2010 roku z ogolnej sumy zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wynoszacej na dzien
bilansowy 9.154 tys. ztotych, sptacono 3.532 tys. ztotych, co stanowi 38,58%.

Do zobowiazan krotkoterminowych zaliczono rowniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen oraz inne zobowigzania biezace.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

obejmuja:

s o e B (wups. dotych)
o sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1 zdrowotne 7 1.226
'+ podatek dochodowy od 0séb fizyeznych = I YT a—
T podatek od towarow i ustug A '
_- zobowigzania podatkowe (Oddziat w Niemczech i Holandii) o __ 6291
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4.13.

4.14.

4.15.

o PFRON 17

'Razem - ] 7.853

(wtys. totych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu
Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe: | E

| zyskz leasingu zwrotnego rozliczany w czasie 331 385

Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe:

o zysk z leasingu zwrotnego rozliczany w czasie 54 4

Razem D 5“—7“‘_“__—‘3-8-3 ) N V 439 :

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity
17,86% ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W 2009 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 142.204 tys. ztotych.

Gtowna pozycje przychodow stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych oraz
produktow (az 99,77% ogétu).

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 17,09%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W poréwnaniu do ubiegtego roku koszt wlasny sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw wzrdst
029,62%.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne dotyczyty przede wszystkim zysku ze zbycia niefinansowych aktywow
urwatych, rozwiazanych odpisow na naleznosci i zapasy, otrzymanych odszkodowar, przedawnionych
zobowigzan oraz zwrotu kosztéw realizacji projektu celowego, a takze rozwiazanych rezerw.
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4.16.

5.2.

Na pozostale koszty operacyjne sktadaly sie utworzone odpisy na naleznosci i zapasy, zaptacone
odszkodowania, kary, koszty sadowe, koszty napraw powypadkowych oraz darowizny.
Na pozostatej dziatalnosci Spotka osiagneta zysk w wysokosci 288 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe dotyczyty gtownie otrzymanych odsetek oraz zysku ze zbycia inwestycji.

Na koszty finansowe sktadaly sie zaptacone odsetki budzetowe oraz od leasingu finansowego, nadwyzka
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, prowizje od kredytéw i gwarancji, a takze odpisy na udziaty.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokoéci (4.473) tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz 0s6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

| | (w tys. zlotych) |
"o hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach 25.955

| » zastawy rejestrowe na zapasaéh o 4,000

| Razem 29.955
Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja:

E B ] (w tys. totych)

'» gwarancje i poreczenia | 18.905

| |

‘o weksle ' E 800

" nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutu spraw pracowniczych ——_ 121 '
\ :_"—ni_e*u;;l;lg};;;gr}ﬁtenta roszczenia skierowane _p_r—zez kontrahenta ma | 19
| droge postgpowania sadowego

' Razem i 19.845
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5.3. Inne istotne ryzyka
Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowa¢ wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.
Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie konczacej rok obrotowy
Po dacie konczacej rok obrotowy nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa
1 majatkowa badanej jednostki.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymu

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku jest prawidtowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodow oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne,
wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania.

Nie stwierdziliSmy istotnych brakow 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnos¢

sprawozdania finansowego.
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10.  Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2009 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego s prawidtowe.

Biegly rewident:

Katowice, dnia 22 marca 2010 roku

03
Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

sasnas

Kancelaria Porad Finansowo - Kiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podiot wpisany na liste podniiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finausowych pod nr 1695
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1. INFORMACJE OGOLNE

1, Informacje o Spélce Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg w Katowicach, przy Al ReZdziefskiego 188d, jest spdtka akcyjng zarejestrowang w
rejesirze  przedsigbiorcw  pod  numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad  Rejorowy dla
m. Ketowic VI Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrzednia 2001 roku
(Syen. sprawy: KA. VIII NS -REJLKRS/8693/1/269).

Spétka powstala w roku 1949 jako preedsigbiorstwo pafstwowe — Pizedsicbiorstwo Instalacii Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach. W dnin 16 lipca 1991 roku zostata przeksztatcona z przedsighbiorstwa panstwowego w jednoosobowg spatke akcyjna
Skarbu Pafistwa - INSTAL Spotka Akeyina.”

Nastgpnie spétka zostala zargjestrowana w rejestrze Hendlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dzialalnodci Spotki wediug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnodei jest: produkeja wytwornic pary z
wylaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w kigrym Spétka dziala wedlug klasyfikacji Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie jest przemyst inny.
SzezegStowo przedmiotem dziatalnosci Spoti jest:

¢ Produkcja:
o Kotly energetyczno-przemysiowe, a w szezegélnodel odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji cdpadéw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
§ciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury ozebrowane, rurociagi energetyczne;
Przewody wentylacyine i odpylajace;
Kanaly powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiomiki ci$nieniowe;
Nietypowe urzadzenia przemystowe;
Maszyny 1wrzadzenia elektryczne

000000 QCO0OO0C0

s Ushugi montazowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurociagi energetyczne;

Kompletne kotlownie;

Konstrukcje nogne kotléw i obicktéw przemystowych;

Instatacje i urzadzenia ochrony §rodowiska; ]

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepla technologicznego, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacji;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

O000DOOOOO

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spotka posiada nadane jej nastgpujgce numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyiny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A:

Adres siedziby: Al. RoZzdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gléwny telefon:+48 32 735 72 00

Numer tefefaksu:+48 32 733 72 57

Adres poczty elekironicznej:energoinstal@encrgoinstal.pl

Strona internetowa:www.energoinstal.pl

Giéwnym miejscem prowadzenia dziatalnodci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spdlka posiada oddzialy samobilansujace sig i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochedowym od oséb prawnych w
Niemczech i Holandii.
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Firmy Oddziahu:

ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Scheenefeld.

Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna

Siedziba Oddziain: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga

Adresy pozostalych miejsc prowadzenia dziatalnodei Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
2). 58-373 Piechowice, ul. Swierczewskiego 11

3). 72-346 Pobierowo, ul. Powstaiicow
4}, 42-480 Porgba, ul. Zakladowa 2

Spolka Akcyjna ENERGOINSTAL  zostela utworzona | dziela na podstawie przepiséw prawa polskiego,
a jej czas trwania zgodnie ze statutem jest nicograniczorny.

Skfad osobowy Zarzadu Spétki Akeyjnej ENERGOINSTAL:

Prezes Zarzadu — Stanistaw Wiecek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Michat Wigcek.

Sidad osobowy Rady Nadzorczej Spdiki:

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastepea Przewodriczacego Rady { petniacy funkeje do 31 pazdziernika 2009 1. ).
Karelina Wigeek - Sekretarz Rady

Irena Wiecek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Czlonek Rady

Artur Qlszewski — Czlonek Rady ( petniacy funkcje od 16 czerwea 2009 1. ).

2, Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres dwunastu miesigey od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Od 01.01.2009 r. zostata dokonana zmiana w polityce rachunkowoscl. Do
kofica 2008 r w spblee ENERGOINSTAL S.A. stosowano zasady rachunkowodci =zgodne 2z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r,, Dz. U. = 2002 r. Nr 76 poz. 694 (z pozniejszymi zmianami) (,,Ustawa™), natomiast od
01.01.2009 r. Spotka przyjgla Micdzynarodowe Standardy Sprawezdawczodcl Finansowej oraz Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowodei  jako podstawg do sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Sprawozdanie finansowe
i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane laczne sprawozdai finansowych obejmujacych dziatalnos¢ realizowang
w Polsce oraz oddzialéw w Niemczech i w Holandii, sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania
finansowe jednostek dziatajacych za gramica sporzadzane sa w walutach obcych. Dane e sprawozdania z sytuacji finansowej
podlegaja przeliczeniv na walute polskg po obowiazujacym na dzieti koficzacy ckres sprawozdawezy srednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski 1 straty - po kursie stanowiacym $érednia arytmetyczng Srednich kusséw
na dziefi koficzacy kazdy miesiac roku obrotowego ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale na skutek
tych przeliczen rdznice wykazywane sq W sprawozdanin finansowym Spotii,
w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia”, jako skladnik pozostatych kapitatéw rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., sporzadza skomsolidowane
sprawozdanie  finansowe za rtok 2009, t. okres od: 01012009 roku do 31.122009 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskicj (,MSSF”).

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca polaczenie spélek.

Rokiem obrotowym Spdtki Akeyjnej ENERGOINSTAL jest rok kalendarzowy. -

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z wicksza dokladnoscig. Waluta funkgjonalna, jak i sprawozdawceza jest zloty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznege, za wyjatkiem aktywéw i
zobowiazah finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartodci godziwej przez zyski
i straty oraz czesci Srodkdw trwatych, dla ktérych jako zakiadany koszt przyjgto wartoéé godziwa.

Do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Unia Europejska przyjeta nowe standardy (rozporzadzenie Komisji
WE nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008r.), ktére obowigzuja w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych rozpoczynajacych
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sig od 1 stycznia 2000r. i pézniej. Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL skorzystata z moZliwosci wezedniej szego zastosowania tychze
standardéw przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.-31.12.2005 r.

Za okres poréwnywalny do okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem, to jest okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. byle
sporzadzane 1 publikowane sprawozdanie Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL sporzadzone wedhg Polskick Standardéw
Rachunkowosci. Dia potrzeb niniejszege sprawozdania finansowego dane za okres 01.01-31.12.2008 1. zostaly przekszialcone
rgodnie z MSR i MSSF. Informacje dotyczace przeksztatcess zostaly zaprezentowane w nocie nr 43 , Zestawienie oraz objasnienie
réznic pomigdzy zatwierdzonymi i publikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi, sporzadzonymi zgodnie Z
polskimi zasadami rachunkowosci a historycznymi danymi na dzien 31.12.2008r. doprowadzonymi do pordéwnywalnosci czyli
sporzadzonymi zgodnie z MSR i MSSF”. Za datg przejscia na MSR preyjeto 01.01.2008 1.

- Ofwiadezenie o zgodnodei
Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku, jak rowniez dane poréwnywalne za okres 01.01.2008r, — 31.12.2008r. zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowsj oraz
Zwiazanymi z nimi interpretacjami cgloszonymi w formie rozporzadzeft wykonawczych Komisji Furopejskief.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnesci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dzialalnosei
jednostld w dajacej si¢ przewidzied przyszlodci. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

IEL INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POCLITYCE RACHUNKOWOSCT)

1. Transakeje w walucie obeej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki ENERGOINSTAL S.A. wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczegoe, w ktérym dana jednostia prowadzi dzialalnodé, fj. w walucie finkcjonalnej. Dane w sprawozdaniu finansowyin
prezentowane sq w zlotych polskich (PLN), ktdre stanowia walute funkcionaing i walutg prezentacji.

Zyski 1 straty z tytutu rémic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakeji w walucie obeej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zohowiazan pienigznych wyrazone w walutach obcych ujmuje sig jako zyski i straty, o ile nie odracza sig ich w kepitale wlasnym,
gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przepltywdw pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach neito. _
Réznice kaursowe powstale na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez
zyski i straty, ujmuje sig jako element zmian wartoéci godziwej. Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do akiywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w kapitale z wyceny w
wartoéct godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dzialajacej za gramca (oddzialu w Niemczech) oraz
przedstawicielstwa w Holandil przeliczane s na walutg prezentacji, tak aby umoztiwié ujgcic jednostki dzialajacej za granica w
sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastgpujacych procedur:

o aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych)
przelicza sig po kursie zamkniecia na dzied kohczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1. z uwzgigdnienien: danych pordwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dzied zawarcia transakeji;

o wszystkie powstate réZnice kursowe ujmuje sig w oddzielnej pozycji kapitahl wlasnego.

7 przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychoddw i kosztéw stosuje sig éredni kurs wymiany w danym ckresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitaln wlasnego. Uzgodniénie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na

poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatéw.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja drodki trwate i naktady na srodki trwale w budowie, kidre jednostka zamierza wykorzystywad
w swojej dziatalnogci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przyszlosci spowoduia wplyw
korzyéci ekonomicznych do jednostki.
Nakiady na $rodki trwate obejmujg poniesione naklady iawestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszym,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem frodkdéw trwatych.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa miedzy innymi:

s niernchomodci, {j. grunty, budynkd, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

o $rodki transportu,

= maszyny i urzadzenia,

s pozostate ruchome $rodki trwate.
Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pisrwotnie w cenie nabycia b po koszcie wytworzenia.
Na konicc okresu sprawozdawczego rzeczowe akiywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia
pomnigjszonych o skumulowane edpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci.
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W spolce Energoinstal S.A. stosowane sa nastgpujace okresy uzytkowania dia ponizszych sktadnikéw majatku:

- dla pedstawowych grup Srodkdw trwatych :

- budynki 1 budowle od 10 do 67 lat
- urzgdzenia techniczne 1 maszyny od 3do22lat
- $rodkd transportu od 3 do 10 lat
- pozostate §rodki trwale od 4do 10 {at

Srodki trwale o wartodci réwnej lub nizszej od  3.3500,00 zt traktowane sa jak malocenne i odpisywanic w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie weding stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki
trwale, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane linfowo poczawszy od nastepnego miesiaca, w ktdrym nastapito przekazanie Srodka
trwatego do nzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego érodki trwate oraz érodki trwate w budowie wyceniane sa wedhug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartodci.
Na dzien przejécia na MSR dla srodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warurkach hiperinflacii jako zakladany koszt przyjeto

ich warto$é godziwa.

3. Wartosci niematerialne

Wartodci niematerialne obejmuja aktywa Spétki.,, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz kiére mozna
wiarygodnie wycenié i kiére w przyszlosel spowoduja wplyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.

Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszeie wytworzenia.

Amortyzacia warto$ci niemateriatnych odbywa sie wedhug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich nzytkowania.

Dla celéw amortyzacji warlodei niematerialnych o okre§lonym okresie uzyikowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okres uzytkowania dla wartodci niematerialnych sa nastepujace:

- licencje 2do 5lat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na komiec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu pe pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytuhs ufraty wartosci.

4, Aktywa finansowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dfugoterminowe obejmuja w catosci:
s udzialy w jednostkach powiazanych i pozostatych
* inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
e dhigoterminowe pozyczki

Udzuﬁy w jednostkach powigzanych i pozostatych zalicza sig do aktywéw trwatych, o ile Spotka nie zamierza zby< ich w c1agu 12
miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednostkach powiazanych i pozostalych wycenia sie po
poczatkowym ujeciun w wartosei godziwe]. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartodel godziwej tych aktywow, a posiadaja ustalony
termin wymagalnoéei, wowezas ich wyceny dokonuje si¢ w wysokodci zamortyzowanego kosziu; jezeli aktywa te nie maja
ustalonego okresu wymagalnodci, wyceny dokomije si¢ w cenie nabycia.

Dhugoterminowe pozyczki zostaly opisane w punkeie ,, Aktywa finansowe krdtkoterminowe ™.

5. Zapasy

Zapasy sa aktywami przezmaczomymi do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, bedacymi w trakeie produkcji
przeznaczone] na sprzedaz oraz majacymi postaé materialow lub surowedw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakeie
$wiadczenia ushug. Zapasy obejmuja materiaty, pélprodukty i produkty w toku, wyreby gotowe oraz towary.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien koficzacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towardw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostrozngj wyoeny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zalesmodet od tego, ktdra z nich jest nizsza. Pélprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia si¢ po koszele wytworzenia,
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualiznjace dotyczace zapasow wynikajace z ostroingj wyceny oraz 0dp1sy aktualizujace dla pozycii zalegajacych
odnoszone sa pozostate koszty, a ich edwrdcenia odnoszone sa w pozostate przychody.
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6. Naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznodei ujmowane sa pierwotnie w wartoéciach godziwych. W przypadku stosewania normalnych termindw platnode, uznanych
w praktyce na rynku w transakejach o podobnym charakterze, za warto$é godziwg uznaje sig ich wartosé nominalng powstaly w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach patnosei wydh:zonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartodel
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszeie) metoda efektywnej stopy
procentowej. Roznica migdzy kwota nominalna zaplaty, a kwota uzyskang jako przychod jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakoficzenie okresu sprawozdawczego naleimogci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartosé
naleznodci aktualizuje sig, uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaplaty.

Cdpisy aktualizujace wartoéé naleznosei zalicza sie do pozostalych kosztéw, natomiast ich odwrécenie do pozestalych przychodéw.
Naleznodci wyrazone w walutach obeych wimuje sie w ksiggach 1 wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.

7. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmujy:
® pozvezki,
¢ walutowe kontrakty terminowe,

Pozyezki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnodeiach, ktore
nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy spétka ENERGOINSTAL S.A. wydaje érodki pienigzme, dostarcza
towary lub ushugi bezpodrednio dhuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleimodei do aktywéw finansowych
wycenianych w wartoci godziwej jako zyski i straty.
Pozyezki zalicza sig do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnodei nie praekracza 12 miesigey od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnoscl przekraczajacym 12 miesigey od dnia zakoficzenia okresu sprawezdawczego
zalicza sig do aktywow trwatych.
Pozyczki wycenia si¢ w wysokodci zamortyzowanego kosztu przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej.

Walutowe kontrakty terminowe wyceniane s zgodnie z zasadami opisanymii w punkeie ,,Pochodne instrumenty finansowe”.

Kontrakty zawarte na dhazsze okresy wykazywane sa w wartosci biezacej.

8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezme i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyly bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnoci do trzech miesigcy od dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej plynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wycentane sa wedlug wartosci nominalnych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje si w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczege zgodnie 2 zasadami opisanymi w punkcie
~Transakcie w walutach obeych™.

9, Kapital wlasny

Kapital whasny Spétki stanowia;

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich warto$ci nominalnej,

¢} pozostate kapitaly, na ktére sktadajq si¢ kapitaly rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktére skiadaja sie: :

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/ straty z lat ubieglych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

10, Zohowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe obejrmuja zobowiazania z tytuin leasingu finansowego I njmowane s3 zgodnie z zapisami umowy leasingu
w wartosci biezacej minimainych oplat.

11. Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Za zobowigzania uznaje si¢ wyaikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania $wiadezef o wiarygodnie okredlonej wartodci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywéw Spétki.
Zobowiazania ujmowane sa pierwotnie w wartodciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw platnoscl,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charekterze, za wartos¢ godziwa uznaje sig ich warto$¢ nominalng
powstala w dniu Tozpoznania zobowiszania. Na koniec okresu sprawozdaweczego zobowigzania wycenia sig w wartodci
~ zamortyzowanego kosziu.

Do pozostalych zobowiazafi klasyfikowane sa rozliczenia migdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalioza sie zobowiazania
przypadajace do zaplaty za towary lub ushugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub
formalnic uzgodnione z dostawcs, lacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytuhi zaleglych urlopow, premii,

wynagrodzenia.
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Zobowiazania wyrazone w walutach obeych ujmuje sie w ksiggach | wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z
zasadami opisanymi w punkeie ,, Transakeje w walutach obeych”

12. Rezerwy

Rezerwy tworzone s w przypadku, kiedy na spétke ENERGOINSTAL S.A. ciazy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzet przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyplywu srodkdw uosabiajacych korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania lub
termin jege wymagainosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istoiny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanyeh przysztych przeplywdéw pienigsmych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowsj odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza oraz ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem.

13. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki wmowy przenaszg zasadniczo cate potencjalne korzydei oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.

Akiywa uzytkowane na podstawic umowy leasingu finansowego sa trakiowane jak aktywa Spéiki 1 sa wyceniane w wartodei
godziwe] w momencie ich nabycia, nie wyZszej jednak niz wartod¢ biezaca minimalnych oplat leasingewych. Platnodei leasingowe
sa dzielone na czesé odsetkowa oraz czes¢ kapitalowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wietkoscig stala.
Koszty finansowe sq odnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Platofci z tytulu leasingu operacyjnego sa oduoszone w zyski lub straty przy zastosowamiu metody liniowe
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzyéct otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sa w zyski lub straty przy zastosowanin metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

14. Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczegoe, spétka ENERGOINSTAL S.A. dokonuje przegladn wartodei bilansowej skiadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwoéc utraty ich wartodel. W przypadka, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartoéé odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto§é odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci, a mianowicie: wartoéel godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartoSci uzytkowej, ki6éra odpowiada wartodci biezacej szacunku przyszlych przeplywdw pienigzmych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskenta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystgpuje, dla danego aktywa.

Jezell warto$é odzyskiwalna jest nizsza od wartodci ksiegowej netto skladnika aktywow, wartodé ksiggowa jest pomniejszona do
wartodci odzyskiwalnej, Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszi w okresie, w ktérym nastapita uirata wartoscl.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci warto$é netio skdadnika aktywdw zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnef, nie wyzszej jednak od wartosei netto tego sktadnika aktywow, jaka byfaby ustalona, gdyby utrata wartodci nie zostala
rozpoznana w poprzednick okresach. Odwrécenie utraty wartodei ujmowane jest jako korckta kosztow olresu, w kidrym ustaty
przestanki powedujace uiratg wartodei.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przychodéw
finansowyeh, jako Ze nie byly zwiazane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pm:hodne
jezeli charakter ~ wbudowanego  instumentn oraz  r1yzyka z nim  zwiagzane nie sg  Scidle powigzane
7 charalderem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane wedbug wartoéel
godziwej, kidrej zmiany sa yjmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartodcl godziwej zaplat otrzymanych lub na]eznych i reprezenqunaleznoscl za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnoéei gospodarczej, po pommigjszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane

ze sprzedaza.
Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencic dostarczenia aktywdw i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka

zwigzanego z dostawa,
Stopieft realizacii transakeji dotyczacych swiadczenia usiug jest ustalany przez spdtke ENERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu

kosztéw transakeji poniesionych na dany dzien w ogéle szacowanych kosztéw transakeii.
Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajace, w odniesieniu do gidwnej kwoty naleznej, zgodnie z metods efektywnej stopy

procentowej.

17. Koszty finansewania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
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18. Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dhigoterminowych stosuje metedg procentowego zaawansowania konsraktu. Dia
ustalcnia stopnia zaawansowania realizacji umowy shizy metoda ustalania proporcji kosztéw umoewy poniesionych z tytuhy prac
wykonanych do danego momentu w stosunica do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychedy z tytutu wmowy
ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa do uzyskania.

W przypadku trudnoéci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje si¢ wytacznie do wysoko$ci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobiefistwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celdw niniejszego sprawozdania, ujgto kontrakty o wartosci powyzej 100 tys. zlotych.

19. Dotacje

Dotacje pafistwowe ujmuje si¢ jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopiefi pewnosci, Ze jednostka gospodarcza speini warunki,
ktérymi obwarowane sq te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, kiére staja sig nalezne jako forma rekompensaty Za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane sa jako przychod
w okresie, w ktérym staly sie nalezne. Wykazywane sa w pozostaiych przychodach.

20. Piatnosci w formie akeji wiasnych

Spafka prowadzi program wynagrodzed opartych i regulowanych akcjami, w ramach kidrego niektérym Czlonkom Zarzagdu
przyznano prawo do objgcia akcji na warunkach preferencyjnych. Sposéb ujmowania wszystkich transakeji plainosel w formie akcji
reguluje MSSF2 ,, Piatnosci regulowane akcjami”, kidry rozpatruje m.in. przypadek, gdy akeje, opcje na akeje Iub inne instrmenty
kapitalowe sq przyznawane pracownikom jako czgéé calego pakietu wynagrodzenia - obok pensji 1 innych Swiadczel pracowniczych.
Nie jest mozliwa bezpoéredniz wycena otrzymanych ushug éwiadczonych przez pracownikéw w zamian za konkretny element
pakietu wynagrodzenia.

Niezaletne okreélenie wartodei godziwej calego pakietu jest niemozliwe bez okredlenia wartoéei godziwej przyznanych
instrumentéw kapitalowych. Akcje lub opcje na akcje sg przyznawane jako dodatkowa forma gratyfikacji, nie za$ element
podstawowego pakietn wynagrodzenia. Poprzez przyznanie skcji lub opeii na akeje, obok pozostatych elementéw wynagrodzenia,
przekazano dodatkowe wynagrodzenic w celu otrzymania dodatkowych korzysel.

Oszacowanie wartosel godziwej dodatkowych korzysci uzyskanych przez jednostke jest trudne. Z powoda trudnosei zwigzanych
z bezpodrednia wycena wartosci godziwej otrzymywanych ushig, wartodé godziwa ustug éwiadczonych przez pracownikow wycenia
sie poprzez odniesienie do wartodci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W zwiazku z tym, Ze przyznanie instrumentéw kapitafowych, nie jest uzaleinione od spelnienia przez pracownika okreslonych
warunkéw, koszt lub skladniki altywéw oraz odpowiadajacy mu wzrost w kapitatach whasnych sg ujmowane bezposrednio w
momencie przyznamia instrumentéw. Jezeli prawa lub akcje przyznano pracownikom Zarzadu, sg to koszty zarzadu, pracownikom
dziat sprzedazy - koszty sprzedazy, pracownikom produkeyjnym - koszty wytworzenia produkiun. Drugostronnie ujmuje si¢ wzrost
kapitaln w pozycji ,Kapital z tytutu opeji pracowniczych”. W przypadku gdy pracownik zrealizuje opcje, kwota wykazana
w kapitale z tytuku opcji pracowniczych, jest rozliczana z kapitatem zapasowym (agio) i kapitatem podstawowym.

21. Opodatkowanie

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktedaja sig: pedatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenic podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danege roku
obrotowego. Zysk (stratz) podatkowa rézni sie od ksiggowanego zysku (straty) brutto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
podlegajacych opedatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycii kosztéw i przychoddw, kidre
nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace
w danym roku obrotowym. '
Podatek odroczony jest wyliczany meteda bilansows, jako podatek podlegajacy zaplaceniz lub zwrotowi w przyszioei w oparciu
ot6znice pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywdw | pasywow, a odpowiadazjacymi im wartofciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia pedstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszysikich dodatnich réinic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie
mozna pomnigjszyé przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réinice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzycin stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycia aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest wjmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyeji ujgtych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany poza zyskamilub stratami.

Inne obeiazenia zysku obejmuja inne pedatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wediug przepiséw prawa niemieckiego
oraz w Holandii wedlug prawa holenderskiego.

22. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszezegdlne pozycje akiywéw i pasywdw sprawozdania z sytuacii finansowej przeliczono ma euro wedhg $redniego kursu
obowiazujacego na dzieh 31 grudnia 2009 toku, w wys. 4,1082 =zt ogloszonego przez Narodowy Bank Polski. Poszezegélne pozycje
zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywéw pienigznych dotyszace sprawozdania finansowego za okres 12 miesigey koficzacy
sig 31 grudnia 2009 roku przeliczono na euro wedhig kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng rednich kursdw oglaszanych przez
Narodowy Barnk Polski, obowiazujacych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigea objetego raportem rocznym w wys. 4,3406
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ENERGOINSTAL SA
Tednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

7. Poszezeglne pozycje aktywow 1 pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowe] pordwnywalnych danych finansowych prasliczeno
na eure wedlug $redniego kursu chowigznjacege na dziefi 31 grudnia 2008 roku, w wys. 4,1724 zk. ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski. PoszezegGlne pozycje zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych dotyczace pordéwnywalnych
danych finansowych za okres 12 miesicey koticzacy sie 31 grudnia 2008 roku przeliczono na euro wedhig kursu stanowiacego
érednig arytmetyezna $redmich kurséw oglaszanych przez Naredowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigea objgtego rocznym w wys. 3,5321 zt.

Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009;

- najnizszy kurs euro wynidst 3,917, najwyzszy 4,8999.

Wybrane podstawowe pozycie sprawozdania z sytvacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywéw pienigznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczene na ewro zostaly
zamieszczone w punkceie I sprawozdania.

23. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnoéé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni z

danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujgte w sprawozdaniu finansowym za okres 01.01,2009 r. — 31.12.2009 1. sa poréwnywalne z okresem 01.01.2008 1.
-31.12.2008 .

Dla potrzeb niniejszego sprawozdania finansowego dane za okres 01.01-31.12.2008 r.. zostaty przeksztalcone zgodnie z MSR i
MSSF. Informacje dotyczace przeksztatcen zostaly zaprezentowane w nocie nr 43, Zestawienic oraz objadnienie réinic pomigdzy
zatwierdzonymi i publikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami
rachumkowosci a historyeznymi danymi na dzied 01.01.2008 i 31.12.2008r. doprowadzonymi do pordwnywalinosdei czyli
sporzgdzonymi zgodnie z MSR i MSSF”,

W zwiazku ze sporzadzeniem pierwszego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 1 MSSF dodatkowe informacje i objasnienia
zostaly sporzadzone za okres biezacy i okresy poréwnywalne.

24, Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezefi w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozda, gdyz opinie bieglych nie zawieraly zastrzezed skutkmjacych zmianami sprawozdan
finansowych.
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1II. WYBRANE DANE FINANSOWE

ENERGOINSTAIL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2609 31.12.2008
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. zletych tys. dotych tys. EURO tys. EURO
1 Praychody nefto ze sprzedazy produkiéw, 142 204 121 453 32761 34385
towardw i materiatéw
II. Zysk {stratz) z dzialalrosci operacyinej 6433 15222 1482 4310
M. Zysk (strata) brutto 1960 5419 452 1534
1V. Zysk (strata) netto 579 3202 133 507
V. Pme[?fyw.vy pienigZne netto z dzialalrosci 14943 (304) 3443 (86)
aperacyingj
.VI. Przepl_yw_y pieniezne netio z dzialalnosci (25 932) (31 285) (5 974) (8 857)
inwestycyjne
'%”II. Przep_lywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 169) (2239) (500) (634)
nansowej
VIIL Przepltywy pieni¢zne nette, razem (13 158) {33 828) (3 031) ® 577
IX. Aktywa razem 152 496 173 263 37 120 413526
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 36533 57 263 8893 13724
XL Zobowigzania dlugoterminowe 8137 9423 1981 2258
XII. Zobowigzania krdtkoterminewe 28396 47 840 6912 11 466
XIII. Kapitat wiasny 115963 116 000 28227 27 802
XIV. Kapital zaldadowy 1800 1800 438 431
XV. Sredniowazona liczba akeii 18 600 000 18 000 000 18 00000 18 000 000
XV Zysk {strata) na jedna akeje zwykla (w zt
/ EURO) 0,03 0,18 0,01 0,05
XVIIL Rezwodniona liczba akeji - - - -
XVHEL Rozwodniony zysk na jedng akcjg (w } . } _
zt/ EUR()
XVIIL Wartodé ksiegowa na jedna akeje (w 2
/ EURC) 6,44 6,44 1,57 1,54
XIX. Rozwodniona wartosé ksiegowa nia jedna _ _ . B
akeje (w 7t/ EURQ)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda } } }
na jedna akeje (w zt / EURO) )
Sredni kurs w kKI,HS na dz1ke;n
Kresic koficzacy okres
° sprawozdawezy
01.01.-31.12.2068 3,532t 31.12.2008 4,1724
4,3406 31.12.2009 4,1082

01.01. - 31.12.2009
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ENERGOINSTAL SA

Jednostkowe sprawozdanic finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2609 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2009 31.12.2008 Numer noty
A. Alktywa trwale {dlugoterminowe) 84 640 76 065
1. Rzeczowe aktywa trwale 65349 54 833 1,1.1,1.2,1.3
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1522 1522 2
3. Inne wartodci niematerialne 1500 1561 3
4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
5. Dlngoterminowe aktywa finansowe 15 439 15 383 5,5.1, 53.%,25.3, 5.4,
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dechodowego 830 2768 29.3
B. Aktywsa cbrotowe (krétkoterminowe) 67 856 07 198
1. Zapasy 5223 4575 7
2. Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 16 747 32 068
iﬂ?ﬁg‘ﬁ“ﬁgm naleznosei i rozliczenia 26927 28470 8, 8.1, 8.2, 83, 33.1
4, Naleznosci z tytidu podatku dochodowego 2104 39356 9
5, Walutowe kontrakty terminowe 1492 -1 10,10.1,10.2, 35
6. Udzielone pozyczki 392 - 10, 10.1,
7. Inwestycje utrzymywane do terminn wymagalnoscl - - 10,101, 10.2, 35
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14971 28129 11
Aktywa razem 152 496 173 263
PASYWA 31.12.2009 31.12.2048 Numer noty
A. Kapital wlasny 115963 116 000
1. Kapital podstawowy 1 800 1 800 12,12.1,12.2
2. Nzlidwyi.ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 70 196 70 195
nominalnej
3., Kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 37678 35113 13
4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 617 617 13
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 5672 8274
B. Zobowigzania dlugoterminowe 8137 9423
1. Rezerwy 1017 982 | 1414.1,142, 143
3;)5;:;;\;:; gotytu}u odroczonego podatku f 580 2359 203
3. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe 5209 5697 | 15,17,17.1, 18,35
iﬁ ];d};lfggg:é;c;we zobowigzania i rozliczenia 23 335 19
C. Zohowigzania krétketerminowe 28 396 47 840
1. Rezerwy 1003 3256 14, 14.1, 14.2, 143
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - 16, 35
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 488 809 17,17.1, 18, 35
4. Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 9154 15076 19,19.1,33.1
fﬁﬁjﬁﬁ:ﬂ:we zobowiazania i rozliczenia 11930 |- 16 438 19,19.1, 33.1
6. Zobowiazania z tytulu podaticu dochodowego 5771 3564 20
7. Walutowe kontrakty terminowe - 8 647

Pasywa razem 152 496 173263
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ENERGOINSTAL SA
Tednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJINY 01.01.2009 - 01.01.2008 - Numer noty
31.12.2009 31.12.2008

A. Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i 142 204 121 453 21.21.1. 22. 33.1

materialow oo

B. Koszty sprzedazy produktéw, towardw i materialéw 124 967 96 026 22,23,23.1,23.2,28,33.1,

332

C. Zyskistrata brutto ze sprzedazy (A-B) 18 137 15 427

D. KOSZty sprzedai’y 1913 1009 23

E. Koszty ogdlnego zarzadu 10 079 10 581 23,333

F. Pozostale przychody 1607 1844 24,28

G. Pozostale koszty 1319 459 25

H. Zysk/strata z dziatalnoci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 6433 152722

L PI'ZyChOdy finansowe 529 1 549 26

J. Koszty finansowe 5002 11352 27

K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek

stowarzyszonych 1 wspdlnych przedsiewzigé rozliczanych - -

metoda praw wlasnodci '

1. Zysklstrata brutto (H+I-J+K) 1960 5419

M. Podatek dochodowy 1363 1480 29,29.1,29.2,29.3

N. Pozostale obcigzenia zysku brutto 18 737

©O. Zysk/strata netto z dzialalnoéci gospodarczej (L-M) 579 3202

P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatainosci zaniechanej _ .

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+F) 579 3202

8. Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji (616) 1034

sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica

T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - -

U. Calkowite dochody ogolem (37 4236

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Zysk na jedna akeje:
- podstawowy z wyniku finansowego dziafalnodei kontynuowane; 0,03 0.18
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnedel kontynuowanej - -
- padstawowy z wyniku finansowego dziatalnosei zaniechanej _ -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnodei zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0.03 0,18
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy - -
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ENERGOINSTAL SA -
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF
VIH. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
& 01.01.2009 - 01.01,2008 -
METODA POSREDNIA 31.12.2009 31.12.2008
Przepltywy §rodkéw pienigznych z dzialainosci operacyjnej -
Zysk/ strata netto 579 3202
Korekty o pozycje: 14 364 (3 506)
Amortyzacja srodkéw trwalych 5990 4894
Amortyzacje wartosci niematerialnych 363 185
Zyskif straty z tyfutu réznie kursowych (1492) 2647
Koszty i przychody z tymb: odsetek 1400 1649
ZS!skJ strata z tytulu dziafalnodci inwestyeyjnej 45 (541)
Zmiana stanu rezerw (2997) 1392
Zmiana stanu zapasow (648) (855)
Zmiana stamu naleznodci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 1% 802 (16 222)
Zmiana stanu zobowiazaf i rozliczeh miedzyokresowych biermych (10861 (756)
Zaptacony/ zwracony podatek dochodowy 4378 (2 933)
Inne korekty (616) 1034
Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dzialalno$ei operacyjnej 14 943 " (304) L
Przeplywy §rodkéw pienigznych netto z dzialalnodei inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy §rodkow trwatych i wartesei niematerialnych 634 293
Wplywy ze sprzedazy elktywéw finansowych 152 2262
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw irwalych i wartofei niernaterialnych (17 234) (18 802)
Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych i stowarzyszonych 37) (15057)
Wydatki z tytuhu rozliczenia walutowych kentaktéw terminowych (8 647) _
Udzielone pozyczki (850) _
Przeplywy §rodkéw pienigznych netto  dzialalnofei inwestycyjnej (25932) (31285)
Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnodci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek
Platnosci zobowigzen z tytulu umdw leasingu finansowego (762) (588)
Dywidendy wypiacone akgjonariuszom Spolki @ @
Zaplacone odsetki (1 404) {1 619)
Przeplywy Srodkéw pieniginych netto z dziatalno$ei finansowej (2 169) (2 239)
Zavigkszenie/ zmniejszenie stanu §rodkow pienigznych i elwiwalentdéw Srodkéw (13158) (33 828)
pieniginych - - -
Srodki pienigine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunia 28 129 61957
biezacym na poezglek okresu ]
Zyski/straty kursowe z tytulu wyceny $rodkow pienigznych, ekwiwalentéw .
srodkéw pienigznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pienigine, ekwiwalenty Srodkéw pienieinych oraz kredyty w rachunkn 14 971 28 129
bieracym na koniec akresu
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ENERGOINSTAL SA
Jedunostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIH. INNE IFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1. Zmiany $rodkéw trwalych (wg grap rodzajowych)

okresu

01.01.-31.12.2009 Budynki, budowle |  Srodki transpertn | Maszyny, Urzadzenia Pozostale Razem
Wartos¢ bratto na poczatek okresu 34 380 3424 31975 4 004 73783
Zwigkszenia 11 842 181 3413 1610 17 046
-nabycie 11 842 181 3413 1610 17 046
-nabycie w ramach polqczen jednostek - - - - -
gospodarczych
-z il przeszacowania wartosci - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia - 204 976 399 1579
-zhycie - 136 521 234 891
-z tytubu przeszacowania wartosci - - - - -
-inne - 68 455 165 688
Przypisane do wartosci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - - -
Wartos¢ brutto na keniec okresu 46222 3401 34 412 51215 89 250
Warto$¢ umorzenia na poczatek 2712 1949 11823 2403 18 887
ckresn
Zwigkszenia 1729 533 3015 713 5990
Zwigkszenia w ramach polaczen - - - - -
Jjednostek gospodarczych
Zmmigjszenia - 162 634 362 1158
Warto$¢ nmorzenia na koniec okresu 4 441 2320 14 204 2754 23719
Odpis aktualizujgcy 2 tytuiu utraty 63 - - - 63
wartodei na poczatek okresu
Ujgeie w okresie odpisu 73 - 54 - 129
aktualizujacego z tytutu ntraty wartosei
Qdwrécenie w okresie odpisu 10 - - - 19
aktualizujacego z tytuhu utraty wartosci
Odpis aktualizajacy z tytulu utraty 128 - 54 - 182
wartosci na koniec okresu
Warto$é nwzgledniajgce umorzenie I 4 569 230 14 258 2754 2390
adpis z tytuln utraty wartosci
Wartoéé netto na koniec okresu 41653 1081 20 154 2461 65 349

01.01.-31.12.2008 Budynki, budewle Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostale Razem
Warto§é brutto na poczatlku ekresu 22299 3569 29 141 2977 57 98¢
Korekty MSR 7 887 (46) (5 356) & 2479
Wartoé¢ bratto na poczatlm ekresn 30 186 3523 23 785 2971 60 465
Zwigkszenia 6874 167 8562 1172 16775
-nabycie 6874 167 6038 1172 14 251
-nabycie w ramach pofgczen jednostelk - - - - -
gospodarczych
-z tytuby przeszacowania wartosci - - - - -
-inne - - 2524 - 2524
Zmniejszenia 2 680 266 I 139 3 457
-zhyeie - 156 340 - 496
-z tytulu prreszacowania wartosci - - - - -
-insne 2 680 110 32 139 2961
Przypisane do warteéci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) - - - - -
Wartoéc brutio na koniec okresu 34 380 3424 31975 4004 73 183
Warto§¢ umorzenia na poczgtek 1657 1699 21 681 1997 26 434
okresu
Korekty MSR 48 (75) (11442) (16} {11 485)
Wartos¢ umorzenia na poczatek 1705 1624 9639 1981 14 949
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Zwigkszenia 1331 528 2477 558 4894
Zwickszenia w ramach polaczen ) } . ) .
jednostek gospodarczych

Zmnigjszenia 324 203 293 136 936
Wartosé umorzenia na keniec okresu 2712 1 949 11823 2403 18 887
Odpis skhualizujacy z tytutu utraty 16 - - - 16
warto$ci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu 47 - - - 47
aktualizujgeego z tytuln utraty wartogci

Odwrdcenie w okresie odpisu - - - - -
aktualizujacego 2 tytulu utraty wartosci

Odpis aktalizujacy z tyiwtu utraty 63 - - - 63
wartodci na koniec okresu

Wartoié uwzgledniajace umorzenie i

odpis z tytuhs utraty wartosci 2775 1949 11823 2403 18 950
Wartosd netfo na koniec okresu 31608 1475 20152 1601 54 833

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowigzat w stosunku do Skarbu

nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejimuja prawo uzytkowania wieczystego grunfu.
Warto$é netto érodkdw trwalych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingowych wynosi ma dzieft 31.12.2008, 31.12.2009
odpowiednic:, 6.024.775,67 zlotych i 5.015.479,82 zlotych.

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasno$ciowa)

Pafistwa z tytwlu przeniesienia prawa whasnosei

Rzeczowe aktywa trwale (strnktura wlasnosciowa) 31.12.2009 31.12.2008

2) wiasne 60334 43 808
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 5015 6025
innej urnowy, w tym umowy leasingn

Razem rzeczowe aktywa trwale 65349 54 833

1/ W zakresie aktywéw trwalych nabywanych przed rokiem 1997 ( sprzed hiperinflacji ) dokonano wyceny wartofei

godziwej na dzien 31.12.2007.

Do ustalenia wartosci godziwej postuzono sig nastgpujacymi operatami szacunkowymi: .
a) operat szacunkowy nieruchomodei zlokalizowsnej w Katowicach przy Al RoZdziefiskiego sporzadzony przez rZeczoznawcg
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 2007r. , wig poziomu cen 7 grudnia 2003r i wg stanu niernchomosdei na 31 grudnia
20031

Do wyceny nieruchomos$ci zastosowano podejécie dochodows wg metody inwestycyjnej techniki kapitalizacji prostej. Podejscie
dochodowe polega na okresleniu wartosei nieruchomosei przy zatozeniu, ze jej nabywca zaplaci za nig cene, ktorej wysokosc
uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomodei, Metode inwestycyjna stosuje sig przy okresleniu wartosci
nieruchomeéci przynoszacych lub mogacych przynosi¢ dochéd z czynszdéw najmu lub dzierzawy, kidrego Wysokos¢é mozna ustali¢ na
podstawie analizy ksztattowania sig stawek rynkowych ezynszéw. Przy uzyciu techniki kapitalizacji prostej wartos¢ nieruchomosci
okresla sig jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieruchomosci i wspdiczynnika kapitalizacji — tj. okresu, w ktOorym
powinien nastapi¢ zwrot §rodkéw poniesionych na nabycie nieruchomodei podebnych do nieruchomosc wycenianej, z dochoddw
uzyskiwanych na nierachomosciach podobnych.

b) operat szacunkowy maszyn i urzadzef sporzadzony przez rzeczoznawcéw majatkowych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa
Szildera z dnia 01 lutego 2007 roku

Poziom fstotnoéei dlz celéw niniejszej wyeeny okre§lono na 10.000 zt wartosci poczatkows] érodka trwatego.

Dla okreflenia wartodci godziwej w operacie szacunkowym przyjeto metodg pordwnaweza, Zastosowano poréwnywanie przez
analogie cech stanowiacych o wartodcl szacowanego $rodka trwatego (po uwzglednieniu wieku oraz faktycznego stanu zuzycia
technicznego drodka) w odniesieniu do innych podobrych srodkow trwatych, kidrych ceny transakeyjne sa znane.

W celu ustalenia wartodei godziwej skorzystano z powyzszych wycen, dokonujac korekty wartosci o amortyzacjg za lata 2004 —
2007,

2/ Warto$é ksiggowa netto §rodkéw trwalych zakupionych po roku 1997 zostala uznana za zgodna z ich wartodciz godziwa.
W przypadku srodkéw trwalych zakupionych po 1997 roku przeszacowano jedynie okres eksploatacji oraz okreslono ich wartodé
koficowa. Planowany okres eksploatacji oraz wartodé koncowa frodkéw trwatych zostely oszacowane przez shuzby techniczne
Energoinstal S.A.

3/ Nieruchomosci zlokalizowane w Porebie zostaly nabyte przez Energoinstal S.A. w latach 2005-2006  ich warto$¢ ksiggowa
odpowiada warto$ci godziwej.

4/ Nieruchomosé zlokalizowana w Pobierowie nie zostala wyceniona przez hieglege rzeczoznawee. Ze wzglgdu na znikomy
wplyw w/w nieruchomoéci na prowadzong przez ENERGOINSTAL S.A.  dzislalnosé przyjeto, ze wartodé okreslona przez Urzad
Miasta Gryfice stanowigca podstawe do obliczenia optaty za uzytkowanie wieczyste stanowi jei wartod¢ godziwa.
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W ramach pozyskanych srodkéw z emisji akeji, sp6tka akcyjna ENERGOINSTAT. w 2009 roku wydatkowala kwote 17 385 tys. zk.
Ponizej zaprezentowano planowane naklady inwestycyjne na rok 2010:

Plan inwestycyjny na rok 2010 2010
Budynki/Budowle 3231
Maszyny i urzadzenia 12672
Srodki transportu -
Udzialy i akcje oraz pozyczki udzielone 4618
Razem 20 521

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwale stanowigce zabezpieczenie splaty zobowigzan

Wartuéf’ z?bezpiecania (kwota.do w_];‘sokojci 31.12.2009 31.12.2008
Ktoref ustanowiono zabegpieczenie)
Hipoteka 25955 23 984
Zastaw rzeczowych aktywdw trwalych - -
Razem 25955 23984

OhbcizZenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2009r.:

1) Nieruchomosé potozona w Porebie, ul. Zakiadowa wpisana do KW 49889 — hipoteka kancyina do kwoty 3.455.496,07 zt,
na rzecz PXO BP SA tytulem zabezpieczenia wierzytelnosei wynikajacyeh = udzielonych gwarangji.

2} Nieruchomo$é polozons w Porgbie, ul. Zakdadowa wpisana do KW 49889 - hipoteka kancyjna do kwoty 19.500.000,00 zt
na rzecz PXO BP SA tytutem zabezpieczenia splaty udziclongj gwarancii.

3) Niernchomoéé polozona w Porebie, ul. Zakiadowa wpisana do KW 49889 — hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 =i,
na rzecz WFOS tytutem zabezpieczenia wierzyielnodei,

Wykaz obcigzen na rzeczowych aktywach trwalych wedlug stanu na 31.12.2009r.:
Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych na dzieft 31.12.2009z. nie wystgpuje.

Neota 1.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2009 31.12.2008
- g‘[mty -
- budynki i budowle 41 653 31605
- srodki transporiu 1081 1 475
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 20 154 20152
- inne drodki trwate 2461 1601

Rzeczowe aktywa trwale, razem 65 349 54 833

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2009 31.12.2008

wykazywane pozabilansowe

uzywane na podstawie umowy 7345 7345

najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

- wartodé grnuntéw uzytkowanych - -
wicczZyécie
Razem rzeczowe aktywa trwale 7345 7345
wykazywane pozabilansowe

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12:2009 01.01.-31.12.2608
Warto$é brutto na poczatek okresu 1522 1522

Zwigkszenia -

- z tyfulu nabycia ) -

-nabycie w ramach polqczes jednostek gospodarczych - -

Zmnigjszenia -

-zhycie -
Pézniejsze ektywowane nakiady - -
Przemieszczenia wewngtrzne{+/-)* -
Wartoéé brutte na keniec okresu - 1522 1522
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Warto$¢ umerzenia na poczatek okresu - -
zwigkszenia -
zmniejszenia -

Warto$é umorzenia na Koniec okresu - L
Odpis aktualizujacy z tytulu airaty wartodci na poczatek okresu - -
Odpis akiralizujgey z fytulu utraty wartosci na koniec okresn - -
Korekia z tytulu roznic kursowych netto - -
Wartoic netto na koniec okresu 1522 1522

Prawe uzytkewania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:
ay W 2009r.:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntow dotyczy:
a. Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powstaficow,
.3 Poreba, ul. Zakladowa 2;

by W 2008r.:
a. Piechowice, ul. éwierczewskiego il,
b. Pobierowa, ul. Powstaficow,
c. Poreba, ul. Zaktadowa 2.

Wyeena:
. Piechowice — wartodé godziwa ustalona w oparciu o wycene rzeczoznawey majatkowego Roberta Karlickiego z dnia

08.08.2005r. , wartos¢ z operatu szacunkowego wynosi 203.652.47 zi;

. Pobicrowo - pieruchemo$é zlokalizowana w Pobierowie nie zostala wyceniona przez bieglego rzeczoznawce. Ze wzglgdu na
znikomy wplyw w/w nieruchomosci na prowadzong przez Spétke dzialalnoéé przyjeto, ze wartosc okrestona przez Urzad
Miasta Gryfice stanowiaca podstawe do obliczenia oplaty za uzytkewanie wieczyste (616.600 zI) stanowi jej wartosé
godziwg;

. Poreba — wartodé okreglona we ceny nabycia { 20051, — 396.818,0 zt;, 20061- 304.805,57 2t ) zgodnie z Aktami Notarialtrymi;

Prawo nzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacji.

Nota 3. Zmiany wartos$ci niematerialnych
01.01.-31.12.2006%

WNI wytworzone we wiasnym zakresie Pozostale WNI Pozostale WNI

Patenty, znaki
firmawe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Wartos¢ brutto na peczatek okresn

127

2 649

2776

Zwigkszenia

55

247

362

-z tytuly nabycia

53

247

302

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach potqczen jednostek
gospodarczych

-z tytulu przeszacowania wartosci

Zmnigjszenia

- sprzedaz akcji Karelma §.4.

-likwidacja

-zhycie

-z tytulu preeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszezenia wewngtrzne(+/-)

‘Wartos¢ brutte na koniec okresu

2 896

3078

Warto$§¢ umarzenia na poczgtek okresu

1100

1215

7wigkszenia

360

363

przemieszezenia wewagtrzne (+/-)

Zmniejszenia

‘Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

1460

13578

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
na poczatek okresu
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Ujgcie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytufu utraty wartosei

Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy 2 tytudu utraty wartodei
na koniec okresu

Warto§é uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytulu utraty wartosei

118

1460

1578

Eorekta z tytuh roznic kursowych (+-)

‘Warioéé netto na koniec okresu

64

1436

1500

01.01.-31.12,2068

WNI wytwerzone we wlasnym zakresie

Pozostal

e WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozZwojowe

Patenty, znald
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Pozestale WNI

Warto$¢ brutto na peczatek okresn

127

1074

1201

Korekty MSR

672

672

Warto$é brutto na peczatek okresu

127

1746

1873

Zwickszenia

903

903

- z ftudn nabycia

903

903

-z prac rozwojowych prowadzonych we
whasnym zakresie

-nabycie w ramach polgezen jednostek
gospodarczych

-z fytulu przeszacowania wartosei

Zmniejszenia

-wycafanie z uZyeia

likewidacia

-zhycie

-z fytulu przeszacowania wartosci

Przeklesyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewngtrzne(+/-)

Wartodé brotto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

zwickszenia

przemieszezenia wewngtrzne (+/-)

Zmnigjszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresn

Odpis aktualizujacy z tytula utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujgcie w okresie odpisu akmalizujacego z
tytulu utraty wartosci

Odwrécenie w okresie odpisn
aktualizuiacego 2 tytuhu wiraty wartoset

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
na koniec okresu

Warto$¢ nwzgledniajace nmorzenie i
odpis z tytuiu uératy wartosci

115

1160

1215

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

Wartos$¢ netto na koniec okresu

12

1548

1561

Gtéwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych netto na 31 grodnia 2009 roku sg licencje.
Dla pozostatych wartoéci niematerialnych amortyzacja ujgta zostala w kosztach ogdinego zarzadu.
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Nota 4. Inwestycje w jednostkach zaleznych.

Udzial w kapitale .
pods tawvzw:;l (%) Udzial w prawach glosu (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
ENERGOINSTAL Sp. z o.0. KATOWICE 160% 100% 100% 160%
Instal , Bielsko™ Sp. z 0.0 " o " o
( Instal Katowice ZBM Biclsko Sp. z0.0.) | DLLLOKO-BIALA 100% 100% 100% 100%
Instal Finanse Sp. z ¢.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0.0 KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Instal Cad Sp. z 0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
CZECHOWICE-
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0, DZIEDZICE 96,99% 96,78% 96,99% 96,78%
(BIELSKO-BIALA)
Przedsiebiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW o o o o
INTERBUD-WEST Sp. z o.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 64,85% 66,76% 64,85%
Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2609 31.12.2008

a) od jednostek powigzanych (z tytuha) 15439 15 381

- udzialy lub akcje 14979 15381

- pozyczki 450 -

b) od pozestalych jednostek (z ytulu) - -

- udziaty lub akeje R _

- pozyczki - -

- lokaty - -

Dlugeterminowe aktywa finansowe 15439 15381

¢) odpisy aktualizujace wartodé 3799 3760

Dlugoterminowe aktywa finansowe 19238 19141

brutto

Neta 5.1 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych brutto (wedhig grup rodzajowych)

01.01.-31.12.200¢ 01.01.-31.12.2008
a) stan na poczatek okresu 19141 4056
b) zwigkszenia (z tytuhn) 457 15085
- udzialy lub akcje 37 15085
- udzielona pezyczka 460 | - "
¢} zmniejszenia (z tytuiu) 400 -
- ndzialy lub akecje 400 -
- splata udziglonej poZyezki - N
d) stan na koniec okresu 19238 19 141
- udziaty lub akcje 18778 19 141
- pozyczki 460 -
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Nota 5.2 Udzialy i inne aktywa finansowe { struktura walutowa)

31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 19238 19141
b) w walutach obeych (wg walut i po
przeliczenin na z})

bl. jednostka/waluta
............... Lo

pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartoSciowe, udzialy i inne
diugoterminowe aktywa finansowe, 19238 19141
razem

Neta 5.3 Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedlug zbywalnosci)

31.12.2009 31.12.2008

Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 14 979 15 381
a) akcje i udzialy {wartos¢ bifansowa}: 14979 15381

- korekty aktualizujace wartosé (za okres} 40 96

- warto$¢ na poczatek okresu 15331 200

- warto$¢ wedtug cen nabycia 18 778 19141

b) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): - -

- wartad¢ wedlug cen nabycia - -
Wartos¢ wediug cen nabycia, razem 18778 19 141
Wartesc na poczatek okresu, razem 15381 200
Korekty aktualizujace warto$é {(za okres), razem {4y 96
Warto$§¢ bilansowa, razem 14979 15381

Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udziaty lub akcje:

a) od jednostek powiazanveh - na 31.12.2008z. i 31.12.2009r. ENERGOINSTAL S.A. posiadal udzialy
w nastepujacych jednostek powigzanych:
swarto$¢ brutto ndziatéw
—na 31.12.2008r. (15.451.062,80 zI):

a/ Energoinstal Spélka z o.0. : 100.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

b/ ZBM Biclsko Spétka z 0.0. 1 131.000,00 2 {100% udzialu w kapitals}

¢/ Instal Finanse Spétka z o.0. : 69.000,00 zt {100% udziatu w kapitale)

d/ Instal - Cad Spéika z 0.0 : 60.000,00 zI (100% udzialu w kapitale)

e/ Instal Development Spdtka z 0.0.: 50.400,00 zi (100% udziatu w kapitale)

f/ ZEC Bnergoservice Spofka. z 0.0.: 7.996.662,80 zt (96,78% udzialu w kapitale)

&/ Interbud - West Spotka. z 0.0.: 7.019.500,00 zt ( 64,85% udziatu w kapitale)

b/ BES — Kraftwerksanlagen Spotka. z 0.0.: 24.500,00 2t (49% udziahi w kapitale)
—na 31.12.2009r. (15.487.651,80 z):

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. 1 100.000,00 2t (100% udzialu w kapitale)

b/ Instal ,Biclsko” Spétka z o.0. (ZBM Bielsko Spétka z 0.0.) : 131.000,00 2t (100% udziaty w kapitale)

¢/ Instal Finanse Spotka z 0.0. : 69.000,00 zt (100% udzialu w kapitale)

d/ Instat - Cad Spéfka z 0.0 : 60.000,00 z1 (100% udzialu w kapitale)

e/ Instal Developinent Spotka z 0.0.: 50.400,00 zt (100% udzialu w kapitale)

/ ZEC Energoservice Spotka. z 0.0.: 8.033.251,80 z1 (96,99% udziatu w kapitale}

¢/ Interbud - West Spétka. z 0.0.: 7.019.500,00 =zl (66,76% udziatu w kapitale)

b/ BES — Kraftwerksanlagen Spotka. z 0.0.: 24.500,00 zt (49% udziahn w kapitale)
+  odpisy akinalizujace:
— na 31.12.2008r. wykazano odpisy akiualizujgee na kwotg 69.618,76zf, w tym: 60.000,00 2t utworzony na 100%
wartosci udzialéw w spélee Tnstal-Cad Spélka z o.0. oraz na kwotg 9.618,76 =t — 19,1% wartodci udziatéw w spolee
Instal Development Spotka z 0.0. ;
— na 31,12.2009r. wykazano odpisy aktualiznjace na 509.218,76 =1, w tym: 60.000,00 zt utworzony na 100% wartosci
udziatéw w spétee Instal-Cad Spétka z o.0.; na kwote 1521876 z — 30,19% wartosci udziatéw w spétee Instal
Development Sp. z 0.0. oraz na kwoig 434.000 zt co stanowi 5,40% wartosci udziatéw w spétce ZEC Energoservice
Sp. z 0.0
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*  warto$é netto udzialéw —31.12.2008r.: 15.381.444,04 z1; 31.12.2009r.: 14.978.433,04 k.

od pozostalych jednostek - na koniec 31.122008r; 31.12.2009r. wykazano warto$¢  udzialéw jakie

ENERGOINSTAL S.A. posiada w NEMO Wodny Swiat Sp. z o.0. w Bielsko — Bialej i WRJ Sp. z o.0.

w Siemianowicach §laskich: -

s  warto$é brutte akeji/udzialow

— ga 31.12.2008r. (3.690.000,00 zI):

&/ 3.290.000,00 2t udziaty WRI Sp. z o.0.

b/ 400.000,00 zt udzialy w NEMO Wodny Swiat sp. z 0.0.

—na 31.12.2009r. {3.290.000,00 zI):

a/ 3.290.000,00 zt udzialy WRJ Sp. z .0

s odpisy aktualizujace:
- na 31,12.2008r. wykazano odpisy na kwote 3.690.000,00 21, w tym: 3.290.000,00 z} - 100% wartosci udziatéw
w WRJ Sp. z o.0. oraz na kwotg 400.000,00 zt -100% wartosci udzialéw w NEMO Wodny Swiat;
- na 31.12.2009r, wykazane odpisy na kwote 3.290.000,00 zt, w tym: 3.290.000,80 z! - 100% wartosci udzialéw
w WRJ Sp. z 0.0. wartoéé netto akeji/ndziatéw wyniosta na 31.12.2008r.: 0 2, na 31.12.2009r.: 0 z%.

Nota 5.4 Udzielone poZyczki dlngoterminowe

Udzielone pozyczki krdtkoterminowe (struktura walutowa)

31.12.2009 31.12.2008

a) w walucie polskiej

460 .

b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zh - -

b.1 jednostka/wahuta ....../..... - -

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udziclone pozyczki krotkoterminowe, razem

W dniu 07.12.2009 spétka zawarla umowe pozyczki z ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w kwocie 850.000,00 1. Zabezpieczenie spiaty
niniejszej pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa na kwote 1.000.000,00 zf oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
1.105.000,00 zt na nieruchomodci gruntowej polozonej w Czechowicach-Dziedzicach. Termin catkowite] splaty pozyczki uptywa z
dniem 29.02.2012. Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od rynkowego.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzien 31.12.2008 i 31.12.2009 roku diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe nie wystgpowaty.

Nota 7. Zapasy
Kwoty
odwréce Kwaoty
Wycena Wycena Kwota N udprsu’w' K“:ofa Wartos§é Wartt:sc
. odpiséw | wartesci odpiséw . zapasow
wediug wedlug odpiséw s . Kwoty , . | zapaséw | Wartesé -
i , . | wartosci | Zapaséw g wartosci B . stanowia
ceny warfoscl | wartosci .. . odpisdow . ujetych | bilansowa
- . zmniejsza | ujetych . . | Zapasow A . -cych
nabycia/ netto zapasow . wartosci jako zapaséw .
e -jacych w . na . zabezpie
kosztu mozliwej na . . ZApASOW . koszt w | na koniec .
warto§é okresie . koniee . -czenie
wytwo do poczgtek . . przyjetych okresie okresu .
rzenia | uzyskania | okresw Zapastw jako okresu (+) zobowia
zy ujetych w koszt (+-) -zaf
okresie (=)
jako koszt
01.01. - 31.12.2809
Materiaty 4 006 3104 421 - 481 - 902 9209 3104 4000
Pétprodukey i 2214 z2119 1 . 1 95 - 95 87315 2119 -
produkty w
toku
Produkty - - - - - - - 27543 - -
gotowe
Towary - - - - - B - - B -
| RAZEM 6220 5223 422 1 576 - 997 124 067 5223 4000
01.01.-31.12.2008
Materialy 4223 3802 403 22 40 - 421 14573 3802 4000
Pélprodukty i 774 773 - - i - 1 43 456 773 -
produkiy w
toku
Produkty - - - - - - - 37997 - -
gotowe
Towary - - 61 61 - - - - - -
RAZEM 4997 4575 - 464 83 41 - 422 96 026 4575 4 000
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W okresie  01.01.-31.12.2008r. spotka akcyjna ENERGOINSTAL utworzyla odpis aktuzlizujacy wartodé zapasow w kwocie
40.931,92 zlotych. Natomiast w okresie objetym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2009r. utworzony zostal odpis na zalegajacy
zapas produkcji w toku na kwotg 94.725,4821 oraz na materialy w kwocie 480.767,32z1.

Zapasy stanowia zabezpieczenie udzielonych kredytéw.

Na dzied 31.12.2009r. oraz 31.12.2008r, byly ustanowione nastepujace zastawy na zapasach ENERGOINSTAL S.A. celem =
zabezpieczenia zobowigzai kredytowych:

»  zastaw rejestrowy na zapasach w postaci srodkéw obrotowych stanowiacych wiasnosé ENERGOINSTAL S.A. do wysokodc
4.000.000,00 Zotych wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej z suma ubezpieczenia w wysckosci minimum 4.000.000,00 zotych
{(detyczacy wmowy kredytowej w rachunku biezacym BRE Bank S.A. — nr 11/282/06/Z/LX).

Nota 8. Kritkoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2009 31.12.2008 .

Naleinos$ei z tytulu dosiaw i uslug: 16 627 32371

- czesc dlugoterminowa 49 70

- czesc krbtkoterminowa 16578 32301

Naleinosci od jednostek powigzanych: 476 i0

- czest dugoterminowa - -

- czedd krdtkoterminowa 476 10
Przedplaty: 45 188 |

- czg$é dhagoterminowa - -

- czedé krotkoterminowa 45 188

Pozostale naleznesci: 7123 5045

- czesc dlugoterminowa - -

- czgéé krdtkoterminowa 7123 5045

Pozostale naleznosei od jednostek powigzanych: 63 -

- cze§é dlugoterminowa - -

- czedé krdtkoterminowa 63 -

Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 19 706 23243

- cze$é diugoterminowa - -

- czedd krdtkoterminowa 19706 23243

RAZEM WARTOSC BRUTTO 44 040 60 857

Odpisy 2 tytulz utraty wartosei naleznosei na poczatek okresu 319 831

Kwoty odwrdcenia odpiséw z tytulu utraty wartodci nateznoSci 123 604

Odpisy z fytutu utraty wartosci naleznosei ujete w trakeie okresu 170 92

Odpisy z tytulu niraty wartosci naleznoéci na koniec okresu 366 319

RAZEM WARTOSC NETTO 43 674 60 538

NaleZzno$ci

v eksport — przecigtny termin plamosci naleznodci eksportowych to 60 dni od spelnienia warunkéw plamodei okreslonych
w kontrakcie, Wystepuja réwniez umowne wstrzymania platnoéei do wysokodel 5-10% wartosci kontraktn do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokohu odbioru koficowego zadania inwestycyjnego przez Klienta koficowego, co
w praktyce oznacza wstrzymanic ostatniej transzy plamoéei do okolo 6 miesigey po zakoficzeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontraktéw zawartych na zasadach plainosci opartych o etapy realizagji
(procentowego zaawansowania kontraktu), platnodes nastepuja po 60 dnfach od reatizacji ostatniej dostawy w ramach kazdego
Z etapu.

Nie wystapily istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

v kraj — przecigtny termin platosci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientdw oraz klientow
o niestabilnej sytnacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedptaty lub platnoéé przy odbiorze. Nie wystapily istotne
odstepstwa od termindw opisanych powyzej. ]

Naleinosci od innych firn
30-60 dni od daty spelienia warunkow umowy

wedhg umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokoh
odbioru koficowego robdt

30 dni od daty dostarczenia faktury
wedhig umowy z kontrahentem; stosowanie przedplat, platnodei przy odbiorze

Przecietny termin platnosci eksport

‘Wryijatki eksport

Przecigtny termin platnosci kraj
Wyjatkt kraj

Odpisami sktualizujgeymi objete sq naleznofei od dhizmikdw postawiofiyeh w stan likwidacii ub upadiodei, kwestionujacych
nalesmodei oraz zalegaiacych na koniec okresu sprawozdawczego z zaplata diuzej niz 12 miesigey, a takze w innych wypadkach, gdy
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ocena sytmacji gospodarczej i finansowsj podmiotu wskazuje, ze splata nalezno§ei w najbiizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.

Ryzyko uzaleznienia od odbioredw:

Analiza sprzedazy koncentruje sie na dwéch odbiorcach, ktdrych ndziat w sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. moze wskazywac na
potencialne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tych odbiorcdw zaktada utrzymanie skali wspélpracy z tym
odbiorca przy jednoczesnej intensyfikacji dzialah zmierzajacych w kierunku rozwoju pozestafych grup odbiorcéw. Udzial

w sprzedaZy pozostalych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Nota 8.1 Nalezno$ci krotkoterminowe brutto (struktura walatowa)

31.12.2069 31.12.2008
a} w walucie polskiej 13176 26 914
b) w walutach obcych (wg walnt 1 po przeliczeniu na =) 30864 33543
bl. jednostka/waluta EURO 7499 8135
tys. zt 30819 33942
b2, jednostka/waluta GBP - -
tys. zt - -
b3. jednostka/waluta HUF 142 64
tys. 2t 2 1
b4. jednostka/waluta USD 15 -
tys. zt 43 -
pozostale waluty w tys. 2t - -
Naleino$ci krotkoterminowe, razem 44 040 60 857
Nota 8.2 Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostalym od zakeinczenia okresu sprawozdawczego
okresie splaty
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug {(brutto) o pozestalym od dnia 31.12.2069 31.12.2008
zakoriczenia okresu sprawozdawezego okresie splaty:
a) do 1 miesigca 1211 6188
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 8758 13 877
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigey 229 884
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 4735 54
¢) powyzej 1 roku 49 70
f) naleznosci przeterminowane 2121 11308
NaleZnodci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto} 17 103 32381
£} odpisy aktualizujace warto§é naleznodci z tytulu dostaw t uslug 356 313
Naleznosci z tytulu destaw i ustug, razem (netto) 16 747 32068

Nota 8.3 Naleqnoéci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane (brutte) — z podzialem na naleznosci nie splacone

w okresie
Naleznosci z tytulu dostaw i aslug, przeterminowane (brutto) —z 31.12.2009 31.12.2008
podzislem na nalezno$ci nie splacone w okresie:
a}do 1 miesiaca 1 050 7089
b} powyzej 1 miesigea do 3 missigey 543 1758
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigoy 185 2250
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4 35
&) powyzej 1 roku 339 176
Naleznogci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem {brutio) 2121 11 308
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleinodci z tytulu dostaw i ustug, 356 211
przeterminowane
Naleznosci z tytuli dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 1765 11 897

Wedhig stanu na 31.12.2009r. nie zostaly ustanowione cesje na naleznosci, ktére stanowityby zabezpieczenia wicrzytelnosci

bankowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuj gtéwnie: przychody z wyceny kontraktéw dhsgoterminowych. Stan ich na
koniec 2008 roku 22.060.339,35 zlotych za§ na koniec 2009 roku 18.816.797,94 zotych. Kolejng znaczaca pozycja w
krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowyeh jest VAT naliczony do odliczenia w nastgpnym micsiacu, kiory wynosif
odpowiedaio na koniec 2008 toku §58.934,57 zlotych 1 2009 roku 591.130,73 zlotych. Wydatki zwiazane =z ubezpieczeniami
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majatkowym na dzied 31.12.2008 toku — 115.513,13 zlotych, a na 31.12.2009 roks 98.322,76 zotych. Nierozliczone koszty ustug
obeych na koniec 2008 roku — 166,845,356 zlotych, a na koniec 2009 roku 55.717,01 zotych. Nastgpna pozycjg w rozliczeniach
migdzyokresowych stanowia koszty oddzialéw w Niemczech i Holandii, ktdre na koniec 2008 roku wynosity 18.057,44 zlotych, ana
koniec 2009 roku — 37.772,84 zlotych. Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych wediug stanu na 31.12.2008r. oraz 31.12.2009
roka wynosily odpowiednio: 22.185,97 zlotych oraz 22.961,64 zlotych. Kwoty kosztéw pozostatych ksztattowaty sie wediug stanu
na 31.12.2008 rolu oraz 31.12.2009 roku odpowiednio 838,99 ziotych, 83.089,93 ziotych.

Nota 9. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego

31.12.2009 31.12.2008

Naleznoéei z tyhtu podatku dochodowego 2104 3850

Razem 2104 3956

Nota 10. Krétkoterminowe aktywa finansowe .
. 31.12.2609 31.12.2008

a) od jednostek powigzanych (z tytahy) 392 -
- udziaty lub akcje -

- pozyczki 392
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe -

b} od pozostalych jednostek {z tytulu} 1492 -
- udziaty lub akeje - -
- pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1492 -

Krétketerminowe aktywa finansowe 1884 -

¢) odpisy akiualizujace wartesé - -

Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 1884 -

Informacje na temat udziclongj pozyczki zostaty wykazane w nocie 5.4.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe — na pozycje ta sktadaja sig :
31.12.2008r:

. nie wystepuja;
31.12.2009r:
. walutowe kontrakty terminowe { forward )

Nota 10.1 Zmiana stanu kritketerminowych akiywéw finansowych (wedlug grup redzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych (wediug 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
grug rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu - 21292
b) ewigkszenia (z tytuhs} 1834 -
- udziaty lub akcje - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1492 -
- pozyczki 392 -
¢} Zmniejszenia (z tytutu) - 2292
- splata udzielonej pozyczki - -
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe - 2292
- udzialy lub akeje - -
d} stan na koniec okresu 1884 -
- udzialy lub akcje - -
- pozyczki : 352 -
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 1482 -
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Neta 10.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udgzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.61.-31.12.2009

01.61.-31.12.2008

a) w walucie polskiej

1492

) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniv na zf)

bi. jednosika/waluta EURQ

tys. z&

pozostate waluty w tys. zi

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
firansowe, razem

Nota 11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich elcwiwalenty

31.12.2002

31.12.2008

Srodid pienigine w banku i w kasie

14971

16 004

Lokaty krotkotermincwe

12 125

Razem, w tym:

14 971

28 129

Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnodei zaniechane

Srodki pienigzne w banku i w kasie, kidre nie sa dostgpne do uzytku
(ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowiace zabezpieczenia )

Na dziei 31 grudnia 2009 roku nie wystepuja §rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedhig zmiennych stop procentowych.
Warto$é godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartodci bilansowej.

Wartod¢ érodkéw pieniginych i ich elewiwalentéw wykazana w rachunku przeptywéw pieniginych jest zgodna z wartofcia Srodkow

pienigznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowei.
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Nota 12.1 Zmiany liczby akeji

ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Akeje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12,2008

Na poczatek okresu 18 000 009 18 060 000

- zwigkszenie z tytdu emisji akeji serii C - -

- zmnigjszenie z tytuh wmorzenia akgji serit C - -

- zwigkszenie z tytutu zmiany warto$ci nominalnej akeji z 1 zt na 0,10 zt - -

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 060

Nota 12.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2009 roku, co najmniej 5% liczby gloséw

Tlesc¢
: . Lo . S Llesé % . %

\Yyk?z akcjnn:frmszy posiadajacych w dn{u 31.12.2009 reku, co najmnicj posiadanych | posiadanego pomat‘ianych posiadanych
5% Hezby glosdw na Walnym Zgromadzenia . B glosdw na ’

akeji kapitaiu WZA gloséw
Stanistaw Wiecek 10 261 927 57,01 10261 927 57,01
Jaroslaw Wigcek 1353 385 7,52 1353 385 7,52
Michal Wigeek 1353 27¢ 7,52 1353270 7,52
PZU Asset Management S.A, * 1335000 742 1335000 7,42
Razem 14 303 582 79,47 14 303 582 7947

* PZU Asset Management S.A. wykonujaey w imieniu i na rzecz PZU S.A,, PZU Zycie S.A., TFI PZU S8.A., Migdzyzaitadowego
racowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. czynnodci zwigzane z zarzadzaniem portfelem instumentdw finansowych {dane
wediug stanu na 16.06.2009}

W okresie objetym sprawozdaniem Spitka nie byla w posiadaniu akeji whasnych.

W okresie 13.11.2009.-22.03.2010 roku (od przekazania rapertu za ITT kwartal 2009 roku do dnia przekazania
niniejszego raportn) esoby zarzadzajace nie zmienity stanun posiadania akeji emitenta.

Nota 13, Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny

01.01.-31.12.2009 Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Razem
Zapasowy | Tezerwowy | TCZETWOWY Z | IEEeIrWOWY Z | reZErwWowy Z | IeZeIwOwy Z | reZerwowyz
tytutu tytulu aktualizacji | aktualizacji | aktualizacji
réinic zabezpieczen wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeplywow | rzeczowych wartosci aktywow
pieniginych aktywow niematerial | finansowych
trwalych -aych dostepnych
do sprzedazy
Saldo na poczatek 34 359 - 754 - 617 - - 35730
okresn
Zmiany zasad (polityki) - - - - - - - -
rachunkowosci
Saldo na poczatek 34 359 - 754 - 617 - - 35730
okresn po kerektach
{po przekszialeeniu)
Zyski/ straty z tytuhu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podzialu zyskn 3181 - - - - - - 3181
Pokrycia réznicy migdzy - - - - - - - -
ceng rynkows a
nominalng umerzonych
akeji . .
Rdéznice kursowe z - - (616) - - - - (616)
wyceny jednostek
dziatajacych za granica
Saldo na keniec okresu 37540 - 138 - 617 - - 38295
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Kapital Kapitat Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Razem
ZAPASOWY | reZerwowy | rezerwowy Z | rezerwowy z | YeZerwowy Z | reZerwowy z | rezerwowy z
tytuln tytuiu aktualizacji | aktualizacji | aktualizacji
riznic zabezpieczen wyceny WYCEny wyceny
01.01.-31.12.2008 kursowych | przeplywdw | rzeczowych wartosei aktywiw
pieniginych aktywéw niematerial | finansowych
trwalych ~nych dostepnych
do sprzedazy
Salde na poczatek rokan 88893 - (280) 3877 - - 92 450
Zmiany zasad {polityki) {67397} - - {3 260} - - (70 657)
rachunkowosci
Salde na poczatek 21 4%6 - (280) 617 - - 21 833
okresu po kerektach
(po przekszialceniu)
Zyski/ straty z tytulu - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Zyski/ straty z réimicy z - - - - - - -
rozliczenia rozdziake
Z podzials zysku 12 863 - - - - - 12 863
Pokrycia réznicy migdzy - - - - - - - -
cena rynkowa a
nominalng wmorzenych
akeji
Réznice kursowe z - - 1034 - - - - 1034
wyceny jednostek
dzialajacych za granica
Salde na koniec roku 34359 - 754 - 617 - - 35730
Nota 14, Rezerwy
01.01.2009 - 31.12.2009 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
N2APrawy restrekturyzacyine $wiadezenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Wartesé€ na poczatek okresn, w tym: 565 - 1487 2186 4238
Krétkoterminowe na poczqrek olresu - - 1372 1884 3256
Dlugoterminowe ha poczatek okresu 565 - 115 302 982
Zwigkszenia 34 - i iz 256
-utworzone W czasie roku/zwigkszenie 34 - 101 121 256
istnigjgeych
-nabyte w ramach polaczen jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - 1011 1463 2474
-wykorzystane w ciggu roku - - 1011 1454 2 465
-rozwigzane, ale niewykorzysiane - - - 9 9
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto$é na koniec okresu, w fym: 599 - 577 844 2420
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 361 642 1003
Diugoterminowe na koniec okresu 599 - 216 202 1017
Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
01.01,2008 - 31.12.2008 HAPrawy restrukturyzacyjne swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podcbne
Warto$¢ na peczatek ekresu, w tym: 618 - 1282 2310 4210
Krétkoterminowe na poczatek okresu - - [ 198 2310 3508
Diugoterminowe na poczqtek okresu 618 - &4 - 702
Zwigkszenia 148 - 294 1103 1545
-utworZone w czasie roku/zwickszenie 148 - 294 1103 1545
istniejqcych
-nabyte w ramach polqczest jednostek - - B - -
gospodarczych
Zmniejszenia 201 “ 39 1227 1517
-wykorzysitane w ciqgu roku - - 39 561 6508
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-rozwiqzane, ale niewykorzystane 201 - - 666 867
Korekta stopy dyskentowej - - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 565 - 1487 2 186 4238
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 1372 1884 3236
Dlugoterminowe na koniec okresu 565 - 115 302 982

Nota 14.1 Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przysiuguje:

v
v

prawo do premi vznaniowych 1 premii prowizyjnych,
odprawa emerytalna w wysokosci 1 miesigeznego wynagrodzenia.

Wedlug regulaminu pracownikom nie przyshiguja ragrody jubilenszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytulu odpraw
emeryialnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez akiuariusza na dzien 31 grudnia 2008 i
31.12.2009 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Wartosé rezerwy z tytulu 31.12.2009 31.12.2008
Odpraw emerytalnych 204 107
Odpraw rentowych 15 12
Niewykorzystanych urlopéw 358 1368
Razem 577 1487

Dla oszacowania rezerwy aktuariusz przyjat ponizsze zalozenia:

v
s

stopa wzrosty wynagrodzen — Jednostka przewiduje, 7e wynagrodzenia wzrosna 0 3% w najblizszym rok,
émiertelnosé — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie prawdopodobiefistwa przezycia okreslonej liczby lat.
Prawdopodobiefistwo to oszacowano korzystajae z tablic émiertelnoéei z roku 2008 opublikowanych przez Gléwny
Utzad Statystyczny ha stronie internetowej http://www.stat.gov.pl. Zatozono, ze populacja pracownikdw Jednostki
charakteryzuje si¢ $miertelnoscig podana w tych tablicach. Dodatkowo zatozone jednostajny rozklad §miertelnodei
w ciagu roku;

prawdopodobienstwo przejécia na rente — prawdopodoblenstwo prchsc1a na rentg oszacowano na pocistame
historycznych danych Zakladu Ubezpieczen Spolecznych i opracowas wlasnych. Wysoko$¢ rezerwy nie jest
wrazliwa na ten parametr modelu, dlatego zostaf on ustalony na stalym poziomie niezaleznie od wieku, stazu i plei,
Parametr ten zostal ustalony na poziomie 2,5 promila;

mobilno$é — Fednostka nie dostarczyla danych mobilnosei w podziale na wiek 1 ple¢, poniewaz byloby to bardzo
pracochtonne. Aktuariusz zaleca, aby rozpoczaé zbieranie takich danych, zwhaszeza, ze rezerwy sq bardze wrazliwe
na przyjete zatozenia o mobilnosci. Oczekiwana mobilnos¢ zostala oszacowana na podstaw;e danych przekazanych
przez Jednostke. Wskaznik mobilnodet uzyty do odliczen zostat oszacowany na poziomie 10%. Zatozenie to bedzie
weryfikowane i aktualizowane przy nastepnych szacowaniach;

techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSR 19 uzywana stopa dyskontowa przyszlych platnodci powinna byé
ustalona w wielkosci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie 2 pkt 78 MSR 19 ,stopa stosowana do dyskontowania
zobowiazan z tytuht §wiadcze (...) powinna byé ustalona na podstawic wystgpujacych na dziet bilansowy
rynkowych stop zwrotu z wysoko ocenionych obligacji przedsigbiorstwa, W krajach, w kibrych brak jest
rozwinigtego rynku takich obligacji, nalezy zastosowal wystgpujace na ten dzieri bilansewy stopy zwrotu z
obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji powinna byé zblizona do daty wyplaty $wiadezen. Zobowigzania
rozpatrywane w raporcie obejmuja okres okote 40 lat, Jednakie na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych rynek obligacii o d{fugolemim czasie zyciz jest doéé plytki. Obligacje o najdtuzszym okresie do
wykupu maja rentownoéé netfo na poziomie 5,12%, dlatego taka stopg przyjal aktuariusz do dyskontowania
przyszlych platnosm

wiek przejécia na emeryturg — 65 lat dla mezczyzn, 60 lat dla kobiety. Dia wszystklch osob zalozono ze w tym
wieku nabeda prawe do emerytury. Dla oséb, kidre w chwili osiagniecia wieku emerytalnego nie beda spetnialy
wymogdw stazu pracy, przyjeto, ze bgda pracowad, az osiagna odpowiedni staz (20 lat dla kobiet, 25 lat

mMeZezyzn);

P;fzytha preez aktuariusza metoda wyceny jest nasiepujgca:

zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczema rezerwy uzyto metody
Progrozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostala wyznaczona w opareiu o przekazane informacje i jej
prawidiowo$¢ jest uzalezniona od ich prawidlowosci,

dla wszystkich éwiadczefi przyjgto, Zze nabywanie uprawnien do $wiadezenia przebiegu liniowo od momentu
zatrudnienia w Jednostee do chwili uzyskania §wiadezenia,
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¥ obliczanie rezerwy na przyszle zobowiazania dokonano na bazie 0séb zatrudnionych w Jednostee wedlug stanu na
zakonczenie okresn sprawozdawczego. Rezerwa nie uwzglednia oséb, kibre zostana pizyjete do pracy po
zakonozeniu okresu sprawozdawczego ani zmian zasad wyplacania $wiadczen, jakie moga nastapi¢ w przysziodel.

Podstawowe zalozenia aktuariaine zastosowane przy ustalaniu wysokodcl zobowiazan z tymuin $wiadezefl pracowniczych:
31.12.2609 31.12.2008
Stopa dyskontowa 5,12% 4,5%
Wskaznik rotacji zatrudnienia 19,00% 13,00%
Przewidywana stopa zwrot: Z
aktywow

Stopa przyszlego wzrestu plac 3,00%

3,00%

Przyszty wzrost wynagrodzen - -
Przyszly wazrost swiadczen
gmerytalnych

Stopa wzrostu kosztéw opieki
medyczne)

Nota 14.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nastgpujace zasady:

»  na swoj zakres dostaw i wiadczen udziela gwarancji na czas okreslony w wmowie (zp. X miesiecy liczone od daty
odbiora catego urzadzenia poprzez Klienta koficowego, najpdZniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycic prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatdw,

bezbledne i fankejonalne dzialanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialno$ci ENERGOINSTAL S.A.,

zachowanie urzgdowych przepiséw,

dyspozycyjnodci urzadzenia przy mocy nominalnej (okre$lona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci
ENERGOINSTAL S.A)

gwarantuje wymiang czedci lub wykonanie na nowo $wiadczen w przypadku udowodnienia winy - biedow
wykonawczych badz konstrukeyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjnie 36 miesigcy,

¥  naroboty budowlane 5 lat,

»  na pozostale instalacje, dostaweg urzadzer wedtug wska#nika producenta (nie krétszy niz 12 miesigey).
ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerwg na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w oparcin
0 poziom napraw gwarancyjnych. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarencyjre zostaly ustalone na
biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostgpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3% przychoddw ze
sprzedazy na eksport.

Y YVYVYYY

Nota 14.3 Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy obejmuja; rezerwy na odszkodowanie dia zleceniobiorcéw 1 pracownikéw w kwocie 173.854,00 ziotych
oraz na zobowiazania podatkowe Karkonoskich Zakiadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. powstatych przed 13
wrzesnia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grmdnia 2006 roku w kwocie 669.834,53 zhotych wynikajacych z akin
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 wrzeénia 2005 roku dotyczacege przejecia prawa uzytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa whasnoéci budynkéw stanowiacych odrebay przedmiot whasnesci tej Spétki przez ENERGOINSTAL S.A.

Nota 15. Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Stan na 31.12.2009
Dlugoterminewe Efektywna stopa Termin splaty ia poczatek na keniee do splaty w
procentowa okresu okresu okresie
najblizszych
12 miesigcy
Kredyt w rachunku kredytowym Bank PKC BP SA WIBOR 1M 13-09-2011 - - -
kwota kredytu 2.000.000 zt +0,5p.p.
Sama - - -
Stan na 31.12.2008
Dhugoterminowe | Efcktywnastopa | Termin splaty | na poczatek | nakonice | dosplatyw
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proceniowa okresu okxesu 2007 roku
Kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP SA - WIBOR IM 13-09-2011 - -
kwota kredytu 2.000.000 zt +0,5p.p.
Suma - -

Nota 16, Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Wedhug stanu na 31.12.2009 w spétce ENERGOINSTAL S.A. nie wystepowaly kredyty i pozyozki krétkoterminowe.

Stan na 31.12.2008

Kritkoterminowe Efektywna stopa Termin splaty na poczgtek okresu na koniec okresu
procentowa
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK SA kwota WIBOR. 1M 30-11-2009 -
kredytu 4.000.000 zt +0,3p.p.
Suma -

Na 31.12.2009 ENERGOINSTAL S.A. wykazat nastepujace umowy kredytowe i o wspdipracy:

a) Umowa kredytn w formie limitu kredvtowego wicloceloweso zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 14 wrzednia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego
wieloeelowego, na podstawie ktérej bank udzielit Hmim w kwocie 7.00(.0600,00 zi. Dnia 3 sierpnia 2G06r. zostal podpisany
aneks do wmowy, na mocy ktorego limit zostal zwigkszony do kwoty 15.000.000,00 zi. Limit moze by¢ wykorzystany
w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000.000,00 zt oraz gwaramcji bankowych w obrocie krajowym
i zagranicznym do kwoty 13.000.000,00 2l Limit zostal udzielony na okres od 14 wrzeénia 2005 1. do 13 wrzeénia 2008 1.,
a poprzez aneks z dnia 12.09.2008r. zostal wydluzony do 13.09.2011r, Zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci banku,
zwigzanych z wykorzystaniem limitu sa: weksel wlasny in blanco Spotki do kwoty 2.000.000,00 zt wraz z deklaracja
wekslows 1 oéwiadezeniem o poddaniu sig egzekucii z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty 19.500.000,00 zt na
nieruchomoéci pofozone] w Piechowicach, ul. Zaktadowa 2, wpisanej do ksigei wieczystej KW nr 49889, prowadzonej przez
Sad Rejonowy w Zawierciu, cesja praw z polisy ubezpieczeniows] dla wymienione; nierachemosei. Dodatkowo, Spdtka
poddata si¢ egzekucii prowadzonej przez bank na pedstawie bankowsgo tytutu egzekucyjnego.

Nota 17. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego — przyszle minimalne oplaty leasingowe oraz

warto$¢ biezgea minimalnych oplat leasingowych netto

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Minimalne oplaty Wartosé biezgea Minimalne oplaty Wartos¢ biezgea

minimalnych oplat minimalaych oplat

w okresie do 1 roku 1619 488 2034 809

w okresic ed 1 roku do 5 lat 6028 2609 6145 2237
w okreste powyzej 5 lat 3255 2600 4757 3460
Razem 16902 5697 12 936 6 506

ENERGOINSTAL 8.A. uzytkuje drodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem vmow leasingn sa
gtéwnie srodk transporiu oraz maszyny i urzadzenia.
Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaly na okres 24 lub 36 miesigey. Umowy przewiduja prawo pierwszefistwa kupna
przedmioty leasingu przez Korzystajacego, za kwotg okrestong w umowie leasingu. : :
ENERGOINSTAL S.A. w 2009 nzytkowal srodki trwale na podstawie uméw leasingu finansowego z:

¥ Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Zabezpieczeniem kazdej umowy leasingowe] jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Finansujacy (Raiffeise-
Leasing) ma prawo do jednostronnego odstapienia od Umowy Leasingowe, jezeli Korzystajacy nie ureguluje oplaty
administracyjnej i wstgpnej oraz podatku w kwotach i terminach okreglonych w Umowie Leasingowe], a takze gdy Umowa
Sprzedazy nie zostanie zawarta lub zaméwienie nie zostanic przyjete przez Sprzedajacego. Finansujacy ma prawo odstgpic
od Umowy Leasingowej z przyezyn lezacych po stronie Korzystajacego w terminie 14 dni roboczych od zawarcia umowy.
W takim przypadku Korzystajacy ma obowiazek zwroci¢ Finansujacemu wszelkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem
pojazdu lub przygotowaniami do niego. Oplata administracyjna nie podlega zwrotowi. Nadto Korzystajacy ma obowiazek
zaplacié oplate manipulacyjna w wysokosci 2% wartodci netto pojazdu powigkszong o 22% VAT.
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v' ING CAR LEASE
W przypadku, gdy Korzystajacy opdznia preyjgcie lub nie przyjmuje zamdwionego pojazdu w terminie i migjscu wskazaym
przez Finansujacego, albo odmawia podpisania i wydania Protokotu Zdawczo-Odbiorezego Pojazdu, Finansujacy ma prawo
radania od Korzystajacego zaptaty kary umownej w wysokodci 0,5% Szacunkowej Wartodci Poczatkowej Pejazdu za kazdy
dzieit opésmienia przyjecia dostawy. Finansujacy ma takze prawo zadania od Korzystajacego zaplaty wszelkich kosztdw
i wydatkéw wyniklych z nie przyjecia Pojazdu, albo nie podpisania, opéZnienia w podpisanin Protokoiu Zdawczo-
Odbiorczego Pojazdu. Ma réwniez prawo zadania od Korzystajacego zaspokojenia wszelkich roszezed odszkodowawczych
Dostawcy, jak réwniez wszelkich kosztéw przechowania i ubezpieczenia Pojazdu oraz kosziéw obshugi prawnej. F inansujacy
ma prawo do jednestronnego wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym z powodu nie wykonania przez
Korzystajacego nalezycie lub terminowo jakiegokolwick zobowiazania wynikajacego umowy.

¥ IMPULS LEASING
Zabezpicezeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracjs wekslowa. Korzystajacy ma obowiazek niscic
na rzecz Finansujacego Optate Wstepna w wysokosei 10% wartodel Przedmiotu Umowy. Finansujacy (Impuls Leasing) ma
prawo do wypowiedzenia Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowym, jezeli Korzystajacy nie ustanowi
Zabezpicczeh w terminie okreslonym w Umowic lub gdy staje sie podmiotem reorgamizacji prowadzacej do podziahy,
polaczenia lub zmiany wladciciela calodei lub czedei majatku Korzystajacego, a takze gdy Korzystajacy nie dokona odbiom
Przedmiotu Leasingu w ustalonym terminie. 7 tytulu nie wykonania obowiazkéw wynikajacych z Umowy leasingu,
Finansujacy ma prawo obciqzyé Korzystajacego karami umownymi 3. 1% wartodcl Przedmiotu Leasingu za kazdy dzief
op6zmienia zwrotu Przedmiotu Leasingu, po uplywie 3 dni od dnia wygasniecia Umowy Leasingu lub dnia jej rozwigzania.

Dnia 16 lutego 2007r. zawarta zostala pomigdzy ENERGOINSTAL 8.A. a Panem Stanistawem Wigekiem umowa sprzedazy
nieruchomoéci zlokalizowanej w Katowicach Al Rozdziefiskiego 188d, na mocy ktéref Stanistaw Wiecek nabyt prawo
uzytkowania wieczystego gruntéw wraz z prawem whasnodel nieruchomosei budynkéw 1 budowli. Z uwagi na faki, zawarcia
w dniu 1 marca 2007r. pomiedzy Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wieckiem umowy dzierzawy na
okres 10 lat, majacej charakter leasingn zwrotnego (finansowego), w zakresie budynkéw i budowli wykazano te transakeje
w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktdrych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunly zostaly ujgte
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

Nota 17.1 Pozostalé zobowiazania finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 5657 6 506
- czgéé dlugoterminowa 5 209 5697
- cze$é krotkoterminowa 488 309
Zobowigzania z tytulu walutowych transakeji terminowych - 8 647
- czefé dhugotenminowa - -
- gze$é krotkoterminowa - 8 647
Zobowiazania z tytuln warrantéw - -
- czedé dlugoterminowa - -
- czg$é krdtkoterminowa - -
Razem 5697 15153

Nota 18. Zobewigzania z tytulu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawarta w dniu 1 marca 2007r. pomigdzy Spdtka ENERGOINSTAL $.A. a Panem Stanistawem Wieckiem umowa
dzierzawy na okres 10 lat, majaca charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w zakresie budynkdw 1 budowli wykazano t¢
transakcje w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadanii wg ktérych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunty zostaly

ujete pozabilansowo zgednie z zasadami leasingu operacyjnsgo.

Nota 19. Zobowiazania i rezliczenia migdzyokresowe

31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug: 7750 12 217
- ¢zest diugoterminowa 1131 1948
- czeéc krétkoterminowa 6619 10269
Zobowiazania od jednostek powiazanych: 1415 2871
- czesé dhugoterminowa - -
- czesé krétkoterminowa 1415 2871
Przedplaty: 3344 1424
- czgs¢ dlugoterminowa - -
- czg$é krdtkoterminowa 3344 1424
Pozostale zobowigzania: 6381 11 620
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- czesé diugoterminowa - -
- czesé krotkoterminowa 6381 11620
Rozliczenia migdzyokresowe preychodow: 385 439
- czgi¢ dlugoterminowa 33 385
- czesé krdtkoterminowa 34 54
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 2196 3378
- cze$¢ dhugoterminowa - -
- czgsé krdtkoterminowa 2 190 3378
Razem 21 465 31949

Zobowigzania:

v zagraniczne - przecitnie zobowigzania sa regulowane w ciagu 45 dni od daty otrzymania fakiury za ushigi badz
towary. Termin platnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualmych uméw.

v krajowe - przecigtny termin plamodci dla zobowiazaf krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektérych diugoletnich dostawcéw spotka akeyjna ENERGOINSTAL ma ustalone wydhizone terminy plamosci, np. 90
dni od daty wplywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecigtny termin platnodci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki eksport wedlug umowy z kontrahentem

Przecigtny termin platnosei kraj 45 dni od daty otrzymania faktury
ey 90 dni wedlug umowy z kontrahentem; przedplata — stosowana sporadycznie przy
Wyjathd kraj nowych kontrahentach

Zobowiazania z tymhi dostaw i ushig wjmuje sie w sprawozdaniu z sytuacyi finansowej w wysokoéci zamoriyzowanego
kosztu. Spétka zdyskontowata zobowigzania z terminem splaty powyzej 12 miesigey. Skutki dyskonta skorygowaty koszt
wytworzenia produktéw oraz koszty odsetek.

Zobowiazania z tytulu podatkéw i ubezpieczet na 31.12.2008 oraz 31.12.2009 wynosza odpowiednio: 7.455.089,09 oraz
7.852.932,58 zlotych.

Zobowiazania z tytul: wynagrodzen na 31.12.2008 oraz 31.12.2009 wynosza odpowiednio: 2.955.357,33 oraz 2.108.202,87
ziotych.

Rozliczenia micdzyokresowe bierne obejmuja réwniez rezerwy na preewidywane, nie zafakturowane koszty 1 wynosza na
31.12.2008 422.744,64 zlote, ana 31.12.2009 81.703,88 zlote.

Pozostate zobowiazania dotyczyly przede wszystkim zobowigzafh z tytufu potracefi skladek pracowniczych i innych
rozrachinkéw z pracownikami, a takze zobowigzania wynikajacege z podpisanej w dniu 30 listopada 1999 roku przez
ENERGOINSTAL S.A. deklaracji porgezyciela, na mocy ktérej zobowiazano sig zaplacié kwotg zobowigzania w wysokoscl
5.000.000,09 ztotych na pisemne Zadanie WFOS i GW w Katowicach za wystawce weksla, tj. Walcownie Rur Jednosc Sp.
7 0.0. w Siemianowicach Slaskich. Dnia 11.09.2009 r. strony zawarly ugode, w ktdre; Energoinstal S.A. zobowiazuje sig do
zaplaty nalesmodci ghownej w wysokodei 5.000.000,00 2, jak réwnici zwrotn odsetek ustawowych w 12 réwnych
miesigeznych ratach. W dnin 11.09.2009 r. Energoinstal 8.A. dokonat zaplaty naleznosei gtéwnej. Odsetkd w wysokodel
1.459.999.98 z1 zostaty zarachowane w cigzar kesziéw finansowych roku 2009, Na dzieni 31.12.2009 odsetki wyniosty
2.931.712,30 zlotych.

Nota 19.1 Zobowigzania kritketerminowe brutte (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe brutto (strukiura walutowa) 31.12.2009 31.12.2608
2) w walucie polskiej 18 205 32241
b} w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 9188 12 343
bl. jednostka/waluta EURO 2236 2953
tys. z# 9188 12 319
bl. jednostka/waluta USD - -
tys. zt - -
bl. jednostka/waluta HUF - 1534
tys. 21 - 24
bl. jednostka/waluta GBP - -
tys. zt - -
Zohowigzania krétketerminowe, razem 27393 44 584
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Nota 20, Zobowigzania z tytulu podatku dochedowego

31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowege 5771 31564
Razem 5771 3564

Nota 21. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedaiy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje
dzialalnogci)

01.01.2069 - 31.12.2009

01.01.2808 - 31.12.2008

a) produkty 49 931 64 309
by ushigi 91943 56751
Przychody netto ze sprzedazy produkidw, razem 141 874 121 060
- w tym: od jednostek powlazanych 606 231

Przychoedy ze sprzedazy towaréw i materialéw (strukiura rzeczowa -

01.61.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

rodzaje dzialalnosci)

a) towary - 3
b) materialy 330 396
Przychody netio ze sprzedaky towaréw i materialéw, razem 330 393
- w tym: od jednostek powiazanych 130 9

Nota 21.1 Przychoedy ze sprzeday produktéw, towaréw i materialéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktdw (struktura terytorialna}

01.01.2009 - 31.12.2069

01.01.2008 - 31.12.2008

a) kraj 11 1860 §208
b} eksport 130 714 112852
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 141 874 121 060
- w tym: od jednostek powiazanych 606 231

Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw (strukiura

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

terytorialna)

a) kraj 330 393
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materialéw, razem 330 393
- w tym: od jednostek powiazanych 130 9

Gtéwnymi odbiorcami usiug i towaréw eksportowych w latach 2008 - 2009 byly firmy z krajéw nalezacych do Unii
Europejskicj. Najwicksza warto$é ustug oraz towardw zostala sprzedana do Niemiec, ktdre to stanowia najwigkszy rynek

produktow, ckolo 81,5 % ogdhu sprzedazy.

Spéika bazuje na umowach zawattych z diugoletnimi partnerami, przy czym przy kazdym nowym przedsigwzigeiu

sporzadzana jest osobna umowa okreslajaca warunki jego realizacji.

Ceny wstug i produktéw stanowia tajemnice handlowa ENERGOINSTAL 8.A. 1 s indywidualnie ustalane z kontrakentami.
W umowach sprzedazy nie przewidziane zwrotu towaréw przez klienta, tylke wymiang urzadzed na nowy, wolny od wad

oraz usunigcie usterki.

Zasady udziclania gwarancji przez ENERGOINSATAL, S.A. opisano w nocie dotyczace] rezerw.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosei zostaly zaprezentowane w nocie 21 Segmenty dziglalnofci w
skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Grupy ENERGOINSTAL $.A. za okres 01.01-31.12.2609 r.

Nota 22, Umowy o budowg
31.12.2009 31.12.2008
t qcznz kwota poniesionych kosztéw 79 883 57 900
Eacznz kwota ujgiych zyskdw i1 stras 9660 12153
Kwota otrzymanych zaliczek 3108 1424
Kwota kaucji - -
Kwota naleznodei od klientdw z fytulu prac wynikajacych z amoéw 21 582 22244
Kwota zobowiazafi wobec klientdw z tytutu prac wynikajacych z uméw - -
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Przychody z wyceny 16 278 19 007
Przychody zrealizowane 73265 51046
Przychody razem 89 543 70053

ENERGOINSTAL S.A., przy wycenie kontraktéw dlugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy sluzy metoda ustalania proporcji kosztdw umowy
poniesionych z tyttu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych facznych (catkowitych) kosztéw
umowy. Przychody z tytale umowy ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa
do uzyskania. W przypadku trudnodci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sig metode zerowego
zyskn, tj. przychody ujmuje ste wylacznie do wysokodel poniesionych kosztéw umowy, dla kidrych istnieje
prawdopodobiefistwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spotki, dla celow niniejszego sprawozdania, ujeto kontraity
0 wartosci powyzgj 100 tys, zt

W okresie 01.01. — 31.12.2009 firma ENERGOINSTAL S.A. wykonywala nastgpujace znaczace kontrakty budowlane za

granica; :
v Bitterfeld (BBS) — kontrakt na dostawg i montez kotfa dla spalamni odpadéw TRB w Bitterfeld na kwotg 4 780 tys.

EUR

Bitterfeld (TKXE) — kontrakt na moniaz rusztéw dla spalarni odpadéw TRB w Bitterfeld na kwote 623 tys. EUR

Stade (BBS) — kontrakt na dostawe i montaz kotla na kwote 4.517 tys. EUR

Stade (TKXE) - kontrakt na montaz rusztéw dla spalarni odpadéw w Stade na kwotg 663 tys. EUR

Bernburg (BBS) — kontrakt na dostawe i montaz 3 kottéw do spalania odpadéw komunalnych na kwotg 14.814,40

tys. EUR

Plattling (SK(3) - kontrakt na kompletng dostawe kotia na kwotg 6.880 tys, PLN oraz 1.740,00 tys. EUR

Koksownia Przvjazni — remont czgscei cisnieniowsj kotta finskiego; kontrakt na kwotg 1.381 tys. PLN.

Fortum Czestochowa — kontrakt na roboty montazowe w ramach budowy Elektrocieptowni w Czgstochowie, na

kwotg 10 798 tys. PLN

v Linden (SKG) — kontrakt na kompletna dostawe i montaz kotla wraz z konstrukcja stalowa na warto$¢ 11 669 tys.

PLN oraz 3 095 tys. EUR

Albruck — prace serwisowe na wartos¢ 191 tys, EUR :

Merkenich (SBS) — remont kotla na kwote 600 tys. EUR oraz dostawa elementdw na kwotg 64 tys. EUR

Salzgitter (SKG) — kompleina dostawa i montaz kotla na kwote 135 500 tys. EUR

LA AR R

SNRNEN

Znaczace kontrakty realizowane 2009 r. na rynku cksportowym zawarte zostaly ze stalymi partnerami, tj. z Standardkessel
GmbH, Baumgarte Boiler System, Standarkessel Baumgarte Service, Mchidan & Steinfath oraz Thussenkrupp Xervon w
zakresie dostaw i montazu kompleinych kotiéw i palnikéw oraz montazu rusziéw.

Nota 23. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.61.200% - 01.01.2008 -
31.12.2609 31.12.2008

Amortyzacia srodkow trwalych 5990 4 8§94
Trwala utrata wartodci aktywéw trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 363 185
Koszty swiadczen pracowniczych 70 478 44 994
Zuzycie surowcdw i materiaféw pomocniczych 15026 18418
Koszty ustug obeych 38 785 37009
Koszty podatkdw i oplat 1630 1466
Zmiana stanu produkeji i produkeji w toku (4 344) (3 654)
Pozostate koszty 7930 3877
Razem koszty rodzajowe ) 135 858 17149
Koszty marketingu 1 dystrybucji 1913 1009
Koszty ogblnego zarzadu 10 079 10 581
Koszty sprzedanych produktdw 123 866 95 559
Koszty sprzedanych towardw i materiatow 201 467
Razem 136 059 107 616
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Nota 23.1 Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczef pracowniczych 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodzean 60 860 38 101
Koszty ubezpieczefi spolecznych 8281 5515
Koszty §wiadezen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne koszty §wiadczen pracowniczych 1337 1378
Koszty $wiadczen praco“miézych w formie akcji whasnych - -
Razem 70 478 44 994

Koszty wynagrodzefi obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o pracg z poszezegblnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczent spolecznych obejmuja $wiadczenia z tytulu ubezpicczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz skiadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka akcyjna ENERGOINSTAL zobowigzana jest do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadezen Socjalnych (ZFSS).
Odpisy na powyzszy fundusz obciazajs koszty dziatalnosei Spotki i powoduja koniecznod¢ zablokowania srodkow funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdamu finansowym aktywa i zobowiazania fundusm wykazywane sg
w wartodei netto. Stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien 31.12.2008 i 31.12.2009 roku wynosit

odpowiednio: 67.869,00 oraz 102.655,74 zlotych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i zalegle urlopy zostaly szczegdlowo opisane w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 23.2 Koszty prac badawczych i rozwojowych

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 —-31.12.2008

Amortyzacja 52 -
Zuzycie surowcow i materialow 171 -
pomocniczych
Koszty ustug obeych 863 69
Pozostale koszty 759 -
Razem 1845 69
Nota 24, Pozostale przychody

Pozostale przychody 01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.12.2609 31.12.2008

Dotacje rzadowe 760 56

Zysk na sprzedazy rzeczowych akeywdw trwatych 332 312

Qdwracenie odpiséw aktuatiznjacych z tytulu utraty wartodci zapasow 1 83

Odwréeenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartodcl rzeczowych 4] -

aktywow trwatych

Odwrécenie odpisow aktualizujacych z tytulu wtraty wartosci nalezno$ei 102 224

Otrzymane prowizje i upusty

Odszkodowania i refundacje 79 118

Roéznice inwentaryzacyjne - 47

Rozwigzanie Tezerwy na naprawy gwarancyjne - 201

Zwrot kosztow sadowych 15 11

Rozwiazanie rezerwy na dodatkowe koszty g -

Rozwigzanic rezerwy na dodatkowe zobowiazania podatkowe - 648

Przychody z tytulu ofrzymanych zwrot6w za szkolenia 69 35

Przychody z tytutu zZlomowanych materiatéw, srodkéw erwalych

Odpisane zobowigzania 47 26

Przychody z tyhu orzymanych kar i grzywien 94 -

Pozostate 89 63

Razem 1607 1844

Do pozosta}ych przychoddw spoétka akcyjna ENERGOINSTAL zalicza przychody 1 zyski nie zwiazane w sposob
bezposredni z jej dzialalnoscia operacyjng. Do tej kategorii zaliczane sy przede wszystkim przychody z tytulu rzeczowych
aktywow trwatych, odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytmlu utraty wartodei rzeczowych aktywéw trwalych,
odszkodowania i refundacje, zwrot kosztéw sadowych oraz zarachowane uprzednio zobowiazania.
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Odpisy aktualizujace utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy naleine$c nie
byla oplacana dhiZej niz 12 miesiecy. Odwrdcenie odpiséw akmalizujacyeh z tytuhs utraty wartosel nalefnodci nastapito
w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

Nota 25. Pozostale koszty

Pozostale koszty 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych - -
Odpisy aktalizujace z tytulu utraty wartosci zapaséw 376 41
Koszty Z tytulu odpisu warfodei rzeczowych aktywdw trwalych 129 47
Rézmice inwentaryzacyjne - 1
Darowizny 9 2
Qdpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznogei 170 3
Odpisane naleznosci 0 93
Koszty z tytwtu zaptaconych odszkodowan 8 37
Udzieloze skonta, rabaty 14 36
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 48 27
Koszty posigpowania sadowego 230 21
Koszty z tytulu roszezes spomych 121 -
Zobowigzania podatkowe - 130
Pozostate ) 14 1
Razem 1319 459

Do pozostatych kesztéw ENERGOINSTAL S.A. zalivza koszty i straty nie zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnodcia
operacyjna, Kategoria ta obejmuje utworzone odpisy aktualizujace warto§¢ aklywdw niefinansowych, poniesione koszty
z tytuhu zaptaconych odszkodowan, odpisy na roszezenia sporne oraz udzielone skonta i rabaty.

Nota 26. Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.26009 - 01.61.2008 -
31.12.260% 31.12.2008
Przychody z tytuln odsetek, w tym: 376 1425
a) bankowe 305 1357
b) od pozyczek 3 -
b) handlowe . 13 68
¢} budzetowe 55 _
Przychody z inwestyeiji 152 -
Zyski z tytuln réznic kursowych - -
Odwrécenie odpiséw aktalizujacych warte$é udziatéw i doplat do - 100
kapitalu
Zobowiazania odsetkowe przedawnione i anulowane - 1 9
Pozostate - 15
Razem 529 1549

Do przychodéw finansowych kiasyfikowane sa przychody z tytulu odsetek, zobowiazaf odsetkowych przedawnionych
i anulowanych.

Nota 27, Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Koszty odsetek, w tym dotyczace: ) - 310
a) kredytow bankowych - 310
Odsetki dla kontrahentow, w tym: 1652 1960
a) handlowe 1461 isl
b) budzetowe 191 449
Koszty finansowe z tytuiu umow leasingu 1242 1312
Koszty z tytulu zdyskontowania zobowiazan powyzej 12 miesigcy 245 553
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Straty z tytutn réznic kursowych 1131 6 865
Odpis aktualizujacy warto$é udziatow 440 4
Prowizje od operacji finansowych 177 7
Udgzielone skonta finansowe 115 341

Odpis aktualizujacy na naleznosci 2 tytuiu odsetek od pozyczek - -

Pozostale
Razem 5002 11 352

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytulu wykorzystywania zewngtrznych Zrodet finansowania, odsetld
platne z tytuhy umdw leasingu finansowego oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dedatnimi.

Koszty odsetek dotyczace kredytéw bankowych wynosity w 2008 roku: 322.487,82 ztotych a w 2009 roku: 14,76 zlotych.
Koszty finansowe z tytubn uméw leasingu finansowego obejimuja odsetki wynikajace z umowy.

Nota 28. Dotacje pafistwowe

Energoinstal 3.A. w dnin 28.11.2008 zawarl umowe Nr 04291/C.ZR~G/2008 dot.: Opracowania i wdrozenia technologii
spawania nowej stali bainitycznej TP24 (7CrtMoVTIB 10-10 } przeznaczonej na elementy kottow.

Umowa ta zostala zawarta pomicdzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Energoinstal 8.A. oraz Akademia
Gomiczo-Hutnicza z Krakowa.

Umowa okreéla dofinansowanie zadar projektu celowego w czesel obejmujacej badania stosowane i prace rozwojowe
w kwocie 1.400.000 zt roztozone w ratach na lata 2008-2010. Kwota dofinansowania w wysokosci 585.000 zt zgodnie
umowa jest przekazywana bezposrednio na konto Akademii Gomiczo-Hutniczej.

Kwota dofinansowania w wysokosci 815,000 zt zgodnie umowa, jest przekazywana na rachunek Energoinstal S.A.

Dofinansowanie z podziatem na lata

Okres 2008 2009 " 2010 RAZEM
Energoinstal 5S4 - 450.000,00 365.000,00 815.000,00
AGH Krakow 25.000,00 310.000.00 250.000,00 585.000,00
Razem 25.000,00 760.000,00 615.000,00 1.400.000,80

Zobowiazania umowne dotycza koniecznodci sfinansowania przez Energoinstal S.A, wszelkich prac zwiazanych z realizacjy
umowy, w tym sfinansowania badad wykonanych przez Wykonaweg zgodnie z planem zadaniowo- finansowym
it harmonogramem.

Inne zobowiazania umowne nie wystepuja, gdyz wyptata kolgjnych transz dofinansowania uruchamiana jest po przedieZzeniu
przez Energoinstal S.A. noty obeiazeniowej oraz zataczenia specyfikacji rozliczanych zadan oraz oswiadczenia
o poniesionym udziale srodkéw wiasnych rozhiczanych zadaf. Zakoficzenie prac badafi przemystowych do 30.09.2010r.
Energoinstal 8.A. jest zobowigzany do wdrozenia wynikéw badan i prac rozwojowych w terminie do 31.10.2010r.

Kary przewidziane w Umowie 04291/C ZR-G/2008 7 dnia 28.11.2008 :
a/ w przypadku niedotrzymania warunku umownego polegajacego na prowadzeniu wyodrgbaionej ewidencil ksiegowej

projekte celowsgo w uldadzie rodzajowym z podzialem analitycznym umozliwiajacym petna identyfikacje srodkéw
ofrzymanych i wydatkowanych Energoinstal zaplaci kare umowna w wysokodei 2% drodkéw dofinansowania ogétem.

b/ w przypadku nieuzyskania paramentéw przedmiotu nmowy ENERGOINSTAL S.A. zaplaci karg wmowng w wys. 10%
$rodkéw dofinansowania ogdlem,

¢/ w przypadku niedotrzymania terminu zakoficzenia umowy, ENERGOINSTAL S.A. zapiaci Ministrowi karg umowna
w wys. 1% dofinansowania ogélem za kazdy rozpoczety miesige opdZnienia.

df Minister ma prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysoko§é zastrzezonych kar umownych

Dotacje Panstwowe w zlotveh

31.12.2009 31.12.2008
Przychody 760 000,08 56 060,00
Koszty 13845 022,84 68 804,59
Amortyzacja 52214,79 -
Zuiyme_surowcowi materialow 170 849,47 :
pomocniczych
Koszty ustug obeych 862 948,35 68 804,59
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Pozostate koszty ] 758 970,23 -

Naklady inwestycyjne - -
Nota 29, Podatek dochodowy

Nota 29.1 Gléwne skladniki obciaZenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

£1.01.2009 - 01.81.2008 -

31.12.2009 31.12.2008
Biezacy podatek dochodowy 204 1017
- biezace obciazenie z tytutu podatkn dochodowego 204 1017
QOdroczony podatek dochodewy 1159 463
- obcia;.eqie/t_]me}r_lig z ty’mtu Podatku odroczonego dotyczace powstania i 1159 463
odwracania sig réZnic przegjiciowych
Obcigzenie/nznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: 1363 1480
- przypisanc dzialalnosci kontynuowanej 1363 1 480

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkows od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowlacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztdw
i przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sq wyliczane w  oparciu o stawki
podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych docheddw nie wystapilo.

Nota 29.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowegoe brutto przed opodatkowaniem z

podatkiem dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2089 - 01.01.2068 -
31.12.2009 31.12.2008

Wynik finansowy brutte przed opodatkowaniem z dzialalnosci 1 960 5419
kontynuowanej

Zysk/strata przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechangj - -
Korekty konsclidacyjne - -
Wynik finansowy brutte przed opodatkowaniem 1960 5419
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciazenie podatkowe wedlug zasiosowanej stawki podatkowej 372 1030
Réznice pomi¢dzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania (251 {861)
Kosziy nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodow 15 882 32502
Koszty podatkowe nie stanowigee kosztow bilansowych 28 140 21715
Przychody podatkowe nie stanowiace przychoddw bilansowych 23 905 13 833
Przychody bilansowe nie stanowigce przychodow podatkowych 14 157 25481
Odliczenia straty 849 -
Odliczenia od dochodu (3 903) 6256
Wylacznie strat spolek

Wynik podatkowy 2506 (1 6938)
Obciazenie/uznanie pedatkowe wykazane jako zyski i straty 476 -
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia (272) 1017
Korekty dotyezace biezacego podatku dochodowego z fat ubieglych - -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Aktualizacja wyceny - -
Dodatkowe obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego i8 737
Obcigzenie/uznanie podatkewe wykazane jako zyski i straty 222 1754
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Nota 29.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z s.ytuaql Zyski i straty
finansowej 1

31.12.2009 31.12.2008 01.81.2609 - 01.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

Rezerwa z tytulu edroczonege podatia

dochedowego

srodki trwale 874 769 103 150
niewymagalne nalemosci z wyceny

kontraktow dlugoterminowych 267 1070 {803} 916

riznice kursowe - - - -

inwestycje utrzymywane do ferminu
wymagalnodci - régmice kursowe - - - -
srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty -

rdimice Xursowe 10 114 (104} 114
naleznasei - roznice kursowe 116 34] (225) 343
zobowigzania - réznice kursowe 1 1 - 54)
nierachomosci - - - -
naliczone odsetki 29 64 (35) (102)
Wrycena walutowych instruisentéw

finansowych 283 - 283 -
pozostate - - - -
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 1580 2359 {779 1365

Aktywa z tytelu odreczonege podatiu
dochodowego

odpis aktuaiizujacy ndzialy, srodki trwale - - - .

Tnwestycje utrzymywane do ferminu
wymagalnedei - roznice kursowe - - -

Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty -

rdznice kursowe 2 - 2 (121)
Nalezno$ei 3 1t 8 (39)
naleznodci - rédznice kursowe 56 1 55 (415)
Zobowiazania _ _ _ 2)
zobowiazania - véimice kursowe - 20 (20) 20
rezerwa na éwiadczenia pracownicze 110 280 (179) 45
-pozostale rezerwy 114 177 63) (300}
Zapasy 174 80 94 8
wynagrodzenia wyplacone w nastgprym

toku 97 324 227 1
wycena walutowych instrumentow

finansowych - 1643 (1 643) 1643
korekta dochodu ze sprzedazy $rodkéw

trwatych { leasing zwrotny ) 274 223 51 62
strata z tytulu wyceny koatrakiow

diugoterminowych - - - -
strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - - -
Aktywa brutto z tytulu odroczonego

podatku dochodowege 830 2768 {1 938) o002
Obcigzenieznanie z tytutu odroczonege

podatku dechedowego 830 2 768 115% 463

W zwiazku z przejéciowymi réznicami migdzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (sirata) wykazana w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostal wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty
aktywéw 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku. Skutki przejécia na MSSF na dzien 01.01.2008 r. w zakresie podatku
odroczonego spowodowaty zwickszenie obciazenia podatkiem odroczonym wyniku lat ubieglych w kwoeie 1.013.734,71 2L,
natormiast na 31.12.2008 1. w kwocie 1.018.972,21 z1. i zostaly odniesione w zyski/straty z lat ubiegtych.

Nota 30. Zysk na 1 akej¢ oraz zysk roezwodniony na 1 akeje

Zysk przypadajacy na jedna akeje oblicza sig poprzez podzielenic zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwykltych
akcjonarinszy Spétki przez érednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w clagu roku obrotowego.
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Dla potrzeb wyliczenia podstawowege zysku na jedng akcjg, wyliczono sSrednia wazZona ilog¢ akcji zwyklych
w poszezegdnych okresach sprawozdawezych, biorac pod uwagg:
. zmiany w ilodci akeji zwyldych, w poszezegélnych okresach.
Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcje sprowadzono liczbe akejl w poszezegdlnych okresach do pordwnywalnosci,
Przyjmujac cene nominalng na poziomie 10 groszy:

- 31.12.2008r.: 01.01.08c.- 31.12.08r. (365 dui) — 18.000.000 szt. akeji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych wynosi 18.000.000 szt.
- 31,12.2009r, :01.01.09r.- 31.12.09r. (365 dni) — 18.000.000 szt akeji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych wynosi 18.000.000 szt.

Ponize] preedstawione zostaly dane dotyczage zysku oraz akcji, ktére poshizyly do wyliczeniz podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akceje:

01.01.2009 - 01.01.2008 —
31.12.260% 31.12.2008
Zysk/strata neito z dzialalnodei kontynuowanej 579 3202
Zysk/strata na dziatalnogci zaniechane; - -
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonarinszy 579 3202
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 570 3202
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
01.02.2009 - 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyldych zastosewana do
obliczenia podstawowego Zysku/siraty na jedna akcje 15 000 000 18000 D00
Wplyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyktych zastosowana do obliczenia } _
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Nota 31. Dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjomariuszy Spolki ujmuje sig jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
ENERGOINSTAL S.A. w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzien 31.12.2008 oraz 31.12.2009 roku nie wystepowaly przedlozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu
Akgjonariuszy dywidendy z akeji zwyktych nie ujgte jako zobowigzania.

W okresie od 01.01.-31.12.2009r. nie byto podejmowanych uchwat o wyplacie dywidendy.

Nota 32. Niepewnos$¢ kentynuacji dzialalnosci

Na dziei 31.12.2000r. nie wystepuije niepewnosé co do kontynuowania dziatalnogci ENERGOINSTAL SA.

Nota 33. Transakcje z podiniotami powigzanymi

Na dzien 31 grudznia 2009 roku w sklad jednostek powiazanych wchodzity:
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0,

Instal ,,.Bielsko” Sp. z c.o0. ( Instal Katowice ZBM Bielsko Sp. z0.0.),
Instal Finanse Sp. z 0.0,

INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0.0,,

Instal Cad Sp. z 0.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. { Przedsighiorstwo Remontowo — Regeneracyjne Zespohu Elektrocieptowni
Bielsko — Biata ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. ),

Przedsicbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. Z 0.0,
BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0.,

, Truck System: Stolorz” B. Stolorz Sp. j.,

Stanistaw Wiecek (dzialalnoéé gospodareza).

ANANANA N

ANENENEN
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Nota 33.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA
Podmiot powigzany
01.01.2009- 01.61.2008- 01.01.2009- 01.01,2008- 01.01,2009- 41.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2408 31.12.2009 31.12.2008
Jednostki zalezne
730 239 12 470 15301 472 7 1412 2 871

Jednostki

stowarzyszone 6 1 4 2 3 1 - -
Kluezowl czionkowie

kadry kierowniczej

Jjednostki B - 2 645 2 499 - - 3 -
Pozostate podmioty

powiazane - - - - - - - -
Razem 736 240 15 119 17 807 475 8 1415 2871

Nota 33.2 Pozostale transakcje z jednostkami powigzanymi
SPRZEDAZ SRODKGW . ZAKUP SRODKOW
Pedmiot powiazany TRWALYCH UDZIELONE POZYCZKI TRWALYCH PRZEDPEATY
01.01.2009- 01.01.2008- 01.11.2009- 01.01.2008- 01.61.2009- 01.01,2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.200% 31.12.2068 31.12.20H9 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Jednostki zalezne 4 - 853 - 207 904 60 168
Jednostki } } _ } _ _ }
stowarzyszone B

Kiuczowi czlonkowie
kadry lderowniczej _ ) } _ } _ _ }
Jjednostki

(dominujace])
Pozostate podmicty _ _ } _ _ _ }
powigzane i
Razem 4 - 853 - 207 204 60 168

Noeta 33.3 Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

01.61.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2068

Krotkoterminowe
§wiadczenia pracownicze

8440 906,50

841 119,50

Swiadezenia po okresie
zatrudnienia

Pozostate §wiadczenia
dlugoterminowe

Swiadczenia z tytulu

rozwiazania stosunku pracy

formie akeji wlasnych

Swiadczenia pracownicze w

Razem

840 906,50

841 119,50

Transakcje ze Stanistawem Wieckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. wyniosty po stronie
zakupdéw ENERGOINSTAL S.A. netto:
¥ wokresie 01-12 2008
¥ wokresie 01-12.2009
Przedmiotem transakeji byly nshugi dzierzawy.

2.457.025,20 zlotych,
2.613.881,04 zlotych,

Transakeje z ,,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna (wspélnikiem w Spélce jest Karolina Wigeek — Czionek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. wyniosty netto:
¥ wokresie 01-12.2008
¥ wokresie 01-12.2009

42 040,83 zlotych,
30.429,40 ziotych.
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Nota 34. Polityka zarzgdzania ryzykiem

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z kibrych korzysta ENERGOINSTAL S.A. naleza $rodki pienigime, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy iakcje oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Giéwnym celem tych instrumentdéw jest pozyskanie §rockéw finansowych na dziatalnodé jednostki jak réwniez
zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na realizowanych przez Spotke kontraktach eksportowych. Spétka posiada
tak#e inne instrurenty finansowe, do kidrych naleza naleznoéci izobowigzania z tytuu dostaw i ustug, kidre jednak
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Giéwne ryzyka wynikajace 7 instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z prowadzong dziatalnoécia eksportows (udzial przychoddw z rynku zagranicznege stanowi 91,9% ogotu
przychodéw) spétka akeyjna ENERGOINSTAL narazona jest ma ryzyke walutowe (kursowe). Ryzyko Zwigzanc
z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych to obecnie najpowaimiejsze ryzyko na jakic narazona jest Spétka. Wystepuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat
w przychodach ogdlem w okresie od 01.01.—31.12.2009 stanowil zaledwie 33%.

Ze wzgledu na wyseki udziat takich pozycjt w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jak rozrachunki wewnatrz addziatowe
(oddzialy w Niemczech i Holandii), walutowe naleznodei handlowe oraz érodki zgromadzone na rachunkach bankowych
denominowanych w EUR przy jednoczesnym systematycznym rozliczaniu zawartych transakeji terminowych FORWARD,
spadek kursu EUR/PLN na przestrzeni roku 2009 z poziomu 4,1724 na 31.12.2008 do pozionm 4,1082 na dzied 31.12.2009
spowodowatl wykazanie nieznacznych ujemnych réznic kursowych.

b} ryzyko finansowe tj. kredytowe i preeptywu §rodkéw pienieznych - na kidre moze byé narazona Spétka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalnodci - ograniczane sa poprzez przyjeta politykg wspdlpracy z konfrahentami krajowymi
i zagraniczaymi, Przy wspélpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji,
akredytyw oraz platnoéci zaliczel Spétka nie jest narazona na szczegblnie wysokq koncentracje ryzyka kredytowego
i ryzyko przeplywu $rodkéw pieniginych.

<) tyzyko stopy procentowej wystepuje gléwnie z nwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe
w rachunku biczacym. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczaigeych ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat tych
instrumentéw finansowych w sirukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A. oraz tendencje spadkowa w zakresie
wysoko§ci stdp procentowych. Jednoczednie Spétke w ramach znaczacych wahaf stop ma mozliwosé zastosowania
odpowiednich instramentéw zabezpieczajacych.

Nota 35. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a} rodki pienigzne - pairz nota §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

b) pozyczki udzielone - patrz nofa ndzielone pozyczki krdtkoterminowe

¢) udzialy lub akcje - patrz nota dugoterminowe aktywa finansowe

d) zobowigzania z tytuu kredytéw - patrz nota kredyty bankowe 1 pozyczki

€) zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - patrz nota zobowiazania z tytutu leasingu

f) walatowe konirakty terminowe '

g) obligacje i jednostki uczestnictwa - pairz nota krotkoterminowe aktywa finansowe

W ponizszych tabelach przedstawiono warto$ei ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentdw finansowych Spétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszezegdlne kategorie wiekowe:

od1rokado2 od3dod odd4does powyzej 5

31.12.2009 do 1 roku od 2 do 3 Iat

lat Iat lat lat Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje - - - -

- pozyczka - - - -
Oprocentowanie :
Zmjenne

- zobowiazania z
tytuhe leasingu 488 482 569 699 859 2 600 5697

finansowego
- kredyty bankowe - - - - - - -

31.12.2008 dolrokn |Cd1ToKUdO2 | 0y 2py| 0d3ded | odddoS | powyiejS | po.,
lat Iat lat lat

Oprocentowanie stale

- obligacje - - - -
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- pozyczka

zmienne

Oprocentowanie

- zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego

809

438

482

568

699

3460

- kredyty bankowe

Poréwnanie wartoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i godziwych instrumentéw finansowych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym wedkig warto$ci innej niz warto$¢ godziwa przedstawione zostalo w nocie dotyczacs
dhugoterminowych aktywoéw finansowych.

Specyfikacje w/w transakcji wraz z ich wycena przedstawia ponizsza tabela:

Data

trﬁgiz;iji Bank Kwota Waluta | Data nmowy :2;1::::;;? terg?lfswy t::ll{::;:;i zdy:::;ttgffrana

sprzedaz | PKO BP 1oo0000,00€| EUR | 2000-02-05 | 2010-01-06 46760 561 800,00 zt 561 800,00
sprzedaz | PKO BP 500000,00€| EUR | 2009-09-14 | 2010-02-05 42515 71 650,00 zt 71 161,38
spreedaz | PKOBP 500 000,00€| EUR | 2000-10-02 | 2010-04-29 4,3350 113 400,00 = 111 863,74
sprzedaz | PKO BP s00 000,00€ | EUR | 2009-10-02 | 2010-05-27 43420 116 900,00 2t 114 927,09
sprzedaz [ FKOBP 500000,06€| EUR | 2009-12-10 | 2010-06-07 42013 46 550,00 z 45 810,43
sprzedaz | PKOBP s00c00,00€| EUR | 2009-12-10 | 2010-06-24 4,2013 46 550,00 =t 45 610,43
sprzedaz | PKO BP 500000,00€| EUR | 2009-12-10. | 2010-07-07 42013 46 550,00 21 45 457,50
sprzedaz | PKOBP s500000,00€ | EUR 1 2009-12-10 | 2010-07-26 4,2013 46 550,00 z 45 457 50
sprzedaz [ PKOBP sopoo000€| EBUR | 2009-12-10 | 2010-08-06 42013 46 550,00 zt 45 305,61
sprzedaz | PKOBP 50000000€| EUR [ 2009-12-10 | 2010-08-23 4.2013 46 550,00 zt 45 305,61
sprzedaz | PKO BP s0000000€| EUR [ 2009-12-10 | 2010-09-08 4,2013 46 550,00 zt 45 154,72
sprzedaz | FKOBP 500 000,006 EUR | 2009-12-10 | 2010-09-23 42013 46 350,00 zt 45 154,72
sprzedaz | PKO BP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-10-06 4,2013 46 550,00 zt 45 004,83
sprzedaz | PKOBP sonoogo0ei EUR | 2009-12-10 [ 2010-10-25 4,2013 46 550,00 = 45 004,83
sprzedaz | PKOBP s00000,00€| EUR | 2009-312-10 | 2010-11-08 4,2013 46 550,00 2 44 855,94
sprzedaz | PKO BP so0000,00€| EUR | 2000-12-10 | 2010-1122 42013 46 550,00 44 855,94
sprzedaz | PROBP se0000,00€] EUR | 2009-12-10 | 20l10-12-07 42013 46 550,00 2t 44 708,03
sprzedaz [ PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-12-21 42013 46 550,00 z 44 708,03
RAZEM 3 500 000,00 € 4,2677 | 1515 450,00 zi 1 491 946,30

Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na cetu zabezpieczenie przyjetego do budzetu kontraktu
kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym samym osiagnigcie planowanych marz na realizowanych
kontraktach i stanowia zabezpieczenie jedymie czesei ekspozycji walutowej Spotki. Terminy realizacji oraz wolumen
zawieranyeh transakeji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz sptywu naleznodci z kontrakidw eksportowych.
Spolka nigdy nie spekulowata na walutach, a wolumen zawartych transakeji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obogj
w danym okresie. Transakcje zawierane sg w sytuacii umacniania sig zlotego i grozby realizacji ujemnych marz na
kontraktach w przypadku kontynuacji trendu umacniajacego rodzimg walute.

Nota 35.1 Analiza wrazliwodci SpéIki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Spélka identyfikuje nastgpujace gtéwne ryzyka rynkowe:
eryzyko zmian kurséw walut
eryzyko finansowe
s1yzyko zmian stop procentowych

Obecnie Spotka narazona jest gléwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN,
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Stopied wrazliwosei Spdtki na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany BUR/PLN przedstawiony jest w poniZszej
tabeli, Stopa 10% to stopa wrazliwoéci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla czlonkdéw raczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych oceng zarzadu dotyczaca mozliwych zmian
kurséw wymiany walut obeych.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwogci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziemu narazenia w ciggu cafego roku obrotowego.

ANALIZA WRAZLIWOSC] NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN
RYZYKO 4,5190 3,6974
4,3749 4,3289
+10% 10%
EUR PLN RZiS KAPITAL RZIS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 7 499 30 819 3 068] -3 093]
DOSTAW 1 USLUG
$RODKI PIENIEZNE 1268 5210
ROZRACHUNKI 5242 21 535 2 153 2153
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 9500 1492 -3 809 3 809
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 2236 9188
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 0 1402 -55
WYRAZONA W EURO
WYNIK ODDZIALU -855 -3 651 -91 51
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW 1 STRAT 2707 -2 873
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL WEASNY [ [ 0
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK {18%) 3 895 16 004] 1 600} | -1 500]
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT -1 273
PO OPODATKOWANIU
WPLYW NA KAPITAL WLASNY [ d [ 0
PO OPODATKOWANIU
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPEYW NA KAPITAL WELASNY
PG OPODATKOWANIU

FINANSOWE WARTOSC NARAZONA NA EURIPLN
RYZYKO 4,5396 3,7552
3,5669 3,4973
4,1724 +10% -10%
EUR PLN RZiS KAPIAL RZS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 8135 33 942) 3394 -3 394|
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 4850 20 234 2023 -2.023
ROZRACHUNKI 4 454 18 582 1858 -1856
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 11076 -8 647 4621 4621
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 2953 12319 1232 -1232
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 0 5635 1.894] -1 894
WYRAZONA W EURO
WYNIK ODDZIALU 1260 4503 9] -97
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 5770 5876
PRZED GPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL WEASNY [ | 0
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 5133 21 416] 2141| | -2 141]
WPLYW NA RACHUNEK

3629

I
UI
\
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Nota 36. Zobowigzania warunkewe

31.12.200% 31.12.2008
1. Zobowigzania warunkowe 19 705 23292
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych {z tytuln } - -
- udzielonych gwarancji i porgezen . -
- cesie wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu ) 19 705 23292
- ndziclonych gwarancii 1 porgczen 18 905 22 492
- wekslowe 800 800
- cesje wierzytelnosei z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytéw - -
2. Inne 140 1028
- nie uznane przez Energoinstal SA roszezenia skierowane przez 19 1028
kontrahenta na drogg postgpowania sgdowego
- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewlaszezenia na } _
zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta kosziy odsetek budzetowych - -
- nie nznane przez Emitenta roszezenia z tytulu spraw pracowniczych 121 -
Pozycje warunkowe razem 19 845 24320
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Gléwna pozycje zabezpieczen na majatku stanowis zobowiazamia z tymlu zaciagnigtych kredytéw bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

Nota 37, Znaczgce zdarzenia po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sporzadzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nic wystapily istoine zdarzenmia, nieujgie
w tym sprawozdanil, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nota 38. Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyplaconych lub naleznych osobom
Wyiszej Kadry Kierowniczej] ENERGOINSTAL S.A. (eddzielnie z tytulu pelnienia funkcji we wladzach

jednostki zaleZnej)

Wysokoéé wynagrodzeh cztonkdw Zarzadu w okresie 01-12.2009 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (ed 01.61.2069
do 31.12.2009)
Stanistaw Wigcek * Prezes Zarzadu 360 007,00
Michat Wigcek ** Wiceprezes Zarzadu 240 006,00
Jarostaw Wiecek *** Wiceprezes Zarzadu 240 899,50
Razem 840 906,50

* Stanistaw Wigcek - wynagrodzenie z tytulu stosunku pracy wyniosto 360.000,00 zt. W 2009r. osoba korzystata réwniez z
dofinansowania socjalnego w wysokosci 7,00 zk;

** Michat Wigcek - wynagrodzenie wylacznie ze stosunku pracy;
#+ *Tarostaw Wigcek - wynagrodzenie z tytwhi stosunku pracy wynioslo 240.000,00 zI. W roku 2009 osoba korzystala

réwniez z dofinansowania socjalnego w wysokogei 899,50 zt.

Wysokosé wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorezej w 2009 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych {od 01.01.2009 do 31.12.2005)
Jacek Kosteozka * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 36 000,00
Henryk Kawalski #** Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25 000,00
Trena Wigeek * Czlonek Rady Nadzorcze 34 000,00
Karolina Wiecek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 59 253,50
Marta Jedmsinska-Wigeek * Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Qlszewslki *#** Czlonek Rady Nadzorczej 16 309,52
Razem 190 563,02

* wynagrodzenie wylqeznie z tviulu pefrionych w Radzie Nadzorczef funkeji

** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytylu pelnionych funkcji w Radzie Nadzorczef wynioslo 30.000,00 zk. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 28.820,00 zi. W roku 2009 osoba korzystala réwnie? z dofinansowania socjalnego w wysokosci

433,50 =

**% Henryk Kawalski —wynagrodzenie z tytulu pelnionych w Radzie Nadzorczej fimkeji za okres 01.01-31.10.2009
#4¥% drp Olszewski — wynagrodzenie 2 tytulu pelnionych w Radzie Nadzorczej funkcfi za okres 16.06-31.12.2009

Nota 38.1 Informacje o wysoko$ci niesplaconych zaliczek, kredytéw, poZyczek, gwarancji, porgczeh

udziclonych osobom Wyiszej Kadry Kierowniczej:

Pozyczki udzielone osobom wchodzacym w sklad

31.12.2009

31.12.2008

Zarzadu

Rady Nadzorezej

Razem

Nie udzielano pozyczek osobom wehodzacym w sklad organdw zarzadzajacych 1 nadzomjacych spotek handlowych.
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Nota 39. Informacja o przecietnym zatrndnieniu w ENERGOINSTAIL S.A., z podziatem na grupy

zawodowe
za okres od za okres od
01.02.2009 roku deo | 01.01.2008 roku do
31.12.2009 roku 31.12.2008 roku
Ogolem, z tego: 11 646
— pracownicy umystowl (na stan, nierobotniczych) 171 163
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 510 246
— uczniowie R _
— osoby wykonujace prace naktadeza _ _
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych fub bezpiatnych 30 37

Nota 40. Informacje o znaczacych zdarzeniach, detyczacych lat ubieglych, njetych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Wyrokiem z dnia 12.01.2009 1. Sad Okrggowy w Katowicach Wydziat II Cywilny utrzymat w mocy nakez zaplaty Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 14.06.2006 r. w czgsci obejmujacej zasadzenic pretensji ghdwnej wraz z odsetkami od
Energoinstal S.A. na rzecz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Dnia £1.09.2009 1. strony
zawarly ugode, w kiérej Energoinstal S.A. zobowiazuje sie do zaplaty naleznodei gtdwnej w wysokodei 5.600.000,00 2, jak
rowniez zwrotu odsetek ustawowych w 12 réwnych miesigoznych ratach. W dniu 11.09.2009 1. Energoinstal S.A. dokonai
zaplaty naleznodei gtéwnej. Odsetki do dnia 10.09.2009 w wysokodei 2.931.721,30 zi zostaly zarachowane w cigzar kosztow
finansowych. 23.10.2009 r. Spdtka wriosta skargg kasacyjng od prawomocnego wyroku Sadu Apslacyjnego w Katowicach
w czebci nakaznjacej uiszezenie zaplaty odsetek na rzecz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki

Wodnej.

Nota 41. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe zakoficzenin okresu sprawozdawczego,

a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansewym

Po zakoficzenin okresu sprawozdawczego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty ujete
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 42. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskazZnikiem inflacji,
z podaniem #rédia wskaznika oraz metody jego wykorzystamia, z przyjeciem okresu ostatniego
jednostkowego sprawozdania finansowego jake okresu bazowego — jezeli sknmulowana $rednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. osiagnela lub przekroczyia
100%

ENERGOINSTAL S.A. nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych porowiywalnych,

skorygowanego wskaznikiem inflacji, gdyz skummlowana érednieroczna stopa inflacji z okresu ostatpich trzech lat
dziatalnodei Spolki nie osiagneta, ani nie przekroczyta 100%.
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Nota 43. Zestawienie oraz objasnienie roimic pomiedzy zatwierdzenymi i publikowanymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkewosci a

historycznymi danymi na dzien 01.01.2008 i 31.12.2008r. doprowadzonymi do poréwnywalnosci czyli

sporzadzonymi zgodnie z MSR i MSSF

Uzgodnienie kapitatu wiasnego na dziea 1 stycznia 2008 rokui 31 grudnia 2008 w zlotych

Na dzien 01.01.2008

Na dzien 31.12.2008

Kapital whasny razem wg poprzednich zasad
rachunkowosci

107.442.131,99

111.655.713,78

zwrotny)/Zysk biezacy

sgz:cgz{t;we aktywa trwale-warto$¢ godziwa / Zysk 2.812752,76 2.923.267.92
Rzeczowe aktywa trwale-wartodé godziwa / Zysk 110.515.16 68844472
bicZzacy . T T
Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych ( leasing

Zwrotny)/Zysk ubiegly 1.820.146,24 1.650.632,14
Zysk ze sprzedazy frodkéw trwalych ( leasing (169.514,10) (180.068,96)

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony / Zysk
ubieghy

(945.706,13)

(1.013.734,71)

A_!atywa irezerwa na podatek odroczony / Zysk (68.028,58) (5.237.50)
biczacy
Ebiﬁc}tya przychoddw i kosztéw z dyskonta / Zysk 344,601 74 $33.555,20
K'mjekta przychodéw i kosztéw z dyskonta / Zysk 488.953 46 28.217,93
biezacy
Korekia przychodéw finansowych / Zysk ubiegty 3.194,80
Korekta przychodéw finansowych/Zysk biezacy 3,194,80 44.079,83
Korekta kosztow finansowych/Zysk ubiegly (75.104,14)
Korekta kosztéw finansowych/Zysk biezacy (75.104,14) (353.207,66)
Suma korekt 4.321.811,21 4.344 039,57
Kapitat wiasny razem wg MSSF 111.763.943,20 115.999.753,35
Uzgodnienie aktywéw 1 pasywdw na dzien 1 stycznia 2008 roku i 31 grudnia 2008 roku
SPRAWOQZDANIE 7 Zatwicrdzone
SYTUACI FINANSOWET NA sprawozdania Skutki przejicia na MSSF MSSF Numer noty
DZIEN 01.01.2008 ROKU prawoz
Altywa trwale 53.743.816,89 (3.813.370,23) 49.930.446,66
{dhugoterminows) ;
Rzeczowe aktywa trwale 44.779.091,67 721.090,42 45.500.182,09 1/2007
Prawo uzytkowania wieczystego 1.521.875,54 1.521.875,54 | 2/2007
gruntow
Inne wartodci niematerialne 170.851,41 672.030,36 842.881,77 3/2007
Diugoterminowe aktywa 200.000,00 200.000,00
finansowe
Aktywa z tytufu odroczonego 2.168.596,00 (303.088,74) 1.865.507,26 |  4/2007
podatku dochodowego
Diugoterminowe naleznosci | 6.425.277,81 (6.425.277,31) -1 572007
rozliczenia miedzyokresowe
Alkiywa obrotowe

2
(krétkoterminowe) 116.727.456,62 {1.356.706,89) 115.370.749,73
Zapasy 3.786.370,54 {65.932,31} 3.720.438,23 6/2007
Naleznodcei z tytuiu dostaw i
ushig 24.850.856,83 {55328,31) 24.795.528,52 712007
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Krétkoterminowe naleznosei { 23.410.461,50 (804.990,36) 22.605471,14| 812007
rozliczenia migdzyokresowe
Naleznoéei z tytuhu podatiu _ ) _
dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe - - -
Inwestygje utrzymywane do 2.292.480,00 - 2.292.480,00
terminu wymagalnoscl
Srodki pieniezne i ich "
ckwiwalenty 62.387.287,75 (430.455,91) 61.956.831,84 |  9/2007
AKTYWA RAZEM 170471273 51 (5.170.077,12) 165.301.196,39
PASYWA

Kapital whasny 107.442.131,99 4321.811,21 111.763.943 20
Kapital podstawowy 1.800.000,00 - 1.800.000,00
Nadwyzka z¢ spraedazy akeji ; 70.195.923,25 70.195.92325 | 10/2007
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 88.612.950,54 (67.396.665,75) 21.216.284,79 | 1122007
Kapitat rezerwowy z aktualizacji 3.876.625.97 (3.260.025,97) 616.600,00 | 122007
wyceny aktywow
Zysk/strata z lat ubiegtych 1 roku 13.152.555,48 478257968 17.935.135,16 | 1312007
biezacego
Zobowiazania dlugoterminowe 15.813.200,25 {7.185.195,02} 8.628.005,23
Rezerwy 702 700,55 - 702 700,55
Rezerwa z tytulu odroczonego 283.598,00 710.645,97 99424397 |  14/2007
podatiu dochodowego
Pozostate diugoterminowe 12.917.721,56 (6.425.277,81) 6.492.443,75 1 15/2007
zobowigzania finansowe
Dhugoterminawe zobowigzaniz i 1.909.180,14 (1.470.563,18) 43861696  16/2007
rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 47215.941,27 (2.306.693,31) 44.909.247,96
Rezerwy 546336122 (1.955.032,20) 350832002 1772007
Krétkoterminowe kredyty } } }
bankowe i pozyczki
Pozostate krotkoterminowe

ale K 1.894.927,08 (1.309.639,41) 585.287,67| 18/2007
zobowigzania finansowe
f;ﬁ‘;‘“mﬂla # tytulu dostaw i 18.776.262.41 (816.974,17) 17.959.288,24 |  19/2007
Krétkoterminows zobowiazania 21.081.390,56 (884.389,09) 20.197.001.47 | 202007
i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania z tylulu podatiu ; 2.659.341,56 2.659.341,56 | 21/2007
dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe - - -
PASYWA RAZEM 170.471.273 51 (5.170.077,12) 165.301.196,39
SPRAWOZDANIE Z . -
SYTUACTI FINANSOWEJ NA | Zotvierdsone Skutkd preejicia na MSSF Numer oty
DZIEN 31.12.2008 ROKU P
Aldtywa trwaie 77.934.835,11 (1.869.224,91) 76.065.610,20
(dhagoterminowe)
Rzeczowe akiywa frwale 53.479.315,11 1.353.985,44 54.833.300,55 | 1/12/2008
Prawo uzytkowania wieczysiego 1.521.875,54 1.521.875,54 | 2/12/2008
gruriow
Inne wartosci niemateriaine 825.242,54 735.851,66 1.561.094.20 | 3/12/2008
Dhugoterminowe aktywa 15.381.444,04 15.381.444,04
finansowe -
Aktywa z tytuhu odroczonego 3.044.394,00 (276.498,13) 2767.895.87 | 4/12/2008
podatku dechodowego
Dlugoterminowe naleznodei i 520443942 (5.204.435,42) 5/12/2008
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rozliczenia micdzyokresowe -

Aktywa obrotowe

(leirkoteminowe) 98.475.224,90 (1.278.112,94) 97.197.111,96

Zapasy 1.763.454,80 (188.173,07) 1575.281,73 | 6/12/2008
fs’;fgm"sm 7 tytulu dostaw i 32.082.252,08 (15.309,89) 32.066.942,191 7/12/2008
Krétkotenminowe naleZnosci i 33.478.890,03 (5.008.228,85) 28.470.661,18 | 8/12/2008
rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosei z tyfuiu podatlu 3.955.509,20 3.955.509.20 | 9/12/2008
dochedowego

Walutowe konirakty terminowe .

Inwestycje utrzymywane do )

terminu wymagalnosci - -

Srodki pienigzne 1 ich

clowiwalonty 28.150.627,99 (21.910,33) 28.128.717,66 | 10/12/2008
AKTYWA RAZEM 176.410.060,01 (3.147.337,85) 173.262.722.16

PASYWA

Kapitat wlasny 111.655.713,78 4.344.039,57 115.599.753 35

Kapitat podstawowy 1.800.000,00 ) 1.800.000,00

Nadwyzka ze sprzedazy akeji 70.195.923,25 70.195.923.25 | 11/12/2008
powyzej ich wartoéci nominalngj

Kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 102.510.379,57 (67.396.665,75) 35.113.713,82 | 12/12/2008
Kapitat rezorwowy z aktualizacji 3.875.251,98 (3.258.651,98) 616.600,00 | 13/12/2008
wyceny aktywow

Zyskistrata z lat ubieglych i roku 3.470.082,23 4.803.434,05 8273.516,28 | 14/12/2008
biezacego

Zobowiazania dlugoterminowe 15.175.677,44 (5.752.459,56) 9.423.217,88

Rezerwy 981.614,38 _ 981.614,38

Rezerwa z tytulu odroczonego 1.616.771,00 742.474,08 2.359.245,08 | 15/12/2008
podatku dochodowege

Pozostale dhugoterminowe 10.901.889,08 (5.204.439,42) 5.607.449.66 | 16/12/2008
zobowigzania finansowe

Dlugoterminowe zobowiazania i 1.675.402,98 (1.290.494,22) 384.908,76 | 17/12/2008
rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe 49.578.668,79 (1.738.917,86) 47.839.750,93

Rezerwy 3.679.067,97 (422.744,64) 3.256.323,33 | 18/12/2008
Krétkoterminowe kredyty )

bankowe i pozyczki - -

Pozostate krtkoterminowe 10.680.297,67 (9.871.789,93) 808.507.74 | 19/12/2008
zobowiazania finansowe

ﬁ;‘g"""’a‘m]a # tytulu dostaw i 15.371.802,26 (296.045,85) 15.075.756,41 | 20/12/2008
Krétkoterminowe zobowiazania 19.847.500,89 (3.359.172,44) 16.488.328,45 | 21/12/2008
i rozliczenia migdzyckresowe

Zobowiazania z tytutu podatku - 3.564.199,60 3.564.199,60 | 22/12/2008
dochodowego

Walatowe kontrakty terminowe - 8.646.635,40 8.646.635,40 | 23/12/2008
PASYWA RAZEM 176.410.060,01 (3.147.337.85) 173.262.722,16
SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH Zatwierdzone Skutld przejscia na -

DOCHODOW ZA OKRES OD sprawozdania MSSF MSSF Numer noty
01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i 121.457.320,97 (4.061,41) 121.453.259,56 24/12/2008
materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, 96.477.631,39 (451.523,50) 96.026.107,89 25/12/2008
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towardw i materiatow
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 24.979.689,58 447.462,09 25.427.151,67
Koszty sprzedazy 1.008.978,25 - 1.008.978,25
Koszty ogdlnego zarzadu 10.635.518,92 {54.050,22) 10.581.468,70 26/12/2008
Pozostale przychody 1.808.733,22 35.081,38 1.843.814,60 27/12/2008
Pozostate koszty 458.371,93 - 458.371,93
Zysk/ strata 2 dziatainodei 14.685.553,70 536.593,69 15.222.147,39
operacyjngj
Przychody finansowe 1.505.022,58 44.079,83 1.549.102,41 28/12/2008
Koszty finansowe 16.798.573,02 553.207,66 11.351.780,68 29/12/2008
Zysk/ strata brutto 5.392.003,26 27.465,86 5.419.409,12
Podatek dochodowy 1.474.277.,54 5.237,50 1.479.515,04 30/12/2008
Ib’ozostaie obcigzenia zysku 736.921,45 : 736,921 45
rutto
Zysld strata nefo z dziatalnodci 3.180.804,27 2222836 3.203.032,63
gospodarczej
Zysk/ strata za rok obrotowy na ) . )
dzialalnodci zaniechanej
Zysh sirata netto za rok 3.180.804,27 22.228,36 3.203.032,63
obrofowy
Wplyw przejécia z poprzednich zasad rachunkowodéci na MSR dla przeplywdw pienigznych w zlotych
7a okres od 0101 do 31.12.2008 | Zanwierdzone Skutki przgjscia na MSSF Numer noty
sprawozdania MSSF
Przeplywy srodkéw pienigZnych (721.683,64) 416.817,18 (304.866,46)|  31/12/2008
z dziatalnosci operacyjne;
Przeplywy Srodkéw pienigznych (31.276.406,78) (8.271,60) (31.284.678,38) 32/12/2008
z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkow pienigzmych
z dziatalnodel finansowej (2.238.569.34) } (2.238.569,34)
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych
ckwiwalentéw srodkew (34.236.659,76) 408.545,58 (33.828.114,18)
pieni¢inych
sSrodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkdw pienieznych na 62.387.287,75 (430.455,91) 61.956.831,84 33/12/2008
poczatek okresu
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych na koniec 28.150.627,99 (21.910,33) 28.128.717,66 34/12/2008
okresu

KOREKTY -~ PRZEJSCIE NA MSSF - na dzief 01.01.2008r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWET - AKTYWA

Nota nr 1/2007 - Rzeczowe aktywa trwale

Skutki przejécia na MSSF

Wyjasnienie

(8.362.164,39)

Wycena §rodkéw trwalych do wartosei godziwej —
przeszacowanie wartodci poczatkowef

(11.485.432,31) Korekia umorzenia
(1.321.875,54) Przesunigeie prawa uzytkowania wieczystego gruntéw
(672.030,36) Przesunigcie do innych wartosci niematerialnych
(8.271,60) Przesunigeie zaliczek do naleznodci
721.050,42 RAZEM
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Nota nr 2/2007 - Prawo uzytkowania wieczystego gruntdw

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie
1.521.875,54 Przesuniecie prawa uzytkowania wieczystego gruntéw
1.521.875,54 RAZEM

Nota nr 3/2007 — Inne wartosci niematerialne’

Skutki przejécia na MSSF Wyjadnienie
672.030,36 Przesunigcie innych wartosci niematerialnych
672.030,36 RAZEM

Nota nr 4/2007 - Aktywa z tytulu odroczonego podatkn dochodowege

Skutki przejscia na MSSF

Wyjaénienie

(313.620,11)

Podatek adroczony dotyczacy korekty zysku ze sprzedazy
grodkéw trwalych ( leasing zwrotny )

10.531,37 Podatek odroczony z tytutu dyskonta naleZnosci
wymagalnych powyzej 12 miesiecy
(303.088,74) RAZEM

Nota nr 5/2007 - Dhigoterminowe naleznosci i rozliczenia micdzyokresowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie

(6.425.277.81) Zmiana sposobu prezentacji zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego w czedci odsetkowej— czedé diugoterminowa

(6.425.277,81) RAZEM

Nota nr 6/2007 - Zapasy

Skutki przejicia na MSSF Wyjasnienie
(65.932.31) Przesuniecie zaliczek do naleznosci
(65.932,31) RAZEM
Nota nr 7/2007 - Naleznedcl z tytuhn dostaw 1 ustug
Skutld przejscia na MSSF Wyjasnienie
{55.328,31) Dyskonte naleznosci wymagalnych powyzej 12 miesigoy
(55.328,31) RAZEM

Nota nr 8/2007 - Krotkoterminowe nalezhodel 1 rozliczenia migdzyokresowe

Skutki przejscia na MSSF

Wyjaénienie

74.203,91

Przesuniecie zaliczek do naleznoéci
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430.445,14 Przesunigeie salda ZFSS po skompensowaniu naleznosei i
érodkow pienigznych z funduszem

(1.309.639,41) Zmiana sposobu prezentacji zobowiazan z tytulu leasingu
finansowego w czescl odsetkowej — czgsé krdtkoterminowa

(804.990,36) RAZEM

Nota nr 9/2007 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Skutki przejicia na MSSF Wyjasnienie
(430.455,91) Przesunigcie drodkéw pienigznych ZFSS do pozostatych
naleznosci
(430.455,91) RAZEM

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWET - PASYWA

Nota nr 10/2007 - Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyZej ich wartosel nominainej

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie

70.195.923,25 Przesunigcie z kapitalu zapasowego czgéel kapitalu
powstalego ze sprzedazy akcji powyizej ich wartosci
nominalnej

70.195.623,25 RAZEM

Nota nr 11/2007 - Kapitaly rezerwowe i zapasowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
(70.195.923,25) Przesuniecie z kapitalu zapasowego czgscl kapitalu
powstalego ze sprzedazy akeji powyzej ich wariosel
nominalnej
2.799.257,50 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

— rezerwa na §wiadczenia z akcjt

(67.396.665,75) RAZEM

Nota nr 12/2007 - Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny a oW

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie

(3.260.025,97) Przesunigeie z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny
aktywow czescl dotyczacej korekty wartosci srodkdw
trwatych do wyniku lat ubieghych

(3.260.025,97) RAZEM

Nota nr 13/2007 - Zysk/strata z lat ubieghych i roku biezacego

Skutki przejécia na MSSF ‘Wyiasnicnic
(44.796,94) Dyskonto naleznodel wymagalnych powyzej 12 miesigey
) po skorygowaniu o podatek odroczony
661.749,08 Dyskonto zobowiazah wymagalnych powyze) 12 miesigey

po skorygowaniu o podatek odroczony
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2.367.847,04 Wycena $rodkdw trwatych — korekta amortyzacji po
skorygowaniu o podatek odroczony
1.337.012,03 Korekta wyniku ze sprzedazy srodkdw trwatych ( leasing L
zwrotny ) po skorygowaniu o podatek odreczony
(2.799.257,50) Swiadczenia z akcji
3.260.025,97 Przesunigcie z kapitatu rezerwowego z aktalizacji wyceny
aktywow czedci dotyczacej korekty wartosei $rodkéw
trwatych
4.782.579,68 RAZEM

Nota nr 14/2007 - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dechodowego

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie
155.225,09 Korekia podatku odroczonego z tytutu dyskonta
zobowiazan wymagalnych powyzel 12 miesiecy
555.420,88 Korekta podatku odroczonego z tytulu wyceny érodkdw
trwalych oraz korekty amortyzacji
710.645,97 RAZEM

Nota nr 15/2007 - Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjaénienie

(6.425.277,81) Zmiana sposobu prezentacji zobowiazaf z tytulu leasingu
finansowego — ¢czgé¢ dlugoterminowa

(6.425.27781) RAZEM

Nota nr 16/2007 - Dhugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie

(1.470.563,18) Korekta wynika ze sprzedazy Srodkéw trwatych ( leasing
zwrotny ) — czgéé dhugoterminowa

(1.470.563,18) RAZEM

Nota nr 17/2007 - Rezerwy

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
(1.955.032,20) Przesunigcie rozliczel miedzyokresowych biernych
(1.955.032,20) RAZEM

Nota nr 18/2007 - Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe

Skutki przejécia na MSSF Wyiasnienie

(1.309.639,41) Zmiana sposobu prezentacji zobowigzan z tytufu leasinga
finansowego — czes¢ krotkoterminowa

(1.309.635,41) RAZEM
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Nota nr 19/2007 - Zobowiazania z tytuly dostaw i ustug

Skutki przejicia na MSSF Wyjasnienie
(816.974,1T) Dyskonto zobowiazafh wymagalnych powyzej 12 miesiecy
(816.974,17) RAZEM

Nota nr 20/2007 - Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Skutki przejécia na MSSF Wryjasnienie
(10,77) Przesunigcie ZFSS do pozostalych naleznodci
1.955.032,20 Przesunigeie rozliczen miedzyokresowych biemych
(2.659.341,56) Przesunigcie zobowiazah z tyt. podatkn dochodowego
{180.068,96) Korekta wyniku ze sprzedazy Srodkdw trwatych ( leasing
zwrotny ) — czed¢ krotkoterminowa
(884.389,09) RAZEM

Nota nr 21/2007 - Zobowiazania z tytutu podatku dechodowego

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie
2.659.341,56 Zobowigzania z tytuu podatku dochodowego
2.659.341,56 RAZEM

KOREKTY — PRZEISCIE NA MSSF - na dziefi 01.02.2009r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] - AKTYWA

Nota nr 1/12/2008 - Rzeczowe aktywa trwale

Skutki przejécta na MSSF Wyjasnienie
. Wycena $rodkéw trwatych do wartodci godziwej —
(8.525.399,29) przeszacowanie wartodei poczatkowej
(12.137.111,93) Korekta umorzenia
(1.521.875,54) Przesunigeie prawa uzytkowania wieczystego gruntéw
(735.851,66) Przesuniecie do innych wartodei niematerialnych
1.353.985,44 RAZEM

Nota nr 2/12/2008 - Prawo uZzytkowania wieczystego gruntéw

Sicutki przejécia na MSSF Wyjasnienie
1.521.875,54 Przesunigeie prawa uzytkowania wieczystego gruntéw
1.521.875,54 RAZEM

Nota nr 3/12/2008 — Inne wartodci niematerialne

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie
735.851,66 Przesunigeie innych wartodel niematerialnych
735.851,66 RAZEM
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Nota nr 4/12/2008 - Aktywa z tytuhi odroczonego podatkn dochodowego

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie
(279.407,01) Podatek odroczony — zysku ze sprzedazy Srodkéw trwatych
{ leasing zwrotny )
2.908,88 Podatek odroczony z tytutu dyskonta naleznose:

wymagalnych powyzej 12 miesigcy

(276.498,13)

RAZEM

Nota nr 5/12/2008 - Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Skutki przejécia na MSSF Wyjaénienie

(5 204 439.42) Zmiana sposobu prezentacji zobowiazaf z tytatu leasingu
finansowego w czesci odsetkowej - czesé dlugoterminowa

(5 204 439,42) RAZEM

Nota nr 6/12/2008 - Zapasy

Skutki przejscia na MSSF

Wyjasnienie

(188.173,07)

Przesuniecie zaliczek do naleznosci

(188.173,07) RAZEM

Nota nr 7/12/2008 — Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
(15.309,89) Dyskonto nalefnosci wymagalnych powyze] 12 miesigcy
(15.309,89) RAZEM

Nota nr 8/12/2008 - Krdtkoterminowe naleznoéci 1 rozliczenia migdzyokresowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjadnienie
188.173,07 Przesuniecie zaliczek do naleznosei
{15.738,19) Przesunigcie salda ZFSS po skompensowaniu naleznosci i

$rodkéw pienigznych z funduszem

(3.955.509,20)

Przesuniecie naleznodei z tytulu podatku dochodowego

(1.225.154,53)

Zmiana sposobu prezentacji zobowiazah z tytulu leasingu
finansowego w czedel odsetkowef — czg§é krotkoterminowa

(5.008.228 85)

RAZEM

Nota nr 9/12/2008 - Naleznodei z tytuhu podatku dochodowego

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
3.955.509,20 Naleznosei z tytulu podatku dochodowege
3.955.509,20 RAZEM
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Nota nr 10/12/2008 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Skutki przejscia na MSSF

Wyjasnicnie

(21.910,33)

Przesuniecie $rodkéw pienigznych ZFSS de pozostatych
naleznogei

(21.910,33)

RAZEM

SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE] - PASYWA

Nota nr 1§/12/2008 - Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartoéei nominalnef

Skutki przejscia na MSSF

Wryjaénienie

70.195.923,25

Przesuniecie z kapitatu zapasowego czgsel kapitalu
powstalego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodei
nominalnej

70.195.923,25 RAZEM
Nota nr 12/12/2008 - Kapitaly rezerwowe i zapasowe
Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie

(70.195.923,25)

Przesuniceie z kapifatu zapasowego czedei kapitatu
powstalego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodei
nominalnej

2.799.257,50 Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej wartodci nominalnej
— rezerwa na fwiadczenia z akcji
(67.396.665,75) RAZEM

Nota nr $3/12/20608 - Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny akiywow

Skutki przejscia na MSSF

Wryjasnienic

(3258 651.98)

Przesuniecie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
aktywdw czefci dotyczace] korekty wartesei Srodkdw
trwatych do wyniku lat ubieghych

{3.258.651.98) RAZEM
Nota nr 14/12/2008 - Zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego
Skutki przejicia na MSSF Wyjasnienie
(12.401,01) Dyskonto naleznogei wymagalnych powyzej 12 miesigey
po skorygowaniu ¢ podatek odroczony
239.797.14 Dyskonto zobowiazan wymagalnych powyzej 12 miesigcy

po skorygowaniu o podatek odroczony

2.925.48727 Wycena érodkéw trwatych — korekta amortyzacji po

skorygowaniu o podatek odroczeny

1.151.156,17

Korekta wyniku ze sprzedazy §rodkéw trwatych ( leasing
zwrotny Jpo skorygowaniu o podatek odroczony

(2.799.257,50)

Swiadczenia z akcji

3.258.651.98

Przesuniceie z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny
aktywow czedci dotyczacej korekty wartosei §rodkéw
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trwalych

4.803.434,05

RAZEM

Notanr 15/12/2008 - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Skutki przejscia na MSSF Wryjaénienie
56.248,71 Korekta podatku odroczonego z tytuhn dyskonta
zobowiazan wymagainych powyzej 12 miesigoy
686.225,37 Korekta podatkn odroczonego  tytutu wycery srodkéw
trwatych oraz kerekty amortyzacii
742 474,08 RAZEM

Nota nr 16/12/2008 - Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe

Skutki przejicia na MSSF Wryjasoienie

(5.204.439.42) Zmianz sposobu prezentacji zobowiazaf z tytutu leasingu
finansowego — czgé¢ dlugoterminowa

(5.204.439,42) RAZEM

Nota or 17/12/2008 - Diugoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Skutki przejscia na MSSF

Wyjaénienie

(1.290.494,22)

Korekta wyniku ze sprzedazy srodkdw trwatych ( leasing
zwrotny ) — cze$é diugoterminowa

(1.290.494,22) RAZEM

Nota nr 18/12/2008 - Rezerwy

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie

(422.744,64) Przesunigcie rozliczen migdzyokresowych biernych
(422.744,64) RAZEM

Nota nr 19/12/2008 — Pozostate kedtkoterminowe zobowiazania finansowe

Skutki przejécia na MSSF

Wryiaénienie

(8.646.635 40}

Przesuniecie walutowych kontraktow terminowych

(1.225.154,53)

Zrmiana sposobu prezentacji zobowiazaf z tytufu leasingu
finansowego — ¢zes¢ krdtkoterminowa

(9.871.789,93) RAZEM
Nota nr 20/12/2008 — Zobowiazania z tytuhn dostaw 1 ustug
Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
(296.045,85) Dyskonto zobowiazah wymagalnych powyzej 12 miesicey
(296.045,85) RAZEM
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Nota nr 21/12/2008 — Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjadnienie
422.744,64 Przesuniecie rozliczer miedzyokresowych biernych
30.220,48 Przesuniecie salda ZFSS po skompensowaniu naleznosci i

érodkéw pienigznych z finduszem do pozostatych
zobowigzan

(3.564.199,60)

Przesuniecie zobowiazah z tyt. pedatku dochodowego

{ 67.865,00)

Przesuniecie ZFSS do pozostatych zobowigzan

(180.068,96)

Korekta wyniku ze sprzedazy frodkéw trwatych ( leasing
zwroiny } — czes¢ krotkoterminowa

(3.339.172,44)

RAZEM

Nota nr 22/12/2008 - Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Skutki przejécia na MSSE Wyjasnienie
3.564.199,60 Zaobowiazania z tytulu podatkn dochodowego
3.564.199,60 RAZEM

Nota nr 23/12/2008 — Walutowe kontrakty terminowe

Skutki przejicia na MSSF Wyjasnienie
8.646.636,40 Walutowe kontrakly terminowe
8.646.635,40 RAZEM

ZYSKITSTRATY -01.01. - 31.12.2008:.

Nota nr 24/12/2008 - Przychody ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatéw

Skutki przejicia na MSSF Wyjadnienie
(4.061.41) Dyskonto naleznodci wymagalnych powyzej 12 miesigey —
korekta przychodow
(4.061.,41) RAZEM

Nota nir 25/12/2008 - Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialéw

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienic
(32.279,34) Dyskonto zobowigzal wymagalnych powyzej 12 miesigey
- korekta kosztow
{419.244,16) Wycena érodkéw trwatych — korekta amartyzacji

{451.523,50)

RAZEM

Nota nr 26/12/2008 - Koszty ogdlnego zarzadu

Skutki przejscia na MSSF Wyiasnienie
(54.050,22) Wycena §rodkéw trwalych — korekta amortyzacji
(54.050,22) RAZEM
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Nota nr 27/12/2008 — Pozostate przychody

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Wyjasnienie

Skutki przejécia na MSSF
35.081,38 Korekta wyniku ze sprzedazy stodkow trwatych
35.081,38 RAZEM

Nota nr 28/12/2008 - Przychody finansowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
44.079,83 Dyskonto naleznoéci wymagalnych powyzej 12 miesigey
44.079,83 RAZEM

Nota nr 29/12/2008 - Koszty finansowe

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
553.207,66 Dyskonto zobowiazad wymagalnych powyzej 12 miesigey
553.207,66 RAZEM

Nota nr 30/12/2008 - Podatek dochodowy

Skutld przejicia na MSSF Wyjasnienic
5.237,50 Podatek odroczeny z tytutu korekty przychodéw i kosztow
5.237,50 RAZEM

SPRAWOZDANIE 7 PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH-01.01.2008 - 31.12.2008r.

Nota nr 31/12/2008 - Przepltywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
2222836 Korekta wynikn — przeksztalcenia przychodow i kosztow
oraz odroczonego podatku dochodowego
(473.294,38) Korckta amortyzacji — warto$¢ godziwa §rodkéw frwatych

(215.130,34)

Korekta wyniku na sprzedazy srodkow trwatych

Korekta zmiany stanu rezerw - przesunigeie rozliczeft

1.564.115,67 miedzyokresowych biernych

122.240,76 Korekta zmiany stanu zapasdw - przesunigeie zaliczek

202.195,75 Korekta zmiany stanu nalezno$ci— przesumigele zaliczek,
dyskonto naleznoéci wymagalaych powyzej 12 miesigey,
przesunigeie salda naleznosci z tytutu pozyczek po
skompensowaniu ZFSS i srodkéw pienigznych do
pozostalych zobowigzan

256.326,28 Korekta zmiany stanu zobowiazafi — przesunigcie

zobowigzan z ukladu, dyskonto zobowigzan wymagalnych
powyzej 12 miesi¢ey, przesunigeie salda naleznodet z tytutu
pozyczek po skompensowaniu ZFSS i srodkéw pienigzmych

do pozostatych zobowiazan
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(1.151.844,92) Korekta zmiany stanu rozliczen migdzyokresowych —
korekta wyniku ze sprzedazy Srodkow trwalych
416.817,18 Razem korekta przeplywu srodkéw pienigznych netto z
dzialalno§ei operacyjnej

Nota nr 32/12/2008- Przeplywy srodkow pienigznych z dziatainodci inwestycyjnej

Skutki przejicia na MSSF Wyjasnienie

(8.271,60) Korekta o zaliczke z roku poprzedniego na zakup srodkéw
trwatych — przesunigeie do pozostalych naleznosci

{8.271,60} Razem korekta przeptywu Srodkéw pieniginych netio z
dzialalnodci inwestycyinej

Nota nr 33/12/2008- Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu

Skutki przejécia na MSSF Wyjasnienie

(430.455,91) Korekta ¢ érodki pienigzne ZFSS — przesunigeie do
pozostatych naleznodei

(430.455,91) . Razem korekta srodkdw pienieznych na poczatek okresu

Nota nir 34/12/2008- Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu

Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie

(21.910,33) Korekta o $rodki pienieZne ZFSS — przesunigeie do
pozostalych naleznosei

{21.910,33) Razem korekta §rodkoéw pienieinych na koniec okresu

Nota 44. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i spesobu sporzadzania jednostkowego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotewego (Iat obrotowych),
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansewych na sytuacje majgtkows i

finansowsq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Zgodnie z Uchwalg nr 17 Zwyczajnege Walnego Zgromadzenia Spotki Energoinstal S.A. z dnia 24.06.2008 r. w
sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z MSR od 01.01.2009 1. nastgpila
zmiana zasad { polityki } rachunkowoéci i sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na
Zzgodne z MSR/MSSF. Sprawozdania finansowe na 01.01.2008 oraz 31.12.2008 zostaly przcksztalcone na
zgodne z MSR/MSSF. Ich tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowsy, plynnoéé oraz wynik finansowy i rentowno$é zostaty przedstawione w nocie nr 43

Nota 45, Informacje o dacie zawarcia i szczegélach amowy z podmiotern uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

Informacje na temat szezegéléw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego zostaly opisane
w punkcie 25 Sprawozdania z dzialalnosei spotki.
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Nota 46. Dokenanie korekty bledéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoéé oraz wynik finansowy i rentownosé

ENERGOINSTAL S.A.

Korekty bleddw nie wystapity.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Stanistaw Wiecek-Prezes Zarzadu
Podpis

Podpis
Michat Wigcek-Wiceprezes Zarzadu................ 7 ;VA .
Padpis

Katowice, 22 marca 2010 r.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spoilki Energoinstal S.A. za 2009r

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: Energoinstal Spétka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al Rozdziefiskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elekironiczne;j: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spoltka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng mark¢ w szeroko pojetej branzy
energetycznej 1 instalacjii przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwigzat w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zakladéw przemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych ispozywezych. Spolka realizuje takze projekty zwigzane
z ochrona $rodowiska oraz instalacjami dla budynkdéw uzytecznodci publiczaegj.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottéw i urzadzen kotlowych,
w ktorych poszczegdlne materiaty opalowe w postaci cieklej, gazowej badz s{a%ej (biomasa,
odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztalcane sa w zadana forme energii.
Przedsigbiorstwo jest jednym z najwickszych producentéw kotléw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym 1 zagraniéznym

ENERGOINSTAL  realizuje  réwnicz  zlecenia  montazowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakladach przemyslowych. Oferta firmy wzbogacona jest o obstugg
serwisowg, kotiowni olejowo — gazowych, obrobke cieplng materiatéw tworzicych produkt
globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako
Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz)

realizacje obiektow dla energetyki i przemystu.
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1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW I USLUG
Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia si¢ na branzy energetycznej, a takze na

branzy budowlano-przemystowe;j.

OBSZAR DZIALALNOSCI SPOLKI:

Spotka realizuje przedsigwzigcia w irybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obejmujace:

- projektowanie

- wytwarzanie - produkcja

- montaz

Spéika produkuje: 7
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegolnosci:
> kotty odzysknicowe /jedno-, dwu lub trzy-ciénieniowe/ w uktadach
parowo- gazowych elektrowni
Kotly na biopaliwa
Kotly do utylizacji odpadéw komunalnych
Kotty gazowo - olejowe
Palniki olejowo-gazowe do kottow

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

Y VW Vv V¥V V¥V VY

Rury ozebrowane z zebrem ciaglym i nacinanym spawanym na calej
dtugosci zebra — spawane laserem

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza 1 spalin

Zbtorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpylajace

YV V.V ¥V V¥V V V¥

Nietypowe urzadzenia przemystowe
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Montuje | Remontuje:
> Kotly parowe
> Kotly wodne
> Kompletne kottlownie
» Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska
> Instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-

kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach

przemystowych oraz infrastruktury komunalnej

> Techniczne wyposazenie budynkow

> Instalacje technologiczne dla przemyshu

> Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywezym,
chemicznym i budownictwie

> Instalacje wéntylacji, klimatyzacji i odpylania

» Izolacje termiczne

> Izolacje akustyczne

» Zabezpieczenia an{ykorozyjne

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwosé realizacji duzych 1 skomplikowanych robot,
co wyréznia go wéréd konkurencii. Spotka zapewnia pelng obstuge techniczng
wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spelniajacego wymagania odbiorowe.
Generalne wykonawstwo 1 Generalna realizacja inwestycji obiektéw przemystowych
prowadzone przez ENERGOINSTAL S.A., obejmuje czynnosci projektowania, produkc;ji
i montazu kotléw, rurociagdw oraz catych instalacji palnikowych, kenstrukeji budynkéw

kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji termicznych.
1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Gléwnym rodzajem prowadzone] przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnoéci jest
produkeja i montaz kotléw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo
instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
zglaszanego przez przedsigbiorstwa dziatajgce w innych sektorach. Na rynek dziatalno$ci
ENERGOINSTAL S.A. najwickszy wplyw maja sektor przedsigbiorstw uzytecznosci
publicznej (w tym sektor energetyczny obejmujacy elektrownie i elekirocieptownie),

przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.
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Spétka dziata na rynku krajowym i za granica. Najwigcej kontraktéw realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.
| Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2009 byli: Baumgarte Boiler
System GmbH z ponad 50% udziatem w sprzedazy ogélem oraz Standardkessel GmbH
z ponad 20% udzialem w sprzedazy ogbtem. Miedzy emitentem a wymienionymi

gtéwnymi odbiorcami nie wystgpuja powiazania kapitalowe.

2. ORGANIZACJA

2.1.POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka Energoinstal posiada dwa oddziaty zagraniczne;
o Energoinstal Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddzialu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs
Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
e Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba Oddziatu: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga
NIP: NL814634217B01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. WINNYCH SPOLKACH

-  ENERGOINSTAL Sp. z o.0. - 100% udzialow

- INSTAL ,BIELSKO” Sp. z c.0. - 100% udzialow

- INSTAL FINANSE Sp. z o0.0. - 100% udziatow

- INSTAL-CAD Sp.zo.0. - 100% udziatéw

- INSTAL DEVELOPMENT Sp. z o.0. - 100% udziatow

- ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. : - 96,99% udziatéw
- INTERBUD-WEST Sp. z ¢.0. - 66,76% udzialow
- BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. - 49% udzialéw
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2.3. Stan posiadania akeji emitenta i udzialéw w spolkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

1losé
posiadanych .
Osoby zarzadzajace i | Sprawowana funkeja | akeji P\:rogegltzg}iigg]fil:}
nadzorujace w Energoinstal S.A. | Energoinstal sonel
glosow
S.A.na
31.12.2009r.
1.StanistawWiecek Prezes Zarzadu 10261 927 537,01%
1 ]
2 Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 1353 385 7,52%
3. Michat Wigcek Wiceprezes Zarzadu 1353270 7.52%
2.4 ZASOBY PERSONALNE
Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w roku 2009 1 2008.
ROK 2008
646
Pracownicy Pracownicy | Urlopy Pracownicy Pracownicy | Urlopy
nieprodukeyjni | produkeyjni | wychowawcze | nieprodukeyjni | produkeyjni | wychowawcze
!/ bezplatne / bezplaine
171 510 30 163 446 37

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W 2009 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJIMOWANE UCHWALAMI ZARZADU

Do najwazniejszych uchwat podjctych w 2009 r. przez Zarzad Energoinstal S.A. nalezy
zaliczy¢ uchwaly dotyczace:

" Nieodplatnego przekazania na rzecz Gminy miejskiej Piechowice prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w zamian za umorzenie odsetek i oplaty prolongacyjnej
od zadhuzenia z tytudu podatku od nieruchomosci.

®  Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.06.2009r.
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®  Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2008.

®  Whniosku Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto za rok 2008.

» Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spotki ENERGOINSTAL S.A. za 2008r.

s Nabycia akcji wlasnych Spétki celem ich umorzenia.

»  Wprowadzenia nowego schematu organizacyjnego

W okresie objetym sprawozdaniem odbyty sie 4 posiedzenia Rady Nadzorczej spotki
ENERGOINSTAL S.A., na ktorych podjeto 15 uchwal

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE 1 RFEALIZOWANE PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1, Kontrakty realizowane
ENERGOINSTAL S.A. w roku 2009 realizowal nastgpujace znaczace kontrakty:

B SALZGITTER STANDARDKESSEL GMBH - kompletna dostawa
1 montaz kotla o wartosci 15 500 000,00 EUR

m BITTERFELD BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa i montaz
czesei kotta dla spalarni odpadow o wartosci 4 780 000,00 EUR oraz montaz

rusztow na kwote 623 000,00 EUR

B STADE BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa i montaz kotla dla
elektrowni EBS Kraftwerk Elbewerk w Stade o wartodei 5 180 436,00 EUR

@ BERNBURG konsorcjum BAUMGARTE BOILER SYSTEMS GMBH oraz
STADARDKESSEL GMBH - wykonanie, dostawa oraz montaz 3 kottéw do
utylizacji odpadéw komunalnych w Bernburgu o wartosci 14 814 448,00 EUR

B PLATTLING — STADARDKESSEL GMBH - wykonanie i dostawa kotla
odzysknicowego w Plattling o wartodci 6 880 320,00 zt oraz montaz kotla za

kwote 1 740 000,00 EUR

s KOKSOWNIA PRZYJAZN — remont czeéci cisnieniowej kotta fifiskiego
kontrakt na kwote 1 380 932,78 PLN

m FORTUM CZESTOCHOWA — kontrakt na roboty montazowe w ramach
budowy Elektrocieplowni w Czestochowie, na kwote 10 798 102,45 PLN

m LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletna dostawe 1 montaz kotla wraz
z konstrukcja stalowa na warto$¢ 11 669 141,00 PLN oraz 3 (094 745,00 EUR
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3.2.2 Kontrakty zawarte

[ FORTUM CZESTOCHOWA - roboty budowlane , roboty montazowe
w ramach budowy EC w Czgstochowie o wartodci 10 798 102,45 zt

s ZESPOL ELEKROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH - modernizacja leja
komory paleniskowej kotta OP430/K-2 w EC Wroctaw — wymiana komér
1izolacii o warto$ci 485 000 zt

m PGE KWB BELCHATOW - dostawa silnikéw glgbinowych SM wraz
z dokumentami (instrukcja, obstuga, gwarancje) o wartosci 826 896 zi

A LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletng dostawg 1 montaz kotla wraz
z konstrukcjg stalowa na warto$¢ 11 669 141,00 PLN oraz 3 094 745,00 EUR

B DLR KOLN — STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GMBH -
dostawa kompletnego podgrzewacza powietrza dla Niemteckiego Centrum
Lotnictwa o wartosci 379 865,00 EUR

g MEHLDAU U.STEINFATH - dostawa palnikéw o wartosci 1 440 000,00
EUR

E BRUNSBUTTEL - STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE
GMBH - dostawa elementéw kotla — platy wezownic przegrzewacza o wartosSci
278 608,00 EUR

m NEM ENERGY SERVICES - dostawa kpl wezownic dla przegrzewacza
parownika 1 ekonomizera o wartosdei 277 450,00 EUR

3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A.0 STOSOWANIU LEADU
KORPORACYJNEGO ZA 2009 ROK

3.3.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady ladu korporacyjnego zawarte w dokumencie
,Dobre praktyki spolek notowanych na GPW”, ktdrego pehna tresé znajduje si¢ na stronie

hitp://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp

3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTAN OWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJINEGO

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spélka nie stosuje
nast¢pujacych zasadach tadu korporacyjnego:
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- pkt IL.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie internetowe] zamicszczane s roczne
sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.
Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrgbnione komitety, nie jest mozliwe
uwzglednienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatalnodci Rady Nadzorczej.

- pkt 1IL.7 (oraz powigzany z nim pktIIL8) stanowi, Zze w ramach Rady Nadzorczej
powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sklad tego komitetu powinien
wchodzié co najmniej jeden czionek niezalezny od spdtki i podmiotéw pozostajacych
w istotnym powiazaniu ze spitks, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci
i finansow. W spétkach, w ktérych Rada Nadzorcza sklada sig z minimalne] wymaganej
przez prawo liczby czlonkéw, zadania komitetu moga by¢é wykonywane przez Radg
Nadzorcza. Sp6tka nie przewiduje wyodrebnienia w sktadzie Rady Nadzorczej komitentow. -
W sprawach nalezacych do komitetéw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje
decyzje kolegialnie.

W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podat
réwniez, ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czedci Il ,,Dobrych Praktyk
Spélek Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia funkcjonowania strony itemnetowej
w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w czeSci I pkt 1 wymienione] wyzej
regulacji. Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko
wybrane dokumenty i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli
wynikajacym z zasady 1T pkt 2 DPSN. W ocenie Zarzadu Spotki, decyzja ta nic wplywa
negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami, a pozwolita Spélce uniknaé

dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
1 SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL
S.A.

Zarzad Spétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie
i funkcjonowanie systemu kontroli wewngtrznej w- procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.
Do pelnej obstugi finansowo-ksiggowej zaréwno jednostki dominujacej — Spétki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez spotek zaleznych zostala powolana spdtka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z 0.0. W spolce tej pracuja wykwalifikowani pracownicy, ktorzy
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realizuja obowiazek prowadzenia ksiag rachunkowych oraz sporzadzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich spotek wehodzacych w sklad
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze
obowiazujacych w Spolce procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa pizez sthuzby
finansowo-ksicgowe pod nadzorem Drzialu Gléwnego Ksiegowego  Spokki
ENERGOINSTAL S.A., a nastepnie przckazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i $rédrocznych
sprawuje Dyrektor Biura Finanséw i Controlingu Spétki ENERGOINSTAL S.A.

Spétka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gictdowej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Energoinstal S.A. sa
ksiggi rachunkowe prowadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosei  Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe
pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Energoinstal sporzadzane s w oparciu o Polskie
Standardy Rachunkowosci. Ksiggi rachunkowe jednostki dominujacej sg prowadzone przy
uzyein programu finansowo-ksiggowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby
informacyjne dla rachunkowosci finansowej i zarzadezej od 1 stycznia 2008r. Ksiggi
rachunkowe zaleznych spélek sa prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiggowe
takie jak: SAP R/3 oraz Rekord. Systemy te zapewniajg agregowanie danych w pozadanych
przekrojach.

Spotki  Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci
zatwierdzone przez zarzady wszystkich spotek wehodzacych w sktad Grupy.

Prawidlowoéé  stosowania zasad rachunkowo$ci przez poszczegdlne  spdiki
jest monitorowana na biezaco przez pracownikéw Dzialu Gléwnego Ksiggowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdaft finansowych
jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow konsolidacyjnych przygotowywanych
w formie elekironicznej przez poszczegblne spotki Grupy. Proces konsolidacji dahych
nastcpuje w Dziale Gléwnego Ksiggowego spotki dominujacej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
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jednostek zaleznych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci,
ktére nastepnic zostajg przeksztalcone do zasad zgodnych z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Roczne jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu, polroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaja przegladowi przez niezaleznego
audytora Spotki. Wyniki badania i przegladu preze.ntowane sa przez audytora kierownictwu
pionu finansowego Spotki na spotkaniach podsumowujacych. Nastepnie wyniki rozmow
z audytorem przekazywane sg Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A. Corocznie Rada
Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w zakresic ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki

oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.

3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzied 31.12.2009r.
przedstawia sig nastepujaco:

Procent dzial Procentowy udzial
Struktura akcjonariatu Liczba cenkovv}tf 111 Liczba glosoéw|| w ogélnej liezbie
(powyiej 5%) akeji :’kl:[{“ ate glosow
z owym na WZ
| Stanistaw Wigcek | 10261 927|| 57,01%]|| 10261 927 57,01%|
| Jarostaw Wigcek | 1353385 7,52%|  1353385) 7,52%|
| Michat Wigcek | 1353270 7,52%| 1353270 7,52%)
[ PZU Asset Management S.A* || 1335 000|| 742%|[ 1335 000]] 7,42%)
| Razem: | 14303 582| 79,47%| 14303 582] 79,47%)

* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie S.A.,, TFI PZU S.A,,
Migdzyzakladowego Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. czynnofei zwiazane z zarzadzaniem
portfelem instrumentéw finansowych (dane wedtug stanu na 16.06.2009r.).

3.3.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ  OGRANICZENIA  ODNOSNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU I PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI

W Spélce nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne,
nie ma tez zadnych ograniczed w wykonywaniu prawa glosu. Natomiast odnosnie

przenoszenia prawa wlasnosci, sa pewne ograniczenia. I tak, Panéw Michala Wigcka
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i Jarostawa Wiecka posiadaczy akcji serii C, obowiazuje zakaz zbycia posiadanych akeji
przez okres 5 lat od daty 16.06.2006r. W przypadku niedotrzymania zobowiazania,
obejmujacy beda zobligowani do zaplaty na rzecz spotki kary umownej w wysokosci
stanowiacej rdznice pomigdzy wartoscig ksiggowa obejmowanych i sprzedawanych wbrew
zakazowi akcji, ustalona na dzief 31.12.2005r., ktora wynosi 3,40 zlote za jedna akcje a
ceng emisyjng wynoszaca 10 groszy (po Splicie)

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA 1 ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Kadencja Zarzadu trwa pigé lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu na wniosek
Prezesa Zarzadu - pozostalych cztonkow Zarzadu, lub powoluje ich z wlasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresic zarzadzania Spdtka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spokki.
W stosunkach wewnetrznych Zarzad moze wykonywad zarzadzanie spotka poprzez
Dyrektora Generalnego. Tryb dzialania Zarzadu okresla szczegdlowo Regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do skladania oswiadczen w imieniu Spélki uprawniony jest samodziclnie kazdy
czlonek Zarzadu i kazdy prokurent samoisiny samodzielnie. Zarzadowi przystuguje prawo
ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsigbiorstwie Spotki Iub jego
zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje
Spotke w sporach z czionkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze
uchwaly, jednego lub wigcej czlonkoéw do dokonamia takich czynnosei prawnych.
Pracownicy Spolki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwiazuje z nimi umowy
o prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach okre§lonych przez Zarzad
1 obowiazujace przepisy.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki Energomnstal S.A.,

ktorego tekst jest dostepny na stronie internetowej spotki.
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3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgte;
wigkszoécia 3/4 oddanych gloséw. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu zwigkszajace
$wiadczenia  akcjonariuszy Iub uszczegélaw-iajatce prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych
dotycza.

3.3.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY I SPOSOB
ICH WYKONYWANIA

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziata w oparciu o uregulowania zawarte
w Kodeksie Spélek Handlowych i Statucie Spotki. Sposdb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnicnia okreéla Regulamin Walnego Zgromadzenia
Spétki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2007r. (dostgpny na stronie
internetowej spotki).

Akcjonarinszom Spétki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek

Handlowych {prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje
sie na wniosck akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% kapitalu akcyjnego moga zadac
umieszczenia poszezegbinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Ustawa z dnia 5.12.2009r. o zmianie ustawy- Kodeks spélek handlowych oraz ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 13 poz. 69) méwi jednak, Ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje si¢ na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmnigj 20% kapitalu akcyjnego, a takze 2e¢ akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 20% kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W zwigzku z tym
przewiduje si¢ wprowadzenie tych zmian do Statutu Spotki na najblizszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. |

Odwolanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego porzadku obrad umieszezono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwolane na podstawie art.
400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosil takie zadanie. Zdjecie z porzadku

obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
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akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek poparty

przez co najmniej 75% goséw Walnego Zgromadzenia.

339. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW

ZARZADZAJACYCH ]
I NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A,

Skiad osobowy Zarzadu w 2009r. nie ulegt zmianie i przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Skiad Zarzadu Spétki ENERGOINSTAL S.A. w 2009r.

Stanistaw Wiecek — Prezes Zarzadu
Michat Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w 2009r. dwukrotnie podlegal zmianom.

I tak, 16.06.2009r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki powotalo do
sktadu Rady Nadzorczej, na okres do kofica kadencii biezacego sktadu Rady, Pana Artura
Olszewskiego zgloszonego przez PZU Asset Management SA.

W dniu 20.10.2009r. wptynelo do spétki pismo Pana Henryka Kawalskiego dotyczace
rezygnaciji z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na

dzien 31.10.2009r.

Sklad Rady Nadzorczej Spélki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 1.01.2009r.
do 16.06.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastepca Przewodniczacego Rady
Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Cztonek Rady
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Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 16.06.2009r.
do 31.10.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastgpca Przewodniczacego Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wigeek - Czlonek Rady

Marta Jedrusiniska -Wiecek - Cztonek Rady

Artur Olszewski — Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 31.10.2009r.
do 31.12.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wigeek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Czionek Rady

Artar Olszewski — Czlonek Rady

Sposob dziatania Rady Nadzorczej 1 Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Zarzadu Spdétki
Energoinstal S.A. (oba regulaminy sa dostepne na stronie internetowej spotki).

Zgodnie z wyjasnieniami zawartymi w punkcie 2 ninigjszego o$wiadczenia dotyczacymi
zasady nr 28 ,Dobrych Praktyk w spolkach publicznych w 20057 w ramach Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. nie zostalty wyodrebnione komitety.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA

4.1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych

4,1.1 Struktura przychoddéw ze sprzedazy

przedaz kraj 8,1% - 8 601 7.1%
SprzedaZ zagranica 130714 91,9% 112 852 92,9%

Strulktura sprzedaiy w 2009 roku

MWSprzedal kraj

WEprzeda zagranica

W strukturze przychodéw podobnie jak w okresach poprzednich dominujg przychody
z cksportu, Stanowig one 91,9% warto$ci ogélu przychoddéw ze sprzedazy, w tym
najwigksza warto§¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostala do Niémiec
(81,5%)

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne grupy produktéw, w poréwnanin do roku

ubieglego pokazuje poniZzsza tabela:

Sprzedaz wyrobow i ustug: 141 873 121 060 208131 117,2%
montaz kraj 7299 2152 5147} 339,2%
mornitaZ eksport 83784 53405 - - 303781 -156,9%
dostawy eksport 46 930 59 447 12517 789%
dostawy kraj 3000 4 862 -1862| 61,7%
pozostate uslugi 861 1194 -333 721%
sprzedaz materiatéw 330 393 62| 84,1%
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Udzial produktéw wytworzonych w Spélce w produkcji za rok 2009

1 Wymienniki 41,61%
2. Rurociggi/kanaty 16,06%
3. Sciany szczelne 15,19%
4. Palniki i stacje 9,07%
5 Bandaze i zawieszenia 4.61%
6. Rury oZzebrowane 3,90%
7. Silniki elektryczne 3,61%
8. Walczaki 2,33%
9. Pozostate dostawy 2,07%
10. Konstrukeje stalowe 1,54%

Przychody ze sprzedazy w 2009 w stosunku do roku poprzedniego wzrosty o 17,1%.
Gléwny wplyw na tak znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy mial rynek zagraniczny,
gdzie nastapita znaczna kumulacja realizowanych przez Spétke kontraktéw montazowych.

Na ponizszych wykresach mozna w sposéb graficzny zauwazy¢ 15% wazrost udzialu

montazy zagranicznych w strukturze przychodéw przy jednoczesnym 16% spadku udziatu

dostaw eksportowych.
Struktura sprzedazy 2008 Struktura sprzedazy 2009
av 1% 2% Th1% 5%

45%

8 montaikraj # montatekspott
B dostawy eksport # fostawy kraj
8 pozostale ustugl E sprzedai materialow
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4.1.2 Koszty dzialalno$ci operacyjnej i koszt wlasny sprzedazy

Wielkoé¢ oraz strukture kosztow w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza
tabela:

Zuzycie materialow i enargii 10,7% 18 418 22,6% -3 393 81,6%
Uslugi obce 387851 27.6% 37009 44,1% 1776 104,8%
Podatki i oplaty 1630 1.2% 1 466 0.9% 1641 111,2%
Swiadczenia pracownicze 70478 50,2% 44994 |  221% 254841 156,6%
Amortyzacja 6 353 4.5% 5079 3.2% 12741 1251%
Pozostate koszty rodzajowe 7930 5,6% 3877 2,2% 40541 204,6%
Koszt sprzedanych fow. | mat. 201 0,1% 487 2,2% 266 43,0%
Zmiana stanu prod. i prod.w toku -2 682 -1,9% -1 253 1,1% -1429 -

Koszt wytw.prod.na wlasne potrz. 1662 -11,1% 2441 -13,3% 779 -

Struktura rodzajowa kosztow za rok 2009

6353 7530 15026

B Zuzyciematerialow § energii
Ustugi obce

H Podatkii opiaty

B Swiadczenia pracownicze

8 Amortyzacja

& Pozostate koszty rodzajowe

® Koszt sprzedanych tow. i mat.

38785

Po uwzglednieniu wartodci sprzedanych towardw (2009 r.: 201 tys. zk; 2008 r.: 467 tys. zl)
koszty dziatalnosci operacyjnej w roku 2009 wynosza 140.403 tys. zt natomiast w roku
2008 : 111.310 tys. zt

Najwieksze pozycje kosztowe to $wiadczenia pracéwnicze, us%ugi obce oraz zuzycie
materialéw 1 energii.

Duzy udzial ustug obcych w ogdlnej kwocie kosztéw jest wynikiem podzlecania czgdci
rob6t znanym firmom z branzy budowlano-montazowej i wlasnym spotkom zaleznym oraz
zatrudnionym fachowcom prowadzacych wlasng dziatalnos¢ gospodarcza. Zauwazalny

wzrost wynagrodzen w 2009 r., zwiazany jest gléwnie ze zmiana w zakresie struktury
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sprzedazy Spotki. Mozna zauwazy¢é znaczny ponad 50% wzrost udzialu montazu

eksportowego w stosunku do toku poprzedniego z réwnoczesnym spadkiem wartosci

dostaw eksportowych. Sytuacja ta jest wynikiem normalnego cyklu zycia kontraktow
realizowanych przez Spolke. W roku 2009 nastapila ponadprzecigtna koncentracja

kontraktow w zakresie montazu na eksporcie — w szczycie na eksporcie Spoika zatrudniala

ponad 500 pracownikéw realizujac rownoczeénie 7 duzych budéw eksportowych. Prace te

dotyczyly montazu produktéw wytworzonych przez Spétke na przetomie roku 2008/2009.

2i

Koszly markstingu i dystrybucji 1913 14% 1009 | 0,9% 904 189,6%
Kosziy ogblnego zarzadu 10079 7,2% 10581| 98% -502 95,3%
Kosziy sprzedanych produktow 123 866 { 88,2% 95 559 | 88,8% 28307 129,6%
Koszty sprzedanych towarow | 201 01% 467 | 0.4% 266|  43.0%
materialow

Struktura kosztow w 2009 roku

88,2%

B Koszty marketingu §

dystrybucji

B Koszty ogdinggo zarzgdu

% Koszty sprzedanych

produktdw

& Kosrty sprzedanych

towarcw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materialéw w 2009 r. wyniost 124.067 tys. 1,

co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 142.204 tys.zt , daje zysk brutto ze

sprzedaiy w wysokosci 18.137 tys.zt (w roku 2008 zysk ten ksztaltowal si¢ na poziomie

25.427 tys. z1). Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy (1913 tys.zl) i kosztéw ogllnego

zarzadu (10.079 tys. zh). Spotka wykazala zysk ze sprredaiy w wys. 6.145 tys.zl (w roku

2008 wynidst on 13.837 tys. zi).
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4,1.3 Wyniki finansowe spétki

Zysk brutto ze sprzedazy 18 137 25427
Zysk ze sprzedazy 6 145 13 837
EBITDA 11 628 14 634
EBIT 5275 9535
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 1960 5419
Zysk netio 579 3202

Podstawowy, przyczyna wygenerowania w 2009 1. nizszego niz w 2008 r. poziomu
zysku netto ze sprzedazy jest spadek marz na realizowanych przez Spétke kontraktach w
wyniku zdarzen szczegétowo opisanych w punkcie 6 oraz planowany przestoj produkeyjny
na hali w Porgbie zwiazany z realizowanymi inwestycjami. Dodatkowo czynnikiem, ktéry
przyczynit sie do obnizenia rentowno$ci na podstawowe] dziatalnosci byt niewatpliwie
ogblno$wiatowy kryzys gospodarczego, a w szczegdlnoSci kryzys na rynku
zachodnioeuropejskim, w tym gléwnie w Niemczech.

Na poziom zysku brutio w 2009 1., ktory ksztaltuje si¢ na nizszym poziomie niz w
2008 r., 0 3.459 tys.zl, mialy istotny wptyw:

- spadek zysku brutto ze sprzedazy o 7.290 tys. zt tj. o 28,6% pomimo wzrostu

przychodow ze sprzedazy o 20.751 tys. zt. §j. 0 17,1%

- spadek wyniku na pozostalej dzialalnosci operacyjnej o 1.097 tys. tj. o 79,2%,
gléwnic poprzez wzrost kosztdw w pozycji Aktualizacja wartosci akiywow
niefinansowych o 693 tys. z1 tj. 0 383,1%

- nizsze koszty finansowe ktore w 2009r. wynosza 5.002 tys. zt i sg nizsze niz w
2008r. ( 11.352 tys. zt ). Gléwna pozycja zmiany kosztow finansowych w 2009 r. sa
ujemne réznice kursowe w wysokosei 1.131 tys. zt, ktére w 2008r. wynosity 6.865
tys. zt.

- nizsze przychody finansowe w 2009 1.( 529 tys. z1) , niz te zrealizowane w 2008 .

- (1.549 tys. zh)
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4.2 Podstawowe wskazniki finansowe

4.2.1 Struktura ak

Aktywa trwale 55,5% 43,9%
Zapasy 3.4% 2,7%
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 31,0% 37.2%
Inwestycje krotkoterminowe 10,1% 16,2%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci spétki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udzial zapaséw w ogdlnej wartosci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawezych w duzej mierze pochodzi z materialow inwestora). Na uwage
zashiguje wysoki poziom inwestycji krétkoterminowych w aktywach ogélem, ktérych
spadek w stosunku do roku poprzedniego wynika z realizacji planu inwestycyjnego poprzez
wykorzystanie $rodkéw pozyskanych w drodze publiczne) emisji akcji Spohki. Spétka

posiada wysokie stany gotowki, ktore zapewniaja ptynnos¢ finansowg firmy.

42,2 Kapital obrotowy i zapotrzebowanie na kapital obrotowy

Spotka posiada prawidtows i bezpieczng strukture finansowania. Wykazuje wysoki dodatni

poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachowanie ptynnosci finansowej spoiki.

4.2.3 Wskazniki plynno$ci

Wskaznik ptynnoéci biezgcej 2,93 2,66
Wskaznik ptynnosci szybkigj 2,70 2,53
WskazZnik natychmiasfowej wyptacalnosci 0,66 0,77

7 powyzszych wskaznikéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkéw finansowych nie istnieje , majatek obrotowy w pelni pokrywa zobowiazania

biezace spo6lki.
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4.2.4 Wskazniki zadluzenia — wspomagania finansowego

wskaznik zadtuzenia aktywow 21,3% 29,0%
wskaznik zadiuZzenia krétkoterminowego 17,.9% 25,7%
wskaznik zadluzenia kapitalu wiasnego 28,1% 43,3%
udziat kapitatu wiasnege w finansowaniu majatku 76,0% 67,0%

W 2009 1., Spotka utrzymata wskazniki zadtuzenia na bardzo bezpiecznym, zblizonym do
roku poprzedniego poziomie z niewielka tendencja poprawy wskaznikow glownie poprzez

obniZenie poziomu zobowiazan.

4.2.5 Wskazniki sprawnosci dzialania

Rotacja naleznosci handlowych 682 84
Rotacja zobowigzan handlowych 32 55
Rotacja zapasdw 13 14

Wskazniki sprawnosci dziafania znajdujg si¢ na poziomach bezpiccznych dla

i wykazuja poprawg w stosunku do roku poprzedniego.

4.2.6 Wskazniki rentownosci

ROA-rentownoéé aktywow 0,4% 1,8%
ROE-rentownosc kapitatu 0,5% 2,8%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 12,8% 20,9%
Rentownos¢ sprzedazy 4,3% 11,4%
Rentownos¢ EBITDA 8,2% 12,0%
Rentownosé EBIT 3.7% 7,9%
Rentowno$¢ brutto 1,4% 4,5%
Rentowno$¢ netto 0,4% 2,6%

Spotki

Spotka wykazuje rentownodé kapitalu na dodatnim poziomie, nalezy zaznaczyé, ze jej
spadek w poréwnaniu do 2008 r., wynika ze znacznego obnizenia wyniku finansowego

w wyniku czynnikéw szerzej opisanych w punktach 4. 1.3. oraz 7.
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4.3 Przeplywy srodkéw pienieznych

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 943 - 304
B. Srodki pieniezne netto z dzigtalnosei
-31285

inwestycyjngj - 25932

W 2009 r. na poziomie operacyjnym Spdlka wykazuje dodatnic saldo srodkow

pienigznych. Dodatnie saldo jest w znacznym stopniu efektem zmniejszenia si¢ naleznosci

krétkoterminowych oraz rozliczeni migdzyokresowych.,

Ujemne saldo érodkéw picnigznych netto z dziatalnodci inwestycyjne) wynika

z wykonania planu inwestycyjnego Spotki bedacego realizacjg obietnic emisyjnych.

Ujemne saldo $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej wynika glownie

z platnoéci wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego oraz zaplaty odsetek.

4.4 Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach poZyczek, z uwzglednieniem

terminéw ich wymagalno$ci, oraz o udzielonych porg¢czeniach, gwarancjach

i umowach ubezpieczenia

e Nadzien 31.12.2009 1., Spolka posxadala nast@puj ace UMowy kredytowe

kredyt w
rachunku
biezacym

Bank PKO
BP S.A.

e Zobowiazania pozabilansowe z tytulu gwarancji na 31.12.2009 r..

- weksel wlasny in Blanco,

- hipoteka kancyjna w kwocie
19.500.000 zt

- przelew wieizytelnodcl z

Laczna warto$é wystawionych przez banki (BRE SA i PKO BP SA) gwarancji na

dzien 31.12.2009 r., wynosi 18 905 mln zi.
Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje platnosei,

- gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje bankowe udzielane sa na podstawie imitéw przyznanych Spétce.
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e Na dziefr 31.12.2009 r., Spotka nie posiada zadnych porgczen wg prawa cywilnego.

ponizsza tabela:

e Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2009 prezentuje

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia produkgji | montazu
1 | odpowiedzialnosci cywilnej | instalaci oraz urzadzen przemystowych, 20.000.000 PLN
{CC) ustugi budowlane '
suma ubezp. mienia
Ubezpieczenie mienia w N . " pPrzewozoneqyo na
2 transporcie krajowym ochrona Obejr?:éik?qatiiﬁgedo produkc, jednym Srodku
(CARGO) P ye transporu wunosi
300.000 PLN
Ubazpieczenie mienia od . . . o )
3 zdarzen losowych dot: ubezpieczenia budynkow i budowli 7.858.626 PLN
zakres ubezp: utrata zysku spowodowana
szkodg w mieniu powstata w skutek
4 | Ubezpieczenie ufraty zysku zdarzen objetych ochrong w ramach 30.000.000 PLN
. zakresu ubezpieczenia mienia od zdarzen
losowych
_ Polisa obejmuje ochrona: wszystkie kontrakty
Ubezpieczenie generalne ubezpieczajacego, inwestordw, do max wartosci
5 budowy / montazu od podwykonawcdw (konfrakty dotyczace pojedynczego
wszystkich ryzyk wykonania i montazu instalacji kontraktu 30 min
przemysiowych) PLN
Ubezpieczenie maszyn i
6 urzadzen od wszystkich maszyny i urzadzenia 10.489.000 PLN
ryzyk
. . bezp. obejmuje: szkody rzeczowe oraz
Ubezpieczenie sprzetu u : :
7 elektronicznego od Opr‘;;ffﬁ{ﬁ;‘ﬁgifg‘Zaﬁ;':l{:r?n’ych 1.097.468 PLN
wszystiich ryzyk nosnikéw danych
8 Ubezpieczenie mienia od ubezp. mienia od ryzyk nienazwanych
zdarzen losowych zgodnie z §5 ust. 2 pkt. 2 OWU 63.450.556 PLN

5.

W roku 2009 Emitent udzielil pozyczki w wysokosci 850.000 PLN jednostce

powiazanej — ZEC Energoservice Sp. z o0.0. Szczegdly dotyczace udzielonej

pozyczki zostaly opisane w nocie 5.4 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Informacja na temat instrumentow finansowych

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych Spétka korzysta naleza srodki

pieniezne, kredyt bankowy, udzialy i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty finansowe

zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym. Gléwnym celem tych instrumentow jest
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pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$é jednostki oraz zabezpieczenie
planowanych poziomdw marZ na realizowanych kontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktdrych naleza naleznodci i zobowiazania z tytuhu
dostaw i ustug, ktére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

W okresie 01.01-31.12.2009 Spélka wygenerowata znaczny, ujemny wynik na dziatalnosci
finansowe]j wysokosci - 4.473 tys. zt. Na wygenerowanie ujemnego wyniku na pozostatej
dziatalnoéci finansowej mialy przede wszystkim zaplacone lub zarachowane odsetki w
wysokoéci 3.316 tys. zt ( w tym 1.460 tys. zt odsetek handlowych zarachowanych tytulem

poreczenia wekslowego udzielonego przez Spélke w roku 1999 Walcowni Rur Jednos¢ na

rzecz WFOS oraz 1242 tys. zt kosztéw dotyczacych zawartych umdéw leasingu

finansowego ).

Saldo ujemnych réznic kursowych wyniosto - 1.131 tys. zl, przy czym kwota + 1492 tys. zt

dotyczy dodatnicj wyceny zawartych na rok nastepny transakcji terminowych typu

Forward.

Specyfikacjc w/w transakcji wraz z ich wyceng przedstawia ponizsza tabela:

sprzedaz | PKOBP |  1gppooo,00€| EUR | 2000-02-05 | 2010-01-06 4,6700 561 800,00 z4 561 800,00
sprzedaz | PKO BP s00000,00€| EUR 1 2000-09-14 | 2010-02-05 42515 71 650,00 ¢ 71 161,36
sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2009-10-02 | 2010-04-29 4,3350 113 400,00 21 111 863,74
sprzedaz | PKOBP s0000000€| EUR 2000-10-02 | 2010-05-27 4,3420 116 900,00 zt 114 927,09
sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2000-12-10 | 2010-06-07 42013 | 46550,00 2t 45 610,43
sprzedaz | PKO BP 500000,00€| EUR | 2000-12-10 | 2010-06-24 4,2013 46 550,00 zi 4561043
sprzedaz | PKO BP s0000000€| EUR | 2000-12-10 | 2010-07-07 4,2013 46 550,00 21 45 457,50
sprzedez | PROBP 500000,00€| EUR | 2009-12-10 | 2010-07-26 4,2013 46 550,00 2 45 457 50
sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2009-12-10 | 2010-08-06 4,2013 46 550,00 7t 45 305,61
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-08-23 42013 46 550,00 2 45 305,61
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EFUR | 2009-12-10 | 20£0-09-08 42013 46 550,00 21 45 154,72
sprzedaz | PKOBP 50000000€| EUR | 2009-12-10 | 2010-09-23 4,2013 46 550,00 zt 45 154,72
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-10-06 42013 46 550,00 2 45 004,83
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 [ 2010-10-23 4,2013 46 550,00 24 45 004,83
sprzedaz | PKO BP 50000000€] EUR | 2009-12-10 | 2016-11-08 4,2013 46 550,00 A 44 855,94
sprzedaz | PKOBP 500 000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-11-22 42013 46 550,00 =z 44 855,94
sprzedaz | PKOBP 50000000€ 1 EUR | 2009-12-10 | 2010-12-07 42013 46 550,00 44 708,03
sprzedaz | PKOBP sooo0000€; EUR | 2009-12-10 | 2010-12-21 42013 46 550,00 4 44 708,03

RAZEM 8 500 000,00 € 4,2677 | 1515 450,00 2! 1 491 946,30
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Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpicczenic
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym
samym osiagnigcie planowanych marz na realizowanych kontraktach 1 stanowig
zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spéﬂd. Terminy realizacji oraz
wolumen zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz splywu
naleznoéci z kontraktdw eksportowych. Spétka nigdy nie spekulowala na walutach, a
wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym
okresie. Transakcje zawierane sa w sytuacji wmacniania si¢ zlotego i grozby realizacji
ujemnych matz na kontraktach w przypadku kontynuacji trendu umacniajacego rodzimg

walutg.

6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczica zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ei wywiazywania sie ze zobowiazan, oraz
okre§lenie ewentualnych zagrozen i dzialas, jakie emitent podjal lub zamierza

podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Spotka wykazuje prawidtowa strukture finansowanta, zapewniajacg utrzymanie plynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spétka posiada zdolnoéé do wywiazywania sig ze splaty swoich zobowiazaf, co
potwierdzaja wskazniki ptynnoéci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowiazan, wysoki
dodatni poziom kapitatu obrotowego oraz dodatnie przeptywy Srodkoéw pienigznych na

poziomie operacyjnym.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterie, majacych znaczgcy
wplyw na dzialalno$¢ emitenta i wyniki z dzialalnes$ci gospodarczej.

W 2009 roku, wystapily nastepujace czynniki o nietypowym charakterze majace istotny

wplyw na osiagniete wyniki finansowe:

- Kontynuacje kryzysu na rynku niemieckim, a tym samym zmniejszenie portfela
zlecen w tym segmencie dziatalnosci, jak réwniez obniZenie marz brutto na
realizowanych zadaniach w wyniku ograniczonej liczby kontraktéw dostgpnych
na rynku a tym samym wytworzenie si¢ na rynku bardzo silnej konkurencji w
tym zakresie.

- Zatrzymanic finansowania jednej z realizowanych budéw eksportowych

(STADE), a tym samym w konsekwencji przerwanie prac przez Energoinstal
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SA na tej budowie. W konsekwencji marza zrealizowana na tej budowie w roku
2009 wyniosta zaledwie 15 tys. EUR (+0,7% ).

- Konieczno$é zmiany technologii montazu z mechanicznego na rgezny na
budowie Salzgitter w wyniku wadliwej dostawy od kooperanta spowodowala
nieplanowane trudno$ci techniczne oraz dezorganizacjg¢ budowy, co Ww
konsekwencji doprowadzito do zwigkszenia pracochtonnosci. W roku 2009
budowa wygenerowalta ujemna marzg w wysokosci — 968 tys. EUR (-19,4 % ).

- Roszczenie ze strony klienta — konsorcjum Alstom-Hitachi -~ w zakresie

wadliwosci i peknigé spoin wykonanych na panelach $cian wykonach ze stopu
7CtMo dla budowy Neurath w Niemczech. Poniesione z tego tytulu przez
Spétke w roku 2009 koszty wyniosty 4.511 tys. zh. Koszty te obejmuja naprawe
zaistniatych peknigé na placu  budowy, jak rowniez réwnowartosc
bezwarunkowych gwarancji bankowych przediozonych Klientowi, a
Wykorzystanych przez Klienta w pelniej wysoko$ci w IV kwartale 2009.
Fakt roszczenia oraz zaistnienie zdarzenia szkodowego zostal zgloszony
ubezpieczycielowi Spotki celem pokrycia poniesionych kosztéw z polisy OC. W
chwili obecnej ubezpieczyciel dokonuje oceny zasadnosci zgloszenmia, jak
rowniez oczekuje na szczegélowe ekspertyzy i opinie, ktore zostaty zlecone
zewnetrznym podmiotom, Spétka spodziewa si¢ zakonczenia likwidacji szkody
w 1 pétroczu 2010 roku.

- W drugim pétroczu 2009 roku Spétka zaobserwowata znaczny wzrost absencji
chorobowych, zwlaszeza wéréd pracownikéw powracajacych z budéw
zagranicznych, co miafo wpltyw na zwigkszenie kosztéw pracy na realizowanych
przez tych pracownikéw kontraktach.

- W roku 2009 w wyniku niekorzystnego dla Spétki wyroku Sadu Okrggowego w
sprawie dotyczacej poreczenia wekslowego udzielonego przez Spotke w roku
1999 Walcowni Rur Jedno$é na rzecz w ksiegach utworzono rezerwe tytudem
zaplaty odsetek od w/w poreczenia w wysokosei 1.460 tys. zi. Spotka wniosta

skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spotki na rok 2009.
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9. Informacja na temat wykorzystania §rodkéw z emisji akeji serii D

Wykorzystanie przez emitenta §rodkéw z emisji (wptyw Srodkéw z emisji wynosi

63.291 min z}) do kofica roku 2009 przedstawia ponizsza tabela:

14 922 z} 6 858 zt 11842 2zt 33623 &
1302 918 zt 302 zt 2522z
3 647 # 7290z 5023z 15 960 2t

634 = 167 zt 181 2t 982
0 & 15016 zt 37z 15 053 zt

* w sprawozdaniu Zarzadu za rok 2008 omytkowo podano kwote 14.897 tys. zi.

Kwota ta jest wartoécia nabytych przez Spétke¢ w roku 2008 udzialow i nie

uwzgledniata dodatkowych kosztéw tego nabycia.

10. Ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych
zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada pelng zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie

projektéw inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sa przy wykorzystaniu wiasnych

srodkéw oraz $rodkéw pienieznych pozyskanych w ramach Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Projekt " Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych

ckologicznych kottéw energetycznych” zaklada wuruchomienie nowego wydziat

produkcyjnego wyposazonego w kompletne linie technologiczne do produkcji paneli
szczelnych $cian kottdw oraz rur ozebrowanych. Projekt nowych linii technologicznych
wraz z Systemem organizacji pracy oraz rozwiazaniami w zakresie transportu

wewnetrznego, magazynowania produktéw i polproduktéw, stanowi oryginalne i

innowacyjne rozwiazania w zakresie organizacji produkcji. Inwestycja umozliwi

zwickszenie produkcji elementéw kottéw o 40% przy wzroscie zatrudnienia bezposrednio

w produkeji do 2%. Efektem uruchomienia CITL bedzie wprowadzenie na rynek nowej

generacji  urzadzen  energetycznych  wykonanych —w  technice  laserowe.

Nowe urzadzenia wykonane w technice laserowej beda cechowaly si¢ Wyzsza sprawnoscia

energetyczna oraz wigksza niezawodnodcia w stosunku do urzadzen wykonywanych

tradycyjnymi metodami. Zastosowanie technik laserowych zwigkszy precyzje wykonania
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urzadzen oraz pozwoli na wykorzystanie materialéw o lepszych parametrach technicznych,
ktorych zastosowanie nie bylo mozliwe przy wykorzystaniu stosowanych dotychczas
technologii.

Planowana warto$¢ inwestycji na 2010r. wynosi 20.521 tys. zi

11. 'Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2009 Energoinstal S.A. prowadzi! dalsze prace nad spawaniem laserowym rur
ozebrowanych 1 spawaniem hybrydowym $cian szczelnych, co zaowocowalo
opracowaniem 1 wykonaniem innowacyjnego w skali $wiatowe] automatycznego
stanowiska do spawania laserowego rur ozebrowanych.

Opracowano réwniez wytyczne konstrukcyjne dla stanowiska do hybrydowego spawania
paneli §cian szczelnych.

Realizowano rowniez badania spawalnodci stali 7CrMoVTiB10-10 w ramach grantu

celowego finansowanego przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji.

12. Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:

» czynniki zwigzane 2z zatrudnieniem, a takze ufrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gléwnie spawaczy, monteréw

= ryzyko uzaleznienia od stalego odbiorcy; dziatalno$¢ eksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partneréw, istnigje zatem ryzyko , iz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktéw, moga wystapi¢ trudnoéci w realizacji planowanych
przychodéw

s duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosnaca konkurencja
za strony firm zrzeszonmych w grupach kapitatowych realizujacych kompleksowe
inwestycje

* pniestabilna sytuacja na §wiatowych rynkach paliw i surowcow

= ryzyko zwigzane z warinkami i procedurami rozsirzygania przetargow
(duza konkurencja cenowa)

= Powolne tempo modernizacji sektora energetycznego

= wahania kursow walut, poziom stép procentowych, wzrost PKB
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13. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Energoinstal-u sa firmy realizujace obiekty energetyczne, kompleksowe ich
modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gatgziach
gospodarki.

Do najwaznicjszych firm mozemy zaliczy¢:

= Standardkessel

= Baumgarte Boiler Systems

= Mehldau & Steinfath

= NEM

=  NEM Services

= Lurgi Lentjes Service (od 01.2006 Thyssen Krupp Xervox)

= Kab Takuma

= HITACHI

= Kogeneracja S. A. — Wroclaw

» Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0.

= Energetyka Cieplna Opolszezyzna

14. Podstawowe zadania i trendy na 2010r.

Podstawowa domena dzialalnosci Spdiki  jest produkcja i montaz kotiéw
energetycznych. Podstawowym rynkiem, na ktorym Spoétka prowadzi spriedaz swoich
ustug jest rynek Europy Zachodniej a szczegélnosci rynek niemiecki. Spétka w tym
zakresie wspdipracuje z grupa Standardkessel z Niemiec.

W 2010 roku Spétka planuje rozwinaé swoja dziatalnoéé na rynku pelskim giéwnie
w zakresie budowy kotléw blokdw energetycznych 1 instalacji biomasy.

Proces spalania badz wspdlspalania biomasy w polskich elektrowniach i
elektrocieptowniach zostat juz rozpoczety i obserwuje sig jego intensyfikacje. Wynika to z
wytycznych Komisji Furopejskich jak i polityki energetycznej Polski narzucajacych
konieczno§é ograniczania emisji CO» Gléwnym celem tej polityki jest wykorzystanie
odnawialnych zrddet energii do poziomu 20% w 2030 roku w finalnym zuzyciu energii.
Spétka dla realizacji tego celu posiada dobra pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji
obiektéw do spalania biomasy na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do
technologii.

Strona 30




Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki Energoinstal S.A. za 2009

Dziatania Spélki dla wykorzystania odnawialnych zrédet energii beda prowadzone
szczegolnie w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

e utrzymywania kontaktéw z klientams;

¢ konsultacje 1 prezentacje techniczne;

¢ oferowanie produktu 1 ustugi;

e recalizacja kontraktow. _
.Spé%ka zamierza tez uczestniczy¢ w realizacji planu gospodarki odpadami komunalnymi w
Polsce, ktéry obejmuje miedzy innymi budowg okolo 10 zakiadéw termicznej utylizacji
odpadéw do 2014 roku, wykorzystujac swoje doswiadczenia z budowy kilkunastu takich

zaktadéw w Europie Zachodniej.

15. Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci celu
ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaky czgs¢ kapitalu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw

(akeji) w przypadku ich zbycia.
W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wlasnych.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa
Firma Energoinstal SA w 2009 roku kontynuowata prace wdrozenie w zakresie
zintegrowanego systemu SAP ERP wspomagajacego proces zarzadzania firma. W 2009
roku wdrozone zostaty moduly :
e wspomagajace proces zarzadzania projektami, inwestycjami oraz produkcja
o oferujace mozliwo$¢ zapewnicnia catosciowej obstugi remontowej na poziomie
zakladu i wyposazenia zwigzane z produkcja. Obecnie mamy pelen monitoring
dostgpnosci zasobéw , kosztéw , materiatdéw i personelu; zoptymalizowali$my
wykorzystanie zasobow 1 sity roboczej oraz doprowadzilismy do redukcji czasow

wylaczenia 1 przestojow maszyn i urzadzen.

Nadal trwaja prace nad wdrozeniem modutu ulatwiajacego zarzadzanie oraz nadzor nad

procesem szkolen.
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17. Wszelkie umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwelnienia
z zajmowanege stanowiska bez wainej przyczyny lub zwolnienie nastgpuje

powodu polaczenia emitenta przez przejecie.
Nie zawarto tego typu umdéw miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.

18. Wartes¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysei, w tym wynikajacych z programow
motywacyinych wyplaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym oraz

nadzorujacym dziatalnos¢ Emitenta.

Warto§¢ wynagrodzenn czlonkdéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w2009 roku
przedstawione sa w dodatkowej nocie objasniajace] nr 38 oraz 38.1 do sprawozdania

finansowego.

19. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub Igczna
wartosé transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty

500 000 euro.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawarte sa w dodatkowych  notach

objasniajacych Nr 33.1, 33.2 oraz 33.3 do sprawozdania finansowego.

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dnin
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosei nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

Nie sq Spolce znane umowy w wyniku, ktdérych moga w przyszlo$ci nastapié zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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21. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takie po jego zakohczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

W roku 2009 nie wystapily zdarzenia istotnic wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, a takze

po dniu bilansowym, ktore nic zostalyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne

uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie wystepuja w Spolce papiery wartodciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta.
23. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Programy akcji pracowniczych w Spolce nie wystepuja.

24. Toczace si¢ postegpowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2009 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sgdem, organem
wlasciwym dla postgpowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej
~ dotyczacych zobowigzan ani tez wierzytelnosci emitenta lub jednostki od-niego zalezngj,
ktorych wartoéé stanowi co najmniej 10% kapitatléw wlasnych emitenta, a nadto dwu lub
wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnodci, ktorych taczna wartosc

stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

25. Informacje o dacie zawarcia i szczegélach umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, 40-954 Katowice, ul. Floriana 15,

wpisana do Rejestru  Przedsighiorcéw  prowadzonego przez Sad Rejonowy
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w Katowicach Wydziat VIIT Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego 1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 15 lipca 2009 1.

¢) Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznege lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 34.500 PLN.

d) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 40.500 PLN.

e) Laczna warto§¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,
dotyczacego 2009 roku: 0 PLN.

f) baczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
Jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 33.500 PLN.

g) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 39.500 PLN.

h) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleiznego lub wyplaconego z innych tytutdw,

dotyczacego 2008 roku: 0 PLN.

Podpisy Czlonkdw Zarzadu:

e S -
Stanistaw Wigeek - Prezes Zarzadu A OO
‘1 Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu L\)tﬁvf
Podpis
Michal Wigeek - Wiceprezes Zarzadu ............... /JV
Podpis
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Katowice, 22.03.2010r.

Szanowni Panstwo.

Dokonujqc  podsumowania minionego roku, nie sposob nie odnies¢  sig
do ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego. I tak, podobnie jak wiekszos¢ firm w naszym
kraju, odczulismy skutki tego kryzysu. W szczegolnosci bolesna okazala sie dia nas sytuacja
gospodarcza na rynku zachodnioeuropejskim, w tym gldwnie w Niemczech. Z rynkiem tym,
najmocnief jest zwigzana nasza firma, dziata na nim juz ponad trzydziesci lat, wspoipracujgc
z najwiekszymi swiatowymi koncernami.

Mimo, ze wyniki finansowe spétki za pierwsze pdtrocze 2009r. byly bardzo dobre,
wynik roczny zamykamy na poziomie 579 iys. zi. Poglebiajgce sie, bowiem na rynku
niemieckim zatamanie gospodarcze, sprawilo ze wstrzymano finansowanie trzem kontraktom
planowanym do realizacji w drugim pélroczu 2009r. Kontrakty te mimo, Ze praktycznie
przygotowane nie doszly do skutku. Inwestycje czekajq na wznowienie finansowania,
na ruch inwestora.

Niekorzystny dla spotki okazal sie rowniez przebieg zdarzen dotyczqcych budowy Salzgitter.
Jak podawalismy juz w Sprawozdaniu finansowym za HI kwartal 2009r., na budowie
tef doszto do zmiany technologii montazu, co zwigkszylo pracochionnos¢ na tym kontrakcie.
Wyzej wskazane okoliczno$ci i zdarzenia, w duzej mierze rzutujq na zrealizowany przez
spotke wynik roczny.

Sytuacjia na polskim rynku okazata si¢ dla nas réwniez bardzo trudna, co wynika
w duzej mierze z fakiu, ze wiekszoS¢ z planowanych inwestycii w polskiej energetyce,
nie doszta jeszcze do skutku i wiqze si¢ z dlugim okresem postepowania przetargowego.
Nasz niski udzial w realizacjach w Polsce, wynika rowniez z faktu, 2e ENERGOINSTAL S.4.
to dotqd spotka dzialajaca i doceniana gléwnie na zagranicznych rynkach, przykladowo
w 2009r. 92% sprzedazy stanowil eksport. Mysile jednak, ze przelamalismy juz tq tendencje.
W miesiqcu lutym, Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. dokonata, bowiem wyboru oferty
Konsorcjum firm ENERGOINSTAL S.A. (Lider Komsorcjum) i Warbud S.A. (Partner
Konsorcjum)- ,, Przebudowa Zrodia ciepla w Opolu- budowa ukliadu wysokosprawnej

kogeneracji”, jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego.
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Liczymy, zZe kontrakt ten pozwoli nam lepiej zaistnie¢ na polskim rynku i wypromowaé sie
w faki sposob, jak zrobilismy to na Zachodzie.

W Polsce w szczegdlnosci spotka liczy na kontrakty dot. budowy zakladow termicznej
utylizacji odpadow komunalnych, kiérych zgodnie z programem rzqdowym ma powstaé
kilkanascie. Mamy w tym temacie duzo do zaoferowania potencialnym klientom. Posiadamy
bogate doswiadczenie w budowie tego tvpu obiektow, na teremie Unii Europejskiej
zhudowalismy ich juz kilkanascie.

W dzialaniach prowadzonych na polskim rynku, mocno koncentrujemy sie rowniez wokol
budowy kotlow opalanych biomasq. W odréznieniu od naszych konkurentow, proponujemy
jako alternatywe, rusztowe jednostki na biomase zgodne ze stanowiskiem, jakie wyraza Unia
Europejska. Jednostki tego typu sq, bowiem bezpieczniefjsze w odniesieniu do cafegb Systemu
i tatwiej zaopatrywane w paliwo.

Rok 2009 to niewqipliwie rok dla nas bardzo trudny. Nie byl to jednak rok
zmarnowany, przeciwnie byl fo czas bardzo akiywny i efektywnie w firmie spozytkowany.

W tym okresie ENERGOINSTAL S.A.  postawil przede wszystkim na inwestycje.
Spotka nie poszia Sladem innych firm, ktore czesto pod presjq sytuacji panujacej na rynku,
decydowaly sie zawieral kontrakty, realizowane pézniej ponizej kosztéw. Wolelismy
przeczekal i inwestowac w firme. Zrealizowalismy wiele powaznych inwestycji, ktorych
fqczna warto$¢ w samym 2009r. wyniosta 17 385 tys. zI.

Prace inwestycyjne byly prowadzone i dalej przebiegajq bardzo sprawnie i terminowo.
I tak, dla przykladu, zgodnie z harmonogramem juz w czerwcu 204 0r. zostanie oddane
do uzytku Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych- inwestycia o wartosci 30 min z4,
Cenirum fo bedzie oferowal rozwiqzania innowacyjne na skale Swiatowq, czego przykiad
stanowi produkcja scian membranowych spawanych laserem.

Warto rowniez podkreslic, ze w skutek przeprowadzonych w minionym roku prac
inwestycyinych, zwiekszono moce wytworcze o ponad 30%, a to z pewnosciq bedzie
procentowaé w przysziosei.

Rok 2009 to rowniez skuteczne negocjacje i przygotowania poprzedzajace akwizycie dwdch
kolejnych spdtek. Dzieki tym dzialaniom, mozliwe bedzie pozyskanie na bardzo dobrych
warunkach, dobrze prosperujqcych 1 perspektywicznych firm, stanowigcych doskonale
uzupetnienie oferty Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. Spélki te, to bowiem firmy
remontowe obstugujgce sekfor energefyczny, majgce renome i ugruntowang pozycje
na polskim rynku. Proces przejecia udzialéw w tych spdlkach, na chwile obecnq jest

Jjuz praktycznie ukoviczony, a jego finalizacja nastapi z koxicem kwietnia 2010r.
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Mimo, ze spdtka obstugiwala dotychczas glownie zagraniczne rynki, to i na polskim
rynku jest coraz bardziej dostrzegana i doceniana. Swiadczq o tym liczne nagrody, ktére
ofrzymuje spétha. I tak, w 2009r. ENERGOINSTAL S.A. zostal wyrézniony nastepujgcymi
nagrodami: Godlem Promocyjnym ,Slaski Oskar 2008”, tytulem ,, Ambasador Polskiej
Gospodarki” w kategorii ,, Partner Firm Zagranicznych”, Diament do Statuetki ,, Cezara
Slaskiego Biznesu”, nagrodq "Slaskie na 5" w kategorii EKOLOGIA oraz INNOWACTA,
Medalem Europejskim za wyroby- za rury ozebrowane spawane laserowo.

Wysokq jakosé i spetnianie przez Spétke miedzynarodowych standardéow po raz kolejny
potwierdzil pomysinie przeprowadzony audyt systemu SCC oraz audyt sytemu zarzqdzania
Jjakosciq wg ISO 9001:2008, '

Odrnoszqc sie do przysziosci spotki, trzeba szczerze przyzmal, ze 2010r. moze sie
rowniez okazac¢ rokiem trudnym. Przewiduje, ze dopiero od IV kwartatu biezgcego roku
odnotujemy wzrost wielkosci sprzedazy, natomiast juz rok 2011 i 2012, bedzie dla naszej
Sfirmy bardzo korzystny. Taka kolej rzeczy wynika w duzef mierze z termindw obowiqzujqcych
w postepowaniach przetargowych dot. polskiej energetyki, jak réwniez z koniunktury
na rynkach zagranicznych i wznawianiu finansowarn planowanych inwestycyi.

Szanowni  Akcjonariusze, pragne Panstwu podzigkowalé za okazane zaufanie,
za zainteresowanie naszq spotkq. Owszem, odnotowany kryzys gospodarczy, wywart
negatywny wplyw i na naszq firme. Chee jednak zapewnié, ze w moim odczuciu- nie tylko jako
osoby zarzqdzajacej, ale rowniez akcjonariusza- akcjomariusza wigkszoSciowego, sytuacja
spotki jest stabilna i nie zagraza naszym interesom. Finanse spolki w dalszym ciagu
sq w dobrej kondycji, nadal wnie korzystamy z Zadnego kredytu, a rozbudowa Grupy
Kapitatowef o kolejne dwie firmy i przeprowadzone wielomilionowe inwestycje, skutecznie
powiekszajq majatek spotki i podwajajq jej mozliwosci produkcyjne. Pozostaje nam zatem
oczekiwal rozpoczecia boom’'u energelveznego na polskim rynku, na ktory to  dzieki

przeprowadzonym inwestycjom jesteSmy Swietnie przygotowani.

Z wyrazami szacunku

StanJ'sfaw Wiecek
Prezes Zarzqdu

L




Katowice, 22 marca 2010r.
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. dotyczace

rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. o$wiadcza, 7e zgodnie 2z naszgq najlepszg
wiedzg roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane poréwnywalne,
sporzadzone  zostaly zgodnie 7z  obowigzujacymi  zasadami  rachunkowosdci
oraz ze odzwierciedlaja one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy. Zarzad oswiadcza réwniez, Ze sprawozdanie z dzialalnosci
ENERGOINSTAL S.A., zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji
ENERGOINSTAL SA., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Stanistaw Wiecek - Prezes Zarzadu B

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu ... L\_,) 'g\-’

Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzgdu

Podpis




Katowice, 22 marca 2010r.
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. dotyczace
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad  ENERGOINSTAL  S.A.  odwiadcza, z¢  podmiot  uprawniony
do badania sprawozdan finansowych - ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o.0., dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od 01 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r. zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spelniaja warunki do wydamia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Stanistaw Wigcek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzadu




