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(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 2008 2009 2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 205 376 160 461 47 315 45 429
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 753 18 422 2017 5216
111, Zysk (strata) brutto 4921 8 686 1134 2 459
IV. Zysk (strata) netto 3344 6 065 770 1717
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 048 4 239 4 849 1200
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26 474 -22 071 -6 099 -6 249
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 431 -2 326 -1 021 -659
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -9 857 -20 158 -2 271 -5 707
IX. Aktywa razem 179 006 203 495 43 573 48 772
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 54 824 79 898 13 345 19 149
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 11 768 13 155 2 865 3153
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 43 056 66 743 10 481 15 996
XIll. Kapitat wtasny 124 182 123 597 30228 29 623
XIV. Kapitat zakadowy 1800 1800 438 431
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EURO) 0,19 0,34 0,04 0,10
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 6,90 6,88 1,68 1,65
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXL. E::\JdRe(l)d)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0 0 0 0
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe]
ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach, na ktére sktadaja sie:
* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sume
179.006 tys. zfotych,
o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 2.728 tys. zlotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 585 tys. ztotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 9.857 tys. zfotych,
e informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda petna.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujace).

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1/ postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 wraz z pozniejszymi zmianami).

2/ wiedzy 1 doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich stosowania,

3/ zapisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby

uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane
zasad (politykl) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw,
z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa

oceng¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 styczmia do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosci
wynikajagcymi  z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawa
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

¢) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

Biegly rewident: Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Kiggowych
dr Piotr Rojek
Spdlka 5 ograniczong odpowiedzialnoicia
+0-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podumiot wpisany na liste podniotow uprawnionyeh do
badania sprawasdait finansowych pod nr 1693

Katowice, dnia 22 marca 2010 roku



RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA
W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU




Raport  niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna w Katowicach

Rapoart ten sostal opracowany w swiqskn = badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna w Katowicach sa rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Raport ten powinien byé cxytany wray 3 opiniq bieglego rewidenta dotyciqeq wysef wymienionego skonsolidowanego

Y

Sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA
INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca ENERGOINSTAL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dma 16 lipca
1991 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach (40-203), przy Al. Rozdzienskiego nr 188 D.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach VIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest spotka akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 271076705 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77 wydanym w dniu 19 lutego 2004 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest miedzy innymi:

e produkcja konstrukeji metalowych 1 ich czesci,

o produkeja grzejnikow 1 kottow centralnego ogrzewania,

e produkcja pozostatych zbiomikow, cystern i pojemnikow metalowych,

¢ produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottow do centralnego ogrzewania goraca woda,
e obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

e obrobka mechaniczna elementow metalowych,

o produkcja narzedzi,

e produkcja pojemnikow metalowych,

e produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia,

o produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

» produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
* naprawa 1 konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

e naprawa 1 konserwacja maszyn,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

e wytwarzanie 1 zaopatrywanie w pare wodng, goraca wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych,
e roboty zwigzane z budowa rurociagow przesytowych i sieci rozdzielczych,

¢ roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

o roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynieri ladowej 1 wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
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rozbidrk i burzenie obiektow budowlanych,

przygotowanie terenu pod budowe,

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
tynkowante,

posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian,

malowanie 1 szklenie,

wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych,

sprzedaz hurtowa metali 1 rud metal,

sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu 1 dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
1 grzejnego,

transport drogowy towarow,

hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,

pozostate zakwaterowanie,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
1 funduszy emerytalnych,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek,

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe,

stosunki miedzyludzkie (public relations) 1 komunikacja,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania,
dziatalnos¢ w zakresie architektury,

dziatalnos¢ w zakresie inZynierii 1 zwigzane z nig doradztwo techniczne,

pozostate badania i analizy techniczne,

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie jednostki

dominujace).
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.800 tys. ztotych i byt
podzielony na 18.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:

| Tod¢akeji | Ilod¢ glosbw | Wartodé nominalna | Udzial w kapitale
| ' akcji (z4) | podstawowym (%)
' Stanistaw Wiecel | 10261927 [ 10261927 | 102619270 [ 5701
{ | | |
'Michat Wiecek [ 1353270 [ 1353270 |  135.327,00 | 7,52
| Jarostaw Wiecek i 1.353‘;'3'§§“i 1.353.385 135338501 752]
| PZU Asset Managament S.A. [ 1335000 [ 1335000 | 133.500,00 [ 742
'pozostali 3696418 {”73.696.418 369.641,80 | 2053
'Razem | 18.000.000 | 18.000.000 | 1.800.000,00 | 100,00

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w wielkosci kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;j.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2009 roku wynosit 124.182 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego wzrést o 585 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Stanistaw Wiecek,
» Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek.

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Kosteczka,
o Sckretarz Rady Nadzorczej - Pani Karolina Wiecek,
o Czonek Rady Nadzorcze; - Pani Marta Jedrusinska - Wiecek,
o Czonek Rady Nadzorczej - Pani Irena Wiecek,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski.
4
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W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

o W dniu 16 czerwca 2009 roku Uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do sktadu Rady
Nadzorcze) powotano Pana Artura Olszewskiego,

e Z dniem 31 pazdziernika 2009 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze) ztozyt Pan Henryk Kawalsk.

Po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace).
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2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku obejmuje:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziel 31 grudnia 2009 roku wykazujace sume

179.006 tys. ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 2.728 tys. zfotych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 585 tys. zlotych,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 9.857 tys. ztotych,
informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15 a ENERGONISTAL S.A. z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdziehskiego nr 188 D w dniu
15 lipca 2009 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta Uchwata nr VI/20/09 Rady Nadzorczej z dnia 2 lipca
2009 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:
¢ Genowefa Polak - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308.

W badaniu uczestniczyta:

e Joanna Witkowska - Mosz - aplikant.

(R
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2.3.

24.

2.5.

Badanie przeprowadzono w sierpniu 2009 roku oraz w marcu 2010 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu 56 ustawy o biegtych rewidentach
tich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spotek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkdw
(petnigcych funkceje na dzien 22 marca 2010 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére
wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca
2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2105 w dniu 29 pazdziernika 2009 roku.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzity:
* jednostka dominujaca:
— ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach,
* jednostk zalezne:
—  ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach,
—  Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biate),
—  Instal Development Sp. z 0.0. w Katowicach,

—  INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,
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— INSTAL - CAD Sp. z 0.0. w Katowicach,
- ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach,

—  Przedsigbiorstwo Budowalno-Ustugowe ,, Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
oraz jednostka stowarzyszona BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. w Katowicach.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowe).
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych zostaty zbadane przez Kancelarie Porad

Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskaty:

- ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach - opinie z zastrzezeniem
odnosnie zagrozenia kontynuacji dziatania,

- Przedsiebiorstwo Budowalno-Ustugowe ,Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim -

opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ENERGOINSTAL Sp. z o.0. w Katowicach oraz Instal
Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej zostaty objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarie Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Jednostla zalezne ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach, Przedsiebiorstwo
Budowalno-Ustugowe “Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim, ENERGOINSTAL
Sp. z o.0. w Katowicach oraz Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej zostaly whaczone do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji petnej.
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II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkowa za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

i H (wtysiacach otych) | 2009r. | 2008r. | 2007r.
i i 1 | |
Suma bilansowa " 179.006 | 203.495 | 167.880
|
Aktywa trwafe N 85.911 77.689 | 50.650
Kapital wlasny jednostki dominujacej 3‘ 119.169 119.009 | 112628
w tym: wynik finansowy przypadajacy na jednostke 2115 | 5539 15232 |
 dominujaca - | I |
EB |
= ERLIDS 16.217 23.812 26513 |
| wynik netto na dziafalnosci operacyjnej + amortyzacja
Iy . 0, I
e Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 338 10,54 9,82
i EBIT / przychody operacyjne
| ’r B i
' o Rentownosc sprzedazy netto (%
1 £ (%) 1,03 3,45 9,07
‘L wynik finansowy netto / przychody operacyjne | ‘
Re i ’’ . 0 r |i— -
. ntownosc kapitatu wiasnego (%) 178 478 | 18,21
l wynik finansowy netto ]_kapita{ whasny
L et 4 0,
e Rentownos¢ majatku (akrywow) (%) L1 2,98 0,87
rié& N{vyni.k finansowy netto / suma bilansowa N
Phynnoéé I stopnia (biez ! T i
. ynnos¢ I stopnia (biezaca) ; 1,96 2,63 2,29
E aktywa biezgce / zobowigzania krétkoterminowe {
e Phynnosc II stopnia (szybka) 1,84 252 | 222
{! aktywa biezace - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe -] ‘.
| i KON) ] N
» Kepdobrmwymetol(KON) 50.039 59.064 | 70.693
{ 7kapital wlasny+zobowigzania diugoterminowe—aktywa trwale 5
s Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 89 B34 | 154
f kapital obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie / przychody operacyjne T
‘o Wskaznik obrotu naleznoéci (dni) T =
b e ———— 59 79 65
naleznoséci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / {
przychody operacyjne '

.\



(wtysiacach ztorych) | 2009r. | 2008r. | 2007r.
| a I
o Wskaznik obrotu zapasow (dni) 10 . i 17
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne . l 3
‘o WskaZnikobrotu zobowiazat (dnj) | “HF o F
S — , S ; 45 50 | 67
zobowigzania krotkoterminowe z tytufu dostaw x liczba dni okresu / koszty |
. operacyjne 1
7 a1 T '_ﬁ'_f_y'i"'(;' T iﬁffﬂ T -
K Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 3343 41,52 32,91
‘_-'__::r;n_:;l-a'}j;hsowa — kapital wlasny / suma bilansowa i
\ i
o  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt) 0.12 031 0,85
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji *‘
’ = 5 = A = S (—). —— :-—_—__ i l__ -
o Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%) 39,61 38,19 62,20
| EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe T B '

Komentarz:

W grupie kapitatowej nastapit wzrost przychoddéw operacyjnych o 27,99%, a kosztow operacyjnych
0 38,23%. W wyniku powyzszego odnotowano znaczacy spadek zysku netto 1 tym samym spadek wszystkich
wskaznikow rentownosci.

Ptynnos¢ 1 stopnia obnizyta sie 0 0,67, a II stopnia o 0,68. Kapitat obrotowy netto ulegt obnizeniu o 9.025
tys. ztotych w odniesieniu do wielkosci wykazywanej na koniec 2008 roku. Cykl obrotu naleznosci skrocit sie
020 dni, a cykl sptaty zobowlazan o 14 dni. Oznacza to, ze Spotki grupy kapitatowej skrocity okres
kredytowania swoich odbiorcéw oraz okres regulowania wtasnych zobowiazan wobec dostawcow.

Nalezy jednak zauwazy<, ze okres otrzymywania naleznosci jest dtuzszy od cyklu sptaty zobowiazan o 14 dni,
co oznacza, ze Spétki grupy kapitatowej kredytuja swoich odbiorcow.

Wskaznik globalnego zadtuzenia obnizyt sie o 8,09 punktoéw procentowych, natomiast wskaznik pokrycia
zobowizzan biezacych przez wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje w poréwnaniu
z koncem 2008 roku wzrost o 1,42 punktu procentowego. Na uwage zastuguje rowniez spadek wskaznika

EPS (wynik finansowy netto na 1 akcjg), przy czym tendencja spadkowa utrzymuje si¢ w okresie ostatnich
trzech lar.

10
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2009 roku s3 zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowoéci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pbzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciaglty w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywdéw i pasywow wyrazonych w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki akrywow i pasywow - po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace pozostatych akrywow i pasywow wyrazonych w walutach obceych, powstate na
dzie ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodow
1 kosztow finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieniezne wmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane s3 po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakeji.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane
po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

11
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Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa 1 finansowa jednostek dziatajacych za granica (oddziatu
w Niemczech 1 Holandu) przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostek
dziatajacych za granica w sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe
z zastosowaniem nastepujacych procedur:
akrywa 1 pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem
danych porownawczych) przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dany dzien bilansowy;
- przychody 1 koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (t). z uwzglednieniem danych
porownawczych) przelicza sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakgji;
- wszystkie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
Z przyczyn prakrycznych, do przeliczania pozycji przychodow 1 kosztow stosuje sie sredni kurs wymiany
w danym okresie.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa to srodki trwate, kiore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw 1 ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie najmu lub w celach administracyjnych 1 ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas diuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia, wartoéci godziwej lub kosztach wytworzenia zwiazanych
z kwota zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscia godziwa innych débr
przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywow, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
akrualizujace z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie wycenione sa wedtug cen nabycia lub

kosztow wytworzenia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja:

¢ nabyte prawa majatkowe,

o koszty prac rozwojowych,

e oprogramowanie komputerowe,

. A .
e Inne wartosci niematerialne.
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Wartosci niematerialne wyceniane s3 wedtug cen nabycia (kosztow wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi rznice miedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych

a nizsza od niej wartoscia aktywow netto jednostek zaleznych.

Jednostka dominujaca stosuje MSSF 3 prospektywnie, poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu

rocznego rozpoczynajacego sie 31 marca 2004 roku lub pézniej, w odniesieniu do wartosci firmy przejetej

w ramach potaczenia jednostek gospodarczych o dacie porozumienia sprzed 31 marca 2004 roku, tj. od

1 stycznia 2005 roku.

Jednostka dominujaca:

e zaprzestata amortyzowa¢ taka wartos¢ firmy poczawszy od 1 stycznia 2005 roku,

o wyksiegowata wartos¢ bilansowa umorzenia wartoéci firmy, pomniejszajac o te kwote wartos¢ firmy
z pierwszym dniem pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 31 marca 2004 roku lub p6zniej,
t. od 1 stycznia 2005 roku,

e testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36 poczawszy od 2005 roku.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udziaty w jednostkach powiazanych, nie objetych konsolidacja oraz
w jednostkach pozostatych.

Udziaty w jednostkach wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
keore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci. Zmiany wartoéci tych akrywdw zalicza sie do przychodow lub kosztow.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty oraz produkty w toku.

Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy akrualizujace). Zapasy wyceniane sa po
koszcie wytworzenia lub wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy mozliwych do uzyskania.

13
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuyja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

e te czes¢ naleznosci dtugoterminowych, ktora jest na dzien bilansowy zalegta lub ptatna w nastepujacym
roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do kiorych nie zapadt
prawomocny ~ wyrok sadowy  dotyczace  zardéwno  naleznosci  krotkoterminowych  jak
1 dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przyszlego

roku obrotowego. Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

e optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

e prowizje od gwarancji bankowych,

¢ naliczony VAT od faktur podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego w nastgpnym okresie,

o niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych ustug
budowlanych.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do krorych zalicza sie udzielone

pozyczki, aktywa pieniezne oraz inne krotkoterminowe akrywa finansowe.

Inwestycje te wycenia sie:

e udzielone pozyczki 1 whasne naleznosci finansowe w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem
0stroznosci,

e srodki pienigzne w wartosci nominalnej.

Instrument finansowy to kontrake, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron

i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron pod warunkiem,

ze z kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze,

bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter
bezwarunkowy lub warunkowy.

14
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Kapitat wlasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych, Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Poszczegdlne sktadniki kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien konczacy rok obrotowy
dodawane sa do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej
kapitatu podstawowego.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych
dochodow.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywdéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacj
finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu wlasnego jako ,Kapitaty

mniejszosci”.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ wowczas, gdy:
na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczeliwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,
prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy,

e rezerwe na odszkodowania dla pracownikow oraz kontrahentow,
e rezerwy na naprawy 1 przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojm,
e rezerwy na zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia majatkau.
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Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu umow leasingowych.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug
nizszej z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie state)
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytulty zobowigzan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych dwunastu miesiecy po
dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rozliczany w czasie proporcjonalnie do okresu amortyzacji srodkow

trwatych zysk z leasingu zwrotnego.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 1 materialow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalno$cia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwe] zaptaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacjy,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produltéw, towardw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towardw | materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produkiow oraz koszty sprzedazy i1 ogolnego zarzadu zwiazane
z dziatalnoscia podstawowa.

Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalna
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.
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Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wplywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostat ustalony na podstawie przychodow i kosziow
z wytaczeniem przychodow 1 kosztow dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz udziatu w wyniku udziatowcéw mniejszosciowych.

3. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi roznice miedzy cena nabycia jednostek
zaleznych a wyzsza od niej wartoscia aktywow netto jednostek zaleznych. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych podlega odpisaniu w zyski i straty w okresie, w ktorym powstata.

4. Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujace.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowiacej wasnos¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z wartoscia nominalng udziatow ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spétkach zaleznych. Do pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego
jednostki dominujacej dodano czgsci odpowiednich sktadnikow kapitatu whasnego jednostek zaleznych
wwielko$ci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu wiasnego jako ,Kapitaty
mniejszoéci”. Udziaty mniejszosci stanowla te czes¢ zysku i straty oraz wynikow netto uzyskanych
z dziatalnosci oraz akrywdw netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udziatow nie
nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Wartos¢
poczatkowa tych kapitatéw ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow netto,
ustalonej na dzien wymiany. Wartos¢ te zwigksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto
jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje
siec w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Jezeli straty jednostek zaleznych
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8.1

przypadajace na kapitaly mniejszosci przekraczaja kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich nadwyzka
podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej.
Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akeji whasnych jednostlk dominujace).

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takie wytaczen przychodow
i kosztoéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytulu dywidend

7 wartoéci akrywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2009 roku wytaczono nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja zawarte w akrywach trwatych.

Jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych w 2009 roku.

Skutki sprzedazy catosci lub cz¢éci udzialéw w jednostce zaleznej

W 2009 roku jednostka dominujaca nie sprzedawata udziatéw ani akcji posiadanych w jednostkach
podporzadkowanych.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w wielkosci aktywdw trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

; Stan na koniec roku Stan na poczatek roku |
(v tys. ztoryeh) | waro$¢ | skumulowana . wartos¢ fswkumulowana
‘ . bruto | amortyzaca | bruto | amortyzacja |
o $rodki trwate, wtym: 109052 | 31742 [ 92950 | 26258
———(3;’15!? aktualiznjaey 183 'y L EE: '
. urzadzenia techniczne i maszyny | 38899 | 16978 | 35832 | 14229
" Odpis akmalizigay | 54| -
18
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W badanym roku zwiekszenie wartosci srodkow trwatych dotyczyto przede wszystkim zakupu wrzadzen
technicznych 1 maszyn oraz budynkow 1 budowli.

Stopien zuzycia srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniost 29,11%.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa trwate oraz prawo wieczyste stanowity 45,70% majatku
grupy kapitatowe).

8.2. Wartoséci niematerialne
Dominujacy udziat w strukrurze wartosci niematerialnych ma oprogramowanie komputerowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartosci niematerialne stanowity 0,91% majatku grupy kapitatowej.

8.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

] = (w tys. ztotych) | Stan na koniec roku ‘_—S?;n na poczatek roku _l
o udziaty1akcje - ‘ 307 : 312 |

| | |

i b e |

¢ udzielone pozyczla } 771 | 7251
Razem | s 1.037 |

Na dzien 31 grudnia 2009 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowiy 0,60% majatku grupy
kapitatowe].

8.4. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Obejmuja one:

~ (wys. zotych)

' Dtugoterminowe rozliczenia miedzyolresowe: i

‘o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.368 |

Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,76%
aktywow grupy kapitatowe).
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8.5.

8.6.

Zapasy
[ & = A | Stannakoniec | | Stan na poczatek : % poz. :
(w tys. zdotych) okresu g u | okresu @ | 2/4 |
; L. 2, [ | 4, [ s [ e
e materiaty [ 4432 | 6325 4.882 8541 | 9078
2575 [ 3675 834 1459 | 30875 |
o produkty wtoku | | | |
‘e wyroby gotowe g - - " g .
o towary — 1 T - 1 1 -
| ! i i
| Ogétem [ 1007 100,00 5.716 100,00 | 122,59
' Odpis aktualizujacy | 1.156 16,50 565 | 9,88 | 204,60
}Wattoéé zapaséw netto . 5.851 83,50 5.151 90,12 = 113,59

W roku 2009 poziom zapasow wzrost o 13,59%. Dominujacy udziat w strukturze zapaséw maja materiaty,

stanowiace 63,25%.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zapasy stanowity 3,27% aktywdw grupy kapitatowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia miedzyokresowe

Struktura naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug przedstawiata sie jak nizej:

(v tys. orych) | S0 8 oniec w | Senmapocsck [y
o do 12 miesiecy a l B9 | 99,70 42930 ' 99,82
powyzej 12 miesiecy | 69 0,30 7| 0,18
I Naleznosci netin 1 23.148 100,00 43.009 100,00 |

W pordwnaniu do konca poprzedniego roku naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug netto obnizyty sie o 46,18%.
Inne naleznosci obejmuja gtownie naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug VAT, nadptacony
podatek dochodowy od 0s6b prawnych oraz pozyczki udzielone pracownikom.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej w catosci zabezpieczono odpisem aktualizujacym.
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Rozliczenia miedzyokresowe w wigkszosci dotyczyty nastepujacych tytutow:

¢ przychodow z wyceny kontrakiow dtugoterminowych,

e VAT naliczonego do odliczenia w nastgpnym muiesiacu, 1

| ® ubezpieczenia,

%‘ e prowizji od gwarancji bankowych,
| __

- o ustug obcych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity
29,93% majatku grupy kapitatowej.

8.7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Gtowne pozycje na koniec roku obrotowego stanowity:

i | wielko$¢ wiys. dotych | % udziatu *
' $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 32.191 100,00 '\
'Razem 32.191 100,00 E

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w akrywach grupy
kapitatowej wyniost 17,98%.

8.8. Kapitatly

| [ (woys. zotyeh)

' kapitat podstawowy 1.800
o kapitat zapasowy i 108.468

3 o kapitaty rezerwowe 952

P zysk/srataz lat ubiegtych . 5.833

| ¢ zysk netto roku obrotowego E 2.115

E o kapitaly mniejszoéei | 5.014

| Razem 124.182

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 69,37% sumy bilansowe;.
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8.9. Rezerwy na zobowiazania

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

‘; (w tys. ztotych) stan na koniec | stan na poczatek ;
‘ okresu okresu |
' o rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3807 | 4.782
‘e rezerwa na $wiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy EREEEE 2.460
l * rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 1817 ‘ 1.783
zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia |
K rez«f:rwa na zobowigzania podatkowe z tytutu nabycia o0 | _
- majatku '

e rezerwa na  odszkodowania dla  pracownikow 518 i 62

1 kontrahentow

e pozostate tytuty I - 1.072

Ogétem o 8197 | 11210

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 4,58% pasywow grupy kapitatowe;.

8.10. Zobowigzania finansowe

Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie

jak nizej:
| (o donety | S| S potark

Zobowigzania dtugoterminowe: s

o zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego 5.298 | 5.721
Zobowiazania krotkoterminowe: f |
o zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego 549 911 |
e wycena kontraktow terminowych - 8.647 ‘
Razem - . 5.847 15279 “;

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania finansowe stanowity 3,27% pasywow grupy kapitatowe;.

22



/MR

8.11.

8.12.

8.13.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe
W poréwnaniu do roku poprzedniego stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug obnizyt si¢ 0 28,55%.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmuja:

(woys. dotch) |
’  podatek dochodowy od 0s6b prawnych 5.771
n o sktadki ZUS i inne podatka ‘ 3413
‘ e zobowiazania z tytutu wynagrodzen | 2.896
o przedptaty a4 3429
e inne =T 4.700

Inne zobowigzania dotycza przede wszystkim zobowiazania z tytutu udzielonego poreczenia oraz z tytutu
zakupow inwestycyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja :

Stan na koniec

Stan na poczatek

iz onch) okresu okresu |
| dtugoterminowe:
\ o zysk z leasingu zwrotnego rozliczany w czasie 331 385
; krotkoterminowe:
. o zyskz leasingu zwrotnego rozliczany w czasie 54 238 |
“Razem 1 385 63

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity

22,60% ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Glowna pozyje przychodow stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych oraz

produktow.

W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 27,99%.

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

W poréwnaniu do ubiegtego roku koszt wtasny sprzedanych produktow, towardw i materiatow wzrdst

0 39,50%.
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8.14.

8.15.

9.2.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody dotyczyty przede wszystkim zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
rozwigzanych odpisow na naleznosci 1 zapasy, otrzymanych odszkodowan, przedawnionych zobowiazan
oraz zwrotu kosztow realizacji projektu celowego, a takze rozwiazanych rezerw.

Na pozostate koszty sktadaty sie utworzone odpisy na naleznosci i zapasy, zaptacone odszkodowania, kary,
koszty sadowe, koszty napraw powypadkowych oraz darowizny.

Na pozostate] dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 1.807 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe dotyczyty gtéwnie otrzymanych odsetek oraz zysku ze zbycia inwestycji.

Na koszty finansowe sktadaty si¢ zaptacone odsetki budzetowe oraz od leasingu finansowego, nadwyzka
wemnych roznic kwsowych nad dodatnimi, prowizje od kredytéw i gwarancji oraz skutki wyceny
instrumentow finansowych, a takze odpisy na udziaty.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci (3.832) tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osdb trzecich obejmuja

| | (wys. Zotych)
o hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach . ‘:_ 29.953
i ® zastawy rejestrowe na zapasach W, B I 4.000
| Razem | 33.953
!
Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja:

o o [ (wups. dotych) hwi
® gwarancje 1 poreczenia o 30.790 !
. e weksle ! 1.674
‘ ¢ nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutu spraw pracowniczych 121
‘e nie uznane przez Emitenta roszczenia skierowane przez kontrahenta ma |
| droge postepowania sadowego 19
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9.3.

10.

11.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwiazku z czym prakryka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czgsto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, 7e Zarzad Spétki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dacie zakonczenia okresu sprawozdawczego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje
finansowa 1 majatkowa grupy kapitatowej objetej badaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja ze sprawozdania z przeptywow pienieznych jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych
czgsciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;j

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sa prawidtowe

Biegty rewident:

Katowice, dnia 22 marca 2010 roku

.................................................

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdlka 3 ograniczong odpowiedsialnoscia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podniiot wpisany na liste podriotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok 2009
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF




Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 81 styeznia do 31 grudnia 2009 reku
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

Indeks do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
3, Zalozenie kontynuacji dziatalnodci

II. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Zasady konsolidacji

2, Transakcje w walucic obcej 1 wycena pozycjl wyrazonych w walutach obcych
3. Rzeczowe aktywa frwale

4, Wartoéci niemateriaine

5.  Warloéé firmy i ujemna wartos¢ firmy

6. Aktywa finansowe

7. Zapasy

8. Naleznodci i rozliczenia migdzyokresowe

9. Aktywa finansowe krdtkoterminowe

10. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

11. Kapital wiasny

12. Kapitaly mniejszosci

13. Zobowiazania finansowe

14. Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

15. Rezerwy

16. Leasing

17. Utrata wartosci

18. Pochodne instrumenty finansowe

19. Przychody

20. Koszty finansowania zewnetrznego

21. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

22. Umowy o budowe

23. Dotacje

24, Platnodci w formie akeji wlasnych

25. Opodatkowanie

26. Przeliczanie danych finansowych na EURO

27. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni z
danymi sprawozdania z a okres biezacy

28. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii biegtych.

II.  WYBRANE DANE FINANSOWE

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
VII. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
VII.. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Zmiany $rodkéw trwalych {wg grup rodzajowych)

Rzeczowe aktywa trwate (strukiura wlasnosciowa)

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie splaty zobowiazan
Rzeczowe aktywa trwale : : :
Prawo uzytkowania wieczystego grunti

Wartodé firmy

Zmiany wartosci niematerialnych (z wyfaczeniem wartodet firmy)
Dhugoterminowe aktywa finansowe

Zeiany stanu dhugoterminowych aktywow finansowych brutto (wedhug grup rodzajowych)
Udzialy i inne aktywa finansowe (struktura walutowa)

Udziaty i inne aktywa finansowe {(wedlug zbywalnosci)

Zapasy .

Krétkoterminowe naleznodel i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznodci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ckres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSE

7.2 Naleznodei z tytatu dostaw i ustug bruito — o pozostatym od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawcezego okresie splaty

7.3 Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, przeterminowane (brutto) — z podzialem na nalezno$cl nie splacone w okresie

8. Naleznodei z tytuhu pedatku dochodowego

9. Krotkoterminowe aktywa finansowe

9.1 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych (wedtug grup rodzajowych)

9.2 Udzialy i inne aktywa finansowe (strukfura walutowa)

9.3 Udzielone pozyczki krtkoterminowe

10. Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty

11. Kapital wlasny

11.1 Zmiany liczby akcji

11.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2009 roku, co najmniej 5% liczby glosow

12. Kapitaty rezerwowe, zapasowe 1 kapitaly z aktualizacji wyceny

13. Rezerwy

13.1 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

13.2 Gwarancje

13.3 Pozostale rezerwy

14. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

15, Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

16. Zobowigzania z fytuiu leasingu finansowego — przyszle minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezaca
minimalnych oplat leasingowych netto

16.1 Pozostale zobowiazania finansowe

17. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

18. Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

18.1 Zobowiazania krotkoterminowe brutto {struktura walutowa)

19, Zobowiazania z tytuhu pedatku dochodowego

20. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow — struktura rzeczowa

20.1 Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw — struktura geograficzna

21. Segmenty dziatalnosei

22. Umowy o budowsg

23. Koszty rodzajowe

23.1 Koszty $wiadczen pracowniczych

23.2 Koszty prac badawezych i rozwojowych

24. Pozostale preychody

25, Pozostale koszty

26. Przychody finansowe

27. Koszty finansowe

28. Dotacje pafistwowe

29. Podatek dochodowy

29.1 Gléwne sktadniki obeiazenia/uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

29.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym jako zyski i straty

29.3 Odroczony podatek dochodowy

30. Zyskna 1 akejg oraz zysk rozwodniony na lTakcje

31. Dywidendy

32. Niepewnosé kontynuacii dziatalnodci

33. Potgczenie jednostek gospodarczych

34, Transakcje z podmiotami powiazanymi

34.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

34.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powiazanymi

34.3 Wynagrodzenta kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

35. Polityka zarzadzania ryzykiem

36, Instrumenty finansowe

36.1 Analiza wraztiwosci Grupy na ryzyka rynkowe

37. Zobowiazania warunkowe

38. Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

39, Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyplaconych Tub naleznych osobom Wyzsze] Kadry
Kierownicze] w spolce dominujace]

39.1 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyplaconych lub naleznych osebom Wyzszej Kadry
Kierowniczej w spotkach zaleznych

39.2 Informacje o wysokosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen udzielonych osobom
Wyzszej Kadry kierowniczej

40. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w Grupie Kaplta}owej ENERGOINSTAL S.A., z podna%em na grupy
Zawodowe

41. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Informacje o znaczacych znaczeniach, jakie nastapity po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego, a nicuwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrddia
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego — jezeli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci Grupy Kapitatowej osiagnela lub przekroczyta 100%

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowarego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz
wptyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownosé

Dekonanie korekty bleddw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownoéé Grupy Kapitatowej

Informacije o dacie zawarcia i szezegdtach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdai finansowych

Katowice, 22 marca 2010 1.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
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L. INFORMACJE OGOLNFE
1. Informacje o Grupie Kapitalowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej] ENFRGOINSTAL S.A. jest spolka akcyjna ENERGOINSTAL z siedzibg
w Katowlicach, przy Al RoZdzienskiego 188 d.

Podmiot dominujacy jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. Katowic VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawic postanowienia
z dnia 28 wrzeénia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA. VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

ENEROINSTAL S.A. zostal utworzony w roku 1949, W dniu 16 lipea 1991 roku przeksztatcony z przedsigbiorstwa pafistwowego —
Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych . INSTAL™ w Katowicach w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Pafistwa — INSTAL
Spotka Akeyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawla Blaszczaka prowadzacego Indywidualng Kancelari¢ Notarialng
nr 18 w Warszawie przy ul. Diugiej 29, Rep. Nr 5975/01).

Nastgpnie spolka zostala zarejestrowana w rejestrze Handlowym dzial B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VII[ Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

W celu identyfikacji spotka domimijaca posiada nadane jej nastepujace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271076705

Zaréwno Jednostka dominujaca, jak i spélki zalezme zostaly ulworzone 1 dzialaja na podstawie przepiséw prawa polskiego,
a ich czas dziatania jest nieoznaczony.

Dane kontaktowe spotki dominujacej:

Adres siedziby: Al Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Poiska
Glowny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektroniczne: energoinstal@energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gl6wnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jego siedziba
Spétka dominujaca posiada oddzialy samobilansujace sig i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych
w Niemczech i Holandii.

Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Sp6tka Akeyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spoika Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalnosei Spotki Akeyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ul. Swierczewskiego T

72-346 Pobierowo, ul. Powstaficow

42-480 Porgba, ul. Zakladowa 2

Przedmiot dziatalnoset jednostki dominujace:

Podstawowy zakres dzialalnosci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) 25307 — produkeja wytwornic pary z
wylaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania gorgea woda oraz (EKD) 2830 — Produkcja generatordw pary, z wyjatkiem bojlerow
do centralnego ogrzewania gorgcq woda,

ENERGOINSTAL - 8:A.— dostarcza - kompleksowe - rozwiazania - w - -zakresie - wytwarzania -i montazu--kotléw. .wodnych
i parowych, konstrukcji stalowych, rurociagéw technologicznych, palnikéw gazowo-olejowych, rur ozebrowanych, zbiornikow
cinfeniowych, nietypowych urzadzeft przemystowych 1 energetycznych oraz  kanatdw powietrza 1  spalin,
a gléwnymi odbiorcami tych ushig sy zaklady przemysfowe, petrochemiczne, motoryzacyjne, hutnicze oraz spozywcze. Ponadto
Spoétka realizuje projekiy zwigzane z ochrona érodowiska oraz instalacjami dla budynkow nzytecznodei publicznej.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki Akeyinej] ENERGOINSTAL:
Stanistaw Wigcek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek —Wiceprezes Zarzadu
Michat Wiecek — Wiceprezes Zarzadu




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

Skiad osobowy Rady Nadzorczej spotki dominujacej:

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastgpca Przewodniczacego Rady (pelniacy funkcje do 31 paZdziernika 2009 r.).

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wigeek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska ~Wigcek - Czlonek Rady

Artur Olszewski — Czlonck Rady (powotany do skladu Rady Nadzorczej dnia 16 czerwea 2009r. Uchwala Walnego Zgromadzenia,

rekomendowany przez akcjonariusza PZU Asset Managment S.A. )

Zgodnie z definicja grupy kapitatowej podanej w MSR 27 w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A. na dzief 31 grudnia 2009 roku

wchodzity:

Jjednostka dominujaca:

—  ENERGOINSTAL Spéika Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalezne:

—  Energoinstal Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,

—  Instal Bielsko” $p. z 0.0. z siedziba w Biclsku — Biafej (Instal Katowice Zaklad Rudowtano — Montazowy ,,Bielsko™ Sp. z o.0.
z siedzibg w Bielsku - Bialej),

—  Instal Finanse Sp. z 0.0. z siedziba w Kaiowicach,

—  Instal — Cad Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,

—  Instal Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

—  ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach (Przedsighiorstwo Remontowo — Regeneracyjne
Zespotu Elektrocieplowni Biglsko — Biata ENERGOSERVICE Sp. # ¢.0. z siedziba w Biclsku - Bialgj),

- Przedsichbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD -WEST Sp. z o.0. z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim,

jednostka stowarzyszona:

—  BES —Kraftwerksartlagen Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.

W ramach Grupy ENERGOINSTAL S.A., zgoduie ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roka nie funkcjonujg grupy kapitatowe

nizszego szczebla.

" Jednostki zaleine zostaly skonsolidowane metoda pelna.

Schemat organizacyjny Grapy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.:

ENERGOINSTAL S.A.
ZEC ENERGOSERVICE 8p. z 0.0, INSTAL ,,BIELSKO” Sp. z o.0.
(Przedsighiorstwo Remontowo — (INSTAL. KATOWICE ZBM
Regeneracyjne Zespolu »BIELSKO” 8p. z 0.0.)
Elektrocieplowni Bielsko — Biala ) i
ENERGOSERVICE Sp. z0.0.)
Przedsiebiorstwo Budowlano —
Ustugowe INTERBUD -WEST
Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona:

BES -Kraftwerksanlagen Sp. z 0. o.
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Zrédio: ENERGOINSTAL S.A.
Wykaz jednostek zaleznych, wspdlzaleinych i stowarzyszonych ENERGOINSTAL 8.A. na dzien 31.12.2009 roku

Katowice, Al. Rozdzieniskiego 188 D
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS00001951149
Prowadzenic robdt budowlano — montazowych 1 instalacyjnych w kraju i za
granics, ushigi serwisowe i rozruchy technologiczne, produkcja konstrukeji
metalowych i ich czedei, instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i
wyposazenia oraz pozoslala dziatalno§¢ zwiazana =z udosigpnianiem
pracownikéw.

spolka zalezna
pelma

11 grudnia 1998 rok
100%
100%

Biclsko - Biala, ul. Konarskiego 10
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielskn - Biate], Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000027683
Prowadzenie robdét budowlano — montazowych i instalacyjnych w kraju i za
granica, ushugi serwisowe i rozruchy technologiczne, produkeja konsirukcji
metalowych i ich czeéci, instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i
wyposazenia, roboty zwiazane z budowsg pozosiatych obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej oraz pozostala dziatalno¢ w zakresie inZynierii i zwiazane z

spoika zalezna
pena

1 kwietnia 1999 rok

100%
100%

Katowice, ul. Rozdzieaskiego
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospedarezy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000129650

Driatalnosé rachunkowo — ksiegowa, pozostate formy udzielania kredytéw, za
wyjatkiem czynnodci zastrzezonych dla bankéw, pozostale posredniciwo

spotka zaleZzna

19 marca 2003 roku
100%
100%

Katowice, ul. RoZdzienskiego 1838 D
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000134655
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Dystrybucia i wdrazanie oprogramowania do projektowania konstrukeji
statowych
spotka zalezna

4 lipca 2002 rok
100%
100%

Katowice, ul. RoZdzieriskiego 188
Sp6lka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego
ped numerem KRSH00297680
Prowadzenie dzialainoéci gospodarczej w zakresic zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomodei na wilasny rachunek, wynajmu nieruchomosci na wiasny
rachunek, podrednictwa w obrocie wierzyielnosciami oraz zarzadzania
nieruchomosciami na zlecenie.

spétka zaleina

4 marca 2004 roku
100%
100%

. Spétka INOX SERWIS Sp. z . o. dokonala rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 08.02.2008 pod numerem

KRS0000297680 pod nazwg INSTAL DEVELOPMENT Sp.z 0. 0.
OSE

zechowice - Dziedzice, ul. E. Orzeszkowe] 3 (Bielsko-Biala, ul. Tuwima 2)

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS0000038571

Produkcja, montaz i remomty kotléw wodnych i parowych, urzadzef

d#wigowych, statych zbiornikéw  ci$nieniowych, hal przemystowych

i magazynowych, wymiennikéw ciepla, rurociagéw technologicznych,

uzdatnianie wody i oczyszcezanie $ciekdw.

spolka zalezna

metoda pelna

17 czerwea 2008 roku
96,99%
96,99%

Gorzow Wielkopolski, ul. Kosynieréw Gdyfiskich 31
Sp6lka wpisana jest do Krajowego Rejestra Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gorze, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000152748
Rozbiérka i burzenie obicktéw budowlanych, wykonywanie wykopéw i wiercen
geologiczmo-inzynierskich,-wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w. zakresie:
wznoszenia budynkéw, obiektéw mostowych, linfowych, gdérniczych
i produkeyjnych, inzynierskich, budowy drég kotowych i szynowych, obiektéw
sportowych, portéw morskich, wykonywanie instalacji budowlanych i robdt
wykoficzeniowych, pozostala sprzedaz detaliczna, wynajem nieruchomoscl na
whasny rachunek, projektowanie budowlane, urbanistyczne 1 technologiczne.
spéika zalezna
metoda pelna

21 sierpnia 2008 roku
66.76%
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66,76%

Katowice, ul. RoZdziefiskiego 188 D
Spéika wpisana jest do Krajowego Rejestrit Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejorowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRSO000314299 '
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzefi oraz dziatalnost
Zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw, odzysk
SUTOWCOW.

spotka stowarzyszona

29 sierpnia 2008 roku
49%
49%

2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Natomiast sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01 styeznia do 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone zgodnic
z polskimi zasadami rachunkowodci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przestrzegano tych samych zasad ( polityki ) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim roczaym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem prezentacii dlugoterminowych i krétkoterminowych naleznosci i rozliczen
miedzyokresowych, obejmujacych migdzy innymi odsetki od leasingu finansowego, pozostalych  dugoterminowych 1
krétkoterminowych zobowiazen finansowych, obejmujacych zobowiazania z tytiu icasingu finansowego oraz naleznodci i
zobowiazan z tytuly dostaw i ustug. Zmiany w tym zakresie oraz zestawienic réznic opisane zostaly w notach numer 44 i 45.
Sprawozdanie finansowe spolki dominujacej i perdwnywalne dane finansowe zawieraja dane laczne sprawozdaf finansowych
obejmujacych dzialalnogé realizowana w Polsce oraz oddzialéw w Niemczech i w Holandii, sporzadzajacych samodziclne
sprawozdania finansowe, Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granicq sporzadzane s w walutach obcych. Dane ze
sprawozdania z sytuacii finamsowej podlegaja przeliczeniu na walutg polska po ohowigzujacym na dziefi konczacy okres
sprawozdawczy $rednim kursie ustalonyre dfa danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty - po kursie
stanowiacym srednia arytmetyczna érednich kurséw na dziea koficzacy kazdy miesiac roku obrotowego ustalonych dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstale na skutek tych przeliczen réznice wykazywane sa w lacznym sprawozdaniu finansowym
Spoiki dominujacej, w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia®, jako skladnik pozostalych kapitatéw rezerwowych.

Na podstawie ogélnych zasad MSR, w zakresie istotnosci, konsolidacja nie zostaty objgte nastepujace spotki: Instal Development Sp.
7 0. 0., Instal - CAD Sp. z 0.0., Instal Finanse Sp. z 0.0. oraz BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0.

Dla celéw niniejszego skonsolidowanego sprawozdania jednostek zaleznych zostaly przeksztalcone do zasad zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wicksza dokiadnoseia. Waluta funkcjonalng, jak 1 sprawozdawcza jest zloty polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosziu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowiazad finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosei godziwej przez zyski istraty oraz czgdcl
grodkéw trwatych, dia keérych jako zakladany koszt przyjgto wartosé godziwa.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawezdania finansowego Unia Europejska przyjela nowe standardy (rozporzadzenie
Komisjii WE - nr-1274/2008 -z dnia 17 grudnia 2008r.), kiore obowiazuja w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych
rozpoczynajacych si¢ od 1 styczniaz 2009r. i péZniej. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL 8.A. skorzystala 2z mozliwosei
wezedniejszego zastosowania MSR 1 oraz MSSF § przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.-31.12.2609 .

Za okres poréwnywalny do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem, {0 jest okres od 01.01.2008 do 31.12.2008, bylo
sporzadzane i publikowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S A

Oswiadezenie o zgodnosci :
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S5.A. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 01

stycznia do 31 grudnia 2009 roku, jak réwniez dane poréwnywalne za okres 01.01.2008r. — 31.12.2008r. zostaly sporzadzone
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Grupa Kapitalows ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 styczaia do 31 grudnia 2009 rok:
: sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodel Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawezych Komisji Europejskiej.

Spolki Instal Development Sp. z c.0., Instal CAD Sp. z o.0., Instal Finanse Sp. z o .0. oraz BES — Kraftwerksanlagen Sp. z o.0.
zostaly wylaczone z konsolidacji z uwagi na nieistotno$é danych finansowych tych spélek dla obrazu stanu majatkowego i wyniku

finansowego Grupy.

Podstawowe informacje finansowe powyzszych spolek w tysigcach zlotych:

Instal Development Sp. z 0. 0. 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze spreedazy i zrownane z nimi - -
Przychody finansowe - - i
Wynik brutto {6) 2) '
Wynik netto (6) 2
Suma aktywow 45 46
Kapital wlasny 35 41
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 10 5
Instal CAD Sp z 0.0. * 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - -
Przychody finansowe 1 1
Wrynik brutto 1 1
Wynik netto 1 1
Suma aktywow 43 46
Kapital wiasny 44 42
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4 4
* dane wedlug ostatniego sprawozdania
Instal Finanse Sp. z 0.0. 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze spreedazy i zréwnane z nimi 750 401
Przychody finansowe 4 3
Wynik brutto 109 (252)
Wynik netto 90 {255}
Suma aktywow 835 679
Kapital whasny 186 96
Zobowiazania | rezerwy na zohowiazania 650 583
BES — Kraftwerksanlagen Sp. z o. o. 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedaZzy i zréwnane z nimi 9 3
Przychody finansowe - -
Wynik brutto - -
Wynik netto - -
Suma aktywow 56 52
Kapitat wlasny 50 50
Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania 6 2

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r. obsjmuje sprawozdanie finansowe
spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdenia finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Nazwa jednostki Udzial w kapitale (56)
Siedziba 31.12.2009 31.12.2008

ENERGOINSTAL Spélka z ograniczong Katowice 100% 100%
odpowiedzialnoscia
Instal ., Bielsko™ Spétka z ograniczona _
odpowiedzialnogeig (Instal Katowice Zaklad Bielsko-Biala 100% - 100%
Budowlane — Montazowy BIELSKO Sp. z 0.0. )
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. (Przedsigbiorstwo Czechowice-
Remontowo — Regeneracyjne Zespohu Elektrocieplowni Drziedzice 96,99% 96,78%
Biclsko —~ Biata ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.) {Biclsko-Biala)
Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD- Gorz6éw o o
WEST Sp. z 0.0. Wielkopolski 66,76% 64,85%




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsotidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

3. Zaloienie kontynuacji dzialalnedci

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu koutynuacji dziatalnoei jednostek Grupy w
dajacej sig przewidzieé przyszlosei.

Na dzien sporzadzenia skousolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja Zzadne okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosei gospodarczej przez  ENERGOINSTAL S.A. oraz przez pozostale spotki wehodzace w sklad Grupy
Kapitatowej z wyjatkiem ZEC Energoservice Sp. z 0.0. Sytuacja finansowa tej Spétici na koniec 2009 roku pogorszyta si¢ w stosunku
do oczekiwanych rezultatéw. Znaczaco spadt poziom sprzedazy przy dotychczasowym poziomie kosztéw statych, wskuiek czego
Spétka wygenerowata strate metto w wysokoscei 1367 tys. zlotych. W celu poprawienia kondyeji finansowej Spolki, Zarzad
opracowal program dziataf naprawczych opierajacy sie gléwnie na obnizeniu kosziéw oraz wzrodcie sprzedazy do poziomu 18 min
ziotych. Realizacja przyjetych zatozef warunkuje dalsza kontyrnuacje dziatalnosci przez Spoike.

1. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Zasady konsolidacji

Za jednostke zaleina w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL 8.A, uznaje jednostke
w odniesieniu do ktérej ENERGOINSTAL S.A. ma zdolno$é kicrowania jej polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania
korzysci z jej dziatalnosci. Wiaze sig fo z posiadaniem wickszosei og6lnej liczby gloséw w organach stanowiacych tej jednostki.
Przy dokonywaniu oceny, czy ENERGOINSTAL $.A. kontroluje dana jedrostke, uwzglednia sig istnienie oraz wplyw potencjalnych
praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowad lub zamienié.

Przejecic jednostki zaleznej przez jednostke dominujaca rozlicza sig metoda nabycia.

Wylaczeniu podlepga wartoéé bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, odpowiednio z kapitalem wiasnym
jednostki zafeznsj. Nadwyzke wartodei bilansowej inwestycji nad wartoscia godziwg udzialu ENERGOINSTAL 8.A. w mozliwych
do zidentyfikowania przejeiych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w sktywach, powstale na transakejach pomigdzy spotkami Grupy,
podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utratg
wartosci przekazanego skladnika aktywow.,

Udzialy w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje sie
w odrebnej pozycji pasywédw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujagcej w
ramach kapitalu wlasnego jako ,Kapitaty mnigjszosei™.

Udzialy mniejszosci stanowig te czedsé zysku i straly oraz wynikow netto uzyskanych z dziatalnodci oraz aktywdw netto jednostki
zalesmej, ktéte mozna przypotzadkowaé do udzialéw nie nalezgeych (bezposrednio lub podrednio przez jednostki zaleine) do
jednostki dominujacej. Wartodé poczatkowa tych kapitatéw ustala sig w wysokoscl odpowiadajacej im wartodci podziwej aktywow
netto, ustalonej na dziefh wymiany.

Wartodé te zwicksza si¢ lub zmniejsza odpowiednic ¢ zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby fub
jednostki objete konselidacia zyski lub straty wykazuje sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Jezeli straty
jednostek zaleznych przypadajace na kapitaty mniejszodci przekraczaja kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega
rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy kapitatowej.

2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obeych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszezegdlnych jednostek Grupy Kapitatowe] ENERGOINSTAL 5.A. wycenia sig

w walucie podstawowego érodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka prowadzi dziatalnedé, tj. w walucie funkcjonalnej.

Pane w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w zlotych polskich (PLN), ki6re stanowia walute

funkcjonalng i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Zyski i straty z tytuhu rézmic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakeji w walucie obcej oraz wyceny bilansowsj aktywow

i zobowiazan pienigznych wyrazone w walutach obcych ujmuje sig jako zyski i straty, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale whasnym,

gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeplywéw pieniginych 1 zabeepieczenie udziatéw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstale na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartofei godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Rézmice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje sig w kapitale z wyceny w

wartodel godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja majgtkowa i finansowa jednostki dziatajacej za granica (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sa pa walute prezentacji, tak aby umozliwié ujecie jednostki dzialajacef za granica w

sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastepujacych procedur:

e akiywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (4. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych)
przelicza sig po kursie zamknigcia na dzien kodczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochod6w (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dzief zawarcia transakcji;

s wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.
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Z przyczyn praktycznych, do prezeliczania pozycji przychodéw i kosziéw stosuje sig Sredni kurs wymiany w danym okresie.
Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitalu wiasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na
poczatek i konice okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatow.

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rreczowe akiywa irwale obejmuja srodki trwate i naklady na srodki trwale w budowie, ktére jednostki zamierzaja wykorzystywac
w swoje] dziatalnosei oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz I rok, kidre w przyszlosci spowodujy wplyw
korzydci ekonomicznych do jednostki.

Naktady na érodki trwate obejmuja poniesione nakiady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
rrzadzen i ushig zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych.

Do rzeczowych aktywoéw trwatych zaliczane sa miedzy innyri:

. nieruchomodc, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowsj i wodnej,
. $rodki transportu,

. maszyny i urzgdzenia,

. pozostate ruchome Srodki trwale.

Srodki trwate oraz Srodki trwate w budowic ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia tub po koszeie wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aklywa irwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia
pommniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosei.

Amortyzacja rodkéw trwatych odbywa si¢ wediug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki
trwale, z wyjatkiem gruntéw sq amertyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigea, w ktérym nastapilo przekazanie $rodka
trwatego do uzytkowania.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych

sktadnikdéw trwalych sq nastepujace:

* budynki i budowle od 5 do 92 lat

* maszyity i urzadzenia od 3 do 22 lat

= $rodki transportu 0od 3 do 9 lat

» pozostate érodki trwate od2,5do 12 lat

Srodki trwale o wartosci réwnej lub nizszej od  3.500,00 zt traktowanc sa jako malocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego srodki trwate oraz drodki trwale w budowie wyceniane sg wediug kosztu pomniejszonego o

dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytuhy utraty wartosei.
Na dzien pregjéeia na MSR dla érodkdw trwalych zakupionyeh przed 1997r. w warunkach hiperinflacji jako zakladany koszt przyjeto

ich wartosc godziwa,

4, Wartosci niematerialne

Wartosei niematerialne obejmuja aktywa Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., kitre nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wycenié i kiére w przyszlodel spowoduja wplyw korzysci ckonomicznych do

jednostki.
Wartoéci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amoriyzacja wartosei niematerialnych odbywa sic wediug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacii wartodci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okres uzytkowania dla sktadnikow warto§ci niematerialnych wynosi 2 i 5 fat. Na koniec okresi sprawozdawczego wartodci
niematerialne wyceniane sq wedtug kosztu po pomaiejszeniu o dokonane odpisy aktualizujgee oraz ewentualne odpisy z tytuhu utraty
wartodci.

5. Wartosé firmy i ujemna wartos¢ firmy
Wartosé firdty stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoeia godziwa udziatu jednostek Grupy Kapitalows] ENERGOINSTAL
S.A. w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zalezmej na dzien przejecia. Wartod¢ firmy 2 przyjecia
jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartosciach niemateriainych.
Wartod¢ firmy podlega corocznic testowi na utratg wartosei [ jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wedlug
wartogéi paczatkowe] potiinisjszonej o skumulowane odpisy z tytuln utraty wartosci: :

6. Akfywa finansowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j aktywa finansowe diugoterminowe obejmuja w calodci:

. udziafy w jednostkach powiazanych i pozostatych
. inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
. lokaty

Udzialy w jednostkach powiazanych i pozostatych zalicza si¢ do aktywdw trwatych, o ile Grupa Kapitalowa nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoficzenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednostkach powiazanych i pozostatych wycenia sig
po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartodci godziwej tych aktywdw, a posiadaja ustalony
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termin wymagalnosdei, wowezas ich wyceny dokonuje si¢ w wysokodci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja
ustalonego okresu wymagalnodci, wyceny dokonuje sig w cenie nabycia. Lokaty wyceniane sg w wartosel nominalng].

7. Zapasy

Zapasy sq sktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyldej dziatalnodei gospodarczej, bedacymi w trakeie produkeji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materialéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkeyjnym lub w trakeie
éwiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materialy, pélprodukiy i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzied koficzacy okres sprawozdawezy wycena materialéw i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedug ceny zakupu Iud ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, kidra z nich jest nizsza. Péfprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia sig po koszeie wytworzenia,
Z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujaee dotyczace zapaséw wynikajace z ostrozng] wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych
odnoszone sa pozostate koszty, a ich odwrdcenia odnoszone sg w pozostate przychody.

8. NaleZnoéci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw platnosci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartodé godziwa uznaje sig ich wartosé nominaing powstala w dnin -
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach platnosci wydluzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartodci
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenic nabycia {zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy
procentowej. Réznica migdzy kwota nominaing zaplaty a kwota uzyskana jako przychéd jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakoficzenie okresu sprawozdawczego naleznosci handlowe wycenia sig z zachowaniem zasad ostroZng] wyceny. Warto$é
naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty.

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosziéw, natomiast ich odwrécenie do pozostalych przychodow.
Naleimosel wyrazone w walutach obeych ujmuje si¢ w ksiegach i wyeenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkeie ,, Transakcje w walutach obcych”.

9. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obgjmuja:

. pozyczki,

. walutowe kontrakty terminowe

Pozyezki to nie bedace instrementami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych kub mozliwych de ustalenia platnosciach, Icore
nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja wéwczas, gdy Grupa Kapitafowa ENERGOINSTAL S.A. wydaje érodki pieniezne,
dostarcza towary lub ushigi bezposrednio dhuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych
wycenianych w wartosei godziwej jako zyski i straty.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnodci nie przekracza 12 miesiecy od zakoficzenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosel przekraczajacym 12 miesigcy od dnia zakoficzenia okresu sprawozdawczego
zalicza sig do aktywoéw trwalych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysokogel zamortyzowanego kosziu pezy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Walutowe kontrakty terminowe wyceniane sa zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Pochodne instrumenty finansowe”.
Kontrakty zawarte na dtuzsze okresy wykazywane sq w wartosci biczacej.

10, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne kr6tkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnodci do trzech miesigey od dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej plynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedlug wartodci nominalnych. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty wyrazoue w
walutach obcych ujmuje sig w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,-Transakcje w walutach obecych”.

11. Kapital whlasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. stanowia:

a) kapital akeyjny jednostki domimujace;,

b) nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartodci nominalnej,

c) pozosiate kapitaly, na ktdre skladaja sig kapitaty rezerwowe i zapasows,

d) zyski zatrzymane, na ktére sktadajq sig:

- niepodzielny zysk lub nicpokryta strata 7 lat ubieghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubjeglych},
- wynik {inansowy biezacego okresu obrotowego,

¢} udzialy mniejszogci.
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12, Kapitaly mniejszosci

Na dzieft 31.12.2009 roku wystepuja kapitaly mniejszodei z uwagi na fakt objecia do 31.12.2009r., 96,99% wartosei udziaiow ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z o.0. (Przedsicbiorstwo Remontowo — Regeneracyjne Zespolu Elektrocieplowni Bieisko — Biala
ENERGOSERVICE 8p. z 0.0.) i 66,76% wartodci udzialéw Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowege INTERBUD — WEST Sp. z

0.0.

13. Zobowigzania finansowe

7obowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i ujmowane sq zgodnie z zapisami umowy leasingu
w wartodel hiezacej minimalnych oplat.

14. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przeszhych zdarzen obowlazek wykonania $wiadezen o wiarygodnie okreslongj wartosed,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywéw Grupy Kapitatowej.

Zobowiazania ujmowane sa pierwotnie w warlodciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych termindw platnodci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$é godziwa uznaje si¢ ich wartosc nominalng
powstala w dniu rozpoznania zobowiazania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowigzafi klasyfikowane sg rozliczenia migdzyokresowe kosztéw. Do pozyciji tych zalicza sig zobowigzania
przypadajace do zaplaty za towary lub ushugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, alc nie zostaly oplacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, lacznie 2 kwolami naleznymi pracownikom, np. z tytuiu zalegiych urlopdw, premil,
wynagredzenia, .

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych ujmuje sic w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie ,, Transakeie w walutach obcych”.

15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitalowej ciazy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzet przeszlych i gdy prawdopodobne jest, z¢ wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyptywu §rodkéw ucsabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnege szacunku kwoty tege zobowiazania b
termin jego wymagakosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wartodei pieniadza w czasie jest istotny wielko$é rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pieniginych do wartodei biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowsj odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodei pieniadza oraz ryzyka zwigzanego 7-danym zobowigzaniem.,

16. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako Ieasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzydci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sq traktowane jak aktywa Grupy Kapitalowej i sg wyceniane
w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosé hiezaca minimalnych oplat leasingowych, Platnosci
leasingowe sa dzielone na czesé odsetkowa oraz czgsé kapitalowq tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla
wielkodcig statg, Koszty finansowe sa odnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Platodci z tytlu leasingu operacyjnego sa odnoszone w zyski lub straty przy zastosowanit metody liniowej
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzyéci otrzymane i nale/mne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszane sa w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

17. Utrata wartoéci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spotki Grupy Kapitalowej dokomuja przegladu wartodei bilansowej skiadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwosé utraty ich wartodel. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartodé odzyskiwalna danego skladnika aktywdw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto§é odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosei, a mianowicie: wartodei godziwej pomnigjszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, kibra odpowiada wartosci bieracej szacunku przyszlych przeplywow pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajace] aktualng rynkows wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficme, jesti wystepuje, dla danego aktywa. : -

Jezeli warloéc odzyskiwalna jest nizsza od wartodci ksiggowej netto skladnika aktywéw, warto$¢ ksiggowa jest pomniejszona do
wartodci odzyskiwalnej. Strata z tego tytuhu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrécenia utraty wartodei warto$¢ netto skladnika akiywéw zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartodci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartoéei netto tege skladnika aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby uirata wartosci nie zostala
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartodei ujmowane jest jako korckta kosztéw okresu, w kiorym ustaty
przestanki powodujace utratg wartosci.

18. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartodci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sa jako zyski Iub straty w pozycji kosztéw lub przycheddw
finansowych, jako ze mie byly zwiazane z kenkretnymi transakejami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne

13




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skensolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 styeznia do 31 grudnia 2009 rola
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne mstrumenty pochodns,
jezeli charakter ~ wbudowanego  instrumentu oraz ryzyka z nim  zwiazape nie  sg scisle  powiazane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami 2 niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicZe nie sq wyceniane wedlug wartosci
godziwej, ktérej zmiany sq ujmowane jake zyski lub straty.

19. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaplat otrzymanych fub naleznych i reprezentuja nalezmodci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki ZWigzane

ze sprzedaZza.
Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktyw6w i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka

zwigzanego z dostawa.
Stopiei realizac]i transakeji dotyczacych $wiadczenia ustug jest ustalany przez Grupg ENERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatn

koszt6w transakeji poniesionych na dany dziefi w og6le szacowanych kosztéw transakcji.
Przychody z tytutu edsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnic z metoda efektywnej stopy
procentowe;.

20. Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

21. Informacje dotyczace segmeﬁtéw operacyjnych

Grupa ENERGOINSTAL 8.A. prezentuje informacje dotyczace segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segmenty operacyjne
zostaly zidentyfikowane w oparciu o wewngirzne raporty, ktére sa przedmiotern regutarnego przegladu dokonywanego przez Zarzad
spolki w celu alokaci zasob6w do danego segmentu i oceny jego wynikéw. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wyrdznia trzy
podstawowe segmenty: dostawy wyrebow, ustugi montazowe w Polsce | w innych pafstwach, uslugi budowlane oraz segment
pozostaly obejmujacy prowadzong na niewielks skalg sprzedaz materiatow, dzierzawy 1 inne drobne ustugi. W stosunku do roku
2008 nastgpita zmiana w wyodrebnieniu segmentéw z uwagi na duza istotnodé w wyntku Grupy segmentu ,, ustugi budowlane™,

Segment ,dostawy” zajmuje sig wytwarzaniem i dostaws urzadzen kottowych, maszyn i aparatury elekirycznej, Scian
membranowych, rurociagéw, konstrukeji stalowych, rur ozebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownikdw, walczakow,
palnikéw, bandazy, kominéw, lejkéw i zbiomikéw, silnikéw spalinowych, stacji transformatorowych, agregatéw pompowych oraz
skrzynek, obudéw i wspornikéw, suwnic oraz innych zaréwno dla odbiorcéw zagranicznych jak i krajowych.

Segment ,montaz” rajmujy si¢ glownie montazem kottéw oraz czgsci ci$nieniowych kotla, montazem palnikéw, montazem
konstrukeji, kanaléw, remontem kottéw oraz jego czedel, montazem kottowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolacji, remontem
instalacji grzewczych oraz pary za granica oraz w kraju.

Segment , ushugi budowlane™ zajmuje sig glownie wykonywaniem robét ogdinobudowlanych na terenie kraju w zakresic: wznoszenia
budynkéw, obicktéw mostowych, liniowych, gérniczych i produkeyjuych, inzynierskich, budowy drég kolowych i szynowych,
obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywaniem instalacji budowlanych i robdt wykoniczeniowych oraz projekiowaniem
budowlanego, urbanistyczaego 1 technologicznego.

Segment ,,pozostate” obejmuje prowadzona na niewielka skale sprzedaz materiatow, dzierzawy i inne drobne ushugi dla odbiorcow
krajowych.

Przychody segmenmtéw sa przychodami osiaganymi ze sprzedazy zewngtrznym klientom, jak réwniez z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktore daja sig bezposrednio przyporzadkowaé de danego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami skladajacymi si¢ z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakeji z innymi
segmentami Grupy, ktére wynikajg z dziatalnodci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostale przychody i koszty zastaly w oparciu o racjonalne przestanki przypisane do
danych segment6w, pozycje przy ktérych nie byle mozliwe takie zakwalifikowanie zostaly ujgte w uzgodnieniach.

W informacjach na temat obszaréw geograficznych zostaly przedstawione dane dotyczace Polski — jako panistwa bedacego siedziba
jednostki, a takze Niemey jako pafistwa, na terenie kiérege Grupa uzyskuje duzy udziat w przychodach.

Zasady rachunkowosci segmentu sa zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowegoe grupy, jak réwniez zasadami rachunkowodci, ktoére odnosza sig konkretnic do sprawozdawczodcl dotyczace]
segmeniow. '

W informacjach dotyczacych segmentéw operacyjnych zostaly przedstawione informacje dotyczace okresu biezacego 1. od
01.01.2009 do 31.12.2009 r. Zgodnie z MSSF 8, z uwagi na wysokic naklady pracy nie zostaly przeksztalcone dane za okres
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poréwnywalny tj. od 01.01.2008 do 31.12.2008 . i zostaly zaprezeniowane w ninicjszym sprawozdaniu w wersji prezentowanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008.

22. Umowy o badowe

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie koniraktéw dlugoterminowych stosuje metode procentowego Zzaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z
tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych Iacznych (cafkowitych) kosztéw umowy. Przychody z
tyhzh umowy ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnosei w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sig metode zerowego zysku, §j. przychody
ujmuje sic wylacznie do wysokosci poniesionych koszédw umowy, dia ktérych istnigje prawdopodobiefistwo ich odzyskania. Jako
Konirakty istotne dla jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych , dla celow ninigjszego sprawozdania, uigto kontrakty o wartosci
powyzej 100 tys. zlotych,

23. Dotacje

Dotacje pafistwowe ujmuie sie jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopief pewnosci, Ze jednostka gospodarcza spekni warunki,
ktérymi cbwarowane sg te dotacje oraz Ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktére staja sic nalesme jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty fub straty, ujmowane sq jako przychod
w okresie, w ktérym staly sie nalezne. Wykazywane sg w pozostalych przychodach.

24. Phatnosct w formie akeji wiasnych

Jednostka dominujaca prowadzi program wynagrodzefi opartych i regutowanych akejami, w ramach ktdrego niektérym Czlonkom
Zarzadu przyznane prawo do objecia akcji na warunkach preferencyjnych. Sposéb ujmowania wszystkich transakeji platnodci w
formie akeji reguluje MSSF2 ,,Platnodci regulowane akcjami”, kidry rozpatruje m.in. przypadek, gdy akcje, opcje na akeje lub inne
instrumenty kapitalowe sa przyznawane pracownikom jako czgéé catego pakietu wynagrodzenia - obok pensjt i innych $wiadezen
pracowniczych. Nie jest mozliwa bezpodrednia wycena otrzymanych uslig $wiadezonych przez pracownikéw w zamisn za
konkretny element pakietu wynagrodzenia.

Niezalezne okreslenic wartodei godziwej calego pakictu jest niemozliwe bez okredlenia wartodel godziwej przyenanych
instrumentéw kapitalowych. Akcje lub opeje na akcje sa przyznawane jako dodatkowa forma pratyfikacji, nic zas element
podstawowego pakietu wynagrodzenia. Poprzez przyznanie akeji lub opcji na akcje, obok pozostalych elementow wynagrodzenia,
przekazano dodatkowe wynagrodzenie w celu otrzymania dodatkowych korzysci.

Oszacowanie warlosei godziwej dodatkowych korzysci uzyskanych przez jednostke jest trudne. Z powodu trudnodei zwiazanych
7 bezposrednia wyceng wartosci godziwej otrzymywanych ustug, wartos¢ godziwa ushug $wiadczonych przez pracownikéw wycenia
sie poprzez odniesienie do wartodci godziwej przyznanych instrument6w kapitatowych.

W zwiazku z tym, ze przyznanie instrumentow kapitatowych, nie jest uzaleznione od spelnienia przez pracownika okreslonych
warunkow, koszt lub skiadniki aktywéw oraz odpowiadajacy mu wzrost w kapitalach wiasnych sa ujmowane bezposrednic w
momencie przyznania instrumentéw. Jezeli prawa lub akeje przyznano pracownikom Zarzadu, sa to koszty zarzadu, pracownikom
dziatu sprzedazy - koszty sprzedazy, pracownikom produkeyjnym - koszty wytworzenia produktu. Drugostronnie ujmuje sig wzrost
kapitatu w pozycji ,Kapital z tytulu opcji pracowniczych”. W przypadku pdy pracownik zrealizuje opcje, kwota wykazana
w kapitale z tytutn opcji pracowniczych, jest rozliczana z kapitatern zapasowym (agio) i kapitatem podstawowym.

25. Opodatkowanie

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku skfadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowanego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosziéw uzyskania przychedéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktore
nigdy nie beda podlegaly opodatikowaniv. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe ohowiazujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jeko podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotow! w przysziodci w oparciu
orézmice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartociami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rerzerwa nha podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejdciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. :

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre beds obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
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Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany poza zyskami fub siratami.

Inne obciazenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddzialu w Niemezech naliczane wedhag przepiséw prawa niemicckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

26. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszcregblne pozycje akiywow 1 pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedhug
$redniego kursu obowigznjacego na dzien 31 grudnia 2009 roku, w wys. 4,1082 =t ogloszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszezeglne pozycje zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 micsiecy koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku przeliczono na euro wediug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna Srednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostaini dzief kazdego zakoficzonego
miesiaca objetego raportem rocznym w wys. 4,3406 zl Poszczegllne pozycje aktywdw i pasywéw sprawozdania z sytuacji
finansowej pordéwnywalnych danych finansowych przeliczono na euro wediug sredniego kursu obowiazujacego na dziefi 31 grudnia
2008 roku, w wys. 4,1724 zL. ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, Poszezegblne pozycje zyskow Tub strat oraz sprawozdania z
przeplywéw pieniginych dotyczace poréwnywalnych danych finansowych za okres 12 miesiey konczacy sig¢ 31 grudnia 2008 roku
przeliczono na euro wediug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng srednich kursow oglaszanych przez Narodowy Bank Polskj,
obowiazujacych na ostatni dzie kazdego zakoficzonego miesiaca objgtego rocznym w wys. 3,5321 zk.

Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009:

- najnizszy kurs euro wyniost 3,9170, najwyzszy 4,8999.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowsj, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych z skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pordwnywalnych danych finansowych przeliczone na
euro zostaly zamieszezone w punkcie 1T sprawozdania.

27. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowege za okres poprzedni z
danymi sprawozdania za okres bieZaey

Dane liczbowe ujgte w sprawozdania finansowym za okres 01.01.2009 1. - 31.12.2009 r. s poréwnywalne z okresem 01.01.2008 .
—31.122008 r.

28. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych
Nie dokonywano korekt sprawozdaf, gdyz opinie bisglych nie zawieraly zastrzezed skutkujacych zmianami sprawozdarl

finansowych.
Zastrzezenie bieglego dotyezy wykacznie zagrozenia kontynuacji dziatalnosei przez ZEC Encrgoservice 3p. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL 8A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 0d 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roka

sporzadzone zgodnie z MSR | MSSF

I11. WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. zlotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO
L Przychody netto ze sprzedazy produkiow, 205 376 160 461 47315 45429
towarow 1 materialow .
1I. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8753 18 422 2 017 5216
1L Zysk (strata) brutio 4921 8 686 1134 2459
TV. Zysk (strata) netto 3344 6063 770 1717
V. Plzep_ﬁm pienigzne netto z dzialalnosel 21048 4239 4849 1200
operacyjnej
VL Przeplywy pienigine netto z dziafalnodci
snwestycyinej {26 474) (22071) (6 69%) (6 249}
}_fH. Przep?ywy pienigzne netto z dziatalnosci (4 431) 2 326) (021 (659)

inansowej
VIII Przeplywy pienigime netto, razem (9 857) (20 158) (227) (5707)
IX, Aktywa razem 179 006 203 495 43 573 48 772
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 54 824 79 898 13345 19 149
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 11768 13155 2 865 3153
XI1. Zobowigzania krdtkoterminowe 43 056 66 743 10 481 15996
X1 Kapitat whasny 124 182 123 597 30228 29623
XIV. Kapitat zakladowy 1800 1 800 438 431
XV. Sredniowazona liczba akeji 18 000 000 18 000 000 18 OGO 000 18 006 060
XVI Zysk (strata) na jedng akcjg zwykda (wzt
/ EURO) 0,19 0,34 0,04 0,10
XVII, Rozwodniona liczba akcji - - - -
XV Rozwodniony zysk na jedng akeje (w ) ; } )
z1/ EURQO)
XVII, Wartosc ksiggowa na jedng akeje (w zt
/ EURO) 6,90 6,88 1,68 1,65
XIX. Rozwodniona wartoéé ksiggowa na jedna ) ; } )
akcje (wzt / EURO)
XX. Zadeklarowana hub wyplacona dywidenda ) } ) )
na jedra akcje (w zt / EURO)
Sredni kurs w .
okresie Kurs bilansowy
01.01.-31.12.2008 3,532t 31.12.2008 41724
01.01. - 31.12.2009 43406 31122009 4,1082
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudmia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF

Iv. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2009 31.12.2008 Numer noty
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 85911 77 689

1. Rzeczowe aktywa trwale 77127 66 629 1,1.1,1.2,1.3

2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 4688 4688 2

3. Wartos¢ firmy 22 59 3

4. Inne wartosci niematerialne 1628 1592 4

5. Diugoterminowe aktywa finansowe 1078 1037 5,5.1,5.2,5.3,34
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1368 3684 293

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 93 (95 125 806

1. Zapasy 5 851 51351 6

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23148 43009 7,7.1,7.2,7.3,34.2
iigg;iﬁggigwe naleznosoi i rozliczenia 28177 31201 7,7.1,7.2,7.3342
4, Naleznodci z tytulu podatku dochodowego 2236 4397 8

5. Walutowe kontrakty terminowe 1492 -1 9,9.1,9293,36
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32191 42048 10
Aktywa razem 179 006 203 495

PASYWA 31.12.2009 31.12.2008 Numer noty
A. Kapital wlasny 124 182 123 597

;;;ia:g:;{ail ;:)1;5;); jlz;:ze)‘;padajqcy udzialowcom 119 168 119 609

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 11,11.1,11.2
i;)ﬁizsig:jka ze sprzedazy akcjf powyzej ich wartoscei 70196 70 196

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 38409 35348 12

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 815 4297 12

5. Zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego 7 948 7368

1L Udzialy mniejszosei 5014 4 588

B. Zobowigzania dlugoterminowe 11 768 13 155

1. Rezerwy 2332 2267( 13,13.1,13.2,13.3
czl.olcifjggvﬁz gz Dtytutu odroczonego podatku 3807 4780 293

3. Pozostale dhugoterminowe zobowiazania finansowe 5298 5721 16, 17, 36
i;ig;ﬁg]t;g:cmwe zobowiazania i rozliczenia 331 185 13

C. Zobowigzania krétkoterminowe 43 056 66 743

1. Rezerwy 2058 416t 13,13.1,13.2,133
2. Pozostate krétkoterminowe zebowiazania finansowe 549 911 16,16.1, 17, 36
3. Zobowigzania z tytubu dostaw i uslug 20186 28252 18, 18.1,34.2
4.__Krétkotenninowe zobowiazania i rozliczenia 14 492 21201 18,181,342
migdzyokresowe

5. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 5771 3571 19

6. Walutowe kontrakiy terminowe - 8647

Pasywa razem 179 806 203 495
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 0! stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnic z MSR i MSSF

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2009 - 01.01.2008 - Numer noty
31.12.2009 31.12.2008

A, Przychody ze sprzedazy produktdw, towarow i 205 376 160 461 20.20.1.21.22.34.1
materialéw T
B. Koszty sprzedazy produktdw, towardw i materialéw 180 433 129 346 23.23.1,23,34.1
C. Zysk/sirata brutto ze sprzedaZy (A-B) 24 943 31115

D. Koszty sprzedazy 2310 1008 23

E. Koszty ogblnego zarzqdu 15 687 13 196 23,23.1,34.3
F. Pozostale przychody 3795 2392 24,28

G. Porostale koszty 1988 8g: 25

H. Zyski/strata z dzialalneéci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 8753 18 422

1. Przychody finansowe 1031 1663 26

J. Koszty finansowe 4863 11384 27

K. Udzial w zyskach/stratach netto jednostek

stowarzyszonych  wspélnych przedsigwzigd rozliczanych - (15)

metodg praw wiasnosei

L. Zysk/strata brutte (H+I-J+K) 4921 8686

M. Podatek dochodowy 1559 1884 29,29.1,29.2,25.3
N. Pozostale obcigzenia zysku brutto 18 737

0. Zyskistrata netto z dzialalno$ei gospodarcze]j (L-M) 3344 6065

P. Zysk/strata za rok obrotowy na dzialalnosci zaniechanej

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 3344 6 065
Przypadajacy/a na: 3344 6 065
Akcjonariuszy jednostki dominujacef 2118 5539
Udzialy mniejszosci 1229 526

S. Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdafi ©16) 1034

finansowych jednostek dziatajacych za granica

T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw -

U, Catkowite dochody ogdlem 2728 7099
Przypadajace na: 2728 7099
Wiadcicieli jednostki dominujgcej 1499 6373
Udziaty mniejszosci 1229 526

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Zysk na jedng akeje:

- podstawowy z wyniku finansowego dzialalnogci kontynuowanej ' 0,19 0,34

- rozwodniony 2 wyniku finansowego dzialalnosci kontynuowanej - -

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnodci zaniechanej -

- podstawowy z wyniku {inansowego za rok obrotowy 0,19 0,34

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy -
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL $A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 styeznia do 3! grudnia 2009 roku
sperzadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIL SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

N g 01.01.2009 — 01.01.2008 —
METODA POSREDNIA 31.12.2009 31.12.2008
Przeplywy srodkéw pienigZnych z dziataino$ci operacyjnej

Zysk/ strata netto 2115 5539
Korekty o pozycje: 18 933 {1300)
Udzialy w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszenych i wspdlnych . 15
przedsigwzigt tozliczanych metoda praw wlasnogei

Udzialy mniegjszoéci 1229 526
Amortyzacja §rodkdw trwalych 7054 5219
Amortyzacja wartodei nismaterialnych 448 199
Utrata wartosci firmy 20 (324)
Zyski/ straty z tytubu 1dznic kursowych (1492) 8 689
Koszty i przychody z tytuhi odsetek 1361 1652
Zysk/ steata z tytulu dziatalnodei inwestycyjnej (88) 21
Zmiana stani rezerw (3 014) 1108
Zmiana stanu zapasow (700) 453
Zmiana stanu naleznosci 1 rozliczen miedzyoksesowych czynnych 25 269 (9 054)
Zmiana stanu zobowiazan i rozticzen migdzyokresowych biemych (15 157) (6 108)
Zaptacony/ zwrocony podatek dochedowy 4619 (4 729)
Inne korekty (616) 1033
Przeplywy srodkéw pienigZnych netto z dzialalno$ei operacyjnej 21 048 4239
Przeplywy §rodkéw pienigZnych netto Z dzialalnoSci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkdw trwalych i wartodci niematerialnych 108 283
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansewych 152 2992
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych | wartodci niematerialnych (18 050) (19 090)
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych (37 (13 556)
Wydatki z tytutu tozliczenia watutowych kentraktéw terminowych (8 647) -
Inne 8 000
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnoel inwestycyjnej (26 474) 22071
Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej

Platnosei zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (892) (654)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spoiki 3) @)
Nabycie akgji wlasnych (2127 -
Zaptacone odsetki (1.409) - (1 670)
Przeplywy $rodkéw pienigzaych netto z dzialalnosel finansowej (4 431) {2 326)
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu §rodkow pieniginych i ekwiwalentéw Srodkdow © 857) (20 158)
pienigznych

Srodki pienigzne, ekwiwaleaty Srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunlku 42 048 62 206
biczacym na poczatek okresu

Srodki pienigzne, eloviwalenty Srodkdw pienigznych oraz kredyty w rachunku 32 891 42 048
biezacym na koniec okresu
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VIII.

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
Nota 1 Zmiany érodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

01.01.- 31.12.2009 Budynki, bedowle | Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostale Razem
Warto§é brutto na poczatek okresu 45 050 5285 35 832 6743 92 950
Zwiekszenia 11993 349 3 800 1675 17817
-nabycie - 11993 349 3800 1673 17 817
-nabyeie w ramach polgczen jednostek - - “ - -
gospodarczych

-z fytidu przeszacowania wartoset - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia - 566 733 416 1715
-zhycie - 435 270 244 949
-z tytrdu przeszacowania wartesci - - - - -
-inne - 131 463 172 766
Przypisane do wartosci zaniechangj - -

Przemieszczenia wewngtrzne(+/-} - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 57 083 5068 38 899 8602 109 652
Warto$é umorzenia na poczyick 3763 3452 14115 4 658 25988
okresu

Odwrocenie korekty umorzenia

sprzedanych srodkow trwalych 153 1 114 2 270
przeprowadzonej w I pélroczu 2008 1,

Warto$é umorzenia na poczatek 3916 3453 14 229 4 660 26258
okresu

Zwigkszenia 2116 690 3395 8353 7054
-Zmnigjszenia 546 646 378 1370
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 6032 3597 16 978 5135 31742
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty 63 - - - 63
wartosei na poczgtek okresu

Ujecie w okresie odpisn 76 - 54 - 130
aktualizojacego z tytehn wiraty warlodci

Odwrdcenie w okresie odpisu 10 - - - 10
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Cdpis aktualizujgey z tytuln utraty 129 - 54 - 183
warto§ci na koniec okresu

Wartosé uwzgledniajace ymorzenie i 6161 3597 17 832 5135 31925
odpis z iytulu uiraty wartosci

| Wartosé netfo na koniec okresu 50 922 1471 21 867 2 867 77 121|
01.01. - 31.12.2008 Budynki, budowle Srodki transportu | Maszyay, Urzadzenia Pozostale Razem

Wartosc bratto na poczatek okresu 37 383 3761 46 569 3841 91 554
Zwigkszenia 15 047 1883 12323 4147 33 400
-nabycie 4 461 167 8643 1216 14 487
-nabycie w ramach polaczen jednostek 10586 669 3680 2931 18 866
gospodarezych

-z tytulu proeszacowania wartosci - - - -

-inne - 47 - - 47
Zmpiejszenia 7340 359 23 060 1245 32004
-chycie 7185 241 22937 843 31206
-z tytulu prreszacowania wartosci - - - - -
-inne 153 118 £23 402 798
Przypisane do wartosci zaniechanej - - - - -
Przemieszezenia wewnetrzne(+/-) - - - - -
Wartosé brutto na koniec okresu 45090 5285 35832 6743 92 950
Warto$é umorzenia na poczatek 8 880 1 826 31 999 2821 45 526
okresu

Zwigkszenia 1372 621 2599 629 5221
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Zwigkszenia w ramach polaczen 1154 1278 21241 249 7095
jednostek gospodarczych .

Zmg]szenia 7643 Com 22724 1214 31834
Wartnéé umeorzenia na koniee okresu 3763 3452 14 115 4658 25 088
Odwrécenie korekty umnorzenia

sprzedanych $rodkéw trwatych 153 1 114 2 270
przeprowadzonej w II pdirocze 2008 1.

Wartoéé umerzenia na koniec okresu 3916 3453 14229 4 660 26 258
Odpis aktualizujacy z tytudu utraty 16 - - - 16
wartosct na poczatek ckresu

Ujecie w okresie odpisuy 47 - - - 47

aktualizujacego 2 tytuls viraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu - -
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytubu utraty 63 - - - 63
wartogei na koniec okresn
Wartosé uwzgledriajace umorzenie i 3079 3453 14229 4 660 26 321

odpis z tytuiu utraty wartosei

Warto$¢ netto na koniee okresu 41 11% 1832 21603 2 083 66 629

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowiazan w stosunku do Skarbu Pafistwa z tytule przeniesienia prawa whasnosci
nieruchomodci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja. prawo uzytkowania wieszystego gruntu.

Wartosé bilansowa netto srodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzied 31.12.2009 i
31.12.2008 odpowiednio: 5.204.742,16 zlotych i 6.306.590,54 ztotych.

Nota 1.1 Rzeczowe akiywa irwaile (situkiura wiasnosciowa)

Rzeczowe akiywa trwale (struktura wiasnosciowa) 31.12.2009 31.12.2008

a) wiasne 71922 60322
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 3205 6307
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 77127 66 629

Na dzien przejseia na MSR dokonano wyceny czgsci budynkéw i budowli oraz urzadzety technicznych i maszyn zakupionych przed
1997r. w wartodei godziwej, kiora przyjeto jako zakladany koszt. Skutki wyceny zostaly ujete jako korekta zyskow zatrzymanych.

1/ W zakresie aktywow trwalych nabywanych przed rokiem 1997 ( sprzed hiperinflacji ) dokonano wyceny wartosci
godziwej na dzien 31.12.2003.

Do ustalenia wartosdei godziwej poshizono si¢ nastepujacymi operatami szacunkowymi:

a) operat szacunkowy nieruchomodci zlokalizowane] w_Katowicach przy Al. RoZdzienskiego sporzadzony przez rzeczoznawee
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 2007r. , wg poziomu cen z gradnia 2003r i wg stanu nieruchomosci na 31 grudnia
2003r. ’

Do wyceny nieruchomosci zastosowano podgjscie dochodowe wg metody inwestycyjnej techniki kapitalizacji prostej . Podejscie
dochodowe polega na okresleniu wartosei nieruchomosci przy zalozeniu, ze jej nabywea zaplaci za nig ceng, ktérej wysokosé
uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci. Metodg inwestycyjna stosuje sig przy okresleniu wartosci
nieruchomosel przynoszacych lub mogacych przynosi¢ dochod z czynszéw najnm lub dzierzawy, ktérego wysoko$é mozna ustalic¢ na
podstawie analizy ksztaltowania si¢ stawek rynkowych czynszéw. Przy uzyciu techniki kapitalizacji prostej warto$é nieruchomodci
okresla si¢ jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieruchomogci i wspdlezynnika kapitatizacj: — tj. okresu, w kiorym
powinien nastgpi¢ zwrot érodkéw poniesionych na nabycie nieruchomosci podobnych do nieruchomodci wycenianej, z dochodow
uzyskiwanych na nieruchomoséciach podobnych.

b) operat szacunkowy nieruchomogei przy ulicy E. Orzeszkowej 3 w Czechowicach - Driedzicach sporzadzony przez rZeCzoznawce
majatkowego Romana Palucha z dnia 24 wrzesnia 2008r., wg poziomu cen z czerwea 2008 1 wg stanu nieruchomosci na 30.06.2008r.
Wartodé rynkowa okreslono podejéciem pordwnawezym, metoda skorygowangj ceny éredniej, z zawartych na rynku regionalnym
transakeji rynkewych - nieruchomosci  gruntowych zabudowanych obiektami przemystowymi 1 ustugowymi, przy doborze
nieruchomadci o podobnych rozwigzaniach architektoniczaych.

¢) operat szacunkowy nieruchomodel przy ulicy Kosynjerdw Gdvnaskich 51 w Gorzowie Wielkopolskim sporzadzony przez
rzeczomawee majatkowego Elzbiete Leciejewska z dnia 10 paZdziernika 2008 wg stanu nierachomosci na dzien 31 sierpnia 2008,

d) operat szacunkowy nieruchomosei przy ubiey Cichej i Matorolnej w Gorzowie Wielkopolskim sporzgdzony przez rzeczoznawcsg

majatkowego Elzbiete Lecigjewska z dnia 10 pazdziernika 2008 wy stanu nieruchomosci pa dzien 31 sierpnia 2008.

&) operat szacunkowy nieruchomoscl przy ulicy Podmiejskie] w Gorzowie Wielkopolskim sporzadzony przez rzeczoznawce '
majatkowego Elzbiete Leciejewska z dnia 10 pazdziernika 2008 wg stanu nieruchomosci na dzien 31 sierpnia 2008.
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&) operat szacunkowy maszyn i urgadreri _sporzadzony przez rzeczoznawcéw majatkowych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa
Szildera z dnia 01 lutego 2007 roku :

Poziom istotnosci dla celéw niniejszej wyceny okreslono na 10.000 zb wartosci poczatkowe] srodka trwatego.

Dla okredlenia wartosci godziwej w operacie szacunkowym przyjgto metode poréwnawcza. Zastosowano pordwnywanie przez
analogie cech stanowiacych o wartosci szacowanego srodka trwalego (po uwzglednieniu wieku oraz faktycznego stanu zuzycia
technicznege érodka) w odniesieniu do innych podobnych érodkéw trwatych, ktérych ceny transakcyjne sa znane.

2/ Warto$¢ ksiggowa netto §rodkéw trwalych na dzien 31.12.2003 zakupionych po roku 1997 zostala uznana za zgodna z ich

wartoscig godziwa.
W przypadku érodkéw trwalych zakupionych po 1997 roku przeszacowano jedynie okres eksploataci oraz okresiono ich wartos¢
koficowa. Planowany okres eksploatacji oraz warto$é koficowa $rodkéw trwatych zostaly oszacowane przez shizby techniczne

Energoinstal S_A.

3/ Wartoéé §rodkéw trwalych gr. 4-8 spotki ZEC Energoservice zostaly wycenione na dziefi 30.06.2008 przez rzeczoznaweg
majatkowego Romana Palucha.

Wartosé rynkowg, urzadzen technicznych i wyposazenia wyceniono wg wartosci odtworzeniowej nowege lub podobnego §rodka
trwalego z uwzglednieniem stopnia zuzycia i nowoczesnodci oraz popytu i podazy na rynku przy ewentualne] sprzedazy. Srodki
transportu oszacowano indywidualnie wg cen rynkowych.

3/ Nieruchomosci zlokalizowane w Porebie zostaly nabyte przez Energoinstal S.A. w latach 2005-2006 i ich wartos¢ ksiggowa
odpowiada wartosci godziwej.

4/ Nieruchomosé zlokalizowana w Pobierowie nie zostala wyceniona przez bieglego rzeczoznawce.

Ze wzgledu na znikomy wptyw w/w nieruchomosei na prowadzong przez ENERGOINSTAL S.A. dziatainodé przyjgto, ze wartosc
okreflona przez Urzad Miasta Gryfice stanowiaca podstawe do obliczenia optaty za uzytkowanie wieczyste stanowi jej wartodé
godziwa.

W ramach pozyskanych srodkéw z emisji akcji, Spétka Dominujaca ENERGOINSTAL S.A. w roku 2009 wydatkowata kwote
17.385 tys. zt

Pozostale spdlki Grupy poniosty w roku 2009 naklady inwestycyjne w kwocie 916 tys. 21

Ponizej zaprezentowane zostaly planowane naklady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na rok 2010:

Plan inwestycyjny na rok 2010 2010
Budynki/budowle 3231
Maszyny i urzadzenia 13 438
Srodki transportu 130
Udziaty i akcje oraz pozyezki udzielone 4618
Razem 21417

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieezenie splaty zobowigzan

Wartos’f' z?bezplecz_.enia (kwota.do wy‘sokos‘ci 31.12.2009 31.12.2008
ktére] ustanowione zabezpieczenie)
Hipoteka 29 953 25631
Zastaw rzeczowych aktywdw frwalych - 86
Razem 29 953 25717

Obcigzenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2009r.:

a.  Nieruchomosé polozona na Porgbie, ul. Zakladowa wpisana do KW 49889 — hipoteka kaucyjna do kwoty 3.455.496,07 2, na rzecz PKO
BP SA tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych gwarancji.

b.  Nieruchomosé polozona na Porgbie, ul. Zakladowa wpisana do KW 49889 - hipoteka kaucyjna do kwoty 19.5 00.000,00 2t na rzecz PKO
BP SA tytulem zabezpieczenia splaty udzielonej gwarancji. .

¢.  Nieruchomio$é polozonana Porgbie, ul: Zakladowa wpisana do KW 49889 — hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 21, na rzecz WFOS

tytutem zabezpicczenia wigrzytelnosci.
d.  Niernchomosé w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Kosynierow Gdynskich 51, wpisana do KW 78476/8 na faczng kwote 1.000.000,00 21, na

rzecz PKO BP SA tytulem zabezpicczenia umowy ramowej o udzielenie gwarancji.
¢.  Nieruchomoéé w Gorzowic Wiclkopolskim, ul. Malorolnych, wpisana do KW 42635/0 na laczng kwotg 672.240,00 21, na rzecz PKO BP

SA na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia umowy 1amowej o udzielenie gwarancji.
f  Nieruchomosé w Gorzowie Wielkopolskim, wl. Kosynierdw Gdynskich 51, wpisana do KW GWI1G/00078475/Tna taczna kwote

800.000,00 21, na rzecz BRE BANK SA tytulem zabezpieczenia umowy ramowe] ¢ udzielenie gwarancii.
2 Nieruchomos¢ w Czechowicach, ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do KW KA1P/00050141/2 na laczng kwote 1.105.000,00 zl, na rzecz

ENERGOINSTAL S.A., tytutem zabezpieczenia udzielonej pozyczki.
h.  Nieruchomosé w Czechowicach, ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do KW KA1P/06050141/2 na faczna kwotg 21.000,06 z1 na rzecz BRE

BANK S.A. tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych gwarancji.
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i, Nieruchomosé¢ w Czechowicach, ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do KW KAIP/00050141/2 na faczna kwote 450.000,00 zi na rzecz BRE
BANK S.A. tymlem zabezpieczenia wierzytelnodei wynikajacych z udzielonych gwarancji. :

Wykaz ohcigzen na rzeczowych aktywach irwalych wedlug stanu na 31.12.2009r.:

Na rzeczowych aktywach trwatych wedtug stanu na 31.12.2009 1. nie wystepuja zadne cbcigzenia.
Pojazd osobowy marki BMW stanowiacy wlasnos¢ INTERBUD-WEST 8p. z 0.0. — zastaw rejestrowy w wysokosci 86.200,00 zt, na :

rzecz BRE Bank S.A. z tytulu udzielonego kredytu wygast w grudniv 2009 r.

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 3L.12.2009 31.12.2008
- grusty - -
- budynki i budowle 50922 41111
- $rodki transporhu 1471 1832
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 21 867 21603
- inne §rodki trwale 2 867 2083

Rzeczowe akiywa trwale, razem 77127 66 629

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2009 31.12.2008

wykazywane pozabilansowo

uzywane na pedstawie umowy 7 345 7345

najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasings, w tym:

- wartosé gruntow nzyikowanych - -
wigczyicie
Razem rzeczowe akiywa trwale 7345 7 345
wykazywane pozabilansowo

Nota 2 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

2009 rok 2008 rok

Wartoé¢ brutto na poczatek okresa 4 688 1693
Zwigkszenia - 2995
- z tytutu nabycia - -
-nabvcie w ramach polqezes: jednostek gospodarczych - 2993

Zmnigjszenia - .

-zhycie
PéZnigjsze aktywowane naklady -
Przemieszczenia wewnetrzne(-H-)* -
Warto$é brutto na koniec okresu 4688 4688

Warto§é umorzenia na poczatek okresu - -

zwickszenia -

zmniejszenia -
Warto$é umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizajacy 2 tytelu wiraty wartodci na poczaiek okresu - -
Odpis aktualizajgcy z tytidu niraty wartoSci na koniec okresu - -
Korekta z tytulu roznic kursowych netto - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 4 688 4688

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntdw:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntow dotyczy:
a) W 2008 : B
Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,
Pobierowo, ul. Powstancow,
Porgha, ul. Zakladowa 2,
Bielsko- Biala ul. Konarskiego 10
Gorzéw Wielkopolski ul. Podmiejska
Gorzéw Wiclkopolski ul. Maforolnych
Gorzdéw Wielkopolski ul. Cicha
Gorzéw Wielkopolski ul. Kosynieréw Gdyiskich 51
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

m R e ae T e
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Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,

Pobierowo, ul. Powstancow,

Poreba, ul. Zakladowa 2,

Bielsko- Biata ul. Konarskiego 10

Gorzéw Wielkopolski ul. Podmiejska

Gorzow Wietkopolski ul. Matorolnych

Gorzéw Wielkopolski ul. Cicha

Gorzéw Wielkopolski ul. Kosynieréw Gdyaskich 51
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

MR e R o

Wycena:

L]

Piechowice- wartosé godziwa ustalona w oparciu o wyceng rzeczoznawcy majatkowego Roberta Karlickiego z dnia
08.08.2005r. , wartosé z operatu szacunkowego wynosi 203.652.47 z1 _

Katowice, Al. RoZdzienskiego 1883 — wario$é godziwa ustalona w oparciu o wyceng niezaleznego rzeczoZnawcy
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 2007 , wg poziomu cen z grudnia 2003r i wg stanu nieruchomodcl na
31.12.2003r. Wartos¢ z operatu szacunkowego wynosi 4.100.000 zk brutto (3.260.655,74 zi netto),

Pobierowo - nieruchomosé zlokalizowana w Pobierowie nic zostata wyceniona przez bieglego rzeczoznaweg. Ze wzgledu na
znikomy wplyw w/w nieruchomosci na prowadzong przez. Spétke dzialalno$é przyjeto, ze wartos¢ okreslona przez Usrzad
Miasta Gryfice stanowiaca podstawe do obliczenia oplaty za uzytkowanie wicczyste (616.600 z) stanowi j&j wartosdé
godziwg;

Bielsko-Biala — wartodé okredlona wg ceny nabyeia {171.420,00 zt) zgodnie z Aktem Notarialnym 3261/2001 z dnia
31.01.200t

Porgha — wartos¢ okreslona wg ceny nabycia ( 2003r, — 396.818,00 zi; 2006r.- 304.805,57 z )} zgodnie z Aktami
Notarialnymi

Gorzéw Wielkopolski — warto$é ustalona w oparciu o wyceng rzeczoznawcy majafkowego Elzblety Leciejewskiej z dnia
10.10.2008, wartos¢ z operatu wynosi 1.402.630,00 zt

Czechowice — Dziedzice - wartosé ustalona w oparciu o wycene rzeczoznawey majatkowego Romana Palucha z dnia 24
wrzeénia 2008, wartos¢ z operatu wynosi 1.592.000,00 z1

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacji.

Nota 3 Wartosc firmy

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 59 -

Zwigkszenia - 39

Zmniejszenia - -

-zhycie

Wartos¢ brutto na koniec okresu 59 59

Korekta z tytutu réznic kursowych - -

Pozostate korekty* 37 -

Wartos€ brutto na koniec okresu po 22 59
uwzglednieniu korekt

Wartosé umorzenia na poczatek okresn - -

Warto$é umorzeniz na koniec okresu - -

Odpis aktnalizujgcy z tytutn utraty wartosci
na poczgtek okresa

Odpis aktualizujgcy z tytuln utraty wartosei
na koniec okresu

Wartosé netto na koniec okresu

22

59

Nota 4 Zmiany wartosci niematerialnych (z wylaczeniem wartosci firmy) w okresie 61.01.2009 do 31.12.2009

01.01.-31.12.2009 WNI wytworzone we wlasnym zakresie Pozostale WNI Pozostate WNI
Patenty, znaki Enne WNI Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace firmowe, prace
rOZWojowe roZwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu - - 127 2 840 2967
Zwigkszenia - - 35 392 447
- z tytutu nabycia - - 55 392 447
-z prac rozwofowych prowadzonych we - - - - -
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wlasnym zakresie

-nabycie w ramach polgezen jednostek
gospodarczych

-z Wptuly preeszacowania warfosci

Zmniejszenia

10

10

likwidacja

10

18

-zhycle

-z il prreszacowania wartosci

Przeklasylikowane do kategorit
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewngtrzne(+/~)

Wartos€ brutto na koniec okresu

182

3222

3404

Warto$é umorzenia na poczatek okresu

115

1260

1375

2wiekszenia

408

411

przemieszezenia wewngtrzne (+-)

zmnigjszenia

'

(10)

{10}

‘Wartos¢ umorzenia na koaiec okresu

118

1658

1776

Qdpis aktualizujacy z tytuln utraty wartosei
na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytultu utraty wartodei

Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizejacego z tytule utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
na keniec okresu

Wartosé uwzgledniajace umorzenie 1 odpis
z tytuln utraty wartosci

118

1658

1776

Korekta z tyhdu réznic kursowych (+/-)

‘Wartoe$¢ netto na koniec okresu

04

1564

1628

01.01.-31.12.2008

WNI wyiworzone we wlasnym zakresie

Pozostale WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
I'OZWOjowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwejowe

Inne WNI

Razem WNI

Wartosé brutte na poczatek okresa

1107

788

Zwigkszenia

1072

- z Wity nabycia

%13

-z prac Fozwgjowych prowadzonych we
whasrym zakresie

-nabycie w ramach polgezer jednostek
gospodarczych

159

-z ttubu preeszacowania wartosci

Zmnigjszenia

- sprzedaz akeji Karelma S.4.

-likwidacia

-zbycie

-z iytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczoaych do zbycia

Przemieszczenia wewngtrzne(+/-)

980

‘Warto$€ brutto na koniec okresu

2840

Warto§¢ umorzenia na poczatek okresn

774

Zwigkszenia

323

Przemieszezenia wewngtrzne(+/-)

163

zmniejszenia

Warto$é umorzenia na koniec okresu

1260

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujecic w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartoscl
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Odwrocenie w okresie odpisu -
aktualizufacego z tytulu utraty wartosei

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci -
na keniec okresu

;V;::;iculigfygl‘iirggﬁ?e umorzenie 1 odpis 15 1260 1375
Korekta z tytulu réznic kursowych (+/-) - -
‘Warto$¢ netto na koniec okresu - - 12 1580 1592
Ghéwnym skizdnikiem wartogci niematerialnych netto na 31 grudnia 2009 roku sq licencje.
Dla pozostalych wartoéci niematerialnych amortyzagia ujeta zostata w kosztach ogdlnego zarzadu,
Nota 5 Dhugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2009 31122008
a} od jednostek pewiazanych 289 294
- ndzialy Iub akcie 289 254
- pozyczki - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu} 789 743
- udziaty lub akcje 18 18
- pozyczki - -
- lokaty 771 723
Diugoterminewe aktywa finznsowe 1078 1037
c) odpisy aktualizujgce wartosé 3537 3932
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4615 4969
brutto
Nota 5.1 Zmiana stanu diugoterminowych akiywoéw finansowych brutio (wedlug grup rodzajowych)
2009 ok 2008 rok
a) stan na poczatek okresu 4969 3825
b) zwigkszenia (z tytulu) 46 1144
- udziaty lub akeje - 419
- odsetki od pozyczki - -
- lokaty 46 725
©) zmnigjszenia (Z tytulu) 400 -
- udzialy lub akcje 400 -
- splata udzielone] pozyczki - -
d) stan na keniec okresu 4 6135 4 969
- udziaty lub akcje 3844 4244
- lokaty 771 725
Nota 5.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)
31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 4 615 4 969
b) w walutach obeych (wg walut i po ) )
przeliczeniu na zi)
b1. jednostka/waluta ) _
............... o
pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery warto§ciowe, udzialy i inne
dlugoterminowe aktywa finansowe, 4615 4969
razem
Nota 5.3 Udzialy i inn¢ aktywa finansowe ( wedlug zbywalnesci)
31.12.2009 31.12.2008
Z ograniczona zbywainoscia (wartosé bilansowa) 307 312
a} akeje 1 udzialy {(wartodé bilansowa): 307 312
- korekty aktualizssface wartosé (za okres) {394) (176)
- warto$c na poczatek okresu 312 &9
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- wartodé wedlug cen nabycia 3844 4244

b} inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 771 725
~Wartode wedhig cen nabycia 771 725
Wartes§¢ wedlug cen nabycia, razem 4615 4 969
Warto$é na poczatek okresu, razem 312 69
Korekiy aktuaiizujace warto$¢ {za okres), razem {394) . (176)
Wartes¢ bilansowa, razem 1078 1837

Posiadane przez Grupe Kapitalowa udzialy lub akeje :
a) od jednostek powigzanych - na 31.12.2008r. 131.12.2009r. ENERGOINSTAL $.A, posiadat udzialy w nastgpujacych
jednostkach powigzanych:
e warto§¢ brutto udzialéw:
- na 31.12.2008r (523.900,00 zi):
a/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)
b/ Instal - Cad Spétka z o. 0. : 60.000,00 z (100% udziatu w kapitale)
¢/ Instal Development Spétka z 0.0.: 50.400,00 zI {100% udziatu w kapitale)
d/ BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0.; 24.500,00 zi (49% udzialu w kapitale)
e/ PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. Stubice: 320 000,00 21 (20% udzialy w kapitale)
— na 31.12.2009r. {523.900,00 z1):
a/ Instal Finanse Spotka z 0.0. : 69.000,00 z} (100% udziatu w kapitale)
b/ Instal - Cad Spélka z 0. 0. : 60.000,00 22 (100% udziatu w kapitale)
¢/ Instal Development Spétka z 0.0.:  50.400,00 zt (100% udziatu w kapitale)
d/ BES — Kraftwerksanlagen Sp. 7 0.0.: 24.500,00 (49% udzialu w kapitale)
&/ PROCHEM-ZACHOD Sp. z o.0. Stubice: 320.000,00 zt {20% udziatu w kapitale)
= odpisy akiualizujgce:
- na 31.12. 2008r. wykazano odpisy aktualizujace na kwote 229.618,76 zi, w tym: 60.000,00 zt wtworzony na
100% wartodei udzialéw w spdles Instal-Cad Spétka z 0.0. oraz na kwotg 9.618,76 2t - 19,1% wartodei udzialow
w spélce Instal Development Spétka z 0.0., a takze na kwotg 160.000,00 zt utworzony na 50% wartosci udziatow
w spbice PROCHEM-ZACHOD) Spétka 7 0.0. Stubice;
- na 31.12. 2009r. wykazano odpisy aktualiznjace na kwotg 235.218,76 zt, w tym: 60.000,00 2zl utworzony na
100% wartosci udziatow w spotce Instal-Cad Spélka z o.0. oraz na kwote 1521876 zt — 30,19% wartosci
udziatéw w spélee Instal Development Spotka z o.0. , a takze na kwotg 160.000,00 z& utworzony na 50% wartodci
udziatlow w spolce PROCHEM-ZACHOD Spotka z 0.0. Stubice;
s  wartoéé netto udzialdw —31.12.2008r.: 294.281,24 zI; 31.12.2009r.: 288.681,24z1
od pozostalvch jednostek - na koniec 31.12.2008r. wykazano warto$¢ udziatéw jakie Grupa posiada w NEMO
Wodny Swiat Sp. z 0.0, w Bielsku Bialej, WRJ Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich, ZEC CARBON BIELSKO Sp.
z 0.0., Agencii Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski, Sudesko — Pomorskim Towarzystwie Drog — Jelenia
Géra; a na 31.12.2009 1. wykazano warto§é udziatéw jukie Grupa posiada w WRJ Sp. z 0.0. w Siemianowicach
$laskich, ZEC CARBON BIELSKO Sp. z 0.0., Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski, Sudesko —
Pomorskim Towarzystwie Drog — Jelenia Géra
s warto§é brutto akcji/udzialéw
— na 31.12.2008r (3.719.400,00 z1):
a/ 3.290.000,00 zi udzialy WRJ Sp. z 0. 0.
b/ 400.000,00 zt udziaty w NEMO Wodny $wiat sp. z 0.0.
¢f 17.400,00 zt udziaty w ZEC CARBON BIELSKO Sp. z 0.0.
d/ 10.000,00 zt udziaty w Agencja Rozwoju Regionalnego — Gorzdw Wielkopolski
ef 2.000,00 zt udzialy w Sudesko — Pomorskie Towarzystwo Drdg — Jelenia Géra
~ na 31.12.2009r. (3.319.400,00 zh):
a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0. 0.
b/ 17.400,00 zt udzialy w ZEC CARBON BIELSKO Sp. z o.0.
¢f 10.000,00 z} udzialy w Agencja Rozwoju Regionatnego — Gorzéw Wielkopolski
d/ 2.000,00 2t udzialy w Sudesko — Pomiorskie Towarzystwo Drog —Jelenia Gora
s odpisy aktualizujgce:
- wykazane na 31.12.2008r. odpisy aktualizujace na kwotg 3.702.000,00 =1, w tym 3.290.000 zt -100% wartosci
udziatéw w WRJ Sp. z 0. 0. oraz na kwotg 400.000,00 2t -100% wartosei udziatéw w NEMO Wodny Swiat, a
takze na kwote 10.000,00 zi utworzony na 0% wartosci udziatow w Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzdw
Wielkopolski; na kwote 2.000,00 zt utworzony na 100% wartosci udzialéw w Sudesko — Pomiorskie
Towarzystwo Drég — Jelenia Gora.
- na 31.12,2009r. wykazanc odpisy na kwotg 3.302.000,00 2L, w tym 3.290.000 zi -100% wartosci udziatdw
w WRJ Sp. z 0. 0. oraz na kwote 10.000,00 zt utworzony na 100% wartodci udzialéw w Agencji Rozwoju
Regionalnego — Gorzow Wielkopolski; na kwotg 2.000,00 71 utworzony na 100% wartosci udziatow w Sudesko —
Pomiorskie Towarzysiwo Drog — Jelenia Gora.
»  warto$é netto akeji/udzialow wyniosta na 31.12.2008r.: 17.460,00 zf, na 31.12.2009r.: 17.400,00 71
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Wartoéé godziwa:

Przy wyliczaniu wartodei godziwej udziatéw w Instal Finanse Sp. z 0.0. zastosowano podejscie uproszczone, z uwagi na fakt iz
udzialy nie stanowia przedmiotu obrotu publicznego. Wartosé godziwa udzialéw ustalono w poszezegdlnych latach w oparciu o
wartodé aktywow netto spotki w danym roku wedtug jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej:

v Instal Finanse Spotka z 0.0. 1 95.903,09 zlotych (31.12.2008 roku); 185.578,77 <lotych (31.12.2009 roku),

v Instal —Cad Spotkazo.0: 0 z%oty.ch (ze wzgledu na zawieszong dzialalnosé wartosé godziwa okreslono jako zero),
v Instal Developtment Spélka z o.0.: .40.781,24 zlotych (31.12.2008 roku); 35.173,57 zlotych (31.12.2009 roku)

Dla posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. udziatéw w WRI Sp. z 0.0. z uwagi na bardzo niski udziat posiadanych akeji oraz
fakt dokonania 100% odpiséw aktnaliznjacych wartos¢ udziatéw — wartosé godziwa udziatow okredlono na poziomic zerowym.

Dia posiadanych przez INTERBUD-WEST Sp. z c.0. udziatéw w Agencji Rozwoju Regionalnego oraz w Sudesko —~Pomorskim
Towarzystwie Drég — z uwagi na bardzo niski udzial posiadanych akcj oraz fakt dokonania 100% odpisdw aktualizujacych wartodé

rdziatéw — wartosé godziwg udziatéw okresfono na poziomie zerowym , natomiast dla udziatow PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0.-

Shubice warto$é godziwa udziatow ustalono na poziomie 160.000,00 zL

Dla posiadanych przez ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. {(Przedsichiorstwo Remontowo — Regeneracyjne  Zespotu
Elektrocieptowni Bielsko — Biata ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.) udzialéw w ZEC CARBON BIERLSKO Sp. z o.0. wartos¢
godziwa udziatéw przyjeto za zgodna z wartoscia wykazang w sprawezdaniu z syfuacji finansowej w kwocie 17.400,00 zb

Nota 6 Zapasy
Kwoty
odwrdcenia
. . Kwoty .
Wycena | Wycena Kwota odpiséw . Kwota Wartosé
. . odpiséw | Kwoty L Wartoéé i -
wedlug wedlng adpiséw wartosei g g odpisow . Wartosc Zapasow
il .o P wartosci | odpisdéw . . | ZApasow .
ceny wartosci | wartosci | zmniejszajg- p . . | wartosci . bilansowa stano-
. zapaséw | wartoSci - ujetych . .
nabycia/ netto Zapaséw cych . - zapasdw |, zapasow wigcych
DI x ujetvch w | zapasow . jako koszt . .
kosztu mozliwej na wartosé ] . na koniec .| na koniec | zabezpiecze
okresie | przeje- w okresie .
wytworze- do poczatek zapasow . okresu okresu - nie
. . X jako tych (+) s
nia uzyskania | okresu ujetych w (+-) zobowigzan
e koszt (-)
okresie jako
koszt
01.01. - 31.12.2009
Materiaty 4432 3393 564 54 529 - 1039 17421 3393 4000
Polprodukty 1
produkty w 23575 2458 1 1 117 - 117 141 217 2 458 -
toku
Produkty } ) ) ) ) ) ) 21 795 } B
gotowe -
Towary - - - - - - - - - -
RAZEM 7807 5831 565 - 55 646 - 1156 180 433 5851 4600
01.01.-31.12.2008
Materiaty 4881 4317 403 22 55 128 564 20120 4317 4 000
Potprodukty i
produkty w 835 834 - 12 1 12 1 83 245 834 -
toku
Produkty } } _ _ } . ) 25920 _ -
gotowe
Towary - - 61 61 - - - 61 - -
RAZEM 5716 5151 464 95 56 140 565 129 346 5151 40600

W okresie objetym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2009r. utworzony zostal odpis na zalegajace zapasy materialéw w kwocie
528.968,91 zt. oraz na zapas produkcji w toku na kwote 117.471,13 2.

Zapasy stanowia zabezpieczenie udzielonych kredytow.

Na 31.12.2009r. byly ustanowione nastgpujace zastawy na zapasach Grupy ENERGOINSTAL S.A. celem zabezpieczenia
zobowiazan kredytowych:

31




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

>  zastaw rejestrowy na zapasach w postaci §rodkéw obrotowych stanowiacych wiasnos¢ ENERGOINSTAL S.A. do wysokodcl
4.000.000,00 zlotych wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowsj z suma ubezpieczenia w wysokosci minimum 4.000.006,00 zlotych
(dotycracy umowy kredytowej w rachunku biezacym BRE Bank S.A. —nr 11/282/06/Z/LX).

Nota 7 Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug: 26 597 50 364
- czesé diugoterminowa 69 9%
- czesé krotkoterminowa 26 528 50265
Naleznodci od jednostek powigzanych: 18 292
- czesé diugoterminowa - -
- czesé krdtkoterminowa 18 292
Przedptaty: 49 53
- czgéé dhugoterminowa - -
- czeéé krotkoterminowa 49 33
Pozostale naleZznosci: 7 507 5302
- ¢zgéé dugoterminowa - -
- ¢zes$é krotkoterminowa 7507 5302
Pozostale naleznoéei od jednostek powiazanych: 3 -
- czgdd diugoterminowa - -
- czesé krétkoterminowa 3 -
Roziiczenia migdzyokresowe czynne: 20 632 25 856
- czesé diugoterminowa - -
- cze$é krotkoterminowa 20632 25 836
RAZEM WARTOSC BRUTTO 54 806 81 867
Odpisy z tytule utraty wartosci naleznosci na poczatek okresu ' 7657 1335
Kwoty odwricenia odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci 4 366 626
Odpisy z tytutu utraty wartodci nalezniodel ujete w trakcie okresu 190 6948
Odpisy z tytaly niraty warto$ci naleznosci na koniec okresu 3 481 7657
RAZEM WARTOSC NETTO 51325 74 210

NaleznoSci
v eksport — przecictny termin platnosci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetienia warunkéw platnosci okrelonych w

kontrakeie. Wystepuja réwniez umowne wstrzymania platnodei do wysokosci 5-10% wartodci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENERGOINSTAL S.A. protokolu odbioru koticowego zadania inwestycyjnego przez Klienta koncowego, co w prakiyce
ormacza wstrzymanic ostatniej transzy platnosci do okelo 6 miesigcy po zakoficzeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakiéw zawartych na zasadach platnosci opartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), platnosci nasigpuja po 60 dniach od realizacji ostainiej dostawy w ramach kazdego
efapu. )

Nie wystapily istotne odstepstwa od termindw opisanych powyzej. :

v kraj — przecigtny termin ptatnodei dla kontraheatoéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientéw oraz klientéw
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedplaty lub plainos¢ przy odbiorze. Nie wystapily istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

Naleinosci od innych firm
30-60 dni od daty spelnienia warunkéw umowy
v wedlug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokolu
odbioru koficowego robét, wedtug umowy platnosci po 60 dniach od realizacji
ostainiej dostawy w ramach kazdego etapu.
30 dniod daty dostarczenia faktury

wedhig umowy z kontrahentem; stosowanie przedplat, platnodci przy odbiorze

Przecigtny termin platnoéei eksport

Wyjatki eksport

Przecigtny termin platnoéci kraj
Wryjatki kraj

Odpisami aktualizujacymi objete sa naleznosei od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadlosci, kwestionujacych
naleznodci oraz zalegajacych na zakonczenie okresu sprawozdawczego z zaplaty diuzej niz 12 miesigey, a takie w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze splata naleznodci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodebna. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow:
Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbioree, ki6rego udziat w sprzedazy Grupy ENERGOINSTAL S.A. moze wskazywac na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tego odbiorcy zaklada utrzymanie skali wspdlpracy z tymze
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odbiorca przy jednoczesnej intensyfikacji dzialann zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostalych grup odbiorcéw. Udziat
w sprzedazy pozostalych odbiorcow nic wskazuje na ryzyko uzaleZnienia. ‘

Nota7.1 Naleinosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskigj : 23942 47 889
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 30 864 33978
bl. jednostka/waluta EURO 7499 §143
tys. zt : 30819 33977
b2. jednostka/waluta GBP - -
tys. # - -
b3. jednostka/waluta HUF 142 64
tys. z} 2 I
b4, jednostkafwaluta USD 15 -
tys. zt 43 -
pozostate waluty w tys. zt -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 54 806 81 867

Nota 7.2 Naleznoéci z tytuhu dostaw i ustug brutto — o pozostalym od zakoficzenia okresu sprawozdawcezego okresie splaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug (brutto) o pozostalym od 31.12.2009 31.12.2008
zakoAczenia okresu sprawozdawezego okresie splaty:

a) do T miesiaca 3367 14 470
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy G072 15958
¢) powyzej 3 miesigey <o 6 miesigey 229 834
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 4735 382
) powyzej 1 roku 98 99
f} naleznosci przeterminowane 5114 18 863
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, razem (brutto) 26 615 50 656
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosct z tytulu dostaw i ustug 3467 7 647
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, razem (netio) 23148 43 069

Nota 7.3 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem na naleznosci nie splacone w okresie

Naleznosci z tytuiu dostaw i ustug, przeterminowane (brutie) — z 31.12.2009 31.12.2008
podzialem na naleznosei nie splacone w okresie:

a) do 1 miesiaca 1648 7241
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigey 3438 1774
¢} powyZzej 3 miesigey do 6 miesigey 302 2326
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku -323 47
¢) powyzej 1 roku - 3403 7475
Naleznogci z tytuh: dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 9114 18 863
) odpisy akmalizujace wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ushig, 3438 7539
przeterminowanse

Naleznodcei z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (netto} 5676 11 324

Wedlug stanu na 31.12.2009r. nie zostaly ustanowione cesje ne naleznodci, ktdre stanowilyby zabezpieczenia wierzytelnodci
hankowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie: przychody z wyceny kontraktéw diugoterminowych. Stan ich na
31.12.2008 roku — 22.776.97935 zlotych i ma 31.12.2009 roku — 19.099.326,10 zlotych. Kolejna znaczaca pozycja w
krétkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia
w nastepnym miesigen, ktory wymoesit edpowiednio na keniec: 31.12.2008 roku — 2.622.119,94 =zlotych i 31.12.2009 roku —
1.023.789,20 zlotych. Wydatki zwiazane z ubezpieczeniami majatkowymi na dziea 31.12.2008 roku — 189.503,09 ziotych, ana
31.12.2009 roku —171.974,94 ziotych. Nierozliczone koszty ustug obeych na 31.12.2008 roku — 160.573,17 zlotych, a na 31.12.2009
roku — 151.819,39 zlotych. Nastepna pozycje w rozliczeniach miedzyokresowych stanowia koszty oddzialéw w Niemczech i
Holandii, ktére na 31.12.2008 roku — 18.057,44 zlotych, a na 31.12.2009 roku — 37.772,84 zlotych. Wydatki na prowizje od
gwarancji bankowych wedbug stanu na 31.12.2008 roku oraz 31.12.2009 roku wynosity odpowiednio: 24.243,37 ziotych oraz
22.961,64 zZotych. Kwoty kosztéw pozostatych kszialtowaly sig wedlug stanu na 31.12.2008 roku oraz 31.12.2009 roku
odpowiednio 43.236,79 ziotych; 124.671,71 zlotych.
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Nota 8 Nateznodei z tytute podatku dochodowego

13.12.2009 31.12.20608
Naleznosei z tytulu podatiu dochodowego 2236 4 397
Razem 2236 4397
Nota 9 Krotkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2609 31.12.2008
) od jednostek powiazanych ) - -
b) od pozostatych jednostek (z tytulu) 1492 -
- udzialy lub akcje - -
- pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1492 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1492 -
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ 28 26
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 1520 26

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - na pozycje ta skfadajg sig .
31.12.2008r. :
o 2604390 zt — pozyczkas udzielona spélce PROCHEM-ZACHOD Sp. z o.0. Shibice w kwocle 15.000,00 =z wraz
z odsetkami zarachowanymi na dzien 31.12.2008r. w kwocie 11.043,90 z}; pozyczka wraz z zarachowanymi odsetkami
zostala w calo$ci objeta odpisem aktualizacyjnym na dzien 31.12.2008r. (kwota 26.043,90 z1).
31122009z :
e 2754240 7zt — pozyczka udzielona spdlce PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. Stubice w kwocie 15.000,00 zi wraz
z odsetkami zarachowanymi na dzieft 31.12.2009r. w kwocie 12.542,40 zI; pozyezka wraz z zarachowanymi odsetkami
zostata w catosci objgta odpisem aktualizacyjnym na dzien 31.12.2009r. (kwota 27.542,40 =1).
o 1.491.94630 zt — walutowe kontrakty terminowe typu forward { kwoty nalezne wedlug dodatniej wyceny na dzien
bilansowy zawartych na rok nastgpny transakcji terminowych typu forward ). Specyfikacjg transakcji wraz z ich wycena
przedstawia tabela zamieszezona w nocie 36.

Nota 9.1 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych (wedlug grup redzajowych)
01.01. - 31.12.2609 01.01. - 31.12.2008

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow firansowych (wedlug
grup rodzajowych}

a) stan na poczatek okresu -
b) zwigkszenia (z tytulu)
- udziaty lub akgje - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
- pozyczki - -

2293

¢) zmnigjszenia (z tytula) -

- splata udzielonej pozyczki - -
- inne krotkoterminowe akiywa finansowe -
- udziaty lub akcje - -
d) stan na koniec okresu
- udzialy lub akgje - -
- pozyczki - -
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

Nota 9.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( strultura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe { struktura walutowa) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 1492 -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
bl. jednostka/waluta EURO - -

tys. zt - -
pozostale waluty w tys. zt - -

Papiery warto§ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem
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Nota 9.3 Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Na dziea 31.12.2008:, oraz na dzien 31.12.2009r. Grupa kapitalowa posiadala pozyczki krétkoterminowe udziclone przez
INTERBUD — WEST Sp. z 0.0. spdlce PROCHEM-ZACHOD 8p. z 0.0. Shubice odpowiedni w kwotach: 26.043,90 zt i 27.542,40 zi
{wraz z odsetkami) w calosci objete odpisem aktualizujacym.

Nota 10 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2009 31.12.2008

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3219t 29923
Lokaty krotkoterminowse - 12§25
Razem, w tym: 32191 42 048

Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej - -

Srodki pienigzne w banku i w kasie, ktdre nie s dostgpne do uzytku - -
(ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowigce zabezpieczenia )

Na dziefi 31 grudnia 2009 roku nie wystepuja srodki pieniezne o ograniczone] mozliwosei dysponowania.

Srodki pienigzne w barku sq oprocentowane wedhug zmiennych stép procentowych.

Wartoéé sodziwa érodkéw pieniginych 1 ich ekwiwalentow jest réwna ich wartogei bilansowe;j.

Wartosé srodkéw pieniezaych i ich ekwiwalentéw wykazana w sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych jest zgodna z wartoscia
$rodkéw pienigznych wykazanych sprawozdaniu z sytuacii finansowe.
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okzes od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 11.1 Zmiany liczby akeji

Akcje zwykle wyemifowane i w pelni oplacone 01.61.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Na poczatek okresa 18 000 800 18 000 006

- zwickszenie z tytuu emisji akcji serii C - -

- zmnigjszenie z tytuwtn umorzenia akeji serii C - -

- zwickszenie z tytuhy zmiany wartode nominalnej akejiz 1 zt na 0,10 zt - -

Na koniec okresu 18 000 000 18 004 000

Nota 11.2 Wykaz akejonariuszy posiadajgcych w dniu 31.12.2009 roku, co najmniej 5% liczby gloséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2009 rolu, co najmniej Hos¢ % osiilgiiych "
5% liczhy gloséw n;y Walnym %“;r};madzeniu o ’ ! ! posiada.lllych pﬂsia(?anego Pgloséw na posiads&nych
akeji kapitalu WZA gloséw

Stanistaw Wigeek 10261 927 57,01 10 261 927 57,01
Jarostaw Wigeek 1353385 7,52 1353 385 7,52
Michal Wigeek 1353270 7,52 1353270 7,52
PZU Asset Management S.A. * 1335000 7,42 1335000 7,42
Razem 14 303 582 7947 14 303 582 79,47

# PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imieniu i na rzecz PZU 8.A., PZU Zyeie S A, TFI PZU S.A., Migdzyzakiadowego Pracowniczego
Towarzystwa Emerytalnego PZU S A, czyanosci zwiszane z zarzadzaniem portfelem instrument6éw finangowych (dane wedtug stanu na 16.06.2009)

W okresie objetym sprawozdaniem Spélka nie byla w posiadaniu akeji wlasnych,

W okresie 13.11.2009-22.03.2610 roku (od przekazania raportu za III kwartal 2009 roku do dnia przekazania niniejszego
raportu) osohy zarzadzajace nie zmienily stanu posiadania akcji emitenta.

Nota 12 Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny

01.61.-31.12.2609 Kapitat Kapitat Kapital Kapitat Kapital Kapital Kapitat Razem
ZAPASOWY | TEZETWOWY | FEZErWOWY Z | PeZerwowy Z | TeZerwowy Z | IeZerwowy Z | reZerwowy z
tytulu tytutu aktualizacji | aktualizacji | aktualizacji
réznic zabezpiccze wyeceny wyceny wyceny
Xursowych | przeplywow | rzeczowych wartosci aktywow
pienigzaych aktywiw niematerial | finansowych
trwalych -nych dostepnych
do sprzedazy
Saldo na poczatek 34 595 - 753 . 4297 - | 39645
ckresu
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci j ) ) ) ) B ) -
Saldo na poczatek
okresu po korektach 34 595 - 753 - 4297 - - 39 645
(po przeksztalceniu)
Zyski/ straty z tytutu
aktuatizacii wyceny - - - (3 482) - - (3 482)
Z podziahi zyskn 1677 ) ) i A i 3677
Pokrycia réznicy migdzy
ceng rynkowa a
nominalna umorzonych ) ) ) i ) ) ) )
akgji
Rénice kursowe z
wyceny jednostek - - {616} - - - {618)
dziatajacych za granicg
Saldo na koniec okresn 38272 - 137 - 815 - - 39224
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Grupa Kagitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od ©1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

. R Kapital
R Kapital Kapital Kapital TEZEIWOWY Z
Kapitat TEZErwOWy Z | TeZerwowy z Lt
reZerwowy z o .0l aktualizacji
Kanitat Kapital | TEZETVOWY Z tytutu aktualizacji | aktualizacji wyeen
01.01.-31.12.2008 P P tytulu . , wyceny wyceny yeeny Razem
ZAPASOWY | TrezZerwowy Y. . zabezpieczen . aktywow
roznic rzeptywéw rzeczowych wartosei finansowych
kursowyeh przepiyw aktywiw | niematerialn vy
pienigznych dostepaych
trwalych ych .
do sprzedazy
Saldo na poczatek 21613 - (280) - 4252 - -l 25585
ckresu
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci i} B T B - B B -
Saldo na poczgtek
okresu po korektach 214613 - (280) - 4252 - - 25585
{po przeksztalceniu)
 Zyski/ straty z tytulu
aktualizacji wyceny N B - " 17 - B 17
Zyskifstraty z r0znice z
rozticzenia oddzialu - - - - 28 - - 28
Z podziatu zysku
P = 12 981 - - - - - - 12 981
Pokrycia roznicy migdzy
ceng rynkowa a } } ) } ) i} : B
nominalna umorzonrych
akciji
Roznice kursowe z
wyceny jednostek - - 1034 - - - - 1034
dzialajgcych za granicg
Saldo na koniec okresu 34594 i 754 ) 4297 ) i 30 645
Nota 13 Rezerwy
01.01.2089 - 31,12.2009 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
naprawy restrakturyzacyjne §wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i tym
podobpe
Wartosc na poczatek okresu, w tym: 1783 - 2 460 2185 6428
Krdthoterminowe na poczatek okresu 100 B 2177 1834 4161
Diugoterminowe na poczqtek okresu 1683 - 283 301 2267
Zwigkszenia 34 - 176 466 676
-utworzone w czasie roku/zwickszeniz 34 - 176 466 676
istniejgeyeh
-nabyte w ramach polaczersi jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - 1251 1463 2714
-wykorzysiane w ciqgi roku - - 1178 1454 2632
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 73 9 82
Korekta stopy dyskontowsj - - - - -
Warto$é na koniec okresu, w tym: 1817 - 1385 1188 4 39
Kréthoterminowe na koniec okresu 106 - 971 987 2058
Diugoterminowe na koniec okresu 1717 - 414 20 2332
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodaie z MSR 1 MSSF

01.01.2008 - 31.12.2008 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
naprawy restrukturyzacyjne dwiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne

Wartos na poczatek okresu, w tym: 619 - 1648 2310 4577
Krétkoterminowe na poczqtek clresu - - 1548 2310 "~ 3858
Diugoterminowe na poczatek okresn 619 - 100 - 719
Zwigkszenia 1365 - 1336 1258 3959
-utworzone w czasie rokw/zwigkszenie 149 - 206 1253 1608
istniejgeych

-nabyte w ramach polqczen jednostek 1216 - 1130 5 2351
gospodarczych

Zmniefszenia 201 - 524 1383 2 108
-wykorzystane w ciqgu roku - - 296 712 1008
-rozwigzane, ale niewykorzystane 201 - 228 671 1180
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Wartosf na koniec okresu, w tym: 1783 - 2 460 2185 6 428
Kratkoterminowe na konlec okresu 100 - 2177 1884 4161
Dlugoterminowe na koniec okresu 1683 - 283 301 2267

Nota 13.1 Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przysiuguje:

v
v

prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
odprawa emerytalna w wysokodci 1 miesigcznego wynagrodzenia.

Wedhig regulaminu pracownikom nie przystuguja nagrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytufu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2009 roku,
opracowane w dniu 01 lutego 2010 roku dla ENERGOINSTAL $.A. | Instal , Biclske” Sp. z 0.0., ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.
oraz Przedsiebiorstwa Budowlano - Ustugowege INTERBUD- WEST Sp. z 0.0,

Wartos¢ rezerwy z tytulz 31.12.2009 31.12.2008
Odpraw emerytalnych 394 267
Odpraw rentowych 25 24
Niewykorzystanych urlopdw 966 2169
Razem 1385 2 460

Dla oszacowania rezerwy aktuariusz przyjal ponizsze zatozenia:

stopa wzrostu wynagrodzed — Fednostka przewiduje, ze wynagrodzenia wzrosna o 3% w najblizszym roku;

$miettelnodé — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie prawdopodobienstwa przezycia okredlonei liczby lat.
Prawdopodobiefistwo to oszacowano korzystajac z tablic smiertelnogei z roku 2008 opublikowanych przez Gtéwny Urzad
Statystyczny na stronie internetowej htipi/www.stai.gov.pl. Zalozono, ze populacja pracownikéw Jednostek
charakteryzuje sie $miertelnoscia podana w tych tablicach. Dodatkowo zatozono jednostajny rozktad smiertelnosci w ciagu

prawdopodobiefistwo przjscia na rente — prawdopodebieisiwo przejécia na rent¢ oszacowano na podstawie historycznych
danych Zaktadu Ubezpicczeh Spolecznych i opracowan wlasnych. Wysoko$é rezerwy nie jest wrazliwa na ten parametr
modelu, dlatego zostat one ustalony na statym poziomie niezaleznie od wieku, stazu i plci. Parametr ten zostaf ustalony na

mobilnosé — jednostki nie dostarczyly danych mobilnogci w podziale na wick i pieé, poniewaz byloby to bardzo
pracochionne. Aktuariusz zaleca, aby rozpoczaé zbieranic takich danych, zwlaszcza, Ze rezerwy sa bardzo wrazliwe na
przyiete zatozenia o mobilnoscei. Oczekiwana mobilnosé zostata oszacowanz na podstawie danych przekazanych przez
Jednostki. Wskasnik mobilnosei uzyty do odliczen zostal oszacowany na poziomic 10%. ZaloZenie to bedzie

e
v
roku;
v
poziomie 2,5 promila;
v
weryfikowane i aktualizowane przy nastgpnych szacowaniach;
v

techniczna stopa procentowa — zgodnic z MSR 19 uzywana stopa dyskontowa przysziych piatnosci powinna by¢ ustalona
w wielkodci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnic z pkt 78 MSR 19 ,.stopa stosowana do dyskontowania zobowiazad z
tytulu $wiadczen (...) powinna by¢ ustalona na podstawle wystepujacych na dzien bilansowy rynkowych stép zwrotu z
wyscko ocenionych obligacji przedsicbiorstwa. W krajach, w ktorych brak jest rozwinigtego rynku takich obligacji, nalezy
zastosowaé wystepujace na ten dziefi bilansowy stopy zwrotu z obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji powinna
by¢ zblizona do daty wyptaty $wiadczen. Zobowiazania rozpatrywane w raporcic obejmujg okres ckoto 40 lat. Jednakze na
Warszawskiej Gieldzie Papierdow Wartosciowych rynek obligacji o dlugoletnim czasie zycia jest dos¢ plytki. Obligacje o
najduzszym okresie do wykupu maja rentownos¢ netto na poziomic 5,12%, dlategoe taka stope przyjat aktuariusz do
dyskontowania przyszlych platnosci;
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 8 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

v wiek przejécia na emeryturg — 65 Iat dla mezezyzn, 60 lat dia kobiety. Dla wszystkich osdb zafozono, ze w tym wieku
nabeda prawo do emerytury. Dla oséb, ktére w chwili osiggnigeia wicku emerytaknego nie beda spefniaty wymogdw stazu
pracy, przyieto, ze bedg pracowag, a2 osiagna odpowiedni staz (20 lat dla kobiet, 25 lat mezezyzn);

Przy_]fgta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastgpujaca:
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia-rezerwy uzyto metody Prognozowanych -
Uprawniefi Jednostkowych. Rezerwa zostala wyznaczona w oparciu o przekazane informacje i jej prawidlowos¢ jest

uzalezniona od ich prawidtowosci,

v dla wszystkich $wiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnief do $wiadczenia przebiegu finiowo od momentu zatrudnienia
w Jednostkach do chwili uzyskania §wiadczenia,

¥ obliczanie rezerwy na przyszle zobowiazania dokonano na bazie oséb zatrudnienych w Jednostkach wedtug stanu na
zakoficzenie okresu sprawozdawczego. Rezerwa nie uwzglednia oséb, kiére zostang preyjete do pracy po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego ani zmian zasad wyplacania $wiadczei, jakie moga nastapié w przyszlosei.

Podstawowe zalozenia aktuarialne zastosowane przy ustalaniu wysokosei zobowigzan z tytutn swiadczen pracowniczych:

31.12.2609

31.12.2008

Stopa dyskontowa

5.12%

4,5%

Wskaznik rotacji zatrudnienia 10,00% 13,00%

Przewidywana stopa zwroti z

aktywdw

Stopa przysziego wzrostu plac

3,00% 3,00%

Przyszly wzrost wynagrodzen - -
Przyszly wazrost $wiadczer
emerytalnych

Stopa wzrostu kosztow opieki
medycznej

Nota 13.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL $.A. udzicla w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nastepujace zasady:

»  na swoj zakres dostaw i $wiadezef udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (ap. x miesigey liczone od daty odbioru
calego urzadzenia poprzez klienta koficowego, najpézniej — do dnia y),

wykonani¢ zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materialow,

bezbledne i funkcjonalne dzialanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialnosei ENERGOINSTAL S.A,,

zachowanie urzgdowych przepisow,

dyspozycyinoéci urzadzenia przy mocy nominalnej (okreslona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci ENFRGOINSTAL
S.A)

gwarantnje wymiane czgdel lub wykonanie na nowo $wiadezenn w przypadku udowodnienia winy — bledéw wykonawczych
badZ konstrukeyjnych,

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancii:

¥  naroboty instalacyjne 36 miesiccy,

¥  naroboty budowlane 5 lat,

>  napozostate instalacje, dostawe urzadzefi wedtug wskaznika producenta (nie krotszy niz 12 miesigey).

Grupa tworzy rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow sprzedanych w oparciu o poziom napraw gwarancyjmych.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostaly ustalone na biezacych poziomach sprzedazy
i aktuatnych dostepnych informacjach, Rezerwa jest kalkulowana jake 0,3% przychodéw ze sprzedazy na eksport,

Y O VVYVYVY

Nota 13.3 Pozostale rezerwy
Pozostale rezerwy obejmuja: rezerwy na odszkodowanie dla zleceniobiorcow i pracownikéw w kwocie 519.249,00 zlotych oraz na

zobowigzania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elekiryeznych KAREEMA S.A. powstalych przed 13 wrzesnia 2605
roku i nie uregulowanych do dnia 31 grudnia 2006 roku w kwocie 669.834,53 zlotych wynikajacych z aktu notarialnego Repertorium
A Nr 7334/2005 z 13 wrzeénia 2005 roku dotyczacego przejgcia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wiasnosel
budynkéw stanowigcych odrebny przedmiot wlasnodei tej Spotki przez ENERGOINSTAL S A

Nota 14 Kredyty i poZyczki dlugoterminowe

Stan na 31.12.2009
Dhugoterminowe Efektywna stopa Termin splaty na poczatek na koniee do splaty w
procentowa okresu olresu okresie
najblizszych
12 miesigey
Kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP SA WIBOR 1M 13-09-2011 - - -
kwota kredytu 2.000.000 2 +0,5p.p.
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Suma - J - | -
: Stan na 31.12,2008
Dlugoterminowe Efektywna stopa Termin splaty na poczatek na keniec do splaty w
procentowa okresu okresu okresie
najbliZszyeh
12 miesiecy
Kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP SA WIBOR 1M 13-09-2011 - - -
kwota kredytu 2.000.0006 z +0,5p.p.
Suma - - -
Nota 15 Kredyty i poZyczki krétkoterminowe
Wedlug stanu na 31.12.2009 spétki Grupy Kapitalowe] nie posiadaty kredytéw krétkoterminowych.
Stan na 31.12.2008
Krotkoterminowe Efektywna stopa Termin splaty na poczatek okresu na koniec okresu
procentowa
kredyt w rachunku kredytowym Bank PXO BP SA WIBOR IM + 0,5 14-02-2008 - -
kwota kredyt 5.000.000 zt P.p.
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK WIBOR IM +0,5 30-1§-2009 - -
kwota kredytu 4,000.600 zt p.p-
kredyt w rachunku keedytowym Bank PKO BP SA WIBOR 1M + 0,3 08-02-2008 - -
kwota kredytu 40.000.000 zt p.p.
kredyt w rachunku biezacym Bank FKO BP SA WIBOR 1M 13-09-2011 - -
kwota kredytu 2.000.000 z1 +0,5p.p.
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK WIBOR 1M 21-11-2008 - -
kwota kredytu 1,000.000 zi +0,5p.p.
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK WIBOR 1M 29-08-2008 - -
kwota kredytn 1.000.000 z +1,15p.p.
Snma

W okresie 01.01. - 31.12.2009 Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. wykazata nastepujace umowy kredytowe i o wspolpracy:

a) Umowa kredviu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP SA z sicdziba w Warszawie

W dnin 14 wrzesnia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A. umoweg kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udzielit limit: w kwocie 7.000.000,00 7. Dnia 3 sierpnia 2006r, zostat podpisany aneks do
umowy, na mocy ktérego limit zostal zwigkszony do kwoty 15.000.000,00 =zt Limit moze byé wykorzystany
w formie kredytu w rachunkn biezacym do kwoty 2.000.000,00 z! oraz gwarancji bankowych w obrocie krajowym
i zagranicznym do kwoty 13.000.000,00 zf Limit zostal udzielony na okres od 14 wrzesnia 2005 r. do 13 wrzesnia 2008 r.,
a poprzez ancks z dnia 12.09.2008r, zostal wydhizony do 13.09.2011r. Zabezpieczeniem splaty wierzyielnoéci banku, zwigzanych z
wykorzystaniem limitu sa: weksel whasny in blanco Spétki do kwoty 2.000.000,00 zt wraz z deklaracja wekslowa i oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji z weksla, hipoteka kaucyina do kwoty 19.500.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Piechowicach, ul.
Zakiadowa 2, wpisangj do ksiegi wieczyste] KW nr 49889, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Zawierciy, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowsj dla wymienionej nieruchomosel. Dodatkowo, Spélka poddata sig egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego.

b)Y Umowa ramowa zawarta z BRE BANK S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu_21 grudnia 2009 r. Przedsicbiorstwo Budowlano — Uslugowe INTERBUD - WEST Sp. z o.0. zawarlo z BRE Bank S.A.
Umowe ramowq, przyznajaca prawo_do korzystania z gwarancji w ramach limite Linii do kwoty 7.000.000 PLN._Linia udostgpniona
jest na okres do 29 maja 2015 1.

Zabezpieczenie splaty naleznodci Banku stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows, kaucja pienigzna w kwocie 711,300
PIN oraz ustanowione hipoteki: zwykla do kwoty 730.000 PLN oraz kaucyjna do kwoty 70.000 PLN na nicruchomosei
zabudowanej, polozonej w Gorzowie Wielkopolskim przy ul. Kosynieréw Gdynskich 51, wpisanej do ksiegi wieczyste] KW nr
78475. Dodatkowo, Spétka poddata sig egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

¢} Umowa ramowa zawarta z PKO BANK S.A. z siedziba w Warszawie
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W dniu 16 lipiec 2009 r. Przedsi¢biorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. z o.0.. zawarto z PKO Bank Polski S.A.
umowe ramowa ¢ udzielenie gwarancji w ramach limitu do wysokosei 7.000.000 PLN na okres do 29 czerwiec 2010 1.

Zabezpicczenia umowy stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz hipoteka kaucyjna taczna do wysokosci
1.672.240 PLN na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosei potozonych w Gorzowie Wlkp. ul. Malorolnych opisanych w
ksiedze wieczystej ar KW 69222, KW 42635, oraz przy ul. Kosynierdéw Gdynskich 51 opisanej w ksiedze wieczyste] ir KW 78476

Nota 16 Zohowiazania z tytuln leasingu finansowego - przyszle minimalne oplaty leasingowe oraz wartod¢ biezgca

minimalnych oplat leasingowych netto.

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2068 31.12.2008

Minimalne optaty m:}‘;;ra‘flf;c‘l’]‘f;"a‘; Minimalne oplaty | mx;’;l’:fj;:;:‘f;‘;‘i

w okresie do 1 roku 1 685 549 214t 911

w okresie od 1 roku do 5 lat 6120 2698 6171 2261
w okresie powyzej 5 lat 3255 2600 4756 3460
Razem 11 060 5 847 13 068 6632

ENERGOINSTAL S.A. i spotki powiazane uzytkuja srodki trwate na podstawie umdw leasingu finansowego. Przedmiotem uméw
leasingu sg gléwnie srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia.
Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaly na okres 24 lub 36 miesigey. Umowy przewléujq prawo pierwszehstwa kupna
przedmiotu leasingu przez Korzystajacego, za kwotg okreslona w umowie leasingu.
ENERGOINSTAL S.A. uzytkowat w 2009 roku $rodki trwale na podstawie umdw leasingu finansowego z:

¥ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. :
Zahezpieczeniem kazdej umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Finansujacy (Raiffeisen - Lcasmg)
ma prawo do jednostronnego odstapienia od Umowy Leasingowej, jezeli Korzystajacy nie ureguluje oplaly administracyjnej i
wstepnej oraz podatku w kwotach i terminach okreslonych w Umowie Leasingowej, a takze gdy Umowa Sprzedazy nie zostanie
zawarta lub zamdwienie nie zostanie przyjete przez Sprzedajacego. Finansujacy ma prawo odstapi¢ od Umowy Leasingowej z
przycezyn lezacyeh po stronie Korzystajacego w terminie 14 dni roboczych od zawarcia UL. W takim przypadku Korzysiajacy ma
obowigzek zwrécié Finansujacemu wszelkie kosziy poniesione w zwiazku z nabyciem pojazdu lub przygotowaniami do niego.
Oplata adminisiracyjna nie podlega zwrotowi. Nadio Korzystajacy ma obowiazek zaplacié oplate manipulacyjng w wysokosci 2%
wartodel netto pojazdu powigkszong o 22% VAT.

v ING CAR LEASE
W przypadku, gdy Korzystajacy opdznia przyjecie lub nie przyjmuje zamowionego pojazdu w terminie i miejscu wskazanym przez
Finansujacego, atho odmawia podpisania { wydania Protokotu Zdawezo-Odbiorczego Pojazdu, Finansufacy ma prawo Zadania od
Korzystajacego zaplaty kary umownsj w wysokodei 0,5% Szacunkowej Wartosei Poczatkowej Pojazdu za kazdy dzien opéznienia
przyjecia  dostawy. Finansujacy ma takze prawo zadenia od Korzystajacego zaplaty wszelkich  kosztéw
i wydatkéw wyniklych z nie przyjecia Pojazdu, albo nie podpisania, opdZnienia w podpisaniu Protokolu Zdawczo-Odbiorczego
Pojazdu. Ma réwniez prawo Zzadania od Korzystajacego zaspokojenia wszelkich roszezen odszkodowawczych Dostawey, jak rowniez
wszelkich kosztow przechowania 1 ubezpicczenia Pojazdu oraz kosztdw obslugi prawnej. Finansujacy ma prawo do jednostronnego
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiasiowym z powodu nie wykonania przez Korzystajacego nalezycie lub terminowo
jakiegokolwick zobowigzania wynikajgcego umowy,

v IMPULS LEASING
Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows, Korzystajacy ma cbowiazek uisci€ na rzecz
Finansujacego Oplate Wstepng w wysokosei 10% wartosci Przedmiotu Umowy. Finansujacy (Impuls Leasing} ma prawo do
wypowiedzenia Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowym, jezeli Korzystajacy nie ustanowi Zabezpieczef w terminie
okreslenym w Umowie lub gdy staje sig podmiotem reorganizacji prowadzacej do podziahi, polaczenia lub zmiany wiasciciela
catodei lub czesci majatku Korzystajacego, a takze gdy Korzysigjacy nie dokona Odbiory Przedmiotu Leasinge w ustalonym
terminie. Z tvtulu nie wykonania obowiazkow wynikajacych z Umowy Leasingu, Finansujacy ma prawo obciazy¢ Korzystajacego
karami umownymi tj. 1% wartosci Przedmiotu Leasingu za kazdy dzief op6Znienia zwrotu Przedmiotn Leasingu, po uptywie 3 dni
od dnia wygasnigeia Umowy Leasingu lub dnia jej rozwiazania.

Pozostate spotki Grupy Kapitalowej uzytkuja érodki trwate na podstawic umdw leasingu finansowego z:

¥ RENAULT CREDIT POLSKA Sp. z 0.0
Przedmiotem leasingu jest pojazd marki Renault Logan. Zabezpicczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco. Korzystajacy
ma obowigzek uiscié na rzecz Finansujgcego Oplate Wstepng oraz Oplatg manipulacyjna. W przypadku gdy Korzystajacy nie
ustanowi zabezpieczenn wymaganych Umows Leasingu, Finansujacy ma prawo odstgpic od Umowy Leasingu ze skutkiem
natychmiastowym. Z tytulu nie wykonania obowiazkéw wynikajacych z Umowy Leasingu, Finansujacy ma prawo obeigzyé
Korzystajacego karami umownymi tj. 3% ceny Pojazdu brutto.

v VB LEASING
Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blance wraz z deklaracja wekslows.
Finansujacy (VB leasing) ma prawo do jednostronnego wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmlastowym z powodu nie
wykonania przez Korzystajacego nalezycie lub terminowo jakiegokolwiek zobowiazania wynikajacego z umowy.
Dodatkowo Finansujacemu przystuguje kara umowna za nienalezyte wykonanie zobowiazaf wynikajacych z umowy w wysokosci
odpowiadajacej wartodci wykupu przedmiotu leasingu.
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Dnia 16 lutego 2007r. zawarta zosiata pomigdzy ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigckiem umowa sprzedazy
nieruchomosei zlokalizowanej w Katowicach Al. RoZdziefiskiego 188d, na mocy kiérej Stanistaw Wigeek nabyt prawo uzytkowania
wigtzystego gruntéw wraz z prawem wlasnosel nieruchomogei budynkow 1 budowli. Z uwagi na fakt zawarcia w dniu I marca
2007r. pomigdzy Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigekiem umowy dzierzawy na okres 10 lat, majacej
charakter leasingu zwrotnege (finansowego), w  zakresie budynkéw i budowli wykazano t¢  transakcje
w ksiegach rachunkowych zgodnic z zasadami, wg kiérych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunty zostaly ujete
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

Nota 16.1 Pozostale zobowiazania finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 5847 6 632
- ¢zgs¢ diugoterminowa 5208 5721
- ¢zg$t krotkoterminowa 549 911
Zobowiazania z tytulu walutowych transakeji terminowych - 8 647
- czgs¢ dlugoterminowa . - -
- cze$e krétkoterminowa - 8 647
Zobowigzania z tytulu warrantoéw - -
- czgé¢ dhugoterminowa - -
- cZe$¢ krétkoterminowa - -
Razem 5 847 15279

Nota 17 Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

Zgodnic z zawarta w dniu 1 marca 2007r. pomigdzy Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigckiem umowa
dzierzawy na okres 10 lat, majacq charakter leasingu zwrotnego (finansowego), W zakresie budynkdw i budowli wykazano tg
transakcje w ksiepach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktdrych ujmuje sig leasing finansowy. Natomiast grunty zostaly ujete
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

Na podstawie umowy najmu z dnia [9 grudnia 2008 r. ZEC ENERGOSERVICE 5p. z o.0. (Przedsigbiorstwo Remontowo —
Regeneracyjne Zespoku Elektrocieptowni Bielsko — Biata ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.) wynajmuje od Poludniowego Koncerau
Energetycznego S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Lwowska 23 budynek warszeatowy w Bielsku-Bialgj pray ulicy Tuwima 2 oraz
budynki: warsztatowy, magazynowy i biurowy w Czechowicach-Dziedzicach, ul. Legionéw 243a. Miesi¢ezna wartos¢ czynszu
wynost 16.274,50 zt.

Nota 18. Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 19822 27945
- czedé dhugoterminowa : 3088 5219
- czedé krotkoterminowa 16734 22726
Zobowigzania od jednostek powiazanych: 364 397
- czesé dhugoterminowa - -
- czesé krotkoterminowa 304 307
Przedplaty: 3429 1424
- czgéd diugoterminowa - -
- czesé krotkoterminowa 3429 1424
Pozostale zobowiazania: 16704 15 042
- czgsé dugoterminowa - -
- czgsé krotkoterminowa 10 704 15042
Rozliezenia migdzyokresowe przychodow: 385 623
- czesé dlugoterminowa 33 385
- czgsé krétkoterminowa 34 238
Rozliczenia migdzyckresowe bierne: 305 4 497
- czgsé diugoterminowa - -
- czgsé krotkoterminowa 305 4497
Razem : 35009 49 838
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Zobowigzania:

¥ zagraniczne - przecictnic zobowiazania sa regulowane w ciagu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badZ towary.
Termin platnodei ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wediug indywidualnych uméw.

v Kkrajowe - przecigtny termin platnodci dla zobowiazan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektéryeh dhugoletnich dostawedw Grupa ma ustatone wydhuzone terminy platnodei, np. 90 dni od daty wplywu fakiury.

Zobowigzania wobec innych firm
Przecigtny termin platnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faldury
Wyjatki eksport wedhig umowy z konirahentem
Przecigtny termin platnofci kraj 45 dni od daty ofrzymania fakiury
Lol 50 dni wedlug umowy z kontrahentem; przedptata — stosowana sporadycznie przy
Wyjatki kraj nowych kontrahentach

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushig ujmuje sic w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w wysokodci zamortyzowanego kosztu.
Grupa zdyskontowala zobowiazania z terminem splaty powyzej |2 miesigcy. Skutki dyskonta skorygowaly koszt wytworzenia
produktéw oraz koszty odsetek.

Zobowiazania z tytulun podatkéw i ubezpieczen na 31.12.2008 oraz 31.12.2009 wynosza odpowiednio: 10.859.538,72 oraz
9.184.099,60 zlotych.

Zobowiazania z tytuhi wynagrodzen na 31.12.2008 oraz 31.12.2009 wynosza odpowiednio: 4.004,362,59 oraz 2.895.673,73 zlotych,
Rozliczenia migdzyokresowe bierne obsjmuja réwniez rezerwy na przewidywane, nie zafakdurowane koszty i wynosza na
31.12.2008 492.318,04 zlote, ana 31.12.2009 305.203,88 zlote.

Pozostate zobowiazanie dotyczyly przede wszystkim zobowiazaf z tytwlu potracen skladek pracowniczych # innych rozrachunkéw z
pracownikami, a takze zobowiazania wynikajacego z podpisane] w dniu 30 listopada 1999 roku przez ENERGOINSTAL S.A.
deklaracii poreczyciela, na mocy ktérej zobowiazano sig zaplaci¢ kwotg zobowiazania w wysokosci 5.000.000,00 zlotych na pisemne
zadanic WFOS 1 GW w Katowicach za  wystawcg weksla, tj. Walcownie Rur Jednoé¢  Sp.
z 0.0. w Siemianowicach Slaskich. Dnia 11.09.2009 1. strony zawarty ugode, w ktdrej Energoinstal S.A. zobowiazuje sig do zaptaty
naleznodei gléwnej w wysokosei 5.000.000,00 zi, jak réwniez zwrotu odsetek ustawowych w 12 réwnych miesigcznych ratach. W
dniu 11.09.2009 r. Energoinstal S.A. dokonat zaptaty naleznodci glownej. Odsetki w wysokode] 1.459.999,98 zt zostaly zarachowane
w cigzar koszidw finansowych roku 2009, Na dziefi 31.12.2009 odsetki wyniosty 2.931.712,30 zlotych.

Nota 18.1 Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2000 31.12.2008
a)y w walucie polskiej 31810 50 044
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9188 12 338
bl. jednostka/waluta EURO 2236 2 059
tys. zt 9188 12514
bl. jednostka/waluta USD : - -
tys. zt - -
bl. jednostka/waluta HUF - 1534
tys. zt - 24
b1, jednostka/waluta GBP - -
tys. zt - -
Zobowigzania krétketerminovwe, razem 46 998 62 582

Nota 19 Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

_ 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5771 3571
Razem 57711 3571

Nota 20 Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw — strukiura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéw (strulitura rzeczowa - rodzaje 01.01.2009 - 31.12.2669 01.01.2008 — 31.12.2008
dzialalaosci)

a) produkty 50271 69430
b) ushugi . 154 860 90619
Przychody netto ze sprzedaiy produktow, razem 205131 160 049
- w tyst: od jednostek powiazanych 79 94
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw (struktura rzeczowa - 01.61.2009 - 31.12.2609 | 01.01,2008 - 31.12.2008

rodzaje dzialalnesci)
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a) towary - 2
b) materiaty 245 410
245 412

Przychody netto ze sprzedaZy fowarfw i materialow, razem

- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 20.1 Przychody ze sprzedazy produkiéw, towardw i materialéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedaiy produktéw (struktura terytorialna)

01.01.2009 - 31.12.2069

01.01.2008 - 31.12.2008

- w tym: od jednostek powigzanych

a} kraj 73 504 47 200
b) eksport 131 627 112 849
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 265131 160 049

79 94

Przychody ze sprzedazy towardw i materialow (struktura
teryterialna)

01.01.2009 - 31.12.2609

01.01.2008 — 31.12.2008

a) kraj 245 412
b) eksport - -
245 412

Przychody aetto ze sprzedazy towardw i materiaiéw, razem

- w tym: od jednostek powiazanych

Giéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowych w roku 2009 byly firmy z krajéw mnalezacych do Unii Europejskiej.
Najwigksza wartodé ushig oraz towardw zostala sprzedana de Niemiec, ktére to stanowig najwickszy rynek produktéw, okolo 66%

przychodow ze sprzedazy ogblem.

Grupa bazuje na umowach zawartych z dhugoletnimi partnerami, przy czym przy kazdym nowym przedsigwzigeiu sporzadzana jest

osobna umowa ckredlajaca warunki jego realizacji.

Ceny ustug i produktéw stanowiy tajemnice handlows Grupy ENERGOINSTAL S.A. [ sg indywidualnie ustalane

7 kontrahentami.

W umowach sprzedazy nie przewidziano zwrotu towaréw przez klienta tylko wymiang urzadzef na nowy, wolny od wad oraz
usuniecie usterki, Zasady udziclania gwarancji przez ENERGOINSTAL 8.A. opisano w nocie dotyczace] rezerw.

Nota 21 Segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskéw oraz niektdrych aktywow i pasywow
poszezegdlnych segmentéw grupy za okres 01.01.2009 1. - 31.12.2009 .

Segmenty sprawozdawcze (wedlug produktow i uslug)

Dzialalno$¢ konfynuowana Razem .
01.01.2009 - 31.12.2009 : TSiGT drigtalnosé | DAMANOE | y,apainoge
DOSTAWY MONTAZ BUDGWLANE POZOSTALE | kontyruowana ogolem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 50271 105 852 48 150 1103 205 376 -1 205376
Sprzedaz migdzy segmentami 11 844 1 698 - 1010 14552 - 14552
Przychody segmentu ogblem 62115 107 550 48150 2113 219 928 S| 219928
Przychody z tytutn odsetek . 40 479 _ 519 _ 519
Koszty z tytuhu odsetek . 20 33 - 262 . 262
Amortyzacja 3272 1 137 507 629 5545 - 5545
Inne istetne pozycje
przychodow i kosztow
W tym: (4s7) 129 1661 - 1333 - 1333
Odwrocenie odpisu
aktualizsjacego aktywa
obrotowe 2 211 2062 - 2275 2275
Odpis aktualizajacy akiywa
irwate 129 - 37 - 166 166
Qdpis akinalizajacy aktywa
obrotowe 682 73 19 - 774 774
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Pozostale istotne pozyceje
niepienigzng (inne niz
amortyzacja)

Zysk/ sirata segmentu
sprawozdawczego

g 235

{4.750)

3528

513

§526

8526

Udziat jednostki w zysku lub
stracie jednostek
stowarzyszonych lub
wspoinych przedsigwzige
rozliczanych metoda praw
wlasnosei

Podatek dochodowy
{obciazenie poedatkows)

30

455

108

593

593

Zysk/strata netto za rok
obrotowy

9205

{ 5205)

3420

513

7 933

7933

Aktywa i pasywa

Akfywa segmentu
sprawozdawczego

75442

48 783

29 442

4991

158 658

158 658

Kwota inwesivgii w jednostki
stowarzyszone lub wspdlne
preedsigwzigeia rozliccane
metody prow wilasnosci

Pasywa segmentu
sprawozduwezego

6925

42 561

29442

5935

79 333

Zobowiqzania segmentu
sprawozdawezego

6716

33776

15 046

595

56 133

Pozostale informacje
segmentu

Naklady na sktywa trwate
segmenty sprawozdawczego

15522

1950

221

17 693

17 693

Ujecie w okresie odpisow
aktualizujgeych z tytutu ufraty
wartodci, w tynn:

811

73

56

940

949

- ujete w zyskach i stratach

811

73

56

540

940

- ujete w pozostalych
dochodach catkowitych

Odwréeenie w okresie
odpiséw aktualizujacych z
tytulu utrafy wartodci, w tym:

211

2062

2275

2275

- yjgte w Zyskach i stratach

211

2062

2275

2275

- yjete w pozostalych
dochodach catkowitych

Przeptywy pienigine:

- 7 dziatalnoici operacyjngj

- z dziatalnodci inwestycyinej

- z dziatalnodci finansowej

Z uwagi na irudnosei w przypisaniu przeplywow pienigznych nie dokenano ich przypisania do segmentdw operacyinych.

Uzgodnienie przychodéw, zysku lub straty, aktywéw oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Zrvehody 12,2009

Lacene przychody segmentow sprawozdawcezych 216973
Pozostale przychody )
Wylaczenia przychodow z tytufu transakeji migdzy segmentami (14 552)
Przychody grupy kapitalewej 205 376




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie Snansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Zysk lub strata 0;10112220&}99_
Laczny zysk lub strata segmentow sprawozdawczych 2526
Innego rodzaju zysk lub sirata .
Wylaczenie zyskdw z tytutu transakeji migdzy segmentami (354)
Kwoty nieprzypisane: ’

pozostate przychody nieprzypisane 2052

pozostale koszty nieprzypisane (5303%)

Inne wydatki ogolnozakladowe i koszty sprzedazy .
Korekta éwiadezefi emerytalnych dokonana podezas konselidacji _
Zysk przed uwzglednieniem kosztow podatke dochodewego 4921

Pozostate przychody nieprzypisane obejmuja kwoty nie zwiazane bezposrednio z wyodrgbnionymi segmentami operacyjnymi, migdzy
innymi odsetki w kwocie 341.149,05 zt., otrzymane dotacje w kwocie 760 000,00 zi, przychody z rozliczenia oddziatu w kwocie
190.248,78 i, zysku ze zbycia akiywow finansowych w kwocie 151.968,00 zX. , kwoty otrzymanych odszkodowan — 165.637.41 z4. oraz
otrzymane zwroty za szkolenia i zawiadczenia w kwocie 71.792,41 zt.

Pozostale koszty nieprzypisane obejmujg kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrebnionymi segmentami operacyjnymi, migdzy
innymi odsetki w kwocie 3.313.306,30 zt., nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie 1.158.542,05 zt., koszty postgpowania
sadowego w kwocie 325.586,39 zk, udzielone skonta =z tytulu wezesnicjszych zaplat naleznodei w kwocie 115.300,25 21, rezerwy na
roszezenia spome w kwocie 120.600,00 21, ujawnione niedobory w kwocie 50.1753,47 zi., koszty napraw zwiazane z otrzymanym

odszkodowaniem w kwocie 53.738,71 zb. oraz nie przypisane odpisy aktualizujace majatek obrotowy w kwocie 26.627,46 21,
01.01.2009-
Aktywa 31.12.2009
Laczne aktywa segmentow sprawozdawczych 158 658
Pozostate aktywa -
Wrytaczenie naleznosci miedzy segmentami (24 096)
Wryhiczenie aktywow finansowych migdzy segmentami { pozyczki ) (853)
Pozostale nieprzypisane kwoty: _
Wylaczenie udzialow w jednostkach powiazanych (14 850)
Pozostale aktywa nieprzypisane 60 147
Aktywa jednostki/ grupy kapitalowej 179 006
Zobowigzania 01.01.2609-
31.12.2009
Zobowigzania ogdlem segmentow sprawozdawczych 56 133
Nieprzypisane zobowiazania z tytutu programu okreslonych $wiadczen emerytalnych .
Wylaczenia zobowigzan migdzy segmentami (24 096)
Wrylaczenie zobowigzan migdzy segmentami ( pozyczki ) (853)
Pozostale nieprzypisane kwoty 23 640
Zobowigzania jednostki/ grupy kapitalowe] 54824
. . 01.91.2669-
Pozostale istotne pozycje 31.12.2009
Przychody = tytulu odsetek
Laczne wartosci segmentow sprawozdawczych 519
Korekty 341
Egczne wartosei jednostki/ grupy kapitalowe]j 860
Kosziy z tytulu odsetelk
Eaczne wartosci segmentéw sprawozdawcezych 262
Korekty 3314
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Eaczae wartoSci jednostki/ grupy kapitalowej 3576
Naldady na aktywa

Eaczne wartodci segmentdw sprawozdawczych 17 693

Korekty - 371

F.qczne wartosei jednostki/ grupy kapitatowej 18 264
Amortyzacja

Faczne wartosci segmentow sprawozdawczych 5545

Korekty 1920

Egczne wartosei jednostki/ grupy kapitalowej 7 465

Utrata wartoscit aktywow

Eaczne wartodci segmentdw sprawozdawczych 940
Korekty 69
f.aczne wartosci grupy kapitalovi'ej 1009

Laczne wartosci segmentow sprawozdawczych _

Korekty _

Eaczne wartodei grupy kapitalowej

Informacje dotyczace produktow i

uslug w roku 2608
Przychody uzyskane
Rodzaj produktu lub ustugi od klieptow
zewneirznych

Elementy kotla w tym: 41735
Wymienniki 20747
Rurociagi i kanaly 8009
Sciany membranowe 7375
Bandaze i zawieszenia 2297
Rury ozebrowane 1944
Walczaki 1163
Palniki kotlowe 4522
Silniki elekiryczne 1800
Uslugi budowlane 48 608
Ustugi montazowe 106 251
Razem gléwne produkiy 202 016

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Dzialalnos¢ kentynuowana Razem
01.01.2069-31.12.2009 dziatalnosé

POLSKA NIEMCY POZOSTALE | kentynuowana
Przychody 88 301 124419 7208 219928
Aldywa trwale inne niz
instrumenty finansowe 84 147 1763 1 85011
Altywa z tytuhi podatku
odroczonego 1368 - ) 1368
Aktywa z tyfutu swiadczen
pracowniczych po ckresie
zatrudnienia oraz prawa
wynikajace z umow - - - -
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ubezpieczeniowych

Informacje o gléwnych klientach

Segment
P !
Zychody operacyjny
BAUMGARTE BOILER SYSTEM
GMBH 30721 DOSTAWY
STANDARDKESSEL GMBH 3514 DOSTAWY
KOMENDA WOJEWODZKA USLUGI
POLICII 15 668 BUDOWLANE
USLUGI
BETA POLSKA Sp. z 0.0, 11823 BUDOWLANE
URZAD MIASTA GORZOW USEUGT
WIELKP. 10 264 BUDOWLANE
BAUMGARTE BOILER SYSTEM
GMBH 10 889 MONTAZ
STANDARDKESSEL GMBH 58 092 MONTAZ

Zgodnie z MSSF 8, z uwagi na wysokie naklady pracy nie zostaly przeksztatcone dane za okres poréwnywalny tj. od 01.01.2008 do
31.12.2008 r. W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywow i
pasywow poszezegdinych segmentéw grupy za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. w wersji prezentowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowyin za rok 2008.

Segmenty geograficzne
Rok zakoriczony 01.01.2008- Dziatalnosé kontynuowana Razem Dzialalnos¢ | Dzialalnosé
31122008 Holandia | Niemey Polska | Wylaczenia | Przychody | dzialalnosé zaniechana ogdlem
i koszty kentyano
wspoine wana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 8375 39618 - 114 860 - - 162 853 - 162 853
zewngtrziych
Sprzedaz migdzy segmentami - - (15928) 15928 - - - -
Przychody segmentu ogblem 8375 39618 98 932 15928 - 162 833 - 162 853
Wynik .
Wynik segmentu 1426 4470 12 526 - - 18 422 - 18 422
Koszty nieprzypisane - - - - - - - -
Zysk z dziatalnoéci kontynuowanej 1426 4470 12 526 - - 18 422 - 18422
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymni
Koszty finansowe netto (156} (2064) 10 681 - - 9721 - 9721
Udzial jednostki stowarzyszongj - - (15) - - (15) - {15)
Zysk przed opodatkowaniem i 1582 4674 2430 - - 8 686 - 8 686
udzialami mnigjszofci
Podatek dochodowy (obciazenie 344 1410 867 - - 2621 - 2621
podatkowe)
Zysk netto za rok obrotowy 238 3264 1563 - - 6 065 - 6 065
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 7162 28795 174 244 - - 210201 - 210201
Inwestycia w jednostce - - - - - - - -
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - _
Aktywa ogdlem 7162 28 795 174 244 - - 210201 - 210201
Pasywa segment 3209 14 166 192 827 - - 210201 - 210201
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Pasywa nieprzypisane - - - - - - - -
Pasywa ogolem 3209 14 166 192 827 - - 216201 - 210201
- w tym zobewiazania segmeniu 1759 10 360 74 267 - - 86 386 - 86 386
Pozostate informacje segmentu - - - - - - - -
Naklady inwestycyjne; - 1359 14 041 - - 15 400 - 15 400
rzeczowe aktywa trwate - 1359 13128 - - 14 487 - 14 487
Amortyzacja 1zeczowych aktywow 21 474 4696 - - 5191 - 5191 N
trwalych
Amortyzacja wartodel - 1 198 - - 199 - 199
miemateriainych
Odpisy aktuatizujace z tytutu - - 498 - - 498 - 498
trwatej utraty wartosci )
Odpisy aldualiznjace - - - - - - - -
nieruchomosei inwestycyjnych :
Pozostate naklady niepienigzne: - - - - - - - - ;
feZerwa na naprawy gwarancyjne - - - - - - - -
Segmenty branzowe
Rok zakoficzory 01.01.2008- Dzialalno$¢ kontynuowana Razem dzialalno$é
31.12.2008 Dostawy | Montaz Montaz | Pozostale | Przychody kontynuzowana
kraj eksport segmienty i koszty Wrylaczenia
wspdlne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 69 430 33 581 53401 6 441 - - 162 853
zewngtrznych
Pomniejszone o sprzedaz - - - - - - -
przypisang dziatalnosci
zaniechanet
Przychody z dziatalnosci 69 430 33 581 53 401 6441 - - 162 853
kontynuowanej
Sprzedaz migdzy segmentami - 768 - 15 160 - (15928) -
Przychody segmentu ogélem 69 430 34 349 53401 21 601 - (15928 162 853
Akiywa i pasywa
Aktywa segmentu 78 190 26315 37527 45530 - - 187 562
Inwestycja w jednostce - - - - - - B
StOWarzyszongj
Aktywa nieprzypisane - - - - 22639 - 22639
Aktywa ogdlem 78 190 26 315 37527 45530 22 639 - 210201
Pasywa segmentu 3 465 25900 17 734 16718 - - : 63 817
Pasywa nieprzypisane - - - - 146 384 - 146 384
Pasywa ogdlem 3465 25900 17 734 16718 146 384 - 210201
Pozostale informacje segmentu
WNaktady inwestycyjne: 10 862 - 1246 - 3298 - 15 400
rzeczowe aktywa trwale 10 862 - 1240 - 2 385 - 14 487
meruchomogdel inwestyeyjne - - - - - - -
Rok zakonczony 01.61.2008- Razem dzialalnoéé kontynuowana
31.12.2008 Niemcy Belgia Holandia Polska Pozostake Wrylaczenia
kraje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 103 948 2098 3670 50004 3133 - 162 853
zewngtrznych, w tym:
Dostawy 58278 - 478 9932 692 - 69 430
Montaz 45 670 2098 3192 33581 2441 - 86 982
Pozostate przychody - - - 6441 - - 6 441
Sprzedaz migdzy segmentami - - - 15628 - (15928) -
Przychody segmentu ogilem 103 948 2098 3 670 65932 3133 (15 928) 162 853
Nota 22 Umowy o budowe
! 31.12.2009 31.12.2008
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Eaczna kwota poniesionych koszidw 81118 60412
Eaczna kwota ujetych zyskow i strat 9716 12 811
Kwota otrzymanych zaliczek 3108 1424
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientow z tytutu prac wynikajgcych z umow 22065 23342
Kwota zobowigzan wobec klientdw z tytutu prac wynikajacych z umow -
Przychody z wyceny 16 560 19723
Przychody zrealizowane 74274 53 500
Przychody razem 90 834 73223

ENERGOINSTAL S.A. oraz pozostate spotki Grupy Kapitalowsj, przy wycenie kontraktéw diugoterminowych stosuje metods
procentowego zaawansowania kontrakte. Dia ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy shizy metoda ustalania proporcji
kosztéw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych taeznych {catkowitych)
kosziéw umowy. Przychody z tytulu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowaria realizacji umowy oraz marza mozliwg
do uzyskania . W przypadkn trudnodei w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sig meiodg zerowego zysku, 4.
przychody ujmuje sic wylicznie do wysokodei poniesionych kosztéw umowy, dla kidrych istnigje prawdopodobiefistwo ich
odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spotki, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty o wartodel powyzej 100 tys. zt

W roku 2009 Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykonywala nasigpujace znaczace kontrakty budowlane w kraju
iza granice:

¥ Bitterfeld (BBS) — kontrakt na dostawe i montaz kotla dla spalarni odpadéw TRB w Biiterfeld na kwote 4 780 tys. EUR
Bitterfeld (TKXE) — kontrakt na montaz rusztéw dla spalarni odpadéw TRB w Bitterfeld na kwotg 623 tys. EUR
Stade (BBS) — kontrakt na dostawe i montaz kotla na kwotg 4.517 tys. EUR
Stade (TEXE) - kontrakt na montaz rusziéw dla spalarni odpadéw w Stade na kwotg 663 tys. EUR
Bemburg (BBS) — kontraki na dostawe i montaz 3 kottow do spalania odpadéw komunalnych na kwotg 14.814,40 tys.
EUR
Plaitling (SKG) — kontrakt na kompletna dostawe kotla na kwotg 6.880 tys. PLN oraz 1.740,00 tys. EUR
Koksownia Przyjazn — remont czesei cisnieniowej kotfa fifiskiego; kontrakt na kwotg i.381 tys. PLN.
Fortum Czestochowa — kontrakt na roboty montazowe w ramach budowy Elekirocieplowni w Czgstochowie, na kwotg
10798 tys. PLN
Linden {$KG) — kontrakt na kompletng dostawe i montaz kotla wraz z konstrukcja stalowa na warto¢ 11 669 tys. PLN
oraz 3 095 iys. EUR
Albruck — prace serwisowe na wartos¢ 191 tys. EUR
Merkenich (SBS) — remont kotfa na kwote 600 tys. EUR oraz dostawa elementéw na kwote 64 tys. EUR
Salzgitter (SKG) — kompletna dostawa i montaz kotla na kwotg 15 500 tys. EUR
Komenda Wojewodzka Policji — przebudowa i zmiana sposobu uzytkowania budynku na wartos¢ 6 450 tys. PLN
Miasto Gorzéw Wlkp. — wykonanie parkingu podziemnego dla zadania pn.,”Budowa Centrum Edukacji Artystyczne] w
Gorzowie Wlkp. — etap 1 sala koncertowa oraz zaprojektowanie i wykonanie parkingu pedziemnego, drég dojazdowych,
zagospodarowania terenu, na kwotg 14 400 tys. PLN
Miasto Gorzow Wikp. — Rewitalizacja Bulwaru Nadwarcianskiego wschodniego w Gorzowie Wikp. poprzez adaptacje
infrastruldury techniczne] na cele kulturowe, rekreacyjne i turystyczne na kwotg 7 690 tys. PLN

AN N U N NS
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\

Znaczace kontrakty realizowane 20097, na rynku eksportowym zawarte zostaly ze statymi partnerami, 4}, 2 Standardkessel GmbH,
Baumgarte Boiler System, Standarkessel Baumgarte Service, Mchldau & Steinfath oraz Thyssenkrupp Xervon w zakresie dostaw i
montazu kompletnych kottéw 1 palnikdw oraz montazu rusztdw.

Nota 23 Koszty rodzajowe
Koszty rodzajowe 01.01.2609 — 01.01.2608 —
31.12.2609 31.12.2008

Amortyzacja $rodkéw trwatych 7 054 5191
Trwala utrata wartesci aktywow trwabych - -
Amortyzacja wartosci niemeterialnych 411 199
Koszty §wiadezei pracowniczych 88 745 55912
Zuzycie surowcow 1 materialdw pomocniczych 23 255 24 062
Koszty ushig obeych 72285 55919
Koszty podatkow 1 oplat 2 146 1722
Zmiana stanu predukeji i produkeji w toku {4 636) {4 063)
Pozostate koszty 9 040 4096
Razem koszty rodzajowe 198 300 143 638
Koszty marketingu i dystrybucji 2310 i 008
Koszty ogélnego zarzadu 15 687 ) 13 196
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Koszty sprzedenych produkiow 180303 128 834
Koszty sprzedanych towarow 1 materiatéw 130 512
Razem 198 430 143 550
Nota 23.1 Koszty §wiadczen pracowniczych
Koszty §wiadczeit pracowniczych 01.01.2602 - 01.61.2008 —
31.12.2009 3L.12.2008

Koszty wynagrodzer 75 830 47299
Koszty ubezpisczen spotecznych 10 763 6913
Koszty $wiadezef emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne koszty $wiadczed pracowniczych 2152 1 700
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych - -
Razem 88 745 55912

Koszty wynagrodzeri obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o pracg z poszezegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpicezeft spolecznych obejmuja swiadezenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz skiadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadezen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétki Grupy zobowigzane sa do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadezen Socjalnych (ZF$S). Odpisy na powyzszy fundusz
obciazaja koszty dziatalnosci Grupy i powoduja koniecznosé zablokowania $rodkéw funduszu na wydziclonym rachunku
bankowym, W. sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowiazania funduszu wykazywane sq w wartodci netto. Stan Zalkdadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzief 31.12.2008 131.12.2009 roku wynosﬁ odpowiednio: 380.959,51 oraz 377.837,44 zlotych.

Rezerwa na odprawy emeryialne i zalegle urlopy zostaly szczegdlowo opisane w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 23.2 Koszty prac badawczych i rozwojowych

01.01.2009 — 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Amortyzacja 52 -
Zuiycie- surowcdw i materialéow 171 -
pomocniczych
Koszty ushig obcych 863 69
Pozostale koszty 759 -
Razem 1845 69
Nota 24 Pozostale przychody

Pozostale przychody 01.01.2009 — 01.01.2008 —

31.12.2009 31.12.2008

Dotacje rzadowe 760 56

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 31 190

Odwrodcenie odpisow akiualizujacych z tytulu utraty wartosci zapasow 56 95

QOdwrocenic odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartodei rzeczowych 10 -

aktywow trwatych

Odpis ujemnej wartodei firmy — jednostki zaleine - 324

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznogci 2191 237

Otrzymane kary i grzywny 04

Odszkodowania i refundacie 166 111

Réznice inwentaryzacyjne 50 46

Rozwiazanie rezerwy na dodatkowe koszty 264

Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne - 200

Przychody z rozliczenia rozrachunkow Oddziatu 160

Zwrot kosztow sadowych 26 11

Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania g 8

Rozwigzanie rezerwy na dodatkowe Zobowigzania podatkowe - 648

Przychody z tytulu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 72 55

Qdpisane zobowigzania umorzone i przedawnione 47 26

Pozostate 93 121

Razem 3795 2392

Do pozostatych przychodéw Grupa Kapitalowa zalicza przychody i zyski nie zwiazane w sposéb bezposredni z dziatalnoscia
operacyina Grupy. Do tej kategorii zaliczane sq przede wszystkim przychody z tytulu 1zeczowych aktywow trwatych, odwrécenie
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odpiséw aktualizujacych z tytuhe utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, odszkodowania i refundacje, zwrot kosztoéw
sadowych oraz zarachowane uprzednio zobowiazania.

Odpisy aktualizajace uiworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosei od kortrahenta, gdy naleznosé nie byla
oplacana dluzej niz 12 miesiecy. Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytufu utraty wartodci naleznodei  nastapilo

w momencic zaplaty naleznoci przez konirahenta lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

Nota 25 Pozostale koszty
Pozostale koszty 01.01.2009 - 01.61.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Strata na sprzedaZy rzeczowych aktywow trwatych - -
Rezerwa na zobowiazania podatkowe - 130
Rezerwa na zobowiazania - 150
Koszty z tytulu roszezen spomych 466 -
Umorzenie wartosci firmy 290 -
Odpisy akiualizujace z tytutu utraty wariosci zapaséw 646 56
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow 130 47
trwatych

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci firmy 37 -
Darowizny 13 3
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznosci 190 244
Odpisane naleznosci - 3
Koszty z tytutu zaptaconych odszkedowat 8 37
Ujawnione niedobory majatkowe 50 -
Udzielone skonta, rabaty 14 56
Koszty napraw dotyczace otrzymanych odszkodowan 54 27
Koszty postgpowania sadowego 326 55
Pozostate 34 73
Razem 1988 881

Do pozostatych kosztéw Grupa zalicza koszty i straty nie zwiazane w sposéb bezposredni z dziatalnoscia operacyjna. Kategoria ta
obejmuje utworzone odpisy aktualizujace warto$é aktywéw niefinansowych, poniesione koszty z tytufu zaplaconych odszkodowarl,

Tezerwy na roszczenia sporne oraz udzielone skonta i rabaty.

Nota 26 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2009 - 31.12.2009 | 61.01.2008 - 31.12.2008

Przychody z tytuhz odsetek, w tym: 859 1620
a} bankowe 742 1541
b) od pozyczek 1 -
¢} handiowe 61 79
d) budzetowe 55 -
Przychody z dywidend .
Przychody z inwestyeji 152 -
Odwrocenie odpiséw aktualiznjacyeh naleznosci z tytutu odsetek 18

Zobowiazania odsetkowe przedawnione i anulowane 1 9
Pozostate 1 33
Razem 1031 1663

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody 2 tytulu odsetek, zobowiazaf odsetkowych przedawnionych

i anulowanych oraz przychody z inwestycji .

Nota 27 Koszty finansowe
Koszty finansowe 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 — 31.12.2008
Koszty odsetek, w tym dotyczace: - 322
a) kredytéw bankowych - 322
Odseiki dla kontrahentow, w tym: 1672 2014
a) handlowe 1479 1561
b) budzetowe 193 453
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Koszty finansowe z tytuly umdw leasingu 1249 1318
Koszty z tytutu zdyskontowania zobowiazait powyzej 12 miesiecy 477 512
Straty z tytulu roznic kursowych 1159 6 665
Odpis aktualizujgey wartosé udzialéw 6 190
Odpis aktualizujacy naleznodei z tytutu odsetek 2

Udzielone skonta finansowe 115 . 341
Prowizje od operacji finansowych 178 13
Pozostate 5 9
Razem 4 863 11 384

Do kosztéw finansowych klasyﬁkbwane sq koszty z tytulu wykorzystywania zewngtrznych Zrodet finansowania, odsetki platne z
tytude umow leasingu finansowego.
Koszty odsetek dotyczace kredytéw bankowych wynosily w roku 2008: 322.487,82 zlotych a w roku 2009: 17,92 zlotych.

Koszty finansowe z tytuby uméw leasingu finansowego obejmujg odsetki wynikajace z umowy.

Nota 28 Dotacje pafistwowe

Energoinstal S.A. w dniu 28.11.2008 zawart umowg Nr 04291/C.ZR-G/2008 dot.: Opracowania i wdrozenia technologii spawania
nowej stali bainitycznej TP24 (7CrMoVTiB 10-10 ) przeznaczonej na elementy kotiow.

Umowa ta zostala zawarta pomiedzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Energoinstal S.A. oraz Akademia Gorniczo-

Hutniczg z Krakowa.

Umowa okresla dofinansowanie zadad projektu celowego w czesci obgjmujacej badania stosowane 1 prace rozwojowe
w kwocie 1.400.000 2 roztozone w ratach na lata 2008-2010. Kwota dofinansowania w wysckodei 585.000 zt zgodnie umowa jest
przekazywana bezposrednio na konto Akademii Gérniczo-Hutniczej.

Kwota dofinansowania w wysoko$ci 815.000 zt zgodnie umowa jest przekazywana na rachunek Energoinstal S.A.

Dofinansowanie z podzialem na lata

Okres 2008 2009 2010 RAZEM
Energoinsial 84 - 450.000,00 365.000,00 815.000,00
AGH Krakéw 25.000,00 310.000,00 250.000,00 585.600,00
Razem 25.000,00 760.000,00 615.000,00 1 400.000,00

Zobowiazania umowne dotyeza koniecznodcei sfinansowania przez Energoinstal S.A. wszelkich prac zwiazanych z realizacja umowy,
w tym sfinansowania badan wykonanych przez Wykonawcg zgodnie z planem zadaniowo-finansowym 1 harmonogramen.

Inne zobowiazania umowne nie wystepuja, gdyz wyplata kolejnych transz dofinansowania uruchamiana jest po przediozeniu przez
Energoinstal S.A. noty obciazeniowsj oraz  zalaczenia  specyfikacii  rozliczanych zadat oraz  odwiadczenia
o ponicsionym udziale srodkéw wlasnych rozliczanych zadan. Zakoticzenie prac badan przemystowych do 30.09.2010. Energoinstal
jest zobowiazany do wdrozenia wynikow badafi [ prac rozwojowych w terminie do 31.10.2010

Kary przewidziane w Umowie 04291/C.ZR-G/2008 z dnia 28.11.2008 :
a/ w przypadku niedotrzymania warunku umownego polegajacego na prowadzeniu wyodrebnionej ewidencii ksiggowej projektn

celowego w ukladzie rodzajowym z podziatem analitycznym umozliwiajacym pelna identyfikacie Srodkdéw otrzymanych i
wydatkowanych Energoinstal zaptaci karg umowna w wysokosel 2% érodkéw dofinansowania ogdlem.

b/ w przypadku nie uzyskania paramentéw przedmiotu umowy ENERGOINSTAL S.A. zaplaci karg umowng w wys. 10% srodkéw
dofinansowania ogdtem.

¢/ w przypadku niedotrzymania terminu zakoficzenia umowy, ENERGOINSTAL S.A. zaplaci Ministrowi karg umowna
w wys. 1% dofinansowania ogotem za kazdy rozpoczety miesiac opéZnienia.

& Minister ma prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokosé zastrzezonych kar umownych

Dotacje Pafistwowe w zlotych

31.12.2009 31.12.2008
760 000,00 56 000,00

Przychody

1845022,84 08 804,59
Koszty
Amortyzacia 5221479 -
ZuZycm.surowcow i materialéw 170 846,47 _
pomocniczych
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Koszty ustug obeych 862 988,35 68 804,59
Pozostale koszty 758 970,23 -
Naklady inwestycyjne - -

Nota 29 Podatek dochodowy

Nota 29.1 Gléwne skiadniki obcigzenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z calkowitych dochodow

61.01.2009 - 31.12.20669 01.01.2008 - 31.12.2008

Biezacy podatek dochodowy 218 1319

- biczace obeiazenie z tytulu podatku dockodowego 218 1319
Gdroczony podatek dochodowy 1341 565

- obciaz'eqie/t_lmaniq z tyw{u ?odatku odroczonego dotyczace powstania i 1341 565
odwracania si¢ réznic przejiciowych

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: 1559 1884

- przypisane dziatalnoéci kontynuowanet 1559 1834

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie fych przepis6w
réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiegowego zysku (straty} netto, w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i  kosztéw  mie  stanowigcych  kosztéw  uzyskamia  przychodéw  oraz  pozycji  kosztdéw
i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
ohowigzujace w danym roku obrotowyn,

Obciazenie/nznanie podatkowe od innych catkowitych dochoddw nie wystapilo.

Nota 29.2 Uzgodnienie podatku dockodowego od wyniku finansewego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym jake zyski i straty

01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2609 31.12.2608
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziafalnodei kontynuowanej 4921 8 686
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej -
Korekty konsolidacyjne (60} 219
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 4 861 8905
Stawka podatkowa {w %6) . 19 19
Obciazenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 924 1692
Roéznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa cpodatkowania {5115) 31
K.oszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 18 138 36782
Koszty podatkowe nic stanowigce kosztow bilansowych 30332 22 748
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 23912 13 834
Przychody bilansowe nie stanowiace przychoddw podatkowych 16 853 27 837
QOdHezenia straty 2730 2788
(Qdhiczenia od dochodu (3 905) 6257
Whylacznie strat spoick 1678 1698
Wynik podatkowy 2579 1589
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach ) 490 302
Podatek dochodowy Oddzialy Niemcy, Holandia (272) 1017
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Dodatkowe obowiazkowe obeiazenie wyniku finansowego - -
Obcigzenie/nznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 218 1319
Nota 29.3 Odroczony podatek dochodowy
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Zyski i straty
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2009 - 01.01.2608 -
31.12.2069 31.12.2008

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego

srodki trwafe 2077 2944 33 149
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niewymagaine naleznosci z wyceny
kontraktéw dlugoterminowych 306 1207 (901} 1053
inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalrosci - roznice kursowe -
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -

rdznice kursowe 11 115 {104) 115
nalemmodci - réznice kursowe 116 341 (225) 341
zobowiazania - réznice kursowe . - (54
naliczone odsetki il 175 (61) 8
wycena walutowych instromentdw

firansowych 283 - 283 -
Pozostate 4
Rezerwa brutto z fytulu odroczonego

podatku dochodowego 3 807 4782 (975) 1608

Aktywa z tytuln odroczonego

podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -

romice kursowe 6 - 6 {121)
Naleznosci 8 59 G ’ g
naleznodei - riznice kursowe 56 I 55 (417)
Zobowigzania 4 4 - (7
zobowiazania - rozice kursowe 25 25) 25
rezerwa na §wiadezenia pracownicze 264 474 210 29)
pozostate rezerwy 384 564 (180) (144)
Zapasy 200 107 a3 35
wynagrodzenia wyplacone w

nastepnym roku 170 582 (412) (14)
wycena walutowych instrumentéw

finansowych - 1643 (1643) 1643
korekta dochodu ze sprzedazy $rodkéw

irwatych (leasing zwrotny) 274 223 51 62
leasing finansowy 2 2 1
strata z tytulu wyceny kontraktow

dhugoterminowych - -

ALtywa bruito z tytuln odroczonego

podatka dochodowego 1368 3684 (2 316) 1043
Obciazenie/uznanie z tytutu

odroczonegoe podatku dochodowego 1341 565

W zwigzku z przejsciowymi réznicami migdzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu finansewym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostal wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywdw i rezerwy z

tytuha odroczenege podatku.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w pozycji srodki trwale w na dzien koficzacy okres sprawozdawczy za rok
2008 zostata skorygowana o kwote 52 tys. zt (dotyczy to korekty przeprowadzonej w drugim pétroczu 2008 roku w zakresie
zmniejszenia umorzenia sprzedanego majatku irwatego). Skutki tef korekty zostaly odniesione w wynik z [at ubieglych.

Nota 30 Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akeje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku neito za rok obrotowy przypadajacego na zwykdych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akeii zwyklych wystepujacych w ciagu roku
obhrotowego.

Dia potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje, wyliczono $rednia wazonag ilod¢ akgji  zwyklych
w poszczegdinych okresach sprawozdawczych, biorac pod uwage zmiany w ilodci akeji zwyklych, w poszezegdinych okresach.

Dila potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcje sprowadzono liczbe akeji w poszezegéinych okresach do pordwnywalnodel, przyjmujac
cene nominalna na poziomie 10 groszy:

- 31.12,2008r.:  01.01.08r.- 31.12.08r. {365 dni)} — 18.000.000 szt akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykdych wynosi 18.000.600 szt.
-31.12.2009r. :  01.01.09r.- 31.12.09r. (365 dni)— 18.000.000 szi. akeji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych wynosi 18.000.000 szt.

57




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL 8A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia de 31 grudnia 2009 roku
sporzadzone zgodaie z MSR { MSSF

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére poshuzyly do wyliczenia podstawowego
i roewodnionego zysku na jedng akcje: .

01.01.2009 - 01.01.2008 —
. 31.12.2009 31.12.2008
Zysk/strata netto z dziatalnosei kontynuowarniej przypadajacy(a) na akcjonariuszy 2115 5530
jednostki dominyjacej
Zysk/strata na dzialalnoéci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej ) ]
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2115 5539
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 2115 5539
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje )
01.01.2009 - 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwykdych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje 18 000 000 18 000 000
Wolyw rozwodnienia - -
Skorygowana sredniz wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcig ) )

Nota 31 Dywidendy

Platnoéci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki. wjmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dziefi 31.12.2008 oraz 31.12.2009 roku nie wystepowaly przedtozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
dywidendy z akcji zwyktych nie ujgte jako zobowigzania.

W okresie od 01.01.-31.12.2009r. nie byto podejmowanych uchwat o wyplacie dywidendy.

Nota 32 Niepewnos$¢ kontynuacji dzialalnosci.

Na dzien 31.12.2009 r. nie wystepuje niepewnosé co do kontynuacji dziatalnodci Grupy Kapitalowej z wyjatkiem ZEC
Energoservice Sp. z 0.0. W jednostce zalesnej Energoinsial Sp. z o.0. w Katowicach, w ktorej w Iatach poprzednich ujemne kapitaty
whasne wskazywaly na zagrozenic kontynuacji dzialalnogci, nastapito sukcesywne generowanie zyskdw i stopniowe pokrywanie
ujemnych kapitatow, kidre na 31.12.2009r. uksztaliowaly sig na dodatnim poziomie w wysokodei 209.233,80 zL

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnigja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dzialalnodci gospodarczej przcz ENERGOINSTAL S.A. oraz przez pozostale sp6iki wehodzace w sktad Grupy
Kapitalowsj z wyjatkiem ZEC Energoservice Sp. zo.o.  Sytuacja finansowa tej Spotki na konjec 2009 roku pogorszyla si¢ w
stosunku do oczekiwanych rezultatéw. Znaczaco spad} poziom spreeduzy przy dotychezasowym poziomie kosztéw statych, wskutek
czego Spotka wygenerowata strate netto w wysokoscl 1 367 tys. zlotych, W celu poprawienia kondycji finansowej Spotki, Zarzad
opracowal program dziatan naprawczych opierajacy sie glownie na obnizeniu kosztéw oraz wzrodcie sprzedazy do poziomu 18 mln
zlotych. Realizacja przyjetych zatozen warunkuje dalsza kontynuacje dziatatnodei przez Spotke.

Nota 33 Polaczenie jednostek gospodarczych

ENERGOINSTAL S.A. nabyl tacznic 8.977 udziatéw ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. (Przedsigbiorstwa Remontowo —
Regeneracyjnego Zespohu Elektrocicptowni Bielsko — Biala ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.) w nastgpujacych transzach: w dniu 17
czerwea 2008 roku 3.920 udzialéw , w dnin 24 lipca 2008 roku 4.066 udzialéw, w dniu 23 pazdziernika 2008 roku oraz w dniu
14.11.2008 1. 967 udziatéw, w dnin 29.06.2009 r. 24 udzialy oraz w wyniku podwyzszenia kapitatu objat 2.084 udzialéw, obejmujac
kontrola 96,99 % udzialéw w kapitale 1 96,99 % w ogdlnej liczbic gloséw.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki jest prowadzenie dzialalnodci gospodarczej w zakresie produkeji, montazu i
remontéw kottéw wodnych 1 parowych, urzadzef diwigowych, stalych zbiornikéw ciénieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikéw ciepla, rurociagéw technologicznych, uzdatnianie wody i oczyszczanie $ciekéw. Kapitat
podstawowy spolki zaleznej wynosi 570,2 tys. ziotych. Spétka jest jednostka zalezna i podlega konsolidacji od 01.08.2008 r.

Podstawowe informacje finansowe ,,spélki” w tysigcach zlotych:

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 01.01. — 31.12.2009 Rok 2008 okres objety konsolidacjy
(Przedsi¢biorstwo Remontowo - 01.08.2008 - 31.12.2608

Regeneracyjne Zespolu Elektrocieptowni
Bielsko — Biala ENERGOSERVICE Sp. z

0.0.)

Prz.ychody netto ze sprzedazy 1 Zréwnane 10 851 17579 2413
Z mimi

Przychody finansowe 20 33 21
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Wynik brutto (1375) 14 377
Wynik netto (13a67) 164 403
Suma aktywow 115635 13 511 13511
Kapitat wlasny 7399 8 966 8 9606
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3966 4545 4545

W dniu 21 sierpnia 2008 roku ENERGOINSTAL S.A. naby! 701 udzialéw Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD
- WEST Sp. z o.0. W okresie 01.01. — 31.12.2009 r. nastapilo odkupienic przez Prrzedsigbiorstwa Budowlano - Ustugowego
INTERBUD - WEST Sp. z 0.0., 31 udziatéw od udzialowcéw mnigjszodciowych w celu umorzenia { umorzenie nastapite z kapitatu
zapasowego ). Wedtug stanu na 31.12.2009 r. udzial Grupy w kapitale spotki wynosi 66,76% 1 66,76% w ogdlnej liczbie glosow.
Podstawowym przedmiotem dziatainosci spotki jest prowadzenie dziatalnodel gospodarczej w zakresie rozbidrki i butzenia obiektéw
budowlanych, wykonywania wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich, wykonywania robdt ogdlnobudowlanych w zakresie:
wznoszenia budynkéw, obiektéw mostowych, linfowych, gorniczych # produkeyjnych, inzynierskich, budowy drég kolowych i
szynowych, obiekiéw sportowych, portéw morskich, wykonywania instalacji budowlanych i robdt wykoficzeniowych oraz
projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego. Kapitat podstawowy spolki zaleznej wynosi 1.081,0 tys. zlotych.
Spolka jest jednostka zalerma i podlega konsolidacji od 01.09.2008 1.

Podstawowe informacje finansowe ,,spolki” w tysigcach zlotych:

Przedsigbiorstwo Budowlano — 01.01. - 31.12.2009 Rok 2008 okres objety konsolidacja
Uslugowe INTERBUD - WEST Sp. z 01.09.2008 - 31.12.2008
0.0,

Prz.yc?lody netto ze sprzedazy 1 zréwnane 43 485 3 627 24 826
Z nimi

Przychody finansowe 487 409 239
Wynik brutto 3937 (885) 1573
Wrynik netto 3829 (941) 1392
Suma aktywow 29442 29960 29960
Kapital wlasny 14396 12230 12230
Zobowigzania 1 rezerwy na zobowiazania 15046 17730 17730

W dniu 11 grudnia 1998 roku jednostka dominujaca zatozyla ENERGOINSTAL Sp. z 0.0., obejmujac kontrola 100,00% udziatéw w
kapitale i 100,00% w ogdlnej licznie gloséw. Podstawowym przedmiotem dzialalnogei Spslki sg ustugi montazowo — spawalnicze.
Kapitaf podstawowy spotki zaleznej wynosi 100 tys. zlotych. We wszystkich prezentowanych okresach historycznych spotka zalezna
podlegata konsolidacji metoda pelna. W wyniku potaczenia nie powstata wartosé¢ firmy.

W dniu 1 kwietnia 1999 roku jednostka dominujaca zatozyla Instat ,Bielske” sp. z 0.0, ( Instal Katowice Zaklad Budowlano —
Montazowy Bielsko Sp. z ©.0.), obgjmujac kontrola 100,00% udziatéw w kapitale i100,60% w ogélnej licznie glosow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest prowadzenie robot budowlano - montazowych i instalacyjnych. Kapitat
podstawowy spotki zaleznej wynosi 131 tys. zotych. We wszystkich prezentowanych okresach historycznych spétka zalezna
podlegata konselidacji metoda petna. W wyniku polaczenia nie powstala wartos$¢ firmy.

W dniu 4 marca 2002 rolu ENERGOINSTAL S.A. nabyl 80 udzialéw w Instal Development Sp. z o. o., obejmujac konirola
100,00% udziatéw w kapitale i 100,00% w ogélng] liczbie gloséw. Podstawowym przedmiotem dziatalnodei spoiki jest prowadzenie
dzialalnodcei gospodarczej w zakresic wdrazania technologii chemii technicznej. Kapitat podstawowy spotki zateinej wynosi 50,4 tys.
zlotych. Spotka zalezna ze wzgledu na malg istetnosé nie pedlegata konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,,spdtki” w tysigcach zlotych:

Instal Bevelopment Sp. z o.o0. 31.12.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - -
Przychody finansowe : :
Wynik brutto (6) ()
Wynik netto (6) @
Suma aktywow 45 46
Kapitat wlasny 35 41
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 10 5

W dniu 4 lipea 2002 roku jednostka dominujaca zatozyla Instal - CAD Sp. z 0.0., obejmujac kontrola 60,00% udziatdw w kapitale
i 60,00% w ogdlnej licznic gloséw. W wyniku obnizenia kapitatu podstawowego udziat jednostki dominujacej w kapitale oraz liczbie
gloséw wzrést do 100,00%. Podstawowym przedmiotem dziatalnosel Spotki jest doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,
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dziatalnodé w zakresie oprogramowania oraz przetwarzania danych. Kapital podstawowy spétki zaleznej wynosi 60 tys. ziotych. We
wszystkich prezentowanych okresach historycznych spétka zalezna ze wzgledu na mata istotnosé nie podlegata konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,,sp6tki” w tysigcach ziotych:

Instal CAD Sp. z o.0. 31.12.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - -
Przychody finansowe 1 1
Wynik brutto L 1
Wynik netto 1 1
Suma aktywow 48 46
Kapital wlasny 44 42
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 4

W lutym i marcu 2002 roku oraz w marcu i kwietniu 2003 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyt tacznie 200 udzialéw w Instal Finanse
Sp. z 0. 0., obejmujac kontrolg 100,00% udzialéw w kapitale 1 100,00% w ogélnej liczbie gloséw. Podstawowym przedmiotem
dziafalnosci Spétki jest ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych. Kapitat podstawowy spotki zaleznej wynosi 100 tys. zlotych.
Spdtka zalezna ze wzgledu na maly istotnodé nie podicgata konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,,spétki” w tysiacach zlotych:

Instal Finanse Sp, Z 0.0. 31.12.2609 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 750 401
Przychody finansowe 4 3
Wynik brutto 109 (252)
Wynik netto 90 (233)
Suma aktywdw . 835 679
Kapital wlasny 186 %6
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 630 583

W sierpniu 2008 roku ENERGOINSTAL S.A. naby} Iacznic 245 udzialéw w BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0., obejmujac
kontrola 49,00% udziatéw w kapitale i 49,00% w ogéInej liczbie glosow. Podstawowym przedmiotem dzialalnosei Spolki jest
obrobka i usuwanie odpadéw innych niz nicbezpieczne. Kapital podstawowy spoiki stowarzyszonej wynosi 50 tys. zlotych. Spétka
stowarzyszona ze wzgledu na maty istotno$é nie podlega konsclidacii.

Podstawowe informacje finansowe ,,spotki” w tysiacach zlotych:

BES - Kraftwerksanlagen Sp z 0.0. 31.12.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 9 3
Przychody finansowe - -
Wynik brutio - -
Wynik netto - -
Suma aktywow .56 52
Kapital whasny 50 50
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 2

Nota 34 Transakeje z podmiotami powigzanymi

Na dzied 31 grudnia 2009 roku w sklad jednostek powiazanych wehodzity:

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Instal ,,Bielsko™ Sp. z 0.0., (Instal Katowice ZBM Bielsko Sp z 0.0.)

Instal Finanse Sp. z 0.0,

INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0.0,

Instal Cad Sp. zo.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0 (Przedsighiorstwo Remontowo — Regeneracyjne Zespotu Elekirocicptowni Bielsko —
Biata ENERGOSERVICE Sp. z ¢.0,,) '

Przedsigbiorstwo Budowlano — Ushugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0,

BES — Krafiwerksanlagen Sp. z 0. 0.,

Truck System Stolorz” B. Stolorz Sp. j.,

Stanistaw Wigcek {dziatalno$¢ gospodarcza).

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe obejmuje sprawozdanic finansowe spdtki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania

finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

CRAAR

AN N

Nazwa jednostki Udzial w kapitale (%)
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Siedziba 31.12.2609 31.12.2608
ENER('}OINST;’&I: Spéika z ograniczong Katowice 100% 100%
odpowiedzialnoscia
Instal ,.,Ble'fsko” Spo}ka z ograniczona Ble_lsko- 100% 100%
odpowiedzialnoscig Biala
ZEC ENERGOSERVICE Sp. 7 0.0. Czechowice 96,99% 96,78%

- Dziedzice

Przedsighiorstwo Budowlano — Ushugowe Gorzow -

. . Y 4,85%
INTERBUD-WEST Sp. 7 0.0. Wielkopolski 66,76% 64,85%

Nota 34.1 Kwoty transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2609 - 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Jednostka dominujaca 740 253 15326 19 097
Podmioty wywierajace
znaczacy wplyw ) ) ) )
Jednostki zalezne 14 646 16 533 2702 398
Jednostki stowarzyszone 4 226 6 16
Wspdlne przedsigwziecia, w
ktéryeh jednostka (dominujaca) - - - -
jest wspolnikiem
Kluczowi czlonkowie kadry
kigrowniczej jednostki 2644 2499 - -
(dominujacej)
Pozostale podmioty powiazane - - - -
Razem 18 034 19511 18034 19511

Nota 34.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Naleznoéci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw

powigzanych

31.12.2609

31.12.2008

31.12.2009

31.12.2808

Jednostka dominmujaca

1388

1415

2 874

Podmioty wywicrajace
Znaczacy wplyw

Jednostki zalezne

2409

1382

284

Jednostki stowarzyszone

Wspoine przedsigwzigcia, w
kidrych jednostka (dominujaca)
jest wspélnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki
{dominujacej)

Pozostate podmioty powiazane

Razem

3 800

3159

3800

3159

Nota 34.3 Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2608

-31.12.2008

Krétkoterminowe
swiadczenia pracownicze

1526

1040

Swiadczenia po okresie
zatrudnienia

Pozostale dwiadczenia
diugoterminowe

Swiadczenia z tytalu
rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w
formie akcji wlasnych

Razem

1526

1040
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Transakcje ze Sianistawem Wieckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu ENERGOINSTAL 8.A. wyniosly po stronie zakupéw
ENERGOINSTAL S8.A. netto: ,

v wokresie 01-12.2008 2.457.025,20 Ziotych,

¥v" wokresie 01-12.2009 2.613.881,04 zlotych.
Przedmiotem transake]i byly ustugi dzierzawy.

Transakgje z ,,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna (wspélnikiem w Spéice jest Karolina Wigcek — Czlonek Rady
Nadzorczej] ENERGOINSTAL S.A. ) po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. wyniosly netto:

v wokresie 01-12.2008 42.040,83 zlotych,

v wokresie 01-12.2009 30.429,40 zlotych.

Nota 35 Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa naleza $rodki pienigzne, kredyt bankowy, udzialy
i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym. CGiéwnym celem tych
instrumentow jest pozyskanie érodkéw finansowych na dziatalnoéé jednostki oraz zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na
realizowanych przez Grupe kontraktach eksportowych. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktdérych naleza
nalezrosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ushug, ktdre jednak powstaja bezpodrednio w toku prowadzong] dziatalnodel. Glowne
ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z 64 % udziatem przychodéw z cksportu w przychodach ogétem Grupa narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe).

Ryzyko zwiazane z ksztattowaniem si¢ kurséw walutowych to obecnie najpowaznigjsze ryzyko na jakie narazona jest Grupa.
Wystepuje ono przede wszysikim w zakresie dostaw eksportowych, realizowanych przez Energoinstal 5.A., korych ndziat w
przychodach ogétem w roku 2009 stanowit zaledwie 23 %. Kontrakty eksportowe dotyczace dostaw produktéw Grupa zabezpiccza
popizez zawieranie kontraktdw terminowych typu FORWARD. Ze wzgledu na wysoki udziat takich pozycii w sprawozdaniu z
sytuacji finansowsj, jak rozrachunki wewnairz oddzialowe (oddzialy w Niemczech i Helandii posiadanc przez Energoinstal SA),
walutowe naleznodei handlowe oraz érodki zgromadzone na rachunkach bankowych denominowanych w EUR przy jednoczesnym
systematyczaym rozliczaniu zawarlych transakcji terminowych FORWARD, spadek kursu EUR/PLN na przestrzen: roku 2009 z
poziomu 4,1724 na 31.12.2008 do poziomu 4,1082 na dzied 31.12.2009 spowodowal wykazanie nieznacznych ujemnych rdznic
kursowych w wysokosei -1.159 tys. 1.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeplywu drodkéw pienigznych - na ktére moze byé narazona Grupa z uwagi na rodzaj
prowadzongj dziatalnosei - ogramiczane sa poprzez przyjeta polityke wspélpracy z kontrahentami krajowymi
i zagranicznymi, Przy wspélpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw
oraz platnodci zaliczek. Grupa nie jest natazona na szczegdlnie wysoks koncentracje ryzyka kredylowego i ryzyko przeplywu
$rodkoéw pienieznych.

¢) ryzyko siopy procentowej wystgpuje glownie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe
w rachunku biezacym. Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat tych
instrumentéw finansowych w strukturze finansowania Grupy oraz tendencje spadkows w zakresie wysokodci stop procentowych.
Jednoczesnie Grupa w ramach znaczacych wahai stép ma mozliwo$ zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpicczajacych.

Nota 36 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) rodki pienigsne - patrz nota §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

b) pozyczki udzielone - patrz nota udzielone pozyczki krétkoterminowe

¢) udzialy lub akcje - patrz nota diugoterminowe aktywa finansowe

d) zobowigzania z tytuhu kredytéw - pairz nota kredyty bankowe i pozyczki

8) zobowiazania z tytutu lessingu finansowego - patrz nota zobowiazania z tytulu leasingu
) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wartodei bilansowe instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej w podziale na poszezeg6lne kategorie wickowe: :

od ! rokudo 2 0d3do4 od4do5 powyZej 5

31.12.2009 do 1 roku lat od 2 do 3 lat lat lat \at Razem

Oprocentowanie stale
- obligacje - - - - -

- pozyczka - - - -
Oprocentowanie Zmienne

- zobowiazania z
tytutu leasingu 549 531 6081 - 699 859 2601 5847

finansowego
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[ - kredyty bankowe

31.12.2008

do 1 roku

od1rokudo2

lat

od 2 do 3 lat

od3dod
lat

odd4do5

lat

powyzej 5
Tat

Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje

- pozyczka

Oprocentowanie zmienne

finansowego

- zobowiazania z

tytutu leasingu

9il

308

486

568

699

3 460

6 632

- kredyty bankowe

Poréwnanie wartodci bilansowych i godziwych instrumentéw finansowych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wedlug
wartosci innej niz warto$é godziwa przedstawione zostalo w nocie dotyczacej dlugoterminowych aktywow finansowych.

Specyfikacja kwot naleznych z tytstu transakeji terminowych typu forward wedlug wyceny na dziefi bilansowy
w kwocic 1.491.946,30 z! dotyczy dodatniej wyceny zawartych na rok nastgpny transakeji terminowych typu forward, Specyfikacje
wiw transakcji wraz z ich wycena przedstawia ponizsza tabela.

Rodzaj . D_ata . Kars . Kurs Wycena Wartosé
Lp tran§akq Bank Kwota Walnta | Data umowy rezllczem.:_i terminowy bilansowy transakeji zdyskontowana
i transakeji 31.12.2009

1 sprzedaz |PKOBP | 1000000,00€; EUR | 2009-02-65 |2010-01-06 | 46700 4,1082 561 800,00 2t 561 800,00
2 | sprzedaz | PKO BP 5000000061 EUR | 2009-09-14 |2019-02-05 | 42515 4,1082 71 650,00 zt 71 161,36
3§ sprzedaz | PKO BP 500 000,00€{ EUR 2000-10-02 | 2010-04-29 43350 4,1082 113 400,00 2t 111 883,74
4 | sprzedaz | PKO BP 500 000,06 € EUR 2000-10-02 | 2010-0527 43420 4,1082 116 900,00 zt 114 927,09
5 | sprzedaz | PKOBP 500 000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-06-07 | 472013 4,1082 46 550,00 =t 45610,43
6| sprzedaz | PKOBP 500 000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-06-24 | 42013 4.1082 46 550.00 =t 45 610,43
7 | sprzedaz | PKO BP 500 000,00€| EUR 2000-12-10 | 2010-07-07 42013 41082 46 550,00 zt 45 457 50
8 | sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2009-12-10 | 2010-0726 | 42013 4,1082 46 550,00 z 45 457,50
9 | spreedaz | PKOBP 500 000,00 €| EUR | 2009-12-10 | 2010-08-06 | 42013 4,1082 46 550,00 z 45 305,61
10 | sprzedaz | PKO BP 500 000,00€| EUR 2009-12-10 | 2010-08-23 4,2013 4,1082 46 550,00 zt 45 305,61
11 | sprzedaz | PKOBP sopooo00€| EUR 3009-12-10 | 2010-09-08 42013 41082 46 550,00 2 45 154,72
12 | sprzedaz | PKO BP 500000,00€| EUR 2009-12-10 | 2010-09-23 4,2013 41082 46 550,00 zt 45 154,72
13 | sprzedaz | PKO BP 500 000,00 € EUR 209-12-10 | 2010-10-06 4.2013 41082 46 550,00 zt 45 004,83
14 | sprzedaz | PKO BP 500 000,00 € EUR 2009-12-10 | 2010-10-25 42013 4,1082 46 550,00 zi 45 004,83
15 | sprzedaz | PKOBP 500 000,00€| EUR 2009-12-10 | 2610-11-08 42013 41082 46 550,00 zt 44 855,94
16 | sprzedaz | PKO BP 500 000,00€| EUR 2009-12-10 | 2010-11-22 4,2013 41082 46 550,00 = 44 855,94
17 | sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR 2009-12-10 | 2610-12-07 42013 4,1082 46 550,00 zi 44 708,03
18 | sprzedaz | PKOBP 500 000,00 € EUR 2009-12-10 | 2010-12-21 4,2013 4,1082 46 550,00 zi 44 708,03
RAZEM 9 500 000,00 € 4,2677 1615450,002F| 1491 946,30

Zawarte przez Grupg kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpieczenie przyjetego do budzetu kontrakiu kursu
walutowego w zakresie dosiaw eksportowych, a tym samym osiagniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowia
raberpieczenie jedynie czefei ekspozycji walutowej. Terminy realizacji oraz wolumen zawicranych transakcji koresponduje z
harmonogramem realizacji oraz splywu nalesmosei z kontraktéw eksportowych. Grupa nigdy nie spekulowata na walutach, a
wolumen zawartych iransakeji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie. Transakcje zawierane sa w sytuacji
umactiania sig zlotego 1 gro#by realizacii uvjemnych marz na kontraktach w przypadku kontynuacji trendu umacniajacego rodzima

walutg.
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Nota 36.1 Analiza wrazliwoéci Grupy na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Grupa identyfikuje nastepujace gléwne ryzyka rynkowe:
s ryzyko zmian kursdw walut
s ryzyko finansowe
e ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Grupa narazona jest glownie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN.

Stopieri wrazliwosci Grupy na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
Stopa 10% to stopa wrazliwodcei wykorzystywana w wewnegtrznyeh raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla
cAonkoéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych oceng zarzadu dotyczacq mozliwych zmian kurséw wymiany walut
obeych.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenic na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu narazenia w ciagu calego roku obrotowego.
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009

FINANSQWE WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN
RYZYKO 4,510 3,6974
4,3749 43289
+10% -10%
EUR PLN RZiS KAPITAL | - RzZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 7499 30 819 3071} { -3 090
DOSTAW [ USLUG
$RODKI PIENIEZNE 1268 5210
ROZRACHUNKI 5242 21536 2153 -2153
WEWNATRZZAKt ADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 9 500 1492 -3 809 3 809
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 2236 9188
DOSTAW | USLUG
WYGENA KONTRAKTOW 0 1402 -55
WYRAZONA W EURO
WYNIK ODDZIAEU - -855 -3 651 91 [ -51|
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 2710
PRZED OPODATKOWANIEM
WPEYW NA KAPITAL WEASNY [ 9
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 3896 16 004| 1601 | -1 599]
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 1109 -1272
PO OPODATKOWANIU
[ 9

WPEYW NA KAPITAL WEASNY
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPLYW NA KAPITAL WEASNY
PO OPODATKOWANIU

3647

FINANSOWE WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN
RYZYKO 4,5896 3,7552
3,5669 34973
4,724 +10% -10%
EUR PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 8 143 33977 3 396] -3 309]
DOSTAW | USEUG
$RODKI PIENIEZNE 4850 20 234
ROZRACHUNKI 4454 18 582 1858 1 858
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 11076 sea7]______ ae21]
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 2999 12514
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 0 5 635 -1 894
WYRAZONA W EURO
WYNIK ODDZIALY 1260 4 503] -] 97
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT ] 5 791] | 5 902]
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL WEASNY [ | 0
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 5 143 21458] 2 144] i -2 147}
WPLYW NA RACHUNEK

-3 755

[ d

[«

Nota 37 Zobowigzania warunkowe

31.12.2009 31.12.2008

1. Zobowigzania warunkowe 32 464 36 142
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytehu ) - -
- udzielonych gwarancji i porgezen - -
- cesje wierzytelnodci z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
- wekslowe . -

1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytuln ) 32 464 36142
- udzielonych gwarancji i porgczeh 30790 32274
- wekslows 1674 2076
- cesje wierzytelnosel z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - 1792
2.Inge 140 30 659
- nie uznane roszczenia skierowane przez kontrahenta na droge 19 1028
postgpowania sadowego

- zabf_:zpiecgenic na majatku (hipoteki, zastawy, przewlaszczenia na . 29 631

zabezpieczenie)
- niie uznane przez Emitenta koszty odsetek budzetowych - -
- nie uznane przez Emitenta roszezenia z tytutn spraw pracowniczych 121 -
Pozycje pozabilansowe razem 32604 66801

Gléwna pozycje zabezpieczen na majatku stanowia zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow bankowych oraz udzielonych

przez bank gwarancji.
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Grupa Kapitatowa na 31,12.2008 r. i 31.12.2009 1. nie posiada zobowiazaf warunkowych z lytulu udzielonych porgezen.

Nota 38 Znaczace zdarzenia po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na kiory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wystapily istotne zdarzenia, nieujete w tym
sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszle wyniki finansowe emiienta.

Nota 39 Informacje o wynagredzeniach, nagrodach i korzySciach wyplaconych lub naleznych osobom Wyisze] Kadry
Kierowniczej w spélce dominujacej

ENERGOINSTAL S.A.

Wysokodé wynagrodzen cztonkdw Zarzedu w okresie 01.01.-31.12.2009 zawiera ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Funkeja Wynagrodzeie w zlotych (od 01.01.2009
: do 31.12.2009)
Stanistaw Wigcek * Prezes Zarzadu 360 007,60
Michal Wiecek ** Wiceprezes Zarzadu 240 000,60
Jarostaw Wigcek *** Wiceprezes Zarzadu 240 899,50
Razem 840 906,50

* Stanistaw Wiecek - wynagrodzenie z tytulu stosunku pracy wyniosto 360.000,00 z&. W roku.2009r. osoba korzystata réwniez z

dofinansowania socjalnego w wysokodei 7,00 zk;
** Michat Wiccek - wynagrodzenie wyltacznie ze stosunku pracy;
*#* Jaroslaw Wiecek - wynagrodzenie z tytulu stosunku pracy wyniosio 240.000,00 2. W roku.2009r. osoba korzystala réwnicz z

dofinansowania sociainego w wysokosci 899,50 z1

Wysoko$¢ wynagrodzen eztonkéw Rady Nadzorezej w roku 2009 roku przedstawia ponizsza tabeta:

Imie i nazwisko Funkeja Wynagrodzenie w ziotych fod 61.01.2009 do 31.12.2009)
Jacek Kosteczka * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 36 000,00
Henryk Kawalski * Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25 000,00
Frena Wigeek * Czonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Karolina Wigeek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 59 253,50
Marta Jedrusinska-Wiecek * Czlonek Rady Nadzorezej 30 000,00
Artur Olszewski Czlonek Rady Nadzorczej 16 309,52
Razem 190 563,02

* wynagrodzenie wytqcznie z tytutu pelnionyeh w Radzie Nadzorezef funkeji
£ Kovoling Wiecek - wynagrodzenie z tytufu pefnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 =4 Wynagrodzenie ze
stosunku pracy wyniosto 28.820,00 z8. W roku 2009 roku osoba korzysiala réwniez z dofinansowania socjainego w wysckosci 433,50

zt

Nota 39.1 Informacje ¢ wynagrodzeniach, nagrodach i korzySciach wyplaconych lub naleznych osebom Wyiszej Kadry
Kierowniczej w spétkach zaleznych

a. Instal ,,BIELSKO?” Sp. z o.0. { Instal Katowice Zaklad Budowlano — Montazowy ,,BIELSKO” Sp. Z o.0. )

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w okresie 01.01.-31.12.2009 zawiera ponizsza tabela:

Tmie i nazwisko Funkeja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2009
do 31.12.2609)
Michat Wigcek Czlonek Zarzadu 12 000,00
Czestaw Grenda Czlonek Zarzadu 12.000,00
Razem - 24 000,00
b. Energoinstal Sp. z o.0.
Wysokodt wynagrodzen czlonkdéw Zarzadu w okresie 01.01.-31.12.2005 zawiera ponizsza tabela:
Imig i nazwisko Funkeja Wrynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2009 do 31.12.2009)
Michat Wigcek Czlonek Zarzadu 12 606,06
Jarostaw Wigcek Czlonek Zarzadu 12 G00,00
Razem 24 000,00
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e. ZEC Energoservice Sp. z o.0. { Przedsighiorsiwe Remontowo — Regeneracyjne Zespotu Elektrocieplowni Bielsko —
Biaia ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.)

Wysoko§é wynagrodzen crlonkéw Zarzadu w okresie 01.01.-31.12.2009 zawicra ponizsza tabela

Imie i nazwisko Fuakeja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2069 de 31.12.2009)
Wiodzimierz Pyrchla Prezes Zarzadu 141 555,62
Jerzy Wawrzyhezyk Czlonek Zarzadu 13 196,00
Lukosz Barttomiej Crzlonek Zarzadu 86.196,46
Penk Wactaw Czlonek Zarzadu 50.841,92
Razem 300.790,00

Wysokoéé wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorcze] w okresie 01.01.-31.12.2009 zawiera ponizsza tabela

Imig i nazwisko Funkeja Wynagrodzenie w ziotych (od 01.01.2009 do 31.12.2009)
Kuglarz Eugenusz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 35925,39
Grenda Czestaw Czlonek Rady Nadzorczej 23 950,26
Wigcek Jarostaw Crlonek Rady Nadzorczej 23 950,26
Razem - 83.825,91

d. Przedsigbiorstwo Budewlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. z 0.0.

Wysoko$é wynagrodzen czionk6w Zarzadu w okresie 01.01.-31.12.2009 zawiera ponizsza tabela

Imig i razwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (0d 01.01.2609 do 31.12.2009)
Jerzy Bruszewski Prezes Zarzadu 180.000,00
Piotr Mizemny V-ce Prezez Zarzadu 156.000,00
Razem - 336.000,00

Wysokosé wynagrodzen czionkdw Rady Nadzorczej w okresie 01.01.-31.12.2009 zawiera ponizsza tabela

Imig i nazwisko Funkeja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2009 do 31.12.2009)
Wiadystaw Komarnicki Przewodniczacy Rady Nadzorezej 96.000,00
Fwona Kwapien Czionck Rady Nadzorczej 24.000,00
Michat Wigcek Czlonek Rady Nadzorczej 24.000,00
Razem - 144.000,00

Nota 39.2 Informacje o wysoko$ci niespfaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, porgczen osobom Wyzszej Kadry

Kierowniczej:
ZEC Energoservice
: 25 Sp.zo.0.
" ; Instal . Bielsko {Przedsigbiorstwo Przedsigbiorst
Pozyczki 5p. z 0.0, Remontowa - wo Budowlano
udzielone ENERGOINSTAL Energoinstal (Instal Katowice Regeneracyjne — Uslugowe Grupa Kapitalowa
osobom SA Sp.z0.0. Zakiad Bud_ow]ano Zespoln INTERBUD- ENERGOINSTAL
wehodzacym w ’g’{é‘ﬁgﬁ‘)‘ﬁé’ Elcktrociepowni WEST S.A.
skiad - S Y Bielsko — Biata Sp. zo.0.
P 204 ENERGOSERVICE
Sp.zo.0.)
Zarzadu - - - - -
Rady - - - - -
Nadzorczej '
Razem - - - - - -

Nie udzielano pozyezek osebom wehodzgcym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych.

Nota 40 Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., z podzialem na grupy
zawodowe
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za okres od za okres od
0L0L2699 rokn do | 01.01.2008 roku do
31.12.2009 rokn 31.12.2008 roku

Ogdlem, z tego: 1143 1 088
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 262 265
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 781 744
— uczniowie - -

— osoby wykonjace pracg nakladcza _ _

— osoby korzystajace z urlopéw wychowawcezych lub bezplatnych 100 79

Nota 41 Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w skonsolidowanym sprawozdaniu
firansewym za biezacy okres

Wyrokiem z dnia 12.01.2009 r. Sad Okregowy w Katowicach Wydziat II Cy'wilny utrzymal w mocy nakaz zaplaty Sadu
Okrggowego w Katowicach z dnia 14.06.2006 r. w czgsci obejmujacej zasadzenie pretensji gléwnej wraz z odsetkami od
Energoinstal S.A. na rzecz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Dnia 11.09.2009 r. strony zawarly
ugode, w kidrej Energoinsial S.A. zobowigzuje sie do zaplaty naleznodei gléwnej w wysokodei 5.000.000,00 2, jak réwniez zwrotu
odsetek ustawowych w 12 réwnych miesigcznych ratach. W dniu 11.09.2009 1. Energoinstal S.A. dokonal zaplaty naleznodcei
gownej. Odsetki do dnia 10.09.2009 w wysokosci 2.931.721,30 z zostaly zarachowane w cigzar kosztéw finansowych. 23.10.2009
r.  Spotka  wniosta skarge  kasacyjna od  prawomocnego  wyroku  Sadu  Apelacyjnego w  Katowicach

w czedel nakazujace] uiszezenie zaplaty odsetek na rzecz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Nota 42  Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po zakodczeniu okresu sprawozdawczege, a
nienwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nie zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 43 Sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaZnikiem inflacji, z podaniem Zrédla
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego skonsolidowanege sprawozdania finansowego

jako okresu bazowego — jezeli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji = okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci Grupy
Kapitalowej osiggnela lub przekroczyla 100%

Grupa Kapitalowa nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych pordéwnywalnych, skorygowanego
wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosei Grupy nie osiagnela,

ani nie przekroczyta 100%.

Nota 44 Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawoidaniu finansowym
i danych poeréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skenselidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Uzgodnienie aktywow i pasywdw na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej

SPE‘?NX%%IS%%I}; ASEE&ANCH Zatwierdzone Zmiany w sposobie Dane w éprawozdaniu na
31122008 ROKU sprawozdania prezentacji 31.12.2009 r.
Dlugoterminowe naleznosci i -
rozliczenia miedzyokresowe 5206 (5 206) -

Ak 3
(digﬁiﬁ'.;‘?ﬁf;e} 83 165 (5 476) 77 689
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Naleznodci z tytulu dostaw i ustug - 43 009 43 009
Krétkoterminowe naleznesei i 75 440 @4239) 31201
rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe

1
(krotkoterminowe) 127036 (1230) 125 806
AKTYWA RAZEM 21021 (6 706) 203 495
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku 7586 @18) 7368
biezacego
Pozostate dlugoterminowe 10 927 (5 206) 571
zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4834 (52) 4782
Zobowiazania diugoterminowe 18 413 (5 258) 13 155
Pozostate krétkoterminowe 5141 (1230) 911
zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytufu dostaw i ustug - 28252 28 252
Krétkoierminowe Zobowigzania 1 49 453 (28 252) 21201
rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 67 973 (1230} ] 66 743
PASYWA RAZEM 210201 {6 706) 203 495

Uzgodnienie pozycji sprawozdania 7 przeplywdw pienigznych za rok 2008

SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 01.01, ~ 31.12.2008

Zmiana stanu naleznosel 1 rozliczen -
miedzyokresowych czynnych (7752) {1302) (9054)
Zmiana stanu zobowigzar i rozliczen

migdzyokresowych biernych (7 410) 1302 (6 108)
Przeptywy Srodkow pienigznych netto z

dzialalnosci operacyjnej 4239 } 4239

Zatwierdzone Zmiany w sposobie Dane w sprawozdaniu na
sprawozdania prezentacji 31.12.2009 r.

Nota 45 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowesci i sposobe sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik finansowy i rentownos$¢

W Grupie Kapitaiowej w roku 2009r., w stosunku do roku 2008r. nie dokonywano zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosei , natomiast dokonano sposebu sporzadzania i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie
odsetek i zobowiazan z tytulu leasingu finansowego dtugo i krétkoterminowego oraz naleznosel i zobowiazan z tytuhu dostaw i
uslug. Rozliczenia migdzyokresowe dhugo i krétkoterminowe z iytulu odsetek z leasingu finansowego zostaly usunigie ze
sprawozdania z sytuacii finansowej, natomiast zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe z tytulu leasingu finansowego
zostaly zaprezentowane w wartosci biezacej minimalnych optat. Poza tym nalesnosei 2 tytutu dostaw i ushug zostaty wyodrgbnione z
pozostatych krétkoterminowych naleznogei i rozliczen migdzyokresowych oraz zobowiazania z tytutn dostaw i ustug zostaly
wyodrgbnione z pozostatych krotkoterminowych zobowiazan i rozliczet migdzyokresowych. Powyzsze Z_miany nie wplyngly na
poziom kapitaléw wilasnych. Za okres poréwnywalny, tj. okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r., prezentowany w niniejszym
skonsolidowariym sprawozdaniu finansowym bylo publikowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL
S.A. sporzadzone wedtlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej. Dane zawarte w tym sprawozdaniu
zostaly przeksztatcone dla potrzeb ninigjszego sprawozdania w celu zachowania poréwnywalnosci. Korekty prezentacyjne zawarte

zostaly w nocie nr 44,
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Nota 46 Dokonanie Xorekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansews, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé Grupy Kapitalowej

Dokonano odwrécenia korekty konsolidacyinej umoszenia sprzedanego majatku trwatego w kwocic 269.310,48 zlotych oraz rezerwy

na podatek odroczony w kwocie -51.169,01 zlotych, dokonanej w I péiroczu 2008 r. Odwrécenie korekt wplynglo na obnizenie

zysku lat ubieglych w kwocie 218.141,47 zlotych.
Powyzsze rémice wynikaty z réznic w poziomie umorzenia w spétkach kupujacej i sprzedajaoe].

Nota 47 Informacje o dacie zawarcia i szczegélach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan ﬁnansowyéb

Informacje na temat szczegdtéw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda# finansowych zostaly opisane w punkcie

25 Sprawozdania z dziatalnosel Grupy Kapitatowei.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Stanislaw Wigeek - Prezes Zmzqdﬁ

1
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wigecek - Wiceprezes Zarzadu ...l S0 S

Katowice, 22 marca 2010 .
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 20097

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. jest Spotka Energoinstal
S.A.

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektroniczne): energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spétka Akcyjna

W sklad Grupy Kapitatowej Encrgoinstal S.A. wchodza nastgpujace Spotki:

- ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. — 100% udziatéw

- INSTAL ,BIELSKO” SP. Z 0.0. — 100% udziatéw

- INSTAL FINANSE SP.ZO0.0. — 100% udzialéw

- INSTAL-CAD Sp.zo.0. — 100 % udziatéw

- INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0.0. — 100% uvdziatow

-  ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. — 96,99% udzialéw
- INTERBUD-WEST Sp. z 0. 0. ~ 66,76% udzialéw
-  BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0 — 49% udzialéw

- PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. — 20% udziatéw

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Oferta Grupy Kapitalowej Encrgoinstal S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych
rozwiagzan w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla  energetyki
przemystowej 1 zawodowe] oraz zakladéw przemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych ispozywczych. Spotka realizuje takze projekly zwiazane
z ochrong $rodowiska oraz instalacjami dla budynkow nzytecznoéci publiczne;j.

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie¢ w produkeji kotldw

i urzadzen kotlowych, w ktérych poszczegdlne materialy opalowe wpostaci cieklej,
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Energoinstal 8.4. za 2009

gazowej badZ statej (biomasa, odpady komunalne), w optymalny sposob przeksztalcane sa
w zadana forme energii. Przedsigbiorstwo jest jednym z najwigkszych producentéw kotlow
encrgetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym i zagranicznym

Grupa ENERGOINSTAL realizuje rdwniez zlecenia montazowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakladach przemyslowych. Oferta firmy wzbogacona jest 0 obsluge
serwisowa kotlowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materialéw tworzacych produkt
globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji. Grupa ENERGOINSTAL S.A.
prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca kompleksowo

( pod klucz) realizacje obiektéw dla energetyki i przemyshu.

1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW I USLUG
Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAIL S.A. skupia si¢ na branzy

energetyczngj, a takze na branzy budowlano-przemyslowe;.

OBSZAR DZIALALNOSCI GRUPY:

Grupa realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obgjmujace:

- projektowanie

- wytwarzanie - produkcja

- montaz

- roboty budowlane

Grupa produkuje:
Kotly dla energetyki, przemysh: i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegblnosei:
» kotty odzyskniCOWe /jedno-, dwu lub trzy-cisnieniowe/ w ukladach
parowo- gazowych elektrowni
Kotly na biopaliwa
Kotty do utylizacji odpadow komunalnych
Kotly gazowo - olejowe

Palniki olejowo-gazowe do kottoéw

YV V. Vv ¥V VY

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe
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Rury ozebrowane z zebrem ciaglym i nacinanym spawanym na calej

v

diugosci zebra — spawane laserem

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukeje stalowe wraz z projektowaniem
Kanaly powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpylajace

vV V. V ¥V V¥V VYV ¥

Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i Remontuje:
» Kotly parowe
Kotly wodne
Kompletne kotlownie
Budynki i obiekty przemystowe

Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska

vV ¥V V¥V VY ¥

Instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-
kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach
przefnyslowych oraz infrastruktury komunalnej

> Techniczne wyposazenie budynkow

> Instalacje technologiczne dla przemysiu

v

Instalacje 1 produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym,
chemicznym i budownictwie

Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

Izolacje termiczne

Izolacje akustyczne

vV ¥V ¥V V¥

Zabezpieczenia antykorozyjne

Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji  duzych
i skomplikowanych robot, co wyroznia go wsrdd konkurencji. Grupa zapewnia peing
obshuige techniczna wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spelniajacego
wymagania odbiorowe. Generalne wykonawstwo 1 Generalna realizacja inwestycji
obiektow przemystowych prowadzone przez Grupg ENERGOINSTAL S.A., obejmuje

czynno$ci projektowania, produkcji i montazu kotldéw, rurociagéw oraz catych instalacji
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowef Energoinstal S.A. za 2009

palnikowych, konstrukcji budynkéw kotlowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji
termicznych. Grupa poprzez swoja Spolke INTERBUD-WEST realizuje roboty
budowlano-montazowe w Generalnym Wrykonawstwie w roznych technologiach
i systemach w zakresie budownictwa:

s przemystowego

® inZynieryjnego

e 0gdlnego

¢ prac konserwatorskich

W szezegOlno$ci w tym zakresie Grupa specjalizuje sie¢ w wykonawstwie obiektow

produkcyjno — magazynowych oraz uzyteczno$ci publiczne;.

1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Glownym rodzajem prowadzone] przez Grupe ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci
jest produkcja 1 montaz kottéw dla energetyki zawodowej i przemyslowej oraz
wykonawstwo instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od
popytu zglaszanego przez przedsigbiorstwa dzialajace w innych sektorach. Na rynek
dziatalnoéci Grupy ENERGOINSTAL S.A. najwiekszy wpltyw maja sektor przedsigbiorstw
uzyteczno$ci publicznej] (w tym sektor energetyczny obejmujacy elektrownie i
elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Grupa dziala na rynku krajowym i za granica. Najwiecej kontraktow realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY:

Sp&ika Energoinstal posiada dwa oddzialy zagraniczne;
» Energoinstal Spotka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddzialu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs
Wausterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
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e Energoinstal Spdtka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga
NIP: NL&14634217B01

2.2. GRUPA KAPITAL.OWA ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A.
INSTAL DEVELOPMENT
Sp. z 0.0
i
INSTAL ,BIELSKO” Sp. zo.0.
Sp.z 0.0,
PBU INTERBUD-WEST
Sp.z 0.0. KRAFTVERKSANLAGEN
8p.z 0.0.

PROCHEM-ZACHOD
8p.z 0.0.

ENERGOINSTAL S.A. tworzy Grupe Kapitalowq, w skiad ktdrej wchodzig
nastepujgce podmioty:
. ENERGOINSTAL Sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d,
whpisana do rejestru handIowégo pod numerem KRS 0000195149.

W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spétki ksztattowaly sie nastepujaco:
Michat Wigcek — Cztonek Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Czlonek Zarzadu
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Oferta firmy zawiera wykonanie uslug montazowo — spawalniczych ze stali
weglowych oraz metali kolorowych, na terenic wyznaczonym przez zleceniodawce,
jak réwniez opracowanie 1 wdrazanic technologii spawalniczych. Dzialalnosé
ENERGOINSTAL Sp. z o.0. obejmuje takze instalacje kottowni iwymiennikowni.
Od maja 2005 gtéwng dziatalnoscia spétki ENERGOINSTAL Sp. z o.0. jest dzialalnosé
zwiazana z rekrutacja iudostepnianiem pracownikéw, a takze dzialalnos¢
w zakresie doradztwa, badaf oraz ushugi spawalnicze i opracowywanie technologii
spawalniczych. |
. INSTAL ,,BIELSKO?” Sp. z 0.0. z siedziba w Bielski Bialej, ul. Konarskiego 10
rozpoczal swoja dzialalnoéé z dniem 1.04.1999 r, wpisana do rejestru handlowego pod
numerem KRS 0000027685.

W okresie objetym sprawozdaniem wiladze Spotki ksztaltowaly si¢ nastepujaco:
Czestaw Grenda — Cztonek Zarzadu
Michat Wiecek — Czlonek Zarzadu

Firma wykonuje instalacje przemystowe i sanitarne (wewnetrzne i zewngtrzne),
instalacje centralnego ogrzewania, instalacje kottowni i wymiennikowni, instalacje wodno
kanalizacyjne we wszystkich standardach, instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,
stacje uzdatniania wody i oczyszczalnie §ciekéw, instalacje pompowni, sprezarkowni,
instalacji technologiczne, sprezonego powietrza, gazow technicznych oraz sieci
zewnetrzne, izolacje termiczne, modernizacje réznych obiektéw przemystowych.
Dzialalno$¢ sp6iki obejmuje produkeje konstrukcji metalowych, dziatalno$¢ ushugows
w zakresie instalowania konstrukcji metalowych, produkcje metalowych elementéw

stolarki budowlanej 1 produkcije cystem, pojemnikéw oraz zbiornikéw metalowych.

. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d,
poWsta% w wyniku przeksztalcenia firmy ,,Stahlex”, ktéra postanowieniem Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 5.09.2002 r. wpisana zostata do rejestru KRS pod
-numerem 0000129650.

W okresié objetym sprawozdaniem wiadze Spotki ksztattowaly sie nastepujaco:

Mariusz Woz’niéa — Czlonek Zarzadu

Jaroslaw Wigcek — Czlonek Zarzadu do 16.03.2009

Artur Sikora — Prezes Zarzadu od 01.04.2009
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. za 2009

Firma zajmuje si¢ obstluga rachunkowa i ksiggowa spélek grupy kapitalowej
ENERGOINSTAL S.A. Jej dzialalno$¢ obejmuje ustugi finansowo-ksiggowe

oraz windykacj¢ i obrét wierzytelnosciami.

. INSTAL — CAD Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d,
zostata postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 10.10.2002 wpisana do
Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS 0000134655,
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spétki ksztattowaly sig nastgpujaco:
Michat Wigcek — Czlonek Zarzadu
Czestaw Grenda — Czlonek Zarzadu

Dziatalnosé¢ firmy zwiazana byla z dystrybucjg i wdrazaniem oprogramowania oraz
sprzedaza komputeréw. Firma byta wylacznym dystrybutorem programu do projektowania
konstrukefi stalowych LPROSTEEL 3D". Spotka od pazdziemnika 2005 nie prowadzi
dzialalnodci. W przysziosci spéltka zamierza dokonaé zmian w przedmiocie dzialalnosei

i rozpoczad prace projecktowe na potrzeby Grupy Kapitalowe;.

. INSTAL DEVELOPMENT Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach, Al
Rozdziefiskiego 188 d, powstat w dniu 31.08.2000 r, wpisana do Krajowego Rejestru
Handlowego pod numerem KRS 0000297680
W okresie objetym s?rawozdaniem whadze Spotki ksztaltowaty si¢ nastepujaco:
Jarostaw Wiecek — Cztonek Zarzadu

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci jest wdrazanie technologii chemii
technicznej oraz zakup i sprzedaz §rodkéw chemii technicznej. Jednak od chwili rejestracji
spdtka nie podjgta dziatalnoscei.
W dniu 08.02.2008 roku Sad zarejestrowal zmiang przedmiotu dzia&ahméci oraz nazwe
spolki INOX SERWIS Sp. z 0.0. na INSTAL DEVELOPMENT Sp z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki dezie budowa i sprzedaz obicktow mieszkaniowych.

= ENERGOSERVICE Sp. z o.0. . z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach, ul. E.
Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS
00000038971.

W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spétki ksztattowaly si¢ nastgpujaco:
Wiodzimierz Pyrchla - Prezes Zarzadu

Barttomicj Fukosz — powolany na Cztonka Zarzadu 04.05.2009 r.
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Wactaw Penk — powolany na Czlonka Zarzadu 09.06.2009r
W 2010 roku dnia 21.02.2010 odwolany zostat z Czlonka Zarzadu Barttomiej Lukosz
natomiast 22.02.2010r. na Czlonka Zarzadu powolany zostal Andrzej Goraj.
Podstawowym przedmiotem dzialalnodci jest produkcja, montaz i remonty kottéw
wodnych i parowych, urzadzen déwigowych, statych zbiornikéw ciSnieniowych, hal
przemystowych i magazynowych, wymiennikéw ciepla, rurociagéw technologiczaych,

uzdatnianie wody i oczyszczanie Sciekow.

PBU INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim ul.
Kosynieréw Gdyfiskich 51; wpisana do Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem
KRS 0000152748.

W okresie objetym sprawozdaniem wiadze Spotki kszta%toweﬂy sie nastepujaco:

Jerzy Bruszewski — Prezes Zarzadu

Piotr Mizerny — Wiceprezesem Zarzadu

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie wierceft geologiczno-
inzynierskich, wykonywanie robét ogdélno-budowlanych w zakresie: wznoszenia
budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gémiczych i produkcyjnych, budowy drog
kolowych i szynowych, obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywanic

instalacji budowlanych i robdt wykorniczeniowych.

BES- KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z c.0. z siedzibg w Katowicach, Al
Rozdzienskiego 188d; wpisana do Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS
0000314299, ‘
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spotki ksztaltowaly sig nastgpujaco:
Czestaw Grenda — Czlonek Zarzad

Jorg Eckardt — Czlonek Zarzadu

Przedmiotem dzialalnoéci jest naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen
oraz dzialalno$é zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem

odpadéw oraz odzysk surowcow.
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»  PROCHEM-ZACHOD Sp. z o6.0. =z siedziba w Stubicach, Wojska Polskiego 68.
Przedmiotem dzialalnosci jest dzialalno§¢ marketingowa oraz $wiadczenie ustug

budowlanych i projektowych.

2.2.Stan pesiadania akcji emitenta i udzialéw w spélkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta,

Ilosé
posiadanych Procentowy udzial
Osoby zarzadzajace i | Sprawowana funkcja | akcji nrowy nez
. . . w ogdlnej liczbie
nadzorujace w Energoinstal S.A. | Energoinstal .
glosow
S.A.na
31.12.2009r.
1.StanistawWigcek Prezes Zarzadu 10261 927 57,01%
. 1 o
2 Jarostaw Wiscek Wiceprezes Zarzadu 1353385 7,52%
3. Michat Wigcek Wiceprezes Zarzadu 1353270 7,52%
2.3. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje Sredni stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej w roku 2009
1 2008.

ROK 2008 7 Rokz2d
1088 1143
Pracownicy | Pracowmcy | Urlopy Pracownicy | Pracownicy | Urlopy

umystowi | produkeyjni | wychowawcze | umystowi | produkcyjni | wychowawcze
/ bezplaine ' / bezptaine
265 744 79 262 781 100

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
GRUPIE W 2009 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZADU
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Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2009 r. przez Zarzad Energoinstal S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

»  Nieodplatnego p.rzekazania na rzecz Gminy miejskiej Piechowice prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w zamian za umorzenie odsetek i oplaty prolongacyjne;
od zadluzenia z tytulu podatku od nieruchomodci

= Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.06.2009r.

»  Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zérzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A, za rok 2008.

®  Whiosku Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto za rok 2008.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci
Spétki ENERGOINSTAL S.A. za 2008r.

= Nabycia 'akcj i wlasnych Spoétki celem ich umorzenia.

= Wprowadzenia nowego schematu organizacyjnego

W okresic objetym sprawozdaniem odbyly si¢ 4 posiedzenia Rady Nadzorczej
spdtki ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto 15 uchwat.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE 1 REALIZOWANE PRZEZ GRUPE
ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1. Kontrakty realizowane

Grupa ENERGOINSTAL S.A. w roku 2009 realizowala nastgpujace znaczace

kontrakty :
| SALZGITTER STANDARDKESSEL GMBH - kompletna dostawa

i montaz kotla o wartosci 15 500 000,00 EUR

® BITTERFELD BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa 1 montaz czgsci
kotta dla spalarni odpadéw o wartosei 4 780 000,00 EUR oraz montaZz rusztow na

kwote 623 000,00 EUR

E STADE BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa i montaz kotla dla
elektrowni EBS Kraftwerk Elbewerk w Stade o wartosci 5 180 436,00 EUR
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m BERNBURG konsorcjum BAUMGARTE BOILER SYSTEMS GMBH oraz

STADARDKESSEL GMBH - wykonanie, dostawa oraz montaz 3 kotlow do
utylizacji odpadéw komunalnych w Bernburgu o wartosci 14 814 448,00 EUR

m PLATTLING — STADARDKESSEL GMBH - wykonanie i dostawa kotla
odzysknicowego w Plattling o wartosci 6 880 320,00 zt oraz montaz kotla za kwote
1 740 000,00 EUR

® KOKSOWNIA PRZYJAZN — remont czeSci cisnieniowej kotla finskiego
kontrakt na kwote 1 380 932,78 PLN

a FORTUM CZESTOCHOWA — kontrakt na roboty montazowe w ramach budowy
Elektrocieptowni w Czestochowie, na kwote 10 798 102,45 PLN

E LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletna dostawe i montaz kotlta wraz
z konstrukcja stalowa na warto$¢ [1 669 141,00 PLN oraz 3 094 745,00 EUR

m KOMENDA WOJEWODZKA POLICJI- przebudowa i zmiana sposobu
uzytkowania budynku na warto$¢ 6 450 000,00 PLN

m MIASTO GORZOW WIELKOPOLSKI- wykonanie parkingu podziemnego dla
zadania: ,,Budowa Centrum Edukacji Artystycznej w Gorzowie Wielkopolskim™ —
etap T sala koncertowa oraz zaprojektowanie i wykonanie parkingu podziemnego,

drég dojazdowych, zagospodarowania terenu, na kwote 14 400 000,00 PLN

m MIASTO GORZOW  WIELKOPOLSKI-  Rewitalizacja ~ Bulwaru
Nadwarciafskiego wschodniego w Gorzowie Wielkopolskim poprzez adaptacje

infrastruktury technicznej na cele kulturowe, rekreacyjne i turystyczne na kwote
7 690 000,00 PLN

m Areszt Sledczy w Miedzyrzeczu — budowa zakladu penitencjarnego o wartosci

12 053 622,00 zt
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® Oérodek Gorczyn — Gorzéw Wikp. — zaprojektowanie i budowa placowki

edukacyjno — wychowawczej o wartosci 8 878 000,00 zi

m BETA Szczecin — zaprojektowanie i budowa budynku magazynowo — biurowo o

warto$ci 8 995 511,00 zt

m Szpital w Sulgcinie — modernizacja istniejacego budynku i dobudowa bloku
operacyjnego o wartosci 9 952 500,00 zt

3.2.2 Kontrakty zawarte

L] FORTUM CZESTOCHOWA - roboty budowlane , roboty montazowe w
ramach budowy EC w Czestochowie o wartodei 10 798 102,45 z1

m MEHLDAU U.STEINFATH - dostawa palnikéw o wartosci I 440 000,00 EUR

m LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletna dostawg i montaz kotla wraz
z konstrukcja stalowa na warto§¢ 11 669 141,00 PLN oraz 3 094 745,00 EUR

m ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH — modernizacja leja
komory paleniskowej kotta OP430/K-2 w EC Wroctaw — wymiana komér i izolacji
o warto$ci 485 000 zi

| PGE KWB BELCHATOW — dostawa silnikéw glgbinowych SM wraz

z dokumentami (instrukcja, obstuga, gwarancje) o wartosci 826 896 zt

@ DILR KOLN - STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GMBH -
dostawa kompletnego podgrzewacza powiectrza dla Niemieckiego Centrum

Lotnictwa o wartosci 379 865,00 EUR
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m BRUNSBUTTEL - STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GMBH -
dostawa elementéw kotta — platy wezownic przegrzewacza o wartosci 278 608,00

EUR

® NEM ENERGY SERVICES - dostawa kp! wezownic dla przegrzewacza
parownika i ekonomizera o wartosci 277 450,00 EUR

e Komenda Wojewddzka Policji w Gorzowie — rozbudowa i modemnizacja

komendy o wartosci 6 450 000,00 zt

B Polimex — Mostostal — umowa na realizacje ,,Parkingu podziemnego™ na zadaniu
,Budowa Centrum Edukacji Artystycznej w Gorzowie Wlkp.” o wartosci
14 400 000,00 =zt

m Miasto Gorzéw Wiclkopolski — umowa na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na zadaniu inwestycyjnym ,.Zwigkszenie potencjatu turystyczno —
kulturowego miasta poprzez budowe bulwaru nadwarcianskiego wschodniego w

Gorzowie Wikp. — III etap” o wartosci 7 690 000,00 zt.

3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A.0 STOSOWANIU LADU
KORPORACYJINEGO ZA 2009 ROK

3.3.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
»Dobre praktyki spétek notowanych na GPW?, ktérego pelna tresc znajduje sie na stronie

hitp://corp-gov.epw.plflad corp.asp
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3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spétka nie stosuje
nastepujacych zasadach fadu korporacyjnego:

- pkt I1.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie¢ internetowej zamieszczane s roczne
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrgbnione komitety, nic jest

mozliwe uwzglednienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatalnoéci Rady Nadzorczej.
- pkt 1117 (oraz powiazany z nim pkt.IIL.8) stanowi, z¢ w ramach Rady Nadzorczej
powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu powinien
wechodzié co najmniej jeden czlonek niezalezny od spotki i podmiotéw pozostajacych
w istotnym powiazaniu ze spétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinic rachunkowosci
i finanséw. W spotkach, w ktérych Rada Nadzorcza sklada si¢ z minimalnej wymaganej
przez prawo liczby czlonkéw, zadania komitetu mogg byc wykonywane przez Rade
Nadzorcza. Spotka nie przewiduje wyodrgbnienia w sktadzie Rady Nadzorczej komitentow.
W sprawach nalezacych do komitetéw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje
decyzje kolegialnie.

W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podal
réwniez, ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesei II ,,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW”™ odnoénic zapewnienia funkcjonowania strony internetowe;
w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w czeSci Il pkt 1 wymienionej wyzej
regulacji. Spéfka na swojej stronie internetowej W jezyku angiclskim prezentuje tylko
wybrane dokumenty i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli
wynikajgcym z zasady II pkt 2 DPSN.

W ocenie Zarzadu Spotki, decyzja ta nie wpltywa negatywnie na jakos¢ komunikacii
7 inwestorami, a pozwolita Spélce unikna¢ dodatkowych obciazen organizacymych

1 finansowych.
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3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 ZARZACD’ZANIA'RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL

S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie
i funkcjonowanic systemu kontroli wewnetrznej w procesic sporzadzania sprawozdan
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Do pelnej obshugi finansowo-ksiggowej zaréwno jednostki dominujacej — Spétki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez spotek zaleznych zostata powolana spétka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z 0.0. W spélce tej pracuja wykwalifikowani pracownicy, ktorzy
realizujg obowiazek prowadzenia ksiag rachunkowych oraz sporzadzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich spétek wehodzacych w skiad
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem proces
sporzadzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany
jest w drodze obowigzujacych w Spolce procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez
stuzby ﬁnansowo-ksiqgowe pod nadzorem Dzialu Gléwnego Ksiegowego Spotki
ENERGOINSTAL S.A., a nastgpnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportdw rocznych
i $rédrocznych sprawuje Dyrektor Biura Finanséw i Controlingu Spétki ENERGOINSTAL
S.A.

Spétka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach
i regulacjach zewnetrznych w zakresie wymogéw sprawozdawczoéci gieldowej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Energoinstal
S.A. sa ksicgi rachunkowe prowadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci  Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe
pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Energoinstal spoizadzane sa w oparciu o Polskie
Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujacej sa prowadzone przy uzyciu programu
ﬁnansowo-kéiggowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla

rachunkowoéci finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiggi rachunkowe spotek
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zaleznych sa prowadzohe w oparciu o systemy finansowo-ksiggowe takie jak: SAP R/3
oraz Rekord. Systemy te zapewniaja agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Spétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci
zatwierdzone przez zarzady wszystkich spétek wehodzacych w sktad Grupy.

Prawidlowodé stosowania zasad rachunkowo$ci przez poszczegdlne spdétki
jest monitorowana na biezaco przez pracownikéw Dziatu Gléwnego Ksi¢gowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanic skonsolidowanych sprawozdan finansowych
jest dokonywane na podstawic jednolitych pakietéw konsolidacyjnych przygotowywanych
w formie elektronicznej przez poszczegblne spotki Grupy. Proces komsolidacji danych
nastgpuje w Dziale Gléwnego Ksiggowego spétki dominujacej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej sporzadzonego zgodnic z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
jednostek zalezmych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci,
ktére nastgpnie zostaja przeksztalcone do zasad zgodnych z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaja
niezaleznemu badaniu, pélroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
podlegaja przegladowi przez niezaleznego audytora Spotki.

Wyniki badania i przegladu prezentowane sa przez audytora kierownictwu pionu
finansowego Spbéki na spotkaniach podsumowujacych. Nastepnie wyniki rozmow
z audytorem przekazywane sa Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdari finansowych w zakresie ich zgodnoéci z ksiggami i dokumentami, jak réwniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki

oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.

3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien

31.12.2009r. przedstawia sig nastepujaco:
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Procentowy udzial Procentowy adzial
Struktura akcjonariatu Liczba K W{ 1 Liczba gloséw|| w ogolnej liczbie

(powyZej 5%) akeji z;vklaatfci e glosow

wym na WZ
| Stanistaw Wiecek || 10261927 57,01%| 10261 927| 57,01%)
Jarostaw Wiecek 1353 385 7,52%|| 1353385 7,52%

| I | [ 385)

| Michat Wiecek I 1353 270]] 7,52%|  1353270| 7,52%
[ PZU Assct Management SA* || 1335 000)] 742%|  1335000] 7,42%
| Razem: I 14303 582]] 7947%| 14303582 79,47%

* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imienin i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie S.A., TFI PZU S.A,,
Miedzyzalkladowego Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. czynnosci zwiazane = zarzadzaniem
portfelem instrumentéw finansowych (dane wedhug stanu na 16.06.2009r.).

3.3.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA  ODNOSNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU I PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI

W Spélce nie wystepuja papiery wartoSciowe dajace specjalne uprawnienia
kontrolne, nie ma tez zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu. Natomiast
odnoénie przenoszenia prawa whasnoéei, sa pewne ograniczenia. I tak, Panéw Michata
Wiecka i Jarostawa Wiecka posiadaczy akcji serii C, obowiazuje zakaz zbycia posiadanych
akcji przez okres 5 lat od daty 16.06.2006r. W przypadku niedotrzymania zobowigzania,
obejmujacy beda zobligowani do zaplaty na rzecz spotki kary umownej w wysokosci
stanowiacej réznice pomiedzy warto$cia ksiggowa obejmowanych i sprzedawanych wbrew
zakazowi akeji, ustalong na dzien 31.12.2005r., ktéra wynosi 3,40 zlote za jedna akcje
a cena emisyjna wynoszaca 10 groszy (po splicie).

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWA,NIA I ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Kadencja Zarzadu trwa pigé lat. Rada Nadzoreza powohuje Prezesa Zarzadu na wniosek

Prezesa Zarzadu - pozostatych czlonkéw Zarzadu, lub powoluje ich z wlasnej micjatywy.
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‘Rada Nadzorcza moze odwolaé Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdlka z wyjatkiem
uprawnienn zastrzezonych przez praWo lub statut dla pozostatych wiadz Spolki.
W stosunkach wewnetrznych Zarzad moze wykonywaé zarzadzanie spoika poprzez
Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu.
Regﬁiamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest samodzielnic kazdy
cztonek Zarzadu i kazdy prokurent samoistny samodzielnie.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa I1ZeCZOWego na
przedsiebiorstwie Spotki lub jego zorganizowanej czgsci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje
Spétke w sporach z czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze
uchwaly, jednego lub wigcej czlonkéw do dokonania takich czynno$ci prawnych.
Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o
prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach okreslonych przez -Zarzqd i obowigzujace
przepisy. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki Energoinstal S.A.,

ktérego tekst jest dostepny na stronie internetowej spotki.

3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscia 3/4 oddaﬁych glosow.,

Uchwaty w przedmiocie zmian statutu zwigkszajace $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszezegdlawiajace prawa przyznane osobicie poszezegdlnym akcjonariuszom wymagaja

zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

3.3.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO - ZGROMADZENIA T JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY 1 SPOSOB
ICH WYKONYWANIA '

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziala w oparciu o uregulowania zawarte
w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spétki. Sposéb  dziatania Walnego

Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okre$la Regulamin Walnego Zgromadzenia
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Spoétki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2007r. (dostgpny na stronie |
internetowej spotki).

Akcjonariuszom Spolki przystugujg uprawnienia okreslone W art. 434 Kodeksu Spotek
Handlowych (prawo poboru).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje si¢ na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmmiej 10% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmnigj 10% kapitatu akcyjnego moga Zadac umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Ustawa z dnia 5.12.2009r. o zmianie ustawy- Kodeks spdtek handlowych oraz ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 13 poz. 69) moéwi jednak, ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje si¢ na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitalu akcyjnego, a takze ze akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 20% kapitalu akcyjnego moga 2qdaé umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W zwigzku z tym
przewiduje sie wprowadzenie tych zmian do Statutu Spotki na najblizszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Odwolanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego porzadku obrad umieszczono
okreslone sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktore zostaly zwolane na
podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zglosit takie zadanie. Zdjgcie
z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszezonej w porzadku obrad
na wniosck akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, kidrzy zghosili taki

whiosek popaity przez co najmniej 75% gloséw Walnego Zgromadzenia.

3.3.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH '

INADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.
Skiad osobowy Zarzadu w 2009r. nie ulegt zmianie i przedstawi'a% si¢ nastepujaco:

Skiad Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2009r.

Stanistaw Wiecek — Prezes Zarzadu
Michat Wigcek — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej w 2009r. dwukrotnie podlegal zmianom. I tak,
16.06.2009r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spétki powolalo do sktadu
Rady Nadzorczej, na okres do-kofica kadencji biezacego skladu Rady, Pana Artura
Olszewskiego zgloszonego przez PZU Asset Management SA. W dniu 20.10.20091‘.-
wplyneto do spélki pismo Pana Henryka Kawalskiego dotyczace rezygnacji z pelnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 31.10.2009r.

Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 1.01.2009r.
do 16.06.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastepca Przewodniczacego Rady

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wiecek - Czlonek Rady

Marta Jedrusifiska -Wiecek - Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie 6d 16.06.2009r.
do 31.10.2009r. :

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastgpca Przewodniczacego Rady

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady '

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusifiska -Wiecek - Czlonek Rady

Artur Olszewski — Czlonek Rady

Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 31.1 0.2009y.
do 31.12.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wigcek - Czlonek Rady

Artur Olszewski — Czlonek Rady
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Sposdb dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Zarzadu Spotki
Energoinstal S.A. (oba regulaminy sa dostepne na stronie internetowej spotki).

Zgodnie z wyjasnieniami zawartymi w punkcie 2 niniejszego .os'wiadczenia
dotyczacymi zasady nr 28 ,,Dobrych Praktyk w spotkach publicznych w 2005” w ramach
Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. nie zostaly wyodrebnione komitety.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO — FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
ENERGOINSTAL S.A.

4.1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiezno finansowych

4.1.1 Struktura przychodéw ze sprzedazy

Sprzeda? kraj 73748 35,9%
Sprzedaz zagranica 131627 64,1% 112 849
RAZEM 205 376 100,0% 160 461 100,0%

W strukturze przychodéw podobnie jak w okresach poprzednich dominuja przychody z
eksportu. Stanowig one 64,1 % wartosci ogohi przychoddw ze sprzedazy.

Struktura sprzedaiy w 2009 rolw

s Sprzedai krai

@ Sprreda? zagranica

54,1%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne grupy produkiow, w poréwnaniu do roku

ubieglego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz wyrobow i ustug: 205131 160 049 45082 128,2%
montaz kraj 69 305 33 581 35724 206,4%
montaz eksport 84 696 53 401 31295 158,6%
dostawy eksport 46930 59448 -12 518 78,9%
dostawy kraj 3341 9983 -6 642 33.5%
pozostate ushugi 858 3638 -2778 23,6%
sprzedaZ materiatow 245 412 167 59,5%

4.1.2 Koszty dzialalno$ci operacyjnej i koszt wlasny sprzedazy Grupy

Wielkosé oraz strukture kosztdw w ukiadzie rodzajowym prezentuje ponizsza
tabela:

Zuzycie materiatow i energii 96,6%
Usiugi obce 129,3%
Podatki i optaty 21461 11% 17221 0,9% 4241 124,6%
Swiadczenia pracownicze 88745 43,7% 559121 221% 328331 158,7%
Amortyzacja ' 7465 3.7% 53901 3.2% 20751 138,5%
Pozostale koszly rodzajowe 9040, 45% 4006} 22% 4944 220,7%
Koszt sprzedanych fow. i mat. 130 0,1% 5121 2.2% -3821  255%
Zmiana stanu prod TPO0N | az | 0% | 4068 | 28% | 99,3%

9041 130

88745,

23255

2146

Strukiura rodzajowsa kasztdéw za rok2008

8 Zyiycie materiatow i

72285

energlt
B Ustugiohte

Podatkii optaty
B Swiadczeniapracownicze

& Pozostate koszty
fodzajowe

Strona 23




Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.4. za 2009

Po uwzglednienin zmiany stanu produkeji w toku oraz kosztu wytworzenia produktow na
wlasne potrzeby ( 2009r.: -4.636 tys. zk; 2007r.: -4.063 tys. zt) koszty dzialalnosci
operacyjnej w roku 2009 wynosza 198.300 tys. zI natomiast w roku 2008 : 143.038 tys. zi.
Najwicksze pozycje kosztowe to ustugi obce, $wiadczenia pracownicze oraz Zuzycic
materialdw 1 energii.

Duzy udziat ushig obcych w ogélnej kwocie kosztéw jest wynikiem podzlecania czgdci
rob6t znanym firmom z branzy budowlano-montazowej i wlasnym spétkom zaleznym oraz
zatrudnionym fachowcom prowadzacych wlasna dziatalno$é gospodarcza. Zauwazalny
wzrost wynagrodzeh w 2009 r., zwiazany jest gléwnie ze zmiang w zakresie struktury
sprzedazy Grupy. Mozna zauwazyé znaczny ponad 50% wazrost udziatu montazu
eksportowego w stosunku do roku poprzedniego z réwnoczesnym spadkiem wartodci
dostaw eksportowych. Sytuacja ta jest wynikiem normalnego cyklu zycia kontraktow
realizowanych przez Energoinstal SA.

Koszt wlasny sprzedazy produktéw uslug i materiatéw w 2009r. wynidst 180.433 tys. zi,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 205376 tys. zi. , daje zysk brutio ze
sprzedazy W wysokodci 24.943 tys. zt. (w roku 2008 zysk ten ksztaltowat si¢ na poziomie
31.115 tys. zL). Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy (2.310 tys. zt.) 1 kosztéw ogdlnego
zarzadu (15.687 tys. zt.) Grupa wykazala gysk ze sprredazy w wys. 6.946 tys. zt. (w roku
2008 wyni6st on 16.911 tys. zL.). |

4.1.3 Wyniki finansowe Grupy

Zysk brutto ze sprzedazy 24 943 31115
Zysk ze sprzedazy . 6 946 16 911
EBITDA 15 962 18 242
EBIT 8 497 12 852
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej = zysk brutto 4921 8686
Zysk netto 3344 6 065

Podstawowy, przyczyna wygenerowania w 2009 r. niZzszego niz w 2008 r. poziomu
zysku netto ze sprzedazy jest spadek marz na realizowanych przez Grupe kontraktach w
wyniku zdarzen szczegdtowo opisanych w punkcie 6 oraz planowany przestdj produkeyjny
na hali w Porgbie zwiazany z realizowanymi inwestycjami realizowanymi przez
Energoinstal SA. Dodatkowo czynnikiem, ktéry przyczynit si¢ do obnizenia rentownosei
na podstawowej dzialalnogci byt niewatpliwie ogélnoswiatowy kryzys gospodarczego, a w

szezeg6lnoéei kryzys na rynku zachodnioeuropejskim, w tym gidwnie w Niemczech,

Strona 24




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal 8.4. za 2009

Na poziom zysku brutto w 2009r. ktéry ksztaltuje si¢ na nizszym poziomie niz w 2008r. o

2.721 tys. zh., miaty istotny wplyw:
spadek zysku brutto ze sprzedazy o 6.172 tys. zt tj. o 19,8% pomimo wzrostu

przychodow ze sprzedazy o 44.914 tys. zt tj. 028,0%

- wzrost pozostalych przychodow operacyjmych o 1.403 tys. tj. o 58,6%, gléwnie
poprzez wzrost przychodéw w pozycji Odwrdcenie odpiséw aktualizujqcych
tyt.utraty wartosci naleznosci

- nizsze koszty finansowe ktore w 2009r. wynosza 4.863 tys. zi i sa nizsze niz w
2008r. ( 11.384 tys. zt ). Gtéwna pozycja zmiany kosztéw finansowych w 2009 r. sg
ujemne roznice kursowe w wysokoscei 1.159 tys. zt, ktére w 2008r. Wynosify 6.665
tys. zi.

- nizsze przychody finansowe w 2009 r.( 1031 tys. zb} , niz te zrealizowane w 2008 r.

(1.663 tys. zb)

4.2 Podstawowe wskazniki finansowe

2.1 Struktura aktywow

Aktywa trwale 48,0% 38,2%
Zapasy 3,2% 2,5%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 30,8% 38,6%
Inwestycje krotkoterminowe 18,0% 20,7%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy i realizowanych kontraktéw.
Charakterystyczny jest niewielki udzial zapaséw w ogdlnej wartosci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawczych w duzej mierze pochodzi z materiatéw inwestora). Na uwage

zashuguje wysoki poziom inwestycji krétkoterminowych w aktywach ogodlem. Grupa

posiada wysokie stany gotowki, ktére zapewniaja plynnos¢ finansowg firmy.

Grupa posiada prawidtows 1 bezpieczng strukturg finansowania. Wykazuje wysoki dodatni

poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachowanie ptynnosci finansowej Grupy.
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4.2.3 Wskazniki plynnosci

WeskazZnik ptynnosci bieZzgce] 2,8 2,0
Wskaznik plynnosci szybkiej 27 1,8
Wskaznik natychmiastowej

wyplacalnosci 1,0 0,7

7 powyzszych wskaznikéw wynika, Ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru

srodkéw finansowych nie istnieje, a majatek obrotowy w peni pokrywa zobowigzania

biezgce Grupy.

wskaznik zadluzenia aktywow 25,8% 33.4%
wskaznik zadtuZzenia krétkoterminowego 22,9% 30,6%
wskaznik zadtuZzenia kapitatu wiasnego 37,2% 57.2%
udziat kapitaiu wiasnego w finansowaniu majatku 69,4% 58,5%

W 2009 r., Grupa utrzymata wskazniki zadhizenia na bardzo bezpiecznym, zblizonym do
roku poprzedniego poziomie z niewielkg tendencja poprawy wskaznikow glownie poprzez

obnizenie poziomu zobowiazan.

4.2.5 Wskazniki sprawnos$ci dzialania

Rotacja naleznogct handiowych 58 88
Rotacja zobowigzah handlowych - 43 59
Rotacja zapasow 10 11

4.2.6 Wskazniki rentownosci

Rentownosé brutto 2,4% 5,4%

Rentownos¢ netto 1,6% 3,8%
Rentownos¢ sprzedazy brutio 12,1% 19,4%
Rentownos¢ sprzedazy ' 3.4% 10,5%
Rentownosé EBITDA 7.8% 11,4%
Rentowno$¢ EBIT 4,1% 8,0%
‘ROA-rentownost aktywow 1,9% 3.0%
ROE-rentowno$¢ kapitaiu 2,7% 5,1%

Grupa wykazuje rentownosé kapitaht na dodatnim poziomie, nalezy zaznaczyC Ze jej
spadek w pordéwnaniu do 2008 r., wynika z obniZenia wyniku finansowego w wyniku
czynnikéw szerzej opisanych w punktach 4.1.3 oraz 7

Strona 26




Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.4. za 2009y

4.2.7 Przeplywy srodkéw pieni¢znych

w tys. zt
A. Srodki pieniezne netto z dziafalnodci operacyjne] 21048
B. Srodki pieniezne netio z dziafalnosgci inwestycyjnei -26 474
C. Srodki : i

W 2009r. Grupa wykazuje na poziomie operacyjnym dodatnie saldo §rodkéw pienigznych.
Ujemne saldo $rodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wynika
z wykonania planu inwestycyjnego Spotki bedacego realizacja obietnic emisyjnych.
Ujemne saldo érodkéw pienigznych netto z dziatalnoéci finansowej wynika glownie

7 ptatnosci wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego oraz zaptaty odsetek.

4.3 Informacje o zaciggnigtych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglgdnieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udziclonych pozyczkach, porgczeniach i
gwarancjach

. Na dzien 31.12.2009 r., Grupa posiadala nastgpujace umowy kredytowe:

- weksel wlasny in Blanco,

kredyt w - hipoteka kaucyjna w kwocie
rachunku 13-09-2011 2000 19,500,000 =zt

biezacym - przelew wierzytelnodci z

ubezpieczenia

e Zobowiazania pozabilansowe z tytulu gwarancji na 31.12.2009 r.:

P aczna warto$é wystawionych gwarancji na dziefi 31.12.2009 r., wynosi 30.790 tys zt.
Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje platnosci,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje przetargowe

Gwarancje bankowe udzielane sa na podstawie limitoéw przyznanych Grupie.

Na dzief 31.12.2009 r. faczna warto$é zobowiazah Grupy z tytutu wystawionych weksli
wyniosta 1.674 tys zl.
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Na dzien 31.12.2009 r. laczna warto$é zobowiazan warunkow z pozostatych tytutow

wyniosta 140 tys z1.

e Na dziefi 31.12.2009 r., Grupa nie posiada zadnych porgczen wg prawa cywilnego.

e Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Grupe Emitenta w roku 2009

prezentuje ponizsza tabela:

ENERGOINSTAL S.A.

Lp.

rodzaj polisy

charakterystyka

suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(CC)

dot: ubezpieczenia produkcji i montazu
instalacji oraz urzadzen przemystowych,
ushugi budowlane

20.000.600,00 PLN

Ubezpieczenie mienia w

ochrona abejmuje: materialy do produkgi,

suma ubezp. mienia
przewozonego na

2 transporcie krajowym jednym srodku
(CARGO)j produkty gotowe transporu wunosi
300.000,00 PLN
Ubezpieczenie mienia od _
3 ognia i innych zdarzef dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 7.858.626,00 PLN
losowych
zakres ubezp: pozar, uderzenie pioruna,
wybuch, upadek statku powietrznego,
huragan, deszcz nawalny, powodz, lawina,
Ubezpieczenie mienia od | $nieg, grad, trzesienie ziemi, zapadanie ub
4 ognia i innych zdarzen osuwanie sig ziemi, zalanie przez 40.875.944,79 PLN
losowych / Utraty zysku wydostanie sie wody, innych cieczy lub
pary z urzgdzen wodno-kanalizacujnych
lub technologicznych, dym, uderzenie
pojazdu, huk ponaddzwigkowy
Polisa obejmuje ochrona: wszystkie kontrakty
Ubezpieczenie generaine ubezpieczajacego, inwestorow, do max wartosci
5 budowy / montazu od podwykonawcow (kontrakty dotyczace pojedynczego
wszystkich ryzyk wykonania i montazu instalacji kontraktu 30 min
przemystowych) PLN
Ubezpieczenie maszyn i
6 urzadzen od wszystkich maszyny i urzadzenia 10.489.000,00 PLN
ryzyk
Ubezpieczenie mienia od | ubezp. mienia od kradziezy z wlamaniem
7 kradziezy z wlamaniem i rabunku, dewastacja+ryzyko dodatkowe 830.000,00 PLN
rabunku ubezp. szyb od stiuczenia
INTERBUD-WEST SP. Z 0.0.
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
: . dot: ubezp. OC z tytulu prowadzenia
Ubezpieczenie dziatainoéci gosp. lub uzytkowania mienia
! | cdpowiedzialnosci cywilne] polisa ogéﬁa 5.000.000,00 PLN
(oc) oraz dwie polisy na indywid. ktr 10.200.000,00 PLN
2
3 Ubezpieczenie mienia od dot: ubezpieczenia budynkdw i budowli 5.260.740,00 PLN

zdarzen losowych

{(bezp. indywid. budynkéw — 5 polis)
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Ubezpieczenie generalne
budowy / montazu od
wszystkich ryzyk

Polisa obejmuje ochrong:
ubezpieczajgcego, inwestordw,
podwykonawcow (konirakty dotyczace
wykonarnia i montazu instalacji
przemystowych)

wszystkie kir do
max wartosci
pojedynczego
kontraktu 55 min
PLN, limit 80% wart
ktr, na sprzet
200.000 PLN,

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od
wszystkich ryzyk

ubezp. obejmuje: szkody rzeczowe oraz
koszty odiworzenia danych i
oprogramowania oraz wymiennych
nos$nikéw danych ,
maszyny i urzgdzenia w biurze

176.364,70 PLN

140.000,00 PLN

ZEC

ENERGOSERVICE SP. Z

0.0,

Lp.

rodza] polisy

charakterystyka

suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(0€)

dot: ubezpieczenia produkcji | montazu
instalacji oraz urzadzen przemystowych,
ustugi budowlane

20.000.000,00 PLN

Srodki obrotowe

Srodki obrotowe- wg cen nabycia —
kosztéw wytworzenia

400 000,00

Ubezpieczenie mienia od
zdarzen losowych

dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli

1.734.408,40 PLN

Rzeczy ruchome osob-
trzecich - wg wartosci
rzeczywistej

Kradziez z wiamaniem i rabunek

40 000,00

Ubezpieczenie generalne
budowy / montazu od
wszystkich ryzyk

Polisa obejmuje ochrona:
ubezpieczajgcego, inwestordw,
podwykonawcow (kontrakty dotyczace
wykonania | montazu instalacji
przemystowych)

wszystkie kontrakty
do max wartosci
pojedynczego
kontraktu
159 246,40

Ubezpieczenie maszyn i
urzadzen od wszystkich

ryzyk

maszyny i urzadzenia

2.273.288,42 PLN

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od
wszystkich ryzyk

ubezp. obejmuje: szkody rzeczowe oraz
koszty odtworzenia danych |
oprogramowania oraz wymiennych

nognikéw danych

197.718,21 PLN

e W roku 2009 Grupa Emitenta nie udzielala pozyczek na rzecz podmiotow

zewnetrznych.

Emitent udzielit pozyczki w wysokosei 850.000 PLN jednostce powiazanej — ZEC

Energoservice Sp. z 0.0.. W dniu 07.12.2009 spétka zawarta umowg pozyczki z

ZEC FEnergoservice Sp. z 0.0. w kwocie 850.000,00 zt. Zabezpieczenie splaty

niniejszej pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa na kwotg

1.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1.105.000,00 zt na nieruchomosci

gruntowej potozonej w Czechowicach-Dziedzicach. Termin catkowitej splaty
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Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. za 2009r

pozyczki uptywa z dniem 29.02.2012. Oprocentbwanie pozyczki nie odbiega od
rynkowego.

5. Informacja na temat instrumentéw finansowych Grupy

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza $rodki
picnigzne, kredyt bankowy, udzialy i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty
finansowe zabezpicczajace przed ryzykiem kursowym. Glownym celem tych
instrumentéw jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz
zabezpieczenie planowanych poziomdw marz na realizowanych kontraktach. Grupa
posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznodci i zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, kiére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci.

W okresie 01.01-31.12.2009 Grupa wygenerowala ujemny wynik na dziatalnodci
finansowej wysokoéci — 3.832 tys.zl. Saldo uwjemnych réinic kursowych wyniosto

-1.159 tys. zk.

Specyfikacj¢ w/w transakcji wraz z ich wycena przedstawia ponizsza tabela:

sprzedaz | PKOBP 1000 000.00€ | EUR | 2000-02-05 | 2010-01-06 4,6700 561 800,00 z 581 800,00
sprzedaz | PKO BP so000000€ | EUR | 2009-09-14 [ 2010-02-05 4,2515 71 650,00 z1 71 161,36
sprzedaz | PKO BF s0000000€| FUR | 2009-10-02 | 2010-04-29 4,3350 113 400,00 2t 111 863,74
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-10-02 | 2010-05-27 4,3420 116 500,00 2 114 927,09
sprzedaz | PKO BP 500 000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-06-07 42013 46 550,00 =zt 45610,43
sprzedaz | PKOBF 500000,00€ | EUR | 2000-12-10 | 2010-06-24 42013 46 550,00 21 45 610,43
sprzedaz | PKOBP 500000006 | EUR | 2009-12-10 | 2010-07-07 4,2013 46 550,00 2t 45 457,50
sprzedaz | FKO BP s0000000€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-07-26 42013 46 550,00 2 A5 457,50
sprzedaz | PKOBP spo000,00€¢ EUR | 2009-12-10 | 2010-08-06 42013 46 550,00 2t 45 305,61
sprzedaz | PKO BP 500 000,00 € | EUR | 2009-12-10 | 2010-08-23 42013 46 550,00 z 45 305,61
sprzedaz | PKO BP so000000€! EUR | 2009-12-10 | 2010-09-08 4,2013 46350,00 45 154,72
sprzedaz | PKO BF 500000.00€ ! EUR | 23009-12-10 | 2010-09-23 4,2013 46 550,00 2t 45 154,72
sprzedaz | PKORBP son 000,006 EUR | 2009-12-10 | 2010-10-06 4,2013 46 550,00 2t 45 004,83
sprzedaz | PKOBP 500000006 EUR | 2009-12-10 2010-1025 - | 42013 46 550,00 4 45 004,83
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ ! EUR | 2009-12-10 | 2010-131-08 42013 46 550,00 zt 44 855,94
sprzedez | PKOBP s00 000006 EUR | 2009-12-10 § 2010-13-22 42013 46 550,00 zt 44 855,94
sprzedaz | PKO BP s0000000€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-12-07 42013 46 550,00 z1 44 708,03
sprzedaz | PKOBP s00000,00€! EUR | 290d.12-10 | 2010-12-21 4,2013 46 550,00 =t 44 708,03

RAZEM 9 500 000,00 € 42677 | 1515 450,00 zt 1 491 946,30
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Zawarte przez Spétke dominujaca kontrakty terminowe typu forward maja na celu
zabezpieczenie przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw
eksportowych, a tym samym osiagniecie planowanych marz na realizowanych
kontraktach i stanowia zabezpieczenie jedynic czgsci ekspozycji walutowej Spotki.
Terminy realizacji oraz wolumen zawicranych transakcji $ciéle koresponduje
7 harmonogramem realizacji oraz splywu nalezno$ci z poszczegoélnych kontraktow
cksportowych, a rozliczenie transakeji kazdorazowo nastgpuje poprzez rzeczywista
sprzedaz waluty. Spétka nigdy nie spekulowata na walutach, a wolumen zawartych
transakcji nie przekroczy?t jej ckspozycji w walucie obcej w danym okresie. Transakcje
zawierane byly w sytuacji umacniania si¢ zlotego i grozby realizacji ujemnych marz na

kontraktach w przypadku kontynuacji trendu przez nasza walute.

6 Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnesci wywigzywania si¢ ze
zobowigzah, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialaf, jakie emitent

podjal lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Grupa wykazuje prawidlowa sirukturg finansowania, zapewniajacg utrzymanie
pltynnoéci finansowej na bezpiecznym poziomie.

Grupa posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze splaty swoich zobowiazan, co
potwierdzaja wskazniki plynnosci, stabilny poziom wskaZnika rotacji zobowiazan,
wysoki dodatni poziom kapitatu obrotowego oraz dodatnic prz.ep}ywy srodkow
pienigznych na wszystkich poziomach dziafalno$ci a gléwnie na poziomie
operacyjnym. '

Grupa planuje utrzymanie w/w wskaznikéw na dotychczasowym poziomie

7 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$§é emitenta i wyniki z dzialalnosci gospodarczej
W 2009 roku, wystapily nastepujace czynniki o nietypowym charakterze majace
istotny wptyw na osiagniete wyniki finansowe:
- Kontynuacje kryzysu na rynku niemieckim, a tym samym zmniejszenie portfela
zlecen w tym segmencie dziatalnosci, jak réwniez obnizenie marz brutto na

realizowanych zadaniach w wyniku ograniczonej liczby kontrakidéw dostgpnych
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na rynku a tym samym wytworzenie si¢ na rynku bardzo silnej konkurencji
w tym zakresie.

Zatrzymanie finansowania | jednej z realizowanych budéw eksportowych
(STADE), a tym samym W konsekwencji przerwanie prac przez Energoinstal
SA na tej budowie. W konsekwencji marza zrealizowana na tej budowie w roku
2009 wyniosta zaledwie 15 tys. EUR (+ 0,7% ).

Konieczno§¢ zmiany technologii montazu z mechanicznego na rgezny na
budowie Salzgitier w wyniku wadliwej dostawy od kooperanta spowodowala
nieplanowane trudnosci techniczne oraz dezorganizacj¢ budowy, co

w konsekwencji doprowadzito do zwigkszenia pracochtonnodci. W roku 2009
budowa wygenerowata ujemna marzg w wysokosci — 968 tys. EUR (-19,4 % ).
Roszczenie ze strony klienta — konsorcjum Alstom-Hitachi - w zakresie
wadliwosci i peknieé spoin wykonanych na panelach §cian wykonach ze stopu
7CtMo dla budowy Neurath w Niemczech. Poniesione z tego fytulu przez
Spotke w roku 2009 koszty wyniosty 4.511 tys. zi Koszty te obejmuja naprawe
zaistniatych pegknie¢ na placu budowy, jak réwniez rdwnowartosé
bezwarunkowych gwarancji bankowych przedlozonych Klientowi, a
wykorzystanych przez Klienta w pelnicj wysokosci w IV kwartale 2009.

Fakt roszczenia oraz zaistnienie zdarzenia szkodowego zostal zgloszony
ubezpieczycielowi Spolki celem pokrycia poniesionych kosztéw z polisy OC. W
chwili obecnej ubezpieczyciel dokonuje oceny zasadnos$ci zgloszenia, jak
rowniez oczekuje na szczegdlowe ckspertyzy i opinie, ktore zostaly zlecone
zewnetrznym podmiotom. Spdtka spodziewa si¢ zakonczenia likwidacji szkody
w I pdtroczu 2010 roku.

W drugim pélroczu 2009 roku Grupa zaobserwowata znaczny wzrost absencji
chorobowych, zwlaszcza wéréd pracownikdéw powracajacych z  budow
zagranicznych, co miato wptyw na zwickszenie kosztéw pracy na realizowanych
przez tych pracownikéw kontraktach.

W roku 2009 w wyniku niekorzystnego dla spotki Energoinstal SA wyroku
Sadu Okregowego w sprawie dotyczacej poreczenia wekslowego udzielonego
przez Spotke w roku 1999 Walcowni Rur Jedno$¢ na rzecz w ksiggach
utworzono rezerwe tytutem zaplaty odsetek od w/w porgczenia w wysokosci
1.460 tys. zt. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci przez Interbud-West sp. z o.0.
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w wyniku calkowitej splaty zadiuzenia przez kontrahenta w wysokosci 2.062

tys.zt

8 Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowala prognozy wynikéw na rok 2009.

9 Informacja na temat wykorzystania Srodkéw z emisji akcji serii D

Wykorzystanie przez emitenta $rodkéw z emisji (wplyw Srodkéw z emisji wynosi 63.291

min z}) do roku 2009 przedstawia ponizsza tabela:

14 922 7t 6 858 zt 11842 7t 33623 #
1302zt 918 # 302z 2522 z
3 647 7290 # 5023 zt 15 960 zt

634 z 167 zt 181zt 982 zt
0zt 15016 z 37zt 15 053 7t

10 Ocena mozliwos$ci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,

w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglgdnieniem

mozlwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnesci.

Grupa - posiada petna zdolno$é finansowania realizowanych obecnie projektow
inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sa przy wykorzystaniu wiasnych srodkéw oraz
érodkéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii D. Planowana warto$¢ inwestycji

na 2010 r. wynosi 21.417 tys. zt.

11 Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2009 Energoinstal S.A. prowadzit dalsze prace nad spawaniem laserowym rur
ozebrowanych i spawaniem hybrydowym $cian szczelnych, co zaowocowato
opfacowaniem i wykonaniem innowacyjnego w skali Swiatowej automatycznego

stanowiska do spawania laserowego rur ozebrowanych.

Opracowano rowniez wytyczne konstrukeyjne dla stanowiska do hybrydowego

spawania paneli cian szczelnych.
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Realizowano réwniez badania spawalnosei stali 7CrMoVTiB10-10 w ramach grantu

celowego finansowanego przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji.

12 Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka zaliczy¢ mozna:

czynniki zwiazane z zatrudniemiem, a takze utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gléwnie spawaczy, monteréw

ryzyko uzaleznienia od statego odbiorcy; dziatalnosé eksportowa realizowana jest
w oparciu o stalych partnerdw, istnicje zatem ryzyko , iz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktéw, moga wystapi¢ trudnosci w realizacji planowanych
przychodéw ‘

duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosnaca konkurencja
za strony firm zrzeszonych w grupach kapitalowych realizujacych kompleksowe
inwestycje

niestabilna sytuacja na §wiatowych rynkach paliw 1 surowcow

ryzyko zwigzane z warunkami 1 procedurami rtozstrzygania przetargéw
(duza konkurencja cenowa)

Powolne tempo modernizacji sektora energetycznegé

wahania kursow walut, poziom st6p procentowych, wzrost PKB

13 Klienci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Grupy Energoinstal sg firmy realizujace obiekty energetyczne,

kompleksowe ich modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni 1 instalacji w

réznych gateziach gospodarki.

Do najwazniejszych firm mozemy zaliczy¢:

Standardkessel

Baumgarte Boiler Systems
Mehldau & Steinfath
NEM

NEM Services

Alstom Power

Lurgi Lentjes Service (od 01.2006 Thyssen Krupp Xervox)
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» Kab Takuma

= HITACHI

»  Kogeneracja S. A. - Wroclaw

= Koksownia Przyjazi Sp. z 0.0.

» Komenda Wojewddzka Policji Gorzéw Wielkopolski
s OLSA Poland Sp. z 0.0.

= Okregowy Inspektorat Stuzby Wigziennej

= INTER CARS SA

= Energetyka Cieplna Opolszczyzna

= Miasto Gorzéw Wielkopolski

14 Podstawowe zadania i trendy na 2010r

Podstawowa domena dziatalnodci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. jest produkcja
i montaz kottéw energetycznych oraz realizacja roboét budowlano-montazowych.
Podstawowym rynkiem, na ktérym Grupa prowadzi sprzedaz swoich ustug jest rynek
Europy Zachodniej a szczegélnosei rynek niemiecki oraz rynek krajowy. Grupa
w zakresie produkcji kottéw wspolpracuje z grupa Standardkessel z Niemiec.

W 2010 roku Grupa planuje rozwiﬁap’ swojg dzialalno$¢ na rynku polskim giéwnie
w zakresic budowy kottéw blokéw energetycznych i instalacji biomasy oraz obiektow
przemystowych i uzytecznoéci publicznej.

Proces spalania badZ wspoispalania biomasy w polskich elektrowniach
i elektrocieptowniach zostal juz rozpoczety i obserwuje sig jego intensyfikacje. Wynika
to z wytycznych Komisji Europejskich jak 1 polityki energetycznej Polski
narzucajacych konieczno$é ograniczania emisji CO, Gléwnym celem tej polityki jest
wykorzystanie odnawialnych zrédel energii do poziomu 20% w 2030 roku w finalnym
Zuzyciu energii.

Grupa dla realizacji tego celu posiada dobra pozycje, gdyz ma doswiadczenia
w realizacji obiektéw do spalania biomasy na rynku Europy Zachodniej oraz posiada
dostep do technologii.

Dzialania Grupy dla wykorzystania odnawialnych Zrédel energii beda prowadzone
szczegodlnie w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresi'e;

e utrzymywania kontaktéw z klientami;
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e konsultacje i prezentacje techniczne;

o oferowanie produktu 1 ustugi;

e realizacja kontraktow.

Grupa zamierza teZ uczestniczy¢ w realizacji planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, ktéry obejmuje miedzy innymi budowe okolo 10 zakladéw termiczne)
utylizacji odpadéw do 2014 roku, wykorzystujac swoje do$wiadczenia z budowy

kilkunastu takich zaktadéw w Europie Zachodniej.

15 Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci
celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesé
kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
udzialéw (akeji) w przypadku ich zbycia

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wlasnych.

16 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowg

Firma Energoinstal SA w 2009 roku kontynuowata prace wdrozenie w zakresie

zintegrowanego systemu SAP ERP wspomagajacego proces zarzadzania firma. W 2009

roku wdrozone zostaty moduly :

» wspomagajace proces zarzadzania projektami, inwestycjami oraz produkcja

o oferujace mozliwoéé zapewnienia catoSciowe] obs}ugi remontowej na poziomie
zaktadu i wyposazenia zwigzane z produkcja. Obecnie mamy peten monitoring
dostepnosdci zasobow , kosztow , materiatéw i personelu; zoptymalizowaliSmy

- wykorzystanie zasobdw i sity roboczej oraz doprowadzili$my do reduke;ji czasow

wylaczenia 1 przestojéw maszyn 1 urzadzen.

Nadal trwaja prace nad wdrozeniem modulu wlatwiajacego zarzadzanie oraz nadzor nad

procesem szkolen.

17 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygmacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub zwolnienie nastgpuje
powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Nie zawarto tego typu umdw migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.
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18 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych wyplaconych lub naleinych osebom zarzadzajacym oraz
nadzorujacym dzialalno$¢ Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2009 roku

przedstawione sg w notach objasniajacych nr 39-39.1 Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego.

19 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jeZeli jednorazowa lub lyczna
warto¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartosé
kwoty 500 000 curo.

Opis transakeji z podmiotami jaowiaczanymi zawarte sq w notach objasniajacych nr 34-

34.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

20 Informacje o znanych emiteniowi umowach {w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy

Nie sa Grupie znane umowy w wyniku, ktérych moga w przyszioSci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

21 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno§¢ Emitenta, jakie nastgpily w roku

obrotowym, a takze po jego zakoiczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego
W roku 2009 nie wystapily zdarzenia istotnie wplywajace na dziafalnos¢ Grupy, a

tak#e po dniu bilansowym, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

22 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warteSciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych

uprawnien
Nie wystepuja w Grupie papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

23 Imformacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych

Programy akcji pracowniczych w Spdtce nie wystepuja.
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24 Toczace si¢ postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2009 roku emitent nie prowadzil postepowania przed sgdem, organem wilasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowiazan ani tez wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta, a nadto dwu lub wigce]
postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosei, ktérych laczna wartosc

stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

25 Informacje o dacie zawarcia i szczegélach umowy z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych.

a. Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, 40-954
Katowice, ul. Floriana 15, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633

b. Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008: 15 lipca 2009 1. |

c. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 34.500,00 PLN.

d. Lacézna wartoéé wynagrodzenia naleznego tub wyptaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 40.500,00
PLN.

e. Data i wartos¢ uméw o dokonanie badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
spotek zaleznych ZEC Energoservice Sp. z o.0. 1 Interbud-West Sp. z 0.0.; 15 lipca
2009 rok na tgczng wartosé 37.000 zt .

f. Data i warto$¢ uméw o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za 2009
rok spotek zaleznych Energoinstal Sp. z 0.0. oraz ZBM Bielsko-Biala Sp. z0.0.; 15
lipca 2009 rok na taczna kwote 18.600 zt

g. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdw,

dotyczacego 2009 roku: 0 PLN.
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h. faczna warto§¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 33.500,00 PLN.

i, Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 39.500,00
PLN.

j. Data i warto$¢ uméw o dokonanie badania sprawozdania finansowego za 2008 rok
spolek zaleznych ZEC Energoservice Sp. zo.o. 1 Interbud-West Sp. zo.o.; 11
grudnia i 3 grudnia 2008 rok na faczna wartos¢ 30.000 zt

k. Data i warto§¢ umow o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za 2008
rok spolek zaleznych Energoinstal Sp. zo.o. oraz ZBM Bielsko-Biala Sp. zo.o.; 14
lipca 2008 rok na taczna kwotg 17.000 zt

. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,

dotyczacego 2008 roku: 0 PLN.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Stanistaw Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzqdﬁ
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Katowice, 22.03.2010r.

Szanowni Panstwo.

Dokonujge  podsumowania minionego roku, nie sposéb nie odnies¢  sie
do ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego. I iak, podobnie jak wiekszo$¢ firm w naszym
kraju, odczulismy skutki tego kryzysu. W szczegdlnosci bolesna okazata sig dla nas sytuacja
gospodarcza na rynku zachodnioeuropejskim, w tym glownie w Niemczech. Z rynkiem tym,
Grupa Kapitatowa FENERGOINSTAL S.A. jest zwigzana juz ponad trzydziesci lal,
wspélpracujqc z najwiekszymi Swiatowymi koncernami.

Mimo, ze wyniki finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze pdlrocze 2009. byly
bardzo dobre, wynik roczny zamykamy na poziomie 3 344 tys. zL. Poglebiajqce sie, bowiem na
rynky niemieckim zalamanie gospodarcze, sprawito ze wstrzymano finansowanie frzem
kontrakitom planowanym do realizacji w drugim péiroczu 2009r. Kontrakty te mimo,
ze praktycznie przygotowane nie doszly do skutku. Inwestycie czekajq na wznowienie
finansowania, na ruch inwestora.

Niekorzystny dla Grupy okazal si¢ rowniez przebieg zdarzen dotyczqcych budowy Salzgitter.
Jak podawalismy juz w Sprawozdaniu finansowvm za I kwartat 2009., na budowie
tej doszto do zmiany technologii montazu, co zwiekszyto pracochtonnos¢ na tym kontrakcie.
Wyzej wskazane okolicznosci i zdarzenia, w duzej mierze rzutujq na zrealizowany przez
Grupe wynik roczny.

Sytuacia na polskim rynku okazafa sie .dla nas réwniez bardzo trudna, co wynika
w duzej mierze z faktu, ze wiekszo$¢ z planowanveh inwestycji w polskiej energefyce,
nie doszia jeszeze do skutku i wiqze sie z diugim okresem postgpowania przetargowego.
Nasz niski udzial w realizacjach w sektorze energetycznym w Polsce, wynika rowniez z fakiu,
ze Grupa Kapitatlowa ENERGOINSTAL S.A., w tym obszarze swojej dzialalnosci dziatata
dotad i doceniana byla gldwnie na zagranicznych rynkach. MySle jednak, ze przelamalismy
Juz tq tendencie. W miesiqceu lutym, Energetyka Cieplna Opolszezyzny S A. dokonala, bowiem
wyboru oferty Konsorcjum firm ENERGOINSTAL S.A. (Lider Konsorcjum) | Warbud S.A.
(Pariner Konsorcjum)- , Przebudowa zZrodla cieptla w Opolu- budowa ukiadu

wysokosprawnej kogeneracji”, jako najkorzysiniejszej w postepowaniu o udzielenie
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zamdwienia publicznego. Liczymy, ze kontrakt ten pozwoli nam lepiej zaistnie¢ na polskim
rynku i wypromowaé sie w taki sposob, jak zrobilismy to na Zachodzie.

W Polsce w szczegblnosci Grupa liczy na kontrakily dotyczqce budowy zakladow termicznej
utylizacji odpadow komunalnych, ktérych zgodnie z programem rzqdowym ma powstaé
kilkanascie. Mamy w tym temacie duzo do zaoferowania potencialnym klientom. Posiadamy
bogate doSwiadczenie w budowie tego typu obiektow, na terenie Unii Furopejskiej
zbudowalismy ich juz kilkanascie.

W dziataniach prowadzonych na polskim rynku, mocno koncentrujemy sie rowniez wokdl
budowy kotlow opalanych biomasq. W odréznieniu od naszych konkurentow, proponujemy
Jjako alternatywe, rusztowe jednostki na biomase zgodne ze stanowiskiem, jakie wyraza Unia
Europejska. Jednostki tego typu sq, bowiem bezpieczniejsze w odniesieniu do calego systemu
i fatwiej zaopatrywane w paliwo.

Rok 2009 to niewgipliwie rok dla nas bardzo trudny. Nie byl to jednak rok
zmarnowany, przeciwnie byl to czas bardzo aktywny i efektywnie w Grupie spozytkowany.

W tym okresie Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A. postawila przede wszystkim
na inwestycje. Grupa nie poszia Sladem innych firm, kidre cz¢sio pod presiq sytuacji
panujqcej na rynku, decydowaly sie zawierac kontrakty, realizowane pozniej ponizej kosztow.
Wolelismy przeczekaé i inwestowal w Grupe. ZrealizowalisSmy wiele powaznych inwestycji,
ktoryeh fqczna wartosé w samym 2009, wyniosta 18 301 tys. zi.

Prace inwestycyjne byly prowadzone i dalej przebiegajq bardzo sprawnie i terminowo.
I tak, dla przykladu, zgodnie z harmonogramem juz w czerwecu 2010r. zostanie oddane
do uzytku Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych- inwestycia o wartosci 30 min zi.
Centrum fo bedzie oferowac rozwiqzania innowacyjne na skale swiatowq, czego przykiad
stanowi produkcja scian membranowych spawanych laserem.

Warto rowniez podhreslic, ze w skutek przeprowadzonych w minionym roku prac
inwestycyjnych, zwiekszono moce wytwdrcze o ponad 50%, a to z pewnoscig bedzie
procenfowal w przysziosci. '

Rok 2009 to rowniez skuteczne negocjacje i przygotowania poprzedzajgce akwizycje
dwoch kolejnych spotek. Dzieki tym dzialaniom, mozliwe bedzie pozyskanie na bardzo
dobrych warunkach, dobrze prosperujqcych i perspektywicznych firm, stanowigcych
doskonate uzupeinienie oferty Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. Spétki te, to bowiem
Jirmy remontowe obstugujqce sektor energetyczny, majgee renome i ugruniowang pozycje
na polskim rynku. Proces przejecia udzialow w tych spotkach, na chwile obecng jest

Juz praktycznie ukoviczony, a jego finalizacja nastqpi z kornicem kwietnia 2010r.
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W minionym roku odnotowalismy przyrost dziatalnosci krajowej w  stosunku
do eksportu. I tak, w 2009r. 64% stanowil eksport, podczas gdy w 2008r. stanowit on 70%.
Naszym celem jest zrownanie wielkosci dziatalnosci krajowej i zagranicznej. Zapewni io,
bowiem wigksze bezpieczenistwo dla naszej dzialalnosci. O uznaniu naszej Grupy i na
krajowym rynku, Swiadczq przyznawane nam liczne nagrody. I tak, w2009
ENERGOINSTAL S.A. zostal wyrdzniony nastepujgcymi nagrodami: Godlem Promocyjnym
. Slaski Oskar 2008, tytutem ,, Ambasador Polskiej Gospodarki” w kategorii ,, Partner Firm
Zagranicznych”, Diament do Statuetki ,, Cezara Slqskiego Biznesu”, nagrodq "Slaskie na 5"
w kategorii EKOLOGIA oraz INNOWACJA, Medalem Europejskim za wyroby- za rury
ozebrowane spawane laserowo. Wysokq jakos¢ i spelnianie przez Spotke miedzynarodowych
standardow po raz kolejny potwierdzil pomysinie przeprowadzony audyt systemu SCC oraz
audyt sytemu zarzqdzania jako$ciq wg ISO 9001:2008.

Odnoszqc sie do przyszio$ci Grupy Kapitalowej, trzeba szczerze przyznaé, ze 2010r.
moze sig rowniez okazaé rokiem trudnym. Przewiduje, ze dopiero od IV kwartatu biezqcego
roku odnotujemy wzrost wielkosci sprzedazy, natomiast juz rok 2011 i 2012, bedzie dla naszej
Grupy bardzo korzystmy. Taka kolej rzeczy wynika w duzej mierze z termindw obowiqzujqcych
w posiepowaniach przetargowych dot. polskiej energetyki, jak réwniez z koniunktury
na rynkach zagranicznych i wznawianiu finansowan planowanych inwestycji.

Szanowni Akcjonariusze, pragne Panstwu podziekowalé za okazane zaufanie,
za zainteresowanie naszq Grupa. Owszem, odnotowany kryvzys gospodarczy, wywart
negatywny wphyw i na nas. Chee jednak zapewnié, ze w moim odczuciu- nie tylko jako osoby
zarzqdzajqcej, ale rowniez akcjonariusza- akcjonariusza wiekszosciowego, sytuacja
Grupy jest stabilna i nie zagraza naszym interesom. Finanse Grupy Kapitatowej w dalszym
ciqgu sq w dobrej kondycyi, a rozbudowa Grupy o kolejne dwie firmy i przeprowadzone
wielomilionowe inwestycje, skutecznie powiekszajq jej majgtek i podwajajq jej mozliwosci
produkcyjne. Pozostaje nam zatem oczekiwac rozpoczecia boomu energetycznego na polskim

rynku, na ktéry to dzigki przeprowadzonym inwestycjom jestesmy Swietnie przygotowani.

Z wyrazami szacunku

St ﬁi;z’aw Wiecek
reTs Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. ofwiadcza, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedza roczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;
ENERGOINSTAL  S.A. i dane pordwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosdci oraz ze odzwierciedlaja one w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik finansowy Grupy
Kapitalowej ENERGOINSTAL SA. Zarzad o$wiadcza rowniez, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

F\
Stanistaw Wigcek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wigcek - Wiceprezes Zarzadu

Michal Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. dotyczace
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad  ENERGOINSTAL  S.A.  o$wiadeza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych - ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o.0., dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r. zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania,
spetniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie 2z obowigzujgcymi przepisami

i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

i
i
Stanistaw Wigeek - Prezes Zarzadu | ) .............. .
Podpis
Jarostaw Wigcek - Wiceprezes Zarzadu ... l/“) ‘gk e
Podpis
Michat Wigcek - Wiceprezes Zarzadu ... l}% .. ...... e




