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WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 2009 2010 2009
|. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towarow i materiatow 75 983 142 204 18 975 32 761
Il. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -9 641 6433 -2 408 1482
HI. Zysk (strata) brutto -9 376 1960 -2 341 452
V. Zysk (strata) netto -8 132 579 -2 031 133
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno&ci operacyjnej 4338 14 943 1083 3443
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17729 -25 932 -4 427 -5 974
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7219 -2 169 1803 -500
VIl Przeplywy pieniezne netto, razem -6 172 -13 158 -1 541 -3 031
IX. Aktywa razem 164 516 152 496 41541 37120
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 783 36 533 14 338 8 893
X1. Zobowigzania diugoterminowe 14 405 8137 3637 1981
Xil. Zobowigzania kiétkoterminowe 42 378 28 396 10701 6912
Xlil. Kapitat wtasny 107 733 115963 27 203 28 227
XIV. Kapitat zakadowy 1800 1800 - 455 438
XV. Sredniowazona liczba akeji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EURO) -0,45 0,03 -0,11 0,01
XVIl.Rozwodniona liczba akeji 0 0 0 0
XVIill. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
I XIX. Warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) ' 5,98 6,44 1,51 1,57
XX.Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXI. Eitf_\:aold)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (wzt/ 0,00 0,00 0,00 0.00
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. z siedziba
w Katowicach, na keore sldada sie:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace sume
164.516 tys. zlotych,
e sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
catkowite ujemne dochody ogdtem w wysokosci (8.230) tys. ztotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o sume (8.230) tys. zlotych,
e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote (6.172) tys. ztotych,
e informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe) 1 finansowe) badane;
jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodowych =~ Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskie), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawg
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z mim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Krystlan Kubanek
wpisany do rejestru bie%lych rewidentow pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 agranicsong odpowiedzialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 16935

Katowice, dnia 21 marca 2011 roku
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ENERGOINSTAL SPOEKA AKCYJNA
W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU



Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczef ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna w Katowicach

Raport ten sostal opracowany w wiqskn 5 badaniem sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roka.

Raport ten powinien byc czytany wraz; 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaea wysef wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport sawiera 22 kolejno ponumerowane strony i sklada sig 3 nastepwjacych ezesci: ||
L Czgé¢ogélna

Strona

' IL| Sytuacja finansowa 7
 IIL | Informacje szczegétowe 9



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ENERGOINSTAL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.
Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach (40-203), przy AL Rozdzienskiego nr 188 D.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest spétka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 271076705 oraz dziata pod numerem

identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

produkcja konstrukeji metalowych 1 ich czesci,

produkcja grzejnikow 1 kottéw centralnego ogrzewania,

produkcja pozostatych zbiomikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottow do centralnego ogrzewania goraca woda,
obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

obrobka mechaniczna elementow metalowych,

produkcja narzedzi,

produkcja pojemnikéw metalowych,

produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia,

produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

naprawa 1 konserwacja maszyn,

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodng, goraca wode i1 powietrze do uktadow klimatyzacyjnych,
roboty zwiazane z budows rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

roboty zwiazane z budows linu telekomunikacyjnych 1 elektroenergetycznych,

roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektow inzynieri ladowej i wodnej, gdzie
niesklasyfikowane.

indziej

W rzeczywistosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja kottéw i urzadzen kottowych.



Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy wynosit 1.800 tys. ztotych 1 byt podzielony na
18.000.000 akgji 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

| Tlos¢ akcji | Tlos¢ | Wartos¢ nominalna |  Udzial w kapitale
| - glosow | akcji () | podstawowym (%)
| Stanistaw Wigcek 10261927 | 10261927 1.026.192,70 | 57,01
| I ‘
Michat Wiecek | 1353270 | 1353270 135.327,00 | 7,52
Jarostaw Wiecek 1.353.385 |  1.353.385 135.338,50 7,52
PZU Asset Managament S.A. | 1335000 |  1.335.000 133.500,00 7,42
!
pozostali 3696418 | 3.696.418 369.641,80 20,53
| Razem | 18.000.000 | 18.000.000 1.800.000,00 { 100,00
| I - [

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego
nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosi#t 107.733 tys. ztotych 1w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt si¢ o kwote 8.230 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktorej jest jednostka
dominujaca.

Jednostkami powiazanymi sa nastepujace spotki zalezne:

e ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. w Katowicach,

¢ Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biate),

o Instal Development Sp. z 0.0. w Katowicach,

o INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,

e INSTAL - CAD Sp. z 0.0. w Katowicach,

¢ ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach,

» Przedsigbiorstwo Budowalno-Ustugowe "Interbud-West" Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
o Przedsigbiorstwo Robot Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

e Przedsiebiorstwo Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
oraz jednostka stowarzyszona BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. w Katowicach.



W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Stanistaw Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie
wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Kosteczka,

o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pani Karolina Wiecek,

e Czonek Rady Nadzorczej - Pani Marta Jedrusinska - Wiecek,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Irena Wiecek,

¢ Czonek Rady Nadzorcze) - Pan Artur Olszewski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
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2.2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace sume
164.516 tys. ztotych,
e sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
catkowite ujemne dochody ogétem w wysokosci (8.230) tys. ztotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o sume (8.230) tys. zlotych,
e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (6.172) tys. ztotych,
e informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a ENERGONISTAL S.A. z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzienskiego nr 188 D, w dniu 25 czerwca
2010 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata nr VI/42/10 Rady Nadzorczej z dnia 14 czerwca
2010 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuja biegli rewidenci:

- Krystian Kubanek - wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529,

- Wojciech Berek - wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 11540.

W badaniu uczestniczyta: Joanna Stomiany - asystent.

Badanie przeprowadzono w lutym i marcu 2011 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badane] jednostki w rozumieniu 56 ustawy o biegtych rewidentach 1 ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.
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2.3.

2.4.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielt informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymali$my réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych funkcje na
dzien 21 marca 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, kiore wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
31 maja 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1544 w dniu 30 sierpnia 2010 roku.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 31 maja 2010 roku podziat zysku
przedstawiat si¢ jak nizej:

i o kapitat zapasowy 1 579 | tys. ztotych. i
L

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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1

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:
(w tysiacach ztotych) 2010 1. 2009 1. 2008 r.
Suma bilansowa 164.516 152.496 173.263
Aktywa trwale 96.086 ir 84.640 76.066
Kapitat wlasny 107.733 115.963 116.000
w tym: wynik finansowy (8.132) 579 3.202
el _ (2.556) 12.785 | 20.301
| wynik netto na dziafalnosci operacyjnej + amortyzacja
o rr 7’ . 0,
e Deficytowosé/Rentownosé sprzedazy brutto (%) 13,37) 432 11,39
[ EBIT / przychody operacyjne
. L5 4 r 2 . ()
e Deficytowosc/Rentownosc sprzedazy netto (%) (10,70) 0,41 2,64
" wynik finansowy netto / przychody operacyjne
. rr rr . 0,
¢ Deficytowosc/Rentownosc kapitatu wtasnego (%) (7.27) 0,50 281
] wynik finansowy netto /_kapitat wlasny
o 17’ 17 * 4 0, .
e Deficytowosé/Rentownos¢ majatku (aktywow) (%) 5,13) 036 1,89
l wynik finansowy netto / suma bilansowa
¢ Plynnosc I stopnia (biezaca) 215 1,97 243
aktywa biezgce / zobowigzania krétkoterminowe
e |
o Plynnosc II stopnia (szybka) 2,05 1,82 231
! aktywa biezgce — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
= “Xapiat comnowynenoLON) 26051 | 39459 | 49.357
E kapital wlasny +zobowigzania dtugoterminowe —aktywa trwale
o Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 125 101 148
| kapitat obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne }
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) | '

T - . : 112 63 | 85
nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody {
operacyjne j

o Wskaznik obrotu zapaséw (dni) 1 13 1 14

Zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne




(wtysiacach Ztorych) | 2010r. | 2009r. | 2008r.
f: Wskaznik obrotu zobowiazas (dni) —“ [ -
- P = — - , 41 33 56
: Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
‘ operacyjne
| o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 52 | 23,96 33,05
' Suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa o
Welaini . . T o \~ r r =
& skaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%) 6,74) |4 6.77 45,53
‘ EBITDA/zobowigzania krétkoterminowe T
‘o Wynikfi 1 akeje (EPS) zt
k ynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) (0,45) 0,03 018
Wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akgji *

Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie o 46,6%. W badanym roku Spotka
poniosta strate netto w wysokosci (8.132) tys. ztotych. Stanowi to pogorszenie wyniku finansowego netto
0 8.711 tys. w stosunku do roku poprzedniego. Wszystkie wskazniki rentownosci ulegty obnizeniu i osiagnety
wartosci ujemne.

Wskazniki ptynnoéci odnotowaty wzrost w poréwnaniu do 2009 roku i osiagnety poziom, odpowiednio,
2,1512,05 dla ptynnosci I 111 stopnia.

Wydtuzeniu ulegty wszystkie wskazniki obrotowosci:

- cykl obrotu naleznosci z 63 dni w roku 2009 do 112 dni w 2010 roku,

- wskaznik rotacji zapas6w z 13 dni w roku ubiegtym do 17 dni w roku biezacym,

- cykl obrotu zobowigzan z 33 dni w roku 2009 do 41 dni w roku 2010.

W stosunku do roku 2009 wzrdst wskaznik globalnego zadtuzenia, kt6ry na koniec biezacego okresu wyniost
34,52%.
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ITI.

INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, kére
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksigg przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

e srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e aktywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
o produkcja wtoku wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e materiatéw wyg stanu na dzien
31.10.2010 roku,
e naleznosci wg stanu na dzien

31.12.2010 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazlu
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone 1 rozliczone w ksiegach badanego okresu.
Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury zapasow materiatow w dniu 3 listopada 2010
roku.

Podstawowe zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
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rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywdw pienieznych po

obowlazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny

oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztow

finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej

wykazywane s3 po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane po

kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;).

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa 1 finansowa jednostek dziatajacych za granica (oddziatu

w Niemczech 1 Holandii) przeliczane s3 na walute prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostek dziatajacych

za granica w sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem

nastepujacych procedur:

- akrywa 1 pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych
porownawczych) przelicza sig po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

- przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (tj. z uwzglednieniem danych
porownawczych) przelicza sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakji;

- wszystkie powstate roznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu whasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodow i kosztéw stosuje sie sredni kurs wymiany

w danym okresie.

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do srodkow trwatych zaliczane
s3 sktadniki majatku, kiore s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw 1 §wiadczeniu ustug oraz keorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez

czas dtuzszy niz jeden okres.
Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

10



R

<)

d)

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace postact
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktdérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja:

e koszty prac rozwojowych,

e oprogramowanie komputerowe,

e inne wartosci niematerialne,

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci autorskie prawa majatkowe, licencje, prawa do patentow
nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznoci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na whasne potrzeby. Wartosci niematerialne

wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktérym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.
Okresy uzytkowania dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

o budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;] | od ; 1,5 I % i do i 10 ; %
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4 4 i % 5 do ; 30, % |
e $rodki transportu ; od *1 10 ; _"/:i do “ i 30 } %
e pozostate srodki trwate od : 4 i % i do i 25 %
Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:
e licencje od ! 20 | % i do ] 50 %
* oprogramowania ‘E 50 ‘ %
® prace rozwojowe ‘ 333 %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa jednorazowo odpisywane
wciezar kosztow w momencie przekazania ich do uZzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy srodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz
zchwila zréwnania wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania srodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych.
Udzielone pozyczki wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efekrywne;
stopy procentowej. Udziaty w jednostkach wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty
Wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywdw zalicza sie do przychodéw lub kosztéw.

Zapasy
Zapasy obejmuja materiaty oraz potprodukty i produkty wtoku.

Zapasy wyceniane s3 po koszcie wytworzenia lub wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty
przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja w szczegolnosci:

e optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

e koszty prowizji od gwarancji bankowych,

¢ naliczony VAT od faktur nie podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego,

e niepokryte fakrurami naleznosci z tytutu cze$ciowo wykonanych, lecz nieodebranych ustug budowlanych.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, krorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zardwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Wartoscl
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza si¢ udzielone

pozyczki, aktywa pieniezne oraz inne krotkoterminowe akrywa finansowe.

Inwestycje te wycenia sie:

e udzielone pozyczki 1 whasne naleznosci finansowe w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem
OStroZnoscl,

e srodki pieniezne w wartosci nominalnej.

Instrument finansowy to kontrakt, kiory powoduje powstanie aktywdw finansowych u jednej ze stron

i zobowlazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron pod warunkiem,

ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez

wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy lub
warunkowy.

Kapitat wlasny

Kapitaty whasne stanowia tworzone przez Spdtke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatéw wasnych zalicza sie rowniez strate biezacego roku oraz zysk
roku ubiegtego. Kapitat podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umowa Spotki oraz
wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strata
netto wynikajaca ze sprawozdania z catkowitych dochodow.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych. Zmiany
wartosci te] rezerwy zalicza si¢ do przychodow lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, krorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy,

e rezerwe na odszkodowania dla pracownikow oraz kontrahentow,

e rezerwy na naprawy 1 przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi,

* rezerwy na zobowigzania podatkowe z tytutu nabycia majatku.
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Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spétka uznaje koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowe). Wycena swiadczen dokonywana jest
metods aktuarialng.

Zobowiagzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu kredytéw oraz zobowizzania z tytutu umow
leasingowych.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane s3 wedtug nizszej
z dwbch nastepujacych warto$ci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezace] minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja

e zyskz leasingu zwrotnego,

e rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie srodkow
trwatych,

e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za swiadczenia, ktore zostang wykonane
w nastgpnym roku obrotowym.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane s3 w wielkosci netto
bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz
kosztow finansowych.
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4.1

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawows
dziatalnoscia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowsa wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie podatkowe,
skorygowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 1 aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwigzku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

OStroznosci.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwatle

Wykazany w sprawozdaniu stan rzeczowych aktywdw trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

E | Stan na koniec roku 1{ Stan na poczatek roku
(w tys. zlotych) , ‘ :
- l skumulowana wartodd brutto skumulowana
| amortyzacja | amomyzacja
" e srodki trwate, w tym: 102.346 29.073 89.250 | 23.719
! |
Odpis aktualiznjacy ‘g 106 182
|
| - budynki, lokale i obiekty insynierii ladowej { wodnej 48.066 6.538 46222 || 4.441
| Odpis aktnaliznjacy i 52 128
| |
| - maszgyny i urzqdzenia o r 45772 | 16729 34412 ' 14.204
‘ Odpis aktualiznjqey [ 54 ‘ 54

| | |

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta srodki trwate o tacznej wartosci 14.715 tys. ztotych.
Najwiekszy udziat w strukturze srodkow trwatych maja budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
oraz urzadzenia techniczne 1 maszyny.
Odpis aktualizujacy srodki trwate wynosi 106 tys. ztotych.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 44,5% majatku jednostki.

Wartosci niematerialne
Wykazany w sprawozdaniu stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat wartosci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywdw wyniost 0,7%.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan akrywdw finansowych diugoterminowych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymu.

i (wtys. ztotych) | Stan na koniec roku | Stan na poczatek roku
e udziatyiakcje wjednostkach powiazanych B 18.046 14978
|
¢ udzielone pozyczki 543 461
' Razem I 13.589 | 15.439

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 11,3% majatku jednostki.

Dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe
Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczy nizej
wymienionych tytutow:

| | (w tys. ztorych)

i e akrywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ; 1.568
:

i o inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe \ 102
|

‘ Razem ; 1.670

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,0% ogolnej kwoty aktywow.

Zapasy
Wykazany w sprawozdaniu stan zapasow wynika z ksiag rachunkowych.

(vos. donet) | Swamakomec | o [Samnapoczck | g pog /4
I- materiaty : \ : 3.035 — 66,1 | ‘. 4,006 é : 64,4 — 758
"o pbiprodukryi produkcja wtoku | 1560 339 | 3316 [ 356 70,5
1Ogél’em | 4.595 100,0 | 6.220 { 100,0 | 73,9
Odpis aktualizujacy ; 1.589 34,6 i 997 | 16,0 1594
iWartoéé zapaséw netto 3.006 65,4 , 5223 | 84,0 57,6

16




4.6.

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapaséw miaty materiaty, ktérych udziat wyniost 66,1%.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 1,8% aktywow Spotki.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, pozostate krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sig jak nizej:

romaonet | e [ e o |
terminowe | 25.199 i 82,3 * 14.982 87,6
e do 12 miesiecy 25.151 821 l 14933 | 87,3
o powyzej 12 miesiecy 'ﬁ% 48 02| 49 | 03
przeterminowane 5.426 17,7 | 2121 124
]rNaleinoéci brutto 30.625 100,0 17.103 5 100,0
Odpisy aktualizujace 588 1,9 356 21
ENaleinoéci netto r 30.037 | 98,1 1 16.747 ' 97,9

W naleznosciach krotkoterminowych wykazano ponadto przedptaty w kwocie 12.693 tys. zlotych, inne
nalezno$ci w wysokosci 2.294 tys. ztotych oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 678 tys.
ztotych.

Stan krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w wiekszosci dotyczyt nastepujacych tytutow:

Krétkoterminowe rozliczenia mic;dzydkresowe:
« VAT naliczony do odliczenia w nastgpnym miesiacu 380
« przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 9.063
i « ubezpieczenia E 131
» gwarancje bankowe 50 |
o oddziaty ‘ 22
‘E « pozostate = 177 |

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, pozostate krotkoterminowe naleznosci
1 rozliczenia miedzyokresowe stanowity 33,7% majatku Spotki.
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4.7.

4.8.

4.9.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych wynika z ksigg rachunkowych.
W pozycji zaprezentowano wartos¢ udzielonych pozyczek w tacznej kwocie 556 tys. ztotych oraz skutld
wyceny kontraktow FORWARD w wysokosci 545 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat krétkoterminowych aktywow finansowych 1 innych inwestycji
krotkoterminowych w akrywach Spotkd wynidst 0,7%.

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wynika z ksiag
rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gtowne pozycje stanowity:

[ Wielko#¢ w tys. Zotych [ % udziatu ‘
|

e érodkd pieniezne w kasie i w banku { 8.799 | 100,00
|

e e e

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spotki wyniost
5,3.%.

Kapitaly wlasne
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksiag rachunkowych.

- , o | __(wys. Zlorych)
e kapitat podstawowy ! 1.800

: o Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci nominalnej ' 70.196
o kapitaly rezerwowe 1 zapasowe ) \ 38.159
e lapitat z aktualizacji wyceny | 617
e zyskz lat ubieglych | 5093
e strata netto (8.132)
Kapitaly wlasne razem 107.733

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 65,5% sumy bilansowej.

4.10. Kredyty bankowe i pozostate zobowigzania finansowe

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kredytow bankowych 1 pozostatych zobowigzan finansowych wynika

z ewidenc)i ksiegowe).
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4.11.

4.12.

Wielko$¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak

. (wtys. Ztotych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu
| Zobowiazania dtugoterminowe: l
i e zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego [ 4.776 5.209
Zobowigzania krotkoterminowe: 1
« zobowiazania z tyrutu uméw leasingu finansowego | 497 488
o kredyty bankowe [ 1.174 -
i
Razem ; 6.447 5.697
|
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania finansowe stanowity 3,9% pasywow Spotki.
Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:
(w tys. ztotych) Stan na koniec | Stan na poczatek
okresu ; okresu
e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 987 1.580
e rezerwa na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy 1.201 L7414
e rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 506 599
e rezerwa na zobowiazania podatkowt;: z tytutu nabycia majatku 507 670
¢ rezerwa na odszkodowania dla pracownikow 60 I 95
* rezerwa na roszczenia sporne - ! 79
Ogotem | 3.261 : 3.600

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy stanowity 2,0% pasywow Spotki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielkos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wedtug termindow wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

! Stan na koniec

|
|
|

' Stan na poczatek |

! i l okresu % okresu | =

i terminowe i 8.691 852 | 7.270 | 794
l a z

i e do 12 miesigcy 8.216 806 6.139 67,1

|
1

|
|

|
|
|
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4.13.

4.14.

‘e powyej 12 miesiecy | 75 [ 4 [ BT [ 123

' przeterminowane 1506 | 148 | 1.884 20,6

Ogétem 10.197 1 100,0 | 9154 | 100,0

|
I 1

1

i
|
——— i ! ¥ !
|
|

Do zobowigzan krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen oraz inne zobowiazania biezace.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen obejmuja:

11 | (wus. dorych)
o sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 1.407
e podatek dochodowy od o0sob fizycznych 230
' podatek od towaréw i ustug do rozliczenia w nastepnym okresie 239
: e zobowiazania podatkowe (Oddziat w Niemczech 1 Holandi) 658
% « PFRON i
' Razem 3 2.545 ;

Wykazany w bilansie stan innych rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe;.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dotycza otrzymanego dofinansowania do $rodkéw trwatych,
skutkow wyceny dtugoterminowych uméw o budowe oraz rozliczen z tytutu leasingu zwrotnego.

Ponadto rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuyja rezerwy na przewidywane, niezafakturowane koszty.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania krétkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity
23,9% ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W 2010 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 75.983 tys. ztotych.
W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie o 46,6%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzagdu
Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.
W porownaniu do ublegtego roku suma kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materiatdw, kosztow

sprzedazy oraz kosztow ogélnego zarzadu zmniejszyta sie o 36,7%.
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4.15.

4.16.

5.2.

5.3.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymu.

Pozostate przychody operacyjne dotyczyly przede wszystkim dotacji, otrzymanych odszkodowan,
rozwigzanych rezerw, otrzymanych kar oraz zwrotow za szkolenia.

Na pozostate koszty operacyjne sktadaty sie utworzone odpisy na naleznosci i zapasy, zaptacone
odszkodowania, koszty napraw powypadkowych oraz strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Na pozostatej dziatalnosci Spotka osiagneta zysk w wysokosci 520 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Przychody finansowe dotyczyly gtdéwnie otrzymanych dywidend, rozwizzania rezerw na odsetki, zyskow
z tytutu roznic kursowych oraz odsetek.

Na koszty finansowe sktadaty sie zaptacone odsetki budzetowe oraz od leasingu finansowego, odpisy
aktualizujace wartos¢ udziatow, prowizje od kredytow i gwarancji.

Na dziatalnosci finansowej Spotka osiagneta zysk w wysokosci 265 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majgtku poczynione na rzecz 0séb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja
hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w wysokosci 54.455 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja:

| (w tys. zlotych)

* gwarancje 1 porgczenia 41.208

o weksle 800
| Razem 42.008
i

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwenci
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia
okresu objetego badaniem.

21



R

10.

Zdarzenia po dacie konczacej rok obrotowy
Po dacie konczacej rok obrotowy nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansows
1 majatkowg badane) jednostki.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuac)i finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku jest prawidtowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochod6w oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne,
wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakow i nieprawidfowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnos¢

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegty rewident:

Kancelaria Porad Finansows - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spatka z ograniczong odpowied:dalnosciq
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 21 marca 2011 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spélce Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, jest spétka akcyjng zarejestrowana w
rejestrze  przedsighiorcow ~ pod  numerem KRS 0000048929, prowadzonym  przez Sad  Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrze$nia 2001 roku
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spétka powstata w roku 1949 jako przedsigbiorstwo panstwowe — Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostata przeksztalcona z przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spétke akcyjna
Skarbu Panstwa - INSTAL Spétka Akcyjna.

Nastgpnie spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest: produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spoétka dziata wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegbtowo przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e Produkcja:
o Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegélnosci odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji odpadéw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury ozebrowane, rurociagi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylajace;
Kanaty powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki ci$nieniowe;
Nietypowe urzadzenia przemystowe;
Maszyny i urzadzenia elektryczne

000000O0OO0OO0OO0O

e  Ustugi montazowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotty energetyczne wodne;

Rurociagi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje nosne kottéw i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urzadzenia ochrony srodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technologicznego, wodnokanalizacyjne, wody lodowe;j;
Instalacje wentylacji i klimatyzacji;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

(o]
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ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spotka posiada nadane jej nastgpujace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby:Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gléwny telefon:+48 32 735 72 00

Numer telefaksu:+48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej:energoinstal @energoinstal.pl

Strona internetowa:www.energoinstal.pl

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spotka posiada oddzialy samobilansujace si¢ i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych w
Niemczech i Holandii.
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Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna

Siedziba Oddzialu: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga (wpisem do rejestru Holenderskiej Izby Handlowej dnia 27.07.2010
zostata dokonana zmiana adresu siedziby oddziatu w Holandii)

Nowa siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909V A Capelle aan den [Jssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalnosci Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ul. Swierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powstancéw

42-480 Porgba, ul. Zaktadowa 2

Spoétka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow prawa polskiego, a jej czas trwania zgodnie
ze statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL:

Prezes Zarzadu — Stanistaw Wiecek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Michal Wigcek.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady
Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wigcek - Cztonek Rady

Marta Jedrusinska -Wigcek - Cztonek Rady
Artur Olszewski — Cztonek Rady

2. Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spoétki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01 stycznia do 31 grudnia
2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe zawierajg dane
taczne sprawozdan finansowych obejmujacych dziatalno$¢ realizowang w Polsce oraz oddziatéw w Niemczech i w Holandii,
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica sporzadzane sa w
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaja przeliczeniu na walutg polska po obowigzujacym na dzien
konczacy okres sprawozdawczy srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowiacym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym
Spotki, w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia", jako sktadnik pozostatych kapitatow rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2010, tj. okres od: 01.01.2010 roku do 31.12..2010 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,, MSSF”).

Rokiem obrotowym Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL jest rok kalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaty z wigksza doktadnos$cia. Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzann finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez zyski
i straty oraz czesci srodkow trwatych, dla ktérych jako zaktadany koszt przyjeto wartos¢ godziwa.

Os$wiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 01 stycznia do 31 grudnia
2010 roku, jak réwniez dane poréwnywalne za okres 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r. zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.
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Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej i weszty w zycie w biezacym

okresie:

MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych —
majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 3 Pofaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
(zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane — majacy zastosowanie
od 1 lipca 2009 roku.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2008 oraz kwietniu 2009.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci Spoétki.
Zmiany te nie miaty réwniez wptywu na przedstawiong sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ale nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdznie;j,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

Faza pierwsza Standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe. Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca zastosowanie dla
okresOéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzZnie;j,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cz¢$¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad Spoétki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji miato znaczacy wptyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
jednostki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.
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II. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki ENERGOINSTAL S.A. wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska

gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdaniu finansowym

prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktére stanowia walute funkcjonalng i walutg prezentacji.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowiazan pieni¢znych wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ jako zyski i straty, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wtasnym,

gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pienig¢znych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepieni¢znych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez

zyski i straty, ujmuje si¢ jako element zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe powstate na pozycjach niepieni¢znych, takich jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w kapitale z wyceny w

wartosci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dziatajacej za granica (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sa na walut¢ prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostki dziatajacej za granica w

sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nast¢pujacych procedur:

e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglgdnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dzien konczacy okres sprawozdawczy;

e  przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglgdnieniem danych poréwnywalnych) przelicza
si¢ po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji;

e wszystkie powstale réznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodéw i kosztéw stosuje si¢ sredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na

poczatek 1 koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatow.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmujq $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktdére jednostka zamierza wykorzystywac
w swojej dzialalnodci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych.
Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg migdzy innymi:

e nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

e $rodki transportu,

e maszyny i urzadzenia,

e pozostate ruchome $rodki trwate.
Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W spétce Energoinstal S.A. stosowane sa nastgpujace okresy uzytkowania dla ponizszych sktadnikéw majatku:

- dla podstawowych grup srodkéw trwatych :

- budynki i budowle od 10 do 67 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- $rodki transportu od 3 do 10 lat
- pozostate $rodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwale o wartosci réwnej lub nizszej od  3.500,00 zi traktowane sa jak matocenne i odpisywanie w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki
trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego miesigca, w ktérym nastapito przekazanie srodka
trwatego do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przejscia na MSR dla srodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warunkach hiperinflacji jako zaktadany koszt przyjeto
ich warto$¢ godziwa.

3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Spoétki., ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
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Wartos$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okres uzytkowania dla warto$ci niematerialnych sa nastgpujace:

- licencje 2do 5 lat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

4. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja w catosci:
e udziatly w jednostkach powigzanych i pozostatych
e inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
e diugoterminowe pozyczki ( opisane w pkt. 7 )

Udzialy w jednostkach powiazanych i pozostatych zalicza si¢ do aktywdéw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich w ciagu 12
miesigcy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednostkach powiazanych i pozostatych wycenia si¢ po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej tych aktywow, a posiadajg ustalony
termin wymagalnosci, wéwczas ich wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja
ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

5. Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materialéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena materialéw i towaréw
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia si¢ po koszcie wytworzenia,
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych
odnoszone sa pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszone sa w pozostate przychody.

6. NaleznoSci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznos$ci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich wartos¢ nominalna powstatag w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach platnosci wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci
pieniadza w czasie, przychody s ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metodq efektywnej stopy
procentowej. Réznica migdzy kwota nominalng zaptaty, a kwota uzyskang jako przychdd jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakonczenie okresu sprawozdawczego naleznosci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodéw.
Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

7. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmuja:
e pozyczki,
e walutowe kontrakty terminowe,

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy spétka ENERGOINSTAL S.A. wydaje $rodki pieni¢zne, dostarcza
towary lub ustugi bezposrednio dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej jako zyski i straty.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego
zalicza si¢ do aktywoéw trwatych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Walutowe kontrakty terminowe wyceniane sa zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Pochodne instrumenty finansowe”.
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Kontrakty zawarte na dtuzsze okresy wykazywane sg w wartosci biezace;j.

8. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesi¢cy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedlug wartosci nominalnych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
, Iransakcje w walutach obcych”.

9. Kapital wlasny

Kapitat whasny Spétki stanowia:

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

¢) pozostate kapitaty, na ktére sktadaja si¢ kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktére sktadaja sig¢:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skamulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

10. Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i ujmowane sa zgodnie z zapisami umowy leasingu
w wartosci biezacej minimalnych optat.

11. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spoétki.

Zobowigzania ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto§¢ nominalna
powstala w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowiazania wycenia si¢ w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowiazan klasyfikowane sg rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalicza si¢ zobowiazania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, lacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytulu zalegtych urlopéw, premii,
wynagrodzenia.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sq w przypadku, kiedy na spotke ENERGOINSTAL S.A. ciazy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania lub
termin jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza oraz ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem.

13. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spétki i sa wyceniane w warto$ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe
sq dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes$¢ kapitatowaq tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkos$cia stata.
Koszty finansowe sg odnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutlu leasingu operacyjnego sa odnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zachgta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sa w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

14. Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spétka ENERGOINSTAL S.A. dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
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stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywoéw, warto§¢ ksiggowa jest pomniejszona do
wartos$ci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty
przestanki powodujace utratg¢ wartosci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sa jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przychodéw
finansowych, jako ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego  instrumentu oraz ryzyka z nim  zwigzane nie sg S$cisle  powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej, ktérej zmiany sa ujmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty,
towary 1 ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane
ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywéw i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Stopien realizacji transakcji dotyczacych $wiadczenia ustug jest ustalany przez spétke ENERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztow transakcji poniesionych na dany dzien w ogdle szacowanych kosztéw transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej.

17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania
zewnetrznego mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie badZz wytworzeniu sktadnika aktywdéw, aktywuje si¢ je jako
czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23.

18. Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dtugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty o wartosci powyzej 100 tys. ztotych.

19. Dotacje

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopien pewnosci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane sg te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktére stajq si¢ nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane sa jako przychéd
w okresie, w ktérym staty si¢ nalezne i wykazywane sq w pozostatych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sa w sposéb systematyczny, jako pozostaty przychdd w poszczegélnych okresach, aby
zapewnic ich wspdtmierno$¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.

20. Platnosci w formie akcji wlasnych

Spotka prowadzi program wynagrodzen opartych i regulowanych akcjami, w ramach ktérego niektérym Cztonkom Zarzadu
przyznano prawo do objecia akcji na warunkach preferencyjnych. Sposéb ujmowania wszystkich transakcji ptatnosci w formie akcji
reguluje MSSF2 ,,Platnosci regulowane akcjami”, ktéry rozpatruje m.in. przypadek, gdy akcje, opcje na akcje lub inne instrumenty
kapitatowe sa przyznawane pracownikom jako czg¢$¢ catego pakietu wynagrodzenia - obok pensji i innych §wiadczen pracowniczych.
Nie jest mozliwa bezposrednia wycena otrzymanych ustug $wiadczonych przez pracownikow w zamian za konkretny element
pakietu wynagrodzenia.

Niezalezne okreslenie wartosci godziwej calego pakietu jest niemozliwe bez okreslenia warto$ci godziwej przyznanych
instrumentow kapitalowych. Akcje lub opcje na akcje sa przyznawane jako dodatkowa forma gratyfikacji, nie za$ element
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podstawowego pakietu wynagrodzenia. Poprzez przyznanie akcji lub opcji na akcje, obok pozostatych elementéw wynagrodzenia,
przekazano dodatkowe wynagrodzenie w celu otrzymania dodatkowych korzysci.

Oszacowanie wartosci godziwej dodatkowych korzysci uzyskanych przez jednostkg jest trudne. Z powodu trudnosci zwigzanych
z bezposrednia wyceng wartosci godziwej otrzymywanych ustug, wartos¢ godziwa ustug §wiadczonych przez pracownikow wycenia
si¢ poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W zwiazku z tym, Zze przyznanie instrumentéw kapitalowych, nie jest uzaleznione od spelnienia przez pracownika okreslonych
warunkéw, koszt lub sktadniki aktywéw oraz odpowiadajacy mu wzrost w kapitatach wtasnych sa ujmowane bezposrednio w
momencie przyznania instrumentéw. Jezeli prawa lub akcje przyznano pracownikom Zarzadu, sa to koszty zarzadu, pracownikom
dziatu sprzedazy - koszty sprzedazy, pracownikom produkcyjnym - koszty wytworzenia produktu. Drugostronnie ujmuje si¢ wzrost
kapitalu w pozycji ,,Kapitat z tytutu opcji pracowniczych”. W przypadku gdy pracownik zrealizuje opcje, kwota wykazana
w kapitale z tytutu opcji pracowniczych, jest rozliczana z kapitalem zapasowym (agio) i kapitalem podstawowym.

21. Opodatkowanie

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdézni si¢ od ksiggowanego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszitosci w oparciu
oréznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obciazenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepiséw prawa niemieckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

22. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegélne pozycje aktywOw i pasywOw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedlug $redniego kursu
obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2010 roku, w wys. 3,9603 zt ogloszonego przez Narodowy Bank Polski. Poszczegdlne pozycje
zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pieni¢znych dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacy
si¢ 31 grudnia 2010 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objg¢tego raportem rocznym w wys. 4,0044
zt. Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywOw sprawozdania z sytuacji finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono
na euro wedlug $redniego kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2009 roku, w wys. 4,1082 zt. ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski. Poszczegélne pozycje zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych dotyczace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku przeliczono na euro wedlug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca objgtego rocznym w wys 4,3406 zt.

Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010:

- najnizszy kurs euro wynidst 3,8356, najwyzszy 4,1770.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywéw pieni¢znych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostaty
zamieszczone w punkcie III sprawozdania.

23. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni z

danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujete w sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010 r. sg poréwnywalne z okresem 01.01.2009 r.
—31.12.2000r.

24. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdan, gdyz opinie biegtych nie zawieraly zastrzezen skutkujacych zmianami sprawozdan
finansowych.
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III. WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. zlotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO

L PrZ}ich(?dy netFo ze sprzedazy produktéw, 75083 142 204 18 975 32761
towaréw i materialow
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (9 641) 6433 (2 408) 1482
III. Zysk (strata) brutto (9 376) 1960 (2341) 452
IV. Zysk (strata) netto (8 132) 579 (2031) 133
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 4338 14 943 1083 3443
operacyjnej
YI. Przep{ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci (17 729) (25932) (4 427 (5974)
mwestycyjnej
1YII. Przep.{ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 7219 2 169) 1803 (500)

inansowej
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem (6172) (13 158) (1541) (3031)
IX. Aktywa razem 164 516 152 496 41541 37 120
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 56783 36533 14 338 8893
XI. Zobowigzania dugoterminowe 14 405 8137 3637 1981
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 42378 28 396 10 701 6912
XIII. Kapitat wtasny 107 733 115963 27203 28 227
XIV. Kapitat zaktadowy 1 800 1 800 455 438
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt
/ EURO) (0,45) 0,03 (0,11) 0,01
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - - -
XVIIL. Rozwodniony zysk na jedna akcje (w ) ) ) .
zt / EURO)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt
/ EURO) 5,98 6,44 1,51 1,57
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna ) ) ) )
akcje (w zt / EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda _ ) . )
na jedng akcj¢ (w zt / EURO)

Sredni kurs w kKl,J.I‘S na dzief
. onczacy okres
okresie
sprawozdawczy
01.01. - 31.12.2009 4,3406 31.12.2009 4,1082
01.01.-31.12.2010 4,0044 31.12.2010 3,9603
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA 31.12.2010 31.12.2009 Numer noty

A. Aktywa trwatle (dtugoterminowe) 96 086 84 640

1. Rzeczowe aktywa trwate 73 167 65 349 1, 1.1

2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1519 1522 2

3. Inne wartosci niematerialne 1141 1500 3

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - _ -

5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 589 15439 5,5.1,5.2,53,5.4

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1568 330 28.3

dochodowego

7. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia 102 i .

miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 68 430 67 856 -

1. Zapasy 3006 5223 7

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30037 16747 | 8.1,8.2,8.3,32.1

3..Kr0tkotermln0we naleznosci i rozliczenia 24 809 26927 | 8.8.1.8.2.8.332.1

miedzyokresowe

4. Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 678 2104

5. Walutowe kontrakty terminowe 545 1492 10

6. Udzielone pozyczki 556 392 10,10.1

7. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -

8. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8799 14971 12

AKktywa razem 164 516 152 496

PASYWA 31.12.2010 31.12.2009 Numer noty

A. Kapital wlasny 107 733 115963

1. Kapital podstawowy 1 800 1 800 13,13.1,13.2

2. Ngdwy?ka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 70196 70 196 )

nominalnej

3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 38 159 37678 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 617 617 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego (3 039) 5672

B. Zobowiazania dlugoterminowe 14 405 8137

1. Rezerwy 832 1017| 15,15.1,15.2,15.3

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 087 1580 28.3

dochodowego

3. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania 4776 5209 17.1.34

finansowe

4._D}ugotermmowe zobowigzania i rozliczenia 7810 331 18

migdzyokresowe

C. Zobowiazania krétkoterminowe 42 378 28 396

1. Rezerwy 1442 1003 | 15,15.1,15.2,15.3

2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1174 - 16

3. Pozostate krétkoterminowe zobowiagzania 497 488 17.18.1.34.35

finansowe

4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 197 9154 18,19,19.1,33.1

5 ..Kr(’)tkoternnnowe zobowiazania i rozliczenia 26 740 11980 18.19.19.1.33.1

migdzyokresowe

6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2328 5771 19

7. Walutowe kontrakty terminowe - - -
Pasywa razem 164 516 152 496
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V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2010 - 01.01.2009 - N ¢
31.12.2010 31.12.2009 umernoty

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 75 983 142 204 20201
materialow T
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 73910 124 067 21.22.22.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 2073 18 137
D. Koszty sprzedazy 1683 1913 22
E. Koszty ogdlnego zarzadu 10 551 10 079 22322
F. Pozostate przychody 1937 1607 23
G. Pozostate koszty 1417 1319 24
H. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 9 641) 6433
1. Przychody finansowe 3219 529 25
J. Koszty finansowe 2954 5002 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzig¢ rozliczanych - -
metoda praw whasnosci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J +K) 9 376) 1960
M. Podatek dochodowy (1 256) 1363 28.1,28.2,28.3
N. Pozostate obciazenia zysku brutto 12 18 _
O. Zysk/strata netto z dziatalno$ci gospodarczej (L-M) (8132) 579
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej R R .
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (8132) 579
S. Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji 98) (616) .
sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica
T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochod6éw - - -
U. Catkowite dochody ogotem (8 230) 37

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Zysk na jedng akcje:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j

0,03

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

(0,45)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechane;j

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

(0,45)

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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VIL. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

|
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto (8 132) 579
Korekty o pozycje: 12 470 14 364
Amortyzacja srodkéw trwatych 6676 5990
Amortyzacja wartosci niematerialnych 408 363
Zyski/ straty z tytutu r6znic kursowych 1 006 (1492)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (711) 1400
Przychody z tytutu dywidend 1199 -
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 686 45
Zmiana stanu rezerw (339) (2997)
Zmiana stanu zapaséw 2217 (648)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (9718) 18 802
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 13 236 (10 861)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (2092) 4378
Inne korekty (98) (616)
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 4338 14 943
Przeplywy $rodkow pienigeznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 116 684
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 50 152
Wplywy z tytutu odsetek 42 -
Wptywy z tytutu dywidend 1199 -
Sptaty udzielonych pozyczek 390 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (14 802) (17 234)
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (4 116) (37)
Wydatki z tytutu rozliczenia walutowych kontaktéw terminowych - (8 647)
Udzielone pozyczki (608) (850)
Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 729) (25932)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 1174 -
Inne wptywy finansowe 8227
Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (424) (762)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - 3)
Zaptacone odsetki (1758) (1404)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych netto z dziatalnosci finansowej 7219 (2169)
glve!zll:i::[zl;e,rclllf/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw 6172) (13 158)
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 14971 28 129
biezacym na poczatek okresu
Sf'odki pieni«;inez ekwiwalenty srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 8799 14971
biezacym na koniec okresu
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VIIL. INNE IFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1. Zmiany $srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01-31.12.2010 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 46222 3401 34412 5215 89 250
Zwigkszenia 1855 83 12 460 317 14 715
-nabycie 1855 83 12 460 317 14 715
-nabycie w ramach potqczen jednostek ) ) ) ) B
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wartosci - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia 11 384 1 100 124 1619
-zbycie - 356 31 - 387
-z tytutu przeszacowania wartosci - - - _ _
-inne 11 28 1069 124 1232
Przypisane do wartosci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 48 066 3100 45772 5408 102 346
Warto$¢ umorzenia na poczatek 4441 2320 14 204 2754 23719
okresu
Zwigkszenia 2107 427 3429 713 6676
Zwigkszenia w ramach potaczen ) . . ) i}
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia 10 319 904 89 1322
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 6538 2428 16 729 3378 29 073
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty 128 ) 54 . 182
warto$ci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu ) ) . . i}
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
Odwrdécenie w okresie odpisu 76 ) . } 76
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty 50 ) 54 ) 106
wartosci na koniec okresu
Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i 6 590 2428 16 783 3378 29 179
odpis z tytulu utraty warto$ci
Warto$¢ netto na koniec okresu 41 476 672 28 989 2030 73167
01.01-31.12.2009 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 34 380 3424 31975 4004 73783
Zwigkszenia 11 842 181 3413 1610 17 046
-nabycie 11842 181 3413 1610 17 046
-nabycie w ramach potqczen jednostek ) ) ) ) A
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wartosci - - _ _ B
-inne - - - R .
Zmniejszenia - 204 976 399 1579
-zbycie - 136 521 234 891
-z tytutu przeszacowania wartosci - - - - -
-inne - 68 455 165 688
Przypisane do wartosci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) - - - - _
Warto$¢ brutto na koniec okresu 46 222 3401 34412 5215 89 250
Warto$¢ umorzenia na poczatek 2712 1949 11823 2403 18 887
okresu
Zwigkszenia 1729 533 3015 713 5990
Zwigkszenia w ramach potaczen _ ) ) . i}
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - 162 634 362 1158
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Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4441 2320 14 204 2754 23719
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty 63 ) ) ) 63
warto$ci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu

aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 73 ) >4 ) 129
Odwrécenie w okresie odpisu 10 ) ) ) 10
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty 128 ) 54 ) 182
wartosci na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i 4569 2320 14 258 2754 23901
odpis z tytulu utraty warto$ci

Warto$¢ netto na koniec okresu 41 653 1081 20154 2 461 65 349

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowiazan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wlasnosci
nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja prawo uzytkowania wieczystego gruntu.

Warto$¢ netto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzien 31.12.2009, 31.12.2010
odpowiednio 5.015.479,82 ztotych 1 4.175.496,69 ztotych.

Rozwiazanie odpisu w zakresie budynkéw i budowli nastapito na skutek przywrécenia do uzytkowania budynku Centrum
Innowacyjnych Technik Laserowych w nastgpstwie zakonczenia jego modernizacji.

Obecnie prowadzone sa w Spétce prace nad ukonczeniem inwestycji w zakresie nowoczesnego Centrum Innowacyjnych Technik
Laserowych. Projekt zaktada wdrozenie innowacyjnej technologii spawania hybrydowego Laser+MAG w procesie produkcji
wysokosprawnych kottéw energetycznych oraz spalarni odpadéw. ENERGOINSTAL SA zamierza uruchomié¢ produkcje w oparciu o
wlasna technologi¢. Wdrazana technologia bezposrednio w produkcji paneli kotléw opiera si¢ o uktad wyposazony w dwa
supernowoczesne lasery wtékowe, o mocy 12kW kazdy. Trzecie urzadzenie o mocy 8kW jest juz wykorzystywane do produkcji rur
ozebrowanych.

Technologia laserowego spawania nie jest do chwili obecnej stosowana w produkcji wielkogabarytowych urzadzen energetycznych,
a ENERGOINSTAL SA jest prekursorem wdrazania tej technologii. Sytuacja taka pozwoli na uzyskanie przez Firm¢ przewagi
konkurencyjnej w stosunku do innych wiodacych producentow.

Powyzsza inwestycja o wartosci blisko 32 miliony zl. jest juz prawie zakonczona. Linie do laserowego spawania rur ozebrowanych
sa wykorzystywane w produkcji juz od kilku miesigcy, podobnie jak nowoczesne laboratorium, ktérym to w ramach Centrum
dysponuje spétka. Na chwil¢ obecna pozostaly prace rozruchowe i synchronizacja linii do laserowego spawania $cian
membranowych. Ze wzgledu na swoje prototypowe rozwigzania zastosowane w projekcie, oficjalne otwarcie zostato przesunigte na
czerwiec 2011.

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate (struktura wlasnosciowa)

Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasnosciowa) 31.12.2010 31.12.2009

a) wlasne 68 992 60334
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 4175 5015
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 73167 65 349

1/ W zakresie aktyw6w trwalych nabywanych przed rokiem 1997 ( sprzed hiperinflacji ) dokonano wyceny wartosci

godziwej na dzien 31.12.2007.

Do ustalenia wartosci godziwej postuzono si¢ nastgpujacymi operatami szacunkowymi:

a) operat szacunkowy nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach przy Al. Rozdzienskiego sporzadzony przez rzeczoznawce
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 2007r. , wg poziomu cen z grudnia 2003r i wg stanu nieruchomosci na 31 grudnia
2003r.

Do wyceny nieruchomosci zastosowano podejscie dochodowe wg metody inwestycyjnej techniki kapitalizacji prostej. Podejscie
dochodowe polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaptaci za nia ceng, ktérej wysokosé
uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci. Metod¢ inwestycyjng stosuje si¢ przy okresleniu wartosci
nieruchomosci przynoszacych lub mogacych przynosi¢ dochdd z czynszéw najmu lub dzierzawy, ktérego wysokos$¢ mozna ustali¢ na
podstawie analizy ksztaltowania si¢ stawek rynkowych czynszéw. Przy uzyciu techniki kapitalizacji prostej warto$¢ nieruchomosci
okresla si¢ jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieruchomosci i wspétczynnika kapitalizacji — tj. okresu, w ktérym
powinien nastapi¢ zwrot srodkéw poniesionych na nabycie nieruchomosci podobnych do nieruchomosci wycenianej, z dochodéw
uzyskiwanych na nieruchomosciach podobnych.

b) operat szacunkowy maszyn i urzadzen sporzadzony przez rzeczoznawcOw majatkowych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa
Szildera z dnia 01 lutego 2007 roku
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Poziom istotnosci dla celéw niniejszej wyceny okreslono na 10.000 zt wartosci poczatkowej srodka trwatego.

Dla okreslenia wartosci godziwej w operacie szacunkowym przyjeto metod¢ poréwnawcza. Zastosowano porownywanie przez
analogi¢ cech stanowigcych o wartosci szacowanego $rodka trwatego (po uwzglednieniu wieku oraz faktycznego stanu zuzycia
technicznego srodka) w odniesieniu do innych podobnych $rodkéw trwatych, ktérych ceny transakcyjne sg znane.

W celu ustalenia warto$ci godziwej skorzystano z powyzszych wycen, dokonujac korekty wartosci o amortyzacje¢ za lata 2004 —
2007.

2/ Wartos¢ ksiegowa netto sSrodkéw trwalych zakupionych po roku 1997 zostala uznana za zgodna z ich wartoscia godziwa.
W przypadku $rodkéw trwatych zakupionych po 1997 roku przeszacowano jedynie okres eksploatacji oraz okreslono ich wartos$¢
koncowa. Planowany okres eksploatacji oraz wartos¢ koncowa $rodkéw trwatych zostaly oszacowane przez stuzby techniczne
Energoinstal S.A.

3/ Nieruchomosci zlokalizowane w Pore¢bie zostaly nabyte przez Energoinstal S.A. w latach 2005-2006 i ich warto$é ksiegowa
odpowiada wartosci godziwej.

4/ Nieruchomo$¢ zlokalizowana w Pobierowie nie zostala wyceniona przez bieglego rzeczoznawce. Ze wzgledu na znikomy
wptyw w/w nieruchomosci na prowadzong przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnos$¢ przyjeto, ze warto$¢ okreslona przez Urzad
Miasta Gryfice stanowigca podstawe do obliczenia optaty za uzytkowanie wieczyste stanowi jej warto$¢ godziwa.

Ponizej zaprezentowano planowane naktady inwestycyjne na rok 2011:

Plan inwestycyjny na rok 2011 2011
Budynki/Budowle 4061
Maszyny i urzadzenia 1384

Srodki transportu -
Udzialy i akcje oraz pozyczki udzielone -
Razem 5445

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie splaty zobowiazan

Wartoé}c’ zs.lbezpiecz‘enia (kwota. do wy‘sokos'ci 31.12.2010 31.12.2009
ktorej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 54 455 25955
Zastaw rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Razem 54 455 25955

Obcigzenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2010r.:

1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.455.496,07 zt wpisana do KW 49889, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Porgbie
przy ul. Zaktadowej 2, na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych
gwarancji.

2) Hipoteka kaucyjna do wysokosci 48.000.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomosci potozonej w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11
- na rzecz PKO BP SA tytulem zabezpieczenia limitu kredytowego wielocelowego

3) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt wpisana do KW 49889, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Porgbie
przy ul. Zaktadowej 2 - na rzecz WFOS tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci.

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwalych wedlug stanu na 31.12.2010r.:

Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych na dzien 31.12.2010r. nie wystgpuje.

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2010 31.12.2009
- grunty
- budynki i budowle 41 476 41 653
- §rodki transportu 672 1081
- urzadzenia techniczne i maszyny 28 989 20 154
- inne $rodki trwate 2030 2461
Rzeczowe aktywa trwale, razem 73167 65 349

20



ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010

wykazywane pozabilansowo

31.12.2009

uzywane na podstawie umowy 7 693
najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym:

7345

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych -
wieczyscie

Razem rzeczowe aktywa trwate 7 693

wykazywane pozabilansowo

7 345

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

1522

1522

Zwigkszenia

- Z tytutu nabycia

-nabycie w ramach potqczen jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

-zbycie

W] W

Pézniejsze aktywowane naklady

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

1519

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto

Wartos¢ netto na koniec okresu

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntow:
a) W2010r.:
a. Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powstancow,
C. Porgba, ul. Zaktadowa 2.
b) W 2009r.:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:
a. Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powstancow,
C. Pore¢ba, ul. Zaktadowa 2;

Wycena:

° Piechowice — warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycen¢ rzeczoznawcy majatkowego Roberta Karlickiego z dnia

08.08.2005r. , warto$¢ z operatu szacunkowego wynosi 203.652.47 zt;

° Pobierowo - nieruchomos¢ zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wyceniona przez bieglego rzeczoznawceg. Ze wzgledu na
znikomy wplyw w/w nieruchomosci na prowadzona przez Spétke dziatalnos$é przyjeto, ze warto$¢ okreslona przez Urzad
Miasta Gryfice stanowiaca podstawe do obliczenia optaty za uzytkowanie wieczyste (616.600 zt) stanowi jej wartos$é

godziwa;

° Porgba — warto$¢ okreslona wg ceny nabycia ( 2005r. — 396.818,0 zt; 20061- 304.805,57 zt ) zgodnie z Aktami Notarialnymi;

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacji.
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Nota 3. Zmiany warto$ci niematerialnych

01.01-31.12.2010

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

182

2896

3078

Zwigkszenia

49

49

- Z tytutu nabycia

49

49

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach polqczen jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

- sprzedaz akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewngtrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

182

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

118

Zwigkszenia

przemieszczenia wewnetrzne (+/-)

Zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty warto$ci

Odwrdécenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytulu utraty wartosci

121

1865

1986

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

Warto$¢ netto na koniec okresu

61

1080

1141

01.01.-31.12.2009

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace

rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Pozostate WNI

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

127

2649

2776

Zwigkszenia

55

247

302

- Z tytutu nabycia

55

247

302

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wtasnym zakresie

-nabycie w ramach potqczen jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

- sprzedaz akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

182

3078

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

115

1215
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zwigkszenia

360

363

przemieszczenia wewnetrzne (+/-)

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

1460

1578

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytulu utraty wartoSci

118

1460

1578

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

Wartos¢ netto na koniec okresu

64

1436

1500

Gléwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych netto na 31 grudnia 2010 roku sa licencje.

Dla pozostatych wartosci niematerialnych amortyzacja ujgta zostata w kosztach ogdélnego zarzadu.

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zaleznych.

Udzial w kapitale .
) podstawowym (%) Udzial w prawach glosu (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
ENERGOINSTAL Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Instal ,,Bielsko” Sp. z o.0.
( Instal Katowice ZBM Bielsko Sp. z 0.0.) BIELSKO - BIALA 100% 100% 100% 100%
Instal Finanse Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0.0. KATOWICE - 100% - 100%
Instal Cad Sp. z o0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
CZECHOWICE-
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. DZIEDZICE 97,65% 96,99% 97,65% 96,99%
Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW
INTERBUD-WEST Sp. z o.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 66,76% 66,76% 66,76%
Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych GORZOW
EL-GOR Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 100% - 100% -
Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych GORZOW 66% ) 66% )
ENERGOREM Sp. z o.0. WIELKOPOLSKI

Energoinstal S.A. dokonat zakupu udziatéw Przedsigbiorstwa Rob6t Remontowych EL-GOR

sp. z 0.0. przejmujac kolejno

25.03.2010r. 31 udzialéw, a nastgpnie dnia 01.04.2010 69, obejmujac tym samym 100% kapitatu zaktadowego. Kolejnej transakcji
ENERGOINSTAL dokonat 01.04.2010r. kupujac 132 udziaty w Przedsigbiorstwa Rob6ot Remontowych ENERGOREM sp. z o.0.,
stajac si¢ tym samym wiascicielem 66% kapitatu zaktadowego. W dniu 07.06.2010r. spétka dokupita 75 udziatéw w spétce ZEC
Energoservice sp. z 0.0., co daje w sumie 97,65% kapitatu zaktadowego. . Zgodnie z umowa z dnia 28.09.2010 Energoinstal S.A.
dokonat sprzedazy 100% udzialéw w spétce Instal Development Sp. z o.0. na rzecz INTERBUD-WEST Sp. z o.0.. Wiasno$é
udzialéw przeszta na nabywcg z chwilg zaptaty, tj. 16.11.2010 r.
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Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2010 31.12.2009

a) od jednostek powiazanych (z tytutu) 18 081 15439
- udzialy lub akcje 18 046 14 979
- pozyczki 35 460
b) od pozostalych jednostek (z tytulu) 508 -
- udzialy lub akcje - -
- pozyczki 508 N
- lokaty - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 589 15439
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ 4797 3799
Dlugoterminowe aktywa finansowe 23386 19 238
brutto

Nota 5.1 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych brutto (wedlug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
a) stan na poczatek okresu 19 238 19 141
b) zwigkszenia (z tytutu) 4623 497
- udziaty lub akcje 4116 37
- udzielona pozyczka 507 460
¢) zmniejszenia (z tytutu) 475 400
- udziaty lub akcje 50 400
- spfata udzielonej pozyczki 392 -
- sptata odsetek - -
- przesunigcie do pozyczki krétkoterminowe;j 33 -
d) stan na koniec okresu 23 386 19 238
- udziaty lub akcje 22 844 18778
- pozyczki 542 460
Nota 5.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)
31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 23 386 19 238
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zl)
bl. jednostka/waluta ) )
............... oo
pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartos$ciowe, udzialy i inne
dlugoterminowe aktywa finansowe, 23 386 19 238
razem
Nota 5.3 Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedlug zbywalno$ci)
31.12.2010 31.12.2009
Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 18 046 14 979
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 18 046 14979
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) (998) (40)
- warto$¢ na poczatek okresu 14979 15381
- warto$¢ wedtug cen nabycia 23 386 18 778
b) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): ) )
- warto$¢ wedtug cen nabycia ) )
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Wartos$¢ wedlug cen nabycia, razem 23 386 18 778
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 14 979 15 381
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem (998) (40)
Wartos$¢ bilansowa, razem 18 046 14 979

Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udziaty lub akcje:

a)

od jednostek powiazanych - na. 31.12.2009r. i 31.12.2010r. ENERGOINSTAL S.A. posiadal udzialy w

nastgpujacych jednostkach powiagzanych:
ewarto$¢ brutto udzialéw na 31.12.2009r. (15.487.651,80 z}):

a/ Energoinstal Spétka z o.o. : 100.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

b/ Instal ,.Bielsko” Spétka z o.0. (ZBM Bielsko Spétka z 0.0.) : 131.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)
¢/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

d/ Instal - Cad Spétka z 0.0 : 60.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

e/ Instal Development Spétka z 0.0.: 50.400,00 zt (100% udziatu w kapitale)

f/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0.: 8.033.251,80 zt (96,99% udziatu w kapitale)

g/ Interbud - West Spéika. z 0.0.: 7.019.500,00 zt (66,76% udziatu w kapitale)

h/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0.: 24.500,00 zt (49% udziatu w kapitale)

e  odpisy aktualizujace

- na 31.12.2009r. wykazano odpisy aktualizujace na 509.218,76 zt, w tym: 60.000,00 zt utworzony na 100% wartosci
udzialéw w spoéice Instal-Cad Spétka z o.0.; na kwotg 15.218,76 zt — 30,19% wartosci udzialéw w spélce Instal
Development Sp. z 0.0. oraz na kwotg 434.000 zt co stanowi 5,40% wartosci udzialéw w spétce ZEC Energoservice
Sp. zo.o.

e  warto$¢ netto udzialow na 31.12.2009r.: 14.978.433,04 zi.

ewartos$¢ brutto udzialéow na 31.12.2010r. (19.553.420,80 z}):

a/ Energoinstal Spétka z o.o. : 100.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

b/ Instal ,,Bielsko” Spétka z o.0. : 131.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

¢/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

d/ Instal - Cad Spétka z 0.0 : 60.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)

e/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0.: 8.087.889,80 zt (97,65% udziatu w kapitale)

f/ Interbud - West Spétka. z 0.0.: 7.019.500,00 zt (66,76% udziatu w kapitale)

g/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0.: 24.500,00 zt (49% udziatu w kapitale)

h/ Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Spéika. z 0.0.:2.138.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)

i/ Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych ENERGOREM Spétka. z 0.0.: 1.923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

b)

e  odpisy aktualizujace na 31.12.2010r. wynosily 1.507.000,00 zt, w tym: 60.000,00 zt utworzony na 100%
warto$ci udziatéw w spéice Instal-Cad Spétka z o.0.; oraz na kwotg 1.447.000 zt co stanowi 17,89% wartosci
udziatléw w spétce ZEC Energoservice Sp. z o0.0. (utworzenie odpisu w 2010 r. na kwotg 1.013.000 zt.)

e warto$¢ netto udzialéw na 31.12.2010r.: 18.046.420,80 zi.

od pozostatych jednostek - na koniec 31.12.2009r. i 31.12.2010r. ENERGOINSTAL S.A. posiadat udzialy w

nastgpujacych jednostkach pozostatych:

e  warto$¢ brutto akcji/udziatéw na 31.12.2009 r. (3.290.000,00 z1):

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRIJ Sp. z o.0.

e  odpisy aktualizujace na 31.12.2009r. wynosily 3.290.000,00 zi, w tym: 3.290.000,00 zt - 100% wartosci
udziatéw w WRIJ Sp. z 0.0.

e warto$¢ netto akcji/udziatéw wyniosta na 31.12.2009r.: 0 z1.

e warto$¢ brutto akcji/udzialéw na 31.12.2010r r. (3.290.000,00 z}):

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRIJ Sp. z 0.0.

e  odpisy aktualizujace na 31.12.2010r. wynosily 3.290.000,00 zi, w tym: 3.290.000,00 zt - 100% wartosci
udziatéw w WRIJ Sp. z 0.0.

e warto$¢ netto akcji/udzialé6w wyniosta na 31.12.2010r.: 0 z1.

Nota 5.4 Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Udzielone pozyczki dlugoterminowe (struktura walutowa)

31.12.2010 31.12.2009

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -

b.1 jednostka/waluta ...... [ - -

tys. Zt

pozostate waluty w tys. zt - -

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem
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W dniu 07.12.2009 spétka zawarta umowe pozyczki z ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w kwocie 850.000,00 zt. Zabezpieczenie sptaty
niniejszej pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa na kwotg¢ 1.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
1.105.000,00 zt na nieruchomosci gruntowej potozonej w Czechowicach-Dziedzicach. Termin catkowitej sptaty pozyczki uptywa z
dniem 29.02.2012. Na dzien 31.12.2010 naleznos¢ dlugoterminowa z tytutu udzielonej pozyczki wynosita 35.416,59 zi, zas
naleznos¢ krétkoterminowa wynosila 425.000,04 z1.

W dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. zawarta umowg pozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwot¢ 607.500 zt. Niniejsza
pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialéw w spétce PRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel
wlasny ,.in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabytych udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.07.2016. Na dzien 31.12.2010
naleznos¢ dlugoterminowa z tytutu udzielonej pozyczki wynosita 507.500 zt. , zas nalezno$¢ krétkoterminowa wraz z
zarachowanymi odsetkami wynosita 131.223,84 zt.

Oprocentowanie pozyczek nie odbiega od rynkowego.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Dhugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe obejmujg cze$¢ diugoterminowa rozliczen migdzyokresowych czynnych i
zostaty opisane w notach numer 8 do 8.3.

Na dzien 31.12.2009 roku dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe nie wystgpowaly.

Nota 7. Zapasy

Kwoty
odwrdce Kwoty
Wycena Wycena Kwota “a odplsqw. K“iofa Wartosé Wartqsc
At odpisé6w | wartosci odpiséw . ix zapasow
wedlug wedlug odpiséw . . Kwoty .. | zapaséw | Wartos¢ .
e .. | wartoSci | zapasow . 2 wartosci . . stanowig
ceny wartosci | wartos$ci . . . odpisow . ujetych | bilansowa h
nabyeia/ it ) zmniejsza | ujetych , . | zapasow ok . -cyc
yci netto zapasow . wartosci jako zapasow .
e . -jacych w . na . zabezpie
kosztu mozliwej na i . zapasow . koszt w | na koniec X
wartos¢ okresie . koniec . -czenie
wytwo do poczatek ; . przyjetych okresie okresu .
-rzenia | uzyskania | okresu zapasow jako okresu (+) zobowia
Yy . ,
ujetych w koszt (+/-) -zan
okresie (-)
jako koszt
01.01. - 31.12.2010
Materiaty 3035 1478 902 79 734 - 1557 8915 1 478,00 -
Pétprodukty i
produkty w 1560 1528 95 71 8 - 32 40 254 1 528,00 -
toku
Produkty ) ) ) ) . ) ) 24741 ) )
gotowe
Towary - - - - - - - - - -
RAZEM 4 595 3006 997 150 742 - 1589 73910 3006 -
01.01. - 31.12.2009
Materiaty 4 006 3104 421 - 481 - 902 9209 3104 4 000
Potprodukty i
produkty w 2214 2119 1 1 95 - 95 87 315 2119 -
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) ) 27 543 ) )
gotowe
Towary - - - - - - - - - -
RAZEM 6 220 5223 422 1 576 - 997 124 067 5223 4000

W okresie 01.01.-31.12.2009r. spoétka akcyjna ENERGOINSTAL utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie
94.725,48zt na produkcj¢ w toku oraz na materiaty w kwocie 480.767,32zt. Natomiast w okresie objetym sprawozdaniem, czyli
01.01.-31.12.2010r. utworzony zostal odpis na zalegajacy zapas produkcji w toku na kwote¢ 7.537,67zt oraz na materialy w kwocie
734.449,01zt.

Zapasy na dzien 31.12.2010 nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan

Na dzien 31.12.2009r. byly ustanowione nastgpujace zastawy na zapasach ENERGOINSTAL S.A. celem zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych:
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»  zastaw rejestrowy na zapasach w postaci srodkéw obrotowych stanowiacych wlasnos¢ ENERGOINSTAL S.A. do wysokosci
4.000.000,00 ztotych wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowe]j z suma ubezpieczenia w wysokosci minimum 4.000.000,00 ztotych
(dotyczacy umowy kredytowej w rachunku biezacym BRE Bank S.A. — nr 11/282/06/Z/LX).

Nota 8. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 30 190 16 627
- czg$¢ dtugoterminowa 48 49
- czg$¢ krétkoterminowa 30 142 16 578
Nalezno$ci od jednostek powiazanych: 435 476
- czg$¢ diugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa 435 476
Przedplaty: 12 693 45
- czg$¢ dtugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa 12 693 45
Pozostate naleznosci: 2298 7123
- czg$¢ dtugoterminowa - -
- czgs$¢ krétkoterminowa 2208 7123
Pozostale naleznosci od jednostek powiazanych: 1 63
- czg$¢ dtugoterminowa - -
- czgs$¢ krétkoterminowa 1 63
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 9925 19 706
- czg$¢ dtugoterminowa 102 -
- czg$¢ krotkoterminowa 9823 19 706
RAZEM WARTOSC BRUTTO 55542 44 040
Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci na poczatek okresu 366 319
Kwoty odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci 90 123
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujete w trakcie okresu 318 170
Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznos$ci na koniec okresu 594 366
RAZEM WARTOSC NETTO 54 948 43 674

Nalezno$ci

v' eksport — przecigtny termin platnosci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéw platnosci okreslonych
w kontrakcie. Wystepuja réwniez umowne wstrzymania ptatnosci do wysokosci 5-10% wartosci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioru koficowego zadania inwestycyjnego przez Klienta koncowego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzy platnosci do okoto 6 miesigcy po zakonczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontraktow zawartych na zasadach platnosci opartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), platnosci nastgpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach kazdego
Z etapu.

Nie wystapity istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

v' Kkraj — przecietny termin ptatnosci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientéw oraz klientow
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedptaty lub ptatnos$é¢ przy odbiorze. Nie wystapity istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyze;j.

Naleznosci od innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
Wyjatki eksport wedtug umowy z kontrahentem; .zatrzynrlama 5-10% /do czasu uzyskania protokotu
odbioru koncowego robét
Przecigtny termin platnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyjatki kraj wedlug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, platnosci przy odbiorze

Odpisami aktualizujacymi objete sa naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadlosci, kwestionujacych
naleznosci oraz zalegajacych na koniec okresu sprawozdawczego z zaptata dtuzej niz 12 miesigcy, a takze w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.
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Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw:

Analiza sprzedazy koncentruje si¢ na dwéch odbiorcach, ktérych udziat w sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. moze wskazywac na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tych odbiorcéw zaktada utrzymanie skali wspdtpracy z tym
odbiorca przy jednoczesnej intensyfikacji dzialan zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéw. Udziat

w sprzedazy pozostatych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Nota 8.1 Nalezno$ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 16 588 13176
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 38 954 30 864
B1. jednostka/waluta EURO 9835 7499
tys. zt 38 952 30819
B2. jednostka/waluta ROL 1 -
tys. zt 1 -
B3. jednostka/waluta HUF 58 142
tys. zt 1 2
B4. jednostka/waluta USD - 15
tys. zt - 43
Pozostate waluty w tys. zt R R
Naleznosci krétkoterminowe, razem 55542 44 040

Nota 8.2 Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto — o pozostalym od zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia 31.12.2010 31.12.2009
zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty:

a) do 1 miesiaca 14 585 1211
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 7378 8 758
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3188 229
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - 4735
e) powyzej 1 roku 48 49
f) naleznosci przeterminowane 5426 2121
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 30 625 17 103
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 588 356
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 30 037 16 747

Nota 8.3 Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podzialem na naleznosci nie splacone w okresie

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z 31.12.2010 31.12.2009
podzialem na naleznosci nie splacone w okresie:

a) do 1 miesiaca 4080 1050
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 646 543
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 104 185
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 145 4
e) powyzej 1 roku 451 339
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5426 2121
f) odpisy. aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 588 356
przeterminowane

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4 838 1765

Wedtug stanu na 31.12.2010r.
bankowych.

nie zostaly ustanowione cesje na naleznosci, ktére stanowityby zabezpieczenia wierzytelnosci

Saldo dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2010 wyniosto 101.656,65 zt. Na kwote ta sktadaja sig:
dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktéw w kwocie 89.835,46 zl, z tytutu gwarancji w kwocie
11.329,99 zit. oraz z pozostatych tytutéw w kwocie 491,20 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2010 obejmuja gtéwnie przychody z wyceny Kkontraktéw
dtugoterminowych w kwocie 9.063.299,72 ztotych. Kolejna znaczaca pozycja w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia w nastgpnym miesiacu, ktéry wynosit na koniec 31.12.2010 roku 379.463,20
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ztotych. Wydatki zwiazane z ubezpieczeniami majatkowymi wynosity na dzien 31.12.2010 roku 131.387,54zt. Nastgpna pozycje w
rozliczeniach migdzyokresowych stanowia koszty oddziatéw w Niemczech i Holandii, ktére na 31.12.2010 roku wynosity 21.584,98
zt. Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych wedtug stanu na 31.12.2010 roku wykazywaty saldo 49.748,03ztotych. Pozostate

koszty na dzien 31.12.2010 stanowity kwotg 177.051,67 ztotych.

Nota 9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 678 2104
Razem 678 2104

Nota 10. Kréotkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2010 31.12.2009
a) od jednostek powiazanych (z tytutu) 425 392
- udzialy lub akcje - -
- pozyczki 425 392
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 676 1492
- udziaty lub akcje R R
- pozyczki 131 B
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 545 1492
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 1101 1884
¢) odpisy aktualizujace warto$é - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 1101 1884

Informacje na temat udzielonej pozyczki zostaly wykazane w nocie 5.4.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe — na pozycje¢ ta sktadaja sig :

31.12.2000r:
° walutowe kontrakty terminowe ( forward );

31.12.2010r:
° walutowe kontrakty terminowe ( forward )

Nota 11. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych (wedlug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych (wedtug 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu 1884 -
b) zwigkszenia (z tytutu) 164 1884
- udziaty lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 1492
- pozyczki 131 392
- przesunigcie z pozyczki dlugoterminowej 33 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 947 -
- sptata udzielonej pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 947 -
- udzialy lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 1101 1884
- udzialy lub akcje - -
- pozyczki 556 392
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 545 1492
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Nota 11.1 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udgzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

a) w walucie polskiej 545 1492
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
bl. jednostka/waluta EURO - -

tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartos$ciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa 545 1492
finansowe, razem

Nota 12. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 01.01.-31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 8799 14971
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem, w tym: 8799 14 971

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni¢zne w banku i w Kasie, ktére nie sa dostepne do uzytku
(ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowiace zabezpieczenia )

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepuja srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Srodki pieni¢zne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;.

Warto$¢ srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przeptywdw pieni¢znych jest zgodna z wartoscia Srodkow

pieni¢znych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Nota 13.1 Zmiany liczby akcji

ENERGOINSTAL SA

sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone 01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000

- zwigkszenie z tytutu emisji akcji serii C - -

- zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji serii C - -

- zwigkszenie z tytutu zmiany wartosci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 - -

7t

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2010 roku, co najmniej 5% liczby glosow

o Tlos¢
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2010 roku, co najmniej ‘Ilosc . % posiadanych . %
. p . posiadanych | posiadanego . posiadanych
5% liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu o . gloséw na .
akeji kapitatu WZA glosow
Stanistaw Wigcek 10 261 927 57,01 10 261 927 57,01
Jarostaw Wiecek 1353 385 7,52 1353 385 7,52
Michal Wigcek 1353270 7,52 1353270 7,52
PZU Asset Management S.A. * 1335000 7,42 1335 000 7,42
Razem 14 303 582 79,47 14 303 582 79,47
* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie S.A., TFI PZU S.A., Miedzyzaktadowego
pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. czynnosci zwigzane z zarzadzaniem portfelem instrumentéw finansowych (dane
wedtug stanu na 16.06.2009 poniewaz spétka nie posiada informacji o ewentualnej zmianie stanu posiadania akcji przez PZU Asset
Management S.A.po 16.06.2009r.)
W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie byla w posiadaniu akcji wlasnych.
W okresie 15.11.2010.-21.03.2011 roku (od przekazania raportu za III kwartat 2010 roku do dnia przekazania
niniejszego raportu) osoby zarzadzajace nie zmienily stanu posiadania akcji emitenta.
Nota 14. Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny
01.01.-31.12.2010 Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Razem
Zapasowy | reZerwowy | reZerwowy Z | reZerwowy Z | reZerwowy Z | reZerwowy Z | reZerwowy z
tytulu tytulu aktualizacji | aktualizacji | aktualizacji
réznic zabezpieczen wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeplywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pienieznych aktywow niematerial | finansowych
trwalych -nych dostepnych
do sprzedazy
Saldo na poczatek 37540 138 : 617 : - 38295
okresu -
Zyski/ straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 579 - - - - - - 579
Pokrycia r6znicy migdzy - - - - - - - -
ceng rynkowg a
nominalng umorzonych
akcji
Réznice kursowe z - - (98) - - - - 98)
wyceny jednostek
dziatajacych za granica
Saldo na koniec okresu 38119 - 40 - 617 - - 38776
01.01.-31.12.2009 Kapital Kapitat Kapital Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
Zapasowy | reZerwowy | reZerwowy Z | reZerwowy Z | reZerwowy Z | reZerwowy Z | reZerwowy zZ
tytulu tytulu aktualizacji | aktualizacji | aktualizacji
roznic zabezpieczen wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeplywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pienieznych aktywow niematerial | finansowych
trwalych -nych dostepnych
do sprzedazy
Saldo na poczatek 34 359 - 754 - 617 - - 35730
okresu
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sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

Zyski/ straty z tytutu - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 3181 - - - - - 3181
Pokrycia r6znicy migdzy - - - - - - -
ceng rynkowg a
nominalng umorzonych
akeji
Roéznice kursowe z - - (616) - - - (616)
wyceny jednostek
dziatajacych za granica
Saldo na koniec okresu 37 540 - 138 617 - - 38295
Nota 15. Rezerwy
01.01.2010 -31.12.2010 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne Swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 599 - 577 844 2020
Krotkoterminowe na poczqtek okresu - - 361 642 1003
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 599 - 216 202 1017
Zwigkszenia - - 624 27 651
—.utw{o.rzone w czasie roku/zwiekszenie - - 624 27 651
istniejqcych
-nabyte w ramach polqczen jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia 93 - - 304 397
-wykorzystane w ciqgu roku - - - 196 196
-rozwiqzane, ale niewykorzystane 93 - - 108 201
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 506 - 1201 567 2274
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 977 465 1442
Dtugoterminowe na koniec okresu 506 - 224 102 832
01.01.2009 - 31.12.2009 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 565 - 1487 2186 4238
Krotkoterminowe na poczqtek okresu - - 1372 1884 3256
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 565 - 115 302 982
Zwigkszenia 34 - 101 121 256
-utworzone w czasie roku/zwiekszenie 34 - 101 121 256
istniejqcych
-nabyte w ramach poltqczen jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - 1011 1463 2474
-wykorzystane w ciqgu roku - - 1011 1454 2 465
-rozwiqzane, ale niewykorzystane - - - 9 9
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 599 - 577 844 2020
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 361 642 1003
Dtugoterminowe na koniec okresu 599 - 216 202 1017
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Nota 15.1 Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:

v
v

prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
odprawa emerytalna w wysokosci 1 miesi¢gcznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystuguja nagrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostalty wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2009 i
31 grudnia 2010 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Warto$¢ rezerwy z tytutu 31.12.2010 31.12.2009
Odpraw emerytalnych 241 204
Odpraw rentowych 14 15
Niewykorzystanych urlopéw 946 358
Razem 1201 577

Dla oszacowania rezerwy aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

v
v

stopa wzrostu wynagrodzen — Jednostka przewiduje, ze wynagrodzenia wzrosng o 2,5% w najblizszym roku;
$miertelno§¢ — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie prawdopodobienistwa przezycia okreslonej liczby lat.
Prawdopodobienstwo to oszacowano korzystajac z tablic $§miertelnosci z roku 2008 opublikowanych przez Gliéwny
Urzad Statystyczny na stronie internetowej http://www.stat.gov.pl. Zatozono, ze populacja pracownikéw Jednostki
charakteryzuje si¢ $miertelnoscia podana w tych tablicach. Dodatkowo zatozono jednostajny rozktad $miertelnosci
w ciagu roku;

prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — prawdopodobienstwo przejScia na rent¢ oszacowano na podstawie
historycznych danych Zaktadu Ubezpieczefi Spolecznych i opracowan wilasnych. Wysokos¢ rezerwy nie jest
wrazliwa na ten parametr modelu, dlatego zostat on ustalony na stalym poziomie niezaleznie od wieku, stazu i pici.
Parametr ten zostal ustalony na poziomie 2,5 promila;

mobilno$¢ — Jednostka nie dostarczyta danych mobilnosci w podziale na wiek i pte¢, poniewaz bytoby to bardzo
pracochtonne. Aktuariusz zaleca, aby rozpocza¢ zbieranie takich danych, zwtaszcza, ze rezerwy sa bardzo wrazliwe
na przyjete zatozenia o mobilnosci. Oczekiwana mobilnos¢ zostata oszacowana na podstawie danych przekazanych
przez Jednostke. Bazujac na ogélnie dostgpnych danych statystycznych i opracowaniach wihasnych przyjeto, ze
wskaznik mobilno$ci wraz z wiekiem maleje do zera. Zatozenie to bedzie weryfikowane i aktualizowane przy
nastgpnych szacowaniach;

techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSR 19 uzywana stopa dyskontowa przysztych ptatnosci powinna by¢
ustalona w wielkosci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie z pkt 78 MSR 19 ,;stopa stosowana do dyskontowania
zobowiazan z tytulu $wiadczen (...) powinna by¢ ustalona na podstawie wystgpujacych na dzien bilansowy
rynkowych stép zwrotu z wysoko ocenionych obligacji przedsigbiorstwa. W krajach, w ktérych brak jest
rozwinigtego rynku takich obligacji, nalezy zastosowaé wystgpujace na ten dzien bilansowy stopy zwrotu z
obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji powinna by¢ zblizona do daty wyptaty §wiadczen. Zobowiazania
rozpatrywane w raporcie obejmuja okres okoto 40 lat. Jednakze na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych rynek obligacji o dlugoletnim czasie zycia jest dos$¢ ptytki. Obligacje o najdtuzszym okresie do
wykupu maja rentownos$¢ netto na poziomie 4,91%, dlatego taka stopg przyjal aktuariusz do dyskontowania
przysztych ptatnosci;

wiek przej$cia na emerytur¢ — 65 lat dla mezczyzn, 60 lat dla kobiety. Dla wszystkich os6b zatozono, ze w tym
wieku nabeda prawo do emerytury. Dla oséb, ktére w chwili osiagnigcia wieku emerytalnego nie beda spetniaty
wymogow stazu pracy, przyjeto, ze beda pracowal, az osiagna odpowiedni staz (20 lat dla kobiet, 25 lat
mezczyzn);

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastgpujaca:
v

zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy uzyto metody
Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w oparciu o przekazane informacje i jej
prawidtowos¢ jest uzalezniona od ich prawidtowosci,

dla wszystkich §wiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do $wiadczenia przebiegu liniowo od momentu
zatrudnienia w Jednostce do chwili uzyskania $wiadczenia,

obliczanie rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Jednostce wedtug stanu na
zakonczenie okresu sprawozdawczego. Rezerwa nie uwzglgdnia osdb, ktére zostang przyjete do pracy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego ani zmian zasad wyptacania §wiadczen, jakie mogg nastapi¢ w przysztosci.
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Podstawowe zatozenia aktuarialne 31.12.2010 31.12.2009
zastosowane przy ustalaniu
wysokosci zobowiazan z tytutu
$wiadczen pracowniczych:

Stopa dyskontowa 491% 5,12%
Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement 10,00%
Przewidywana stopa zwrotu z

aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac 2,5% 3,00%

Przyszty wzrost wynagrodzen - -
Przyszty wzrost §wiadczen
emerytalnych

Stopa wzrostu kosztéw opieki
medycznej

Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nast¢pujace zasady:
»  na swdj zakres dostaw i $wiadczen udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. x miesigcy liczone od daty
odbioru catego urzadzenia poprzez klienta koncowego, najpdzniej — do dnia y),

»  wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

»  uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatéw,

»  bezbtedne i funkcjonalne dziatanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL S.A.,

»  zachowanie urzgdowych przepiséw,

»  dyspozycyjnosci urzadzenia przy mocy nominalnej (okreslona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci
ENERGOINSTAL S.A))

»  gwarantuje wymiang cze$ci lub wykonanie na nowo s$wiadczen w przypadku udowodnienia winy — biedéw

wykonawczych badz konstrukcyjnych.
ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:
»  naroboty instalacyjne 24-36 miesigcy,
»  naroboty budowlane 5 lat,
»  napozostale instalacje, dostawg urzadzen wedtug wskaznika producenta (nie krétszy niz 12 miesigcy).
ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerw¢ na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w oparciu
0 poziom napraw gwarancyjnych. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostalty ustalone na
biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3% przychodéw ze
sprzedazy na eksport.

Nota 15.3 Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy obejmuja: rezerwy na odszkodowanie dla zleceniobiorcéw i pracownikéw w kwocie 59.513,40 ztotych
oraz na zobowiazania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. powstatych przed 13
wrze$nia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grudnia 2006 roku w kwocie 507.735,51 ztotych wynikajacych z aktu
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 wrzesnia 2005 roku dotyczacego przejgcia prawa uzytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa wlasnosci budynkéw stanowiacych odrgbny przedmiot wasnosci tej Spoétki przez ENERGOINSTAL S.A.

Nota 16. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Stan na 31.12.2010
Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin splaty na poczatek okresu na koniec okresu
procentowa

kredyt pomostowy BRE BANK SA kwota kredytu WIBOR IM 21-05-2011 )
5.144.531,85 zt +0,5p.p.
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK SA kwota WIBOR 1M 03-06-2011 )
kredytu 2.000.000 zt +0,5p.p.
kredyt w rachunku biezacym PKO BP SA kwota WIBOR IM 13-09-2011 )
kredytu 8.000.000 zt +0,5p.p.

Suma -
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Na 31.12.2010 ENERGOINSTAL S.A. wykazatl nastgpujace umowy kredytowe i o wspdtpracy:

a) Umowa kredytu w_formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP SA z siedzibga w Warszawie

W dniu 14 wrzesnia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A. umowg kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udzielit limitu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 22 listopada 2010r. zostat podpisany
aneks nr 8 do umowy, na mocy ktdérego limit zostal zwigkszony do kwoty 40.000.000,00 zt.

Limit moze by¢ wykorzystany w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 8.000.000,00 zt oraz gwarancji bankowych
w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 32.000.000,00 zt.

Limit zostat udzielony na okres od 22 listopada 2010 r. do 13 wrze$nia 2011 r.

Zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci banku, zwiazanych z wykorzystaniem limitu sa: weksel wtasny in blanco Spéfki,
hipoteka kaucyjna do wysokosci 48.000.000,00 zt wpisana do ksiggi wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowiona
na nieruchomosci potozonej w Porgbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomosci potozonej w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla w/w nieruchomos$ci oraz z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik. Dodatkowo, Spétka poddata si¢ egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalnosci zawarta z BRE BANK SA z siedziba w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z BRE Bank S.A. umowg¢ kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank przyznal Spétce prawo do korzystania z poszczegdlnych Produktéw w ramach
Linii do maksymalnej wysokosci 6.000.000,00 zt.

Limit moze by¢ wykorzystany w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000.000,00 zt, gwarancji bankowych w
obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 1.000.000,00 zt oraz kredytu obrotowego do wysokosci 3.000.000,00 zt. .

Limit zostat udzielony na okres od 11 czerwca 2010 r. do 03 czerwca 2011 r. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci banku,
zwigzanych z wykorzystaniem limitu sa: weksel whasny in blanco Spétki wraz z deklaracja wekslowa i o$wiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty 6.500.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Katowicach
przy Al. Rozdzienskiego 188D, wpisanej do ksiggi wieczystej KW nr 448709, prowadzonej przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nieruchomosci.

¢) Umowa o kredyt inwestycyjny ztotowy zawarta z BRE BANK SA z siedziba w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarl réwniez z BRE Bank S.A. umoweg o kredyt inwestycyjny
ztotowy, zwany takze ,Kredytem pomostowym” w tacznej wysokosci 5.144.531,85 zi. Kredyt udzielony zostal na
stinansowanie i refinansowanie czgsci kosztéw kwalifikowanych Projektu inwestycyjnego: ,,Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych ekologicznych kotléw energetycznych”.

Dnia 29 listopada 2010r. zostat podpisany aneks nr 1/10 do umowy, na mocy ktérego termin wykorzystania kredytu zostat
wydtuzony do dnia 21 maj 2011 r.

Zabezpieczeniem splaty naleznosci banku z tytutu kredytu stanowi: cesja z Umowy Dotacji Nr UDA-POIG.04.04.00-24-
033/08-00 z dnia 03 wrzesnia 2009 r. wraz z pdézniejszymi zmianami, hipoteka zwykta w kwocie 5.144.531,85 zt na
nieruchomosci potozonej w Katowicach przy AL. Rozdzienskiego 188D, wpisanej do ksiggi wieczystej KW nr 448709,
prowadzonej przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach oraz weksel In blanco.

Na 31.12.20101 31.12.2009 ENERGOINSTAL S.A. nie posiadat kredytéw dtugoterminowych.

Nota 17. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego — przyszle minimalne oplaty leasingowe oraz wartos¢

biezaca minimalnych oplat leasingowych netto

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Minimalne Wartos¢ Minimalne Wartos¢
oplaty biezaca oplaty biezaca
minimalnych minimalnych
oplat oplat
w okresie do 1 roku 1543 497 1619 488
w okresie od 1 roku do 5 lat 6063 3232 6028 2 609
w okresie powyzej 5 lat 1752 1544 3255 2 600
Razem 9 358 5273 10 902 5697

W pierwszym p6troczu 2010 roku nastapito zakonczenie umow leasingowych z Raiffeisen — Leasing Polska S.A' i ING CAR
LEASE.
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v' IMPULS LEASING

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Korzystajacy ma obowiazek uiscic¢
na rzecz Finansujacego Oplate Wstepng w wysokosci 10% wartosci Przedmiotu Umowy. Finansujacy (Impuls Leasing) ma
prawo do wypowiedzenia Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowym, jezeli Korzystajacy nie ustanowi
Zabezpieczen w terminie okreslonym w Umowie lub gdy staje si¢ podmiotem reorganizacji prowadzacej do podziatu,
potaczenia lub zmiany witasciciela catodci lub czesci majatku Korzystajacego, a takze gdy Korzystajacy nie dokona odbioru
Przedmiotu Leasingu w ustalonym terminie. Z tytulu nie wykonania obowiazkéw wynikajacych z Umowy leasingu,
Finansujacy ma prawo obcigzy¢ Korzystajacego karami umownymi tj. 1% wartosci Przedmiotu Leasingu za kazdy dzien
op6znienia zwrotu Przedmiotu Leasingu, po uptywie 3 dni od dnia wygasnigcia Umowy Leasingu lub dnia jej rozwiazania.

v' Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Finansujacy ma prawo odstapi¢ od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowym jezeli Umowa Sprzedazy nie
wejdzie w zycie w terminie 30dni od dnia zawarcia Umowy Leasingu oraz jezeli Korzystajacy pozostaje w zwloce w
zaptacie Wstepnej Optaty Leasingowej oraz innych naleznosci na taczng kwote réwna jednej Okresowej optacie
Leasingowe;.
W przypadku odstapienia lub wypowiedzenia Umowy Leasingu Optata administracyjna nie podlega zwrotowi.

Nota 17.1 Pozostate zobowiazania finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 5273 5697
- czgs¢ dlugoterminowa 4776 5209
- cze$¢ krotkoterminowa 497 488
Zobowiazania z tytulu walutowych transakcji terminowych - -
- czgs$¢ dlugoterminowa - -
- ¢zg$¢ krotkoterminowa - -
Zobowiazania z tytulu warrantéw - -
- czgs$¢ dlugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa - -
Razem 5273 5697

Nota 17.2 Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawarta w dniu 1 marca 2007r. pomi¢dzy Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigckiem umowa
dzierzawy na okres 10 lat, majaca charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w zakresie budynkéw i budowli wykazano t¢
transakcje w ksiggach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty

ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

Nota 18. Zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 9500 7750
- cz¢$¢ dtugoterminowa 475 1131
- czgs$¢ krotkoterminowa 9025 6619
Zobowiazania od jednostek powiazanych: 697 1415
- cz¢$¢ dtugoterminowa - R
- czgs$¢ krotkoterminowa 697 1415
Przedpfaty: 15 865 3344
- czgs$¢ diugoterminowa - -
- czg$¢ krotkoterminowa 15 865 3344
Pozostate zobowiazania: 6 008 6 381
- czgs$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 6008 6381
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw: 10 545 385
- czgs$¢ diugoterminowa 7810 331
- czg$¢ krétkoterminowa 2735 54
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 2132 2190
- czgs$¢ diugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa 2132 2190
Razem 44747 21 465
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Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen na 31.12.2009 oraz 31.12.2010 wynosza odpowiednio: 7.852.932,58 ztotych
oraz 2.545.164,49 ztotych.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen na 31.12.2009 oraz 31.12.2010 wynosza odpowiednio: 2.108.202,87 zlotych oraz
1.857.790,13 ztotych.

Ponadto rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rezerwy na przewidywane, nie zafakturowane koszty.

Pozostale zobowiazania dotyczyly przede wszystkim zobowiazan z tytulu potracen sktadek pracowniczych i innych
rozrachunkéw z pracownikami, a takze zobowiazania wynikajacego z podpisanej. deklaracji porgczyciela, na mocy ktérej
zobowiazano si¢ zaptaci¢ kwote zobowiazania w wysokosci 5.000.000,00 ztotych na pisemne zadanie WFOS i GW w
Katowicach za wystawce weksla, tj. Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich. Odsetki w wysokosci
1.459.999.98 zt zostaty zarachowane w ci¢zar kosztow finansowych roku 2009. Na dzien 31.12.2010 odsetki wyniosty
1.883.287,67 ztotych. Szczegétowy opis sprawy znajduje si¢ w nocie 39.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na 31.12.2010 wynosza 10.544.441,99z1. Obejmuja one w kwocie 7.920.710,97z1.
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Innowacyjne; przychody uznawane sg proporcjonalnie do amortyzacji
srodkéw trwatych w czesci ich dofinansowania. Kolejna znaczaca pozycja rozliczen migdzyokresowy przychodéw wynosi
2.292.530,70, a dotyczy korekty przychodéw ze sprzedazy, ktore zostang osiagnigte w przysztych okresach , a wynikaja z
wyceny uméw o budowg. Pozostata kwota 331.200,32zt. obejmuje dochody z tyt. sprzedazy srodkéw trwatych, a przyjetych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychody proporcjonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowiazania:

v/ zagraniczne - przecigtnie zobowigzania sa regulowane w ciagu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz
towary. Termin ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych umoéw.

v' krajowe - przeci¢tny termin ptatnosci dla zobowiazan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektérych diugoletnich dostawcow spdtka akcyjna ENERGOINSTAL ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90
dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury
Wyjatki eksport wedlug umowy z kontrahentem
Przecietny termin platnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyiatki kraj nowych kontrahentach

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptata — stosowana sporadycznie przy

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego
kosztu. Spétka zdyskontowata zobowiazania z terminem sptaty powyzej 12 miesigcy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt
wytworzenia produktéw oraz koszty odsetek.

Nota 18.1 Zobowiazania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 33431 18 205
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7 505 9 188
B1. jednostka/waluta EURO 1895 2236
tys. zt 7 505 9188
B1. jednostka/waluta USD - -
tys. zt - -
B1. jednostka/waluta HUF - -
tys. zt - -
B1. jednostka/waluta GBP - -
tys. zt - -
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 40 936 27 393
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Nota 19. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2328 5771
Razem 2328 5771

Nota 20. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje
dzialalno$ci)

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

a) produkty 40 005 49 931
b) ustugi 34 838 91943
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 74 843 141 874
- w tym: od jednostek powigzanych 661 606

Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dzialalnosci)

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

a) towary - -
b) materiaty 1140 330
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow, razem 1140 330
- w tym: od jednostek powigzanych 848 130

Nota 20.1 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

01.01.2010 - 31.12..2010

01.01.2009 - 31.12.2009

a) kraj 14 167 11 160
b) eksport 60 676 130714
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 74 843 141 874
- w tym: od jednostek powigzanych 661 606

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow (struktura
terytorialna)

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

a) kraj 1140 330
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow, razem 1140 330
- w tym: od jednostek powigzanych 848 130

Gléwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowych w latach 2009 - 2010 byly firmy z krajéw nalezacych do Unii
Europejskiej. Najwigksza wartos¢ ustug oraz towaréw zostata sprzedana do Niemiec, ktére to stanowia najwigkszy rynek

produktéw, okoto 71,1% eksportu.

Przychody ze sprzedazy w 2010 roku w stosunku do roku poprzedniego spadty dwukrotnie. Gtéwny wptyw na tak znaczacy
spadek przychodéw ze sprzedazy mial rynek zagraniczny, gdzie Spétka najsilniej odczuta skutki ogélnoswiatowego kryzysu.
Recesja i spowolnienie gospodarcze byto najbardziej odczuwalne na rynku niemieckim, ktéry to stanowi gléwny rynek zbytu
dla Spoétki w omawianym okresie. Sytuacja na rynku niemieckim wymusita na naszych kontrahentach zagranicznych
wstrzymanie realizacji badz catkowita rezygnacje realizacji inwestycji, na ktére Energoinstal posiadat rezerwacje mocy
produkcyjnych. Kontrakty zawarte badZ negocjowane w biezacym okresie sprawozdawczym znajda odniesienie dopiero w

przychodach ze sprzedazy roku 2011.

Nota 21. Umowy o budowe

31.12.2010 31.12.2009
Laczna kwota poniesionych kosztow 48 754 79 883
Laczna kwota ujetych zyskow i strat (1042) 9 660
Kwota otrzymanych zaliczek 1873 3108
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 20 842 21582
Kwota zobowiazan wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw . B,
Przychody z wyceny (11737) 16 278
Przychody zrealizowane 59 449 73265
Przychody razem 471712 89 543
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ENERGOINSTAL S.A., przy wycenie kontraktéw dlugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwg
do uzyskania. W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spétki, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty
o wartosci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01.-31.12.2010 ENERGOINSTAL S.A. wykonywata nast¢pujace znaczace kontrakty w kraju i za granica:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. — kontakt na ,,Przebudowa zZrédta ciepta w Opolu — budowa uktadu
wysokosprawnej kogeneracji” o wartosci: 43 428 230,00 PLN

K+S Hattorf Standardkessel GmbH — kontrakt na wykonanie i montaz kotta odzysknicowego o wartosci:
2921 378,00 EUR

WTE Oulu Plant Baumgarte Boiler Systems GmbH —kontrakt na wykonanie, montaz kotla i systemu rusztowego do
spalarni $mieci o wartosci: 5 598 400,00 EUR

Norboard Standardkessel Baumgarte Service GmbH —kontrakt na wykonanie, montaz czgsci cisnieniowej kotta o
wartosci: 396 035,95 EUR

Oradea Rumanien Standardkessel Baumgarte Service GmbH — prace montazowe o wartosci: 750 000,00 EUR

Fortum Czgstochowa — kontrakt na roboty budowlane, roboty montazowe w ramach budowy EC w Czgstochowie o
wartosci: 11 048 931,40 PLN

Linden Standardkessel GmbH — kompletna dostawa i montaz wraz z konstrukcja stalowa na wartos$¢é: 3 414 281,70
EUR oraz 12 028 187,08 PLN

DLR KOLN (SBS) — dostawa kompletnego podgrzewacza powietrza dla Niemieckiego Centrum Lotnictwa na
wartos¢ 713 011,00 EUR

Hakowe Eberswalde SBS — kontrakt na prace montazowe na wartos¢: 29 418,00 EUR
Mannheim, Pfeifer & Lange SBS — kontrakt na prace demontazowe na wartos¢: 438 000,00 EUR

Sappi, Stockstadt SBS — kontrakt na prace montazowe na warto$¢: 140 000,00 EUR

Znaczace kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-31.12.2010 roku na rynku eksportowym zawarte zostaly ze statymi
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, Baumgarte Boiler System, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Baumgarte Service
GmbH.w zakresie dostaw i montazu kompletnych kottéw i palnikéw oraz montazu rusztéw.

Nota 22. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2010 — 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Amortyzacja srodkéw trwatych 6676 5990
Trwata utrata wartosci aktywow trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 408 363
Koszty $§wiadczen pracowniczych 34 081 70 478
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 13 566 15026
Koszty ustug obcych 24 452 38 785
Koszty podatkéw i optat 1411 1630
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku 1044 (4 344)
Pozostate koszty 3368 7930
Razem koszty rodzajowe 85 006 135 858
Koszty marketingu i dystrybucji 1683 1913
Koszty ogélnego zarzadu 10 551 10079
Koszty sprzedanych produktow 72770 123 866
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 1 140 201
Razem 86 144 136 059
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Nota 22.1 Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Koszty wynagrodzen 28 925 60 860
Koszty ubezpieczen spotecznych 4127 8281
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 1029 1337
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych - -
Razem 34081 70 478

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o pracg z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja $wiadczenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka akcyjna ENERGOINSTAL zobowiazana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS).
Odpisy na powyzszy fundusz obciazaja koszty dziatalnosci Spétki i powoduja koniecznosé zablokowania srodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowiazania funduszu wykazywane sa
w wartosci netto. Stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien 31.12.2009 i 31.12.2010 roku wynosit
odpowiednio: 102.655,74 ztotych 109.665,74 ztotych.

Nota 23. Pozostale przychody

Pozostate przychody 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Dotacje rzadowe 947 760
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 332
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapasow 150 1
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych 76 10
aktywow trwatych
Odwrécenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci naleznosci 18 102
Otrzymane prowizje i upusty - -
Odszkodowania i refundacje 275 79
Réznice inwentaryzacyjne 24 -
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne - -
Zwrot kosztow sadowych 21 15
Rozwiazanie rezerwy na dodatkowe koszty 108 9
Rozwiazanie rezerwy na dodatkowe zobowiazania podatkowe - -
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 100 69
Przychody z tytutu ztomowanych materiatéw, srodkéw trwatych 65
Odpisane zobowiazania 43 47
Przychody z tytutu otrzymanych kar i grzywien 104 94
Pozostate 6 89
Razem 1937 1607

Do pozostatych przychodéw spétka akcyjna ENERGOINSTAL zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z jej dzialalnoscia operacyjna. Do tej kategorii zaliczane sa przede wszystkim przychody z tytutu rzeczowych
aktywow trwatych, odwr6cenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
odszkodowania i refundacje, zwrot kosztéw sadowych oraz zarachowane uprzednio zobowigzania.

Odpisy aktualizujace utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy nalezno$¢ nie
byla optacana dtuzej niz 12 miesigcy. Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci naleznosci nastapito
w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta lub w wyniku egzekucji naleznos$ci na drodze komorniczej.
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Nota 24. Pozostale koszty

Pozostate koszty 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 71 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci zapaséw 742 576
Koszty z tytutu odpisu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych - 129
Réznice inwentaryzacyjne 15 -
Darowizny 5 9
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznosci 318 170
Odpisane naleznosci 4 0
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan 130 8
Udzielone skonta, rabaty - 14
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 87 48
Koszty postgpowania sadowego 42 230
Koszty z tytutu roszczen spornych - 121
Zobowiazania podatkowe - -
Pozostate 3 14
Razem 1417 1319

Do pozostatych kosztéw ENERGOINSTAL S.A. zalicza koszty i straty nie zwiazane w sposéb bezposredni z dziatalnos$cig
operacyjna. Kategoria ta obejmuje utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdéw niefinansowych, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodowan, koszty postgpowania sadowego oraz udzielone skonta i rabaty.

Nota 25. Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12..2010 31.12.2009

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 114 376
a) bankowe 34 305
b) od pozyczek 70 3
b) handlowe 10 13
¢) budzetowe - 55
Przychody z dywidend 1199 -
Przychody z inwestycji - 152
Zyski z tytutu réznic kursowych 834 -
Odvyrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatéw i doptat do 15 )
kapitatu

Zobowiazania odsetkowe przedawnione i anulowane - 1
Rozwiazanie rezerw na odsetki 1048 -
Pozostate 9 -
Razem 3219 529

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane s przychody z tytutu odsetek, rozwiazania rezerw na zobowiazania odsetkowe
z tytutu porgczenia WFOS oraz przychody z tytutu dywidend.

Nota 26. Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2010 - 01.01.2009 —
31.12.2010 31.12.2009

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 251 -
a) kredytéw bankowych 251 -
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 52 1652
a) handlowe 41 1461
b) budzetowe 11 191
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 1139 1242
Koszty z tytutu zdyskontowania zobowiazan powyzej 12 miesigcy 99 245
Straty z tytutu r6znic kursowych - 1131
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw 1013 440
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Prowizje od operacji finansowych 368 177

Udzielone skonta finansowe 32 115

Odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek - -

Pozostate - -
Razem 2954 5002

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutlu wykorzystywania zewngtrznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Koszty odsetek dotyczace kredytéw bankowych wynosity w roku 2010 roku 251.403,86 ztotych.

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego obejmuja odsetki wynikajace z umowy.

Nota 27. Dotacje panstwowe

Energoinstal S.A. w dniu 28.11.2008 zawart umowe Nr 04291/C.ZR-G/2008 dot.: Opracowania i wdrozenia technologii
spawania nowej stali bainitycznej TP24 (7CrMoVTiB 10-10 ) przeznaczonej na elementy kottéw.

Umowa ta zostala zawarta pomigdzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Energoinstal S.A. oraz Akademia
Gorniczo-Hutniczg z Krakowa.

Umowa okresla dofinansowanie zadan projektu celowego w czegsci obejmujacej badania stosowane i prace rozwojowe
w kwocie 1.400.000 zt roztozone w ratach na lata 2008-2010. Kwota dofinansowania w wysokosci 585.000 zt zgodnie
umowa jest przekazywana bezposrednio na konto Akademii Gérniczo-Hutniczej.

Kwota dofinansowania w wysokosci 815.000 zt zgodnie umowa jest przekazywana na rachunek Energoinstal S.A.

Dofinansowanie z podziatem na lata

OKres 2008 2009 2010 RAZEM
Energoinstal SA - 450.000,00 365.000,00 815.000,00
AGH Krakow 25.000,00 310.000,00 250.000,00 585.000,00
Razem 25.000,00 760.000,00 615.000,00 1.400.000,00

Zobowiazania umowne dotycza koniecznosci sfinansowania przez Energoinstal S.A. wszelkich prac zwiazanych z realizacja
umowy, w tym sfinansowania badan wykonanych przez Wykonawcg zgodnie z planem zadaniowo- finansowym
i harmonogramem.

Inne zobowigzania umowne nie wystepuja, gdyz wyptata kolejnych transz dofinansowania uruchamiana jest po przedtozeniu
przez Energoinstal S.A. noty obciazeniowej oraz zalaczenia specyfikacji rozliczanych zadan oraz o$wiadczenia
o poniesionym udziale srodkéw wtasnych rozliczanych zadan. Zakonczenie prac badan przemystowych nastapito w 2010
roku.

Kary przewidziane w Umowie 04291/C.ZR-G/2008 z dnia 28.11.2008 :
a/ w przypadku niedotrzymania warunku umownego polegajacego na prowadzeniu wyodrgbnionej ewidencji ksiggowej

projektu celowego w uktadzie rodzajowym z podzialem analitycznym umozliwiajacym peina identyfikacj¢ srodkow
otrzymanych i wydatkowanych Energoinstal zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 2% $rodkéw dofinansowania ogétem.

b/ w przypadku nieuzyskania paramentéw przedmiotu umowy ENERGOINSTAL S.A. zaptaci kar¢ umowna w wys. 10%
$rodkéw dofinansowania ogétem.

¢/ w przypadku niedotrzymania terminu zakonczenia umowy, ENERGOINSTAL S.A. zaptaci Ministrowi kar¢ umowng
w wys. 1% dofinansowania ogétem za kazdy rozpoczety miesiac opdznienia.

d/ Minister ma prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych

Dotacje Panstwowe w ztotych

31.12.2010 31.12.2009
Przychody 640 000 760 000,00
Koszty 753 514,64 1 845 022,84
Amortyzacja - 52 214,79
IZ)(I)lrzn};cCiIelizl;;(::\;l/céw i materiatéw ) 170 849.47
Koszty ustug obcych 693 813,73 862 988,35
Pozostate koszty 59 700,91 758 970,23
Naklady inwestycyjne - -
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W dniu 03 wrzesnia 2009r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-24-033/08-00 w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013.

Przedmiotem umowy jest udzielenie spéice przez Instytucj¢ Wdrazajaca/Instytucj¢ Posredniczaca 11 stopnia dofinansowania
na realizacj¢ Projektu " Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych ekologicznych
kotléw energetycznych" ze Srodkéw publicznych w ramach PO IG oraz okreslenie praw i obowiazkéw Stron Umowy
zwigzanych z realizacja w/w Projektu.

Zabezpieczenie w/w umowy stanowi weksel in blanco opatrzony klauzulg ,,nie na zlecenie” wraz z deklaracja wekslowa i
zostato ustanowione na okres realizacji Projektu.

Catkowity koszt realizacji Projektu ksztattuje si¢ na poziomie 31.886.530,00 zi, z czego dofinansowanie wynosi
10.398.600,00 zI i stanowi 40% maksymalnej kwoty wydatkéw kwalifikujacych si¢ do objgcia wsparciem czgsci
inwestycyjnej projektu tj. 25.996.500,00 zt.

Do dnia 31.12.2010r. w ramach w/w umowy spétka ztozyta tacznie 3 wnioski o ptatnos$¢ czgsciowa dokumentujac tym
samym poniesienie nakladéw w wysokosci 25.070.627,57 zi. Otrzymane w tym okresie dofinansowanie wyniosto
8.227.710,98 z1, a kwota 307.000,01zl. zostata uznana jako pozostate przychody, proporcjonalnie do poniesionych kosztéw
odpiséw amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikéw aktywéw. W przypadku rozwiazania umowy Beneficjent
zobowiazany jest do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych oraz z
odsetkami bankowymi od czg¢sci dofinansowania przekazanego w formie zaliczki.

Umowa przewiduje zastosowanie art. 211 ustawy o finansach publicznych w nast¢pujacych przypadkach:

a) wykorzystania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem;

b) wykorzystania dofinansowania z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 208 ustawy o finansach publicznych;

¢) pobrania dofinansowania nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci.

Realizacja inwestycji w czgsci podlegajacej dofinansowaniu jest finansowana kredytem ,,pomostowym” udzielonym przez
BRE Bank. Szczegétowy opis zawartej umowy kredytowej znajduje si¢ w nocie nr 17.

Nota 28. Podatek dochodowy

Nota 28.1 Gléwne skladniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2010 - 31.12.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009

Biezacy podatek dochodowy 75 204
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 75 204
Odroczony podatek dochodowy (1331) 1159

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i

L (1331) 1159
odwracania S1¢ roZnic przej SClOWyCh
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: (1256) 1363
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej (1256) 1363

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow
i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Obcigzenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dochodéw nie wystapito.

Nota 28.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12..2010 31.12.2009
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 9 376) 1960
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - R
Korekty konsolidacyjne - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (9 376) 1960
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe;j (1781) 372
Roéznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania 7136 (2510)
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Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 14 303 15 882
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 11 664 28 140
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 11 593 23 905
Przychody bilansowe nie stanowigce przychodéw podatkowych 7 096 14 157
Odliczenia straty 849 849
Odliczenia od dochodu (3 150) (3 905)
Wytacznie strat spétek

Wynik podatkowy 61 2506
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 12 476
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia 63 (272)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - R
Aktualizacja wyceny - R
Dodatkowe obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 75 204
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Nota 28.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Zyski i straty

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

$rodki trwate 842 874 (32) 105
niewymagalne naleznosci z wyceny

kontraktéw dtugoterminowych 1 267 (266) (803)

réznice kursowe

inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci - réznice kursowe - - - R

$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe 3 10 (7) (104)
naleznosci - roznice kursowe 12 116 (104) (225)
zobowigzania - réznice kursowe 10 1 9 R
Nieruchomosci - - - _
naliczone odsetki 16 29 (13) (35)
Wycena walutowych instrumentéw

finansowych 103 283 (180) 283
Pozostate _ - - -

Rezerwa brutto z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 987 1580 (593) (779)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

odpis aktualizujacy udziaty, srodki trwate

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci - réznice kursowe - - - R

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe - 2 2) 2
Naleznosci 1 3 ) )
naleznosci - réznice kursowe 113 36 57 55
Zobowiazania - - - -
zobowiazania - réznice kursowe 1 R 1 (20)
rezerwa na §wiadczenia pracownicze 236 110 126 (179)
pozostate rezerwy 101 114 (13) (63)
Zapasy 302 174 128 94
wynagrodzenia wyptacone w nastgpnym

roku 75 97 (22) (227)
wycena walutowych instrumentéw

finansowych - - - (1643)
korekta dochodu ze sprzedazy srodkow

trwatych (leasing zwrotny ) 312 274 38 51
strata z tytutu wyceny kontraktéw

diugoterminowych 427 - 427 -

strata podatkowa mozliwa do odliczenia _ - - R

Aktywa brutto z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 1568 830 738 (1938)
Obciazenie/uznanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (1331) 1159

W zwiazku z przejsciowymi réznicami mig¢dzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostal wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Nota 29. Zysk na 1 akcje¢ oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spoétki przez Srednig wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego.
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Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje, wyliczono $rednia wazona ilos¢ akcji zwyktych

w poszczegblnych okresach sprawozdawczych, biorac pod uwage:
° zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcje¢ sprowadzono liczbg akcji w poszczegdlnych okresach do poréwnywalnosci,

przyjmujac cen¢ nominalng na poziomie 10 groszy:

- 2009r. :01.01.09r.- 31.12.09r. (365 dni) — 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.

- 2010r.: 01.01.10r. — 31.12.10r. (365 dni) - 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Zysk/strata netto z dzialalnosci kontynuowanej (8132) 579
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy (8132) 579
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
. . . . . (8 132) 579
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Srefima wazona liczba wyemitowanych ak_cp zwyklych zastosowana do 18 000 000 18 000 000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia ) )
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Nota 30. Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spoétki ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym
ENERGOINSTAL S.A. w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzien 31.12.2010 roku nie wystgpowaty przedtozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
dywidendy z akcji zwyktych nie ujgte jako zobowiazania.

W okresie od 01.01.-31.12.2010r. nie byto podejmowanych uchwat o wyptacie dywidendy.

Nota 31. Niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci
ENERGOINSTAL SA.

Nota 32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad jednostek powigzanych wchodzity:
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Instal ,,Bielsko” Sp. z 0.0. ,

Instal Finanse Sp. z o0.0.,

Instal Cad Sp. z o.0.,

Instal DEVELOPMENT Sp. z o.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0.,

Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z o0.0.,
BES - Kraftwerksanlagen Sp. z 0. o.,

Stanistaw Wiegcek (dziatalnos¢ gospodarcza),

Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z o.0.,
Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z o.0.

AR N N N N N Y N N NN

W trakcie roku 2010 spétka wystapity przestanki by spétka ,, Truck System Stolorz” B.Stolorz Sp.j. przesata by¢ sp6tka
powiazang
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Nota 32.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA
Podmiot powigzany 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Jednostki zalezne 1 600 734 8558 12 677 895 1385 696 1412
Jednostki 4 6 3 4 _ 3 1 )
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej - - 2719 2 645 - - - 3
jednostki
Pozostate podmioty ) ) ) ) ) ) ) )
powigzane
Razem 1604 740 11 280 15 326 895 1388 697 1415

Nota 32.2 Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia

Pozostate §wiadczenia
dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w
formie akcji wlasnych
Razem

841 165,50 840 906,50

841 165,50 840 906,50

Transakcje ze Stanistawem Wigckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. wyniosty po stronie
zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v' wokresie 01-12 2009

v' wokresie 01-12.2010
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

2.613.881,04 ztotych,
2.217.227,90 ztotych.

Transakcje z ,,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna (wspdlnikiem w Spétce jest Karolina Wigcek — Cztonek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. wyniosty netto:

v' wokresie 01-12.2009 30.429,40 ztotych,

v' wokresie 01-12.2010 2.080,14 ztotych.

Nota 33. Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. naleza $rodki pieni¢gzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gléwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki jak réwniez
zabezpieczenie planowanych poziomdéw marz na realizowanych przez Spétke kontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza nalezno$ci izobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z prowadzong dzialalno$cia eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stanowi 79,9% ogétu
przychodéw) spétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko zwiazane
z ksztattowaniem si¢ kurséw walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spdotka. Wystepuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktérych udziat
w przychodach ogétem w okresie od 01.01.-31.12.2010 stanowit 41,3%.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienigznych - na ktére moze by¢ narazona Spétka z uwagi na rodzaj

prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sa poprzez przyjeta polityke wspétpracy z kontrahentami krajowymi i
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zagranicznymi. Przy wspdtpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji,
akredytyw oraz ptatnosci zaliczek. Spétka nie jest narazona na szczegdélnie wysoka koncentracje¢ ryzyka kredytowego
i ryzyko przeptywu $rodkéw pienigznych.

¢) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe.
Spoétka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udzial tych instrumentéw
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A. Jednoczesnie Spétka w ramach znaczacych wahan stép ma
mozliwos¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych.

Nota 34. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) $rodki pienigzne

b) pozyczki udzielone

¢) udziaty lub akcje

d) zobowiazania z tytutu kredytéw

e) zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentéw finansowych Spétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

31.12.2009 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od 3 do4 od4do5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje - - - - - -

- pozyczka - - - - - -

Oprocentowanie
Zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu 488 482 569 699 859 2 600
finansowego

5697

- kredyty bankowe - - - - - -

31.12.2010 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje - - - - - -

- pozyczka - - - - - -

Oprocentowanie
Zmienne

- zobowiazania z
tytutu leasingu 497 585 731 859 1057 1544
finansowego

5273

- kredyty bankowe 1174 - - - - -

1174

Poréwnanie warto$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i godziwych instrumentéw finansowych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej niz warto$¢ godziwa przedstawione zostalo w nocie dotyczacej
dtugoterminowych aktywéw finansowych.

Na 31.12.2010 Spétka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na taczna kwote 7,5 mln. EURO. Terminy realizacji
poszczegdlnych transakcji przypadaja w okresie od stycznia 2011 do listopada 2011, a sredniowazony kurs realizacji wynosi
4,0824. Dokonana na dzien bilansowy wycena instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka si¢ kwotg +544.526,93 zi.
Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpieczenie przyjg¢tego do budzetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym samym osiagni¢cie planowanych marz na realizowanych kontraktach i
stanowia zabezpieczenie jedynie czgsci ekspozycji walutowej Spéiki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych
transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz sptywu naleznosci z kontraktéw eksportowych. Spétka nigdy nie
spekulowata na walutach, a wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.
Transakcje zawierane sq w sytuacji umacniania si¢ ztotego i grozby realizacji ujemnych marz na kontraktach w przypadku
kontynuacji trendu umacniajacego rodzima walutg.
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Nota 34.1 Analiza wrazliwosci Spotki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Spétka identyfikuje nastgpujace gldwne ryzyka rynkowe:

eryzyko zmian kurséw walut

eryzyko finansowe

eryzyko zmian stop procentowych

Obecnie Spétka narazona jest gléwnie na ryzyko zmian kursow walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép
procentowych. Jednak ze wzgledu na niewielki udziat zaciagnigtych przez Spétke zobowiazan z tytutu kredytu bankowego w
ogo6lnej strukturze zobowigzan, a tym samym niewielkim wplywie wahan zmian stép procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza wrazliwos$ci Spotki zostata ograniczona jedynie do wahan kursu walut.

Stopien wrazliwosci Spétki na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. Stopa 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych oceng zarzadu dotyczaca mozliwych zmian

kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu calego roku obrotowego.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN
RYZYKO 4,3563 3,5643
4,4048 3,6040
+10% -10%
EUR PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 2345 9286 929 | 929 |
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 1296 5133
ROZRACHUNKI 4081 16160 1616 -1616
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 750 545 -2970 2970
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 363 1437 144
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 0 569 399
WYNIK ODDZIALU -882 3532 353 353
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 277
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL WEASNY [ o] | 0
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 903 3577 358 -358
WPLYW NA RACHUNEK 635 -649

ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPLYW NA KAPITAL WLASNY
PO OPODATKOWANIU
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN
RYZYKO 4,5190 3,6974
4,3749 4,3289
+10% -10%
EUR PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 7499 30 819 3 068] -3 093]
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 1268 s2t0f  s21]
ROZRACHUNKI 5242 21 535 2153 -2153
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 9 500 1492 -3 809 3809
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 2236 9188
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 0 1402 -55
WYRAZONA W EURO
WYNIK ODDZIALU -855 -3 651 -91 -51
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 2707 -2873
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL WEASNY [ | o|
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 3 896 16 004] 1 600| [ -1 600|

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPLYW NA KAPITAL WLASNY
PO OPODATKOWANIU

1107

|
u
l

-127

Nota 35. Zowiazania warunkowe

31.12.2010 31.12.2009

1. Zobowiazania warunkowe 42 008 19 705
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu ) - -
- udzielonych gwarancji i porgczen - -

- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie ) )
kredytow
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu ) 42 008 19 705
- udzielonych gwarancji i porgczen 41208 18 905
- wekslowe 800 800
- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie ) )
kredytow
2. Inne - 140
- nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczenia skierowane przez ) 19
kontrahenta na drogg postgpowania sgdowego

- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewlaszczenia na ) )
zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek budzetowych - -
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytulu spraw pracowniczych - 121
Pozycje warunkowe razem 42 008 19 845
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Gléwng pozycje zabezpieczen na majatku stanowia zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytéw bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopada 2010 r. w Energoinstal S.A. zostala przeprowadzona kontrola w
zakresie prawidtowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowiazany jest Zaktad pracy oraz zglaszania do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Po zakonczeniu czynnosci kontrolnych przez upowaznionych inspektorow
kontroli ZUS ptatnik otrzymat Protokét Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dnia 18
listopada 2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byty zastrzezenia dotyczace nie wliczenia przez Spétke do podstawy
wymiaru sktadek kwot wynikajacych z ponoszenia przez ptatnika kosztéw wynajmu lokali i pomieszczen, korzysci
materialnych wynikajacych z przepiséw ptacowych polegajacych na nieodptatnych przejazdach srodkami lokomocji oraz
dodatkéw za roztake wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W swietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, powolujacej si¢ na zapisy w ustawie o systemie ubezpieczen
spotecznych i podatku dochodowym od os6b fizycznych, udowadnia, iz na podstawie przedstawionych materiatow w
trakcie kontroli, nie jest mozliwe w sposob nie budzacy watpliwosci ustalenie wysokosci §wiadczenia w naturze faktycznie
otrzymanego przez pracownikéw a jedynie postawionego do dyspozycji., zarzucajac tym samym nieprawidlowosci w
ustaleniu podstawy wymiaru skladek ujgtej w Protokole. Nie jest zatem mozliwe ustalenie po stronie pracownikéw
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, ktéry mdgtby byé
podstawa wymiaru sktadek ZUS i uzasadnial by ustalenia kontroli.

Do dnia przekazania raportu spétka nie otrzymata wiazacej decyzji w zakresie ustalen pokontrolnych.

Nota 36. Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sporzadzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie wystapily istotne zdarzenia, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nota 37. Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyplaconych lub naleznych osobom Wyzszej
Kadry Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostki

zaleznej)

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w okresie 01-12.2010 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2010
do 31.12.2010)
Stanistaw Wigcek * Prezes Zarzadu 360.000,00
Michat Wigcek ** Wiceprezes Zarzadu 240.000,00
Jarostaw Wigcek *%#%* Wiceprezes Zarzadu 241 165,50
Razem 841 165,50

*Stanistaw Wigcek - wynagrodzenie wytacznie ze stosunku pracy;

** Michal Wigcek - wynagrodzenie wytacznie ze stosunku pracy;

*#*Jarostaw Wigcek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniosto 240.000,00 zt. W pierwszym pétroczu 2010r. osoba
korzystata rowniez z dofinansowania socjalnego w wysokosci 1 165,50 zt.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2010 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2010 do 31.12.2010)
Jacek Kosteczka * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30 000,00
Irena Wigcek * Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Karolina Wigcek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 34 105,54
Marta Jedrusinska-Wigcek * Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski * Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 154 105,54

* wynagrodzenie wytqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
** Karolina Wiecek - wynagrodzenie 7 tytytu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 4.042,54 zt. W 2010 roku osoba korzystata réwniez z dofinansowania socjalnego w wysokosci

63,00 zt

53




ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR 1 MSSF

Nota 37.1 Informacje o wysokosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen udzielonych

osobom Wyzszej Kadry Kierowniczej:

Niesplacone zaliczki osob wchodzacym w skiad 31.12.2010 31.12.2009

Zarzadu - -

Rady Nadzorczej - -

Razem - -

Nie udzielano pozyczek osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych.

Nota 38. Informacja o przeci¢tnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A., z podzialem na grupy zawodowe

za okres od za okres od
01.01.2010 roku do | 01.01.2009 roku do
31.12.2010 roku 31.12.2009 roku

Ogotem, z tego: 513 711

— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 146 171

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 333 510

— uczniowie ) )

— osoby wykonujace prac¢ naktadcza B B

— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 34 30

Nota 39. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Wyrokiem z dnia 27.01.2011 r. Sad Apelacyjny w Katowicach Wydziat I Cywilny prostujac wyrok Sadu Okrggowego w
Katowicach z dnia 14.06.2006 r. w czgsci obejmujacej zasadzenie od Energoinstal S.A. na rzecz Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej odsetek od kwoty 5.000.000 zt za okres od dnia 3 listopada 2004 do dnia 12
pazdziernika oraz za okres od 13 paZdziernika 2005 do 11 lipca 2006 oraz oddala apelacj¢ w zakresie pozostalej czgsci
odsetek. W zwiazku z powyzszym wyrokiem zarachowane w cigzar kosztéw finansowych odsetki do dnia 10.09.2009 zostaty
pomniejszone o kwote 1.048.424,63 Zarzad Spétki wystapit z wnioskiem do Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej o roztozenie sptaty pozostatej kwoty odsetek na raty.

Nota 40. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nie zostaty ujete
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 41. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z
podaniem zrédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego jednostkowego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego — jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu

ostatnich trzech lat dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. osiagnela lub przekroczyla 100 %

ENERGOINSTAL S.A. nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych,
skorygowanego wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci Spotki nie osiggneta, ani nie przekroczyta 100%.
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Nota 42. Zmiany stosowanych zasad (pelityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania jednostkowego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa,

" plynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé

W Spéice w 2010 roku, w stosunku do roku 2009 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Nota 43. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z podmiotem uprawnionym do badania

spréwozdaﬁ finansowych.

Informacje na temat szczegGtéw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego zostaly opisane
w punkcie 24 Sprawozdania z dziatalnosci spéiki.

Nota 44. Dokonanie korekty bledéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik finansowy i rentowno§¢ ENERGOINSTAL S.A.

- ‘Korekty bledéw nie wystapily.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Stanistaw Wigcek-Prezes Zarzadu b LT
Podpis

Jarostaw Wiecek -Wiceprezes Zarzadu................277 .
Podpis

Michat Wiecek-Wiceprezes Zarzadu.................. ;
Podpis

Katowice, 21 marca 2011 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Energoinstal S.A. za 2010r

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOL.CE

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 3273572 00

Numer faksu: +48 3273572 57

Adres poczty elektroniczne;j: energoinstal @energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spétka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalna marke w szeroko pojete] branzy
energetycznej 1 instalacji przemystowych. Oferta Spdtki obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwigzan w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej 1 zawodowej oraz zakltadow przemystowych. Spotka realizuje
takze projekty zwiazane z ochrona sSrodowiska oraz instalacjami dla budynkéw
uzytecznosci publiczne;.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje si¢ w produkcji kottéw i1 urzadzen kottowych,
w ktorych poszczegdlne materiaty opatlowe w postaci ciektej, gazowej badz statej (biomasa,
odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposob przeksztalcane sa w zadana forme
energii. Przedsigbiorstwo jest jednym z najwigkszych producentéw kottéw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym i zagranicznym

ENERGOINSTAL  realizuje  réwniez  zlecenia  montazowe,  instalacyjne
oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest o obstuge serwisowa kotlowni olejowo —
gazowych, obrobke cieplng materialéw tworzacych produkt globalny, jak réwniez serwis
wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizator
Inwestycji lub Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz) realizacj¢ obiektow dla

energetyki i przemystu.
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1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW I USLUG

Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia si¢ na branzy energetycznej, a takze na

branzy budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNOSCI SPOLKI:

Spotka realizuje przedsigwzigcia w trybie Generalnego Realizatora 1 pod ,,Klucz”
obejmujace:

- projektowanie

- produkcje

- montaz

Spétka produkuje:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegolnosci:
> Kotty odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych elektrowni
Kotly na biopaliwa
Kotty do utylizacji odpadéw komunalnych
Kotty gazowo — olejowe

Kotty weglowe

YV V V VYV V

Elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda

laser oraz MAG

Y

Palniki olejowo-gazowe do kottow

Y

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikéw kottowych

Y

Rury ozebrowane z zebrem ciagltym i nacinanym spawanym na calej
dtugosci zebra — spawane laserem

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpylajace

YV V V V V V V

Nietypowe urzadzenia przemystowe
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Montuje i Remontuje:

> Kotty parowe

> Kotly wodne

> Kompletne kottownie

> Instalacje 1 urzadzenia ochrony srodowiska

> Instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-

kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach

przemystowych oraz infrastruktury komunalne;j

> Techniczne wyposazenie budynkow

> Instalacje technologiczne dla przemystu

> Instalacje 1 produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym,
chemicznym i budownictwie

> Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

> Izolacje termiczne

> Izolacje akustyczne

> Zabezpieczenia antykorozyjne

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robét,
co wyroznia go wsrdd konkurencji. Spotka zapewnia pelng obstuge techniczna
wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajacego wymagania odbiorowe.
Generalne wykonawstwo 1 Generalna realizacja inwestycji obiektow przemystowych
prowadzone przez ENERGOINSTAL S.A., obejmuje czynnosci projektowania, produkcji
1 montazu kottéw, rurociagdw oraz przynaleznych instalacji, konstrukcji stalowych,

instalacji oczyszczania spalin 1 izolacji termicznych.
1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Gtéwnym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dzialalnosci jest
produkcja, montaz i remonty kotlow dla energetyki zawodowej i1 przemystowe] oraz
wykonawstwo instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od
popytu przedsigbiorstw dziatajacych w innych sektorach. Na rynek dziatalnos$ci

ENERGOINSTAL S.A. najwigkszy wplyw maja sektor przedsigbiorstw uzytecznosci
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publicznej (w tym sektor energetyczny obejmujacy elektrownie 1 elektrocieptownie),
przemyst hutniczy 1 przemyst petrochemiczny.

Spotka dziala na rynku krajowym i za granica. Najwigcej kontraktow realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskie;.

Glownymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2010 byli: Standardkessel
Baumgarte Service GmbHz ponad 19,7% udzialem w sprzedazy ogoélem oraz
Standardkessel GmbH z ponad 25% udzialem w sprzedazy ogélem. Miedzy emitentem a

wymienionymi gtéwnymi odbiorcami nie wystepuja powigzania kapitatowe.

2. ORGANIZACJA

2.1.POSIADANE PRZEZ SP()LKE ODDZIALY

Spotka Energoinstal posiada dwa oddziaty zagraniczne;
e Energoinstal Spétka Akcyjna Oddzial Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddzialu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs
Wausterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
e Energoinstal Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909V A Capelle den LJssel

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH

- ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. - 100% udziatow

- INSTAL ,,.BIELSKO” Sp. z o.0. - 100% udziatéw

- INSTAL FINANSE Sp. z o.0. - 100% udziatéw

- INSTAL-CAD Sp. z o.0. - 100% udziatow

- ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. - 97,65% udzialow
- INTERBUD-WEST Sp. z o.0. - 66,76% udzialow
- BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z o.0. - 49% udziatéw

- PRR EL-GOR Sp. z o0.0. - 100% udziatéw

- PRR ENERGOREM Sp. z o.0. - 66% udziatow
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2.3. Stan posiadania akcji emitenta i udzialéw w spétkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

Hos¢
posiadanych .
. . . . Procentowy udziat
Osoby zarzadzajacei | Sprawowana funkcja | akcji P
. . . w ogolnej liczbie
nadzorujace w Energoinstal S.A. | Energoinstal p
glosow
S.A. na
31.12.2010r.
1.StanistawWiecek Prezes Zarzadu 10 261 927 57,01%
2 Jarostaw Wiccek Wiceprezes Zarzadu 1353385 7,52%
3.Michat Wigcek Wiceprezes Zarzadu 1353270 7,52%
2.4 ZASOBY PERSONALNE
Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w roku 2010 1 2009.
ROK 2010 ROK 2009
Srednie 513 711
zatrudnienie | Pracownicy Pracownicy | Urlopy Pracownicy Pracownicy | Urlopy
pracownikow | nieprodukcyjni | produkcyjni | wychowawcze | nieprodukcyjni | produkcyjni | wychowawcze
/ bezptatne / bezptatne
146 333 34 171 510 30

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE

W SPOLCE W 2010 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE

SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2010 r. przez Zarzad ENERGOINSTAL

S.A. nalezy zaliczy¢ uchwatly dotyczace:

= Nabycia udziatéw w spétce El-Gor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

* Nabycia udzialéw w spoétce Energorem Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 31.05.2010r.
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= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2009r. oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki ENERGOINSTAL S.A. za 2009r.

®  Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009r.
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL
S.A. za rok 2009.

®  Wnhniosku Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto za rok 2009.

W okresie objetym sprawozdaniem odbylo si¢ pie¢ posiedzen Rady Nadzorczej
spotki ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto dwadziescia dwie uchwaty.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE 1 REALIZOWANE PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1. Kontrakty realizowane

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2010 realizowat nast¢pujace znaczace kontrakty:

e Fortum Czestochowa — roboty budowlane, roboty montazowe w ramach budowy
EC w Czgstochowie o wartosci: 11 048 931,40 PLN

e Linden Standardkessel GmbH — kompletna dostawa 1 montaz wraz z konstrukcja
stalowa na wartos¢: 3 414 281,70 EUR oraz 12 028 187,08 PLN

e Merkenicher Standardkessel Baumgarte Service GmbH — prace montazowe
rurociagdéw pary swiezej od kotta do turbiny parowej o wartosci 670 000,00
EUR

e FEnergetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. — ,,Przebudowa zrédta ciepta w Opolu —
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wartosci: 43 428 230,00 PLN

e PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéow Spotka Akcyjna Rogowiec —
dostawa silnikéw giebinowych SM wraz z dokumentami (instrukcja obstugi,
gwarancja) o wartosci: 489 147,40 PLN

e Norboard Standardkessel Baumgarte Service GmbH — wykonanie, montaz
czesci cisnieniowej kotta o wartosci: 396 035,95 EUR

e Viessmann HKB Ketelbouw Holland — wykonanie kotta o wartosci 626 560,50
EUR

e Ostende Baumgarte Boiler Systems GmbH — prace demontazowo — montazowe
przegrzewacza pary o wartosci: 304 585,00 EUR
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e Oradea Rumanien Standardkessel Baumgarte Service GmbH — prace
montazowe o wartosci: 750 000,00 EUR

3.2.2 Kontrakty zawarte w 2010

e PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéow Spotka Akcyjna Rogowiec —
dostawa silnikow glebinowych SM wraz z dokumentami (instrukcja obstugi,
gwarancja) o wartosci: 489 147,40 PLN

e Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. — ,,Przebudowa zrédia ciepta w Opolu —
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wartosci: 43 428 230,00 PLN

e KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzibq w Lublinie — wykonanie,
dostawa, montaz, uruchomienie oraz serwis dwéch jednakowych turbozespotéw
parowych — budowa Blokéw Gazowo — Parowych w EC Gtogéw 1 EC
Polkowice” o wartosci: 42 944 000,00 PLN

e K+S Hattorf Standardkessel GmbH — wykonanie i montaz kotta
odzysknicowego o wartosci: 2 921 378,00 EUR

e  WTE Oulu Plant Baumgarte Boiler Systems GmbH — wykonanie, montaz kotla i
systemu rusztowego do spalarni smieci o wartosci: 5 598 400,00 EUR

e Merkenicher Standardkessel Baumgarte Service GmbH — prace montazowe
rurociaggoéw pary swiezej od kotta do turbiny parowej o wartosci 670 000,00
EUR

e Norboard Standardkessel Baumgarte Service GmbH — wykonanie, montaz
czes$ci cisnieniowej kotta o wartosci: 396 035,95 EUR

e  Mannheim Standardkessel Baumgarte Service GmbH- prace demontazowe
instalacji o wartosci 438 000,00 EUR

e Viessmann HKB Ketelbouw Holland — wykonanie kotta o wartosci 626 560,50
EUR

e Ostende Baumgarte Boiler Systems GmbH — prace demontazowo — montazowe
przegrzewacza pary o wartosci: 304 585,00 EUR

e Oradea Rumanien Standardkessel Baumgarte Service GmbH — prace
montazowe o wartosci: 750 000,00 EUR

e Rotterdam NEM Standard Fasel Manufacturing — wykonanie modutéw
ekonomizera o wartosci: 593 810,00 EUR
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e EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler Systems GmbH —
wykonanie i montaz kotta (na paliwo zastepcze) do spalarni odpadéw o
wartosci:

7 713 000,00 EUR

o Weitendorf Kutner Energy GmbH — wyKkonanie przegrzewaczy 0 wartosci:
337 350,00 EUR

e  Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikéw o wartosci: 1 084 317,00 EUR

3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A.O STOSOWANIU EADU
KORPORACYJNEGO ZA 2010 ROK

33.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
PRZYJETEGO PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”, ktérego pelna tres¢ znajduje si¢ na stronie

http://corp-gov.epw.pl/lad _corp.asp

3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spétka nie stosuje

nastepujacych zasadach tadu korporacyjnego:

= pkt II.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sa roczne
sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej

komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe

uwzglednienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatalnosci Rady Nadzorczej.

= pkt III.7 (oraz powigzany z nim pkt.II.8) stanowi, ze w ramach Rady Nadzorcze]
powinien funkcjonowac¢ co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien
wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajacych w

istotnym powiazaniu ze spotka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci 1
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finansow. W spoétkach, w ktérych Rada Nadzorcza sktada si¢ z minimalnej wymagane;j
przez prawo liczby czionkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez Radg¢

Nadzorcza.

Spotka nie przewiduje wyodrebnienia w sktadzie Rady Nadzorczej komitentow. W sprawach

nalezqcych do komitetow Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje decyzje kolegialnie.

W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podat
rowniez, ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czg¢sci II ,,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej
w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w czgsci II pkt 1 wymienione] wyzej
regulacji. Spétka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko
wybrane dokumenty i1 materialy korporacyjne 1 to w wezszym zakresie, anizeli
wynikajacym z zasady II pkt 2 DPSN. W ocenie Zarzadu Spoiki, decyzja ta nie wptywa
negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami, a pozwolita Spéice uniknaé

dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL
S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i
funkcjonowanie systemu kontroli wewngtrznej w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiggowej zarowno jednostki dominujacej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez wigkszosci Spétek zaleznych zostata powotana spoétka
zalezna INSTAL - FINANSE Sp. z o.0. W Spélce tej pracuja wykwalifikowani
pracownicy, ktorzy realizujg obowiazek prowadzenia ksiag rachunkowych, sporzadzania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich Spoétek
wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A., z wyjatkiem PRR EL-GOR Sp. z
0.0. oraz ENERGOREM Sp. z o.0.
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W ramach systemu kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania
jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze
obowiazujacych w Spétce procedur.

Jednostkowe 1 skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez sluzby
finansowo-ksiggowe  pod nadzorem Dzialu Giéwnego  Ksiggowego  Spotki
ENERGOINSTAL S.A., a nastgpnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzor nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych i $rédrocznych
sprawuje Dyrektor Biura Finansow i Controlingu Spétki ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezaco monitoruje 1 wdraza zmiany wprowadzane w przepisach 1
regulacjach zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowe;.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sa ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe
pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sa w oparciu
o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe jednostki dominujacej sa prowadzone przy uzyciu programu
finansowo-ksiggowego SAP R/3, ktory zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla
rachunkowosci finansowej 1 zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiggi rachunkowe Spétek
zaleznych sa prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiggowe takie jak: SAP R/3
oraz Rekord, Ikon 2000 oraz Fakir 7.50. Systemy te zapewniajq agregowanie danych w
pozadanych przekrojach.

Spotki  Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci
zatwierdzone przez zarzady wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy.

Prawidtowos¢ stosowania zasad rachunkowosci przez poszczegdlne Spotki jest
monitorowana na biezaco przez pracownikéw Dzialu Gléwnego Ksiggowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
dokonywane na podstawie jednolitych pakietow konsolidacyjnych przygotowywanych w
formie elektronicznej przez poszczegdlne Spdtki Grupy. Proces konsolidacji danych
nastgpuje w Dziale Gléwnego Ksiggowego Spétki dominujacej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych

jednostek zaleznych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktére
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nastgpnie zostaja przeksztatcone do zasad zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Roczne jednostkowe 1 skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaja
niezaleznemu badaniu, pétroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
podlegaja przegladowi przez niezaleznego audytora Spoiki.

Wyniki badania i1 przegladu prezentowane sa przez audytora kierownictwu pionu
finansowego Spo6tki na spotkaniach podsumowujacych. Nastgpnie wyniki rozméw z
audytorem przekazywane sg Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak rowniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki

oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.

3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien
31.12.2010r. przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Procentow Procentowy
Struktura akcjonariatu Liczba dzial w k }t, 1 Liczba udzial w ogoélnej
(powyzej 5%) akcji u Zl;ldwd apriale glosow liczbie glosow
zakladowym na W7
| Stanistaw Wigcek || 10 261 927 57,01%|| 10261 927 57,01%|
| Jarostaw Wigcek | 1353385 7,52%|| 1353385 7,52%|
| Michat Wigcek | 1353270| 7,52%|| 1353 270) 7,52%|
| PZU Asset Management S.A.*|| 1335 000)| 7,42%|| 1335 000)| 7,42%|
| Razem: | 14 303 582 79.47%| 14 303 582|| 79,47%)|

* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie
S.A., TFI PZU S.A., Migdzyzaktadowego Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU
S.A. czynno$ci zwiazane z zarzadzaniem portfelem instrumentéw finansowych (dane
wedlug stanu na 16.06.2009r. poniewaz spdtka nie posiada informacji o ewentualnej

zmianie stanu posiadania akcji przez PZU Asset Management S.A. po 16.06.2009r.).
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3.3.5. POSTADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA  KONTROLNE  ORAZ  OGRANICZENIA  ODNOSNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU I PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI

W Spétce nie wystgpuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia
kontrolne, nie ma tez zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu.
Natomiast odnosnie przenoszenia prawa wiasnosci, sa pewne ograniczenia. Panow Michata
Wigcka 1 Jarostawa Wiecka posiadaczy akcji serii C, obowiazuje zakaz zbycia posiadanych
akcji przez okres 5 lat od daty 16.06.2006r. W przypadku niedotrzymania zobowigzania,
obejmujacy beda zobligowani do zaplaty na rzecz spotki kary umownej w wysokosci
stanowiacej roznicg pomigdzy wartoscig ksiggowa obejmowanych i1 sprzedawanych wbrew
zakazowi akcji, ustalong na dzien 31.12.2005r., ktéra wynosi 3,40 ztote za jedng akcje a

ceng emisyjna wynoszaca 10 groszy (po splicie).

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA 1 ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Kadencja Zarzadu trwa pig¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu na wniosek
Prezesa Zarzadu - pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uplywem kadencji Zarzadu.
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spoétki. W
stosunkach wewngtrznych Zarzad moze wykonywac zarzadzanie spétka poprzez Dyrektora
Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin
Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.
Do skladania o$wiadczen w imieniu Spo6tki uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu
lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na
przedsigbiorstwie Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.
Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje
Spotke w sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze
uchwaty, jednego lub wigcej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych.

Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o

Strona 13



Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Energoinstal S.A. za 2010r

pracg oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowiazujace
przepisy.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki ENERGOINSTAL S.A., ktérego

tekst jest dostepny na stronie internetowej spotki.

3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastgpuja w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgte]
wigkszoscig 3/4 oddanych gltoséw.
Uchwaty w przedmiocie zmian statutu zwigkszajace $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczegotawiajace prawa przyznane osobiscie poszczegélnym akcjonariuszom wymagaja

zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

33.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA 1 JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY I SPOSOB
ICH WYKONYWANIA
Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania

zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spoétki. Sposéb dziatania Walnego

Zgromadzenia 1 jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia

Spotki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2007r. (dostgpny na stronie

internetowej spotki).

Akcjonariuszom Spoéiki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spoétek

Handlowych (prawo poboru).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje si¢ na wniosek akcjonariuszy

reprezentujacych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego moga zadaé

umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego porzadku obrad umieszczono
okreslone sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaly zwotane na
podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosit takie zadanie.

Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w

porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podj¢cia uchwaly Walnego

Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
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ktorzy zglosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% gloséw Walnego

Zgromadzenia.

339. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.
Skiad osobowy Zarzqdu i1 Rady Nadzorczej w 2010r. nie ulegt zmianie i

przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Sktad Zarzqdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2010r.

Stanistaw Wigcek — Prezes Zarzadu
Michat Wigcek — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A.w 2010r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady
Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wigcek - Cztonek Rady
Artur Olszewski — Cztonek Rady

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Zarzadu Spoétki
ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sa dostgpne na stronie internetowej spotki).
Zgodnie z wyjasnieniami zawartymi w punkcie 2 niniejszego oswiadczenia dotyczacymi
zasady nr 28 ,Dobrych Praktyk w spoétkach publicznych w 2005” w ramach Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. nie zostaly wyodrgbnione komitety.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA

4.1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych

4.1.1 Struktura przychodéw ze sprzedazy

Sprzedaz kraj 15307 20,1% 11490 8,1%
Sprzedaz zagranica 60 676 79,9% 130 714 91,9%

Struktura sprzedazy w 2010 roku

20,1%

B Sprzedaz kraj

B Sprzedaz zagranica

W strukturze przychodow podobnie jak w okresach poprzednich dominuja przychody
z eksportu. Stanowig one 79,9 % wartosci ogétu przychodéw ze sprzedazy, w tym
najwigksza warto$¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec
(71,1%).

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne grupy produktéw, w poréwnaniu do roku

ubieglego pokazuje ponizsza tabela:

Sprzedaz razem: 75 983 142 204 -66 220 | 53,4%
Sprzedaz wyrobdéw i ustug: 74 843 141 873 141873 | 52,8%
montaz kraj 4168 7299 729 | 57,1%
montaz eksport 29 335 83 784 83784 35,0%
dostawy eksport 31 341 46 930 46930| 66,8%
dostawy kraj 8 663 3000 3000| 288,8%
pozostate ustugi 1336 861 861 | 1553%
sprzedaz materiatow 1140 330 330 344.9%
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Udzial produktéw wytworzonych w Spétce w produkcji za rok 2010

Udziat %
L w calosci wartosci
P- Produkt produkcji wyrobow
1 Wymienniki 25,8%
2. 5
Sciany szczelne 15,5%
3. - .
Palniki i stacje 15,1%
4.
Pozostate dostawy 11,7%
S. .
Rurociagi/kanaty 9,4%
6. .
Konstrukcje 7,6%
7. .
Rury ozebrowane 7,5%
8. Silniki elektryczne 4,5%
9. .
Walczaki 2,6%
10. . . .
Bandaze i zawieszenia 0,3%

Przychody ze sprzedazy w 2010 w stosunku do roku poprzedniego spadly o 46,6%.
Gltowny wplyw na tak znaczacy spadek przychodow ze sprzedazy miat rynek zagraniczny,
gdzie Energoinstal S.A. najsilniej doswiadczyt kryzysu gospodarczego. Jednym z krajéw
Unii Europejskiej, ktére najmocniej doswiadczyty skutkéw kryzysu byty Niemcy — gtéwny
dotychczasowy zagraniczny rynek zbytu Energoinstal S.A. Wstrzymanie lub catkowita
rezygnacj¢ z realizacji zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych spowodowata drastyczne
obnizenie wykorzystania posiadanych mocy produkcyjno-montazowych i w efekcie
obnizenie blisko o potow¢ poziomu przychodéw ze sprzedazy. Kontrakty zawarte w
koncéwce roku 2010 oraz na poczatku roku biezacego wplyng na poziom ze sprzedazy
dopiero w biezacym okresie.

W wyniku negatywnych doswiadczen na rynkach zagranicznych oraz coraz wigkszego
zakresu inwestycji realizowanych na krajowym rynku energetycznym Energoinstal S.A.
zintensyfikowat dzialania zmierzajace do znacznego wigkszego udziatu rynku krajowego
portfelu zamowien Energoinstal S.A. Efektem tych dzialan sa wygrane przetargi na rynku
krajowym w ramach Generalnego Wykonawstwa dla takich klientow jak ECO Opole czy
KGHM SA.
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4.1.2 Koszty dzialalnosci operacyjnej i koszt wlasny sprzedazy

Wielkos¢ oraz strukture kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza
tabela:

Kosaty dziatalnosci 85102 100,0% 140 403 | 100,0% -55301|  60,6%

operacyjnej

Zuzycie materiatow i energii 13566 | 15,9% 15026| 22,6% -1460| 90,3%

Ustugi obce 24452 28,7% 38785 | 44,1% -14333|  63,0%

Podatki i optaty 1411 1,7% 1630 0,9% 219 86,5%

Swiadczenia pracownicze 34081 | 40,0% 70478 22,1% 36397 | 48,4%

Amortyzacja 7084 8.3% 6353 3.2% 732 111,5%
Pozostate koszty rodzajowe 3368 4,0% 7930 2,2% -4562 | 42,5%

Rowrty sprzedanych tow. 1 1140 13% 201 2.2% 939| 567.2%
il;(llllana stanu prod. i prod.w 12111 26820 3893 | -45.2%
Koszt wytw.prod.na wtasne 167 1662 1 495 10.1%
potrz.

Struktura rodzajowa kosztéw za rok 2010

7084 3368 13 566

B Zuzycie materiatdw i energii

B Ustugi obce

B Podatki i opfaty

B Swiadczenia pracownicze
24 452 B Amortyzacja

34081 B Pozostate koszty rodzajowe

1411

Po uwzglednieniu wartosci sprzedanych towaréw (2010 r.: 1.140 tys. zi; 2009 r.: 201 tys.

zt) koszty dziatalno$ci operacyjnej w roku 2010 wynosza 85.102 tys. zt natomiast w roku

2009 : 140.403 tys. zt

Najwigksze pozycje kosztowe to S$wiadczenia pracownicze, uslugi obce oraz zuzycie

materialéw 1 energii.
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Duzy udzial ustug obcych w ogélnej kwocie kosztow jest wynikiem podzlecania czg¢sci

rob6t znanym firmom z branzy budowlano-montazowej 1 wlasnym spétkom zaleznym oraz

zatrudnionym fachowcom prowadzacych wtasna dziatalno$¢ gospodarcza.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 86 144 | 100,0 % 136 059 | 100,0% -49915| 63,3%
Koszty marketingu i dystrybucji 1683 | 1,9% 1913 1,4% -230 88,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 10551 | 12,3% 10079 | 7.4% 472 104,7%
Koszty sprzedanych produktéw 72770 | 84,5% 123 866 | 91,0% -51 096 58,7%
Kosaty spracdanych towarow i 1140| 13% 201| 0,1% 939|  567.9%

11401683

72770

Struktura sprzedazy w 2010 roku

10551

B Koszty marketingu i
dystrybucji

B Koszty ogdlnego
zarzadu

B Koszty sprzedanych
produktéw

B Koszty sprzedanych
towaréw i
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatéw w 2010 r. wynidst 73.910 tys. zi,

co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 75.983 tys.zl , daje zysk brutto ze sprzedazy

w wysokosci 2.073 tys.zt (w roku 2009 zysk ten ksztaltowat si¢ na poziomie 18.137 tys. z}).

Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy (1.683 tys.zt) i kosztéw ogdlnego zarzadu (10.551

tys. zt). Spotka wykazala strate ze sprzedaiy w wys. -10.160 tys.zt (w roku 2009 zysk

wyniést 6.145 tys. z1).

4.1.3 Wiyniki finansowe spotki
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Wiyniki z dzialalnosci Spoétki 31.12.2010 31.12.2009

Zysk brutto ze sprzedazy 2073 18 137
Strata ze sprzedazy -10 160 6 145
EBITDA -382 11628
EBIT -7 467 5275
Strata z dziatalno$ci gospodarczej -9376 1960
Strata netto -8132 579

Podstawowa przyczyna wygenerowania w 2010 r. straty, wobec zysku netto w 2009 r.

jest spadek ilosci realizowanych przez Spoétke kontraktow w poréwnaniu z 2009r.

Gléwnym czynnikiem, ktory przyczynit si¢ do obnizenia rentownosci na podstawowej

dziatalnosci byl niewatpliwie ogdélnoswiatowy kryzys gospodarczy, a w szczegdlnosci

kryzys na rynku zachodnioeuropejskim, w tym gtéwnie w Niemczech.

Na poziom wyniku brutto w 2010 r., ktory ksztattuje si¢ na znacznie nizszym poziomie niz

w 2009 r. miatly istotny wptyw:

spadek przychodow ze sprzedazy o 66.221 tys. zt tj. 0 46,6%;

- spadek zysku brutto ze sprzedazy o 16.064 tys. zi, tj. o 88,6%;

- wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosSci operacyjnej o 232 tys. tj. o 80,19%,

gléwnie poprzez wzrost przychodéw w pozycji Dotacje oraz pozostate przychody

operacyjne o 330 tys. zt tj. 0 20,55%;

- nizZsze koszty finansowe, ktore w 2010r. wynosza 2.954 tys. zt i sq nizsze niz w

20009r. ( 5.002 tys. zt ). Gtéwng pozycja zmiany kosztoéw finansowych w 2010 r. jest

zmniejszenie si¢ wartosci odsetek do kwoty 1.909 tys. zt. Wartos¢ odsetek za 2000r.

wynosita 3.316 tys.zt.

- wyzsze przychody finansowe w 2010 r.( 3.219 tys. z1) , niz te zrealizowane w 2009

r. (529 tys. zt). Gléwna pozycja zmiany przychodéw finansowych w 2010r. sa

otrzymane dywidendy w wysokosci 1.199 tys. zi.
odsetki na WFOS w kwocie 1.048 tys. zt.

4.2 Podstawowe wskazniki finansowe

4.2.1 Struktura aktywow

oraz rozwiazanie rezerwy na

Struktura aktywow 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa trwate 58.,4% 55,5%
Zapasy 1,8% 3,4%
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 34,1% 31,0%
Inwestycje krétkoterminowe 5.,7% 10,1%
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Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci spétki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udziat zapasow w ogélnej wartosci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawczych w duzej mierze pochodzi z materialéw inwestora). Na uwage
zastluguje wysoki poziom inwestycji krétkoterminowych w aktywach ogétem, ktérych
spadek w stosunku do roku poprzedniego wynika z realizacji planu inwestycyjnego. Spotka

posiada wystarczajace stany gotowki, ktore zapewniaja ptynnos¢ finansowa firmy.

4.2.2 Kapital obrotowy i zapotrzebowanie na kapital obrotowy

31.12.2010 31.12.2009
Kapital obrotowy 26 051 39 459
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 18 366 24 584
Saldo netto srodkéw obrotowych (1-2) 7 685 14 875

Spoétka posiada prawidtowa 1 bezpieczng struktur¢ finansowania. Ponadto wykazuje dodatni

poziom kapitalu obrotowego, co gwarantuje zachowanie ptynnosci finansowej Spotki.

4.2.3 Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci 31.12.2010 31.12.2009
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,79 2,93
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,71 2,70
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,24 0,66

Z powyzszych wskaznikéw wynika, Zze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru

srodkéw finansowych nie istnieje, majatek obrotowy w petni pokrywa zobowigzania

biezace Spotki.

4.2.4 Wskazniki zadluzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadluzenia 31.12.2010 31.12.2009
wskaznik zadtuzenia aktywow 26,12% 21,34%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 23,22% 17,93%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 39,89% 28,07%
udzial kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku 65,48% 76,04%

W 2010 r., Spotka utrzymata wskazniki zadtuzenia na bezpiecznym, nieco wyzszym w
stosunku do roku poprzedniego poziomie z niewielka tendencja pogorszenia wskaznikow

gléwnie poprzez wzrost poziomu zobowigzan.
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4.2.5 Wskazniki sprawnosci dzialania

Cykle rotacji w dniach 31.12.2010 31.12.2009
Rotacja naleznosci handlowych 111 62
Rotacja zobowigzan handlowych 40 32
Rotacja zapaséw 17 13

Wskazniki sprawnosci dzialania znajduja si¢ na poziomach bezpiecznych zblizonych do
roku poprzedniego. Znaczny wzrost wykazuje jedynie wskaznik rotacji naleznosci. Jego
poziom wynika ze znacznego wzrostu poziomu naleznosci na koniec roku 2010 przy
dwukrotnym spadku poziomu przychodéw ze sprzedazy. Powodem tego wzrostu byla
sprzedaz etapu rozliczeniowego na kontrakcie ECO Opole, gdzie zaptata nastapita w

pierwszych dniach stycznia roku biezacego.

4.2.6 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 31.12.2010 31.12.2009
ROA-rentowno$¢ aktywow -4.9% 0,4%
ROE-rentowno$¢ kapitatu -7.5% 0,5%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,7% 12,8%
Rentownos¢ sprzedazy -13,4% 4,3%
Rentownos$¢ EBITDA -0,5% 8,2%
Rentownos$¢ EBIT -9.8% 3,7%
Rentowno$¢ brutto -12,3% 1,4%
Rentownos¢ netto -10,7% 0,4%

Ze wzgledu na ujemny wynik finansowy Spoétka wykazuje wszystkie wskazniki
rentownosci na ujemnym poziomie. Jedynym wyjatkiem jest wskaznik rentownosci

sprzedazy brutto. Przyczyny obnizenia wyniku finansowego zostaly opisane szerzej w

punktach 4.1.3. oraz 7.

4.3 Przeplywy Srodkéw pieni¢znych

Przeplywy srodkéw pieni¢znych 31.12.2010 31.12.2009
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4367 14 943
B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 779 -25932
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 240 -2169
D. Zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych netto -6 172 -13 158
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W 2010 r. na poziomie operacyjnym Spotka wykazuje dodatnie saldo Srodkow

pienigznych. Dodatnie saldo jest w znacznym stopniu efektem utrzymania si¢ naleznosci

krétkoterminowych oraz rozliczen migdzyokresowych na nie zmienionym poziomie, mimo

znacznie mniejszych przychodéw ze sprzedazy.

Ujemne saldo srodkéw pienigznych na dziatalnosci inwestycyjnej w 2010r. wynika z

naktadow poniesionych na nabycie udzialéw w Spotkach zaleznych 1 kontynuacji planéw

inwestycyjnych Spotki.

Dodatnie saldo srodkéw pieni¢znych netto z dziatalnosci finansowej wynika glownie

ze zrealizowanych dodatnich r6znic kursowych oraz rozwiazania rezerwy na odsetki.

4.4

Informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem

terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach, gwarancjach

i umowach ubezpieczenia

Na dzien 31.12.2010 r., Spétka posiadata nastepujace umowy kredytowe:

Saldo
Rodzaj . Kwota w zadluzenia . q
Nazwa Banku i Termin splaty i Waluta na dzien Zabezpieczenie
31.12.2010
- weksle in blanco
- hipoteka kaucyjna do wys. 48 mln zt
Bank PKO BP w Ta.chunku 13-09-2011 3000 PLN 0 - przele.w w1erzytelnosc1 Z UMowy
S.A. biezacym ubezpieczenia
- cesja z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik
BRE Bank S.A. || W rachunku i o3 06 o011 2000 PLN 0 - weksel in blanco
biezacym
- cesja z Umowy Dotacji Nr UDA-
BRE Bank S.A. | inwestycyjny 21-05-2011 5145 PLN 1174 POIG.04.04.00-24-033/08-00
- weksel in blanco
RAZEM 15 145 1174

e Zobowiazania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.12.2010 r.:

Laczna warto$¢ wystawionych przez banki (BRE SA i PKO BP SA) oraz TU ERGO
HESTIA S.A. gwarancji na dzien 31.12.2010 r., wynosi 41 208 mln zi.

Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje platnosci,
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- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sa na podstawie limitéw przyznanych Spétce.

e Nadzien 31.12.2010 r., Spétka nie posiada zadnych porgczen wg prawa cywilnego.
e Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2010 prezentuje
ponizsza tabela:
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci
1 odpowiedzialnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia z wtaczeniem OC 30.000.000,00 PLN
cywilnej (OC) za produkt.
Ubezpieczenie mienia w . . . .
(CARGO) gowym, Jowym, y adowym.
3 Ubezpleczel.ne mienia od dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 91.187.770,46 PLN
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
4 zysku w skutek wszystkich . .S 30.000.000,00 PLN
ryzyk okresie odszkodowawczym wskutek szkody w mieniu.
Ubezpieczone w Sekcji I mienie objgte jest ochrong wszystkie kontrakty do
5 Ubezpieczenie ryzyk ubezpieczeniowq od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia max wartosci
montazowych wskutek zdarzen losowych o charakterze nagtym i pojedynczego kontraktu
niespodziewanym 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . . .
6 urzadzen od uszkodze maszyny i urzadzenia 20.652.000,00 PLN
Ubezpi . " Szkody materialne — utrata, zniszczenie lub uszkodzenie
7 czpeczenme sprzetu ubezpieczonego mienia, koszty odtworzenia danych i 1.046.377,53 PLN
elektronicznego .
oprogramowania.
] Ubezpieczenie ryzyk Ubezpieczenie rob6t budowlano/montazowych w 84.752.442,40 PLN

montazowych

zwiazku z realizacja kontraktu

Pozyczki udzielone przez Emitenta:
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Lp. Data KW °@ 1 Waluta Termin Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki splaty

ZEC Energoservice

1. | 07.122009 850.000 PLN | 31.01.2012
Sp z o.0.

powigzany

2. | 02.04.2010 607.500 PLN | 31.07.2016 Przemystaw Pozorski niepowigzany

Szczegodty dotyczace udzielonych pozyczek zostaly opisane odpowiednio w nocie 5.3

Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

5. Informacja na temat instrumentéw finansowych

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Spétka korzysta naleza Srodki
pieni¢zne, kredyt bankowy, udziaty i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty finansowe
zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym. Giéwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ jednostki oraz zabezpieczenie
planowanych pozioméw marz na realizowanych kontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowigzania z tytulu
dostaw 1 ustug, ktore jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

W okresie 01.01-31.12.2010 Spoétka wygenerowata dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie 265,26 tys. zt. Na wygenerowanie dodatniego wyniku na pozostatej
dzialalnosci finansowej mialy wplyw przede wszystkim mniejsze zaplacone lub
zarachowane odsetki w wysokosci 1.909,10 tys. zt oraz otrzymane dywidendy w wysokosci
1.199 tys. zi.

Na 31.12.2010 Spoétka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na taczna kwotg 7,5
min. EURO. Terminy realizacji poszczegdlnych transakcji przypadaja w okresie od
stycznia 2011 do listopada 2011, a Sredniowazony kurs realizacji wynosi 4,0824.
Dokonana na dzien bilansowy wycena instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka si¢
kwota +544.526,93 zt.

Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpieczenie
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym
samym osiagniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach 1 stanowig
zabezpieczenie jedynie czgsci ekspozycji walutowej Spétki. Terminy realizacji oraz
wolumen zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz sptywu
naleznosci z kontraktéw eksportowych. Spétka nigdy nie spekulowata na walutach, a

wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym
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okresie. Transakcje zawierane sa w sytuacji umacniania si¢ ztotego i grozby realizacji
ujemnych marz na kontraktach w przypadku kontynuacji trendu umacniajacego rodzima

walute.

6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ ze zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza

podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Spotka wykazuje prawidiowa strukture finansowania, zapewniajaca utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spoétka posiada zdolnos¢ do wywiazywania si¢ ze splaty swoich zobowigzan, co
potwierdzaja wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowiazan, dodatni
poziom kapitatu obrotowego oraz dodatnie przeptywy srodkéw pieni¢znych na poziomie

operacyjnym.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na dzialalno$¢ emitenta i wyniki z dziatalnosci gospodarczej.

W 2010 roku, wystapily nastepujace czynniki o nietypowym charakterze majace istotny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe:

- Kontynuacj¢ kryzysu na rynku niemieckim, a tym samym zmniejszenie portfela
zleceh w tym segmencie dziatalnosci, jak rOwniez obnizenie marz brutto na
realizowanych zadaniach w wyniku ograniczonej liczby kontraktéw dostgpnych
na rynku a tym samym wytworzenie si¢ na rynku bardzo silnej konkurencji w
tym zakresie.

- ujemnej marzy zrealizowanej na kontrakcie FORTUM Czgstochowa w skutek
sporu z zamawiajacym w zakresie uznania rob6t dodatkowych zrealizowanych
na tym kontrakcie,

- otrzymanie dofinansowania w ramach umowy zawartej z Polskq Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci nr UDA- POIG.04.04.00-24-033/08-00 w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 w wysokosci
8.227,71 tys. zt.
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- utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych udziatéw w spoétce ZEC

Energoservice Sp z 0.0. w wysokosci 1.013 tys. zt

8.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki na rok 2010

9. Ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych

zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada peina zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie
projektow inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sa przy wykorzystaniu witasnych
srodkéw oraz $rodkéw pienigznych pozyskanych w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Projekt " Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych
ekologicznych kottéw energetycznych" zaktada uruchomienie nowego wydziatu
produkcyjnego wyposazonego w kompletne linie technologiczne do produkcji paneli
szczelnych $cian kottéw oraz rur ozebrowanych. Projekt nowych linii technologicznych
wraz 7z systemem organizacji pracy oraz rozwiazaniami w zakresie transportu
wewnetrznego, magazynowania produktéw 1 poétproduktéw, stanowi oryginalne i
innowacyjne rozwigzania w zakresie organizacji produkcji. Inwestycja umozliwi
zwigkszenie produkcji elementéw kottéw o 40% przy wzroscie zatrudnienia bezposrednio
w produkcji do 2%. Efektem uruchomienia CITL bedzie wprowadzenie na rynek nowej
generacji  urzadzen  energetycznych  wykonanych ~w  technice  laserowe;.
Nowe urzadzenia wykonane w technice laserowej beda cechowaty si¢ wyzsza sprawnoscia
energetyczng oraz wigksza niezawodnoscia w stosunku do urzadzen wykonywanych
tradycyjnymi metodami. Zastosowanie technik laserowych zwigkszy precyzj¢ wykonania
urzadzen oraz pozwoli na wykorzystanie materiatdw o lepszych parametrach technicznych,
ktorych zastosowanie nie bylo mozliwe przy wykorzystaniu stosowanych dotychczas
technologii.

Oficjalne otwarcie Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych jest planowane na

dzien 06.06.2011r.
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10. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2010 Energoinstal S.A. prowadzit dalsze prace nad spawaniem laserowym rur
ozebrowanych 1 spawaniem hybrydowym S$cian szczelnych, co zaowocowalo
opracowaniem 1 wykonaniem innowacyjnego w skali $wiatowej automatycznego
stanowiska do spawania laserowego rur ozebrowanych.

Realizowano réwniez badania spawalnosci stali 7CrMoVTiB10-10 w ramach grantu

celowego finansowanego przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji.

11. Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:

= czynniki zwigzane z  zatrudnieniem, a takze utrzymaniem = Wwysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gtéwnie spawaczy, monteréw

* ryzyko uzaleznienia od stalego odbiorcy; dziatalnos¢ eksportowa realizowana jest
w oparciu o stalych partneréw, istnieje zatem ryzyko , iz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktéw, mogg wystapi¢ trudnosci w realizacji planowanych
przychodéw

» duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosnaca konkurencja
za strony firm zrzeszonych w grupach kapitalowych realizujacych kompleksowe
inwestycje

» npiestabilna sytuacja na §wiatowych rynkach paliw i surowcéw

* ryzyko zwigzane z warunkami 1 procedurami rozstrzygania przetargow
(duza konkurencja cenowa)

= Powolne tempo modernizacji sektora energetycznego

= wahania kurséw walut, poziom stép procentowych, wzrost PKB

12. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Energoinstal-u sg firmy realizujace obiekty energetyczne, kompleksowe ich
modernizacje jak rowniez modernizacje kottowni i instalacji w r6znych galeziach
gospodarki.
Do najwazniejszych firm mozemy zaliczyc¢:
= Standardkessel
* Baumgarte Boiler Systems

= Mehldau & Steinfath
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= NEM

= NEM Services

» Thyssen Krupp Xervox

= Energetyka Cieplna Opolszczyzna
= KGHM SA

13. Podstawowe zadania i trendy na 2011r.

Podstawowa domena dziatalnosci Spoétki jest produkcja 1 montaz kotlow
energetycznych. Podstawowym rynkiem, na ktérym Spoétka prowadzi sprzedaz swoich
ustug jest rynek Europy Zachodniej a szczegélnosci rynek niemiecki. Spétka w tym
zakresie wspoélpracuje z grupa Standardkessel z Niemiec.

W 2011 roku Spétka planuje dalej rozwija¢ swoja dziatalnos¢ na rynku polskim giéwnie
w zakresie budowy kottéw blokéw energetycznych i instalacji biomasy.

Spoétka dla realizacji tego celu posiada dobra pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji
obiektow do spalania biomasy na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do
technologii.

Drziatania Spétki dla wykorzystania odnawialnych Zrddet energii beda prowadzone
szczegllnie w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

e utrzymywania kontaktow z klientami;

e konsultacje 1 prezentacje techniczne;

e oferowanie produktu i ustugi;

e realizacja kontraktow.

Spoétka zamierza tez uczestniczy¢ w realizacji planu gospodarki odpadami komunalnymi w
Polsce, ktéry obejmuje migdzy innymi budow¢ zakladéw termicznej utylizacji odpadéw do
2014 roku, wykorzystujac swoje doswiadczenia z budowy kilkunastu takich zaktadow w

Europie Zachodniej.

14. Informacje dotyczace nabycia udzialow (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci celu
ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw

(akcji) w przypadku ich zbycia.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wiasnych.
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15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta

i jego grupa kapitalowa

Firma Energoinstal SA w 2010 roku kontynuowata prace wdrozenie w zakresie
zintegrowanego systemu SAP ERP wspomagajacego proces zarzadzania firma. W 2010

roku rozpoczeto prace wdrozeniowe w zakresie hurtowni danych oraz modutu konsolidacji.

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub zwolnienie nast¢puje

powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zawarto tego typu umoéw mig¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.

17. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych wyplaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym oraz

nadzorujacym dzialalno$¢ Emitenta.

Warto§¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w 2010 roku
przedstawione sa w dodatkowej nocie objasniajacej nr 38 oraz 38.1 do sprawozdania

finansowego.

18. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub faczna
warto$¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych réwnowartosé¢ kwoty

500 000 euro.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zawarte sa w dodatkowych  notach

objasniajacych Nr 24, 24.1 oraz 24.2 do sprawozdania finansowego.

19. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Nie sa Spolce znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

W roku 2010 nie wystapity zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos$¢ jednostki, a takze

po dniu bilansowym, ktdre nie zostalyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie wystepuja w Spotce papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta.

22. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.

23. Toczace si¢ postgpowania przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2010 roku emitent nie prowadzil postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowiazan ani tez wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, a nadto dwu lub
wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.
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24. Informacje o dacie zawarcia i szezegétach umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, 40-954 Katowice, ul. Floriana 15,
wpisana do Rejestru  Przedsiebiorc6w prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633. |
b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 25 czerwiec 2010 .

c) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania ﬁnansoWego dotyczacego 2010 roku: 29.500,00 PLN.

d) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2010 roku: 33.000,00 PLN.

e) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wypltaconego z innych tytutow,
dotyczacego 2010 roku: 0 PLN.

f) Laczna warto§¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie 1 przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 34.500,00 PLN.

g) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 40.500,00 PLN.

h) Laczna wartos¢ Wynagrodzcnia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,

dotyczapego 2009 roku: 0 PLN.

Podpisy Czionk6éw Zarzadu:

‘Stanistaw Wiecek - Prezes Zarzadu ool
o Podpis
Jarostaw Wiecek - . Wiceprezes Zarzadu .......... VB .........

o ! ~ ‘ ‘ ~ Podpis
"Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzadu - .............. ——‘ﬁ\L‘ .....
‘ Podpis
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miniony rok byl dla naszej spolki rokiem bardzo trudnym. Nasze przewidywania, ktorych
prawdopodobienstwo sygnalizowalem w  zeszlorocznym liscie kierowanym. do Panstwa,
okazaly sie trafione. Pierwsze trzy kwartaly 2010r. w ENERGOINSTAL S.A. odzwierciedlaly
swiatowq koniunkture i dopiero w czwartym kwartale odnotowaliSmy wzrost sprzedazy.
Ten wzrostowy trend utrzymuje sie do chwili obecnej i biorqc pod uwdge zawarte
i negocjowane przez spotke kontrakty, trwac bedzie przez kolejne lata.

Stabe wyniki naszej spotki zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach 2010r.,
sq konsekwencjq ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego, - ktdry to nas eksporteréw
dotkngl w sposob szczegdlny. W okresie tym nie wykorzystaliSmy naszych mocy
produkcyjnych. LiczyliSmy, bowiem na realizacje zagranicznych kontraktéw, ktére mimo,
ze zostaly wymnegocjowane Ilub nam przyrzeczone, nie doszly ostatecznie do skutku,
nie przywrocono im finansowania. Nie zdecydowaliSmy sie réwniez na zwalnianie
pracownikéw z przyczyn ekonomicznych. Cheqc realizowaé duze zyski w koZejnych latach,
nie moglismy sobie pozwoli¢ na utrate wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikow.
Ich ponowne zatrudnienie byloby, bowiem trudne, czasochlonne i bardzo kosztowne.
Dzieki tej decyzji, w obliczu zawartych kontraktéw, mozemy sprawnie funkcjonowaé
i na nowo realizowa¢ zyski. Warto réwniez podkreslié, ze mimo trudnej sytuacji na rynku
i kosztow, jakie musiata ponosi¢ firma, w calym 2010r. udalo sie jej zachowa¢ dodatni kapitat
obrotowy i nie wspomagac si¢ kredytem w zakresie biezqcej produkcji.

Sytuacja na ogdlnoswiatowym rynku zdala sie stabilizowaé dopiero w drugiej
potowie 2010r. CzeS¢ z planowanych inwestycji naszych niemieckich partneréw uzyskata
Jinansowanie, dzieki czemu sfinalizowalismy kilka intratnych kontraktow. I tak, otrzymalismy
zlecenia na wytworzenie i montaz kotta parowego w zakladzie termicznej utylizacji odpadéw .
komunalnych WTE Oulu Plant w Oulu w Finlandii, na wytworzenie i montaz kotla
odzysknicowego ,, Werk Hattorf" w Niemczech oraz na wykonanie i montaz kotla
do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych EBS Heizkrafiwerk IGNIS (Spremberg/OT

Schwarze Pumpe) w Niemczech. Poczqtek 2011r. rowniez okazal sie dla nas pomysiny.



Podpisalismy kontrakt na wykonanie i montaz kotla i konstrukcji stalowych- VEO
FEisenhuttenstadt w Niemczech, na wykonanie i montaz kotta- FUG Ulm II w Niemczech
oraz na dostawe kotla do Crotone we Wioszech.

Mimo trudnych warunkow, jakie w 2010r. towarzyszyly dziatalnosci gospddarczej,
podjelismy szereg dzialan prowadzqcych do pozyskania zlecenr i na polskim rynku.
ENERGOINSTAL S.A. zawart umowe z KGHM Polska Miedz na realizacje zadania
Wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie oraz serwis dwdch jednakowych turbozespoléw
parowych w ramach ,, Budowy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice”.
Cheqc wygrywac wielomilionowe krajowe przetargi, zdecydowalismy sie réwniez budowaé
silne konsorcja z innymi spotkami. I tak, konsorcjum firm ENERGOINSTAL S.A. (Lider
Konsorcjum) i Warbud S.A. (Partner Konsorcjum) zawarto umowe na realizacje inwestycji
pn. ,, Przebudowa zZrédta ciepla w Opolu- budowa ukiadu wysokosprawnej kogeneracji”
dla Energetyki Cieplnej Opolszczyzny S.A. W dniu 9 marca 2011r. konsorcjum firm
ENERGOINSTAL S.A. (Lider Konsorcjum), Elektrobudowa S.A. (Partner Konsorcjum)
i Budus S.A. (Partner Konsorcjum), zawarto umowy z KGHM Polska Mied? S.A na wykonanie
,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw
i EC Polkowice. Catkowita wartos¢ tego zadania opiewa na 233.400.000,00z1 netto,
zas$ udzial ENERGOINSTAL S.A. w jego realizacji siega 69.827.000, 00z{ netto.

W obliczu wygranych przetargow i pozyskanych zlecen, mimo odnotowanej przez
spolke straty, rok 2010 nie mozna uznaé za rok stracony. Podjete w lym roku wysitki
i dziatania, bedq procentowac w kolejnych latach. Przetomem dla spotki moée okazac sie
zwiekszona aktywnos¢ ENERGOINSTAL S.A. na rynku krajowym. Dobrze rokuje dwukrotne
pozyskanie kontraktu od niewqtpliwego potentata, jakim jest KGHM Polska Mied?. Tego typu
zlecenia pomogq wypromowac¢ marke ENERGOINSTAL S.A. i na polskim rynku, marke
znangq dobrze na Zachodzie, a niedostatecznie doceniang w kraju.

Dziatania prowadzone w 2010r., ktore bedq proceniowaé w  kolejnych latach
to rowniez kontynuacja prac inwestycyjnych, w tym budowa Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych. Centrum to oferuje niestandardowe rozwiqzania dla przemystu.
Wyposazone w lasery o lqcznej mocy 32kW, jako jedyne na swiecie wykorzystuje w produkcji
kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego. Inwestycja ta pierwotnie miala zostaé
ukoniczona w 2010r., okazalo sie jednak, ze synchromizacja linii do laserowego spawania
Scian membranowych, ze wzgledu na zastosowane prototypowe rozwiqzania wymagala
wiecej czasu. Ostateczne ukonczenie zadania, zamyka data 31 marzec 2011r.

Linie do laserowego spawania rur ozebrowanych, sq jednak wykorzystywane w produkcji



Juz od roku, podobnie jak laboratorium badar materialow, ktorym w ramach Centrum
dysponuje spétka. Laboratorium to posiada akredytacje i jest najnowoczesniejsze na Slasku.

Rok 2010 to dla ENERGOINSTAL S.A. réwniez dalsza rozbudowa Grupy Kapitatowej.
Na bardzo dobrych warunkach zakupiono dwie rozwojowe spétki El-Gor Sp. z o.o. (100%
udzialdow) i ENERGOREM Sp. z o.0. (66% udziatéw). Obie spétki to firmy remontowe
obstugujqce sektor energetyczny, posiadajqce ugruntowang pozycje na polskim rynku

i stanowiqce doskonale uzupetnienie oferty Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S. A.

Oferte ENERGOINSTAL S.A., stosowane w spélce technologie, ich innowacyjnosé¢
i jako$¢, docenia rynek. Spotka rok rocznie jest laureatem wielu nagréd. W minionym roku
otrzymata tytul: Perta Polskiej Gospodarki w kategorii Perly Duze, Ambasador Polskiej
Gospodarki w kategorii , Kreator Rozwiqzan XXI wieku” oraz Firma Dobrze Widziana.
Spétka otrzymata réwniez Zloty Diament do Statuetki Cezara Slgskiego Biznesu, tytul Lidera
Gospodarczego Wojewédztwa Slgskiego oraz zaszezytny Krysztatowy Laur Umiejetnosci
i Kompetencji dla Prezesa Zarzqdu - jedno z bardziej prestizowych wyrdznier w kraju.

O jakosci spotki Swiadczy takze, po raz kolejny pomysinie przeprowadzony i w 2010r.
audyt ASME oraz audyty recertyfikujqce systemu SCC oraz sytemu zarzqdzania Jakosciq
wg ISO 9001:2008.

Rok 2011 zdaje si¢ by¢ dla ENERGOINSTAL S.A. rokiem bardzo korzystnym.
Swiadczq o tym zawarte i potencjale kontrakty. Na chwile obecng portfel zlecer na 201 1r.
jest zapelniony w 80%, a na 2012r. jest réwniez mocno zaawansowany.
Realizujemy kontrakty na krajowym i zagranicznym rynku, co zwieksza bezpieczenstwo
prowadzonej przez nas dzialalnosci.

W zakresie eksportu, liczymy na dwa kolejne kontrakty na dostawe i montaz kotléw-
w  Niemczech. Na polskim rynku réwniez startujemy do kilku zadan, wsréd ktorych
z pewnosciq znajdzie si¢ budowa zakladu termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
ktérych to w Polsce w najblizszym czasie ma powstaé dwanascie. W tego typu inwestycjach
mamy ogromne doswiadczenie, najwieksze sposrdd firm na polskim rynku. Na terenie Unii
Europejskiej zbudowalismy juz kilkanascie tego typu obiektéw. Nasza spétka to ekspert w tym
zakresie. Dowodem na to moze byé wykonanie przez ENERGOINSTAL S.A. na zlecenie
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, instytucji oceniajqcej
w temacie zakladdéw termicznej utylizacji odpadéw komunalnych, ,, Analizy ryzyka i $ciezki
krytycznej realizacji inwestycji z zakresu budowy instalacji termicznego przeksztalcania

odpadow komunalnych”.



Odnoszqc si¢ do przyszlosci spotki potwierdzam, ze mamy dalsze plany rozwojowe.
Zamierzamy utworzy¢ biuro projektowe, jako samodzielng spétke corke ze 100% udziatem.

Z koncem roku przyjdzie nam réwniez rozpatrzyé propozycje zagranicznego inwestora
w zakresie podwyzszenia kapitatu spotki.

Szanowni  Akcjonariusze, dziekuje Panstwu za zainteresowanie naszq spélkq,
za lo Ze dostrzegacie jej potencjal i upatrujecie w niej pewnq, zyskownq i perspektywicznq.
inwestycje. Zapewniam Panstwa, ze ENERGOINSTAL S.A. jest wiasnie takq inwestycjq.
To silna, nowoczesna spétka, ktora dziata w branzy skazanej na rozwdj i wielomilionowe
inwestycje. To spotka z bogatq tradycjq, —ktora poza minionym rokiem, rokiem
ogolnoSwiatowego kryzysu gospodarczego, na przestrzeni ostatnich dwunastu lat zawsze
generowata zyski. To spétkq godna zaufania, posiadajqcq duzy majqtek, rozbudowang Grupe
Kapitatowq, olbrzymie, nowoczesne hale produkcyjne, wykwalifikowanych pracownikéw,
silnq i rozpoznawalngq w branzy energetycznej marke oraz zawarte i negocjowane kontrakty,

ktére nam akcjonariuszom zapewniq zyski na oczekiwanym poziomie.
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Katowice, 21 marca 2011r. -

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. dotyczace

rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, Zze zgodnic z nasza najlepsza
wiedza roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane porownywalne,
sporzadzone  zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami  rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjeg majatkowa,
finansowg 1 wynik finansowy. Zarzad oswiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci
ENERGOINSTAL S.A., zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢é oraz sytuacji
ENERGOINSTAL SA., w tym opis podstawowych ryzyk i zagroZeﬁ.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Stanistaw Wigcek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wigcek - Wiceprezes Zarzadu

Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. dotyczace
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A.  oswiadcza, 7€ podmiot  uprawniony
do badania sprawozdan finansowych - _Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o.0., dokonujacy badamia rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od 0l stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujaey tego badania,
spelniaja warunki do wydania bezsironnej i niezaleznej opinii © badanym rocznym

sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
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