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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
z siedziba w Katowicach, na ktore sktada sie:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
224.286 tys. zlotych,
o sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 9.031 tys. ztotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o sume 9.031 tys. zlotych,
o sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 9.813 tys. zfotych,
o informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostka.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 wraz z pozniejszymi zmianami), zwanej dale]

,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdzatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng

pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowoséci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
1 catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
wznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.

259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

@

Kluczowy biegly rewident:

Wojciech Berek
wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 11540

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ograniczona odpowiedzialnoicia
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podpriat wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ENERGOINSTAL SPOELKA AKCYJNA
W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 1 Rady

Nadzorczef ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna w Katowicach

Raport ten zostat opracowany w swiasfen 3 badaniem sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. za rok
obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 roka.

Raport ten powinien byé cxytany wraz, 5 opinia bieglego rewidenta dotyczacq wysef wymienionego sprawozdania finansowego.

| Raport zawiera 23 koleino ponumerowane strony ¢ sklada si¢ 3 nastgpujacych eczesee: Strona
I | Czgéé ogdlna B ) 2
II ) gSytuacjzz finansowa B N _7Wﬁ; ]
IIT. | Informacje szczegdtowe a - 9
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdzienskiego nr 188 D.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 271076705 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowe) NIP 634-012-88-77.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

e produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci,

o produkcja grzejnikow i kottow centralnego ogrzewania,

o produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikow metalowych,

e produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottow do centralnego ogrzewania goraca woda,

¢ obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

¢ obrobka mechaniczna elementow metalowych,

o produkcja narzedzi,

o produkcja pojemnikow metalowych,

o produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia,

e produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

o produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

o naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

* naprawa i konserwacja maszyn,

e instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

* wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goraca wode 1 powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
* roboty zwigzane z budows rurociagdow przesytowych i sieci rozdzielczych,

» roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych 1 elektroenergetycznych,

e roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej 1 wodnej, gdzie indziej

niesklasyfikowane.
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W rzeczywistosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja kottow i urzadzen kottowych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy wynosit 1.800 tys. ztotych i byt podzielony na
18.000.000 akgji 0 warto$ci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

‘r Tlos¢ akgji Hos¢ | Warto$¢ nominalna - Udziat wkapitale

! glosow | akgji (z4) . podstawowym (%)

' Stanistaw Wigcek i 10.314.040 [ 10.314.040 1.031.404,00 | 57,30

| Jarostaw Wiecek 1.358.781 [  1.358.781 135.878,10 | 7,55

| |

Michat Wiecek 1353270 [ 1353270 [ 135327,00 | 7,52

' PZU Asset Managament S.A. 900.016 900.016 9000160 [ 500 |

pozostali - 4073893 | 4.073.893 407.389,30 263 |
|

'Razem 18.000.000 | 18.000.000 | 11.800.000,00 100,00

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia zakoniczenia badania sprawozdania finansowego

nie miaty miejsca zmiany wielkosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 116.764 tys. ztotych 1 w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 9.031 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktérej jest jednostka
dominujaca.

Jednostkami powigzanymi sa nastepujace spotki zalezne:

o ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach,

o Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej,

e Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

e INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,

e INSTAL - CAD Sp. z 0.0. w Katowicach,

e ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach,

o Przedsigbiorstwo Budowalno-Ustugowe "Interbud-West" Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
e Przedsiebiorstwo Robot Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

 Przedsiebiorstwo Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
oraz jednostka stowarzyszona BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. w Katowicach.



W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:
e DPrezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu.

Z dniem 7 czerwca 2011r. rezygnacje z petnienia funkeji Prezesa Zarzadu Energoinstal S.A. ztozyt Pan
Stanistaw Wiecek.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Wiecka na Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Stanistaw Wiecek,

o Sekretarz Rady Nadzorcze) - Pani Karolina Wiecek,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Marta Jedrusinska - Wiecek,
o Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Irena Wiecek,

o Czionek Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewsk.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze.

W zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej w dniu 7 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki powotato na nowa kadencje Rade Nadzorcza w sktadzie: Pani Marta Jedrusinska-Wiecek, Pan Artur
Olszewski, Pani Irena Wiecek, Pani Karolina Wiecek, Pan Stanistaw Wiecek.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmue:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
224.286 tys. ztotych,
* sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 9.031 tys. ztotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o sume 9.031 tys. ztotych,
¢ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 9.813 tys. zlotych,
e informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a ENERGONISTAL Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzienskiego nr 188 D, w dniu
21 czerwea 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwatya nr VII/4/11 Rady Nadzorczej z dnia 7 czerwca
2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Wojciech Berek - wpisany do
rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11540,
W badaniu uczestniczyta: Joanna Rocznik - asystent.
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2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w lutym i marcu 2012 roku.
Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach

1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Otrzymane oéwiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajacym  wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

OtrzymaliSmy réwniez oswiadezenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigcych funkcje na
dzien 20 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 czerwca
2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2209 w dniu 16 listopada 2011 roku.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 czerwca 2011 roku strata netto za poprzedni
rok obrotowy w kwocie 8.132 tys. ztotych zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkow za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci
bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) | 2011 . 2010 r. 2009 r.
Suma bilansowa 224.286 | 164.516 | 152.496
Aktywa trwate 92.936 | 96.086 84.640
Kapitat whasny - 116.764 1 107.733 | 115.963
w tym: wynik finansowy ‘ 9.154 | (8.132) 579
* EBITDA 20050 | (2.556) | 12.785

wynik netto na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja |

e Rentownoéé/Deficytowoé¢ sprzedazy brutto (%)

7,38 (13,37) 4,32

| EBIT / przychody operacyjne f

o Rentownos¢/ Deficytowos¢ sprzedazy netto (%) 5,62 (10,70) 0,41
i wynik finansowy netto / przychody operacyjne

e Rentownos¢/Deficytowosé kapitatu whasnego (%) 8.16 (7.27) 0,50
" wynik finansowy netto / kapitaf whasny

e Rentownos¢/Deficytowos¢ majatku (aktywdw) (%) a7 ! (5,13) 0,36
1 wynik finansowy netto / suma bilansowa 1
‘o Plynnoé¢I stopnia (biezaca) 22 [ 215 1,97
[ aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe

e  Plynnoé¢ II stopnia (szybka) - - - - -

[ aktywa biezgce — zapasy / zobowiazania krétkoterminowe

= Rapuat ohtGiowynetio (KON) 38407 | 26.051 | 39.459

}"_ kapitat wlasny +zobowiazania diugoterminowe —aktywa trwale

e Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)

86 125 101
_ kapitat obrotowy netto x ilo§é¢ dni w okresie / przychody of)renn::_a.c"y-p_lg -
i
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
, _ _ 118 112 63
nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody
operacyjne ‘
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) . ‘ . | i
i

‘ Zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne - J




(wtysiacach Zotych) | 2011r. 2000r. | 2009r |

‘T-ﬁ Wiskaznil obrotu zobowiazan (dni)

62 41 33

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty

operacyjne

e  Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)

47,9 34,5 24,0

i Suma bilansowa — kapital wiasny / suma bilansowa

o Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) zt

0,51 | (0,45) 0,03

| Wynik finansowy netto / ilo§é wyemitowanych akcji *

Komentarz:
W badanym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 162.746 tys. ztotych, tj. na poziomie o 114,2% wyzszym
niz w 2010 roku. Koszty sprzedazy produktow, towardw i materiatéw wyniosty 138.257 tys. ztotych. Koszty
sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 1.599 tys. ztotych i w odniesieniu do roku poprzedniego zwiekszyty sie
0 87,1%, natomiast koszty ogolnego zarzadu osiggnety wartosc 10.877 tys. ztotych. Na sprzedazy jednostka
osiagneta zysk w kwocie 12.013 tys. ztotych. Po uwzglednieniu zysku na pozostatej dziatalnosci w kwocie 315
tys. ztotych, straty na dziatalnosci finansowej w wysokosci 644 tys. ztotych oraz podatku dochodowego w kwocie
2.530 tys. ztotych zysk netto uksztattowat si¢ na poziomie 9.154 tys. ztotych.
W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegty poprawie i osiagnety nastepujace wartosci:
- wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wynidst 7,38%,
- wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniost 5,62%,
- wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wyniost 8,16%,
- wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wyniost 4,71%.
Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie nieznacznie wyzszym niz w poprzednim roku i wyniosty 2,22
12,18 odpowiednio dla ptynnosci I 1 11 stopnia.
Wskazniki dotyczace rotacji wyniosty:
- wskaznik obrotu naleznosci 118 dni,

wskaznik rotacji zapaséw 7 dni,
- wskaznik obrotu zobowigzan 62 dni.
Wskaznik globalnego zadtuzenia wyniost 47,9% 1 wykazal wyzszy poziom o 13,4 punktu procentowego niz
w poprzednim roku.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiagg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogli ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, kore
nie zostatyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym 1 odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegl rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywéw:

e srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e akrywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

produkcja w toku wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

¢ materiatow wyg stanu na dziea
30.11.2011 roku,

e naleznosci wg stanu na dzieh
31.12.2011 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowoscl.

Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisu z natury zapasow materiatow w dniu 1 grudnia
2011 roku.
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Podstawowe zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pdzniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow 1 pasywow pienieznych po

obowlazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzief ich wyceny

oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztéw

finansowych. Aktywa 1 pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie

obcej wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwe] wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane po

kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Wynik finansowy oraz sytuacja majgtkowa i finansowa jednostek dzialajacych za granica (oddziatu

w Niemczech 1 Holandii) przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozliwic ujecie jednostek dziatajacych

za granica w sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem

nastepujacych procedur:

e akrywa 1 pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (1. z uwzglednieniem danych
pordwnawczych) przelicza sie po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

o przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (tj. z uwzglednieniem danych
porownawezych) przelicza sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakeji;

o wszystkie powstate roznice kursowe umuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu whasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodow i kosztow stosuje sie sredni kurs wymiany

w danym okresie.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do srodkow trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, ktore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug oraz kiorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez

czas dtuzszy niz jeden okres.
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Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne

1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienig¢zne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontroly jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja:

o Kkoszty prac rozwojowych,

¢ oprogramowanie komputerowe,

e inne wartosci niematerialne.

Do praw majatkowych zaliczane s3 w szczegolnosci autorskie prawa majatkowe, licencje, prawa do patentéw
nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na whasne potrzeby. Wartosci niematerialne

wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.
Okresy uzytkowania dla podstawowych grup srodkow trwatych sg nastepujace:

o budynl; lolale | obickey insyrieri dowe) i wodae od| 15| %| do| 10| %
e urzadzenia techniczne 1 maszyny od 4 % do 300 %
doél:o(ﬂg transportu od 10| % do 30 ‘ ~m-0;0"
e pozostate srodki trwate od 4 % do 25\ %

Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych sq nastepujace:

o licencje od| 20| %i do| 50| %
~ S S N S

* oprogramowania e 500 %

® prace rozwojowe : 33 %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa jednorazowo odpisywane

wclezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie

11



R

g)

h)

wczesniej niz w momencie, kiedy $rodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pézniej niz
z chwily zréwnania wartoéci odpisdw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkows, przekazania srodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Akrywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udziaty w jednostkach powigzanych 1 pozostatych.
Udzielone pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efekrywne)
stopy procentowej. Udziaty w jednostkach wyceniane sa w cente nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty

Wartoscl.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, kore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

0Stroznoscl.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty oraz potprodukty 1 produkty w toku.

Zapasy wyceniane s po koszcie wytworzenia lub wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowigce koszty
przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien
bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja w szczegolnosci:

o optacone z gbry na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

e koszty prowizji od gwarancji bankowych,

e naliczony VAT od faktur nie podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego,

o skutki wyceny umow dtugoterminowych.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

12
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e pozostate naleznosci, krorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zardwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosScl.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzielone
pozyczki oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje te wycenia sie:

e udzielone pozyczki w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

e srodki pienigzne w wartosci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaty wtasne stanowig tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, wtasciwymi
ustawami oraz statutem Spétki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku oraz
niepodzielony wynik lat ubiegtych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umowa
Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego

stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochodow.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] W przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych. Zmiany
wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodow lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowlazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja:

o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy,

o rezerwe na odszkodowania dla pracownikow oraz kontrahentow,

e rezerwy na naprawy i przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi,

e rezerwy na zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia majatku.

13
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Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spotka uznaje koszty z tych tytutow na bazie memoriatowej. Wycena $wiadczen dokonywana jest
metoda aktuarialng.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowlazania z tytutu kredytow oraz zobowiazania z tytutu umédw
leasingowych.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane s3 wedtug nizszej
z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja

o zysk z leasingu zwrotnego,

o rzeczywiScie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie $rodkéw
trwatych,

o skutki wyceny umow dtugoterminowych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatdw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towarow 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produkiow, towarow i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoScia podstawows, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz

kosztow finansowych.
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Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osob prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych.

Algywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

OStroznosci,

Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodow

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

- ! Stan na koniec roku ’ Stan na poczatek roku
(w tys. ztotych) | i skumulowana ‘r o1 skumulowana
| wartos¢ brutto .| wartosé brutto :

; ; amortyzacja | amortyzacja
[o érodki trwate, w tym: - 104.970 36.262 | 102.346 | 29.073
| Odpis aktnalizujacy - - (106) { (106)
|- budynki, lokale i obiekly ingynierii ladowej i wodnej | 48.527 8791 | 48066 | 6538
| Odpis aktwaliznjacy N ) z (52)
i ;
- masmy i wradzenia | 47412 20539 | 45772 | 16729
| Odpis aktualizujacy B G (54)

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta srodki trwate o tacznej wartosci 2.673 tys. ztotych,
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4.2

4.3.

4.4,

Najwigkszy udziat w strukturze srodkow trwatych maja budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodne;
oraz urzadzenia techniczne 1 maszyny.

Odpis aktualizujacy srodki trwate wynosi 106 tys. ztotych.

Warto$¢ wykazanego w aktywach jednostki prawa uzytkowania wieczystego gruntu wyniosta 1.519 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate oraz prawo wieczyste stanowity 31,3% majatku
jednostki.

Wartoéci niematerialne
Wykazany w sprawozdaniu stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosei niematerialnych w ogdlnej kwocie aktywow wyniost 0,3%.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan aktywow finansowych dtugoterminowych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi.

| (wtys. ztotych) | Stan nakoniec roku | Stan na poczarek roku |
'+ udziay akcje wjednostkach powigzanych 18046 18046
:o udzielone pozyczki 0% o
i‘?z‘é&'ﬁ""'mm 18.454 18.589

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 8,2% majatku jednostki.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz diugoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowych 1 dotyczy nizej
wymienionych tytutow:

| (w tys. ztotych)

—
‘; o aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.097

e inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 512
iﬁﬁ;*z’é}ii“w - 3.609

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,6% ogdlnej kwoty aktywow.
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4.5.

4.6.

Zapasy

Wykazany w sprawozdaniu stan zapaséw wynika z ksiag rachunkowych.

| | Stan na koniec | . | Stan na poczatek o .
E (w tys. ztotych) anok?esu % okrz SuZ% % Poz. 2/4

f 1. { 2. [ 3 | 4. oo f 6.

e materiaty 3012 68,5 l 3.035 66,1 99,3
1- potprodukty i produkeja w toku 1.386 | 31,5 5 1.560 g 339 88.8
| Ogétem 4398 | 100,0 | 4595 | 100,0 | 95,7
IOdpis alccualizujacy | 1847 | 420 1.589 346 116,2

‘ Wartosé zapaséw netto 2.551 ‘[ 58,0 3.006 654 | 84,9

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapaséw miaty materiaty, ktorych udziat wyniost 68,5%.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 1,1% aktywow Spotki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia
mi¢dzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Strukrura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie jak nizej:

(oo stogel) | SN o | Sempeek [,
terminowe 50.178 66,0 25199 | 823
e do 12 miesiecy 50.125 65,9 25,151 ’ 82,1
! e powyzej 12 miesi&y 53 0,1 48 0.2
| przeterminowane 25.846 34,0 5.426 17,7
Naleznoéci brutto 76.024 1000 30.625 100,0
Odpisy aktualizujace 513 A 588 | 19
Naleznoéci netto o 75.511 99,3 30.037 : 98,1

W naleznosciach krotkoterminowych wykazano ponadto przedptaty w kwocie 16.899 tys. ztotych, inne
naleznosci w wysokosci 1.173 tys. ztotych oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 7 tys.
ztotych.
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4.7.

4.8.

4.9.

Stan krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w wiekszosci dotyczyt nastepujacych tytutéw:

i o (w tys. ztotych)
e przychody z wyceny kontrakeow dtugoterminowych 12.601
¢ VAT naliczony do odliczenia w nastepnym miesiacu - 3029
o ubezpieczenia [ 310
e nierozliczone ustugl obce | 268
o prowizje od gwarancji bankowych ] 109
e koszty oddziatéw (Niemcy, Holandia) 10
¢ pozostate - 98
Razem 16.425

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate krétkoterminowe naleznosci
tacznie z naleznosciami z tytutu podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity 49,0%
majatku Spétki.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych wynika z ksigg rachunkowych
1 dotyczy udzielonych pozyczek wtaczne) kwocle 186 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat pozyczek w aktywach Spétki byt nieistotny.

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow wynika z ksiag
rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gtéwne pozycje stanowity srodki pieniezne w kasie 1 w banku
w kwocle 18.612 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat srodkow pienieznych 1 ich ekwiwalentow w aktywach Spotki wynidst
8,3%.

Kapitaty wlasne

L . (wis. zorych)
o kapitat podstawowy 1.800
e nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej - 70.196
* kapitaty rezerwowe i zapasowe 29904
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-—kapltai 2 aktualizacji wyceny 617
| e zyskz lat ubiegtych o 5.093
o zyskneno ] 9.154
| Kapitaly wtasne razem 116.764

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 52,1% sumy bilansowej.

4.10. Kredyty bankowe i pozostate zobowigzania finansowe
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kredytow bankowych i pozostatych zobowiazan finansowych wynika
z ewidencji ksiegowe.

Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw kszrattowata sie jak

[ - (wtys. ztotych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu
I Zobowiagzania dtugoterminowe: }

e zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 4.232 “ip 4.776

| Zobowiazania ktétkoterminowe:

¢ zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 606 497

[ e kredyty bankowe - 1.174

E e walutowe kontrakty terminowe 1267 -

! Razem - 6.105 6.447

Ponadto w zobowigzaniach wykazano kwote 1.267 tys. ztotych dotyczaca wyceny na dzien bilansowy zawarty
terminowych transakeji walutowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania finansowe z wiaczeniem terminowych transakcji walurowych
stanowity 2,7% pasywow Spotki.

4.11. Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

(wtys. ztotych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu

i
'r e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 952 987

o rezerwa na éwiadczenia emerytalne oraz zalegle urlopy 1334 1.201
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o rezerwana koszty napraw gwarancyjnych ; 548 506
o rezerwa na zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia ; 408 T 507
majatku [
e rezerwa na odszkodowania dla pracownikow J 73 60
 Ogétem l ' 3315 3.261

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 1,5% pasywow Spétki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany stan zobowiazan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug przedstawia sie jak nizej:

St konie St tek |
oo o) | SgRkene [ [ S mpomek [y,
‘e do 12 miesiecy ] 39.728 975 | 9.722 95,3
| |
° POWCJ 12 Iniesi(;cy 1.021 . 2.5 475 ‘ 4,7
| i
Ogotem B 40.749 100,0 10.197 - 100,0

Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen oraz inne zobowiazania biezace.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych

swiadczen obejmuja:

) B . (wys. dotych)

e podatek od towardw i ustug do rozliczenia w nastepnym okresie 2,662

o sktadki na ubezpieczenia spoféczne izdrowotne o 1.858
o zobowiazania podatkowe (Oddziat w Niemczech i Holandii) 579

: o podatek dochodowyod 0séb fizyeznyeh | 361

'« PRON - o 15

: s . S [ —

W zobowiazaniach krotkoterminowych wykazano takze przedptaty w kwocie 23.557 tys. ztotych.
Wykazany w bilansie stan innych rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe;.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotycza otrzymanego dofinansowania do $rodkéw trwatych
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4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

w kwocie 8.838 tys. ztotych, skutkow wyceny uméw dtugoterminowych w wysokosci 9.482 tys. ztotych oraz
rozliczen z tytutu leasingu zwrotnego w kwocie 278 tys. ztotych.

Ponadto  rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja migdzy innymi. rezerwy na przewidywane,
niezafakturowane koszty.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wynosza 5.358 tys. ztotych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania krétkoterminowe z uwzglednieniem zobowigzah z tytutu
podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe (krétko i dtugoterminowe) stanowity 43,7% ogdlnej

sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W 2011 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokoéci 162.746 tys. ztotych.
W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie o 114,2%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.
W poréwnaniu do ubiegtego roku suma kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, kosztéw

sprzedazy oraz kosztow ogolnego zarzadu zwiekszyty sie o 75,0%.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne dotyczyty przede wszystkim dotacji, rozwiazania odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapasow 1 naleznoscl, odpisanych zobowiazan, otrzymanych odszkodowan, otrzymanych kar oraz
zwrotow za szkolenia.

Na pozostate koszty operacyjne sktadaty sie utworzone odpisy na naleznosci i zapasy, koszty postepowania
sadowego, koszty napraw powypadkowych oraz darowizny.

Na pozostatej dziatalnosci Spétka osiagneta zysk wwysokoéci 315 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe dotyczyty gtownie zyskéw z tytutu réznic kursowych, otrzymanych dywidend oraz
odsetek.

Na koszty finansowe sktadaty sie koszty leasingu finansowego, prowizje od operacji finansowych oraz
zaptacone odsetki.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 644 tys. ztotych.
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5.2,

5.3.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz 0séb trzecich
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osb trzecich obejmuja

hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w wysokosci 150.955 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja:

- } B | (w tys. Zotych)

|e gwarancje i poreczenia ; 92.386

‘—o weksle B “ 800
fr"Razem o 93186 |
|

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowal wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci,
Dodatkowo, czgsto wystepujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, Ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, 7e Zarzad Spétki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem,

Zdarzenia po dacie konczacej rok obrotowy
Po dacie konczacej rok obrotowy nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa
1 majatkows badanej jednostki.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale sy kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku jest prawidtowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowoéci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.
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10.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne,
wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakow 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnos¢

sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegty rewident:

Wojciech
wpisany do rejestru biegtych rewydentow pod nr 11540

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 5 ograniczong odpowiedsialiosig
40-286 Katowice, ul. Floriapa 15
Podmiot wpisany na liste podmiatiw uprawnionyeh do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spéice Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibw Katowicach, przy Al. Redzienskiego 188d, jest spatkakcyjm zarejestrowanw
rejestrze  przedgbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym zprzead Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejes&adowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 dmiae2001 roku
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spotka powstata w roku 1949 jako przettgorstwo pastwowe — Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostataghisztalcona z przedsiorstwa pastwowego w jednoosobaemspétie akcyjm
Skarbu Pastwa - INSTAL Spotka Akcyjna.

Nastpnie spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze ldayth dziat B pod nr RHB 6856 przeza® Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygh RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatafico Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest: produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewaniaagpwod (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spoétka dziata wedtug klasyfika@jetdy Papierow Wart@iowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegodtowo przedmiotem dziatabeoSpotki jest:

¢ Produkcja:
0 Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegftnodzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizadpaddw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury azebrowane, ruroggi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylgje;
Kanaly powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki cisnieniowe;
Nietypowe uradzenia przemystowe;
Maszyny i uradzenia elektryczne

(el eNelelNeNeNeoNeleoNeo)

e Uslugi montaowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurochgi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje néne kottow i obiektéw przemystowych;

Instalacje i uradzenia ochrongrodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technctoggo, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacij;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

o

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0

ENERGOINSTAL S.A. jest jednosikdominujca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spotka posiada nadane jejigiagace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby:Al. Rédzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtéwny telefon:+48 32 735 72 00

Numer telefaksu:+48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej:energoinstal@energalrst

Strona internetowa:www.energoinstal.pl

Glownym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spotka posiada oddziaty samobilanse] st i podlegagce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb pyelwnw
Niemczech i Holandii.
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Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przeglsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LBrahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoendfidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dzial&dh&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, uSwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i dézina podstawie przepiséw prawa polskiego, a jag dewania zgodnie
ze statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zarru Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 07.06.2011:

Prezes Zamdu — Stanistaw Wicek,
Wiceprezes Zaudu — Jarostaw Wcek,
Wiceprezes Zaedu — Michat Wecek.

Sktad osobowy Zarru Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL od dnia 07.06.2011:

Prezes Zardu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zasdu — Jarostaw Wcek

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoétki do dnia 020861:

Jacek Kosteczka - Przewodnicy Rady,
Karolina Wicek - Sekretarz Rady,

Irena Wecek - Cztonek Rady,

Marta &drusiiska -Wkcek - Czionek Rady,
Artur Olszewski — Cztonek Rady.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki od dnia 020861:

Stanistaw Wgcek - Przewodnicgy Rady,
Karolina Wkcek - Sekretarz Rady,

Irena Wecek - Cztonek Rady,

Marta &drusiiska -Wkcek - Czionek Rady,
Artur Olszewski — Cztonek Rady.

2. Podstawa sporadzania jednostkowych sprawozda finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAbejmujce okres dwunastu migsy od 01 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato spardzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansop@dwnywalne dane finansowe zawigrdpne
taczne sprawozdafinansowych obejmuagych dziatalné¢ realizowam w Polsce oraz oddziatbw w Niemczech i w Holandii,
sporadzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawézdiaansowe jednostek dziadajch za granig sporadzane sw
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuargnfowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolsky po obowizujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowtym $redni arytmetycza srednich kurséw na dzekonczacy kazdy miesic roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstaeskutek tych przelicieréznice wykazywaneasw sprawozdaniu finansowym
Spotki, w pozycji "Rénice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik poziysta kapitatéw rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka domimop Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., spadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2011, tj. okres Add1D2011 roku do 31.12..2011 roku zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej przyjtymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”").

Rokiem obrotowym Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL jestikrkalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykezasstaty w tysicach ztotych, chybae w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z weksz doktadndcia. Waluty funkcjonalr, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spimane zostalo zgodnie z zagaklosztu historycznego, za waykiem aktywow i
zobowihzan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wyegryich w wartéci godziwej przez zyski
i straty oraz czici srodkdw trwatych, dla ktérych jako zaktadany kosztypeto wartgé¢ godzing.

Oswiadczenie o zgodroi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL 8bejmujce okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2011 roku, jak réwnie dane porownywalne za okres 01.01.2010 r. — 3101®.2r. zostaly sposdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkadeip Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavéckzoFinansowej oraz
Zwiagzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@&zporzdzexr wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjeejakstaty wydane przez RaMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, ktore weszly mycie w biezacym okresie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnienie informacji na temat pudtéw powhzanych” — zmiana miata na celu uproszczenie
wymogoéw dotycacych ujawnié przez jednostki powzane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powiazanych. Zatwierdzone w UE 19 lipca 2010 roku , olauje w odniesieniu do okreséw rocznych pwezzy od 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 32 ,instrumenty finansowe ; prezerataej Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzomdJE w dniu
23 grudnia 2009 roku, oboaviuje w odniesieniu do okresdw rocznych paezzy od 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

¢ Zmiana MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszygraniczone zwolnienie jednostek stasygh MSSF po raz
pierwszy z ujawnienia informacji poréwnawczych zgmdz MSSF 7,zatwierdzone w dniu 30 czerwca 201Kuro
(obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych pmezzy od 1 lipca 2010 lub po tej dacie.)

e Zmiany do KIMSF 14 ,MRS 19" — ,Limit wyceny aktywovez tytutu okrélonych swiadczé, minimalne wymogi
finansowe oraz ich wzajemne zaieici” — przedptaty w ramach minimalnych finansowardatwierdzone w UE w dniu
19 lipca 2010 roku (obowzuje w odniesieniu do okres6w rocznych paezzy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie.)

¢ KIMSF 19 ,Regulowanie zobowran finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowyddtwierdzona w UE 23
lipca 2010 roku (obowizuje w odniesieniu do okresdw rocznych paezzy od 1 lipca 2010 lub po tej dacie)

¢ Zmiany do r@nych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MS2BX0)” — coroczne zmiany mg@je na celu rozwgzanie
niezgodnéci i uscislenie stownictwa , zatwierdzone w UE w dniu 181911 roku. (obowzuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych sé od 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie oraz odytania 2011 roku lub po tej dacie
— w zalenosci od standardu .)

Przyjcie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowataczicych zmian w zasadach (polityce) rachunkésv@potki.
Zmiany te nie miaty rowniewptywu na przedstawiansytuacg finansows ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagstaly wydane przez RadMigdzynarodowych Standardow
Rachunkowsci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, ale nie weszly jeszczeygie:

e Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” —prziesienie aktywoéw finansowych zatwierdzone w
UE 22listopad 2011 rokunfajacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie) - Zarzd Spotki postanowit nie skorzysta wczeniejszego zastosowania tego MSSF, uamggo wpltyw za mato
istotny na Sprawozdanie Finansowe.

¢« MSFF 9,Instrumenty finansowe{majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe’jdoyazastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

¢ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (a@j zastosowanie dla okresdw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

¢ MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaamgwania w inne jednostki” (magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

< MSSF 13 ,Wycena wartgi godziwej” (majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

¢ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —(zniaaeiany w 2011 roku) (magy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

¢ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychz orspolne przedsivziecia” —(znowelizowany w 2011 roku)
(majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).
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¢ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierks@jezka Hiperinflacja i usurcie sztywnych terminéw dla
stosugcych MSSF po raz pierwszy ( meg zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s 1 lipca 2011 roku
lub p&niej).

¢ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnieimi®rmacji’- kompensowanie aktywéw i zobawa finansowych
( mace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej).

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdfBnansowych” prezentacja sktadnikéw innych caliipeh dochodéw
( mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgygeh st 1 lipca 2012 roku lub pdiej).

¢ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- podatek odoogz realizacja aktywow ( m@ge zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2012 roku lub padiej).

+  Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze”- poprawki do rachunkéwidwiadczer po okresie zatrudnienia ( raeg
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczygyah sk 1 stycznia 2013 roku lub pidiej).

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe ; prezergtacjikompensowanie aktywOw i zobaaeh finansowych
( majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagygeh st 1 stycznia 2014 roku lub pdiej).

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczenie kosztow usuwani@dpadow na etapie produkcji w kopalniach odkrywiof/
( majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagygeh st 1 stycznia 2013 roku lub pdiej).

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw i interpretacji miato zngmzwplyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityk) rachunkowéci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnasci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAA. Sostato spormlzone przy zaleeniu kontynuacji dziatalnwi
jednostki w dajcej sk przewidzié przyszigci. Na dzié sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowegatneja zadne
okoliczndici wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrisi gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

Il. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO S$CI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spOtkEREOINSTAL S.A. wycenia giw walucie podstawowegérodowiska

gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadatalmicé¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdafinansowym

prezentowaneasw ztotych polskich (PLN), ktére stanaywvalute funkcjonalry i walute prezentaciji.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobownzan pienkznych wyraone w walutach obcych ujmujesgako zyski i straty, o ile nie odracza $th w kapitale wkasnym,

gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pirych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Raéznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitatowe wycenianevartcici godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waro godziwej. Ranice kursowe powstate na pozycjach niepimych, takich jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdmahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje s¢ w kapitale z wyceny w

wartcsci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#fowa i finansowa jednostki dziai@ej za granig (oddziatu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang sa walu¢ prezentacji, tak aby umliwi¢ ujecie jednostki dziatagej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki spmtzapcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

e aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fivegjsdj. z uwzgkdnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kadlym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z ulgdgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na déigawarcia transakcji;

e wszystkie powstate ihice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhoddw i kosztéw stosujecsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozkajpitatu wlasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzdajinic kursowych na

pocatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie daiyezpozostatych kapitatdw.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierzekargystywa

w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsiiym ng 1 rok, ktére w przyszkzi spowodui wplyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Naktady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak réwinoniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadze i ustug zwizanych z wytworzeniergrodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangraiedzy innymi:
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e nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii ladowej i wodnej,

« $rodki transportu,

e maszyny i urzdzenia,

* pozostate ruchomeodki trwate.
Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywsaaldr wyceniane s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacypdpisy z tytutu utraty wartei.

W spéice Energoinstal S.A. stosowaneaastpujace okresy gytkowania dla poriiszych sktadnikow magku:

- dla podstawowych grugrodkéw trwatych :

- budynki i budowle d d.O do 67 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- $rodki transportu od 3do 10 lat
- pozostategrodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwale o wartéci réwnej lub niszej od 3.500,00 zt traktowaney §ak matocenne i odpisywanie w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa siwediug stawek odzwierciedi@ych przewidywany okres ichzytkowania. Srodki
trwate, z wyjtkiem gruntow § amortyzowane liniowo pogwszy od naspnego miesica, w ktérym nagpito przekazanigrodka
trwatego do uytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwate orazérodki trwate w budowie wyceniane svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu utraty wartéci.

Na dzié przefcia na MSR dldrodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikhiperinflacji jako zakladany koszt przig
ich wartg¢ godziwng.

3. Wartos$ci niematerialne

Wartasci niematerialne obejmajaktywa Spotki., ktdre nie posiadapostaci fizycznej, & identyfikowalne oraz ktére moa
wiarygodnie wycerdi i ktore w przysziéci spowodug wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartdsci niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywacsivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartgi niematerialnych o okéionym okresie mytkowania stosowana jest metoda amortyzacji linjowe
Okres uytkowania dla wartéci niematerialnychsgnastpujace:

- licencje 2 Haat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego wanitaiematerialne wycenianes svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wéaito

4. Aktywa finansowe dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsatugoterminowe obejmujv catdci:

« udzialy w jednostkach powzanych i pozostatych

« inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

¢ dlugoterminowe payczki
Udziaty w jednostkach powzanych i pozostatych zaliczaesdo aktywow trwatych, o ile Spétka nie zamierza &ligh w cagu 12
mieskcy od dnia zakiczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednobthaowhzanych i pozostatych wyceniaespo
pocatkowym ugciu w wartdci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wartei godziwej tych aktywow, a posiadajistalony
termin wymagalnéci, wowczas ich wyceny dokonujeesiv wysokdci zamortyzowanego kosztu;zmi aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakeg wyceny dokonuje giw cenie nabycia.

5. Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzegaw toku zwykiej dziatalnéci gospodarczej, dolacymi w trakcie produkciji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posté materialdw lub surowcow zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, potprodukty i produkty w toku, wyrobgtgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzlenczacy okres sprawozdawczy wycena materiatdw i towaréw
odbywa s z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny spaednozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktora z nich jestasiza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia si po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostne@j wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapaséw wynikage z ostrenej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych
odnoszonesgpozostate koszty, a ich odwrdcenia odnoszang gozostate przychody.




ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

6. Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci ujmowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngechinéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dttarae, za wart@ godziwg uznaje sj ich warté¢ nominalm, powstas w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzeds na warunkach ptatsoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przya@acej wartgci
pieniadza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyrgwakoszcie) metagefektywnej stopy
procentowej. R#nica midzy kwot nominalry zaptaty, a kwat uzyskan jako przychod jest ujmowana jako przychody z oglset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad osinej wyceny. Wart&
naleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajac stopié prawdopodobiistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenigakzostatych przychodéw.
Naleznoéci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

7. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmuj

e pozyczki,
Pazyczki to nie ledace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatrciach, ktore
nie s notowane na aktywnym rynku. Powstayowczas, gdy spotka ENERGOINSTAL S.A. wydajedki pienkzne, dostarcza
towary lub ustugi bezpwoednio dhinikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nafeosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartei godziwej jako zyski i straty.
Pazyczki zalicza si do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagaloionie przekracza 12 miesly od zakaczenia okresu
sprawozdawczego. Pgczki o terminie wymagalniai przekraczajcym 12 miesicy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe platnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagadeddo trzech miegty od dnia ich zatzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o dwej ptynndaci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane svediug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje siw ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
»Transakcje w walutach obcych”.

9. Kapitatl wiasny

Kapitat wiasny Spotki stanowi

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej,

) pozostate kapitaty, na ktére skiadai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktére sktadak:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego,

10. Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuj

- zobowazania z tytutu leasingu finansowego i ujmowagegodnie z zapisami umowy leasingu w wéctdiezacej minimalnych
opfat,

- zobowizania z tytutu walutowych kontraktéw terminowychdde wyceniane s zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
sPochodne instrumenty finansowe”. Kontrakty zawardedtzsze okresy wykazywane 8 wartcci biezace;.

11.Zobowigzania i rozliczenia megdzyokresowe

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniawiadczé o wiarygodnie okrdonej wartgci,

ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.

Zobowiazania ujmowane ss pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyeiminéw ptatnéci,

uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogwbcharakterze, za wastogodziwg uznaje si ich warté¢ nominalm

powstah w dniu rozpoznania zobowdania. Na koniec okresu sprawozdawczego zodfmamia wycenia gi w wartaci

zamortyzowanego kosztu.

Do pozostalych zobowran klasyfikowane s rozliczenia midzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicze gbbowihzania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostatyyomane lub wykonane, ale nie zostaly optacontgkzarowane lub
formalnie uzgodnione z dostaaydacznie z kwotami natenymi pracownikom, np. premii, wynagrodzenia.

Zobowiazania wyraone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegalrigoz
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walut@otych”.
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12.Rezerwy

Rezerwy tworzonegsw przypadku, kiedy na sp@ENERGOINSTAL S.A. cizy istniepcy obowizek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§éd
wyptywu srodkéw uosabiagcych korzyci ekonomiczne oraz mina dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgeainia lub
termin jego wymagalni nie jest pewny. W przypadku, gdy wpltyw wabpienadza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywdw piegiznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wagtd pienadza oraz ryzyka zwzanego z danym zoboazianiem.

13.Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansoggty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne kadi@yoraz ryzyko
wynikajace z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Spotki iaswyceniane w warkei
godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak i wartai¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Ptatoioleasingowe

sq dzielone na ¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows tak, by stopa odsetek od pozostego zobowizania byta wielkécia stah.
Koszty finansowegodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Pfatngci z tytutlu leasingu operacyjnegoa sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu omet liniowej

w okresie wynikaicym z umowy leasingu. Kor#gi otrzymane i natee jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingpwy okresie wynikajcym z umowy leasingu.

14. Utrata warto §ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spotka ENERGOINSTAL 8okonuje przegtu wartdci bilansowej sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie veystja przestanki wskazage na meliwo$é utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowmsa wartéé odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasya z dwoch wartei, a mianowicie: wart&i godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartéci uzytkowej, ktéra odpowiada wadoi biezacej szacunku przysziych przeptywow pigmych
zdyskontowanych przy zyciu stopy dyskonta uwzglniajacej aktuala rynkowa wartcs¢ pienadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, wastoksiegowa jest pomniejszona do
wartasci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie, w ktdrym nggita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty wasm wartagi¢ netto skladnika aktywdéw zekszana jest do nowej oszacowanej wéito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfgi netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalogdyby utrata warfoi nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. OdwrOcenieyuwartasici ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, wrikid ustaty
przestanki powodupe utrag wartcci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartgci godziwej instrumentdéw pochodnych ujmowane jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przycidw
finansowych, jakoze nie byly zwizane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. knstenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego instrumentu oraz ryzyka mim zwihzane nie § Scisle  powkzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nignikajacymi i jezeli umowy zasadnicze niey svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianyasujmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody

Przychody ze sprzedyp ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch i reprezentgjnaleznoici za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdifiasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAfnie podatki zwjzane
ze sprzeday.

Sprzeda produktow i towardw ujmowana jest w momencie daztenia aktywéw i przekazania odbiorcy znaego ryzyka
Zwigzanego z dostaw

Stopiei realizacji transakcji dotyazych swiadczenia ustug jest ustalany przez sp@NERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzieogdéle szacowanych kosztéw transakc;ji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangrerastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty natej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.

17.Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienm@pmiast gdy koszty finansowania
zewrgtrznego mana bezpérednio przyporadkowa® nabyciu, budowie 40z wytworzeniu sktadnika aktywow, aktywujezge jako
czgé¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zded MSR 23.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

18.Umowy o budowg

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow diugotenmivych stosuje metedprocentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowyysinetoda ustalania proporcji kosztow umowy poniegih z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szagmhagcznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody astytumowy
ustala st metod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazgmmozliwa do uzyskania.

W przypadku trudnéci w zakresie wiarygodnego oszacowania ayavyniku, stosuje si metod zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje sk wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnipfmwdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdangto kontrakty o wartéci powyzej 100 tys. ztotych.

19. Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje si jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopfepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktorymi obwarowanesste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktore stajsi¢ nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowanejako przychod

w okresie, w ktérym staty sinalezne i wykazywaneasw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposéb systematyczny, jako pozostaly przychdubszczegdlnych okresach, aby
zapewnt ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje smajzamierzeniu kompensowa

20. Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Spotka prowadzi program wynagrodzepartych i regulowanych akcjami, w ramach ktéragektorym Czionkom Zardu
przyznano prawo do aofgjia akcji na warunkach preferencyjnych. Sposéb wara wszystkich transakcji ptatéed w formie akgji
reguluje MSSF2 ,,Platdoi regulowane akcjami”, ktdry rozpatruje m.in. ppaglek, gdy akcje, opcje na akcje lub inne instrugnen
kapitatowe g przyznawane pracownikom jakoe$z catlego pakietu wynagrodzenia - obok pens;ji i itm§wiadczé pracowniczych.
Nie jest maliwa bezpdrednia wycena otrzymanych ustdwiadczonych przez pracownikéw w zamian za konkretigment
pakietu wynagrodzenia.

Niezalezne okrdlenie wartdci godziwej catego pakietu jest niesfizve bez okrélenia wartdci godziwej przyznanych
instrumentéw kapitalowych. Akcje lub opcje na akge przyznawane jako dodatkowa forma gratyfikacji, & element
podstawowego pakietu wynagrodzenia. Poprzez proyerakcji lub opcji na akcje, obok pozostatych edemdw wynagrodzenia,
przekazano dodatkowe wynagrodzenie w celu otrzyandodatkowych korZgi.

Oszacowanie warfai godziwej dodatkowych korZgi uzyskanych przez jednosthest trudne. Z powodu trudém zwiazanych

z bezpdérednh wycemny wartdici godziwej otrzymywanych ustug, wagtogodziwg ustugswiadczonych przez pracownikéw wycenia
sie poprzez odniesienie do wadtd godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W zwiazku z tym,ze przyznanie instrumentéw kapitatowych, nie jesaleémione od spetnienia przez pracownika élapych
warunkoéw, koszt lub skiadniki aktywéw oraz odpovaady mu wzrost w kapitatach wtasnycl sjmowane bezpwmednio w
momencie przyznania instrumentéwzeé prawa lub akcje przyznano pracownikom Zakz, % to koszty zaradu, pracownikom
dzialu sprzedsy - koszty sprzedsg, pracownikom produkcyjnym - koszty wytworzeniaguktu. Drugostronnie ujmujegswzrost
kapitalu w pozycji ,Kapitat z tytutu opcji pracowedych”. W przypadku gdy pracownik zrealizuje opcieyota wykazana
w kapitale z tytutu opcji pracowniczych, jest raziana z kapitalem zapasowym (agio) i kapitatem @edsvym.

21.Opodatkowanie

Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd sie od ksegowanego zysku (straty) brutto w zwku z wyhczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanagyich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kibsz przychodow, ktére
nigdy nie leda podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkowe aswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meqdoilansow jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi w przys#t w oparciu
or&nice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywOw, a odpowiagdimi im wartGciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoiman

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszkstdodatnich rénic przefciowych podlegaicych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysékio w jakiej jest prawdopodobnge bkedzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemigio@ przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyaiu stawek podatkowych, ktérexds obowazywat w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobazénie stanie giwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attatpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycitygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesy rownie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmajinne podatki dotycze Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepig@wa niemieckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.
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22.Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegolne pozycje aktywOw i pasywow sprawozdaniytuacji finansowej przeliczono na euro wedfigdniego kursu
obowiazujacego na dzie 31 grudnia 2011 roku, w wys. 4,4168 zt ogtoszonggez Narodowy Bank Polski. Poszczeg6lne pozycje
zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw piamich dotycace sprawozdania finansowego za okres 12 gugskonczacy

sie 31 grudnia 2011 roku przeliczono na euro wedtugkistanowicegosredni arytmetycza srednich kursdéw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obouzujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4,1401
zt. Poszczego6lne pozycje aktywow i pasywow sprawomlz sytuacji finansowej porownywalnych danycetafisowych przeliczono
na euro wedtugredniego kursu obowkujacego na dzie 31 grudnia 2010 roku, w wys. 3,9603 zt. oglosznprzez Narodowy
Bank Polski. Poszczegolne pozycje zyskow lub straz sprawozdania z przeptywow pigmych dotycace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 migesi koaczacy sii 31 grudnia 2010 roku przeliczono na euro wedtugskustanowicego
srednip arytmetycza $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank KPolsbowiazujacych na ostatni dzie kazdego
zakaiczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys 4,0044 zi.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011:

- najnizszy kurs euro wyniést 3,8403; najiszy 4,5642.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytdimghsowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwz sprawozdania z
przeplywOw pieniznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnyemydh finansowych przeliczone na euro zostaly
zamieszczone w punkcie Il sprawozdania.

23.Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalnd¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedai

danymi sprawozdania za okres bigacy

Dane liczbowe ujie w sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.20%131..12.2011 r.gsporéwnywalne z okresem 01.01.2010r.
—31.12.2010r.

24.Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzéen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawozdlagdyz opinie bieglych nie zawieraly zastéwdé skutkupcych zmianami sprawozda
finansowych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

.  WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.201p
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzegjgproduktow, 162 746 75983 39310 18975
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 12 328 (9 641) 2978 (2 408)
Ill. Zysk (strata) brutto 11 684 (9 376) 2822 (2 341)
IV. Zysk (strata) netto 9154 (8 132) 2211 (2 031)
V. Przeplyvyy pienizne netto z dziatalréoi 14 902 4338 3599 1083
operacyjnej
yl. Przepiywy piengzne netto z dziatalrioi 2 797) (17 729) (676) (4 427)
inwestycyjnej
}/II. Przepi_ywy pien¢zne netto z dziatalrioi 2 292) 7219 (554) 1803
inansowej
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem 9813 (6172) 2 369 (1541)
IX. Aktywa razem 224 286 164 516 50 780 41 541
X. Zobowiazania i rezerwy na zoboudania 107 522 56 783 24 344 14 338
XI. Zobowiazania diugoterminowe 14 580 14 405 3301 3637
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 92 942 42 378 21043 10701
Xlll. Kapitat wlasny 116 764 107 733 26 436 27 203
XIV. Kapitat zaktadowy 180 1800 408 455
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 0do 18 000 000 18 000 00(Q 18 000 004
XVI. Zysk (strata) na jedpakck zwykla (w zt
/ EURO) 0,51 (0,45) 0,12 (0,11)
XVII. Rozwodniona liczba akcji 3 - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jednakcg (w ) ) ) )
zt/ EURO)
XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt
/ EURO) 6,49 5,98 1,47 1,51
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds ) ) ) )
akci (w zt/ EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidengda ) ) ) )
na jedra akcg (w zt / EURO)

Sredni kurs w Kurs na dzié
kresi konczacy okres
okresie sprawozdawczy
01.01. - 31.12.2011 4,1401 31.12.2011 4,4168
01.01. - 31.12.2010 4,0044 31.12.2010 3,9603
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ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010 Numer noty

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 92 936 96 086

1. Rzeczowe aktywa trwate 68 602 73 167 1,11

2. Prawo aytkowania wieczystego gruntu 1519 1519 2

3. Inne wartéci niematerialne 752 1141 3

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -

5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 454 18589 5,5.1,5.2,5.3,5.4

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3097 1568 28.3

dochodowego

7..Dlugoterm|nowe nak@osci i rozliczenia 512 102 6

miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 131 350 68 430 -

1. Zapasy 2551 3006 7

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75511 30037, 8.1,8.2,8.3,32.1

3..Krotkoterm|nowe natenosci i rozliczenia 34 483 24809 8,8.1,8.2 8.332.1

miedzyokresowe

4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 678

5. Walutowe kontrakty terminowe - 545 10

6. Udzielone pgyczki 186 556 10

7. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdlbig - - -

8. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 18 612 8799 12

Aktywa razem 224 286 164 516

PASYWA 31.12.2011 31.12.2010 Numer noty

A. Kapitat wkasny 116 764 107 733

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2

2. Ngdwﬁlga ze sprzedsy akcji powyzej ich wartdci 70 196 70 196 )

nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 29 904 38 159 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywd 617 617 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 14 247 (3039) -

B. Zobowigzania dtugoterminowe 14 580 14 405

1. Rezerwy 836 832| 15,15.1,15.2,15.3

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 952 987 283

dochodowego

3. Pozostate dlugoterminowe zobarania 4932 4776 17.1,34

finansowe

4.. Dlugoterminowe zobowkania i rozliczenia 8560 7810 18

miedzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe 92 942 42378

1. Rezerwy 1527 1442| 15,15.1,15.2,15.3

2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i p@zki - 1174 16

3. Pozostate krotkoterminowe zobawréania 606 497| 17.1,18.18.1,34,35

finansowe

4. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 40 749 10 197 18,18.1, 32.1

5._Krotkoterm|nowe zobowkania i rozliczenia 43 435 26 740 18,181, 32.1

migdzyokresowe

6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 5 358 2328 19

7. Walutowe kontrakty terminowe 1267 - 17.1
Pasywa razem 224 286 164 516
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2011 roku
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V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2011 - 01.01.2010 - N t
31.12.2011 31.12.2010 umer noty
A. Przychody ze sprzeday produktow, towardw i 162 746 75 083 20.20.1
materiatow T
B. Koszty sprzeday produktow, towardw i materiatdw 138 257 73910 21,22,22.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 24 489 2073
D. Koszty sprzedsy 1599 1683 22
E. Koszty ogolnego zaydu 10 877 10 551 22,32.2
F. Pozostate przychody 908 1937 23
G. Pozostate koszty 593 1417 24
H. Zysk/strata z dziatalncsci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 12 328 (9 641)
I. Przychody finansowe 11381 3219 25
J. Koszty finansowe 2025 2954 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przegstie¢ rozliczanych - - -
metod; praw wtasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 11 684 (9 376)
M. Podatek dochodowy 2530 (1 256) 28.1,28.2,28.3
N. Pozostate obatenia zysku brutto i 12 -
O. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) 9154 (8 132)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatdltci@aniechanej ; } ;
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 9 154 (8 132)
S. Zyski i straty wynikajce z przeliczenia pozycji (123) (98) )
sprawozda finansowych jednostek dzialgych za granig
T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddy - - -
U. Catkowite dochody ogotem 9031 (8 230)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Zysk na jedn akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowanej

0,51

(0,45)

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalitokontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbzaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitozaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kaitat pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z z lat
P . I Akcje wlasne | rezerwowe i | aktualizaciji ubieglych i Razem
podstawowy powyzej’ '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzisé 01.01.2011 1800 70 196 - 38159 617 (3039) 107 733
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01-
31.12.2011 - - - (123) - 9154 9031
Réznice kursowe z wyceny jednostek ) ) ) _ _
dziatapcych za granig (123) (123)
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedal i i i i i i i
srodkdéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 9154 9 154
Przychody i koszty ogétem ujte w okresie ) ) ) _ )
01.01-31.12.2011 (8132) 8132
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - - -
Pokrycie straty - - - (8 132) - 8 132 -
Saldo na dzi&é 31.12.2011 180D 70 196 - 29 904 617 14 247 116 764

16



sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kaoitat pakc'i y Kapitaty rezerwowy z Z lat
P . Akcje wlasne | rezerwowe i | aktualizaciji ubiegtych i Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzié 01.01.2010 1800 70 196 - 37678 617 5672 115 963
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01- ) ) ) _
31.12 2010 (98) (8 132) (8 230)
Réznice kursowe z wyceny jednostek ) ) ) _ _
dziatapcych za granig (98) (98)
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzeda ) ) ) _ _ _ i
srodkdéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - (8 132) (8 132)
Przychody i koszty og6tem ugte w okresie
01.01-31.12.2010 ] ] ] 579 ] (579) ]
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Podziat zysku - - - 579 - (579) -
Saldo na dzi&é 31.12.2010 180D 70 196 - 38159 617 (3039) 107 733
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

METODA PO SREDNIA OSli.()llé .22001111 OSli.()llé .22001100
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/ strata netto 9154 (8 132)
Korekty o pozycje: 5748 12 470
Amortyzacjasrodkow trwatych 7 286 6 676
Amortyzacja wartéci niematerialnych 435 408
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 1691 1006
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1475 (711)
Przychody z tytutu dywidend 231 1199
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (473) 686
Zmiana stanu rezerw 54 (339)
Zmiana stanu zapasow 455 2217
Zmiana stanu nataosci i rozliczeh migdzyokresowych czynnych (57 089) (9 718)
Zmiana stanu zobowiai i rozliczer migdzyokresowych biernych 51 254 13 236
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 552 (2 092)
Inne korekty (123) (98)
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 14 902 4338
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 17 116
Wptywy ze sprzeday aktywow finansowych - 50
Wptywy z tytutu odsetek 72 42
Wptywy z tytutu dywidend 231 1199
Sptaty udzielonych pgyczek 490 390
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwaltych irt@éci niematerialnych (3 607) (14 802)
Wydatki na nabycie podmiotéw zateych i stowarzyszonych - (4 116)
Udzielone payczki - (608)
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej (2797) (17 729)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wptywy z kredytéw i payczek - 1174
Inne wptywy finansowe 1393 8 227
Sptata kredytéw i pryczek 1 174) -
Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego (518) (424)
Zaptacone odsetki (1 993) (1 758)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowe;j (2 292) 7219
Z_Wi (g_k?zenie/ zmniejszenie stangrodkdw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow 9813 6172)
pienieznych
Srogki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 8799 14971
biezacym na pocatek okresu
Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 18 612 8 799

biezacym na koniec okresu
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VIIl. INNE IFORMACJE OBJA SNIAJ ACE

Nota 1.Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

wartdsci na pocgtek okresu

01.01-31.12.2011 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate] Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 48 066 3100 45 772 5408 102 346
Zwiekszenia 461 158 1881 490 2990
-nabycie 461 96 1805 311 2673
-nabycie w ramach pgtzei jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wastn - - - - B
-inne - - 76 179 317
Zmniejszenia - 124 241 1 366
-zbycie - 124 18 - 142
-z tytutu przeszacowania wasto - - - - -
-inne - - 223 1 224
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - - B
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 48 527 3134 47 412 5897 104 970
artost umorzenia na pocatek 6538 2428 16 729 3378 29 073
okresu
Zwigkszenia 2 253 345 3936 752 7 286
Zwigkszenia w ramach pgizen ) B B B R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - 74 126 (103) 97
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 8791 2699 20 539 4233 36 262
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty ) )
wartdici na pocatek okresu 52 54 106
Ujecie w okresie odpisu ) R R R B
aktualizujcego z tytutu utraty warkoi
Odwrdcenie w okresie odpisu ) R R R R
aktualizugcego z tytutu utraty warsoi
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty ) )
wartasci na koniec okresu 52 54 106
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i 8 843 2699 20593 4233 36 368
odpis z tytutu utraty wartosci
Warto §¢ netto na koniec okresu 39 684 435 26 819 1664 68 602
01.01-31.12.2010 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate| Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 46 222 3401 34 412 5215 89 250
Zwigkszenia 1855 83 12 460 317 14715
-nabycie 1855 83 12 460 317 14 715
-nabycie w ramach pgtzei jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wasto - - - R R
-inne - - - - R
Zmniejszenia 11 384 1100 124 1619
-zbycie - 356 31 - 387
-Z tytutu przeszacowania wastn - - - - B
-inne 11 28 1069 124 1232
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - - B
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto §¢ brutto na koniec okresu 48 066 3100 45772 5408 102 346
V\i’(arméé umorzenia na pocatek 4441 2320 14 204 2754 23719
okresu
Zwigkszenia 2107 427 3429 713 6676
Zwigkszenia w ramach pgizen ) B B B R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia 10 319 904 89 1322
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 6 538 2428 16 729 31378 29073
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty 128 B 54 B 182
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Ujecie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkci
Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkoi
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartgici na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty warto $ci
Warto$¢ netto na koniec okresu

76 - - - 76

52 - 54 - 106

6 590 2428
41 476 672

16 783
28 989

3378
2030

29179
73 167

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobawan w stosunku do Skarbu Rstwa z tytulu przeniesienia prawa wiascio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejrayrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ netto srodkdw trwatych waytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosidzén 31.12.2010, 31.12.2011
odpowiednio 4.175.496,69 zitotych i 3.416.942,6@ydb.

W | pétroczu br. zak@éczono inwestyg w zakresie nowoczesnego Centrum Innowacyjnych TikdtaserowychWdrozona zostata
innowacyjna technologia spawania hybrydowego Lad&& w procesie produkciji wysokosprawnych kottow egetycznych oraz
spalarni odpadéw. Wdiana technologia bezfg®dnio w produkcji paneli kottéw opieraesio uktad wyposzony w dwa
supernowoczesne lasery o mocy 12kVidsa

Technologia laserowego spawania nie jest do clolilicnej stosowana w produkcji wielkogabarytowychdzeh energetycznych,
a Energoinstal S.A. jest prekursorem wdida tej technologii. Sytuacja taka pozwoli na bayse przez Spok przewagi
konkurencyjnej w stosunku do innych wiggch producentow.

Uroczyste otwarcie Centrum Innowacyjnych Technikdrasvych miato miejsce dnia 06.06.2011.

Nota 1.1Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2011 31.12.2010
a) wiasne 65 185 68 992
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub 3417 4175
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 68 602 73 167

1/ W zakresie aktywow trwatych nabywanych przed reiem 1997 ( sprzed hiperinflacji ) dokonano wycenyvartosci

godziwej na dziex 31.12.2007

Do ustalenia warkezi godziwej postiaono s¢ nastpujacymi operatami szacunkowymi:

a) operat szacunkowy nieruchofob zlokalizowanej w_Katowicach przy Al. Rdziehskiego sporadzony przez rzeczoznawc
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 200¥g poziomu cen z grudnia 2003r i wg stanu rmibamdci na 31 grudnia
2003r.

Do wyceny nieruchomgi zastosowano podeje dochodowe wg metody inwestycyjnej techniki kalacji prostej. Podégie
dochodowe polega na okteniu wartdci nieruchoméci przy zalaeniu, ze jej nabywca zaptaci zaancerg, ktérej wysokéé
uzaleni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieomstéci. Metod; inwestycyjr,  stosuje si przy okrgleniu wartgci
nieruchoméci przynoszacych lub mogcych przynosi dochdd z czynszéw najmu lub dziawy, ktdrego wysok& mazna ustalk na
podstawie analizy ksztattowania; sitawek rynkowych czynszéw. Przyyeiu techniki kapitalizacji prostej waré nieruchoméci
okresla sk jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieamstéci i wspoétczynnika kapitalizacji — tj. okresu, wokym
powinien nastpi¢ zwrot srodkdw poniesionych na nabycie nieruchdoigpodobnych do nieruchorba wycenianej, z dochodéw
uzyskiwanych na nieruchorémach podobnych.

b) operat szacunkowy maszyn i agizeh sporadzony przez rzeczoznawcow rmiiowych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa
Szildera z dnia 01 lutego 2007 roku

Poziom istotnéci dla celéw niniejszej wyceny oldleno na 10.000 zt warfoi poczitkowejsrodka trwatego.

Dla okrelenia wartdci godziwej w operacie szacunkowym prggj metod poréwnawcz. Zastosowano poréwnywanie przez
analogg cech stanowicych o wartéci szacowanegdérodka trwatego (po uwzeglinieniu wieku oraz faktycznego stanuzycia
technicznegdrodka) w odniesieniu do innych podobnychdkdw trwatych, ktorych ceny transakcyjrezhane.

W celu ustalenia warfgi godziwej skorzystano z powszych wycen, dokonag korekty wartéci o amortyzag za lata 2004 —
2007.

2/ Wartosé ksiggowa nettosrodkdw trwatych zakupionych po roku 1997 zostata mnana za zgodg z ich wartoécia godziwa.

W przypadkusrodkow trwatych zakupionych po 1997 roku przeszamwavjedynie okres eksploatacji oraz dksao ich wartdé
koncowa. Planowany okres eksploatacji oraz wéatt&oncowa srodkéw trwatych zostaly oszacowane przezzisjutechniczne
Energoinstal S.A.

3/ Nieruchomdci zlokalizowane w Pogbie zostaly nabyte przez Energoinstal S.A. w latach 2662006 i ich wart@¢é ksiggowa
odpowiada wartcsci godziwej.

4/ Nieruchomaié zlokalizowana w_Pobierowienie zostata wyceniona przez biegtego rzeczoznaw@e wzgkdu na znikomy
wptyw w/w nieruchoméci na prowadzos przez ENERGOINSTAL S.A. dzialaldé przyjeto, ze wart@¢ okreslona przez Urad
Miasta Gryfice stanowta podstawdo obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste stanowi jej watogodziwg.
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Ponizej zaprezentowano planowane nakfady inwestycyjn®k2012:

Plan inwestycyjny na rok 2012 2012
Budynki/Budowle 1754
Maszyny i uradzenia 4 897
Srodki transportu 125
Udzialy i akcje oraz pgyczki udzielone -
Razem 6776

Nota 1.2Rzeczowe aktywa trwate stanowice zabezpieczenie splaty zobogdan

Wartoég’ zabezplecz_enlal(wota _do wys_,okﬂ:l 31122011 31.12.2010
ktdrej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 150 955 54 455
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych - -
Razem 150 955 54 455

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2011r.:

a) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.455.496,07 zt wpisdoaKW 49889, ustanowiona na nieruchdaigotozonej w Poebie
przy ul. Zaktadowej 2, na rzecz PKO BP SA tytutenbezpieczenia wierzyteldoi wynikajacych z udzielonych
gwarancji.

b) Hipoteka hczna do wysokéri 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVBA&Y, ustanowiona na nieruchond
potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdgigotozonej w Piechowicach przy dwierczewskiego 11
- na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia likiedytowego wielocelowego

c) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt wpisdoaKW 49889, ustanowiona na nieruchdaigotozonej w Poebie
przy ul. Zaktadowej 2 - na rzecz WBQ@ytutem zabezpieczenia wierzytekoo

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwatych wedtug stanu na 312.2011r.:
Informacje na temat rzeczowych aktywach trwalycfetybh zastawem opisane w nocie 16.

Nota 1.3Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
- grunty
- budynki i budowle 39 684 41 476
-$rodki transportu 435 672
- uradzenia techniczne i maszyny 26 819 28 989
- innesrodki trwate 1664 2030
Rzeczowe aktywa trwate, razem 68 602 73167
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
wykazywane pozabilansowo
uzywane na podstawie umowy 7532 7693

najmu, dzietawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

- wartdé¢ gruntéw uytkowanych - -
wieczyscie
Razem rzeczowe aktywa trwate 7532 7 693
wykazywane pozabilansowo
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Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1519 1522
Zwiekszenia - -
- Z tytutu nabycia -
-nabycie w ramach pagtzei jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenia -
-zbycie -
P&niejsze aktywowane naklady - -
Przemieszczenia wewtmzne(+/-) - -
Warto §¢ brutto na koniec okresu 1519 1519

w| w

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocztek okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu - -
Korekta z tytutu rénic kursowych netto - -
Warto §¢ netto na koniec okresu 1519 1519

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntow:
a) W 2010r.:
a. Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powsf&dw,
c. Porba, ul. Zaktadowa 2.
b) W 2011r.:
Prawo uytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:
a. Piechowice, uISWierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powst&dw,
c. Porba, ul. Zaktadowa 2;

Wycena:

. Piechowice — wart@ godziwa ustalona w oparciu 0 wygenzeczoznawcy majkowego Roberta Karlickiego z dnia
08.08.2005r. , wartg z operatu szacunkowego wynosi 203.652.47 zt;

. Pobierowo - nieruchondé zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wycenioreep biegtego rzeczoznawZe wzgtdu na
znikomy wptyw w/w nieruchomii na prowadzom przez Spotk dziatalngé przyjeto, ze wartéé okreslona przez Urad
Miasta Gryfice stanowta podstaw do obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste (616.600 zi) stanowi jej waéto
godzing;

. Porba — warté¢ okreslona wg ceny nabycia ( 2005r. — 396.818,0 zt; 20861.805,57 zt ) zgodnie z Aktami Notarialnymi;

Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj
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Nota 3.Zmiany wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2011

WNI wytworzone we wtasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

182

2945

3127

Zwiekszenia

46

46

- Z tytutu nabycia

46

46

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wiasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

- sprzeda akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wastn

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

2991

3173

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

1865

1986

Zwiekszenia

432

435

przemieszczenia wewtizne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

2297

2421

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty warteci

Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsoi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

121

2297

2421

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto §¢ netto na koniec okresu

58

694

752

01.01-31.12.2010

WNI wytworzone we wtasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

182

2 896

3078

Zwiekszenia

49

49

- Z tytutu nabycia

49

49

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wiasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-Z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

- sprzeda akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wastn

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

182

2945

3127
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Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

118

1460

Zwiekszenia

405

przemieszczenia wewtizne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty warteci

Odwr6cenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsoi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

121

1865

1986

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto $¢ netto na koniec okresu

61

1080

1141

Gtownym sktadnikiem wartei niematerialnych netto na 31 grudnia 2011 raklicencje.

Dla pozostatych wartei niematerialnych amortyzacjactg zostata w kosztach ogélnego zaiz

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zalgnych.

, p%ﬂég%&?ﬂt?!;) ) Udziat w prawach gtosu (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2011 31.12.201d 31.12.2011 31.12.20010
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. BIELSKO - BIALA 100% 100% 100% 100%
Instal Finanse Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Instal Cad Sp. z 0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. CZDEZCI::DOZ\:\QCE:E 97,65% 97,65% 97,65% 97,65%
o St Uk SoReO | soae | seren | eere | seron
Crredstioso Rt Remantowyen ||| ORI | ome | weme | oo som
et R Fomononen | CORION || see | e | o

W okresie 01.01.-31.12.2011 Energoinstal S.A. oieodat zakupu udziatléw spétek pamanych.
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Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powazanych (z tytutu) 18 046 18 081
- udziaty lub akcje 18 046 18 046
- pazyczki - 35
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 408 508
- udziaty lub akcje - -
- pazyczki 408 508
- lokaty - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 454 18 589
c) odpisy aktualizuice wartd¢ 4797 4797
E:Sggtermmowe aktywa finansowe 23951 23 386

Nota 5.1Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych butto (wedtug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
a) stan na pocatek okresu 23 386 19 238
b) zwigkszenia (z tytutu) - 4623
- udzialy lub akcje - 4116
- udzielona ppyczka - 507
C) zmniejszenia (z tytutu) 135 475
- udzialy lub akcje - 50
- sptata udzielonej ggczki - 392
- splata odsetek - -
- przesuricie do payczki krotkoterminowej 135 33
d) stan na koniec okresu 23251 23 386
- udzialy lub akcje 22843 22 843
- pazyczki 408 543

Nota 5.2Udziaty i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej 23 251 23 386
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zf)

bl. jednostka/waluta ............... [ovinann, - -
pozostate waluty w tys. zt - -

Papiery wartosciowe, udziaty i inne

- . 23251 23 386
diugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 5.3Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnszi)

31.12.2011 31.12.2010

Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa) 18 046 18 046
a) akcje i udzialy (wartd bilansowa): 18 046 18 046

- korekty aktualizgpe wart@¢ (za okres) - (998)

- warté¢ na pocztek okresu 18 046 14 979

- warté¢ wedtug cen nabycia 22 843 22 843

b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): - -

- warté¢ wedtug cen nabycia - -
Warto §¢ wedtug cen nabycia, razem 22 843 22 843
Warto$é na poczatek okresu, razem 18 046! 14 979
Korekty aktualizuj ace wartosé (za okres), razem - (998)
Warto$¢ bilansowa, razem 18 046 18 046
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Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udzialy lub akcje

a) od jednostek powranych - na. 31.12.2011r. i 31.12.2010r. ENERGOINSTAL S.posiadat udzialy w
nastpujacych jednostkach powzanych:

ewarto$¢ brutto udzialéw na 31.12.2011r. (19.553.420,80 z)

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1Q@Ptiatu w kapitale)
b/ Instal ,Bielsko” Spotka z 0.0. : 131.000,00 z6(®6 udziatu w kapitale)
¢/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt aQ@iziatu w kapitale)
d/ Instal - Cad Spétka z 0.0 : 60.000,00 zt (100%iatd w kapitale)
e/ ZEC Energoservice Spotka. z 0.0.: 8.087.889,806:09% udziatu w kapitale)
f/ Interbud - West Spéitka. z 0.0.: 7.019.500,0068,76% udziatu w kapitale)
g/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0.: 24.50@q@9% udziatu w kapitale)
h/ Przedghiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0.:2.439,32 zt. (100% udziatu w kapitale)
i/ Przedstbiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Spétka. z 0.823.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

* odpisy aktualizujace

e -na 31.12.2011rwykazano odpisy aktualizage na kwat 1.507.000,00 ziv tym: 60.000,00 zt utworzony na
100% wartdci udziatow w spotce Instal-Cad Spétka z 0.0.; onazkwot 1.447.000 zt co stanowi 17,89%
wartaici udziatéw w spotce ZEC Energoservice Sp. z 0.0.

wartosé netto udziatéw na 31.12.2011r.18.046.420,80 zt.

ewarto$¢ brutto udzialéw na 31.12.2010r. (19.553.420,80 z)
a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1Q@Ptiatu w kapitale)
b/ Instal ,Bielsko” Spotka z 0.0. : 131.000,00 z0(®6 udziatu w kapitale)
¢/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt aQ@iziatu w kapitale)
d/ Instal - Cad Spétka z 0.0 : 60.000,00 zt (100%iatd w kapitale)
e/ ZEC Energoservice Spotka. z 0.0.: 8.087.889,807%65% udziatu w kapitale)
f/ Interbud - West Spéitka. z 0.0.: 7.019.500,006876% udziatu w kapitale)
g/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0.: 24.50@q@9% udziatu w kapitale)

h/ Przedgiiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0.:2.439,32 zt. (100% udziatu w kapitale)

i/ Przedsghiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Spéitka. z 0.823.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace na 31.12.2010r. wynosity 1.507.000,00 #, tym: 60.000,00 zt utworzony na 100%
wartasci udziatow w spoice Instal-Cad Spoétka z 0.0.; anazkwot 1.447.000 zt co stanowi 17,89% waid
udziatéw w spoétce ZEC Energoservice Sp. z 0.0. (tteie odpisu w 2010 r. na kveat.013.000 zt.)

o warto§¢ netto udziatéw na 31.12.2010r.: 18.046.420,80 zi.

b) od pozostalych jednostek na koniec 31.12.2011r. i 31.12.2010r. ENERGOINBTS.A. posiadat udziaty w
nastpujacych jednostkach pozostatych:

e warto$¢ brutto akcji/udziatéw na 31.12.2011 r. (3.290.0000 z}):

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.

» odpisy aktualizujace na 31.12.2011r. wynosity 3.290.000,00 z tym: 3.290.000,00 zt - 100% waftd
udziatébw w WRJ Sp. z o.0.

* warto$¢ netto akcji/ludziatow wyniosta na 31.12.2011r.: Otz

e wartosé brutto akcji/udziatow na 31.12.2010r r. (3.290.0000 zh):

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.

e odpisy aktualizujace na 31.12.2010r. wynosity 3.290.000,00 z tym: 3.290.000,00 z} - 100% waftd
udziatbw w WRJ Sp. z 0.0.

e warto$é netto akcji/udziatéw wyniosta na 31.12.2010r.: Otz

Nota 5.4Pozyczki dlugoterminowe

Informacje na temat udzielonej@zki zostaty wykazane w nocie 10.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe nalenosci i rozliczenia m¢dzyokresowe obejmajczes¢ diugoterminow rozliczer migdzyokresowych czynnych i
zostaly opisane w notach numer 8 do 8.3.
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Kwoty
odwréce Kwoty
Wycena | Wycena Kwota -nia OdeS(,)V\.’ KW.O t,a Wartosé Warto§c
. odpiséw | wartosci odpiséw - . zapasow
wedtug wedtug odpisow - p Kwoty . . | zapasow| Wartos¢ .
e .. | wartosci | zapasow 7 wartosci . - stanowia
ceny wartosci | wartosci . . odpisow . ujetych | bilansowa
g ~ | zmniejsza | ujetych .. | zapasow| . . -cych
nabycia/ netto zapasow . wartosci jako zapasow .
o -jacych w ) na - zabezpie
kosztu mozliwej na X . zapasow - koszt w | na koniec )
wartosé okresie . koniec . -czenie
wytwo do pocztek A - przyj etych okresie okresu .
-rzenia | uzyskania | okresu zapasow jako okresu (+) zobowiy
ujetych w koszt (+-) -zan
okresie (-)
jako koszt
01.01.-31.12.2011
Materialy 3012 1193 1557 136 398 - 1819 30 233 1 193,00
Pétprodukty i
produkty w 1386 1358 32 4 - - 28 42 634 1 358,00
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) ) 65 390 )
gotowe
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 4 398 2551 1589 140 398 - 1847 138 257 2551
01.01.-31.12.2010
Materiaty 3035 1478 902 79 734 - 1557 8915 1 478,00
Pétprodukty i
produkty w 1560 1528 95 71 8 - 32 40 254 1 528,00
toku
Produkty
gotowe ) ) ) ) ) ) ) 24741 )
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 4 595 3006 997 150 742 - 1589 73910 3006

W okresie 01.01.-31.12.2011r. spotka akcyjna ENERGEIIAL utworzyta odpis na zaleg@ly zapas materiatbw na kweot
398.372,12 zt. W zwizku ze sprzeda czsci materialow przeterminowanych odpis na materiabgtat rozwazany na kwat
136.172,47 zt. Zapasy na d&ig1.12.2011 nie stanowkabezpieczenia zoboyzian

Nota 8. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 75 517 30 190
- c&$¢ diugoterminowa 51 48

- c&$¢ krotkoterminowa 75 466 30 142
Naleznosci od jednostek powgzanych z tytutu dostaw i ustug: 507 435
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 507 435
Przedptaty: 16 889 12 693
- c&$¢ diugoterminowa - R

- cx$¢ krotkoterminowa 16 889 12 693
Pozostate nalenosci: 1173 2298
- cz$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 1173 2298
Pozostate nalgnosci od jednostek powgzanych: 1 1
- czs$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 1 1
Rozliczenia medzyokresowe czynne: 16 937 9925
- c&$¢ diugoterminowa 512 102

- cz$¢ krétkoterminowa 16 425 9823
RAZEM WARTO SC BRUTTO 111 024 55 542

Odpisy z tytutu utraty warto §ci haleznosci na pocatek okresu 594 366
Kwoty odwrécenia odpisow z tytutu utraty waitd nalenosci 117 90
Odpisy z tytutu utraty wart@i naleznosci ujete w trakcie okresu 41 318
Odpisy z tytutu utraty warto §ci naleznosci na koniec okresu 518 594
RAZEM WARTO SC NETTO 110 506 54 948
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Naleznosci

v' eksport — przecitny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkowtimpdici okreslonych
w kontrakcie. Wysfpuja réwniez umowne wstrzymania platéd do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbidoncowego zadania inwestycyjnego przez Klientadawego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzynpici do okoto 6 miesicy po zakdczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptaicioopartych o etapy realizaciji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkainoastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy waaemkadego
Z etapu.

Nie wystpity istotne odsipstwa od terminéw opisanych poiey.

v' kraj — przecitny termin platnéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadkowych Klientdw oraz klientéw
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL Sstosuje przedptaty lub platiioprzy odbiorze. Nie wyspity istotne
odstpstwa od terminéw opisanych poiey.

Naleznosci od innych firm

Przecigtny termin ptatnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokotu
odbioru kaicowego robét

Przecigtny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyj atki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedplatnaici przy odbiorze

Wyj atki eksport

Odpisami aktualizacymi obgte s nalenoici od diwnikdw postawionych w stan likwidacji lub upaédd kwestionujcych
naleznosci oraz zalegagych na koniec okresu sprawozdawczego z zaplatej niz 12 miesgcy, a take w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotkazuje,ze sptata naleosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze sglowej obejmowaneaswv 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcow:

Analiza sprzedgy koncentruje s na dwoch odbiorcach, ktorych udziat w sprzsgdBNERGOINSTAL S.A. mee wskazywd na
potencjalne ryzyko uzateienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tydhiorcow zaktada utrzymanie skali wspoétpracy z tym
odbiora przy jednoczesnej intensyfikacji dziatezmierzajcych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéWdziat

w sprzeday pozostatych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko ezaénia.

Nota 8.1Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 73 094 16 588
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 37 930 38 954
B1. jednostka/waluta EURO 8584 9835
tys. zt 37 914 38 952
B2. jednostka/waluta ROL 15 1
tys. zt 15 1
B3. jednostka/waluta HUF 74 58
tys. zt 1 1
B4. jednostka/waluta USD - -
tys. zt - R
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 111 024 55 542

Nota 8.2Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym @ zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym odinia 31.12.2011 31.12.2010
zakoiczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty:

a) do 1 miesica 32178 14 585
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 5824 7378
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 7136 3188
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 4987 -
e) powyzej 1 roku 53 48
f) naleznaosci przeterminowane 25 846 5426
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 76 024 30625
g) odpisy aktualizajce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 513 588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 75511 30 037
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Nota 8.3Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z podzialem na nalenosci nie sptacone w okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z 31.12.2011 31.12.2010
podzialem na nalénosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesica 24 361 4080
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 948 646
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 2 104
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 12 145
e) powyej 1 roku 523 451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 25 846 5426
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug, 513 588
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 25 333 4 838

Na dzien 31.12.2011r. naimosci objgte cesj, stanowice zabezpieczenie wierzytekwbbankowych wyniosty 963.173,98 zt.

Saldo dtugoterminowych rozliceemigdzyokresowych na dzie31.12.2011 wyniosto 512.177,06 zt. Na ked# sktadag sig:
diugoterminowe rozliczenia mazyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktow w &e®09.672,02 zt oraz z tytutu gwarancji w
kwocie 2.505,04 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe na daie 31.12.2011 obejmaj gtdéwnie przychody z wyceny kontraktéw
dtugoterminowych w kwocie 12.601.146,41 ziotych. léfma znacaca pozych w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia vetgpnym miesicu, ktdry wynosit na koniec 31.12.2011 roku 3.038.82
ztotych. Wydatki zwazane z ubezpieczeniami niowymi wynosity na dzig 31.12.2011 roku 310.306,16 zt. Ngsta pozycg w
rozliczeniach midzyokresowych stanowinierozliczone koszty ustug obcych, ktére na iZ3¢.12.2011 roku wykazywaty saldo
267.796,35 zt. Wydatki na prowizje od gwarancji kanych wedtug stanu na 31.12.2011 roku wyniosty .209,33 ziotych
natomiast koszty oddziatow w Niemczech i Holandii aizigh 31.12.2011 roku wynosity 9.793,28 zi. Pozostadezky na dzig
31.12.2011 stanowity kwet97.957,71 ztotych natomiast.

Nota 9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 678
Razem 7 678

Nota 10.Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powazanych (z tytutu) 71 425
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 71 425
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 115 676
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 115 131
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 545
Krétkoterminowe aktywa finansowe 186 1101
c) odpisy aktualizujce wartdé - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 186 1101

W dniu 07.12.2009 spotka zawarta umpopozyczki z ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w kwocie 850,00 zt. Zabezpieczenie sptaty
niniejszej payczki stanowi weksel in blanco wraz z deklagasgkslowa na kwot: 1.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
1.105.000,00 zt na nieruchoiwd gruntowej potaonej w Czechowicach-Dziedzicach. Termin catkowitgaty pazyczki uptywa z
dniem 29.02.2012. Na d#i81.12.2011 nalmos¢ krotkoterminowa z tytutu udzielonej pgczki wynosita 71.239,24 zi.

W dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. zawarta umguezyczki z Przemystawem Pozorskim na ke607.500 zt. Niniejsza
pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatow wapBIRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenigqa&i stanowi weksel
whasny ,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nablgtydziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.0I&2MNa dzié 31.12.2011
naleznos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej pazki wynosita 407.500,00 zt. , gaaleznosé krétkoterminowa wraz z
zarachowanymi odsetkami wynosita 114.891,30 zi.

Oprocentowanie pgczek nie odbiega od rynkowego.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe — na pogygjsktadag sie :
31.12.2010r:

. walutowe kontrakty terminowe ( forward ) w kwocié4526,93 zt.
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Nota 11.Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych(wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych(wedtug
grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.201

a) stan na pocatek okresu 1101 1884
b) zwigkszenia (z tytutu) 192 164
- udzialy lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
- pazyczki 57 131
- przesunicie z payczki diugoterminowej 135 33
€) zmniejszenia (z tytutu) 1107 947
- sptata udzielonej pgyczki 562 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 545 947
- udziaty lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 186 1101
- udziaty lub akcje - -
- pazyczki 186 556
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 545

Nota 11.1Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.201

a) w walucie polskiej

186

1101

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia

bl. jednostka/waluta EURO

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

Nota 12.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.201

D

Razem, w tym:

Srodki pienkzne w banku i w kasie 15 612 8 799
Lokaty krétkoterminowe 3000 -
18 612 8799

Srodki pienkzne w banku i w kasie przypisane dziatgltizaniechanej

Srodki pienkzne w banku i w kasie, ktére nie dostpne do uytku
(ZFS$S, blokady na rachunkach bankowych stanowizabezpieczenia )

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku nie wysgtuja srodki pienkzne o ograniczonej niiwosci dysponowania.
Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.
Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wastdbilansowe;.

Wartas¢ srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw wykazana w rachunku przegw pienkznych jest zgodna z wadaia srodkow

pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finangowe
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Nota 13.Kapitat wtasny

Na dzier 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spétki wsih1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wi&simominalnej 0,10 ztoty kala

31.12.2011 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 019 wkiady pienizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 8 26 wklady pientzne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 127 wkiady pieng¢zne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600 000 0,10 0 36 wklady pientzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzgjoanych.
W dniu 16.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzemiét8 podgto uchwat w sprawie wyraenia zgody dla Zaszlu Spétki na nabycie akcji wkasnych celem umorzenia

W roku 2011 nie byly realizowane nabycia akcjisgch celem ich umorzenia.
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Na dzier 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Spotki wsih 1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wegtmominalnej 0,10 zioty kala

31.12.2010

Rodzaj akgcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 019 wkiady pienizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 8 26 wklady pientzne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak zakaz zbycia 2 706 550 0,10 271 wktady pieane 29.09.2006 01.01.2007
przez okres 5 la
od daty
16.06.2006
roku*
Seria D na okaziciela brak brak 3600 000 0,10 0 36 wklady pientzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 1800

*W przypadku niedotrzymania zobewinia obejmujcy bedg zobligowani do zaptaty na rzecz Spotki kary umgwnevysokdci stanowicej rénice pomedzy wart@cig kskgowg obejmowanych
i sprzedawanych wbrew zakazowi akcji, ustaloa dzié 31 grudnia 2005 roku, ktéra wynosi 34,00 zloted(03zt po splicie ) za jedrakcj a cery emisyja wynoszcq 1 ztoty.
W kapitale podstawowym Spotki nie ma akcji uprzipwanych.

W dniu 16.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzemél8 podito uchwat w sprawie wyraenia zgody dla Zaszlu Spotki na nabycie akcji wlasnych celem umorzenia

W roku 2010 nie byty realizowane nabycia akcji swgch celem ich umorzenia.
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Nota 13.1Zmiany liczby akcji

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone 01.01021- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Na poczatek okresu 18 000 00Q 18 000 000

- zwigkszenie z tytutlu emisji akcji serii C - -

- zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji serii C - -

- zwigkszenie z tytulu zmiany waoi nominalnej akcji z 1 zt na 0,1 - -

zt

Na koniec okresu 18 000 00(Q 18 000 00(Q

Nota 13.2Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2011 roku, co najmniej 5% liczbgtoséw

o llosé
Wykaz akcjonariuszy posiadajcych w dniu 31.12.2011 roku, co hajmniej ."O 5¢ . % posiadanych . %
5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu posiadanych | -posiadanego toséw na posiadanych
v ym 29 akcji kapitatu 9 WZA gtosow

Stanistaw Wigcek 10 314 040 57,30 10 314 04D 57,30
Jarostaw Wigcek 1358 781 7,55 1 358 781 7,55
Michat Wi ¢cek 1353270 7,52 1 353 270 7,52
PZU Asset Management S.A. * 900 016 5,00 900 016 5,00
Razem 13 926 107 77,37 13 926 10y 77,37

* PZU Asset Management S.A. wykoaey w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZycie S.A., Pracowniczy Fundusz Emerytalny Stoneczna
Jesi@, PZU FIO Parasolowy Subfundusz Akcji Krakowiak,WPRarasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu, PZU &il®fundusz PZU
Zrownowaony, PZU FIO Subfundusz Akcji Matych $rednich Spétek czynrsoi zwiazane z zawrglzaniem portfelem instrumentéw
finansowych (dane wedtug stanu na 07.06.2011r.)

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byta w posiadaniu aktcjvtasnych.

W okresie 14.11.2011.-20.03.2012 roku (od przekazanraportu za Il kwartat 2011 roku do dnia przekazania

niniejszego raportu) Pan Stanistaw Wgcek dokonat zakupu 2.976 sztuk akcji Energoinstal 8. oraz Pan Jarostaw
Wiecek dokonat zakupu 5.396 sztuk akcji Energoinstal 8..

Nota 14.Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizeji wyceny

01.01.-31.12.2011 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zZapasowy | rezerwowy | rezerwowy z| rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu tytutu aktualizacji | aktualizacji aktualizaciji
réznic zabezpiecza wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeptywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pienieznych aktywow niematerial | finansowych
trwalych -nych dostepnych
do sprzeday
Saldo na pocatek 38119 - 40 617 ] | 38776
okresu
Zyski/ straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku (8 132) - - - - - - (8 132)
Pokrycia r@nicy migdzy - - - - - - - -
cery rynkowg a
nominalra umorzonych
akcji
Réznice kursowe z - - (123) - - - - (123)
wyceny jednostek
dzialapcych za granig
Saldo na koniec okresu 2998 - (83) - 617 - - 30521
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01.01.-31.12.2010 Kapital Kapitat Kapitat rezlize:\?vlé?/:/y ,
Kapitat rezerwowy z | rezerwowy z RN
rezerwowy z Ktualizacii Ktualizaii aktualizaciji
Kapitat Kapitat rezertw?wy z tytutu aktualizacji | aktualizacji wyceny .
utu ) cen cen . azem
zapasowy | rezerwowy %inic zabezpieczé rz;vgz sz ch V\\I/v;/rt oégi aktywow
przeptywow . . . finansowych
kursowych S aktywoéw niematerial
pienieznych trwatveh -nvch dostepnych
Y Y do sprzeday
Saldo na pocatek 37 540 138 617 ] - 38 295
okresu
Zyskil straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 579 - - - - - - 579
Pokrycia rénicy migdzy - - - - - - - -
cery rynkowg a
nominalra umorzonych
akciji
Réznice kursowe z - - (98) - - - - (98)
wyceny jednostek
dziatapcych za granig
Saldo na koniec okresu 3811 - 40 - 617 - - 38776
Nota 15.Rezerwy
01.01.2011 -31.12.2011 Rezerwy na| Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$¢ na pocatek okresu, w tym: 506 - 1201 567 2274
Krotkoterminowe na pogiek okresu - - 977 465 1442
Dilugoterminowe na poeg#ek okresu 506 - 224 102 832
Zwigkszenia 42 - 161 13 216
'-utV\_/o'rzone w czasie roku/zkszenie 42 - 161 13 216
istniezcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - 28 99 127
-wykorzystane w ggu roku - - 28 99 127
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 548 - 1334 481 2 363
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1049 478 1527
Dlugoterminowe na koniec okresu 548 - 285 3 836
01.01.2010 -31.12.2010 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Wartos$é na pocatek okresu, w tym: 599 - 577 844 2020
Krétkoterminowe na pogiek okresu - - 361 642 1003
Dlugoterminowe na poeg#ek okresu 599 - 216 202 1017
Zwiekszenia - - 624 27 651
_—utV\_/o_rzone W czasie roku/zkszenie - - 624 27 651
istniegzcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia 93 - - 304 397
-wykorzystane w ggu roku - - - 196 196
-rozwigzane, ale niewykorzystane 93 - - 108 201
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 504 - 1201 567 2274
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 977 465 1442
Dlugoterminowe na koniec okresu 506 - 224 102 832
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Nota 15.1Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomghmuje:

v
v

prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
odprawa emerytalna w wysada 1 miesgcznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugopgrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w psae]j tabeli rezerw zostaty wykorzystane wyniki wyknia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza naadXegrudnia 2010 i
31 grudnia 2011 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Warto$¢ rezerwy z tytutu 31.12.2011 31.12.201
Odpraw emerytalnych 273 241
Odpraw rentowych 16 14
Niewykorzystanych urlopow 1045 946
Razem 1334 1201

Dla oszacowania rezerwy aktuariusz pgzponizsze zataenia:

stopa wzrostu wynagrodze- Jednostka przewidujge wynagrodzenia wzrogmo 3 % w najbliszym roku;
smiertelng¢ — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie praadobigistwa przeycia okrélonej liczby lat.
Prawdopodobistwo to oszacowano korzystejz tablicsmiertelngci z roku 2010 opublikowanych przez Gtéwny
Urzad Statystyczny na stronie internetowej http://wwiat.gov.pl Zatazono, ze populacja pracownikow Jednostki
charakteryzuje gismiertelndcia podar w tych tablicach. Dodatkowo zafono jednostajny rozktagmiertelngci

prawdopodobigstwo przejcia na rent — prawdopodobigstwo przejcia na rent oszacowano na podstawie
historycznych danych Zaktadu Ubezpietz8potecznych i opracowiawtasnych. Wysok& rezerwy nie jest
wrazliwa na ten parametr modelu, dlatego zostat onarsyana statym poziomie niezalgie od wieku, stau i pici.

mobilnds¢ —oczekiwana mobilng zostata oszacowana na podstawie danych przekdzgmyez Jednosgk
Bazupc na ogdlnie dospnych danych statystycznych i opracowaniach widsmyeygto, ze wskenik mobilngci
wraz z wiekiem maleje do zera. Zadmie to lgdzie weryfikowane i aktualizowane przy ngstych szacowaniach;
techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSR Z&vana stopa dyskontowa przysztych ptdsiqowinna by
ustalona w wielkéci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie z pkt 78 MSR,$topa stosowana do dyskontowania
zobowhzan z tytutu §wiadczér (...) powinna by ustalona na podstawie wgptijacych na dzié bilansowy
rynkowych stép zwrotu z wysoko ocenionych obligapjzedstbiorstwa. W krajach, w ktérych brak jest
rozwinigtego rynku takich obligacji, natg zastosowa wystpujace na ten dzie bilansowy stopy zwrotu z
obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji poweby¢ zblizona do daty wyptatgwiadczé. Zobowhzania
rozpatrywane w raporcie obejmujokres okoto 40 lat. Jednak na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartdgsciowych rynek obligacji o diugoletnim czasigycia jest dé¢ piytki. Aktuariusz przygt wigc do
dyskontowania przysztych ptatfo stog 5,5%, jaly sredni rentownd¢ obligacji o najdiuszym okresie do

v
v
w ciagu roku;
v
Parametr ten zostat ustalony na poziomie 2,5 pegmil
v
v
wykupu
v

wiek przefcia na emerytyr— 65 lat dla mzczyzn, 60 lat dla kobiety. Dla wszystkich os6b zatw, ze w tym

wieku naleda prawo do emerytury. Dla oséb, ktére w chwili aggiiccia wieku emerytalnego niestis spetniaty

wymogow stau pracy, przyto, ze beda pracowd, az osiagna odpowiedni sta (20 lat dla kobiet, 25 lat
mezczyzn);

Przyjta przez aktuariusza metoda wyceny jestapagica:

dla wszystkichswiadczé przyjeto, ze nabywanie uprawniedo swiadczenia przebiegu liniowo od momentu

v' zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkéeionr 19, do wyznaczenia rezerwyzyto metody
Prognozowanych Uprawnielednostkowych. Rezerwa zostala wyznaczona w opangigekazane informacje i jej
prawidtowai¢ jest uzaleniona od ich prawidtowszi,

v
zatrudnienia w Jednostce do chwili uzyskam@adczenia,

v

obliczanie rezerwy na przyszte zobarania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Jé&smesdiug stanu na
zakaczenie okresu sprawozdawczego. Rezerwa nie gduigl osob, ktére zostanprzyjete do pracy po
zakaczeniu okresu sprawozdawczego ani zmian zasad eaimwiadcze, jakie mog nasapi¢ w przyszigci.
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Podstawowe zafenia aktuarialne 31.12.2011 31.12.2010
zastosowane przy ustalaniu
wysokaici zobowhzan z tytutu
$wiadczeé pracowniczych:

Stopa dyskontowa 5,5% 4,91%
Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement
Przewidywana stopa zwrotu z

aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac 3% 2,5%

Przyszty wzrost wynagrod#e - -
Przyszty wzrostwiadczeé
emerytalnych

Stopa wzrostu kosztow opieki
medycznej

Nota 15.2Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancghaicznych na swoje wyroby, stostijnas¢pujace zasady:

»  na swdj zakres dostawswiadczeér udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miescy liczone od daty

odbioru catego uerlzenia poprzez klienta koowego, najpgniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuematow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie wdzenia — w zakresie odpowiedzialtbENERGOINSTAL S.A,,

zachowanie urgdowych przepiséw,

dyspozycyjnéci urzadzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedzigtmo

ENERGOINSTAL S.A)

»  gwarantuje wymia@ czsci lub wykonanie na nowdwiadczér w przypadku udowodnienia winy — colow
wykonawczych hdz konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesy,

»  naroboty budowlane 5 lat,

»  na pozostate instalacje, dostawzadzer wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerg na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow espamych w oparciu

0 poziom napraw gwarancyjnych. Zagmia zastosowane do obliczenia rezerwy na napravayagmcyjne zostaty ustalone na

biezacych poziomach sprzezhai aktualnych dogpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jaj@¥®przychodow ze

sprzeday na eksport.

YV YVYVYVY

Nota 15.3Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujrezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawcéw cq@mamikow w kwocie 72.840,40 ziotych
oraz na zobowzania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Ejekmych KARELMA S.A. powstatych przed 13
wrzesnia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grad2®06 roku w kwocie 408.349,75 ztotych wynilajch z aktu
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 miz& 2005 roku dotyerego przejcia prawa uytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa whaska budynkéw stanowicych odebny przedmiot wtasnii tej Spotki przez ENERGOINSTAL S.A.

Nota 16.Kredyty i pozyczki
Kredyt w rachunku biecym udzielony na okres ditszy niz rok zostat zaklasyfikowany do kredytow krotkotemmivych.

Stan na 31.12.2011

Krotkoterminowe Termin splaty na pocztek okresu na koniec okresu

kredyt pomostowy BRE BANK SA kwota kredytu e,
5.144.531,85 zt 21-05-2011 1174 ]
B_R_E BANK 2.723.300,00 zt - kredyt w rachunku 01-06-2012 ) )
biezacym
P_K_O BP S.A. 4.490.000,00 zt - kredyt w rachunku 05-04-2014 ) )
biezacym

Suma 1174 -
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Na 31.12.2011 ENERGOINSTAL S.A. wykazat rgstiace umowy kredytowe i 0 wspotpracy:

a) Umowa kredytu w _formie limitu kredytowego wielocelavego zawarta z PKO BP SA z siedzibw Warszawie

W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A.awm kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udziefitit w kwocie 7.000.000,00 zi. Dnia 06 kwietnia 201zostat podpisany
aneks nr 9 do umowy, na mocy ktérego limit zostgakkszony do kwoty 85.000.000,00 zt.

W ramach limitu spétka mi@ korzysta z kredytu w rachunku higcym do kwoty 8.000.000,00 zt, gwarancji bankowych w
obrocie krajowym i zagranicznym do wysdkb71.000.000,00 zt oraz dokonyévatwarcia akredytyw dokumentowych do
wysokasci 6.000.000,00 zt. Udogtniona jest maiwosc¢ elastycznego przechodzenia peaay sublimatami.

Limit zostat udzielony na okres 3 lat, tj. do O5i&tmia 2014 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzyteked banku, zwazanych z wykorzystaniem limituasweksle wtasne in blanco Spoiki,
hipoteka #czna do wysokézi 144.500.000,00 zt wpisana do dgii wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowion
na nieruchoméi potazonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchagiopotazonej w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego 11, cesja praw z polisy ubezpieaneej dla w/w nieruchomimi oraz z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik oraz przelew wierzytétm@ umowy z Energetyk Cieplna Opolszczyzny SA z dnia
20.05.2010r. Dodatkowo, Spoétka poddata sigzekucji prowadzonej przez bank na podstawie daego tytutu
egzekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalncéci zawarta z BRE BANK SA z siedzilg w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawaBRE Bank S.A. umowkredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank przyznadt&p prawo do korzystania z poszczegélnych Produktdramach
Linii do maksymalnej wysokai 6.000.000,00 zt.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spotka podpisata aneks nr 3 na mocyegtrzwekszono limit do wysokéi 8.000.000,00 zt w
ramach ktérego zostaty ustalone sublimity produleawpostaci kredytu w rachunku Baeym oraz gwarancji bankowych.
W ramach w/w kredytu spotka me sk zadiwaé do maksymalnej kwoty 5.000.000,00 zt oraz wystéwgavarancje
bankowe do maksymalnej kwoty 8.000.000,00 zt.

Zabezpieczeniem splaty wierzytefasobanku, zwizanych z wykorzystaniem limitwsweksel wtasny in blanco Spotki wraz
z deklaraci wekslows i oswiadczeniem o poddaniuesegzekuciji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty08.000,00 zt na
nieruchoméci potazonej w Katowicach przy Al. Ralzieaskiego 188D, wpisanej do kgi wieczystej KW nr 448709,
prowadzonej przezafl Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, cesja prapwolisy ubezpieczeniowej dla wymienionej
nieruchoméci.

¢) Umowa o limit wierzytelnosci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibv Warszawie

W dniu 20 kwietnia 2011 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarRaiffeisen Bank Polska SA umewmitu wierzytelngci, na
podstawie ktdrej bank udzielit limitu w kwocie 20000,00 zt.

W ramach limitu spotka mie korzysté z gwarancji ptatnéi na zabezpieczenie kontraktu zawartego z Siermahsstrial
Turbomachinery s.r.o.

Limit zostat udzielony do dnia 15 marca 2013 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytefed banku, zwazanych z wykorzystaniem limituas potwierdzona cesja najieosci
wynikajaca z umowy zawartej z KGHM Polska Mie8A, niepotwierdzona cesja dodatkowych patéci od dodatkowych
dtuznikow kredytobiorcy, cesja wierzytelsm z umowy ubezpieczenia oraz zastaw rejestrowyérndkach trwatych o
aktualnej wartéci ksiggowej nie niszej ngz 10.000.000,00 zt. Na dZiesporadzenia sprawozdania zastaw nie zostat
wykreslony.

Nota 17.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — przyszte mimalne optaty leasingowe oraz warté
biezaca minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.201p
Minimalne Wartosé Minimalne Wartosé
opfaty biezaca opfaty biezaca
minimalnych minimalnych
optat optat
w okresie do 1 rok 942 606 154 49
w okresie od 1 roku do 5 | 2098 3988 6 0B 323
w okresie powyej 5 lat 6 244 175 154
Razem 3046 4838 935 527
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v'  Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekselamdn wraz z deklaracjivekslows.
Finansujcy ma prawo odgpi¢ od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowyerelj Umowa Sprzeds nie
wejdzie wzycie w terminie 30dni od dnia zawarcia Umowy Legsiroraz jeeli Korzystajcy pozostaje w zwioce w
zaptacie Wsipnej Optlaty Leasingowej oraz innych nadesci na hczm kwote rowma jednej Okresowej optacie
Leasingowej. W przypadku odgienia lub wypowiedzenia Umowy Leasingu Optata adstiacyjna nie podlega zwrotowi.

v' GetinLeasing
Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuznignia we wnoszeniu optat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony
do naliczania odsetek umownych w wysédicodsetek maksymalnych zazly dziex zwtoki oraz mae podejmowé na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenomci, mahce na celu wyegzekwowanie zalegtych zokaai.
Umowa mae zostd wypowiedziane przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatnizi przez Leasingobioeg gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

Nota 17.1Pozostate zobowjzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4838 5273
- cz$¢ diugoterminowa 4232 4776
- cz$¢ krotkoterminowa 606 497
Zobowigzania z tytutu walutowych transakcji terminowych 1267 -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cZ&$¢ krétkoterminowa 1267 -
Zobowigzania z tytutu warrantow - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Razem 6 105 5273

Nota 17.2Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawastw dniu 1 marca 2007r. portizy Spote ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistaweme@kiem umowy
dzierzawy na okres 10 lat, mgja charakter leasingu zwrotnego (finansowego), wesikrbudynkow i budowli wykazane t
transakaj w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérychujgrse leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty

ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu oyjaegD.

Nota 18.Zobowigzania i rozliczenia midzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 38514 9 500
- c&$¢ diugoterminowa 1021 475
- cx$¢ krotkoterminowa 37 493 9025
Zobowigzania od jednostek powjzanych z tytutu dostaw i ustug: 2235 697
- c&$¢ diugoterminowa - -
- cx$¢ krotkoterminowa 2235 697
Przedptaty: 23 557 15 865
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cx$¢ krotkoterminowa 23 557 15 865
Pozostate zobowjzania: 6 165 6 008
- czs$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 6 165 6 008
Pozostate zobowjzania od jednostek powjzanych: 3 -
- czs$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 3 -
Rozliczenia medzyokresowe przychodow: 18 598 10 545
- c&$¢ diugoterminowa 8 560 7810
- cz$¢ krétkoterminowa 10 038 2735
Rozliczenia medzyokresowe bierne: 3672 2132
- c&$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 3672 2132
Razem 92 744 44 747
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Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedézea 31.12.2011 oraz 31.12.2010 wynpsdpowiednio: 5.475.327,16 ziotych

oraz 2.545.164,49 ztotych.

Rozliczenia midzyokresowe bierne obejmugobowizania z tytulu wynagrodse ktére na 31.12.2011 oraz 31.12.2010
wynosz odpowiednio 2.190.377,39 ziotych oraz 1.857.79C#bBych oraz rezerwy na przewidywane, nie zafakuame
koszty ktére na 31.12.2011 oraz 31.12.2010 wynospowiednio 1.481.123,34 zlotych oraz 273.650}8%eh.

Pozostate zobowkania dotyczyly przede wszystkim zobaman z tytutu potacen sktadek pracowniczych i innych
rozrachunkoéw z pracownikami, a takzobowizania wynikajcego z podpisanej. deklaracji pozyciela, na mocy ktorej
zobowhzano si zaptacé kwote zobowhzania w wysokéci 5.000.000,00 ziotych na pisemugdanie WFS i GW w
Katowicach za wystawcweksla, tj. Walcownie Rur Jed§toSp. z 0.0. w SiemianowicadHaskich. Odsetki w wysokai
1.459.999,98 zt zostaly zarachowane wzar kosztow finansowych roku 2009. Na dzi81.12.2011 odsetki wyniosty
316.678,07 zlotych. Szczegotowy opis sprawy znajdigjw nocie 39.

Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw na 31.12.2011 wynd.597.481,03 zt. Obejmupne w kwocie 8.838.153,29zt.
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Inngweg przychody uznawane groporcjonalnie do amortyzacji
srodkéw trwatych w cgsci ich dofinansowania. Kolejna znaca pozycja rozlicze miedzyokresowy przychodéw wynosi
9.481.835,58zt, a dotyczy korekty przychodow zasgeay, ktére zostam osignicte w przysztych okresach , a wynikag
wyceny uméw o budow Pozostata kwota 277.492,16zt. obejmuje dochotyy. sprzeday srodkéw trwatych, a przytych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychodyprojonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowigzania:

v/ zagraniczne -przecttnie zobowjzania g regulowane w aigu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdb
towary. Termin ptatnéci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wediugdywidualnych umoéw.

v' krajowe - przecktny termin ptatnéci dla zobowizan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektorych diugoletnich dostawcéw spoétka akcyflSERGOINSTAL ma ustalone wydione terminy ptatnéi, np. 90

dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecigtny termin ptatnosci eksport

45 dni od daty otrzymania faktury

Wyj atki eksport

wedtug umowy z kontrahentem

Przecigtny termin ptatnosci kraj

45 dni od daty otrzymania faktury

Wyj atki kraj

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataosat/ana sporadycznie przy
nowych kontrahentach

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wys@kozamortyzowanego
kosztu. Spétka zdyskontowata zobarania z terminem sptaty powsj 12 miesicy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt
wytworzenia produktow oraz koszty odsetek.

Nota 18.1Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 79178 33431
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 6 878 7 505
B1l. jednostka/waluta EURO 1556 1895
tys. zt 6 872 7 505
B1. jednostka/waluta USD - -
tys. zt - -
B1. jednostka/waluta HUF 476 -
tys. zt 7 -
B1l. jednostka/waluta CZzZK 2 -
tys. zt - -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 86 057 40 936
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Nota 19.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5358 2328
Razem 5358 2328

Nota 20.Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow — struktura rzeczowa
Przychody ze sprzeday produktow (struktura rzeczowa - rodzaje 01.01.2011 —31.12.2011 01.01.2010 — 31.12.2010
dziatalnosci)
a) produkty 73 188 40 005
b) ustugi 87 499 34 838
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 160 687 74 843
- w tym: od jednostek powzanych 470 661
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa - 01.01.2011 —31.12.2011 01.01.2010 — 31.12.2010
rodzaje dziatalnosci)
a) towary - -
b) materialy 2059 1140
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatdw, razem 2 059 1 140
- w tym: od jednostek powzanych 1699 848

Nota 20.1Przychody ze sprzeday produktow, towardéw i materiatéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzeday produktow (struktura terytorialna) 01.01.2011 - 3.12.2011 01.01.2010 — 31.12.2010
a) kraj 41 207 14 167
b) eksport 119 480 60 676
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, razem 160 687 74 843

- w tym: od jednostek poazanych 470 661
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
terytorialna)

a) kraj 2 059 1140

b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatdw, razem 2 059 1140

- w tym: od jednostek poazanych 1699 848

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowychreku 2011 byty firmy z krajow nalgcych do Unii Europejskie;.
Najwigksza warté¢ ustug oraz towarow zostata sprzedana do Niemiaz Binlandii.

Przychody ze sprzedha w 2011 roku w stosunku do roku poprzedniego wyrpsnad dwukrotnie. Znagzy wplyw na
wzrost przychodéw ze sprzedamiat rynek zagraniczny, gdzie Spotka po okresieepciowego kryzysu powrdcita do
normalnego trybu realizacji kontraktéw. Bfwm zauway¢ rowniez znaczny wzrost udziatu rynku krajowego, zwlaszeza
segmencie robét realizowanych w Generalnym Wykohsigs lub GRI ), gdzie dynamika wzrostu przekroez§00% rok
do roku. Kontrakty zawarteallz negocjowane w bigcym okresie sprawozdawczym znajiajwigksze odniesienie dopiero
w przychodach ze sprzedaw roku 2012.

Nota 21.Umowy o budowe

31.12.2011 31.12.2010
t aczna kwota poniesionych kosztéw 99 209 48 754
taczna kwota ujtych zyskow i strat 13970 (1 042)
Kwota otrzymanych zaliczek 3194 1873
Kwota kaucji - -
Kwota nalenosci od klientéw z tytutu prac wynikagych z umow 51 119 20 842
Kwota zobowizan wobec klientéw z tytutu prac wynikajych z uméw - -
Przychody z wyceny (4 300) (11 737)
Przychody zrealizowane 117 479 59 449
Przychody razem 113179 47 712
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ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dlugotemowych stosuje meted procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizazl umowy shidy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmw stosunku do szacowanyabznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazamozliw a

do uzyskania. W przypadku trudiwo w zakresie wiarygodnego oszacowania ayavyniku, stosuje si metod; zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje i wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dlalspdla celéw niniejszego sprawozdaniagtojkontrakty

o wartagci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01.-31.12.2011 ENERGOINSTAL S.A. wykenja nastpujace znaczce kontrakty w kraju i za granic
«  Energetyka Cieplna Opolszczyzny S-APrzebudowarddta ciepta w Opolu — budowa uktadu wysokosprawnej
kogeneracji” o wartéci: 43 428 230,00 PLN netto

¢ KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedzibv Lubinie— budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy efekirej w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskadd S.A. w Glogowie, w bezpoednim gasiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-3 Gtogéw, za wykonanieoéai Przedmiotu Kontraktu war§é wynosi
139 600 000,00 PLN netto

¢« KGHM Polska Mied Spdlka Akcyjna z siedzilw Lubinie -budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy efekirej w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskiadd S.A. w Polkowicach, w bezgmednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonaradosci Przedmiotu Kontraktu war§é wynosi
93 800 000,00 PLN netto.

« Koksownia Przyj&i Sp. z 0.0. +ealizacja przedswzigcia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku
energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnegokbjeod klucz” — o warti: 224 590 180,00 PLN netto

e EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boilstésys GmbHwykonanie i montakotta (na paliwo
zastpcze) do spalarni odpadoéw o wadb
7 735 232,00 EUR

¢ VEO Eisenhuttenstadt Standardkessel Gmi8tandardkessel GmbH — dokumentacja wykonawczzaalpmgdacia,
monta konstrukcji stalowej, wykonanie i montkotta gazowego, rurz@browanych do ekonomizera o wardo
4 367 504,00 EUR

e ULM Standardkessel GmbHwykonanie i montaczsci cisnieniowej kotta o wartei 1 698 522,00 EUR

* Jena Standardkessel Baumgarte Service Gmhkenanie elementow kotta w ramach prac remonthwy
wartdsci: 253 908,00 EUR

¢ WTE Oulu Plant Baumgarte Boiler Systems GmbH —kontnak wykonanie, montskotta i systemu rusztowego
do spalarnémieci o wartdci: 5 946 615,00 EUR

¢ Oradea Rumanien Standardkessel Baumgarte Service Grpbite montaowe o wartéci: 1 134 233,00 EUR

¢ Linden Standardkessel GmbH — kompletna dostawantanevraz z konstrukej stalova na warté¢: 3 944 700
EUR oraz 12 028 187,08 PLN

*  DLR KOLN (SBS) — dostawa kompletnego podgrzewaczaigora dla Niemieckiego Centrum Lotnictwa na
wartas¢ 713 011,00 EUR

. Mannheim, Pfeifer & Lange SBS — kontrakt na pracaa@aowe na warté: 438 000,00 EUR

e Sappi, Stockstadt SBS — kontrakt na prace moma na warté: 140 000,00 EUR

41



ENERGOINSTAL SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2011 roku
sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

« Alstom Power Systems Gmbhiodyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej na budowie Kate o
wartgsci: 320 000,00 EUR

¢  K+S Hattorf Standardkessel GmbHwykonanie i montakotta odzysnicowego o wadai: 3 251 364,00 EUR

« Jena Standardkessel Baumgarte Service Gmbhtkonanie elementéw kotta w ramach prac remonabwy
wartaici: 253 908,00 EUR

Znacace kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-32A21 roku na rynku eksportowym zawarte zostahtakysi
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, BaumgarteeB8ystem, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Batn&aervice
GmbH.w zakresie dostaw i moutakompletnych kottéw i palnikéw oraz moutarusztow.

Nota 22.Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacjasrodkow trwatych 7 286 6 676
Trwata utrata wartei aktywow trwatych -

Amortyzacja wartéci niematerialnych 435 408
Kosztyswiadczé pracowniczych 43 959 34 081
Zuzycie surowcow i materialtdbw pomocniczych 37 236 13 566
Koszty ustug obcych 55033 24 452
Koszty podatkéw i optat 1602 1411
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku 378 1044
Pozostate koszty 2817 3 36§
Razem koszty rodzajowe 148 746 85 006
Koszty marketingu i dystrybucji 1599 1683
Koszty ogélnego zasrlu 10 877 10551
Koszty sprzedanych produktow 136 270 72770
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow 1987 1140
Razem 150 733 86 144
Nota 22.1Koszty §wiadczeai pracowniczych

Koszty $wiadczei pracowniczych 01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010

Koszty wynagrodze 37282 28 925
Koszty ubezpieczespotecznych 5310 412y
Kosztyswiadczé emerytalnych

Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne kosztyswiadczé pracowniczych 1367 1029
Kosztyswiadczeé pracowniczych w formie akcji wiasnych

Razem 43 959 34 081

Koszty wynagrodaé obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawariyctdow o prag z poszczegolnymi
pracownikami. Koszty ubezpieazespotecznych obejmajswiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz GwarantowaSyéhdczé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka akcyjna ENERGOINSTAL zoboaziana jest do tworzenia Zakladowego Fundu$aiadczer Socjalnych (ZKS).
Odpisy na powyszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Spétki i powodug konieczndéé zablokowaniarodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdannarfsowym aktywa i zobowZania funduszu wykazywane s
w wartgici netto. Stan Zakladowego Funduskwiadczé:r Socjalnych na dzie 31.12.2011 i 31.12.2010 roku wynosit
odpowiednio: 110.917,76 ziotych 109.665,74 ztotych.
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Nota 23.Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Dotacje radowe 475 947
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei zapasow 140 150
Odwchenie odpisow aktualizigych z tytutu utraty warkei rzeczowych B 76
aktywow trwatych

Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei naleznosci 105 18
Odszkodowania i refundacje 25 275
Réznice inwentaryzacyjne - 24
Zwrot kosztéw gdowych 37 21
Rozwigzanie rezerwy na dodatkowe koszty - 108
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 52 100
Przychody z tytulu zZtomowanych materiaténodkow trwatych - 65
Odpisane zobowrania 54 43
Przychody z tytutu otrzymanych kar i grzywien - 104
Pozostate 20 6
Razem 908 1937

Do pozostatych przychodow spoétka akcyjna ENERGOINBTzalicza przychody i zyski nie zazane w sposéb
bezpdredni z jej dziatalnécia operacyjm. Do tej kategorii zaliczaneaprzede wszystkim przychody z tytutu dotacji,
odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei zapaséwpdwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty
wartasci naleznosci, odszkodowania i refundacje, zwrot kosztéd@vych oraz odpisane zobawania

Nota 24.Pozostate koszty

Pozostate koszty 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Strata na sprzedgrzeczowych aktywow trwatych 2 71
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow 398 742
Réznice inwentaryzacyjne - 15
Darowizny 11 5
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 41 318
Odpisane naleosci 3 4
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa - 130
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 36 87
Koszty postpowania sdowego 98 42
Pozostate 4 3
Razem 593 1417

Do pozostatych kosztow ENERGOINSTAL S.A. zaliczaskiy i straty nie zwizane w spos6b bezfedni z dziatalnécia
operacyjn. Kategoria ta obejmuje utworzone odpisy aktualieejwarté¢ aktywow niefinansowych, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodoiyekoszty posfpowania gdowego oraz stramna sprzedey rzeczowych aktywéw trwatych .

Nota 25.Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.12..2011 31.12..2010
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 211 114
a) bankowe 146 34
b) od payczek 56 70
b) handlowe 9 10
Przychody z dywidend 231 1199
Zyski z tytutu rénic kursowych 919 834
Odvyrécenie odpiséw aktualizigych warté¢ udziatéw i doptat do . 15
kapitatu
Rozwigzanie rezerw na odsetki - 1048
Otrzymane skonta 20 -
Pozostate - 9
Razem 1381 3219
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Do przychoddéw finansowych klasyfikowanemzychody z tytutu odsetek, zyski z tytutwnic kursowych oraz przychody
Z tytutu dywidend.

Nota 26.Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Koszty odsetek, w tym dotygee: 68 251
a) kredytéw bankowych 68 251
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 6 52
a) handlowe 1 41
b) budretowe 5 11
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 1048 1139
Koszty z tytutu zdyskontowania zobawen powyzej 12 miesicy - 99
Odpis aktualizujcy wartg¢ udziatéw - 1013
Prowizje od operacji finansowych 903 368
Udzielone skonta finansowe - 32
Razem 2025 2954

Do kosztéw finansowych klasyfikowane &oszty z tytutu wykorzystywania zewtnznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego orazyie od kredytow i gwaranciji bankowych.

Koszty odsetek dotyaze kredytéw bankowych wynosity w roku 2011 rokuZdgl,57 ztotych.

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegejmuj odsetki wynikajce z umowy.

Nota 27.Dotacje paistwowe

W dniu 03 wrzénia 2009r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Paisldgench Rozwoju Przedsbiorczdici umowe o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-24-033/08-00 ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospadark
2007-2013.

Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce przez/iusg Wdrazajaca/Instytuck Pasredniczca 11 stopnia dofinansowania
na realizagj Projektu" Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych ekologicznych
kottéw energetycznych ze srodkéw publicznych w ramach PO |G oraz ckeaeie praw i obowizkéw Stron Umowy
zwiazanych z realizagjw/w Projektu.

Zabezpieczenie w/w umowy stanowi weksel in blanpatzony klauzul ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjvekslow i
zostato ustanowione na okres realizacji Projektu.

Catkowity koszt realizacji Projektu ksztattujee sha poziomie 31.886.530,00 zt, z czegdofinansowanie wynosi
10.398.600,00 zli stanowi 40% maksymalnej kwoty wydatkéw kwalifjgoych sé do obgcia wsparciem cZci
inwestycyjnej projektu tj. 25.996.500,00 zt.

Do dnia 31.12.2011r. w ramach w/w umowy spotkazy tacznie 5 wnioskéw o ptatrié czgsciowa dokumentujc tym
samym poniesienie naktadow w wysé&n30.082.547,97 zt. Z kmem marca 2011 r. ztono wniosek o platrié koncows.
Otrzymane dofinansowanie wyniostgnie 9.620.522,59 zi.

Na dzieh 31.12.20112r. wnioskowana kwota dotacji wynosi.200,00 zt. Do dnia spagdzenia sprawozdania finansowego
zostata uregulowana cata wnioskowana kwota.

Dnia 20.05.2011 r. w siedzibie spotki przeprowadzaostata kontrola mgja na celu sprawdzenie czy projekt zostat
zrealizowany zgodnie z umawo dofinansowanie oraz czy zadania w nim wymieniaostaly zrealizowane. Ponadto
skontrolowano zgodrié dokumentacji zaczonej do wniosku o dofinansowanie z dokumentanpjdujca si¢ w siedzibie
spotki, procedury wyboru dostawcow, stapieealizacji wskanikow, dokumentagj finansow projektu oraz jego
wizualizacg. Przeprowadzona kontrola wypadta pémie i nie stwierdzonaadnych nieprawidtowszi.

W przypadku rozwizania umowy Beneficjent zoboaziany jest do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkaniysokdci
okreslonej jak dla zaleghkxi podatkowych oraz z odsetkami bankowymi odéczdofinansowania przekazanego w formie
zaliczki.

Umowa przewiduje zastosowanie art. 211 ustawy aniach publicznych w napujacych przypadkach:

a) wykorzystania dofinansowania niezgodnie z praezeniem;

b) wykorzystania dofinansowania z naruszeniem mhace ktérych mowa w art. 208 ustawy o finansaghligznych;

¢) pobrania dofinansowania nienaié lub w nadmiernej wysokoi.

Realizacja inwestycji w e#ci podlegajcej dofinansowaniu byta finansowana kredytem ,paimaygm” udzielonym przez
BRE Bank.
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Nota 28.Podatek dochodowy

Nota 28.1Gtéwne skiadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkotych dochodéw

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Biezacy podatek dochodowy 4094 75
- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 4 094 75
Odroczony podatek dochodowy (1 564) (1331)

- obchazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego datyezpowstania i

P : (1 564) (1331)
odwracania siréznic przegciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i stratyw tym: 2530 (1 256)
- przypisane dziafalrigi kontynuowane;j 2530 (1 256)

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmyjicych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepis6w ranicuje zysk (stra) podatkows od ksigowego zysku (straty) netto, w zwku z wyhczeniem przychodéw nie
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestanagyich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosz

i przychodow, ktore nigdy nieeda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obovdzujace w danym roku obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dodwodie wysipito.

Nota 28.2Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowge brutto przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2011 - 01.01.2010 —

31.12..2011 31.12..2010
Wynik finansov_vy brutto przed opodatkowaniem z ddiadéci 11 684 (@ 376)
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej - -
Korekty konsolidacyjne - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 11 684 (9 376)
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe 2220 (1781)
Roéznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania 8 887 7 13p
Koszty nie stanowiice kosztéw uzyskania przychodéw 14 163 14 308
Koszty podatkowe nie stanaygie kosztow bilansowych 55 987 11 664
Przychody podatkowe nie stanaag przychoddw bilansowych 52 849 11 598
Przychody bilansowe nie stanaee przychodéw podatkowych 2138 7 096
Odliczenia straty - 84p
Odliczenia od dochodu (359 (3 150)
Wytacznie strat spotek
Wynik podatkowy 20930 6L
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 3976 12
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia 118 63
Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Aktualizacja wyceny - -
Dodatkowe obowizkowe obcizenie wyniku finansowego - -
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 4094 75
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Nota 28.30droczony podatek dochodowy

Spraw?zdanle z sytuacii Zyski i straty
inansowej

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2011 | 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego podatkuy

dochodowego

srodki trwate 837 842 (5) (32)
niewymagalne naimosci z wyceny

kontraktéw diugoterminowych 1 1 - (266)

réznice kursowe _

inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalndci - réznice kursowe - - - -

srodki pienkzne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe 20 3 17 (7)
naleznosci - réznice kursowe 37 12 25 (104)
zobowhzania - r@nice kursowe 5 10 (5) 9
Nieruchomdci - - - -
naliczone odsetki 52 16 36 (13)
Wycena walutowych instrumentéw

finansowych - 103 (103) (180)
Pozostate -

Rezerwa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 952 987 (35) (593)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

odpis aktualizujcy udziaty,srodki trwate R - - R

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalndci - réznice kursowe - - - -

Srodki pientzne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe - - - (2)
Naleznosci - 1 (1) 2)
naleznoici - réznice kursowe 22 113 (91) 57
Zobowigzania - R R -
zobowhzania - ré@nice kursowe 1 1 - 1
rezerwa ngwiadczenia pracownicze 253 236 17 126
pozostate rezerwy 131 101 30 (13)
Zapasy 351 302 49 128
wynagrodzenia wyptacone w ngshym

roku 113 75 38 (22)
wycena walutowych instrumentow

finansowych 241 - 241 -
korekta dochodu ze sprzega&rodkow

trwatych (leasing zwrotny ) 334 312 22 38
wycena kontraktow diugoterminowych 1651 427 1224 427

strata podatkowa mtwa do odliczenia R

Aktywa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 3097 1568 1529 738
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczoneg
podatku dochodowego (1 564) (1331)

W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (sttptwykazam w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odrogzpodatek zostat wykazany w tabeli przed dokomarkempensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Nota 29.Zysk na 1 akci oraz zysk rozwodniony na 1 akaj

Zysk przypadajcy na jedl akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotovaypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przezedni wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wyspujacych w cagu roku obrotowego.
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Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na gedakcg, wyliczono sredna wazoma ilos¢ akcji zwyktych
w poszczegolnych okresach sprawozdawczychabipod uwag:

. zmiany w ilagici akcji zwyktych, w poszczegélnych okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akeprowadzono liczbakcji w poszczegdlnych okresach do poréwnywsdno
przyjmujac cerg nominal, na poziomie 10 groszy:

- 2009r. :01.01.11r.- 31.12.11r. (365 dni) — 18.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz
- 2010r.: 01.01.10r. —31.12.10r. (365 dni) -00®.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz

Ponizej przedstawione zostaly dane dogem zysku oraz akcji, ktore posily do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jeglakck:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zysk/strata netto z dziataléa kontynuowanej 9154 (8 132)
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy 9154 (8 132)
Zysk/strata netto przypadajy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
” ; : . . 9154 (8 132)
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedkci
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Sre_dnla \_Naona liczba wyemitowanych akc!l zwy_klych zastosowdna 18 000 000 18 000 000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkci
Whplyw rozwodnienia - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwykiych zastosowana do obliczeni ) )
rozwodnionego zysku/straty na jedakci F

Nota 30.Dywidendy

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje gako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
ENERGOINSTAL S.A. w okresie, w ktérym naptto ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dziéh 31.12.2011 roku nie wygtowaly przedtaone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu Akgjosay
dywidendy z akcji zwyktych nie gje jako zobowizania.

W okresie od 01.01.-31.12.2011r. nie byto podejmoyea uchwat o wyptacie dywidendy.

Nota 31.Niepewna¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dziev sporadzenia sprawozdania finansowego nie wpgsje niepewn& co do kontynuowania dziatalfm
ENERGOINSTAL SA.

Nota 32.Transakcje z podmiotami powpzanymi

Na dzier 31 grudnia 2011 roku w skiad jednostek p@ainych wchodzity:
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. ,

Instal Finanse Sp. z o.0.,

Instal Cad Sp. z o0.0.,

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0.0. (Instal DEVELOPMEI$P. z 0.0.),
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.,

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0.
BES - Kraftwerksanlagen Sp. z o. o.,

Stanistaw Wgcek (dziatalné¢ gospodarcza),

Przedsibiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0.,
Przedsibiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.

AN N N N N NN

W trakcie roku 2010 spotka ,, Truck System Stolo®g. J. przestata byednostlg powiazara
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Nota 32.1Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALE ZNOSCI ZOBOWI AZANIA
Podmiot powigzany 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
31122011 | 31122010 | 31.12.2011 | 31122010 | °1122011 ) 31122010 31122013 31.12.2010
Jednostki zalme 2182 1600 7 855 8 558 574 895 2239 696
Jednostki 4 4 3 3 2 ) 1 1
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej - - 2788 2719 ) - - -
jednostki
Pozostate podmioty ) ) i ) 1 ) 1 )
powiazane
Razem 2 1864 1604 10 646 11 280 58 895 2 239 697

Nota 32.2Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczg
01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Krotkoterminowe
swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia
Pozostatgwiadczenia
dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze W
formie akcji wkasnych
Razem

922 652,8( 841 165,50

922 652,80 841 165,50

Transakcje ze Stanistawem dvkiem, akcjonariuszem i Przewodnicgm Rady Nadzorczej Spotki (a do dnia 07.06.2011
Prezesem Zasglu ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupow ERIGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12 2011 2.787.875,76 ziotych,

v" w okresie 01-12.2010 2.717.227,90 ztotych.
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z , Truck System Stolorz” B. Stolorz Spéllawna (wspélnikiem w Spétce jest Karolinagtdik — Cztonek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.) po stronie zakupowHRGOINSTAL S.A. wyniosty netto:

v" w okresie 01-12.2011 0,00 ziotych

v" w okresie 01-12.2010 2.080,14 ziotych.

Nota 33.Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych &mta ENERGOINSTAL S.A. naie srodki pienkzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oramstiumenty finansowe zabezpiecza przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gléwnym celem tych instrumentdéw jest pozyskasrodkéw finansowych na dziataléd jednostki jak rownig
zabezpieczenie planowanych pozioméw imaa realizowanych przez Spétikontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalealeznosci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej dziatakiw. Gtoéwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych obejrpuj
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz Kkitedve:

a) w zwhzku z prowadzom dziataindcia eksportow (udziat przychoddéw z rynku zagranicznego stano@i% ogotu
przychodéw) spoétka akcyjna ENERGOINSTAL nasma jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko azane

z ksztaltowaniem sikursow walutowych to obecnie najpamséejsze ryzyko na jakie narana jest Spotka. Wygbuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowychaliz@vanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat
w przychodach ogo6tem w okresie od 01.01.-31.12.20a00wit 42,9%

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywrodkow pientznych - na ktére me by nara&ona Spotka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dzialalgi - ograniczane as poprzez przyjta politykg wspOtpracy z kontrahentami krajowymi i
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zagranicznymi. Przy wspoétpracy z nowymi kontrahemfazapisy kontraktowe przewidujprzedstawiania gwaranciji,
akredytyw oraz pfatriwi zaliczek. Spotka nie jest namma na szczegdlnie wyspkoncentragj ryzyka kredytowego
i ryzyko przeptywusrodkéw pieneznych.

c) ryzyko stopy procentowej wygiuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowegaz posiadane linie kredytowe.
Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpiegzah ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat tyénstrumentéw
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINST8IA. Jednoczmie Spétka w ramach znagzch waha stop ma
mozliwos$¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpjigoyeh.

Nota 34.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki piengzne

b) pazyczki udzielone

C) udzialy lub akcje

d) zobowizania z tytutu kredytow

e) zobowizania z tytutu leasingu finansowego
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono waédoze sprawozdania z sytuacji finansowej instrurdenfinansowych Spotki
naraonych na ryzyko stopy procentowej w podziale nazppsgoélne kategorie wiekowe:
od 1 roku do 2 od3do4 od4do5 | powyzej5

31.12.2011 do 1 roku od 2 do 3 lat
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie state
- obligacje - - - - - - -
- pazyczka - - - - - - -

Oprocentowanie
zmienne

- zobowhzania z
tytutu leasingu 606 754 878 1057 1299 244 4838
finansowego

- kredyty bankowe - - - - - - -

31.12.2010 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 powyzej 5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie state
- obligacje - - - - - - -
- pazyczka - - - - - - -

Oprocentowanie
Zmienne
- zobowhzania z
tytutu leasingu 497 585 731 859 1 057 1544 5273
finansowego
- kredyty bankowe 1174 - - - -

1174

Poréwnanie warti@i ze sprawozdania z sytuacji finansowej i godziwyanstrumentéw finansowych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym wedtug watd innej niz wartg¢ godziwa przedstawione zostalo w nocie dodgef
diugoterminowych aktywow finansowych.

Na 31.12.2011 Spéika posiada zawarte transakcje BPRWARD na dczm kwote 4.050 tys. EUR. Terminy realizacji
poszczegllnych transakcji przypaday okresie od stycznia do kwietnia 2012, saedniowaony kurs realizacji wynosi
4,1247 Dokonana na dziebilansowy wycena instrumentéw do ich wadiogodziwej zamyka gikwoty -1.266,7 tys.zt.
Zawarte przez Spotkkontrakty terminowe typu forward mapa celu zabezpieczenie praggo do budetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tymysa osiagniccie planowanych marma realizowanych kontraktach i
stanowi zabezpieczenie jedynie @ei ekspozycji walutowej Spétki. Terminy realizagjiraz wolumen zawieranych
transakcji koresponduje z harmonogramem realizaeiz sptywu nabtnosci z kontraktow eksportowych. Spoétka nigdy nie
spekulowata na walutach, a wolumen zawartych tiagjisaie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obaejdanym okresie.
Transakcje zawierane sv sytuacji umacniania siztotego i gréby realizacji ujemnych mama kontraktach w przypadku
kontynuacji trendu umacnigiego rodzim walut.
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Nota 34.1Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityly Zarzdzania ryzykiem Spétka identyfikuje ngstijace gtéwne ryzyka rynkowe:
eryzyko zmian kurséw walut
eryzyko finansowe
eryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Spoétka narana jest gtéwnie na ryzyko zmian kursow walutowyERJR/PLN oraz ryzyko zmiany stop
procentowych. Jednak ze wedu na niewielki udziat zaggnietych przez Spékkzobowizan z tytutu kredytu bankowego w
ogolnej strukturze zobowian, a tym samym niewielkim wptywie wahazmian stop procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza wtiaosci Spotki zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.

Stopieh wrazliwosci Spotki na 10-procentowy wzrost i spadek kursumiany EUR/PLN przedstawiony jest w pasiej
tabeli. Stopa 10% to stopa wliavosci wykorzystywana w wewgrznych raportach dotygezych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownidatwdzwierciedlajcych ocer zaradu dotycaca mazliwych zmian
kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem zargdu analiza wraiwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmjg@wa naraenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu natania w cigu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wplywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do obficee zakresie Oddziatow w
analizie uwzgidniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN

RYZYKO 4,8585 3,9751

45541 3,7261

+10% -10%

EUR PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 6318 27 907 | 2791 | 2791

DOSTAW | USLUG

SRODKI PIENIEZNE 1243 5491 549 -549
ROZRACHUNKI 2709 11 964 1196 -1 196
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 4 050 1267 -1 684 1868
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 130 573 57

DOSTAW | UStUG

UL

Uk

WYCENA KONTRAKTOW 0 1630 1163 -1 163

WYNIK ODDZIALOW -305 -1 262 -126 126
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT 3 946 -3 762

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 3 946 | -3 762

PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 2231 6 524 546 -512
WPLYW NA RACHUNEK 3 400 -3 240
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ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 3 400 | -3 240

PO OPODATKOWANIU

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA EUR/PLN

RYZYKO 4,3563 3,5643

4,4048 3,6040

+10% -10%

EUR PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 2345 9286 929 -929

DOSTAW | UStUG

SRODKI PIENIEZNE 1296 5133 -513
ROZRACHUNKI 4081 16 160 1616 -1 616
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 7 500 545 -2 577 3363
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 363 1437 -144

DOSTAW | USLUG

JUHL L

WYCENA KONTRAKTOW 0 569 399 -413

WYNIK ODDZIALOW -882 -3 5632 | -353 | 353
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT 672 101

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 672 101
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 903 3577 358 -358
WPLYW NA RACHUNEK 314 459

ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 314 459
PO OPODATKOWANIU

W celu zachowania poréwnywaléw dane za rok 2010 zostaty przeksztatcone.
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Nota 35.Zobowigzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
1. Zobowizania warunkowe 93 186 42 008
1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu ) - -
- udzielonych gwarancji i peczen - -
- cesje wierzytelrizi z umoéw handlowych na zabezpieczenie ) )
kredytow
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 93 186 42 008
- udzielonych gwarancji i peczer * 92 386 41 208
- wekslowe 800 800
- cesje wierzytelni z uméw handlowych na zabezpieczenie ) )
kredytow
2.1Inne - -
- nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczeniaskiane przez ) )
kontrahenta na dregostpowania gdowego
- zabezpieczenie na mtu (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia 1 ) )

zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek éiadvych - -
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavggracowniczych - -
Pozycje warunkowe razem 93 186 42 008

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwararamjikbwych stanowicesje wierzytelnéci z kontraktéw:
a) 10.231.200 zt (gwarancja bankowa SIEMENS)
b) kontrakt z EnergetykCieplra Opolszczyzny SA o warfoi 43.428.230 zt - pozostata wadtacesji 4.123.000 zt
c) 30.841.552,00 zt ( KGHM)
d) kontrakt z SKG (CROTONE) o wa#d 1.725.500 eur — pozostata wattaesji 963.183,98 zt

Gloéwna pozycj zabezpiecze na majtku stanowd zobowizania z tytutu zaagnietych kredytow bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.
Na dzié 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2011 rokuwwnistepowaly zobowazania tytutu pogcze.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadB020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzonsrkéa w
zakresie prawidtowgei i rzetelndci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczrem amnych skiadek, do ktérych
pobierania zobowgzany jest Zaklad pracy oraz zgtaszania do ubezgiespotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 200&rz&kaiczeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektorow
kontroli ZUS pfatnik otrzymat Protokét Kontroli; ak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/634012887 344 %nia 18
listopada 2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byly zastreria dotycace nie wliczenia przez Spatkdo podstawy
wymiaru sktadek kwot wynikagych z ponoszenia przez ptatnika kosztow wynajmkalioi pomieszczg, korzysci
materialnych wynikajcych z przepiséw ptacowych polegeych na nieodptatnych przejazdagiodkami lokomocji oraz
dodatkéw za rozke wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W S$wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, péujgcej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpiécze
spotecznych i podatku dochodowym od os6b fizycznychlowadnia, 2 na podstawie przedstawionych materialtéw w
trakcie kontroli, nie jest midiwe w sposéb nie budey watpliwosci ustalenie wysokii $wiadczenia w naturze faktycznie
otrzymanego przez pracownikOw a jedynie postawiondg dyspozycji., zarzucgj tym samym nieprawidtovéoi w
ustaleniu podstawy wymiaru sktadek ¢tej w Protokole. Nie jest zatem wmiwve ustalenie po stronie pracownikéw
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawyodatku dochodowym od oséb fizycznych, ktory tgdoy¢
podstavg wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustaleniatiai.

Do dnia przekazania raportu spoétka nie otrzymatgagiej decyzji w zakresie ustal@okontrolnych.

Nota 36.Znaczace zdarzenia po zakfczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sposdzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie apygt istotne zdarzenia, niettp
w tym sprawozdaniu, a mage w znacgcy sposob wplyst na przyszte wyniki finansowe emitenta.
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Nota 37.Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzyciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyszej

Kadry Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostki

zaleznej)

Wysokas¢ wynagrodzé czionkdéw Zaradu w okresie 01-12.2011 zawiera pmza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zitotych (od 001.2011
do 31.12.2011)
Prezes Zardu
. ) (petniacy funkcg od 07.06.2011)
*
Michat Wiecek Wiceprezes Zarglu 308 095,24
(petniacy funkcg od 07.06.2011)
. . Prezes Zargdu
*
Stanistaw Wecek (petniacy funkci do 07.06.2011) 305 398,32
Jarostaw Wgcek ** Wiceprezes Zardu 309 159,24
Razem 922 652,8(

* wynagrodzenie wyicznie ze stosunku pracy;
** Jarostaw Wecek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wymicd$8.095,24 zt. W okresie 01.01-31.12.2011r. osoba
korzystata réwnig z dofinansowania socjalnego w wysééiol.064 zi.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2011 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2011 do 31.12.2011

Stanistaw Wgcek*** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 77 023 81
(petniacy funkci od 07.06.2011) '

Jacek Kosteczka * Przewodnicy Rady Nadzorczej 12 976.19
(petniacy funkci do 07.06.2011) '

Irena Wkcek * Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Karolina Wiecek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 71 277,34

Marta &drusiiska-Wkcek * Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Artur Olszewski * Czionek Rady Nadzorczej 30 000,00

Razem 251 277,34

* wynagrodzenie wykznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcj

** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji waratladzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 40.277,34 zt.
** Stanistaw Wecek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZ&aNadzorczej wyniosto 17.023,81 zt.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto 60.00800

Nota 37.1Informacje o wysokasci niesptaconych zaliczek, kredytow, poyczek, gwarancji, porczen udzielonych

osobom Wyzszej Kadry Kierowniczej:

Niesptacone zaliczki os6b wchoedeym w sktad

31.12.2011

31.12.2010

Zarzdu

Rady Nadzorczej

Razem

Nie udzielano payczek osobom wchodezym w skiad organéw zagdzapcych i nadzorujcych spétek handlowych.
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Nota 38.Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A., z podziatem na gupy zawodowe

za okres od za okres od
01.01.2011 roku do| 01.01.2010 roku do
31.12.2011 roku 31.12.2010 roku

Ogotem, z tego: 488 513

— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 155 146

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 301 333

— uczniowie ) )

— osoby wykonujce prag naktadca i, -

— osoby korzystage z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 32 34

Nota 39. Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres

Wyrokiem z dnia 27.01.2011 ra® Apelacyjny w Katowicach Wydziat | Cywilny prostigj wyrok Sidu Okegowego w
Katowicach z dnia 14.06.2006 r. wegei obejmujcej zagdzenie od Energoinstal S.A. na rzecz Wojewodzkiegoduszu
OchronySrodowiska i Gospodarki Wodnej odsetek od kwoty B.000 zt za okres od dnia 3 listopada 2004 do dh?a
pazdziernika oraz za okres od 13zpaiernika 2005 do 11 lipca 2006 oraz oddala apgleczakresie pozostatej €xi
odsetek. Zargl Spotki zawart z Wojewddzkim Funduszem Ochrénydowiska i Gospodarki Wodnej ugpda mocy ktorej
sptata odsetek zostata rozéma na 12 réwnych rat. Terminy ptafodrat przypadaj w okresie od 31.03.2011 r. do
29.02.2012 r. Zabezpieczenie splaty odsetek zgadz@wvari umows ugody stanowi hipoteka w kwocie 3.000.000 zt na
nieruchoméci objetej KW nr 49889 prowadzanprzez 3d Rejonowy w Zawierciu oraz pgozenie cywilno-prawne
Przedsibiorstwa Budowlano-Ustugowego ,INTERBUD-WEST” Sp. p.o.

Dodatkowo pomimo realizacji zawartej ugody ZarZSpoétki w dniu 28.04.2011 r. wnidst ponownie skakgsacyjia do
Sadu Najwyzszego zaskaajaca wyrok z dnia 27.01.2011.

Nota 40.Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a

nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego nie apiy znacace zdarzenia dotygee lat ubiegtych, ktére nie zostahetg
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 41.Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygane odpowiednim wskanikiem inflacji, z
podaniemzrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przygciem okresu ostatniego jednostkowego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego -zgi skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziataingci ENERGOINSTAL S.A. osiagneta lub przekroczyta 100%

ENERGOINSTAL S.A. nie spomriza jednostkowego sprawozdania finansowego orazyctiarporownywalnych,
skorygowanego wskaikiem inflacji, gdy: skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich dizdat
dziatalngci Spotki nie osigreta, ani nie przekroczyta 100%.
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Nota 42, Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania jednostkowego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego {lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym skutkéw finansowych na sytuacjg majatkows i finansowa,

plynnoéé ovaz wynik finansowy i rentownosé

W Spélce w2011 roku, w stosunku do roku 2010 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosei,

Nota 43, Informacje o dacie zawarela i szezegdlach umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych,

Informagcje na temat szezegbléw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego zostaly opisane
w punkeie 25 Sprawozdania z dziatalnosci spoiki.

Nota 44, Dokonanie korekty bledéw, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skatkéw finansewych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynno§é oraz wynik finansowy i rentowno$¢ ENERGOINSTAL S.A.

Korekty bledow nie wystapity.

Podpisy Czlonkdw Zarzadu:

Michat Wiecek -Prezes Zarzadu

Jaroslaw Wigcek -Wiceprezes Zarzadu ... 0=T i

Katowice, 20 marca 2012 r,
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Radzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalmarke w szeroko pajtej brarzy
energetycznej i instalacji przemystowych. Oferta 6#8p obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwizan w wytwarzaniu i montau urzdzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktadawemystowych. Spoétka realizuje
takze projekty zwizane z ochran $rodowiska oraz instalacjami dla budynkow
uzyteczndci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje giw produkcji kottdw i uradzen kottowych,
w ktorych poszczegdlne materiaty opatowe w postastite], gazowej hdz statej (biomasa,
odpady komunalne, ¢giel), w optymalny sposdb przeksztatcane v zadam forme
energii. Przedsbiorstwo jest jednym z najekszych producentéw kottdbw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na ryaiuanicznym

ENERGOINSTAL realizuje  réwnie zlecenia  montawe, instalacyjne
oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest o wdgskerwisow kottowni olejowo —
gazowych, obrobk cieplra materiatdw tworacych produkt globalny, jak rownieserwis
wykonanych instalaciji.

ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizatovestycji lub Generalny

Wykonawca kompleksowo realizagbiektoéw dla energetyki i przemystu.
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1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW | UStUG

Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia¢ sha bramy energetycznej oraz

budowlano-przemystowej.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoétka realizuje przedswzigcia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obejmujce:

- projektowanie

- produkcg

- monta

- uruchomienie

Spotka produkuije:
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komimea w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegokui
> Kotly odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych &lakni
Kotly na biopaliwa
Kotly do utylizacji odpaddéw komunalnych
Kotly gazowo — olejowe
Kotly weglowe

Y V. V V V

Elementy kottow w tyméciany membranowe spawane hybrydowo megtod

laser oraz MAG

A\

Palniki olejowo-gazowe do kottow

A\

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe daigéw kottowych

Y

Rury azebrowane zzebrem ciglym i nacinanym spawanym na caiej
diugcici zebra — spawane laserem

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpytaje

YV V.V V V V V

Nietypowe urzadzenia przemystowe
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Montuje i Remontuje:

> Kotly parowe

> Kotly wodne

> Kompletne kottownie

> Instalacje i urgzdzenia ochronyrodowiska

> Instalacje technologiczne kottowni, centralnego zegrania, wodno-

kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i @@e w obiektach

przemystowych oraz infrastruktury komunalnej

> Techniczne wyposa&nie budynkow

> Instalacje technologiczne dla przemystu

> Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w pryéen spaywczym,
chemicznym i budownictwie

> Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

> Izolacje termiczne

> Izolacje akustyczne

> Zabezpieczenia antykorozyjne

ENERGOINSTAL S.A. posiada nawos¢ realizacji daych i skomplikowanych robot,
co wyr@nia go wrod konkurencji. Spotka zapewnia petnobstug techniczi
wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiekeirspjacego wymagania odbiorowe.
Generalne wykonawstwo i Generalna realizacja inyegistobiektow przemystowych
prowadzone przez ENERGOINSTAL S.A., obejmuje m.azynndci projektowania,
produkcji i montau kottdw, rurocigdbw oraz przynaleych instalacji, konstrukciji
stalowych, instalacji oczyszczania spalin i izal&jmicznych.

1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI

Gtébwnym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL .Sdriatalngci jest
produkcja, monta i remonty kottéw dla energetyki zawodowej i przestoyvej oraz
wykonawstwo instalacji przemystowych. Rynek tert j@galezniony w duzym stopniu od
popytu przedsbiorstw dziatajcych w innych sektorach. Na rynek dziataicio
ENERGOINSTAL S.A. najwikszy wpltyw mag sektor przedsgbiorstw wyteczngci
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publicznej (w tym sektor energetyczny obejany] elektrownie i elektrocieptownie),
przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Spoétka dziata na rynku krajowym i za granicNajwigcej kontraktéw realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Gtéwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w rokul20byli Standardkessel z
ponad 30% udziatem w sprzegaSpoiki, Baumgarte Boilers Systems z ponad 27%
udziatem w sprzedg oraz ECO Opole z ponad 18% udziatem w sprzgda

Miedzy emitentem a wymienionymi gtdbwnymi odbiordanne wystpuja powiazania
kapitatowe.

2. ORGANIZACJA

2.1.POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spétka Energoinstal posiada dwa oddziaty zagraeiczn
» Energoinstal Spotka Akcyjna Oddziat Przettsbrstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, d_d@randenburg, Konigs
Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
* Energoinstal Spoétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevad, 2909VA Capelle den 1Jssel

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH

- ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. - 100% udziatow
- INSTAL ,BIELSKO” Sp. z o.0. - 100% udziatow

- INSTAL FINANSE Sp. z o.0. - 100% udziatow

- INSTAL-CAD Sp. z o.0. - 100% udziato

- ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. - 97,65% udziatow
- INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. - 66%8@dziatow
- BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z o0.0. - 49% udziatow

- PRR EL-GOR Sp. z o.0. - 1008ziatow

- PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. - 66dziatow
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2.3. Stan posiadania akcji emitenta i udziatbw w spkach powigzanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta.

llosé
posiadanych .
Osoby zaradzajace i | Sprawowana funkcja | akcji Pvf/ogegltr?:'alligzdbzif*
nadzorujace w Energoinstal S.A | Energoinstal g )
gtosow
S.A. na
31.12.2011r.
1.Stanistawwgeek | Przewodnicacy Rady |4 594 49 57,30%
Nadzorczej
i o)
2 Jarostaw Wicek Wiceprezes Zagdu 1358 781 7,55%
3.Michat Wecek Prezes Zarglu 1353 270 7,52%
2.4 ZASOBY PERSONALNE
Ponizsza tabela pokazugeedni stan zatrudnienia w roku 2010 i 2011.
ROK 2010 ROK 2011
Srednie 513 488
zatrudnienie | Pracownicy Pracownicy| Urlopy Pracownicy Pracownicy| Urlopy
pracownikéw | nieprodukcyjni| produkcyjni| wychowawcze| nieprodukcyjni| produkcyjni| wychowawcze
/ bezplatne / bezptatne
146 333 34 155 301 32

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE

W SPOLCE W 2011 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI

ZARZ ADU

Do najwaniejszych uchwat podjych w 2011r. przez Zasd ENERGOINSTAL

S.A. naley zaliczy¢ uchwaly dotyczce:

= Dokonanie zmian w strukturze organizacyjnej Spotki

= Zwotlania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nardZi®6.2011r.

Strona 6



Sprawozdanie z dziatalsc Energoinstal S.A. za 2011 r.

Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprdarwa Zarzdu z dziatalnéci
Spo6tki ENERGOINSTAL S.A. za 2010r.

Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania fioego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2010r
Whiosku Zaradu ENERGOINSTAL S.A. co do pokrycia straty Spotki 2010r.

W okresie objtym sprawozdaniem odbyty¢sirzy posiedzenia Rady Nadzorczej spotki

Energoinstal S.A. , na ktérych pat) osiemnécie uchwat.

3.2.

ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZEZ

ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1. Kontrakty realizowane w 2011

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2011 realizowat ngstijace znacace kontrakty:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S:APrzebudowerodta ciepta w Opolu —
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wanitod3 428 230,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedziliv Lubinie -wykonanie, dostawa,
monta, uruchomienie oraz serwis dwdéch jednakowych tuespetow parowych —
budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogow i EC Bualice o wartéci:

42 944 000,00 PLN netto

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte B&iletems GmbH —
wykonanie i montakotta (na paliwo zagpcze) do spalarni odpadéw o wab
7 735 232,00 EUR

Crotone Standardkessel GmbHvykonanie cgsci cisnieniowej dwdch kottéw o
wartasci: 2 063 141,00 EUR

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel Gml8#andardkessel GmbH —
dokumentacja wykonawcza, prefabrykacja, mohk@nstrukcji stalowej, wykonanie
I monta kotta gazowego, rura@browanych do ekonomizera o wadio

4 367 504,00 EUR

WTE Oulu Plant Baumgarte Boiler Systems GmbH —k&htra wykonanie,
monta kotta i systemu rusztowego do spalaimieci o wartgci: 5 946 615,00
EUR
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3.2.2.

ULM Standardkessel GmbHwykonanie i montaczesci cisnieniowej kotta o
wartcsci 1 698 522,00 EUR

Shell Wesseling Standardkessel Gmbiykonanie i dostawa Zci cisnieniowej
kotta oraz ruroeigdéw — kociot K7 i kociot K8 o wartei 2 697 003,00 EUR

KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedziliv Lubinie— budowa ,,pod klucz” w
systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBaumwego 0 mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy anep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Glogowie, w bezpgoednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-3 Glogoéw, za wykonanieosat Przedmiotu
Kontraktu warté¢ wynosi 139 600 000,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spolka Akcyjna z siedzilwv Lubinie -budowa ,,pod klucz” w
systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBaxmwego 0 mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy anep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Polkowicach, w bezgrednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonacedosci Przedmiotu
Kontraktu warté¢ wynosi 93 800 000,00 PLN netto.

K+S Hattorf Standardkessel GmbHwykonanie i montakotta odzysnicowego o
wartasci: 3 251 364,00 EUR

Kontrakty zawarte w 2011

KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedziliv Lubinie— budowa ,,pod klucz” w
systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBarmwego o0 mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy tiep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Gltogowie, w bezpgoednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-3 Gtogéw, za wykonanieosat Przedmiotu
Kontraktu warté¢ wynosi 139 600 000,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spolka Akcyjna z siedzilwv Lubinie -budowa ,,pod klucz” w
systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBarmwego o0 mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy tiep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Polkowicach, w bezgednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonacedosci Przedmiotu
Kontraktu warté¢ wynosi 93 800 000,00 PLN netto.

Crotone Standardkessel GmbHvykonanie cgsci cisnieniowej dwdch kottéw o
wartasci: 2 063 141,00 EUR

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel Gml8#andardkessel GmbH —
dokumentacja wykonawcza, prefabrykacja, mohk@nstrukcji stalowej, wykonanie
I monta kotta gazowego, rura@browanych do ekonomizera o wadio

4 367 504,00 EUR

ULM Standardkessel GmbHwykonanie i montaczgsci cisnieniowej kotta o
wartasci 1 698 522,00 EUR
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* Shell Wesseling Standardkessel GmbMykonanie i dostawa €gci cisnieniowe;j
kotta oraz ruroeigdéw — kociot K7 i kociot K8 o wartei 2 697 003,00 EUR

» Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna w Katowicaalostawa przegrzewaczy pary
swiezej — czs$¢ nascienna, dostawa komory wylotowej | ° przegrzewgeaey
wtornej o wartéci 758 226,70 PLN netto

« Koksownia Przyj&i Sp. z 0.0. +ealizacja przedswziccia inwestycyjnego o
nazwie: Budowa bloku energetycznego, na zasadzidq®y Kompletnego
Obiektu pod klucz” — o wartai: 224 590 180,00 PLN netto

* PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna Spotkayfia z siedzipw
Betchatowie- dostawa silnikdw gbinowych SM — o warti: 418 038,60 PLN
netto

» Fabryka Kottow ,Sefako” S.A. z siedzilw Sdziszowiewykonanie ustugi
zebrowania rur kottowych o wagoi: 470 000,00 PLN

* NEM Energy Services B¥kzo -wykonanie i dostawa dwogiarownikow i
jednego podgrzewacza wody o wadio410 091,00 EUR

» Alstom Power Systems GmbHnodyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej
na budowie Karlsruhe o wasm: 320 000,00 EUR

* Mehldau U. Steinfath dostawa palnikow o warfoi: 1 543 206,00 EUR

» Jena Standardkessel Baumgarte Service Gmhbhtkenanie elementow kotta w
ramach prac remontowych o wao 253 908,00 EUR

3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A.O STOSOW ANIU £tADU
KORPORACYJNEGO ZA 2011 ROK

3.3.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJINEGO
PRZYJETEGO PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyinegwarte w dokumencie
.Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”, ktérgueina tré¢ znajduje si na stronie
http://corp-gov.gpw.pl/lad_corp.asp
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3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIE N ZBIORU ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Zgodnie z raportem higcym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spoétka nie stosuje
nastpujacych zasadach tadu korporacyjnego:

= pkt 1.1.6 stanowi, 4 na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczan®czne
sprawozdania z dziatald@ Rady Nadzorcze]j z uwzglnieniem pracy jej

komitetow.

Poniewa w Radzie Nadzorczej nie zostaly wywhione komitety, nie jest diove

uwzgkdnienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatdatdrady Nadzorczej.

* W raporcie bieacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL Spadat
réwniez, ze nie kedzie stosowana zasada aoftoma w pkt 2 czsci Il ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odn zapewnienia funkcjonowania
strony internetowej wegyku angielskim, w zakresie wskazanym wesck 11 pkt 1
wymienionej wyej regulacji. Spotka na swojej stronie internetowgy jezyku
angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty i enaty korporacyjne i to w
wezszym zakresie, aneli wynikajacym z zasady Il pkt 2 DPSN. W ocenie Zgaiu
Spoiki, decyzja ta nie wplywa negatywnie na jgklkomunikacji z inwestorami, a
pozwolita Spotce unikat dodatkowych obaizen organizacyjnych i finansowych.

e Zgodnie z raportem higcym nr 1/2011 (EBI) z dnia 30.06.2011 Spétka podita
nie kedzie stosowana zasada okoma w pkt 6 czsci Il ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” oddnie zapewnienia niezaeosci przynajmniej dwdoch
cztonkbw Rady Nadzorczej. Wedtug opinii Zgdm sktad osobowy Rady

Nadzorczej wiéciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjosay.
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3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWN ETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL
S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny zadmezenie i
funkcjonowanie systemu kontroli wewtrznej w procesie spagdzania sprawozaa
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanysprawozda finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Do petnej obstugi finansowo-kgjowej zarowno jednostki domiragej — Spofki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniewigkszaci Spotek zalenych zostata powotana spotka
zalezna INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoice tej pracuivykwalifikowani
pracownicy, ktorzy realizaj obowihzek prowadzenia kgj rachunkowych, spogdzania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawdézdamansowych wszystkich Spoétek
wchodzcych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A., z vatkiem PRR EL-GOR Sp. z
0.0. oraz ENERGOREM Sp. z 0.0.

W ramach systemu kontroli wewtnznej i zarzdzania ryzykiem proces spadzania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdamansowych realizowany jest w drodze
obowiazujacych w Spotce procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finanssp@zadzane s przez staby
finansowo-ksigowe pod nadzorem Dzialu Glédwnego &mwego Spoiki
ENERGOINSTAL S.A., a nagpnie przekazywane do akceptacji przez Zdrz

Nadzor nad procesem elektronicznego przekazywapartow rocznych grédrocznych
sprawuje Dyrektor Biura Finansow i Controlingu S9&NERGOINSTAL S.A.

Spotka na bigagco monitoruje i wdrza zmiany wprowadzane w przepisach i
regulacjach zewgirznych w zakresie wymogow sprawozdaw&zaietdowej.

Podstaw sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENBEIRGTAL S.A.
sa ksiggi rachunkowe prowadzone w oparciu o0 c¢hliynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdaniaansowe
pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAIASsporadzane § w oparciu
o Polskie Standardy Rachunkaieo

Ksiggi rachunkowe jednostki domirugej @ prowadzone przy ayciu programu
finansowo-ksigowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potraafyrmacyjne dla
rachunkowéci finansowej i zaradczej od 1 stycznia 2008r. Kgi rachunkowe Spoétek
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zaleenych @ prowadzone w oparciu o systemy finansowed¢ewe takie jak: SAP R/3
oraz Symfonia. Systemy te zapewaniagregowanie danych w pganych przekrojach.
Spoétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosyj jednolite zasady rachunkowed
zatwierdzone przez zaydy wszystkich spotek wchodaych w skiad Grupy.

Prawidlowag¢ stosowania zasad rachunkdeio przez poszczegoélne Spoiki jest
monitorowana na bigco przez pracownikbw Dziatu Gioéwnego Kgowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporgizanie skonsolidowanych sprawo#adéinansowych jest
dokonywane na podstawie jednolitych pakietéw kadsalyjnych przygotowywanych w
formie elektronicznej przez poszczegdlne Spoiki pyruProces konsolidacji danych
nastpuje w Dziale Giéwnego Ksgowego Spotki dominggej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe spatzane § na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki domirygej sporzdzonego zgodnie z Mizynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej oraz jednostkowych sprawazfiaansowych
jednostek zalmych sporadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoiy&tére
nastpnie zostaj przeksztalcone do zasad zgodnych zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczwi Finansowej.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdani@anfiowe podlegaj
niezalenemu badaniu, potroczne jednostkowe i skonsolidensgrawozdania finansowe
podlegay przeghdowi przez niezalsego audytora Spotki.

Wyniki badania i przegbu prezentowane asprzez audytora kierownictwu pionu
finansowego Spotki na spotkaniach podsumaeygh. Nastpnie wyniki rozmow z
audytorem przekazywane Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostlowgraz skonsolidowanych
sprawozda finansowych w zakresie ich zgodicoz kskgami i dokumentami, jak rownie
ze stanami faktycznymi, a tak oceny sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki

oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym

3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiaglajch znaczne pakiety akcji na dzie
31.12.2011r. przedstawisgsiastpujaco:
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Procentowy Procentowy
Struktura akcjonariatu Liczba , : Liczba ||udziat w ogdéinej
. . udziat w kapitale ! S .
(powyzej 5%) akciji gltoséw liczbie gtosow
zaktadowym
na WZ
| Stanistaw Wicek || 10 314 04p 57,30% 10 314 040 57,30%
| Jarostaw Wicek | 1358781 7,55% 1358 78] 7,55%
| Michat Wiecek | 135327D 7,529 1353 27() 7,52%
| PZU Asset Management S.4 900 016| 5,00%4) 900 01§ 5,0096
| Razem: | 13926 107 77,37% 13 926 10f 77,37%

* PZU Asset Management S.A. wykomey w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU
Zycie S.A., Pracowniczy Fundusz Emerytalny Stoneclesié, PZU FIO Parasolowy
Subfundusz Akcji Krakowiak, PZU Parasolowy Subfusdl&tabilnego Wzrostu, PZU
FIO Subfundusz PZU Zréwnowany, PZU FIO Subfundusz Akcji MatychSrednich
Spétek czynnéci zwiazane z zargzaniem portfelem instrumentéw finansowych
( dane wedtug stanu na 07.06.2011r.)

3.3.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJ ACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO  SCI

W Spéice nie wyspuja papiery wartéciowe dajce specjalne uprawnienia
kontrolne, nie ma tezadnych ograniczew wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia

prawa witasn£ci.

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB
ZARZ ADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Kadencja Zargdu trwa p¢é lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa athrz Na
wniosek Prezesa Zaydu Rada powotuje pozostatych cztonkéw Zaiz, lub powotuje ich
z wtasnej inicjatywy. Rada Nadzorcza remdwotd Prezesa Zasrlu, cztonka Zargdu lub
caly Zarad przed uptywem kadencji Zadu.
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spotk z wyjatkiem
uprawnié zastrzeonych przez prawo lub statut dla pozostatych wijzotki. W
stosunkach wewgtrznych Zarad maze wykonywa zarzdzanie spotk poprzez Dyrektora
Generalnego. Tryb dziatania Zadu okréla szczegétowo Regulamin Zadu. Regulamin

Zarzadu uchwala Zargd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.
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Do skiadania @wiadczér w imieniu Spotki uprawnieni as dwaj czionkowie Zaradu
lub jeden cztonek Zasrlu facznie z prokurentem.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczoneg@wp rzeczowego na
przedstbiorstwie Spotki lub jego zorganizowanegéai.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spo6tki umowy zoikémi Zaradu i reprezentuje
Spétke w sporach z cztonkami Zajdu. Rada Nadzorcza m® upowani¢, w drodze
uchwaty, jednego Ilub wcej czionkdw do dokonania takich czysob prawnych.
Pracownicy Spoétki podlegajZarzadowi. Zarad zawiera i rozwizuje z nimi umowy o
prae oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadachilokrngch przez Zargd i obowhzujace
przepisy.

Zasady dotycxre powotywania i odwotywania osOb zagzapcych oraz ich uprawnig
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zadm Spétki ENERGOINSTAL S.A., ktorego
tekst jest dogpny na stronie internetowej spotki.

3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nagpuja w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia ptajj
wigkszascia 3/4 oddanych gtosow.
Uchwaly w przedmiocie zmian statutu zk$zapce swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczegobtawiace prawa przyznane osébie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaj
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycz

3.3.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO,
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | S POSOB
ICH WYKONYWANIA
Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata wampu o0 uregulowania

zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie #8p&posob dziatania Walnego

Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia d&krRegulamin Walnego Zgromadzenia

Spotki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.200 (dos¢pny na stronie

internetowe] spotki).

Akcjonariuszom Spotki przystugujuprawnienia okrdone w art. 434 Kodeksu Spotek

Handlowych (prawo poboru).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zyeoBk na wniosek akcjonariuszy

reprezentuycych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego.
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Akcjonariusze reprezentgy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego mogzadal
umieszczenia poszczegolnych spraw w pdka obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego pdkm obrad umieszczono
okreslone sprawy na wniosek uprawnionych podmiotow lubrd zostaty zwotane na
podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariulstzay zgtosit takiezadanie.

Zdjecie z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczone] w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga ¢odj uchwaty Walnego
Zgromadzenia po uprzednio wymmej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiusz
ktorzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najejn 75% glosow Walnego

Zgromadzenia.

3.39. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW
ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2011 roku do 07.06. diatat w nasipujacym

skladzie;

1. Stanistaw W¢cek — Prezes Zagdu
2. Michat Wigecek — Wiceprezes Zagdu
3. Jarostaw Wgcek — Wiceprezes Zardu

Od 07.06.2011r. skfad Zargdu przedstawia s¢ nastepujaco;

1. Michat Wiecek — Prezes Zaagdu
2. Jarostaw Wgcek — Wiceprezes Zagdu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w 201r. do 07.06.2011r.
przedstawiat sk nastepujaco;

1. Jacek Kosteczka — Przewodnicy Rady Nadzorczej

2. Karolina Wicek — Sekretarz Rady

w

Marta &drusihska-Wkcek — Czlonek Rady
4. Irena Wkcek — Czlonek Rady

5. Artur Olszewski — Cztonek Rady
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Od 07.06.2011r. Rada Nadzorcza dziatata w nagtujacym sktadzie;
1. Stanistaw W¢cek — Przewodniezy Rady
2. Karolina Wkcek — Sekretarz Rady
3. Marta &drusihska - Wecek — Cztonek Rady
4. Irena Wkcek — Cztonek Rady

5. Artur Olszewski — Cztonek Rady

Sposob dziatania Rady Nadzorczej i Zaiz oraz ich zasadnicze uprawnienia
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady NadzoréZRggulamin Zargzdu Spotki
ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy slostpne na stronie internetowej spotki).

Strona 16



Sprawozdanie z dziatalsci Energoinstal S.A. za 2011 r.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

4.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH
4.1.1. Struktura przychodéw ze sprzedsy

Ponkej przedstawiono strukteiterytorialra przychodéw ze sprzega produktow,

materialdow i towardéw.

Sprzedaz kraj 43 266 26,6% 15 307 20,1%
Sprzedaz zagranica 119 480 73,4% 60 676 79,9%

Struktura przychoddw ze sprzedazy w roku 2011

26,6%

—

Sprzedaz kraj

M Sprzedaz zagranica

73,4%

W strukturze przychodéw podobnie jak w okresach rpegnich dominuy
przychody z eksportu. Najgksza warté¢ produktow na rynku zagranicznym
sprzedana zostata do Niemiec, ktére to stamogtowny rynek w sprzeds
eksportowej. Mana zauway¢ znaczny wzrost udzialu rynku krajowego w
strukturze przychodéw. Udziat ten w kolejnych ola@s kdzie ulegat dalszym
wzrostom gtownie dzki kontraktom zawartym z Energetyk Cieplm
Opolszczyzny , KGHM SA oraz KoksownPrzyjan.

Poziom sprzedsa w podziale na poszczegolne grupy produktéw, wopmaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego pokgrujesza tabela:
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Sprzedaz wyrobow i ustug: 160 687 74 844 85 843 214,7%
montaz kraj 36 335 4168 32 168 871,8%
montaz eksport 49715 29335 20380 169,5%
dostawy eksport 69 765 31341 38 424 222,6%
dostawy kraj 3423 8 663 -5 240 39,5%
pozostate ustugi 1448 1337 112 108,4%
sprzedaz materiatéw 2059 1140 920 180,7%

Przychody ze sprze#gw 2011 w stosunku do roku poprzedniego wzrosiyi 4%.

Gtowny wplyw na tak znagzy spadek przychodow ze sprzegaw roku

poprzednim miat rynek zagraniczny, gdzie EnergainStA. najsilniej déwiadczyt

kryzysu gospodarczego. W wyniku negatywnychswdadczér na rynkach

zagranicznych oraz corazékszego zakresu inwestycji realizowanych na krajowym

rynku energetycznym Energoinstal SA zintensyfik@vekiatania zmierzage do

znacznego vgkszego udziatu rynku krajowego w portfelu zamawspotki

4.1.2. Koszty dziatalnéci operacyjnej

Wielkos¢ oraz struktug kosztéow w uktadzie rodzajowym prezentuje psaa
tabela:

Zuzycie materiatow i energii 37236 | 250% 13566 | 16,0% 23670 | 274,5%
Ustugi obce 55033 | 37,0% 24 452 | 28,8% 30581 | 225,1%
Podatki i optaty 1602 1,1% 1411 1,7% 191 113,5%
Swiadczenia pracownicze 43959 | 29,6% 34081 | 40,1% 9878 129,0%
Zmiana stanu prod. i prod.w toku 378 0,3% 1044 | 1.2% 666 | 36,2%
Amortyzacja 7721 5,2% 7084| 8,3% 637 | 109,0%
Pozostate koszty rodzajowe 28171 19% 3368| 4,0% -551| 83,6%
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Struktura rodzajowa kosztow w roku 2011

7721 2817

M Zuzycie materia‘ow i energii
H Ustugiohce

M Podatki | optaty

M Swiadczenia pracownicze

M Amartyzacja

M Pozostale koszty rodzajowe

Wzrost kosztéw dziatalrgi operacyjnej jest efektem ogo6lnego wzrostu poziom

sprzeday.

Najwigksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzewaz z narzutami,

zakupy materiatowe. Znaczny wzrost udziatu ustugych oraz zaycia materiatdw

i energii wynika z realizacji kontraktow na rynkualowym w Generalnym

Wykonawstwie.

Koszty marketingu i dystrybugji 1599 1,1% 1683 2,0% -84 95,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 10877 | 7,2% 10551 | 12,2% 326 103,1%
Koszty sprzedanych produktow 136270 | 90,4% 72772 84,5% 63 498 187,3%
Koszly sprzedanych towarow 1987| 1,3% 1138]  1,3% 849|  174,6%
materiatéw
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Struktura kosztéw w 2011 roku

7,2% W Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty cgdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych
produktéw

Koszty sprzedanych
towarow i materiataw

90,4%

4.1.3.

Koszt wlasny sprzeds produktow, ustug i materiatdbw w 2011r. wyniost81357
tys. zt , co przy przychodach ze sprzadaa poziomie 162.746 tys. zt przyniosto
Spotcezysk brutto ze sprzeday w wysokaci + 24.489 tys. zt, po uwzglnieniu
sumy kosztow sprzedg i kosztow ogolnego zasdu zysk ze sprzedg w

wysokaci + 12.013 tys. zt, natomiasysk nettowyniést 9.154 tys. zi.

Wyniki finansowe spotki

Wyniki z dziatalno $ci Spotki 01.01.10-31.12.10 | 01.01.11-31.12.11
Zysk brutto ze sprzedazy 2073 24 489
Zysk ze sprzedazy -10 160 12 013
EBITDA -382 21431
EBIT -7 467 13709
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -9 376 11 685
Zysk netto -8 132 9 154

Na poziomwyniku brutto w 2011r., ktory ksztattuje gina znacznie wiyszym
poziomie nk w 2010r. miaty istotny wptyw:

- wzrost przychoddéw ze sprzegda 86.762 tys. zt tj. 0 114%

- wzrost zysku ze sprzega 22.173 tys. zt

- nizsze koszty finansowktore w 2011r. wynosz2.025 tys. zt i 8 nizsze nk w
2010r. 0 929 tys. zt. Gtéwpozych kosztow finansowych w 2011 stanavkioszty

finansowe zwizane z obstug umow leasingu oraz prowizje od operacji
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finansowych. W zakresie #dic kursowych w 2011r. Spoétka wygenerowata

dodatna nadwyke w wysokaci 919 tys. zt.

4.1.4. Podstawowe wskaiki finansowe

Struktura aktywéw 31.12.2010 31.12.2011
Aktywa trwate 58,4% 41,4%
Zapasy 1,8% 1,1%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 33,7% 49,0%
Inwestycje krotkoterminowe 6,0% 8,4%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatafico spotki i realizowanych
kontraktéw. Charakterystyczny jest niewielki udzmtpasow w ogolnej waroi
aktywow ( realizacja kontraktéw dostawczych wzeju mierze z materiatdw
inwestora ) oraz wysoki poziom natesci oraz rozliczé migdzyokresowych.
Informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych azywanych pozabilansowo

opisane s w sprawozdaniu finansowym w nocie 1.3.

Struktura maj atkowo- finansowa

. Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat ooty

31.12.2010 31.12.2011
Kapitat obrotowy 25 064 37 455
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 16 835 20530
Saldo netto s$rodkéw obrotowych (1-2) 8 229 16 925

Spétka w 2011 osgreta bezpieczny dodatni poziom kapitatu obrotowego, c
gwarantuje zachowanie ptynéw finansowej spotki i utrzymanie bezpiecznej

struktury finansowania.

Wskaniki ptynnosci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2010 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,79 1,61
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,71 1,58
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,26 0,23
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Wskazniki ptynnosci w 2011r. § na zadowalagcym poziomie, zapewniggym
stabilra sytuacg ptatnicz spoétki.

Z wysokaci powyzszych wskanikbw wynika, ze ryzyko utraty pltynngci
finansowej oraz niedobornodkow finansowych jest bardzo ograniczone, agtekj

obrotowy w petni pokrywa zobowzania bigace Spoiki

Wskaniki zadtuzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 31.12.2010 31.12.2011
wskaznik zadtuzenia aktywow 26,12% 38,17%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 23,22% 36,28%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlkasnego 39,89% 73,32%
udziat kapitatu wkasnego w finansowaniu majatku 65,48% 52,06%

Wzrost wskanikow zadhienia wynika przed wszystkim ze znacznego wzrostu
krétkoterminowych zobowizan handlowych. Ich bilansowy wzrost rok do roku
wyniost 29 min zt, z czego kwota 21 min przypadaspezeda konsorcjantow
Energoinstal SA , na takich projektach jak EnergatZieplna Opolszczyzny SA
czy KGHM SA.

Wsk&niki sprawnasci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.10-31.12.10 |01.01.11-31.12.11
Rotacja naleznosci handlowych 141 149
Rotacja zobowigzan handlowych 82 109
Rotacja zapasow 13 7

Wysoki wskanik rotacji nalenosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktow,
gdzie rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokryia zs ptatndciami. Zapisy
kontraktow przewiduy platngci etapowe | cgsto wymagaj spetnienia
dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajownealizowane w formule
GRI podlegay fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowoaSosvym
projektu, co powoduje esto skokowy wzrost poziomu nalesici na dzié
bilansowy. W wartéci naleznosci ujete @ rowniez kwoty nalene konsorcjantom
Energoinstal SA ( kwota 21 min.).

Metodologia wyliczania wskaika rotacji nalenosci oraz zobowgzan traktuje
odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jalaleznosci handlowe, a
zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako zola@ania handlowe.

Strona 22



Sprawozdanie z dziatalsc Energoinstal S.A. za 2011 r.

Ze wzgkdu na znacznistotng¢ powyzszych pozycji w bilansie na 31.12.2011r.
Spoétka poniej prezentuje drug wersg wskanikéw rotacji odpowiednio z

wytaczeniem otrzymanych przedptat jak i wyptaconycliczak na poczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach

01.01.10-31.12.10

01.01.11-31.12.11

Rotacja naleznosci handlowych

111

131

81

Rotacja zobowigzan handlowych 48

= Wskaniki rentownasci

Wskazniki rentowno S$ci 01.01.10-31.12.10 |01.01.11-31.12.11
ROA-rentownos¢ aktywow -4,9% 4,1%
ROE-rentownos¢ kapitatu -7,5% 7,8%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,7% 15,0%
Rentownosc¢ sprzedazy -13,4% 7,4%
Rentownos¢ EBITDA -0,5% 13,2%
Rentownos¢ EBIT -9,8% 8,4%
Rentownos¢ brutto -12,3% 7.2%
Rentownos¢ netto -10,7% 5,6%

Rentownd¢ sprzeday brutto za 2011r. ksztattujeeana stabilnym dodatnim poziomie.

4.1.5. Przeptywysrodkdw pienigznych

Rachunek przeptywowsrodkéw piengznych w ramach trzech sfer dziatadod

ksztaltuje s nastpujaco:

Przeptywy srodkoéw pieni eznych 31.12.2010 31.12.2011
w tys. zt w tys. zt

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4861 14 902

B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 899 -2 797

C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 867 -2292

D. Zmiana stanu srodkow pieni eznych netto -6 172 9813

W badanym okresie nagit wzrost srodkoéw piengznych Spétki w zakresie
dziatalngci operacyjnej gtébwnie poprzez wygenerowanie daegm wyniku
finansowego (+9.154), amortyzacj(+7.721), zwikszenie stanu nateosci i
rozliczea migdzyokresowych (-57.089) przy jednoczesnym wei® stanu
zobowhzan (+51.254). Ujemny poziomsrodkéw piengznych z dziatalnéci

inwestycyjnej w 2011r. jest wynikiem realizacji plainwestycyjnego Spotki.
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4.2.

Ujemny przeptyw z dzialaldei finansowej jest wynikiem zmniejszenia
zaangaowania kredytowego w bankach (-1.174) oraz sptdsetek (-1.993).

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe z jakich korzysta Spotka taedmy innymi: srodki
pienkzne, udzialy i akcje, leasing finansowy, kredyty kame, obligacje i
jednostki uczestnictwa, pochodne instrumenty fioaress Gltownym celem tych
instrumentow jest zapewnienieodkow finansowych na dziataléodjednostki.

Gtowne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe - w zwiazku z 73,4% udzialem przychoddéw z eksportu w
przychodach ogétem Spétka navaa jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko
zZwiazane z ksztattowaniem ¢skursow walutowych to obecnie najpoiméejsze
ryzyko na jakie natgona jest Spotka. Wygbuje ono przede wszystkim w zakresie
dostaw eksportowych, realizowanych przez EnergainStA., ktorych udziat w
przychodach ogétem w 2011r. stanowit 42,9 %.

Na 31.12.2011 Spotka posiada zawarte transakge BORWARD nadczm
kwote 4.050 tys. EURO. Terminy realizacji poszczegolnyeimsakcji przypadajw
okresie od stycznia do kwietnia 2012r., @edniowaony kurs realizacji wynosi
4,1247. Dokonana na daie31.12.2011 wycena instrumentéw do ich waoio
godziwej zamyka gikwota -1.266,7 tys.zi.

Zawarte przez Spdtk kontrakty terminowe typu forward mgjna celu
zabezpieczenie prajypgo do budetu kontraktu kursu walutowego w zakresie
dostaw eksportowych, a tym samym aggiccie planowanych mar na
realizowanych kontraktach i stanewrabezpieczenie jedynie &zi ekspozycji
walutowej Spotki. Terminy realizacji oraz wolumeawieranych transakcjicisle
koresponduje z harmonogramem realizacji oraz splywaleznosci z
poszczegdlnych kontraktow eksportowych, a rozli@eamnansakcji kadorazowo
nastpuje poprzez rzeczywistsprzeda waluty. Spotka nigdy nie spekulowata na
walutach, a wolumen zawartych transakcji nie praekyt jej ekspozycji w walucie
obcej w danym okresie.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywurodkdéw piengznych - na ktére
moze by naraona Spoétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziafminc

ograniczane g poprzez przyita polityke wspotpracy ze statymi kontrahentami
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krajowymi i zagranicznymi. Przy wspéipracy z nowykbdntrahentami, zapisy
kontraktowe przewidyj przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatno
zaliczek. Spoétka nie jest naa na szczegolnie wyspkkoncentrag ryzyka

kredytowego i ryzyko przeptywérodkow piengznych.

c) ryzyko stopy procentowej- wystpuje gidwnie z uwagi na zagjnicte kredyty

bankowe oraz umowy leasingu finansowego. Spotka stesuje instrumentow

zabezpieczagrych ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat tymstrumentow

finansowych w strukturze finansowania.

4.3.

Informacje o zaagnigtych kredytach, o umowach payczek, z uwzg¢dnieniem

terminow ich wymagalndici, oraz o udzielonych pogczeniach, gwarancjach i

umowach ubezpieczenia

* Nadzier 31.12.2011r., Spotka posiadata rasjace umowy kredytowe:

Saldo bezpi .
Nazwa Rodzaj Termin Kwota zadiuzenia Zabezpieczenie
Waluta o
Banku kredytu splaty w tys. zt na dzien
31.12.2011
- weksle in blanco
- hipoteka d4czna do wys. 144.500 min Z
- przelew wierzytelngi z umowy
Bank PKO | w raphunku 05-04-2014 4 490 PLN 0 ube;pleczenla ) o
BP S.A. biezacym - cesja z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik
- przelew wierzytelngci z umowy z
Energetylq Cieplm Opolszczyzny SA
BRE Bank | wrachunku | o) g5 5012|2723 |  PLN 0 - weksel in blanco
S.A biezacym
RAZEM 7213 0

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.121201

t aczna warté¢ wystawionych przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Rasen
Bank Polska S.A.) oraz Towarzystwa Ubezpieczeni(@®GO HESTIA S.A. i
HDI Asekuracja S.A) gwarancji na dai€1.12.2011 r., wynosi 92 386 min zi.
Rodzaj gwaranciji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje ptatnii,
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- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielangrsa podstawie limitéw przyznanych Spotce.

Na dzier 31.12.2011 r., Spotka nie posiagainych pagczen wg prawa cywilnego.

Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitentaku 2011 prezentuje

ponizsza tabela:

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . - .
1 odpowiedzialno $ci Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 30.000.000,00 PLN

cywilnej (OC)

lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

Ubezpieczenie mienia w

Ubezp. Rzeczy w Krajowym Przewozie Drogowym,

2 transporcie krajowym ) g o 300.000,00 PLN
(CARGO) Kolejowym, Lotniczym lub Srédladowym.
Ubezpieczenie mienia . . . A .
3 od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynkow i budowli 97.113.777,00 PLN
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
4 zysku w skutek y p p P 9 30.000.000,00 PLN
- okresie odszkodowawczym
wszystkich ryzyk
- . . . kontrakty do max
g | Uberpieczenie ey | VB3 M oo rnercrena o usziodren | wanos
monta zowych nies (\;ngiewan m gty pojedy nczego
P y kontraktu 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . .
6 urzadzen od uszkodze maszyny i urzadzenia 26.589.901,00 PLN
7 Ubezplecze_nle sprz etu U_trat_a, zniszczenie lub ugzkodzenle_ ubezpleczonegp 1.349.891.16 PLN
elektronicznego mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania
. . Ubezp. rob6t budowlano/montazowych w zwigzku z
8 Ubezpleczgme ryzyk realizacjg kontraktu pt. "Przebudowa zrédta ciepta w Opolu - 84.752.442,40 PLN
monta zowych :
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji
Ubezp. mienia w transporcie krajowym zwigzane z
Ubezpieczenie mienia w realizacjg kontre}ktow w KGHM Polska Miedz S.A.: max vyarto sc’ubezp.
9 transporcie Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego mieniana 1 srodku
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie i transportu 4 min PLN
w Polkowicach
Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montazowych
Ubezpieczenie robot zwigzanych z realizacjg, kontrak'tow w KGHM Polska Miedz 1. 139.600.000,00 PLN
10 budowlano- S.A.
. . 2. 93.800.000,00 PLN
monta zowych Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego

Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie(1) i w Polkowicach(2)

Strona 26
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Pazyczki udzielone przez Emitenta:

Lp. ua?)tzy pﬁzy;giii Waluta TST)T;? Pazyczkobiorca Podmiot

1. | 07.122000| 850000 | PLN | 31.01.2012| ZEC ggezrgo‘_’os_er"ice powiazany

2. | 02.04.2010{ 607.500 PLN | 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowhzany
Szczegoty dotyce udzielonych po/czek zostaty opisane odpowiednio w nocie
10 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

5. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotygza zarzmdzania zasobami
finansowymi, ze szczegodlnym uwzeglinieniem zdolnGci wywigzywania Sk ze
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagreen i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagr@aeniom.
Spoétka wykazuje prawidtoav struktue finansowania, zapewnigja utrzymanie
ptynnadsci finansowej na bezpiecznym poziomie.
Spétka posiada zdoldd do wywigzywania s¢ ze swoich zobowkzan, co
potwierdzag wskaniki ptynnasci, stabilny poziom wskanika rotacji zobowgzan
oraz dodatni poziom kapitatu obrotowego .

6. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakerze, majace znacacy

wplyw na dziatalno§é emitenta i wyniki z dziatalnasci gospodarcze).

W omawianym okresie roku 2011, wygity nastpujace czynniki o nietypowym
charakterze mage istotny wptyw na oggnicte wyniki finansowe:

w | pétroczu Spoitka otrzymata dywidendy od $pd@aleznej Energorem Sp. z o.0.
w wysokaci 231 tys. zt

zwigkszenie odpisu aktualizigego warté¢ zapaséw w wysokoi 258 tys. zt
odwrécono czs¢ odpisu aktualizaicy nalenosci w wysokaci 105 tys. zt w

zwiazku z ich sptat

Objaénienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
potrocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dane
potrocze.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikévamok 2011.
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10.

11.

Informacja na temat wykorzystaniasrodkéw z emisji akcji serii D.
Srodki uzyskane z emisji akcji serii D zostaly w agai wykorzystane w latach
2006-2009. Sprawozdanie podsumawej ich wykorzystanie zostato

opublikowane przez Emitenta w raporcie rocznymaa2009.

Ocena maliwosci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,

w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdol&® finansowania realizowanych obecnie
projektéw inwestycyjnych. Inwestycje realizowanepszy wykorzystanisrodkdw

wiasnych.

Waizniejsze osagnigcia w dziedzinie bada i rozwoju

W roku 2011 Energoinstal S.A. zalazyt prace zwjzane z budow Centrum
Innowacyjnych Technik Laserowych, w ramach czegdosiy do Urzdu
Patentowego kolejny wniosek patentowy z zakreswape hybrydowego paneli
scian szczelnych. Realizowano réwhidadania z zakresu spawalop stali

bainitycznych i nowoczesnych proceséw spawaniadasego.

Czynniki ryzyka i zagrazen

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zaliézgnozna:

czynniki zwhzane z zatrudnieniem, a ft&k utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gtdwnie spawaczy, nterow

ryzyko uzalenienia od statego odbiorcy; dziatakdoeksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partnerdw, istnieje zatem ryzykz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktow, magwystapi¢ trudngci w realizacji planowanych
przychodow

niestabilna sytuacja rsaviatowych rynkach paliw i surowcow

ryzyko zwihzane z warunkami i procedurami rozstrzygania prgéta
(duza konkurencja cenowa)

wahania kurséw walut, poziom stop procentowychoszPKB
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12.

13.

KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Energoinstal-g 8rmy realizupce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje jak rowhimodernizacje kottowni i instalacji w

réznych gat¢ziach gospodarki.

Do najwaniejszych firm maemy zaliczy:

na rynku zagranicznym:
Standardkessel
Baumgarte Boiler Systems
Standardkessel Baumgarte Service
Mehldau & Steinfath
NEM Services
Thyssen Krupp Xervox

Borsig Boiler Systems

na rynku krajowym:
Energetyka Cieplna Opolszczyzna
KGHM SA
Koksownia Przyjan

Podstawowe zadania i trendy na 2012r.

Podstawow domemn dziatalngci Spotki jest produkcja i monta kottow
energetycznych. Podstawowym rynkiem, na ktorym ISpgbrowadzi sprzeda
swoich ustug jest rynek Europy Zachodniej, a w egéindgci rynek niemiecki.
Spoétka w tym zakresie wspotpracuje z gr@iandardkessel z Niemiec.

W 2012 roku Spétka planuje dalej rozwijawop dziataln@g¢ na rynku polskim
gtéwnie w zakresie budowy kottéw blokéw energetyazh i instalacji biomasy.
Spétka dla realizacji tego celu posiada dopozycg, gdyz ma ddwiadczenia w
realizacji obiektéw do spalania biomasy na rynkudpy Zachodniej oraz posiada
dostp do technologii.

Dziatania Spotki dla wykorzystania odnawialnyatdodet energii bda prowadzone
szczegolnie w kierunku:

* obserwaciji rynku i jego trendu w tym zakresie;
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14.

15.

16.

17.

* utrzymywania kontaktow z klientami;

» konsultacje i prezentacje techniczne;

» oferowanie produktu i ustugi;

» realizacja kontraktow.
Spotka realizowabedzie w 2012 r. kontrakty dla KGHM i Koksowni Przgia
Spoétka zamierza #e uczestnicz§ w realizacji planu gospodarki odpadami
komunalnymi w Polsce, ktéry obejmuje gdzy innymi budow 6 zakladow
termicznej utylizacji odpadéw do 2015 roku, wykastyac swoje déwiadczenia z

budowy kilkunastu takich zaktadéw w Europie Zachiefin

Informacje dotyczace nabycia udziatow (akcji) wiasnych, a w szczegdsti celu
ich nabycia, liczbie i wartgci nominalnej, ze wskazaniem, jal czesé kapitatu
zaktadowego reprezentuy, cenie nabycia oraz cenie sprzedg tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wiasmy

Zmiany w podstawowych zasadach zaggzania przedsgbiorstwem emitenta
I jego grupa kapitatowa

Firma Energoinstal SA w 2011 roku kontynuowata praedrazenie w zakresie
modutu konsolidacji zintegrowanego systemu SAP BRIpomagajcego proces

zarzdzania firm.

Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zarpzajacymi,
przewidujace rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waej przyczyny lub zwolnienie nasgpuje
powodu pokczenia emitenta przez przajcie.

Nie zawarto tego typu umow gaizy emitentem a osobami zadzapcymi.

Warto ¢ wynagrodzai, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych wyptaconych Ilub nalgnych osobom zaradzajacym oraz
nadzorujacym dziatalnasé¢ Emitenta.

Wartas¢ wynagrodzé czionkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej w 2011 roku
przedstawioneassw dodatkowej nocie objaiajacej nr 37 oraz 37.8lo sprawozdania

finansowego.
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18. Informacje o istotnych zmianach zawartych przez ementa lub jednostke od
niego zalgna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach ni rynkowe.

Transakcje z podmiotami payganymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

19. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwinez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicdci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh akcjonariuszy.
Nie 33 Spotce znane umowy w wyniku, ktérych mog przysziéci nasgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastvakcjonariuszy.

20. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalndé Emitenta, jakie nastypity w roku
obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W roku 2011 nie wyapity zdarzenia istotnie wptywage na dziatalng jednostki, a

takze po dniu bilansowym, ktére nie zostatybytajw sprawozdaniu finansowym.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfsiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wrazz opisem tych uprawnid.
Nie wystpuja w Spotce papiery warfoiowe dajce specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

22. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Programy akcji pracowniczych w Spéice niesstapuja.

23. Toczace sg postepowania przed fdem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.
W 2011 roku emitent nie prowadzit pggbwania przedaglem, organem wiaiwym
dla posgpowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dot@zch
zobowhzan ani tez wierzytelndgci emitenta lub jednostki od niego zatej, ktérych
wartas¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych emisgerd nadto dwu lub
wiecej posgpowar dotyczacych zobowizan lub wierzytelndgci, ktorych hczna

wartas¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emntite
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24. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnd¢ Emitenta, jakie nastypity w roku

25.

obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W | potroczu zakaczono inwestyeg w zakresie nowoczesneg&entrum
Innowacyjnych Technik Laserowych.Wdrozona zostata innowacyjna technologia
spawania hybrydowego Laser+MAG w procesie produkggokosprawnych kottow
energetycznych oraz spalarni odpadéw. V¥ana technologia bezgednio w
produkcji paneli kottdbw opiera gio uktad wyposzony w dwa supernowoczesne
lasery o mocy 12kW kaly.

Technologia laserowego spawania nie jest do clokidicnej stosowana w produkcji
wielkogabarytowych urgdzenr energetycznych, a Energoinstal S.A. jest prekersor
wdrazania tej technologii. Sytuacja taka pozwoli na kayse przez Spotkprzewagi
konkurencyjnej w stosunku do innych wimych producentow.

Uroczyste otwarcie Centrum Innowacyjnych Technikérawych miato miejsce dnia
06.06.2011.

W roku 2011 nie wyspity inne istotnie zdarzenia wptywaje na dzialaln@
jednostki, a take po dniu bilansowym, ktore nie zostatybytejw sprawozdaniu

finansowym.

Informacje o dacie zawarcia i szczegotach umowy zogmiotem uprawnionym
do badania sprawozda finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: KaneelRorad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-954 Katowigk,Floriana 15, wpisana do
Rejestru Przeddbiorcow prowadzonego przezads Rejonowy w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowgmod numerem KRS -
0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jedoestgo i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 21 czerwiec 2011

c) Laczna warté¢ wynagrodzenia namego lub wyptaconego za badanie i pradgl
jednostkowego sprawozdania finansowego daityego 2011 roku: 30.900 PLN.

d) Laczna warté¢ wynagrodzenia nal@ego lub wyptaconego za badanie i przadgl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego datggo 2011 roku: 29.200 PLN
e) taczna warté¢ wynagrodzenia nakmego lub wyptaconego z innych tytutdw,
dotyczcego 2011 roku: O PLN.
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f) Laczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2010 roku: 29,500 PLN.

g) Laczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2010 roku: 33.000 PLN.
h) Lqczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytulow,
dotyczgcego 2010 roku: 0 PLN.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Michat Wigcek Prezes Zarzadu ...l WL“" .....

Jarostaw Wigcek Wiceprezes Zarzadu ... L»:)%\. e

Katowice, 20 marca 2012
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ENEHGD INST/NL
Katowice, 20.03.2012 rok

Szanowni Akcjonariusze,

1ok 2011 upfynaf dia naszef spotki pod znakiem zdecydowanych i dynamicznych dziatari poprawiajgcych
renfownosé. Dziatania te przyniosty oczeKiwane efekty, gdys spotka osiggnefa zysk netto za 2011 rok,
W Wysokpsci 9,1 min PLN.

Ubieghy roK pozwolif bardzo optymistycznie patrzeé w praysztosé z nadziejq, 2e podjete przez nas
dziafania | KpnseKweninie realizowana strategia rozwoju w Kolejuych latach umozfiwi nam osiggaé jeszcze
lepsze wyniki finansowe. '

Z roku na rok, prezentujemy coraz wigkszq aktywnos¢ na rynku Krajowym, podpisujemy nowe wazne
Kontrakty, co pozwala nam wypefnic portfel zaméwien. Cele, Ktore wyznaczylismy sobie na poczqtku
ubiegtego roku zrealizowalismy niemalze w 100%.

Tak jak informowalismy juz w zeszforocznym fiscie, w marcu ubieglego roku ENERGOINSTAL SA
(Lider Konsorcjum), EleKtrobudowa SA (Partner Kpnsorcjum) oraz Budus SA (Partner Konsorcyun),
zawarto umowy z KGHM Polska Mieds SA na wykpnanie ,pod Kfucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy Blokgw-Parowych w EC Glogow i EC Polkpwice. Udziaf naszej spofki w realizacii tego
zadania to 69 827.000,00 PLN. ‘W najblizszym czasie zamierzamy akfywie uczestniczyé w niedawno
ogloszonych przetargach na bloki parowo-gazowe, o takze zintensyfikowaé dziafania marketingowe
W obszarze dostaw do rozstrzyganych obecnie dugych przetargach na bloki parowo-gazowe o mocach 400
i Wigcej MWel.

Aktualnie jestesmy w fazie przeKazywania uzytkownikowi — Energelyce Cieplnej Opolszczyzny ~ bloku
wysoKpsprawief Kogeneracfi, pierwszego na swiecie Kotba wyKonanego w techinice laserowef, Ktdrego cechq
charakferystyczng jest n lespotykana sprawnos¢ gwarantowana — 87,9%.

Pod Kpniec ubiegtego roku podpisalismy rownie wazng dla spofki wmowe z Koksownig Prayjass
Sp. z 0.0. na Generaltiego  Realizatora Inwestycii o nazwie: Budowa Bloku Energetycznego,
na zasadzie "BUDOWY KOMPLETNEGO OBIEKTU POD KLUCZ" Cafkowita wartosé Kontraktu
netto 224 590 180,00 PLN.

W najblizszym czasie zasadnicze Kierunki naszej dzinfoftosci zostang utrzymane. Cheemy
podejmowaé Kplejne wyzwania jakp generolny wykonawea w najwiekszych inwestycjach sektora
energetycznego na rynku Krajowym.



Rownie perspektywicznie dla spotki wydaje sig rynek, zagraniczny, a doKfadiiej rynek niemiecki, gdzie
stopitiowo zamyKane bedg elektrownie jadrowe, Ktore majq zostaé zastqpione m.in. blokami opalanymi
biomasq [ub gazem. Takze niemieckie blokj weglowve bedq wymagafy modernizacyi, a tym samym bedg dla
nas Kplejng mozliwoscia pozyskania zagranicznych Kontraktow.

Spotka wigze nadzieje z Kentraktami na realizacje zakfadbw termicznego przeksztafcania odpadsw
Komunalsych w Polsce, Ktore majq powstaé w najblizszych latach, chicemy réwniez dostarczaé swoje Kotfy
generalnym wyKonawcom tego typu obiektow, spifka aktualnie jest trakeie montazu i rozruchu dwéch
takich instalacji dla WIE Oulu Plant w Oulu w Finfandii oraz EBS HeizKraftwerk IGNIS
(Spremberg/OT Schwarze Pumpe).

Ponadto bedziemy poszukiwali nowych rodzajow dziafalnose, Ktdre dodatkowo wzmocniq naszq
KonKurencyjnosc '

Petng parq wdtozylismy do produkefi innowacje na skalg swiatowq wykorzystujgeq nowoczesne
technologie spawania laserowego czesci cisnieniowych Kotta. Techinikami tymi zainteresowanychi jest coraz
wigcef firm. Nowoczesne technologie to cos, co odréznia nas od KonKurencyi i pozwala oferowaé wysoky
Jakosé nasziych produktow.

ENERGOINSTAL SA wytwarza je w otwartym wiosnq ubieglego roku Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych w Porebie Kofo Zawiercia. To jedyny zakfad na swiecie, gdzie laser jest uzywany
na skalg przemystowq do spawania czesci cisnieniowych Kotfow energetycznych. Warlos¢ inwestycji

wyniosta 32 mit zf, z czego 11 min pochodzifa z programu "Innowacyjna Gospodarka'”

Mimo Kryzysu na rynku i wahiat gietdowych, Kurs akeji ENERGOINSTAL S jest stabilny,
caemu sprzyja struktura akjonariatu - whasciciel wigkszosciowy, bedgey jedhoczesnie osobg nadzorujgcq
i fundusze, Kfore uwazajq spitke za zyskownq inwestycje dfugoterminows.

Progniemy podzigkowaé inwestorom i akcjonariussom za zaufanie z joKim spotykamy sie
z Paitstwa strony. Skfadamy takze podziekowania Radzie Nadzorczef za udzielone Zarzqdowi wsparcie
W jego pracy.

Dzigkujetmy rownies naszym Kontrahentom i partnerom biznesowym za efekiywna wspbbprace,

majqc nadziefe, e biezqcy rok bedzie dia nas rownie pomystiym okresem w realizacii zaplanowanych

celow,
Z wyrazami szacunkit
Michiaf jZigcek FJarostawWiecek
3
“ LN ¥

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu



Katowice, 20 marca 2012r.

ENERGOINSTAL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL SA dotyczace

rocznego sprawozdania finansowego

Zarzgd ENERGOINSTAL SA oSwiadcza, Ze zgodnie =z nasza najlepszg
wiedzg roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane poréwnywalne,
sporzadzone  zostaty  zgodnie z  obowigzujgcymi  zasadami  rachunkowogci
oraz ze odzwierciedlajg one w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows,
finansowg i wynik finansowy. Zarzad o$wiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci
ENERGOINSTAL SA, zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
ENERGOINSTAL SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen,

Podpisy Cztonkdw Zarzadn:

Michat Wigcek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wigcek - Wiceprezes Zarzagdu ..., L.B%\“ .....



Katowice, 20 marca 2012r,

ENERGOINSTAL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL SA dotyczgce
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ~ ENERGOINSTAL  SA  oswiadeza, e podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych ~ ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o.0., dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz Ze¢ podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Michat Wigcek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu ..., ﬁaﬁy ......



