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XIV, Kapitat zaktadowy 1800 1800 408 455
XV. Sradnlowazona liczba akeli 18 000 OO0 18 000 000 18 000 000 18 Q00 Q0Q
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XVIiI. Rozwodnlony zysk na Jedna akcjg {wzi / EUROC) 0,00 0 0,00 0
XIX. Wartost kdegowa na Jedng akeje {w zt / EURO) 7.03 6,45 1,59 1,63
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg w Katowicach, na ktore sktadaja sie:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku wykazujace
sume 263.739 tys. zlotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogbtem w wysokosci 10.578 tys. zlotych,
* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 10.459 tys. ztotych,
* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 3.233 tys. zlotych,
e informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostlk dominujace;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej spefniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej , ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspelrach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w tald sposéb, aby
uzyskaC racjonalng pewnoé¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z kiérych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

3  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowe;
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosowanie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c)  Jest zgodny z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkédw uznawania

za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
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U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

................. sressahrrrsnntanrenssnarannne

Wojciech\Berek
wpisany do rejestru biegtych fewidentéw pod nr 11540

Kancelaria Porad Finansowo - Keiggomyeh
dr Pigtr Rojeke
Spdlika 5 agraniczona odpowiedsialnoivia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podymiot wpesany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawazdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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Raport  niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna w Katowicach.

Raport ten ostat opracowany w swiazfen 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe

ENERGOINSTAL Spitka Akeyjna w Katowicach 3a rok obrotowy od 1 stycgnia do 31 grudnia 2011 roka.

Raport ten powinien byé cxytany wraz; 3 opinia bieglego rewidenta dotyczaeq wysej wymienionego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 24 kolejno ponumerowane strony i skiada sig % naxtgpujkg.;ywb exesl: Strona
L ‘ Czesé ogdlna 2
i | Sytuacja finansowa N ’ 8
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca ENERGOINSTAL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca
1991 roku.

Siedziba jednostlki dominujacej miesci sie w Katowicach (40-203), przy Al. Rozdzienskiego nr 188 D.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest spotka akeyna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 271076705 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77 wydanym w dniu 19 lutego 2004 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest miedzy innymi:

 produkeja konstrukeji metalowych i ich czesci,

e produkeja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania,

e produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

e produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda,

e obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

 obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

o produkcja narzedzi,

e produkcja pojemnikow metalowych,

e produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia,

e produkcja pozostatych maszyn ogblnego przeznaczenia,

e produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

® naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

e naprawa i konserwacja maszyn,

o instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

* wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goraca wodg i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
* roboty zwigzane z budows rurociaggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

e roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

e roboty zwiazane z budows pozostatych obiekiéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej

niesklasyfikowane.

i
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W rzeczywistosci podstawowym przedmiotem dziatalnodci jednostki dominujacej jest produkcja kottdw
1 urzadzen kottowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.800 tys. zotych i byt
podzielony na 18.000.000 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura whasnoéci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:

“ Tlos¢ akeji | Tloé¢ gloséw | Wartoéé nominalna Udziat w kapitale

| akgji (z1) podstawowym (%)

| Stanistaw Wiecek | 10.314.040 | 10.314.040 1.031.404,00 57,30

| | f

Jarostaw Wiecek 1.358.781 | 1.358.781  135.878,10 - 7,55

Michat Wiecek 1353270 [ 1353270 | 135.327,00 752
| {

| PZU Asset Managament S.A. | 900016 [ 900016 90.001,60 | - 500

pozostali | 4073893 [ 4.073.893 407.389,30 22,63

' Razem . 18.000.000 = 18.000.000 | 11.800.000,00 | 100,00

| % |

W ciaggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w wielkosci kapitatu

podstawowego jednostki dominujace).

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 126.567 tys.
ztotych i w odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie o 10.459 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziei 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu.

Z dniem 7 czerwca 2011r. rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Energoinstal S.A. ztozyt Pan
Stanistaw Wiecek.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Wiecka na Prezesa Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:
¢ Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pan Stanistaw Wiecek,
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pani Karolina Wigcek,
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o Czonek Rady Nadzorczej - Pani Marta Jedrusinska - Wiecek,
o Czonek Rady Nadzorczej - Pani Irena Wiecek,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej w dniu 7 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powotato na nows kadencje Rade Nadzorcza w sktadzie: Pani Marta Jedrusinska-
Wiecek, Pan Artur Olszewski, Pani Irena Wiecek, Pani Karolina Wiecek, Pan Stanistaw Wiecek.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
263.739 tys. ztotych,
* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 10.578 tys. zlotych,
e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wasnego o kwote 10.459 tys. ztotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 3.233 tys. zlotych,
e informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2.2. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie
Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15, a ENERGONISTAL S.A. z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdziefiskiego nr 188 D,
wdniu 21 czerwca 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwata nr VII/4/11 Rady Nadzorczej z dnia
7 czerwca 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.
Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Wojciech Berek - wpisany do

rejestru biegtych rewidentow pod nr 11540,

W badaniu uczestniczyta: Joanna Rocznik - asystent.

A
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2.3.

24.

2.5.

Badanie przeprowadzono w marcu 2012 roku.

Zarbwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym.,

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnosé danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spdtek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymano roéwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkdw
(petniacych funkcje na dzien 20 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore
wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie

Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 czerwca
2011 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2209, w dniu 16 listopada 2011 roku.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
W sldad grupy kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. na dzieri 31 grudnia 2011 roku wehodzity:
¢ jednostka dominujaca:
—  ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach,
o jednostki zalezne:
—  ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach,
Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej,

Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,
INSTAL - CAD Sp. z 0.0. w Katowicach,
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—  ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach,

—  Przedsiebiorstwo Budowalno- Ustugowe "Interbud-West" Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

- Przedsigbiorstwo Robot Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

—  Przedsigbiorstwo Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim
* oraz jednostka stowarzyszona BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. w Katowicach.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych zostaty zbadane przez Kancelarie Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskaty:

e ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach - opinie bez zastrzezes,
¢ Przedsiebiorstwo Budowalno-Ustugowe , Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim - opinie

bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Przedsiebiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0.
w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z o.0.
w Gorzowie Wielkopolskim, ENERGOINSTAL Sp. z o.0. w Katowicach oraz Instal Bielsko Sp. z o.0.
w Bielsku - Biafej zostaly objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Jednostli zalezne ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach, Przedsiebiorstwo
Budowalno-Ustugowe , Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsiebiorstwo Robét
Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsiebiorstwo Robét Remontowych
ENERGOREM Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim, ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach oraz
Instal Bielsko Sp. z o0.0. w Bielsku - Biate] zostaly wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji petne;.
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I1.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkowa za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

| (w tysiacach ztotych) | 2011t | 2010 . 2009 r.
Suma bilansowa ' 263.739 | 208344 | 179.006
Aktywa trwate R 92.837 95.901 85.911

f Kapitat wlasny przypadajacy na jednostke dominujaca . 120.873 110.411 119.168

| |
w tym: wynik finansowy przypadajacy na jednostke dominujaca 10585 | (8.659) { 2.115
« BBHDA 22.548 (1.818) 16.217

wynik netto na dziafalno$ci operacyjnej + amortyzacja .
D J L4 s 7 . () F
o eficytowos¢/Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 5.28 (5,65) 338
f EBIT / przychody operacyjne
D . 1t ’ . 0/ |
. eficytowo$¢/Rentownosc sprzedazy netto (%) 428 (4.66) 1,03
: wynik finansowy netto / przychody operacyjne
f' ¥4 4 * 0, T
o Deficytowosc/Rentownos¢ kapitatu wtasnego (%) 915 (7,54) 1,78
i wynik finansowy netto /_kapital wlasny
{
. e ¥ . / 0,
»  Deficytowosc/Rentowno$¢ majatku (aktywdw) (%) 448 4,47 111
§ wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnosé I stopnia (biezaca) 2,03 217 1,96

5 aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe

‘e Plynnoi( i

e ynnosc II stopnia (szybka) 1,92 210 184

ir aktywa biezgce — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

|» eprdtobrowwymens (KON 51.878 38.960 50.039

: kapital wlasny+zobowigzania dfugoterminowe—aktywa trwate
o Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) - - i

’" kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne o
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 106 75 59

‘ naleznosci krotkoterminowe ;tytuhl dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) 10 9 10

! zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne




|* Wskaznik obrotu zobowiazan (dni) 70 | 51 45 |
| zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne : L
‘o Wskaznik gl venia (% ]
° 5 globalnego zadtuzenia (%) 54.2 47,0 334
i suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
. . T tt 1 .
g e Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1) 0,50 (0,48) 0.12
: wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji ) |
‘o Wiskaznik ' iazaf biezacych (% .
k Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%) 21,25 (2,67) 39,61
‘ EBITﬁA/zohowiqzania krotkoterminowe R

Komentarz:

W badanym okresie grupa kapitatowa uzyskata zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej w wysokosci 10.585 tys. ztotych.

W poréwnaniu do ubiegtego okresu sprawozdawczego zysk netto zwigkszyt sie o 19.024 tys. ztotych, czego

rezultatem byto istotne zwiekszenie wskaznikdw rentownosci:

e sprzedazy brutto z poziomu (5,65)% w 2010 roku do poziomu 5,28% w roku badanym,

e sprzedazy netto z poziomu (4,66)% w roku poprzednim do poziomu 4,28% w 2011 roku,

o kapitatu whasnego z poziomu (7,54)% w 2010 roku do poziomu 9,15% w roku badanym,

e majatku (aleywow) z poziomu (4,47)% w roku poprzednim do poziomu 4,48% w2011 roku.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej zmniejszyty sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem i wynosza na

dzien bilansowy odpowiednio 2,03 1 1,92.
Kapitat obrotowy netto wykazywat warto§¢ ujemna 51.878 tys. ztotych.

W zakresie wskaznikdw obrotowosci zanotowano nastepujace zmiany:
e cykl obrotu naleznosciami wydtuzyt sie o 34 dni,

o wskaznik obrotu zapasami wydtuzyt sie o 1 dzien,

o cykl sptaty zobowigzan wydtuzyt sie o 19 dni.

Wskaznik globalnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego wynosit 54,2%.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowodci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujacy dokumentacja przyjetych zasad rachunkowoéci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2011 roku sa zgodne z zasadami okre§lonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzed wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowoéci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pbzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych. Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty
przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona

przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Zasady te byty stosowane
w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych

Na dziei bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywéw - po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznoéci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw
1 kosztow finansowych. Alywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.

Akrywa 1 pasywa niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane
po kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartoéci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostek dziatajacych za granica (oddziatu jednostki

dominujacej w Niemczech i Holandil) przeliczane s3 na walute prezentacji, tak aby umozliwié ujecie

10
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b)

d)

jednostek dziatajacych za granica w sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie

finansowe z zastosowaniem nastepujacych procedur:

e aktywa 1 pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem
danych porownawczych) preelicza sie po kursie zamknigcia na dany dzien bilansowy;

e przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglednieniem danych
porownawczych) przelicza si¢ po kursach wymiany na dzief zawarcia transakeji;

o wszystkie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn prakeycznych, do przeliczania pozycji przychodéw i kosztéw stosuje sie $redni kurs wymiany

w danym okresie.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 to srodki trwate, kiore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie najmu lub w celach administracyjnych i keérym towarzyszy oczeldwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub kosztach wytworzenia zwiazanych z kwota zaptaconych
srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartodci. Srodki trwate w budowie wycenione sa wedtug cen nabycia lub

kosztow wytworzenia,

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty i budynki, krére Grupa traktuje jako zrddto przychodéw
z czynszu lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartoéci, wzglednie obie te korzysci,
przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw, éwiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnoéci

Jednostki. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniono wedtug modelu ceny nabycia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sldadniki aktywéw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrol jednostkd, z ktérych jednostka osiagnie w przysztoéei korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne obejmuja:

* nabyte prawa majatkowe,

e koszty prac rozwojowych,

e oprogramowanie komputerowe,

: B v :
e Inne wartoscl niematerialne.
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2)

h)

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi réznice miedzy kosztem nabycia jednostek
zaleznych, a nizsz3 od niej wartoscia aktywdw netto jednostek zaleznych.

Jednostka dominujaca testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udziaty w jednostkach powiazanych nie objetych konsolidacja oraz
w jednostkach pozostatych. Udziaty w jednostkach wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy

z tytutu utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowym,
laore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty oraz produkty w toku. Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej
o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane s3 po koszcie wytworzenia lub wedtug cen nabycia nie wyzszych
od cen ich sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

* pozostate naleznosci, keorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krdtszy niz rok od dnia
bilansowego,

e te czeS¢ naleznosci diugoterminowych, kedra jest na dzien bilansowy zalegta lub ptatna w nastepujacym
roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do lktorych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy dotyczace zarowno naleznosci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci.

A



R

k)

)

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego
roku obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

o optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

e prowizje od gwarancji bankowych,

e naliczony VAT od faktur podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego w nastepnym okresie,

o skutki wyceny umow dtugoterminowych,

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzielone
pozyczki oraz Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje te wycenia sie:

e udzielone pozyczki w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci,

e srodki pienigzne w warto$ci nominalne;.

Kapitat wtasny

Kapitaty wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreélonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostld dominujace),
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartoéci
nominalnej. Poszczegolne sktadniki kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dziedt koficzacy rok obrotowy
dodawane sa do poszczegolnych slktadnikw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej
kapitatu podstawowego. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze
sprawozdania z catkowitych dochodow. Udziaty w kapitale whasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb
lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wylkazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu

wiasnego jako ,,Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujace”.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ wowczas, gdy:

* na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

e prawdopodobne jest, e wypetnienie obowlazku spowodue koniecznoé¢ wyptywu $rodkéw
zawlerajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

* mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

13
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Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy,

e rezerwe na odszkodowania dla pracownikow oraz kontrahentéw,
* rezerwy na naprawy 1 przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi,
* rezerwy na zobowigzania podatkowe z tytutu nabycia majatku.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytutu uméw leasingowych. Zobowigzania z tytutu
uméw leasingu finansowego na dzieni rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizszej z dwdch
nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowiazania oraz rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowlazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych dwunastu miesiecy po
dniu bilansowym. Zobowiazania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja dofinansowanie do $rodkdw
trwatych, rozliczany w czasie proporcjonalnie do okresu amortyzacji $rodkéw trwatych zysk z leasingu

zwrotnego oraz skutki wyceny umow dtugoterminowych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane s3 w wartodci
godziwe] zaptaty otrzymanej badz naleznej, bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktdw, towarow 1 materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produktow oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwizzane
z dziatalnoscia podstawowa.
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p) Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia finansows wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostat ustalony na podstawie przychodéw 1 kosztéw
z wytaczeniem przychodow 1 kosztow dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz udziatu w wyniku udziatowcdw mniejszosciowych.

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Uemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi réznice miedzy cena nabycia jednostek
zaleznych, a wyzsza od niej wartoscia aktywow netto jednostek zaleznych. Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych podlega odpisaniu w zyski 1 straty w okresie, w ktérym powstata.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie kapitatéw przypadajacych na udzialy niekontrolujace

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akeyjny jednostki dominujace;.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czeSci stanowiacej wiasno$¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z wartoscia nominalng udziatow ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spotkach zaleznych. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu whasnego
jednostlki dominujacej dodano czgsci odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych
wwielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywdw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu wtasnego jako ,Kapitaty
przypadajace na udziaty niekontrolujace”.

Udziaty niekontrolujace stanowia te czes¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych z dziatalnoéci oraz
aktywow netto jednostki zaleznej, ktdre mozna przyporzadkowaé do udziatéw nienalezacych (bezpoérednio
lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Wartos¢ poczatkows tych kapitatéw ustala
sie w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej akrywdw netto, ustalonej na dzient wymiany. Wartoéé

-
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te zwigksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na
inne osoby lub jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Jezeli straty jednostek zaleznych przypadajace na udziaty
niekontrolujace  przekraczaja kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu
z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej.

Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akcji jednostki dominujace].

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano talze wytaczeti przychodéw
i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Z wartosci aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2011 roku wytaczono nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy
Jednostkami objetymi konsolidacja zawarte w altywach trwatych.

Dywidendy przekazane jednostce dominujacej przez jednostke zalezny zostaty wytaczone w sposob
prawidtowy.

Skutki sprzedazy catosci lub czgéci udziatéw w jednostce zaleznej
W 2011 roku jednostka dominujaca nie sprzedawata udziatéw ani akeji posiadanych w jednostkach
podporzadkowanych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:
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}r- budynki 1 budowle , 58.891 | 10634 | 58378 | 8.206
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i Odpis aktualizasy R 53 ‘ 33
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W badanym roku zwiekszenie wartosci Srodkéw trwatych dotyczyto przede wszystkim zakupu urzadzen
technicznych i maszyn oraz budynkéw i budowli.

Odpis akrualizujacy $rodki trwate wynosi 107 tys. ztotych.

Wartos¢ wykazanego w aktywach jednostki prawa uzytkowania wieczystego gruntu wyniosta 4.571 tys.
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate oraz prawo wieczyste stanowtty 32,2% majatku
grupy kapitatowe;.

Nieruchomosci inwestycyjne
Na dziefi 31 grudnia 2011 roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 668 tys. ztotych.
Nieruchomosci inwestycyjne stanowity 0,3% aktywow grupy.

Wartosci niematerialne
Dominujacy udziat w strulsurze wartoci niematerialnych ma oprogramowanie komputerowe.

Na dzieft 31 grudnia 2011 roku wartoéci niematerialne stanowity 0,3% majatku grupy kapitatowe].

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuyja:

(wtys. ztotych) | Stannakoniec roku | Stan na poczatek roku
‘o udziatyiakcje ) - 48| YY)
; e udzielone pozyczki 408 | 508
{ o lokaty dtugoterminowe 77 1.030
Razem N 1.967 ﬁ B 1.860

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 0,7% majatku grupy
kapitatowe).

N
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i inne dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Obejmuja one:

[ T (wiys. Zotych)
o akiywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 4.085
o inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 512
Razem 4.597

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wraz z innymi
dtugoterminowymi rozliczeniami miedzyokresowymi stanowity 1,7% akrywdw grupy kapitatowej.

Zapasy
Stan na koniec ' Stan na poczatek | % poz.
(¥ tys. zlotych) okresu % | okresu * | 2/4
| L 2. 3. | 4. [ s [ e
e materiaty 3.690 328 | 3388 | 596 1089
7205 [ 647 | 1.970 346 | 3666
e produkty wtoku | |
* towary 342 3,0 I 331 5,8 103,3
Ogétem 11.255 100,0 | 5.689 100,0 197,8
Odpis aktualizujacy 1932 72 | 1.703 299 | 1134
i
Warto$é zapaséw netto 9323 | 82,8 | 3.98 70,1 | 233,9
| |
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 3,5% akrywoéw grupy kapitatowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznoséci oraz rozliczenia migdzyokresowe
Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie jak nizej:
Stan na koniec | Stan na poczatek
(w135, Z{Otyf_)v okresu _; " ~ okresu % |
terminowe 66.388 68,4 44.088 81,9
e do 12 miesiecy 65.987 68,0 | 43,909 81,6
e powyzej 12 miesiecy 401 04 179 0,3
przeterminowane | 30.705 3,6/  9.755 18,1
Naleznosci brutto 97.093 100,0. 53.843 100,0
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[
|
i
|

|
i

Odpisy aktualizujace 3265 | 34| 3617 | 67|
50.226 |
}

Naleznoséci netto 93.830 ! 96,6

W naleznosciach krotkoterminowych wykazano ponadto przedptaty w kwocie 17.578 tys. ztotych, inne
naleznosci w wysokosci 1.320 tys. ztotych oraz naleznoéci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 176 tys.

ztotych.
Rozliczenia migdzyokresowe w wigkszosci dotyczyty nastepujacych tytutow:
! (wtys. ztotych)
¢ przychody z wyceny kontraktow dtugoterminowych W 19.553
. VAT naliczonego do odliczenia w nastgpnym miesiacu 3.364
e ubezpieczenia ! 383
e prowizje od gwarancji bankowych V 121
| o pozostate 389 |

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krétkoterminowe z uwzglednieniem naleznoéci z tytutu podatku
dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity 51,8% majatku grupy kapitatowej.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Glowne pozycje na koniec roku obrotowego stanowity:

! | wielko$¢ wiys. otych | % udziatu |
f » srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych E 24777 1000 |

i i
; Razem ' e 24.777 100,0

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat $rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw w alaywach grupy

kapitatowej wyniost 9,4%.

Kapitaly wlasne

r ‘ (w tys. ztotych)
% e kapitat poastawowy - o o 1800
o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 70.196
,‘ ¢ kapitaty rezerwowe i zapasowe a [ 30.972

"



o kapitat z akrualizacji wyceny ( 788
o zysk/strata z lat ubiegtych 7! 6.532
* zysk netto roku obrotowego { 10.585
e kapitaly przypadajace na udziaty niekontrolujace ! 5.694
'Razem a '[ 126.567

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 48,0% sumy bilansowe.

8.10. Rezerwy na zobowigzania

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

Stan na koniec

Stan na poczatek

|

(v tys. ztorych) okresu okresu
e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2259 3373
e rezerwa na §wiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy 2.650 2.848
* rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 1.062 1.631
e rezerwa na zobowigzania podatkowe z tytutu nabycia majatkum. 408 507
e rezerwa na odszkodowania dla pracownikow i kontrahentow % 317 349
Ogdtem 7.696 8.708

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 2,9% pasywéw grupy kapitatowe;.

8.11. Kredyty bankowe i pozostate zobowiazania finansowe

Wielkos¢ zobowigzan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie

(w tys. zdotych) Sta.norﬁ;};?lniec Stan ﬁq ics)izatek
Zobowigzania dtugoterminowe: [
e zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 4277 4.863
Zobowigzania krétkoterminowe: L
e zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego 688 574
F o kredyty bankowe 3.388 1.174
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8.12.

8.13,

8.14.

[o walutowe kontrakty terminowe JV 1267 _— “ - :

'Razem ' - r 9.620 6.611 “

ok — —

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania finansowe (whaczajac w to z wycene terminowych transakcji
walutowych) stanowity 3,6% pasywow Spotk,

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe
W porownaniu do roku poprzedniego stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wzrdst o 61,2%.
Wielkos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

' Stan na koniec | Stan na poczatek
[ (vreys. alotych) okresu | % ‘ okresu | L
' do 12 miesiecy 51955 | 940 | 31639 922
e powyzej 12 miesiecy 3337 60 2.660 78
I
Ogétem 55292 | 100,0 34.299 | 100,0

Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne, przedptaty,
zobowiazania z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania biezace.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotyeza otrzymanego dofinansowania do érodkéw trwatych,
skutkéw wyceny dtugoterminowych uméw o budowe oraz rozliczen z tytutu leasingu zwrotnego.

Ponadto rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rezerwy na przewidywane, niezafakturowane koszty.
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wynosza 5.427 tys. ztotych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krétkoterminowe z uwzglednieniem zobowiazat z tytutu
podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe (krétko i dtugoterminowe) stanowity 45,4%
ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materiatéw

Gtéwna pozycje przychodéw stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych oraz
produktow.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie o 32,9%.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

W poréwnaniu do ubiegtego roku suma kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, kosztdw

sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu zwickszyta sie o 19,2%.
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8.15. Pozostate przychody i koszty

8.16.

9.2.

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne dotyczyty przede wszystkim dotacji, rozwiazania odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapasow i naleznosci, odpisanych zobowiazat, otrzymanych odszkodowat, otrzymanych kar oraz
zwrotow za szkolenia.

Na pozostate koszty operacyjne skiadaty sie utworzone odpisy na naleznoéci i zapasy, koszty postepowania
sadowego, koszty napraw powypadkowych oraz darowizny.

Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 825 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe dotyczyty gtownie zyskéw z tytutu réznic kursowych, otrzymanych odsetek oraz
rozwigzanych odpisow aktualizujacych wartoéé udziatéw.

Na koszty finansowe sktadaty sie koszty leasingu finansowego, prowizje od operacji finansowych oraz
zaptacone odsetki.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci 371 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz 0séb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0séb trzecich obejmuja

‘[ | (w tys. ztotych)

' » hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach I_ 172.376

i * zastawy rejestrowe na rzeczowych aktywach trwatych | 352
Razem ‘J 172.768
Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja:

i . o B o J (w tys. ztotych) 1
; o gwarancje i poreczenia - [i WA }
o welsle - | 26007 |

e —— 5 e tianmaiing e = SR |
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10.

11.

12.

13.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczent ulegaty czestym zmianom, w zwiazku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Jednostki Dominujacej jest przekonany
o spetnianiu wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.
Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakoficzenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego
Po dacie zakonczenia okresu sprawozdawczego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje

finansowa 1 majatkowa grupy kapitatowej objetej badaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych jednostki
dominujace;j i jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Inne informacje objasniajgce

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych
czgsciach sprawozdania,

Nie stwierdzono istotnych brakow 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



R

14.  Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego s3 prawidtowe

Kluczowy biegty rewident:

Wojciech Berek
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11540

Kaneelaria Porad Finansowo - Ksiggowyech
dr Piotr Rojek
Spolka 5 ogranicsong odpowiedzialnosia
40-286 Katowice, ul, Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotaw upramwnionych do
badania sprawosdar; finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Indeks do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
2. Podstawa spaidzania skonsolidowanych sprawoadaansowych
3. Zalaenie kontynuacji dziatalrgi

Il. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO SCI)

Zasady konsolidaciji

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wymaych w walutach obcych
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ firmy i ujemna wartéc¢ firmy

Aktywa finansowe diugoterminowe

Zapasy

Naleznoici i rozliczenia mgdzyokresowe

10. Aktywa finansowe krotkoterminowe

11. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

12. Kapitat wtasny

13. Kapitat przypadajcy na udziaty niekontrolgge

14. Zobowizania finansowe

15. Zobowiazania i rozliczenia mdzyokresowe

16. Rezerwy

17. Leasing

18. Utrata wartgci

19. Pochodne instrumenty finansowe

20. Przychody

21. Koszty finansowania zewitrznego

22. Informacje dotycace segmentéw operacyjnych

23. Umowy o budow

24. Dotacje

25. Pfatngci w formie akcji wikasnych

26. Opodatkowanie

27. Przeliczanie danych finansowych na EURO

28. Informacje liczbowe zapewnigje porownywaln& danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni
danymi sprawozdania z a okresiey

29. Korekty sprawozd@awynikajace z zastrzeen w opinii biegtych.

CoNoor~ODE

II. WYBRANE DANE FINANSOWE

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

VL. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASN  YM
VIL. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
VIIl.  INNE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. Zmianysrodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

1.1 Rzeczowe aktywa trwate (struktura wiasciowa)

1.2 Rzeczowe aktywa trwate stanawe zabezpieczenie splaty zobazen
1.3 Rzeczowe aktywa trwate

2. Prawo uytkowania wieczystego gruntu

3. Nieruchomdci inwestycyjne

4. Wartas¢ firmy

5.  Zmiany wartdci niematerialnych (z wytzeniem wartéci firmy)

6. Dilugoterminowe aktywa finansowe

6.1 Zmiany stanu dtugoterminowych aktywéw finansowychtto (wedtug grup rodzajowych)
6.2 Udzialy i inne aktywa finansowe (struktura walutgwa

6.3 Udzialy i inne aktywa finansowe (wedtug zbywaloi

7. Dtugoterminowe nalosci i rozliczenia m¢dzyokresowe

8. Zapasy
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9. Krotkoterminowe nalinosci i rozliczenia mgdzyokresowe

9.1 Naleznoici krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatymdrda zakéczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

9.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brp#t@ podziatem na nateosci nie sptacone w okresie

10. Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego

11. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

11.1 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowyaledtug grup rodzajowych)

11.2 Udzialy i inne aktywa finansowe (struktura walutgwa

11.3 Udzielone payczki krétkoterminowe
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sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Informacje o znaecych zdarzeniach, dotyszych lat ubiegtych, gtych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biecy okres

Informacje o znaeych zdarzeniach, jakie napity po zakaczeniu okresu sprawozdawczego, a nieugdrgibnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne, skowgge odpowiednim wskaikiem inflacji, z podanienirédta
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z pezygm okresu ostatniego skonsolidowanego sprawoadani
finansowego jako okresu bazowego zejeskumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdizkat
dziatalngci Grupy Kapitatowej oagneta lub przekroczyta 100%

Zestawienie oraz objaienie r&nic pomidzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozddimansowym i
danych poréwnywalnych, a uprzednio spoizonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawoaideni
finansowymi

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkeégid sposobu spogzizania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedmriekw obrotowego (lat obrotowych), ich przyczynytuty oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagjajatkows i finansowa, ptynng¢ oraz wynik finansowy i
rentownaé

Informacje o dacie zawarcia i szczeg6tach umowgdnpiotem uprawnionym do badania sprawdizfilsansowych
Dokonanie korekty lgdow, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanychnyskutkow finansowych na sytuacj
majatkowa i finansowva, ptynnai¢ oraz wynik finansowy i rentowrsé Grupy Kapitatowej

Katowice, 20 marca 2012 r.
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Grupie Kapitatowe;j
Podmiotem dominagym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest spoitkakcyjna ENERGOINSTAL z siedzib
w Katowicach, przy Al. Redzienskiego 188 d.

Podmiot dominujcy jest zarejestrowany w rejestrze przebisircow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonymzp&ad
Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Kowego Rejestru @lowego, na podstawie postanowienia
z dnia 28 wrzénia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/86P269).

ENEROINSTAL S.A. zostat utworzony w roku 1949. W dldi6 lipca 1991 roku przeksztatcony z przekigsirstwa pastwowego —
Przedsibiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katowach w jednoosobawnspotie akcyjm Skarbu Pastwa — INSTAL
Spotka Akcyjna (akt notarialny spadzony przez notariusza Pawta Blaszczaka prowadp Indywiduala Kancelarg Notarialm,

nr 18 w Warszawie przy ul. Dlugiej 29, Rep. Nr 5915/

Nastpnie spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze ldayth dziat B pod nr RHB 6856 przeza® Rejonowy

w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygh RHB

X Rej.H-2533/91)

W celu identyfikacji spétka dominaga posiada nadane jej ngsijace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-83
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271007

Zaréwno Jednostka domimwgp, jak i spotki zalene zostaly utworzone i dzialgjna podstawie przepisow prawa polskiego,
a ich czas dziatania jest nieoznaczony.

Dane kontaktowe sp6tki domirugej:

Adres siedziby: Al. Ralzieaskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtéwny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@eniesial.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gtownym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jego siedziba.
Spotka dominujca posiada oddzialy samobilangg st i podlegagce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b pyafwn
w Niemczech i Holandii.

Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przegsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LArahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenéfeidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziat&dn&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ufwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Przedmiot dziatalnéi jednostki dominujcej:

Podstawowy zakres dziatakw Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi (PKD) 2530Z — produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewaniaagowoda oraz (EKD) 2830 — Produkcja generatoréw pary, gatkiem bojlerow
do centralnego ogrzewania gox wodh.

ENERGOINSTAL S.A. dostarcza kompleksowe rogeinia w zakresie wytwarzania i moata kottdw wodnych

i parowych, konstrukcji stalowych, ruragidw technologicznych, palnikéw gazowo-olejowychr niebrowanych, zbiornikéw
cisnieniowych, nietypowych uszlzen przemystowych i energetycznych oraz kanatdbw poweet i spalin,
a gtownymi odbiorcami tych ustugy zaktady przemystowe, petrochemiczne, motoryzagymenicze oraz spgywcze. Ponadto
Spoétka realizuje projekty zazane z ochrapsrodowiska oraz instalacjami dla budynkéwyteczndgci publiczne;.

Sktad osobowy Zandlu Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 07.06.2011:
Prezes Zamdu — Stanistaw Wicek,

Wiceprezes Zawdu — Jarostaw Wcek,

Wiceprezes Zaudu — Michat Wecek

Sktad osobowy Zarru Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL od dnia 07.06.2011:
Prezes Zardu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zaadu — Jarostaw Wcek
Sklad osobowy Rady Nadzorczej sp6tki domigej do dnia 07.06.2011:
4
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Przewodnicacy Rady Nadzorczej — Jacek Kosteczka,
Sekretarz Rady Nadzorczej — Karolinagdék,

Cztonek Rady Nadzorczej —Marteddusiiska - Wecek,
Cztonek Rady Nadzorczej — Irenadbkk,

Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej sp6tki domigej od dnia 07.06.2011:
Przewodnicacy Rady Nadzorczej - Stanistaw ek,

Sekretarz Rady Nadzorczej — Karolinagdék,

Cztonek Rady Nadzorczej —Marteddusiiska - Wecek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Irenadbkk,

Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski

Zgodnie z definigj grupy kapitatowej podanej w MSR 27 w sktad GrupyEHRGOINSTAL S.A. na dzie31 grudnia 2011 roku

wchodzity:

jednostka dominuga:

- ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalene:

- Energoinstal Sp. z 0.0. z siedzily Katowicach,

- Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. z siedzilw Bielsku — Biatej,

- Instal Finanse Sp. z 0.0. z siedgil Katowicach,

- Instal — Cad Sp. z 0.0. z siedzily Katowicach,

— Interbud Development Sp. z 0.0. z siedzily Gorzowie Wielkopolskim ( Instal Development Sp.o.0. z siedzip w
Katowicach),

- ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. z siedgik Czechowicach — Dziedzicach,

- Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z @.giedzila w Gorzowie Wielkopolskim,

- Przedstbiorstwo Robot Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. z siedgiliGorzowie Wielkopolskim,

- Przedstbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. z #iadez Gorzowie Wielkopolskim,

jednostka stowarzyszona:

- BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. z siegzibKatowicach,

Z uwagi na fakt sprzedy przez ENERGOINSTAL S.A. 100 % udziatéw spotkitdrbud Development Sp. z 0. o.(Instal
Development Sp. z 0. 0.) firmie INTERBUD - WEST Sp.a., w ramach Grupy ENERGOINSTAL S.A., zgodniestanem na
dzien 31 grudnia 2011 roku funkcjonuje grupa kapitatowszego szczebla. Z uwagi na nieistéthdanych finansowych spoétki
Interbud Development Sp. z 0.0. nie byto spdeone skonsolidowane sprawozdanie Grupggaego szczebla. Jednostki zale
zostaly skonsolidowane metpgetm.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL SA.:

ENERGOINSTAL S.A

100 % 100 %
ENERGOINSTAL Sp. z o. INSTAL CAD Sp. z 0.0
100 % 100 %

INSTAL ,BIELSKO” Sp. z 0.0.

INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.

97,65% 66,76%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o. Przedsibiorstwo Budowlano —
Ustugowe INTERBUD - WEST
100% Sp. zo.0.

Przedsgbiorstwo Robét Remontowych
EL - GOR Spéitka z o.0.

66,7¢%

66%

" B} INTERBUD DEVELOPMENT
Przedstbiorstwo Rob6t Remontowych Sp. z 0. o.(Instal Development
ENERGORENM Sp. z 0.0 ’ ’ S'p 70.0)
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Jednostka stowarzyszona:

BES -Kraftwerksanlagegp. z o. o. 49,00% .
Zrodio: ENERGOINSTAL S.A.

Wykaz jednostek zalgnych, wspotzalénych i stowarzyszonych ENERGOINSTAL S.A. na dzig 31.12.2011 roku

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Energoinstal Spotka z 0. 0

prawnej)
b) siedziba Katowice, Al. Radzienskiego 188 D
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
¢) sud rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowé&gestru sdowego
pod numerem KRS00001951149
d) przedmiot dziatalnii Dziatalng¢ zwigzana z rekrutagj udosgpnianiem pracownikow
e) charakter dominacji spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidaciji petna
9) dgta och;la kontroli / data od ktorej 11 grudnia 1998 rok
wywierany jest znaczy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

100%

Instal ,Bielsko” Spotka z o. o.

prawnej)
b) siedziba Bielsko - Biata, ul. Konarskiego 10

Spéika wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c) sd rejestrowy Rejonowy w Bielsku - Biatej, Wydziat Gospodarczy Knafggo Rejestru

Sadowego pod numerem KRS0000027685
Prowadzenie robét budowlano — mormtaych i instalacyjnych w kraju i za
grania, kosztorysowanie, ustugi serwisowe i rozruchy tetbgiczne oraz
handel, transport i produkcja elementéw budowlarnyoontazowych
zZwigzanych z opisandziatalngcia

d) przedmiot dziatalnii

e) charakter dominacji spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidaciji petna

9) dgta obfic;ia kontroli / data od ktérej 1 kwietnia 1999 rok
wywierany jest znaczy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym 100%

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Instal Finanse Sp. z o.0.
prawnej)
b) siedziba Katowice, ul. Radzienskiego 188 D
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
¢) sud rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajow&gestru dowego

pod numerem KRS0000129650
Dziatalng¢ rachunkowo — kggowa, pozostate formy udzielania kredytéw, za
wyjatkiem czynndci zastrzeonych dla bankow
e) charakter dominacji spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidaciji -
9) dgta och;la kontroli / data od ktorej 19 marca 2003 roku
wywierany jest znaczy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%
i) udziat w ogolnej liczbie gtos6w na walnym 100%
zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

d) przedmiot dziatalniei

Instal - Cad Sp. z 0.0.

prawnej)
b) siedziba Katowice, ul. Radzienskiego 188 D

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c) sd rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowé&giestru sdowego

pod numerem KRS0000134655
Dystrybucja i wdraanie oprogramowania do projektowania konstrukcji
stalowych
e) charakter dominacji spotka zalgna

d) przedmiot dziatalnii
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f) zastosowana metoda konsolidaciji -

9) deflta otqt_:la kontroli / data od ktorej 4 lipca 2002 rok
wywierany jest znaezy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie gtos6w na walnym 100%
zgromadzeniu

&) TR [elnaBld (@2 ) (B Interbud Development Sp. z o. o. (Instal Developingp. z 0. 0.)

prawnej)
b) siedziba Gorzéw Wielkopolski, ul. Kosynieréw Gdgkich 51

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
¢) sud rejestrowy Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim, Wydziat Gospodayr&rajowego

Rejestru gdowego pod numerem KRS0000297680

Prowadzenie dziataloi gospodarczej w zakresie zagospodarowania i dptye
nieruchoméci na wiasny rachunek, wynajmu nieruchdgima wiasny
rachunek, pérednictwa w obrocie wierzyteldoiami oraz zargdzania

nieruchoméciami na zlecenie.

d) przedmiot dziatalniei

e) charakter dominacji spoétka zalena

f) zastosowana metoda konsolidaciji -

9) deflta otqt_:la kontroli / data od ktorej 4 marca 2004 roku
wywierany jest znaezy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 66,76%

i) udziat w ogolnej liczbie gtos6w na walnym 66,76%
zgromadzeniu

* W dniu 28.09.2010 r. INTERBUD — WEST Sp. z 0.byhB00% udziatéw spétki Instal Development Spoz @. Zgodnie z
aktem notarialnym Rep. A Nr 6447/2010 spdezonym przed notariuszem Grzegorzem Mazurkiem w Iild.2010r.
dokonano zmiany umowy Spoétki, w ten sposébzmieniono nazwvz ,Instal Development” Sp. z 0.0. z siedzilw
Katowicach na Interbud Develepment Sp. z 0.0. zibigtz Gorzowie Wielkopolskim. W dniu 19.01.2011rzath@ wniosek
KRS-Z3 o zamiandanych podmiotu w rejestrze przetbsorcow.

W dniu 16.05.2011r. dokonano zmiany wpisow w KRS datyclz spotki Interbud Development Sp. z o. o. Inst
Development Sp.z 0.0.) z siedaib Gorzowie Wielkopolskim.

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy ZEC ENERGOSERVICE Sp. 7 0.0

prawnej)
b) siedziba Czechowice - Dziedzice, ul. E. Orzeszkowej 3

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c) sd rejestrowy Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy &owego Rejestru

Sadowego pod humerem KRS0000038971

Produkcja, montai remonty kottdbw wodnych i parowych, udzei
dzwigowych, statych zbiornikéw énieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikow ciepta, ruregdéw technologicznych,
uzdatnianie wody i oczyszczarieiekow.

d) przedmiot dziatalnii

e) charakter dominacji spotka zalgna

f) zastosowana metoda konsolidaciji metoda petna

9) deflta otqgla kontroli / data od ktorej 17 czerwea 2008 roku
wywierany jest znaczy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 97,65%

i) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym

: 97,65%
zgromadzeniu

) MEZE [ERNTELT (22 Tl SRS, i)y Przedsgbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. @.o.

prawnej)
b) siedziba Gorzéw Wielkopolski, ul. Kosynieréw Gdgkich 51

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c¢) sad rejestrowy Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodardgsajowego Rejestru

Sadowego pod nhumerem KRS0000152748

Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych, wykonyigeanykopéw i wiercé
geologiczno-iaynierskich, wykonywanie robét ogéinobudowlanych akesie:
wznoszenia budynkow, obiektéw mostowych, liniowygtrniczych
d) przedmiot dziatalniei i produkcyjnych, igynierskich, budowy drog kotowych i szynowych, otk
sportowych, portdw morskich, wykonywanie instaldmjdowlanych i rob6t
wykonczeniowych, pozostata sprzeddetaliczna, wynajem nieruchodud na
wihasny rachunek, projektowanie budowlane, urbaorstg i technologiczne.

e) charakter dominacji spotka zalgna

f) zastosowana metoda konsolidaciji metoda petna
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9) dgta ol11(_:|a kontroli / data od ktorej 21 sierpnia 2008 roku
wywierany jest znaezy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 66,76%

i) udziat w ogolnej liczbie gtos6w na walnym 66,76%
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0

prawnej)
b) siedziba Katowice, ul. Radzienskiego 188 D

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c) sd rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowé&gestru sdowego

pod numerem KRS0000314299
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn adzen oraz dziatalnét
d) przedmiot dziatalniei zZwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodiilwia odpaddw, odzysk
surowcow

e) charakter dominaciji spotka stowarzyszona

f) zastosowana metoda konsolidaciji -

9) dgta och;la kontroli / data od ktorej 29 sierpnia 2008 roku
wywierany jest znaczy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 49%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym 29%
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

prawnej) Przedsgbiorstwo Robét Remontowych EL -GOR Spoétka z o. o.

b) siedziba 66-400 Gorzéw Wielkopolski ul. Energetykéw 6

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospodzay Krajowego

©) G s Rejestru §dowego nr KRS 153436

Naprawa i konserwacja wdzei elektrycznych; roboty zwrzane z budow
rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych; roboty zeane z budowlinii
d) przedmiot dziatalniei telekomunikacyjnych; produkcja instrumentow i peagtéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych; wykonywanie instalagjektrycznych; produkcja
instrumentow i przyrgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

e) charakter dominacji Spétka zalena

f) zastosowana metoda konsolidaciji Petna

9) dgta och;la kontroli / data od ktorej 01 kwietnia 2010 roku
wywierany jest znaczy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym 100 %
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Spétka z o. o.

b) siedziba 66-400 Gorzéw Wielkopolski ul. Energetykéw 6

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospodzay Krajowego

©) G s Rejestru gdowego nr KRS 180907

Remonty obiektéw i urgzen energetycznych takich jak: kotty pytowe,
rusztowe, gazowe, wodne parowe, turbiny i wymiennigkonawstwo wztow i
sieci cieplnych, kottowni lokalnych; remonty pomparimatury; remonty i
wywazanie dynamiczne wentylatorow; wykonawstwo i markanstrukcji
stalowych i rurocigéw; wykonawstwo prac izolacyjnych; przygotowanie
urzadzen cisnieniowych do odbioru przez UDT; wykonawstwo prac
remontowych i konserwacyjnych wszystkich adzeh i obiektéw
Elektrocieptowni ,Gorzéw” SA, w tym bloku gazowo-mavego

d) przedmiot dziatalniei

e) charakter dominaciji Spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidaciji Petna

[0)] dgta ol11(_:|a kontroli / data od ktorej 01 kwietnia 2010 roku
wywierany jest znaezy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 66%

i) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 66 %
zgromadzeniu

2. Podstawa sporadzania skonsolidowanych sprawozdafinansowych
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Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAbhejmujice okres dwunastu migsy od 01 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato spamdzone zgodnie z MSR i MSSF. Natomiast sprawozdamém$owe jednostek zaleych Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. obejmugce okres dwunastu migsiy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostplyrzdzone zgodnie

z polskimi zasadami rachunko$@ wynikajacymi z ustawy o rachunkowoi. Przy sporgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przestrzegano tych samych zasad (ykioljt rachunkowéci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu. Sprawozdanie finaesepotki dominujcej i porownywalne dane finansowe zawigrdane
taczne sprawozdafinansowych obejmuagych dziatalné¢ realizowam w Polsce oraz oddziatbw w Niemczech i w Holandii,
sporadzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawézdiaansowe jednostek dziadajch za granig sporadzane sw
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuagnfowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolsky po obowizujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowtym $redni arytmetycza srednich kurséw na dzekonczacy kazdy miesic roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstaeskutek tych przelicieréznice wykazywanesw tacznym sprawozdaniu
finansowym Spétki dominagej, w pozycji "Rénice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik poziysta kapitatéw rezerwowych.

Na podstawie ogdlnych zasad MSR, w zakresie isfotnkonsolidaci nie zostaty oljte nas¢pujace spotki: Interbud Development
Sp. z 0. 0. (Instal Development Sp.z 0.0.), Inst&@lAD Sp. z 0.0., Instal Finanse Sp. z 0.0. oraz BESaftwerksanlagen Sp. z 0.0.

Dla celéw niniejszego raportu okresowego sprawoizdgadnostek zalamych zostaly przeksztatcone do zasad zgodnych
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéci&inansowe;.

Rokiem obrotowym jednostki domirugjej i jednostek zakmych jest rok kalendarzowy
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wghe zostaty w tyscach ziotych, chybae w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wksz doktadndcia. Walut funkcjonalny, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spimane zostato zgodnie z zagakbsztu historycznego, za vagkiem aktywow i
zobowizan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wyeeryich w wartéci godziwej przez zyski i straty oraz esei

srodkdw trwatych, dla ktorych jako zaktadany kosztyjeto wartg¢ godziva.

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego z2@dH g spojne z tymi,
ktore zastosowano przy spadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010

Za okres poréwnywalny do okresu etgigo skonsolidowanym sprawozdaniem, to jest okoe9101.2010 do 31.12.2010, byto
sporzdzane i publikowane sprawozdanie finansowe Grupyitdlowej ENERGOINSTAL S.A.

Oswiadczenie o zgodroi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ENERGOINSTAL S.A. obejmage okres dwunastu miesy od 01
stycznia do 31 grudnia 2011 roku, jak rownigane poréwnywalne za okres 01.01.2010r. — 31.1P2(rostaty spoexizone
zgodnie z Médzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécid-inansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@&poradzer wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjeejakstaty wydane przez RaMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawca Finansowej, ktore weszly mycie w biezacym okresie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnienie informacji na temat pudtéw powhzanych” — zmiana miata na celu uproszczenie
wymogoéw dotycacych ujawnié przez jednostki powzane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powiazanych. Zatwierdzone w UE 19 lipca 2010 roku , olauje w odniesieniu do okreséw rocznych pwezzy od 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie.

« Zmiany do MSR 32 ,instrumenty finansowe ; prezeratagj Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzoméJE w dniu
23 grudnia 2009 roku, oboaviuje w odniesieniu do okreséw rocznych paezzy od 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

e Zmiana MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszygraniczone zwolnienie jednostek stasygh MSSF po raz
pierwszy z ujawnienia informacji poréwnawczych zgmdz MSSF 7,zatwierdzone w dniu 30 czerwca 201Kuro
(obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych pmezzy od 1 lipca 2010 lub po tej dacie.)

e Zmiany do KIMSF 14 ,MRS 19" — ,Limit wyceny aktywovez tytutu okrélonych swiadcze, minimalne wymogi
finansowe oraz ich wzajemne zaieici” — przedptaty w ramach minimalnych finansowardatwierdzone w UE w dniu
19 lipca 2010 roku (obowzuje w odniesieniu do okres6w rocznych paezzy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie.)

¢« KIMSF 19 ,Regulowanie zobowran finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowyddtwierdzona w UE 23
lipca 2010 roku (obowiuje w odniesieniu do okresdw rocznych paezzy od 1 lipca 2010 lub po tej dacie)

e Zmiany do r@nych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MS2BX0)” — coroczne zmiany m@je na celu rozwgzanie
niezgodndci i uscislenie stownictwa , zatwierdzone w UE w dniu 18I#911 roku. (obowizuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych sé od 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie oraz odytania 2011 roku lub po tej dacie
— w zalenosci od standardu .)

Przyjcie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowataczicych zmian w zasadach (polityce) rachunkésv@potki.
Zmiany te nie miaty rowniewptywu na przedstawiansytuacg finansows ani na wyniki dziatalnéci Spotki.
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Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagstaly wydane przez RadMigdzynarodowych Standardow
Rachunkowsci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, ale nie weszly jeszczeygie:

¢ Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” —pmziesienie aktywow finansowych zatwierdzone w
UE 22listopad 2011 rokunfajacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie) - Zarzd Spotki postanowit nie skorzysta wczeniejszego zastosowania tego MSSF, uamggo wptyw za mato
istotny na Sprawozdanie Finansowe.

¢ MSFF 9,Instrumenty finansowe{majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczygyah st 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe’jdoyazastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

¢ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (a®j zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

¢ MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaamgwania w inne jednostki” (magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

¢ MSSF 13 ,Wycena wartgi godziwej” (majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

¢ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —(zniaaeiany w 2011 roku) (magy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

¢ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychz orspolne przedsivziecia” —(znowelizowany w 2011 roku)
(majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierlvs@yezka Hiperinflacja i usuricie sztywnych terminéw dla
stosujicych MSSF po raz pierwszy ( mag¢ zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgypeh st 1 lipca 2011 roku
lub p&niej).

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnieimif®rmacji’- kompensowanie aktywow i zobaaaa finansowych
( mapce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej).

¢ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdinansowych’- prezentacja sktadnikéw innych catilgeh dochodéw
( majce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ 1 lipca 2012 roku lub pdiej).

¢ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- podatek odomyz realizacja aktywéw ( mgje zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2012 roku lub padiej).

+  Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze”- poprawki do rachunkéwidwiadczer po okresie zatrudnienia ( raeg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah si 1 stycznia 2013 roku lub pdiej).

¢ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe ; prezergacikompensowanie aktywéw i zobawen finansowych
( mace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeah s¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdiej).

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczenie kosztow usuwap@dpadow na etapie produkcji w kopalniach odkrywiof/
( mace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej).

Zarzad Spétki dominujcej nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standarddw i interpretacji miato znamz wptyw na
stosowane przez Grgpzasady (polityk) rachunkowséci oraz niniejsze skonsolidowane sprawozdanie fSoae Grupy
Kapitatowe;.

Spoétki: Interbud Development Sp. z o. o. (InstevBlopment Sp. z 0.0.)., Instal CAD Sp. z o.0tdnBinanse Sp. z 0 .0. oraz BES
— Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. zostaly agylone z konsolidacji z uwagi na nieistat@danych finansowych tych spotek dla obrazu
stanu majtkowego i wyniku finansowego Grupy.

Podstawowe informacje finansowe pawgych spotek w tyscach zlotych:

Interbud Development Sp. z 0. o. (Instal 31.12.2011 31.12.2010
Development Sp. z 0.0.)

Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi - -
Przychody finansowe 1 -
Wynik brutto (6) )
Wynik netto (6) )
Suma aktywow 44 46
Kapitat wkasny 28 34
Zobowigzania i rezerwy na zoboyzania 16 12

10



Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Instal CAD Sp z 0.0. * 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi - -
Przychody finansowe - 1
Wynik brutto - 1
Wynik netto - 1
Suma aktywéw 48 48
Kapitat wkasny 44 44
Zobowigzania i rezerwy na zoboyzania 4 4
* dane wedtug ostatniego sprawozdania
Instal Finanse Sp. z 0.0. 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi 995 1075
Przychody finansowe 1 6
Wynik brutto 297 (20)
Wynik netto 280 (59)
Suma aktywéw 1052 773
Kapitat wkasny 406 126
Zobowigzania i rezerwy na zoboy#ania 646 647
BES — Kraftwerksanlagen Sp. z o. o. 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi 7 7
Przychody finansowe - -
Wynik brutto - -
Wynik netto - -
Suma aktywow 56 52
Kapitat wkasny 50 50
Zobowigzania i rezerwy na zoboy#ania 6 2

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslosty@znia 2011r. do 31 grudnia 2011r. obejmujewpedanie finansowe
spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania finansgednostek zalanych wymienionych poigj.

Nazwa jednostki Udziat w kapitale (%)
Siedziba 31.12.2011 31.12.2010
ENER(_BOII_\ISTA!_ Spotka z ograniczan Katowice 100% 100%
odpowiedzialnécia
Instal ,,.Blelgko Spolka Z ograniczona Bielsko-Biala 100% 100%
odpowiedzialnécia
Czechowice-

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. Dziedzice 97,65% 97,65%

(Bielsko-Biata)
Przedstbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUL Gorzéw
WEST Sp. z 0.0. Wielkopolski 66,76% 66,76%
Przedstbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Gorzoéw 100% 100%
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia Wielkopolski
Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Gorzéw 66% 66%
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia Wielkopolski

3. Zatazenie kontynuacji dziatalngsci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zmspbradzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalnei jednostek Grupy w
dajacej sk przewidzi€ przyszigci.

Na dzié@ sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowégdstniej zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie
kontynuacji dziatalnéci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A. oraz prpezostate spotki wchodee w sktad Grupy
Kapitatowej. Sytuacja finansowa spéitki ZEC Energemer Sp. z 0.0. na koniec 2011 roku poprawita & stosunku do
poprzedniego roku. Qginigty wzrost sprzedsy przy jednoczesnym ohréniu kosztéw statych spowodowat wygenerowanie przez
Spotke zysku w wysokéci 673,3 tys. zt. Planowany na rok 2012 wzrost egazy przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow statych
na dotychczasowym poziomie pozwoli na dalsze gevean@e zysku i popragsytuacji finansowej.
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1. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO SCl)

Zasady konsolidaciji

Za jednostk zalezna w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupyikdowej ENERGOINSTAL S.A. uznaje jednostk
w odniesieniu do ktérej ENERGOINSTAL S.A. ma zddifikierowania jej polityl finansowa i operacyja w celu uzyskania
korzysci z jej dziatalndci. Wiaze sk to z posiadaniem wkszdci ogolnej liczby gtoséw w organach stanawyich tej jednostki.
Przy dokonywaniu oceny, czy ENERGOINSTAL S.A. kohije dary jednostk, uwzgkdnia st istnienie oraz wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili noa zrealizowa lub zamien.

Przegcie jednostki zalinej przez jednostkdominupca rozlicza s¢ metod, nabycia.

Whytaczeniu podlega warfé bilansowa inwestycji jednostki domirggj w jednostce zateej, odpowiednio z kapitatem wtasnym
jednostki zalenej. Nadwyke wartasci bilansowej inwestycji nad wardoia godziwg udziatu ENERGOINSTAL S.A. w midiwych
do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujegsjako wartd¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowanekzygete w aktywach, powstate na transakcjach golay spétkami Grupy,
podlegaa eliminacji. Eliminacji podlegaj rowniez niezrealizowane straty, chybae transakcja dostarcza dowodéw na gtrat
wartaici przekazanego sktadnika aktywow.

Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zalgch, naléace do oséb lub jednostek innychzrobjete konsolidagj, wykazuje si
w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdarsguacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jeslikd dominujcej w
ramach kapitatu wtasnego jako ,Kapitaly przypadajna udziaty niekontrolage”.

Udzialy niekontrolujce stanow tg czg$¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych zatindici oraz aktywow netto jednostki
zaleznej, ktére mana przyporadkowa do udzialow nie nalecych (bezpérednio lub pérednio przez jednostki zalee) do
jednostki dominujcej. Wartd¢ pocatkows tych kapitatow ustala siw wysokaci odpowiadajcej im wartgci godziwej aktywow
netto, ustalonej na dzievymiany.

Wartci¢ te zwieksza s¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach m@itinostki zalenej. Przypadace na inne osoby lub
jednostki obgte konsolidagj zyski lub straty wykazuje siw skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych datdw. Jeeli straty
jednostek zalmych przypadagce na kapitaty przypadgie na udzialy niekontrolage przekraczaj kwoty gwarantujce ich
pokrycie, to ich nadwika podlega rozliczeniu z kapitalem wtasnym gruppitedowe;.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych peggitaych jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAIASwycenia s¢

w walucie podstawowegérodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostkavanlzi dziatalnéc, tj. w walucie funkcjonalne;.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynmzemrmwane s w ztotych polskich (PLN), ktére stanawiwalute

funkcjonalry i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINETRA.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobownzan pienkznych wyraone w walutach obcych ujmujesgako zyski i straty, o ile nie odracza $th w kapitale wkasnym,

gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pirych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitalowe wycenianevartcici godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waro godziwej. Ranice kursowe powstate na pozycjach niepimych, takich jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdmahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje s¢ w kapitale z wyceny w

wartcsci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#fowa i finansowa jednostki dziai@ej za granig (oddziatu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang sa walu¢ prezentacji, tak aby umliwi¢ ujecie jednostki dziatagej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki spmtzapcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

e aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fivegjs@dj. z uwzgkdnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kadlym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z ulgdgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na déigawarcia transakcj;

« wszystkie powstate ihice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhoddw i kosztéw stosujecsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozkajpitatu wlasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzdajinic kursowych na

pocatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie daiygzpozostatych kapitatdw.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzajykorzystywa

w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsihym ng 1 rok, ktére w przyszkei spowodui wplyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Naktady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak réwinoniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadze i ustug zwizanych z wytworzeniergrodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangraiedzy innymi:

. nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii ladowej i wodnej,
. srodki transportu,

. maszyny i urgdzenia,

. pozostate ruchomgodki trwate.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywsaldr wyceniane s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjppisy z tytutu utraty warkei.
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Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa siwediug stawek odzwierciedi@ych przewidywany okres ichzytkowania. Srodki
trwate, z wyjtkiem gruntéw § amortyzowane liniowo pogwszy od naspnego miesica, w ktorym nagpito przekazanigrodka
trwatego do uytkowania.

Okresy uytkowania dla poszczegélnycirodkéw trwatych g nastpujace:

« budynki i budowle od 5 do 67 lat
e maszyny i urgdzenia od 3 do 25 lat
« $rodki transportu od 3 do 10 lat
« pozostatgrodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwate o wartéci réwnej lub niszej od  3.500,00 zt traktowanes §ak matocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwate orazsrodki trwate w budowie wyceniane svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu utraty wartéci.

Na dzié przefcia na MSR dldrodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikhierinflacji jako zakladany koszt przig
ich wartg¢ godziwg.

Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne obejmajgrunty i budynki, ktére Grupa traktuje jakmdto przychoddéw z czynszu lub utrzymuje si
je w posiadaniu ze wzglu na przyrost ich warfoi, wzgkdnie obie te korzci, przy czym nieruchonié taka nie jest
wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréwiadczeniu ustug lub czyngaiach administracyjnych, anizgrzeznaczona
na sprzedaw ramach zwyktej dziatalrigi jednostki. Nieruchomi& inwestycyjna jest poatkowo wyceniona wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia z uwzglnieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Jalsa@ rachunkowéci wybrano model wyceny
wedtug ceny nabycia. Nierucho#toinwestycyjna jest usuwana z &gi (wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbycia.
Wszelkie zyski i straty wynikage z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktérym dokonano takiego wydgbwania.

Wartoci niematerialne

Wartasci niematerialne obejmajaktywa Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktéréenposiadaj postaci fizycznej, &
identyfikowalne oraz ktére nima wiarygodnie wycenii ktore w przysztéci spowodui wptyw Kkorzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwaoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywassivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartgi niematerialnych o okéionym okresie mytkowania stosowana jest metoda amortyzacji linjowe
Okres uytkowania dla skladnikow warfoi niematerialnych wynosi 2 i 5 lat. Na koniec dlwesprawozdawczego wastd
niematerialne wycenianeg svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpitiyadizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartcci.

Warto ¢ firmy i ujemna warto §¢ firmy

Wartas¢ firmy stanowi nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL
S.A. w maliwych do zidentyfikowania aktywach netto praej jednostki zalenej na dzié przegcia. Wartdé¢ firmy z przegcia
jednostek zatnych ujmuje si w wartagciach niematerialnych.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utravartasci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji fisewe] wedtug
wartaici poczitkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutitaty wartgci.

Ujemna warté¢ firmy stanowi nadwyke wartdci godziwej udziatu jednostek Grupy Kapitalowej BRBOINSTAL S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto praej jednostki zalenej na dzié przegcia nad kosztem przgjia jednostek
zaleznych. Ujemna wart& firmy podlega odpisaniu w zyski i straty w okresiektérym powstata.

Aktywa finansowe dtugoterminowe
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsatugoterminowe obejmujv catdci:

. udzialy w jednostkach powdanych i pozostatych

. inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

. lokaty

. udzielone payczki dlugoterminowe ( opisane w punkcie 10 )

Udzialy w jednostkach powzanych i pozostatych zaliczegsio aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitalowa nievéarza zby ich
w ciagu 12 miesicy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednoktkaeviizanych i pozostatych wyceniaesi
po pocatkowym ugciu w wartdci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wart&i godziwej tych aktywow, a posiadajstalony
termin wymagalnéci, wowczas ich wyceny dokonujeesiv wysokdci zamortyzowanego kosztu;zgi aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakog wyceny dokonuje giw cenie nabycia. Lokaty wyceniangws wartgci nominalnej.
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Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzegav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, dolacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posté materialdw lub surowcow zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, potprodukty i produkty w toku, wyrobgtgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzlenczacy okres sprawozdawczy wycena materiatdw i towaréw
odbywa s z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny spzaednozliwej do uzyskania w
zaleznaosci od tego, ktora z nich jestasiza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia si po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostne@j wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapaséw wynikage z ostrenej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych
odnoszonesgpozostate koszty, a ich odwrdcenia odnoszane gozostate przychody.

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci ujmowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngechinéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dttarae, za wart@ godziwg uznaje sj ich warté¢ nominalr, powstas w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzeds na warunkach ptatsoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przya@acej wartgci
pieniadza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyrgwakoszcie) metagefektywnej stopy
procentowej. R#nica midzy kwot nominalry zaptaty a kwat uzyskan jako przychod jest ujmowana jako przychody z oglset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad osinej wyceny. Wart&
naleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajac stopié prawdopodobiistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenigakzostatych przychodéw.
Naleznoéci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuj
. pozyczki,

Pazyczki to nie krdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatsgiach, ktore
nie @ notowane na aktywnym rynku. Powsatayéwczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A.daje srodki pienkzne,
dostarcza towary lub ustugi bezpednio dhznikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych naieosci do aktywow finansowych
wycenianych w warti godziwej jako zyski i straty.

Pazyczki zalicza si do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagaioionie przekracza 12 miesy od zakaczenia okresu
sprawozdawczego. Pyczki o terminie wymagalrioi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.

Pazyczki wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efeképstopy procentowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagaseodo trzech miegty od dnia ich zatzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o dwej ptynndaci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane svediug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje siw ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
sTransakcje w walutach obcych”.

Kapitat wiasny

Kapitat wkasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.Aasowa:

a) kapitat akcyjny jednostki domirugej,

b) nadwyka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej,

) pozostate kapitaty, na ktére sktadai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagak:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego,

Kapitat przypadaj acy na udziaty niekontrolujace

Na dziex 31.12.2011 roku wyspuja kapitaly przypadagce na udzialy niekontrolage z uwagi na fakt otgia do 31.12.2011r.,
97,65% wartéci udziatbw ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0., 66,76% waitaidzialtbw Przedsbiorstwa Budowlano —
Ustugowego INTERBUD — WEST Sp. z 0.0., oraz 66% &sibiorstwa Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuj

- zobowizania z tytutu leasingu finansowego i ujmowaaegodnie z zapisami umowy leasingu w wéctdiezacej minimalnych
optat,

- zobowhzania z tytutu walutowych kontraktow terminowyciie wycenianegszgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
sPochodne instrumenty finansowe”. Kontrakty zawardedtuzsze okresy wykazywane 8 wartcci biezace;.
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Zobowigzania i rozliczenia midzyokresowe

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowhzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie okrdonej wartdci,

ktore spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Grupy Kapitagpw

Zobowigzania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyetminéw ptatnéci,

uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogwbcharakterze, za wagto godziwg uznaje sj ich warté¢é nominalry

powstay w dniu rozpoznania zobowdania. Na koniec okresu sprawozdawczego zodmamia wycenia 8i w wartGci

zamortyzowanego kosztu.

Do pozostalych zobowzan klasyfikowane g rozliczenia midzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalicza sbbownzania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktoére zostatgyomane lub wykonane, ale nie zostaly optacontgkarowane lub
formalnie uzgodnione z dostaaydacznie z kwotami natenymi pracownikom, np. z tytutu premii i wynagrodizen

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegarigoz
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutaotych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowijzg istnieacy obownzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§éd
wyptywu $rodkéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego zobamminia lub
termin jego wymagalni nie jest pewny. W przypadku, gdy wpltyw wabpienadza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywdw piegznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne ceny rynkowe waétd pienadza oraz ryzyka zwzanego z danym zoboazianiem.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansoggty warunki umowy przenogszasadniczo cate potencjalne kas@yoraz ryzyko
wynikajace z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Grupy Kapitatowej 4 svyceniane

w wartcci godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak ri wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Ptatoio
leasingowe s dzielone na ¢&¢ odsetkow oraz czs$¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostego zobowizania byta
wielkoscia stah. Koszty finansowessodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatngci z tytulu leasingu operacyjnegoa sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu omhet liniowej

w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalme jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingpwy okresie wynikajcym z umowy leasingu.

Utrata warto §ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spoitki Grupy Kapitajosokonuy przeghdu wartéci bilansowej skfadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wysija przestanki wskazage na maliwosc¢ utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowpssd wartd¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasga z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartdci uzytkowej, ktdra odpowiada waroi biezacej szacunku przyszitych przeptywéw pigmych
zdyskontowanych przy ayciu stopy dyskonta uwzgdiniajacej aktuala rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow, waftoksiggowa jest pomniejszona do
wartdsci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmoagako koszt w okresie, w ktorym ngsita utrata wartéci.

W sytuacji odwrdcenia utraty waéim wartags¢ netto skladnika aktywow zwkszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfgi netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalogdyby utrata warfoi nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenieyutrartaici ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, wryid ustaty
przestanki powodufe utrag wartasci.

Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowangjasko zyski lub straty w pozycji kosztow lub przyctow
finansowych, jakoze nie byly zwizane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. instenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego instrumentu oraz ryzyka mnim  zwihzane nie $ Scisle  powhzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigpikajacymi i jezeli umowy zasadnicze niey svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianyasujmowane jako zyski lub straty.

Przychody

Przychody ze sprzed@ ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch i reprezentajnaleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdiniasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAdnie podatki zwizane
ze sprzeda.

Sprzeda produktow i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia aktywéw i przekazania odbiorcy znaego ryzyka
Zwigzanego z dostaw

Stopie realizacji transakcji dotyazych swiadczenia ustug jest ustalany przez Gr&sNERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztow transakcji poniesionych na dany dzieogdle szacowanych kosztow transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangrerastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty natej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.
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Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienm@pmiast gdy koszty finansowania
zewrgtrznego mana bezpérednio przyporadkowa® nabyciu, budowie 40z wytworzeniu sktadnika aktywow, aktywujezge jako
czgé¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zded MSR 23.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prezentuje informacje dotygez segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segnogrracyjne
zostaly zidentyfikowane w oparciu o0 wegirene raporty, ktdreasprzedmiotem regularnego przegli dokonywanego przez Zatz
spotki w celu alokacji zasobéw do danego segmenticeny jego wynikéw. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wynia trzy
podstawowe segmenty: dostawy wyrobéw, ustugi mamta w Polsce i w innych patwach, ustugi budowlane jak réwnie
segment pozostaly obejmaugy prowadzon na niewielly skak sprzeda materiatéw, dzierawy i inne drobne ustugi.

Segment ,dostawy” zajmuje esiwytwarzaniem i dostaav urzadzen kottowych, maszyn i aparatury elektryczneician
membranowych, ruroggdw, konstrukcji stalowych, rurzebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownjkéelczakow,
palnikéw, banday, komindw, lejkéw i zbiornikéw, silnikéw spalinovel, stacji transformatorowych, agregatéw pompowycez
skrzynek, obudow i wspornikéw, suwnic oraz innyeln@vno dla odbiorcéw zagranicznych jak i krajowych.

Segment ,montd zajmuja sie gtébwnie montaem kottéw oraz oxci cisnieniowych kotta, montem palnikbw, monteem
konstrukcji, kanatéw, remontem kottéw oraz jegesct, montezcem kottowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolagigmontem
instalacji grzewczych oraz pary za granicaz w kraju.

Segment ,ustugi budowlane” zajmuje gitdwnie wykonywaniem rob6t ogélnobudowlanych namée kraju w zakresie: wznoszenia
budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gérniczye€hprodukcyjnych, iaynierskich, budowy drog kotowych i szynowych,
obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywaniémstalacji budowlanych i rob6t wykezeniowych oraz projektowaniem
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Segment ,pozostate” obejmuje prowadzora niewielly skak sprzeda materiatéw, dzierawy i inne drobne ustugi dla odbiorcéw
krajowych.

Przychody segmentéwasprzychodami osganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom, jak réwnie z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktére dagic bezpgrednio przyporadkowa® do danego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadagymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére wynikai dziatalndci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostatgchmy i koszty zastaly w oparciu o racjonalne plaeki przypisane do
danych segmentéw, pozycje przy ktérych nie bytalme takie zakwalifikowanie zostaty ¢te w uzgodnieniach.

W informacjach na temat obszaréw geograficznyclegstawianessprzychody przypisane do kraju danego odbiorcy.diye z 5%
poziomem istotnéri zostaly przedstawione dane dotwz sprzeday w Polsce — jako pestwa lkedacego siedzik jednostki
dominujcej, a takke Niemcy jako pastwa, na terenie ktérego Grupa uzyskujeydudziat w przychodach.

Gtéwni klienci zgodnie z MSSF & @rezentowani gdy ich udziat w sprzegdrupy wynosi minimum 10%.

W informacjach na temat segmentéw nie prezentowasty podziat aktywdw i zobowkan z uwagi na niewykorzystywanie tej
informacji w raportach zasgczych.

Zasady rachunkowei segmentu $ zasadami przgfymi do sporadzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy, jak rowniezasadami rachunkowci, ktére odnosz sie konkretnie do sprawozdawczd dotyczcej
segmentow.

Umowy o budowe

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw ddtgrminowych stosuje metedprocentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniazal umowy stiy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniegih z
tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosutkiszacowanycha¢znych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z
tytulu umowy ustala gimetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazagmozliwa do uzyskania.

W przypadku trudnéci w zakresie wiarygodnego oszacowania agavyniku, stosuje & metod; zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje st wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnipfmwdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla jednostki domiaugj oraz spétek zateych , dla celéw niniejszego sprawozdaniafaikontrakty o wartéci
powyzej 100 tys. ztotych.

Dotacje
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Dotacje pastwowe ujmuje si jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopfepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktorymi obwarowanesste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktére stajsi¢ nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowangjako przychod

w okresie, w ktérym staty sinalezne i wykazywaneasw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposéb systematyczny, jako pozostaly przychdubszczegdlnych okresach, aby
zapewnt ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje sajzamierzeniu kompensowa

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Jednostka domingga prowadzi program wynagrodzepartych i regulowanych akcjami, w ramach ktoregektérym Cztonkom
Zarzdu przyznano prawo do algja akcji na warunkach preferencyjnych. Sposéb ujaroa wszystkich transakcji ptatim w
formie akcji reguluje MSSF2 ,,Platfm regulowane akcjami”, ktéry rozpatruje m.in. ppaglek, gdy akcje, opcje na akcje lub inne
instrumenty kapitaloweasprzyznawane pracownikom jakoe$§z catego pakietu wynagrodzenia - obok pensji i itm§wiadcze
pracowniczych. Nie jest miiwa bezpdrednia wycena otrzymanych ustugviadczonych przez pracownikbw w zamian za
konkretny element pakietu wynagrodzenia.

Niezalene okrdlenie wartéci godziwej calego pakietu jest niemtizve bez okrélenia wartdci godziwej przyznanych
instrumentéw kapitalowych. Akcje lub opcje na akge przyznawane jako dodatkowa forma gratyfikacji, @@ element
podstawowego pakietu wynagrodzenia. Poprzez proyerakcji lub opcji na akcje, obok pozostatych edemdw wynagrodzenia,
przekazano dodatkowe wynagrodzenie w celu otrzyandodatkowych korzgi.

Oszacowanie warfoi godziwej dodatkowych korZgi uzyskanych przez jednosthest trudne. Z powodu trudém zwiazanych

z bezpdrednia wycem, wartcci godziwej otrzymywanych ustug, wastogodziwg ustugswiadczonych przez pracownikéw wycenia
sig poprzez odniesienie do wagtb godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W zwiazku z tym,ze przyznanie instrumentow kapitalowych, nie jestleémione od spetnienia przez pracownika dlorych
warunkOéw, koszt lub sktadniki aktywéw oraz odpovdpdy mu wzrost w kapitatach wtasnych sjmowane bezpwednio w
momencie przyznania instrumentéwzdé prawa lub akcje przyznano pracownikom Zar, s to koszty zaradu, pracownikom
dzialu sprzeds - koszty sprzedg, pracownikom produkcyjnym - koszty wytworzeniaguktu. Drugostronnie ujmujeeswzrost
kapitalu w pozycji ,Kapitat z tytutu opcji pracowedych”. W przypadku gdy pracownik zrealizuje opcljeyota wykazana
w kapitale z tytutu opcji pracowniczych, jest raziina z kapitalem zapasowym (agio) i kapitatem @odsvym.

Opodatkowanie

Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd si¢ od kskgowanego zysku (straty) brutto w zwku z wyhczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestanagyich kosztow uzyskania przychodoéw oraz pozycji kbsz przychodow, ktére
nigdy nie keda podlegaly opodatkowaniu. Ohgenia podatkowe aswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obaguijace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany megdoilansow jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi w przys# w oparciu
o r&znice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywOw, a odpowiagaimi im wartGciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehstdodatnich rénic przefciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysé&ib w jakiej jest prawdopodobnge kxdzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemigio@ przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowkzywat w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobawanie stanie giwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attatpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycgtygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesy réwnie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmajinne podatki dotycze Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepigiawa niemieckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczeg6lne pozycje aktywdOw i pasywow skonsolidega sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczoaoeuro wedtug
sredniego kursu obowzujacego na dzie 31 grudnia 2011 roku, w wysodm 4,4168 zt ogloszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszczeg6lne pozycje zyskow i strat oraz sprawdadamrzeptywow pieriznych dotycace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku przeliczono na euro wedtugskustanowicego sredni
arytmetyczg $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Fatdlowiazujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego
mieshca obgtego raportem rocznym w wysalm 4,1401 zt. Poszczegodlne pozycje aktywow i pasyveprawozdania z sytuacji
finansowej porownywalnych danych finansowych pzaino na euro wedtugedniego kursu obowtujacego na dzie 31 grudnia
2010 roku, w wys 3,9603 zt. ogtoszonego przez NangdBank Polski. Poszczeg6ine pozycje zyskow lusit siraz sprawozdania z
przeptywow piengznych dotyczce porownywalnych danych finansowych za okres 1&siuy koaczacy sk 31 grudnia 2010 roku
przeliczono na euro wedtug kursu stangmegosredni arytmetyczn srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Folsk
obowiazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4,0044 zi.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011:

- najnizszy kurs euro wyniést 3,8403 najiszy 4,5642.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytd@gnsowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwz sprawozdania z
przeptywow pieniznych z skonsolidowanego sprawozdania finansowegoréwnywalnych danych finansowych przeliczone na
euro zostaly zamieszczone w punkcie Il sprawozani
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Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalndgé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedai

danymi sprawozdania za okres bigacy
Dane liczbowe ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zae®k1.01.2011r. — 31.12.2011 a poréwnywalne z

okresem 01.01.2010r. — 31.12.2010 r.
Korekty sprawozdan wynikaj ace z zastrzeen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawozdlagdyz opinie bieglych nie zawieraly zastéwé skutkupcych zmianami sprawozda
finansowych.

I1l. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2011 roku

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towaréw i materialow 247 203 185 987 59 709 46 446
Il. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 13 886 (9 856) 3354 (2 461)
Ill. Zysk (strata) brutto 13515 (9 359) 3264 @3
IV. Zysk (strata) netto 10 701 (8 323) 2585 (2078
V. Przeplyvyy pienizne netto z dzialalrioi 143 6 084 35 1519
operacyjnej
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici (4 145) (16 769) (1001) (4 188)
inwestycyjnej
\_/II. Przepi_ywy piengzne netto z dziatalréoi 769 6 506 186 1625
finansowej
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem (3233) (4 179) (780) (1 044)
IX. Aktywa razem 263 739 208 334 59 713 52 606
X. Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 137 172 92 226 31 057 23288
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 18 149 18 753 4109 4735
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 119 023 73 473 26 948 18 553
Xlll. Kapitat wlasny 126 567 116 108 28 656 29 318
XIV. Kapitat zaktadowy 1800 1800 408 455
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jednakcg zwykta (w zt
/ EURO) 0,59 (0,46) 0,14 0,12)
XVII. Rozwodniona liczba akgji ) i i )
XVIIl. Rozwodniony zysk na jednakci (w - - - -
zt/ EURO)
XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt
/ EURO) 7,03 6,45 1,59 1,63
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds - - - -
akck (w zt/ EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidengda - - - -
na jedma akcg (w zt / EURO)

01.01. - 31.12.2011

01.01. - 31.12.2010

Sredni kurs w okresie
4,1401

4,0044

Kurs bilansowy
4,4168

3,9603

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010 Numer noty

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 92 837 95 901

1. Rzeczowe aktywa trwate 80 224 84 883 1,1.1,1.2,1.3

2. Prawo aytkowania wieczystego gruntu 4571 4571 2

3. Nieruchoméci inwestycyjne 668 685 3

4. Wartd¢ firmy 33 33 4

5. Inne wartéci niematerialne 777 1230 5

6. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1967 1860/ 6,6.1,6.2,6.3,35.2
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowg 4085 2537 30.3
8._Dlugoterminowe nalmosci i rozliczenia 512 102 7
migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 170 902 112 433

1. Zapasy 9323 3986 8

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 93830 50226/ 9,9.1,9.2,9.3,35.2
3._Krétkoterminowe nalaosci i rozliczenia 42 681 28600 9.9.1,9.2.9.3,35.2
migdzyokresowe

4. Naleinoéci z tytutu podatku dochodowego 176 933 10

5. Walutowe kontrakty terminowe - 545(11,11.1,11.2,11.3,3
6. Udzielone payczki 115 131 11,11.1,11.2,11.3
7. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 777 28012 12

Aktywa razem 263 739 208 334

PASYWA 31.12.2011 31.12.2010 Numer noty

A. Kapitat wkasny 126 567, 116 108

|. Kapitat wiasny przypadaj acy udziatowcom 120 873 110 411

jednostki dominujacej

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2

2. Ngdw;ika ze sprzedy akcji powyej ich wartdci 70 196 70 196

nominalnej

3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 30972 39 758 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 788 815 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 17 117 (2 158)

Il. Kapitaly przypadaj ace na udziaty 5694 5697

niekontroluj ace

B. Zobowigzania dtugoterminowe 18 149 18 753

1. Rezerwy 2053 2707\ 15,15.1,15.2,15.3
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3259 3373 30.3
dochodowego )

3. Pozostate diugoterminowe zobgrania finansowe 4277 4863 17,17.1,18, 37
4. Diugoterminowe zobowzania i rozliczenia 8560 7810 19
migdzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe 119 023 73473

1. Rezerwy 2384 2628 15,15.1,15.2,15.3
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pyczki 3388 1174 16

3. Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe 688 574 17,17.1,18, 37
4. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 55 292 34 299 19,19.1,35.2
5._Krétkoterminowe zobowkania i rozliczenia 50 577 32 448 109,19.1,35.2
migdzyokresowe

6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 5427 2350 20

7. Walutowe kontrakty terminowe 1267 0 20
Pasywa razem 263 739 208 334
V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2011- 01.01.2010- NUMmer not
31.12.2011 31.12.2010 y

A. Przychody ze sprzeday produktow, towardw i 247 203 185 987 212112223351
materiatow o
B. Koszty sprzeday produktow, towardéw i materiatow 214 840 176 761 24.24.1.2935.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 32 363 9226
D. Koszty sprzedy 2187 2071 24,241
E. Koszty ogoinego zagdu 17115 17 669 24,241,353
F. Pozostate przychody 1531 2224 2529
G. Pozostate koszty 706 1566 26
H. Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 13 886 (9 856)
I. Przychody finansowe 1873 2 491 27
J. Koszty finansowe 2244 1994 28
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przegstie¢ rozliczanych - -
metod; praw wasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 13515 (9 359)
M. Podatek dochodowy 2814 (1 048) 30, 30.1,30.2,30.3
N. Pozostate obgienia zysku brutto . 12
O. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) 10 701 (8 323)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatdlti@aniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 10 701 (8 323)

Przypadaj:y/a na: 10 701 (8 323)

Akcjonariuszy jednostki domirige; 10585 (8 659)

Udzialy niekontrolujce 116 336
S. Zyski i straty wynikajce z przeliczenia pozycji sprawozd (123) 98)
finansowych jednostek dziatg@ych za granic
T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - -
U. Catkowite dochody ogétem 10578 (8 421)

Przypadage na: 10578 (8 421)

Wigcicieli jednostki dominujcej 10 462 (8 757)

Udziaty niekontrolujce 116 336

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.201(

Zysk na jedan akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowane;j 0,59 (0,46)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalicokontynuowanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnobzaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziataficozaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,59 (0,46)

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WL ASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Nadwyzdkg z€ Kapitat Zysk strata Kapitat .
Kaital Spgzli ey Kapitaty rezerwowy z z lat przypadgj acy Kapltal,
apita ol b | Akcje wiasne| rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtych i Razem haudzialy | wiasny ogotem
podstawowy | powyzej ic zapasowe wyceny roku niekontroluj ace
wartosci aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzié 01.01.2011 1800 70 196 - 39 758 815 (2 158) 110 411 5697 116 108
Korekty bkdow - - - - - - - - -
Saldo na dzis 01.01.2011 po korektach (po 1800 70 196 - 39758 815 (2 158) 110 411 5697 116 108
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01 - ) _ _ )
31.12 2011 (123) 10585 10 462 116 10578
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek _ _ _ ) _ _
dziatapcych za granig (123) (123) (123)
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedg _ _ _ _ ) _ i _ i
srodkdw trwatych
Umorzenie udziatow w spéice zatej za i i i i i i i i i
wynagrodzeniem
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 10 585 10 585 116 10 701
Przychody i koszty og6tem ugte w okresie
01.01- 31.12 2011 - - - (8 663) (27) 8 690 - (119) (119)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - (119) (119)
Podziat zysku - - - 1055 (1 055) - - -
Pokrycie straty (9 748) 9748 - -
Korekty konsolidacyjne - - - 30 (27) 3) - -
Saldo na dzi&é 31.12.2011 1800 70 196 - 30972 788 17 117 120 873 5694 126 567
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Ngd;/vgzl: ze Kapitat Zysk strata Kapitat .
Kaital pazkc" Y Kapitaty rezerwowy z z lat przypadgjqcy Kapltal,
apita ol b | Akcje wiasne| rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtych i Razem haudzialy | wiasny ogotem
podstawowy | powyzej ic zapasowe wyceny roku niekontroluj ace
wartosci aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzié 01.01.2010 1800 70 196 - 38 409 815 7948 119 168 5014 124 182
Korekty bkdow - - - - - - - - -
Saldo na dzie 01.01.2010 po korektach (po 1800 70 196 . 38 409 815 7 948 119 168 5014 124 182
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01 - ) _ _ )
31.12 2010 (98) (8 659) (8 757) 336 (8 421)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek _ _ _ ) _ _
dziatapcych za granig (98) (98) (98)
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedg _ _ _ _ ) _ i _ i
srodkdw trwatych
Umorzenie udziatow w spéice zatej za i i i i i i i i i
wynagrodzeniem
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - (8 659) (8 659) 336 (8 323)
Przychody i koszty og6tem ugte w okresie
01.01.- 31.12.2010 - - - 1447 - (1 447) - 347 347
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - - (499) (499)
Dywidendy - - - - - - - - -
Podziat zysku - - - 2585 (2 585) - - -
Pokrycie straty (1 138) 1138 -
Korekty konsolidacyjne - - - - 846 846
Saldo na dzié 31.12.2010 1800 70 196 - 39 758 815 (2 158) 110 411 5697 116 108
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VII. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
gumr | aums
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej
Zysk/ strata netto 10 585 (8 659)
Korekty o pozycje: (10 442) 14 743
Udziaty niekontrolujce 116 336
Amortyzacjasrodkow trwatych 8161 7 549
Amortyzacja wartéci niematerialnych 502 492
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 1691 1006
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2024 1 682
Zysk/ strata z tytutu dziatalsoi inwestycyjnej (641) (290)
Zmiana stanu rezerw (1011) (46)
Zmiana stanu zapaséow (5 337) 2233
Zmiana stanu nataosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych (59 717) (24 619)
Zmiana stanu zobowian i rozliczer migdzyokresowych biernych 43 683 28971
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 210 (2 473)
Inne korekty (123) (98)
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 143 6 084
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 18 69
Whplywy z tytutu odsetek 56 -
Whplywy z tytutu dywidend - 3
Sptaty udzielonych pgyczek 100 -
Inne - 3621
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwalych irt@éci niematerialnych (4 319) (15 538)
Wydatki na nabycie podmiotéw zateych i stowarzyszonych - (4 116)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finamgch - (200)
Woydatki z tytutu rozliczenia walutowych kontraktdarminowych - -
Udzielone payczki - (608)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej (4 145) (16 769)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Wptywy z kredytéw i payczek 3388 1174
Inne wptywy finansowe 1393 8228
Sptata kredytow i poyczek 1 174) -
Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego (608) (519)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéiki (119) (601)
Nabycie akcji wtasnych - -
Zaptacone odsetki (2111) (2 776)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej 769 6 506
Z_wi (g_k?zenie/ zmniejszenie stanirodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéwsrodkow (3 233) (4 179)
pienieznych
S!’ogki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkdw pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 28 012 32191
biezacym na pocatek okresu
S_roﬁki pienigine,' ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 24 779 28 012
biezacym na koniec okresu
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VIIL. INNE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

Nota 1 Zmiany srodkdw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01.- 31.12.2011 Budynki, budowle Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia| Pozostale] Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 58 378 5330 51131 8 816| 123 655|
Korekta warto §ci brutto na poczatek okresu (36) 53 653 (303) 367

Warto §¢ brutto na poczatek okresu 58 342 5383 51 784 8513| 124022
Zwigkszenia 461 291 2414 580 3746
-nabycie 461 228 2338 402 3429
-nabycie w ramach pojczen jednostek ) ) ) ) )

gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartdci - - - - -

-inne - 63 76 178 317
Zmniejszenia 9) 217 237 2 447
-zbycie - 148 10 1 159
-z tytutu przeszacowania wartdci - - - - -

-inne 9) 69 227 1 288
Przypisane do wartdci zaniechanej - - - - -

Przemieszczenia wewgtrzne(+/-) 79 - (79) - -

Warto §¢ brutto na koniec okresu 58 891 5457 53882 9091| 127 321
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 8 206 4010 20 234 6215| 38665
Korekta warto §ci umorzenia na pocatek okresu - 53 653 (303) 403
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 8 206 4063 20 887 5912| 39068
Zwigkszenia 2388 577 4253 890 8108
Zwiekszenia w ramach paiczei jednostek ) ) ) ) )

gospodarczych

Zmniejszenia (40) 166 161 (101) 186
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 10 634 4474 24 979 6903| 46990
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na ) )

pocztek okresu 53 54 107
Ujecie w okresie odpisu aktualizuycego z tytutu ) ) ) ) )

utraty warto §ci

Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujcego z ) ) ) ) )

tytutu utraty warto $ci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na 53 B 54 B 107
koniec okresu

Warto§¢ uwzglgdnla}J ace umorzenie | odpis z 10 687 4474 25 033 6903 47097
tytutu utraty warto $ci

Warto$¢ netto na koniec okresu 48 204 983 28 849 2188| 80224
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01.01.- 31.12.2010 Budynki, budowle Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia| Pozostale] Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 57 083 5068 38899 8 002| 109 052
Zwigkszenia 1909 706 13 456 953| 17024
-nabycie 1909 388 12721 391| 15409
-nabycie w ramach pojczei jednostek ) 318 735 562 1615
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wartdci - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia 614 444 1224 139 2421
-zbycie - 390 34 - 424
-z tytutu przeszacowania wartdci - - - - -
-inne 614 54 1190 139 1997
Przypisane do wartdci zaniechanej - -
Przemieszczenia wewgtrzne(+/-) - - - - -
Warto §¢ brutto na koniec okresu 58 378 5330 51131 8 816| 123655
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 6 032 3597 16 978 5135| 31742
Zwigkszenia 2211 636 3839 857 7543
Zwiekszenia w ramach paiczei jednostek ) 129 444 397 900
gospodarczych
Zmniejszenia 37 352 1027 104 1520
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 8 206 4010 20 234 6215/ 38665
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na 129 ) 54 ) 183
pocztek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujcego z tytutu ) ) ) ) )
utraty warto $ci
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujcego z

. 76 - - - 76
tytutu utraty warto $ci
Odp|s aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na 53 ) 54 ) 107
koniec okresu
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis z
tytul utraty warto $ci 8 259 4010 20 288 6215 38772
Warto$¢ netto na koniec okresu 50 119 1320 30 843 2601 84883

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobezan w stosunku do Skarbu Rstwa z tytutlu przeniesienia prawa wiasrio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejmyrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ bilansowa nettosrodkéw trwatych aytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosida&én 31.12.2011 i
31.12.201®mdpowiednio 3.602.721,72 ziotych i 4.385.639, #8yxh.

W okresie 01.01.-31.12.2011 r. naklady inwestycyjneakresie budynkéw i budowli dotyczyty modernizaderuchomdci w
Porbie na kwo¢ 85.824,28 zt., modernizacji nieruchofobbw Katowicach na kwet 375.287,36 zt Dokonano réwiieakupu
maszyn urzdzeh oraz nargdzi na kwog 2.739.605,35 zt. orazodkéw transportowych na kwe228.040,20 zt.

W | pétroczu zakaczono inwestyg w zakresie nowoczesnego Centrum Innowacyjnych Tikdtaserowych.Wdrozona zostata
innowacyjna technologia spawania hybrydowego Ladé& w procesie produkcji wysokosprawnych kottow egetycznych oraz
spalarni odpadéw. Wdiana technologia bezgednio w produkcji paneli kottdw opieragsio uktad wyposzony w dwa
supernowoczesne lasery o mocy 12kVidya

Technologia laserowego spawania nie jest do clolidicnej stosowana w produkcji wielkogabarytowychdzeh energetycznych,
a Energoinstal S.A. jest prekursorem wdrda tej technologii. Sytuacja taka pozwoli na kayse przez Spok przewagi
konkurencyjnej w stosunku do innych wiggch producentéw.

Uroczyste otwarcie Centrum Innowacyjnych Technikdrasvych miato miejsce dnia 06.06.2011.

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate (struktura wiasniziowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2011 31.12.2010
a) wtasne 76 621 80 497
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu 3603 4386
Razem rzeczowe aktywa trwate 80 224 84 883
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Na dzie przegcia na MSR dokonano wycenyeszi budynkéw i budowli oraz uszlzer technicznych i maszyn zakupionych przed
1997r. w wartéci godziwej, ktds przyjeto jako zaktadany koszt. Skutki wyceny zostaktejako korekta zyskow zatrzymanych.

W zakresie rzeczowych aktywow trwatych, spétka damjaica ENERGOINSTAL S.A. w roku 2011 poniosta kew@673,0 tys. zt
na naktady inwestycyjne. Pozostate spétki Grupy atigdwaty 755,8 tys. zit.

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwate stanowte zabezpieczenie sptaty zoboyzan

WartOsf ngezplec;enlaK\Nota .dO WYSOKST 31.12.2011 31.12.2010
ktdrej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 172 376 67 376
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 3p2 669
Razem 172 768 68 045

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2011r.:

Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.455.496,07 zt wpisdoakKW 49889, ustanowiona na nieruchagigotozonej w Pogbie przy
ul. Zaktadowej 2, na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpenia wierzytelniei wynikajacych z udzielonych gwaranciji.

Hipoteka hczna do wysokii 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVBAX, ustanowiona na nieruchofod
potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdaigotazonej w Piechowicach przy uwierczewskiego 11 - na

Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt wpisdnakKW 49889, ustanowiona na nieruchagigotozonej w Pogbie przy

Hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 2.500.000,00 zt wpisana do KW GWI1GBEY53/1, ustanowiona na nieruchdgio
potozonej w Gorzowie WIkp. przy ul. Podmiejskiej oraz KBW1G/00078475/1, ustanowiona na nieruchénpotozonej w
Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynieréw Gdgkich 51, na rzecz BRE Bank SA tytulem zabezpieczeviexzytelngci

Hipoteka kaucyjnagtzna do wysokéi 12.000.000,00 zt wpisana do KW GW1G/00078476&anowiona na nieruchost
potozonej w Gorzowie Wilkp. przy ul. Kosynierow Giskich 51/4 oraz wpisana do KW GW1G/00069222/7 i KW
GW1G/00042635/0, ustanowiona na nieruchéeiaxh potaonych w Gorzowie Wikp. przy ul. Matorolnych - neecz PKO

Hipoteka kaucyjnaatzna do wysokéi 4.500.000,00 zt wpisana do KW GW1M/00004152(dtanowiona na nieruchow
potozonej w Migdzyrzeczu przy ul. Wojska polskiego 19 na rzeczp®darczego Banku Spotdzielczego w Gorzowie WIKp.

Hipoteka umownaatzna do wysokii 2.000.000,00 zt wpisana do KW GW1G/00040908/thruswiona na nieruchoria
potazonej w Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynieréw Giskich, GW1G/00046689/1 ustanowiona na nieruchimmugotozonej w
Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynieréw Gdgkich, GW1G/00040799/3 ustanowiona na nieruchianpotozonej w Gorzowie
WIkp. przy ul. Kosynierow Gdjskich 50/52, GW1G/00035912/4 ustanowiona na nieroniici potazonej w Gorzowie WIkp.
przy ul. Matorolnych, ustanowiona na rzecz Pekabek SA w poznaniu ul. Szarych Szeregoéw 27 tytule@inezpieczenia

Hipoteka kaucyjna do kwoty 21.000,00 zt wpisanakdty KA1P/00050141/2, ustanowiona na nieruchéongotozonej w
Czechowicach przy ul. E. Orzeszkowej 3, na rzecz BREIB S.A. tytutem zabezpieczenia wierzytefasbwynikajacych z

1)
2)
rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia limitu ktedyego wielocelowego.
3)
ul. Zaktadowej 2 - na rzecz WRQytutem zabezpieczenia wierzytekoo
4)
wynikajacych z umowy na udzielenie gwarancji bankowych
5)
BP SA tytulem zabezpieczenia limitu kredytowego adelowego.
6)
tytulem zabezpieczenia kredytu obrotowego w rachusigzacym.
7)
wykonania porozumienia dotygzego wykonania robot.
8)
udzielonych gwarancji.
9)

Hipoteka kaucyjna naa¢zra kwotg 400.000,00 zt wpisana do KW KA1P/00050141/2, mstéona na nieruchonsoi
potozonej w Czechowicach przy ul. E. Orzeszkowej 3, nreczzBRE BANK S.A. tytutem zabezpieczenia wierzytétmo
wynikajacych z udzielonych gwaranciji.

Wykaz obcigzen na rzeczowych aktywach trwalych wedtug stanu na 312.2011r.:
Spotka Energorem posiada zastaw na rzeczowych aktywwatych w wysokii 392.033,43 tys. zt.
Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
- grunty - -
- budynki i budowle 48 204 50 119
-$rodki transportu 983 1320
- uradzenia techniczne i maszyny 28 849 30 843
- innesrodki trwate 2188 2601
Rzeczowe aktywa trwate, razem 80 224 84 883
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Rzeczowe aktywa trwate wykazywane pozabilansowo 3p.2011 31.12.2010

uzywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym: 7 660 7 693

- warté¢ gruntow uytkowanych wieczicie

Razem rzeczowe aktywa trwate wykazywane pozabilanso 7 660 7 693

Nota 2 Prawo uytkowania wieczystego gruntu

31.12.2011 31.12.2010

Warto §¢ brutto na poczatek okresu 4571 4688
Zwiekszenia - -
- Z tytutu nabycia -
-nabycie w ramach pgtzei jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenia -
-przekazanie -
P&niejsze aktywowane naklady - -
Inne * - (114)
Przemieszczenia wewtmzne(+/-) - -
Warto ¢ brutto na koniec okresu 4571 4571

w|w

Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu - -
zwiekszenia - -
zmniejszenia - -
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocatek okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu - -
Korekta z tytutu rénic kursowych netto - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 4571 4571
* Dokonano przekwalifikowania prawaytkowania wieczystego gruntu do nieruchdaeionwestycyjnych

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:
Prawo uytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:

a) W 2010r.:

Piechowice, ulSwierczewskiego 11,

Pobierowo, ul. Powsf&dw,

Porba, ul. Zaktadowa 2,

Bielsko- Biata ul. Konarskiego 10

Gorzow Wielkopolski ul. Podmiejska

Gorzow Wielkopolski ul. Matorolnych

Gorzéw Wielkopolski ul. Cicha

Gorzéw Wielkopolski ul. Kosynierow Gdgkich 51
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

~se@~oaooTw

b) W 2011r.:

a. Piechowice, uISWierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powst&déw,
C. Porba, ul. Zaktadowa 2,
d. Bielsko- Biata ul. Konarskiego 10
e. Gorzéw Wielkopolski ul. Podmiejska
f. Gorzéw Wielkopolski ul. Matorolnych
g. Gorzéw Wielkopolski ul. Cicha
h. Gorzow Wielkopolski ul. Kosynieréw Gagkich 51
i Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

Wycena:

. Piechowice- wart@ godziwa ustalona w oparciu 0 wygemzeczoznawcy maijkowego Roberta Karlickiego z dnia

08.08.2005r. , wartd z operatu szacunkowego wynosi 203.652.47 zt
. Pobierowo - nieruchondé zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wycenioreep biegtego rzeczoznawe wzgtdu na

znikomy wptyw w/w nieruchomizi na prowadzoq przez Spolk dziatalngé przyjeto, ze wartdé okreslona przez Urad
Miasta Gryfice stanowta podstaw do obliczenia opfaty zazytkowanie wieczyste (616.600 zi) stanowi jej waéto

godzing;
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. Bielsko-Biata — wart& okreilona wg ceny nabycia (171.420,00 zt) zgodnie z AktBlotarialnym 3261/2001 z dnia
31.01.2001

. Porba — warté¢ okreflona wg ceny nabycia ( 2005r. — 396.818,00 zt; 200804.805,57 zt ) zgodnie z Aktami
Notarialnymi

. Gorzéw Wielkopolski — wart@ ustalona w oparciu o wycemzeczoznawcy maikowego Ekbiety Leciejewskiej z dnia
10.10.2008, wartd z operatu wynosi 1.402.630,00 zt

. Czechowice — Dziedzice - waftoustalona w oparciu o wycenzeczoznawcy majkowego Romana Palucha z dnia 24

wrzesnia 2008, warté z operatu wynosi 1.592.000,00 zt
Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj

Nota 3 Nieruchomdci inwestycyjne

01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 717 -
Korekta wartéci brutto na pocgek okresu 36 -
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 753 -
Zwiekszenia - 717

- Z tytutu przekwalifikowania * - 717

-nabycie w ramach patzei jednostek gospodarczych - -

Zmniejszenia - -
-zbycie - -

P&niejsze aktywowane naktady - R

Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - f

Warto §¢ brutto na koniec okresu 753 717

Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu 32 -
zwigkszeniaz tytutu przekwalifikowania* - 26

Zwiekszenia 53 6
Zmniejszenia - -

Warto $¢ umorzenia na koniec okresu 85 32

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocatek
okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec
okresu

Korekta z tytutu rénic kursowych netto - -

Warto §¢ netto na koniec okresu 668 685

W roku 2011 spétka INTEBUD — WEST Sp. z 0. 0. uzyakprzychody z dzielmwy nieruchoméci inwestycyjnej w kwocie
33.437,96 zi.

Nota 4 Wartosé firmy

01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 33 22

Zwiekszenia - 14

Zmniejszenia - -

-zbycie - -

Warto §¢ brutto na koniec okresu 33 36

Korekta z tytutu rénic kursowych - -

Pozostate korekty - 3

Warto §¢ brutto na koniec okresu po

uwzglednieniu korekt 33 33

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu - -

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu - -

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci
na pocztek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci
na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu 33 33
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01.01.-31.12.2011

WNI wytworzone we wiasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem WNI

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

182

3341

3523

Zwiekszenia

49

49

- Z tytutu nabycia

49

49

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wasto

Zmniejszenia

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wastn

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonyc!
do sprzeday /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

182

3390

3572

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

121

2172

2293

Zwiekszenia

499

502

- nabycie w ramach pggzen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty wartéci

Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkoi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajace umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartéci

124

2671

2795

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto $¢ netto na koniec okresu

58

719

777

01.01.-31.12.2010

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Pozostate WNI

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

182

3222

3 404

Zwiekszenia

127

127

- Z tytulu nabycia

91

91

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach petzei jednostek
gospodarczych

36

36

-z tytutu przeszacowania wasto

Zmniejszenia

-likwidacja

co | 0o

0 | 0

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wastn

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonyc!
do sprzeday /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

182

3341

3523

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

118

1658

1776

Zwiekszenia

486

489
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- habycie w ramach pgizen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty warteci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajace umorzenie i odpis
Z tytutu utraty wartéci

121

2172

2293

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto §¢ netto na koniec okresu

61

1169

1230

Gtéwnym sktadnikiem wartei niematerialnych netto na 31 grudnia 2011 raklicencje.
Dla pozostatych wartei niematerialnych amortyzacjactg zostata w kosztach ogoinego zaiz

Nota 6 Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powgzanych 464 304
- udziaty lub akcje 464 304
- pazyczki - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 1508 1556
- udzialy lub akcje 18 18
- pazyczki 408 508
- lokaty 1077 1030
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1967 1860
c) odpisy aktualizuce wartd¢ 3362 3522
bD:Sggterminowe aktywa finansowe 5329 5382

W dniu 02.04.2010 jednostka domincg ENERGOINSTAL S.A. zawarta umewpozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwot
607.500 zi. Niniejsza pyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialdw w apdPrzedsgbiorstwo Robdt Remontowych

ENERGOREM Sp. z 0.0. Zabezpieczeniezymzki stanowi

weksel wiasny ,in blanco” oraz zasteejestrowy na nabytych

udziatach. Termin spfaty uptywa z dniem 31.07.20M&.dziex 31.12.2011 nalmos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej pazki
wynosita 407.500,00 zt. Oprocentowaniezyazki nie odbiega od rynkowego.

Nota 6.1 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finasowych brutto (wedtug grup rodzajowych)

31.12.2011 2010 rok

a) stan na pocgtek okresu 5382 4615

b) zwigkszenia (z tytutu) 47 767
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki - 508
- lokaty 47 259

€) zmniejszenia (z tytutu) 100 -
- udzialy lub akcje - -
- przekwalifikowanie payczki do

krotkoterminowej 100 )
- korekta - -

d) stan na koniec okresu 5329 5382
- udzialy lub akcje 3844 3844
- pazyczKi 408 508
- lokaty 1077 1030
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Nota 6.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktua walutowa)
31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 5 329 5 382
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zf)

bl. jednostka/waluta
............... Lo,

pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne
diugoterminowe aktywa finansowe, 5329 5382
razem

Nota 6.3 Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedtuglmwalnosci)

31.12.2011 31.12.2010

Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa) 482 322
a) akcje i udzialy (warkd bilansowa): 482 322

- korekty aktualizge wartg¢ (za okres) 160 15

- warté¢ na pocztek okresu 322 307

- warté¢ wedtug cen nabycia 3844 3844

b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 1485 1538

- warté¢ wedtug cen nabycia 1485 1538
Warto $¢ wedtug cen nabycia, razem 5329 5382
Warto §¢ na pocatek okresu, razem 1860 307
Korekty aktualizuj gce wartos¢ (za okres), razem 160 15
Warto§¢ bilansowa, razem 1967 1860

Posiadane przez GreKapitatowa udzialy lub akcje :

a) od jednostek powranych - na 31.12.2010r. i 31.12.2011r. ENERGOINSTAL SpAsiadat udzialy w nagiujacych

jednostkach powzanych:
e wartosé brutto udziatow:
—na 31.12.2010r (523.900,00 z}):

a/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt ¥aQ@ziatu w kapitale)

b/ Instal - Cad Spoétka z 0. o. : 60.000,00 zt (Laddsiatu w kapitale)

c/ Interbud Development Sp. z o. o (Instal DeveleptiBp6tka z 0.0.) 50.400,00 z}t (100% udziatu witiede)

d/ BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0.: 24.500,0@2% udziatu w kapitale)

e/ PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. Stubice: 320 000,00 @dfudziatu w kapitale)

—na 31.12.2011r (523.900,00 z):

a/ Instal Finanse Spoétka z 0.0. : 69.000,00 zt ¢aQ@ziatu w kapitale)

b/ Instal - Cad Spoétka z 0. 0. : 60.000,00 zt (10ddsiatu w kapitale)

c/ Interbud Development Sp. z o. o. (Instal Deveiept Spétka z 0.0.) 50.400,00 zt (100% udziatu piticde)

d/ BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0.: 24.500,0@%% udziatu w kapitale)

e/ PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. Stubice: 320 000,00 @dfudziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace
- na 31.12. 2010rwykazano odpisy aktualizage na kwat 220.000,00 zi, w tym: 60.000,00 zt utworzony na
100% wartdci udziatow w spotce Instal-Cad Spotka z o.0. ikmete 160.000,00 zt utworzony na 50% waktd
udziatéw w spotce PROCHEM-ZACHOD Spétka z 0.0. Stubice
- na 31.12. 2011rwykazano odpis aktualizagy na kwo¢ 60.000,00 zt. utworzony na 100% waitbudziatow
w spoice Instal-Cad Spétka z 0.0.,

*  warto$é netto udziatbw—-31.12.2010r.: 303.900,00zt; oraz 31.12.2011r..9@300 zt.

b) od pozostalych jednostekna koniec 31.12.2010 r. wykazano wéttaidziatéw jakie Grupa posiada w WRJ Sp. z
0.0. w SiemianowicacBlaskich, ZEC CARBON BIELSKO Sp. z 0.0., Agencji Rozwoju Rewilnego — Gorzéw
Wielkopolski, Sudecko — Pomorskim Towarzystwie Dréglelenia Goéra, a na 31.12.2011 r. wykazano w@rto
udziatéw jakie Grupa posiada w WRJ Sp. z 0.0. wngiaowicachSlaskich, ZEC CARBON BIELSKO Sp. z 0.0.,
Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolskigd8cko — Pomorskim Towarzystwie Drog — Jelenia Géra
e wartosé brutto akcji/udziatow
—na 31.12.2010r (3.319.400,00 z}):

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0. 0.
b/ 17.400,00 zt udziaty w ZEC CARBON BIELSKO Sp. z o.0.
¢/ 10.000,00 zt udzialy w Agencja Rozwoju Regionatmedsorzow Wielkopolski
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d/ 2.000,00 zt udziaty w Sudecko — Pomorskie Towsto Drég — Jelenia Géra

—na 31.12.2011r (3.319.400,00 z}):

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0. 0.

b/ 17.400,00 zt udziaty w ZEC CARBON BIELSKO Sp. z o.0.

¢/ 10.000,00 zt udziaty w Agencja Rozwoju Regionatmegdsorzéw Wielkopolski

d/ 2.000,00 zt udzialy w Sudecko — Pomorskie Towstieo Drég — Jelenia Gora

e odpisy aktualizujace:
- wykazano na 31.12.2010wdpisy aktualizujce na kwog¢ 3.302.000,00 zt, w tym 3.290.000 zt -100% wégio
udziatdw w WRJ Sp. z 0. 0. a takna kwo¢ 10.000,00 zt utworzony na 100% wadbudziatébw w Agencji
Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski; na kgv@t000,00 zt utworzony na 100% waitoudziatdow w
Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drog — Jelenia Gora
- wykazano na 31.12.2011rodpisy aktualizujce na kwat 3.302.000,00 zt, w tym 3.290.000 zt -100% wégto
udzialdbw w WRJ Sp. z 0. o. a takna kwo¢ 10.000,00 zt utworzony na 100% waktbudziatdbw w Agencji
Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski; na kgw®t000,00 zt utworzony na 100% watoudziatow w
Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drég — Jelenia Géra

e warto$é netto akcji/udziatow wyniosta na 31.12.2010r.: 17.400,00 zt; a na 32AP1r.: 17.400,00.zt

Wartas¢ godziwa

Przy wyliczaniu wartéci godziwej udzialtéw w Instal Finanse Sp. z o.cstaaowano podg&jie uproszczone, z uwagi na fakt i
udzialy nie stanowi przedmiotu obrotu publicznego. Waitogodziwg udziatéw ustalono w poszczegélnych latach w opacci
wartas¢ aktywow netto spétki w danym roku wedtug jednosikoh sprawozdaz sytuacii finansowej:

v Instal Finanse Spotka z 0.0. : 126 431,62 zlo(h12.2010 roku), 406 140,55 ziotych (31.12.20dKii).
v Instal — Cad Spotka z 0.0 : 0 ztotych (ze wggl na zawieszandziatalng¢ wartas¢ godziwg okreslono jako zero),

v Interbud Development Spétka z 0.0. (Instal DeveleptiBpdétka z 0.0.): 33.589,47 ztotych (31.12.2G8KuYy; 27 913,52 ztotych
(31.12.2011 roku).

Dla posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. udziatéw VRWSp. z 0.0. z uwagi na bardzo niski udziat p@sigdh akcji oraz
fakt dokonania 100% odpiséw aktualizeych warté¢ udziatlow — warté¢ godziwg udziatow okrélono na poziomie zerowym.

Dla posiadanych przez INTERBUD-WEST Sp. z o0.0. udmiaw Agencji Rozwoju Regionalnego oraz w Sudecko mérskim
Towarzystwie Drég — z uwagi na bardzo niski udpasiadanych akcji oraz fakt dokonania 100% odpia&tualizupcych wartgé
udziatow — warté¢ godziwg udziatéw okrélono na poziomie zerowym , natomiast dla udzialROEHEM-ZACHOD Sp. z 0.0.
Stubice warté¢ godziwg udziatéw ustalono na poziomie 320.000,00 zt.

Dla posiadanych przez ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.o.at@ziw ZEC CARBON BIERLSKO Sp. z 0.0. waftogodzivng
udziatéw przygto za zgodn z wartdcia wykazam w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 00,00 zt.

Nota 7 Dlugoterminowe nalénosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dilugoterminowe nalenosci i rozliczenia m¢dzyokresowe obejmajczes¢ diugoterminow rozliczer migdzyokresowych czynnych i
zostaly opisane w notach numer 9 do 9.3.

Nota 8 Zapasy

Kwoty
odwrdcenia Kwoty
Wycena | Wycena Kwota odpiséw odpiséw Kwota Wartoé Wartosé
wedtug wedtug odpiséw wartosci waF:toéci odpisow zapasow Warto$é zapasow
ceny wartosci | wartosci | zmniejszajg- zapasow wartosci ujetych bilansowa stano-
nabycia/ netto zapasow cych Uietveh w zapasow 'akc‘f koszt zapasow | wigcych
kosztu mozliwej na wartosé jeky . na koniec | kresie | @ koniec | zabezpiecze
wytworze- do pocztek zapasow Ojgigle okresu | W c() :¢§S|e okresu - nie
nia uzyskania| okresu ujetych w koszt (-) (+/-) zobowigzan
okresie jako
koszt
01.01.-31.12.2011
Materialy 3690 1785 1672 165 398 1905 39 905 1785 -
Pétprodukty i
produkty w 7223 7196 31 4 - 27 136 258 7196 -
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 38 677 ) )
gotowe
Towary 342 342 - - - - - 342 -
RAZEM 11255 9323 1703 169 398 1932 214 840 9323 -
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01.01. - 31.12.2010

Materiaty 3388 1716 1039 101 734 1672 25578 1716 -

Pétprodukty i
produkty w 1970 1939 117 94 8 31 130 060, 1939 -
toku

Produkty } R R - - - 21123
gotowe

Towary 331 331 331 -

RAZEM 5689 3986 1156 195 742 1703 176 761 3986 -

W okresie objtym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2011r. utwosz zostat odpis na zalegeg zapasy materiatdbw w kwocie
398.372,16 zt. Na zapasach wedtug stanu na 31.12.20ie § ustanowione zabezpieczenia.

Nota 9 Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 97 073 53 749
- c&$¢ dlugoterminowa 401 179
- cx$¢ krotkoterminowa 96 672 53570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powizanych: 20 94
- czs$¢ diugoterminowa - -
- cx$¢ krotkoterminowa 20 94
Przedptaty: 17578 13261
- czs$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 17 578 13261
Pozostate nalenosci: 1319 2924
- czs$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 1319 2924
Pozostate nalgnosci od jednostek powszanych: 1 1
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 1 1
Rozliczenia medzyokresowe czynne: 24 322 12 555
- c&$¢ diugoterminowa 512 102
- cz$¢ krotkoterminowa 23810 12 453
RAZEM WARTO $C BRUTTO 140 313 82 584
Odpisy z tytutu utraty warto §ci haleznosci na pocatek okresu 3656 3481
Kwoty odwrécenia odpiséw z tytutu utraty waitdnaleznosci 440 233
Odpisy z tytutu utraty wart@i naleznosci ujete w trakcie okresu 74 408
Odpisy z tytutu utraty warto $ci naleznosci na koniec okresu 3 29( 3656
RAZEM WARTO $C NETTO 137 023 78 928

Naleznosci

v' eksport — przecktny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéatmdici okreslonych w
kontrakcie. Wys{puja rowniez umowne wstrzymania ptatéa do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioruapwego zadania inwestycyjnego przez Klientadawego, co w praktyce
oznacza wstrzymanie ostatniej transzy pt&thodo okolo 6 miesicy po zakdczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptatooopartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkainoastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy waamkadego
etapu.

Nie wystpity istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poiey.

v' kraj — przecktny termin ptatnéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadkowych Klientéw oraz klientow
o0 niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL Sstosuje przedptaty lub platfioprzy odbiorze. Nie wyspity istotne
odstpstwa od terminéw opisanych poiey.

Naleznosci od innych firm
Przecigtny termin ptatnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
v' wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokotu
Wyj atki eksport odbioru kaicowego robdt, wedlug umowy plated po 60 dniach od realizagiji
ostatniej dostawy w ramachdego etapu.
Przecigtny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyj atki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedplatnaici przy odbiorze
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Odpisami aktualizacymi obgte @ nalenoici od diwnikdw postawionych w stan likwidacji lub upaééd kwestionujcych
nalencsci oraz zalegagych na zakfczenie okresu sprawozdawczego z zaplduzej niz 12 miesgcy, a take w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i fioese$ podmiotu wskazujeze sptata nalaosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Nataosci na drodze gglowej obejmowaneasy 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcéw:

Analiza sprzeday wskazuje na jednego odbigrdtérego udziat w sprzeda Grupy ENERGOINSTAL S.A. me wskazywa na
potencjalne ryzyko uzataienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tedbiorcy zaklada utrzymanie skali wspotpracy z tgm
odbiora przy jednoczesnej intensyfikacji dziatezmierzajcych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéWdziat
w sprzeday pozostatych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko eizaénia.

Nota 9.1 Nalenosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 102 317 43 628
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 37 996 38 956
bl. jednostka/waluta EURO 8 599 9 836
tys. zt 37980 38954
b2. jednostka/waluta ROL - 1
tys. zt - 1
b3. jednostka/waluta HUF 74 58
tys. zt 1 1
b4. jednostka/waluta GBP 15 -
tys. zt 15 -
pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 140 313 82 584

Nota 9.2 Nalenosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym odakoiczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

B A

a) do 1 miesica 39 255 32890
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 14 540 7 826
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 7 193 3188
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 4999 5
e) powyej 1 roku 401 179
f) naleznaosci przeterminowane 30 705 9 755
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 97 093 53 843
g) odpisy aktualizajce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3263 3617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 93 830 50 226

Nota 9.3 Nalenosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutt9 — z podziatem na nalenosci nie sptacone w okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z

podziatem na nalgnosci nie sptacone w okresie: 81.12.2011 31.12.2010

a) do 1 miesica 26 278 4641
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 701 1033
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 73 135
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 133 478
e) powyzej 1 roku 3520 3468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenbrutto) 30 705 9755
gr(z)gtp(-:!rs% iﬁl(()txglrlétqce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 3263 3615
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 27 442, 6 140

Wedtug stanu na 31.12.2011r. zostaty ustanowiosg a& nalenosci, ktore stanowd zabezpieczenia wierzytelém bankowych —
opisane w nocie39.

Saldo dtugoterminowych rozlicaemiedzyokresowych na dzie31.12.2011 wyniosto 512.177,06 zt. Na ked# sktadaj sie:
dtugoterminowe rozliczenia ruzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktéw w &@0509.672,02 zt, z tytutu gwarancji w
kwocie 2.505,04 zt.
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Saldo dtugoterminowych rozlicgemigdzyokresowych na dzie31.12.2010 wyniosto 101.656,65 zt. Na kwd# sktadag sig:
diugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktéw w &e@9.835,46 zi, z tytutu gwarancji w kwocie
11.329,99 zt. oraz z pozostatych tytutdw w kwoc®d 20 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe obejmajgtdwnie: przychody z wyceny kontraktéw dtugotermivych. Stan ich na
koniec 2010 roku — 10.832.526,99ztotych i na 31.12.2011 roku — 19.553.431,54 zloty&volejna znacaca pozych w
krétkoterminowych rozliczeniach gdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia wsgpnym miesicu, ktory wynosit
odpowiednio na koniec: 31.12.2010 roku — 1.118@P4jotych i 31.12.2011 roky 3.364.141,01 ziotycHVydatki zwhzane z
ubezpieczeniami makowymi na dzié 31.12.2010 roku — 218.745,6&totych, a na31.12.2011 roku — 382.711,38 ziotych.
Nierozliczone koszty ustug obcych na koniec 201Kure 808,45 ziotycha na31.12.2011 roku — 267.796,35 ziotyditastpna
pozyck w rozliczeniach midzyokresowych stanowikoszty oddziatow w Niemczech i Holandii, ktére kaniec 2010 roku —
21.584,98 ziotycha na31.12.2011 roku — 9.793,28 ziotychiVydatki na prowizje od gwarancji bankowych wedhtgnsi na
31.12.2010 roku oraz 31.12.2011 roku wynosity odpowio: 66.909,92 ziotyctoraz 121.333,21 ziotych. Kwoty kosztow
pozostatych ksztattowaty siwedtug stanu na31.12.2010 roku oraz 31.12.2011 roku odpowiednié.1B1,22 ztotych; 110.616,24
ztotych.

Nota 10 Nalenosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 176 933
Razem 176 933
Nota 11 Krotkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powzanych - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 115 676
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 115 131
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 545
Krétkoterminowe aktywa finansowe 115 676
c) odpisy aktualizujce wartdé 28 28
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 143 704

Krétkoterminowe aktywa finansowe — na pozyij sktadaj sie :
31.12.2010r. :
o 28.106,44 zt — ppyczka udzielona spétce PROCHEM-ZACHOD Sp. z o.0. Skibiv kwocie 15.000,00 zt wraz
z odsetkami zarachowanymi na dzigl.12.2010r. w kwocie 13.106,44 z},z90zka wraz z zarachowanymi odsetkami
zostata w caféci objeta odpisem aktualizacyjnym na dzig1.12.2010r. (kwota 28.106,44 z}).
e 131.223,84 — poyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na k867.500 zi., nalaos¢ krétkoterminowa z tytutu
udzielonej payczki wynosita 100.000,00 zi. wraz z zarachowangdgetkami w kwocie 31.223,84 zi.
e 544.526,93 zt — walutowe kontrakty terminowe typuonfard ( kwoty nalegne wedtug dodatniej wyceny na dzieilansowy
zawartych na rok naginy transakcji terminowych typu forward ). Szczeydy opis transakcji zawarty jest w nocie 37.

31.12.2011r. :
o 28.777,43 zt — ppyczka udzielona spélce PROCHEM-ZACHOD Sp. z o.0. Skibiv kwocie 15.000,00 zt wraz
Z odsetkami zarachowanymi na dzigl.12.2011 r. w kwocie 13.777,43 zt,z9ozka wraz z zarachowanymi odsetkami
zostata w caki objeta odpisem aktualizacyjnym na diigl.12.2011 r. (kwota 28.777,43 zt).
e 114.891,30 — poyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na k867.500 zi., nalaosé¢ krétkoterminowa z tytutu
udzielonej payczki wynosita 100.000,00 zi. wraz z zarachowangdsgetkami w kwocie 14.891,30 zi.

Nota 11.1 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw firansowych (wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych(wedtug 01.01.-31.12.2011 01.01. - 31.12.2010
grup rodzajowych) T T T

a) stan na pocgtek okresu 676 1492
b) zwigkszenia (z tytutu) 100 131

- udzialy lub akcje - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

- przekwalifikowanie z poyczki diugoterminowej 100 131
€) zmniejszenia (z tytutu) 661 947
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- sptata udzielonej pyczki 116 -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 545 947

- udzialy lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 115 676

- udzialy lub akcje - -

- pazyczki - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 115 676
Nota 11.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktta walutowa

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej 115 676
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 115 676

finansowe, razem

Nota 11.3 Udzielone piyczki krotkoterminowe

Na dzih 31.12.2010r. oraz na d#ie31.12.2011r. Grupa kapitatowa posiadatazypaki krétkoterminowe udzielone przez
INTERBUD — WEST Sp. z 0.0. spoice PROCHEM-ZACHOD Sp.a@ 8tubice odpowiedni w kwotach: 28.106,44 zt i72g,43 zt

(wraz z odsetkami) w cadoi objete odpisem aktualizagym.

Na dzigéh 31.12.2011 nal@os¢ krotkoterminowa z tytutu udzielonej w dniu 02.081® ENERGOINSTAL S.A. pgyczki panu
Przemystawowi Pozorskiemu wraz z zarachowanymit&ess wynosita 114.891,30 zt.

Nota 12S8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 31.12.2011 31.12.2010

Srodki pienkzne w banku i w kasie 21777 28 012
Lokaty krotkoterminowe 3000 -
Razem, w tym: 24777 28 012

Srodki pienkzne w banku i w kasie przypisane dziatairio
zaniechanej

Srodki pier!i:zne w banku i w kasie, ktére nie dostpne do
uzytku (ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stamowi
zabezpieczenia )

Na dziex 31 grudnia 2011 roku nie wysluja srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowaniaSrodki pienkzne w banku
sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowdrios¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich

wartaici bilansowej.

Wartas¢ srodkdw piengznych i ich ekwiwalentdw wykazana w sprawozdaniurzeptywdw piengznych jest zgodna z waktia

srodkéw piengznych wykazanych sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Nota 13 Kapitat wtasny

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spétki agih 1.800.000 ziotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wégtmominalnej 0,10 zloty Kala

31.12.2011 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Wartosé serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 019 wktady piengzne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 8 26 wkiady piengzne 05.12.1997 01.01.1998
SeriaC na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 127 wkiady piengzne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600 000 0,10 0 36 wkiady pien¢zne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzyjowanych.
W dniu 16.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzemiét8 podgto uchwak w sprawie wyraenia zgody dla Zaszlu Spétki na nabycie akcji wtasnych celem umorzenia

W roku 2011 nie byty realizowane nabycia akcji swgch celem ich umorzenia
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Na dzier 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Spétki wgih 1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o w&tmominalnej 0,10 zioty kala

Rodzaj Rodzaj Warto §¢ serii / emisiji § P_rgwoddo( §
- - . ; . . " Warto §¢ nominalna wg wartosci Sposob pokrycia . . ywidendy (O
31.12.2010 Rodzaj akcji uprzyvgll(czj_(i)wama ogxr;gzaeg@i\ Liczba akcji jednej akcji w ziotych nominalnej w tys. kapitatu Data rejestracji daty)
! P ! zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 901 wkiady piengzne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 268 wkiady piengzne 05.12.1997 01.01.1998
zakaz zbycia
przez okres 5 lat
Seria C na okaziciela brak od daty 2706 550 0,10 271 wktady pieane 29.09.2006 01.01.2007
16.06.2006
roku*
Seria D na okaziciela brak brak 3600 000 0,10 360 wkiady piengzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zakladowy, razem 1800

*W przypadku niedotrzymania zobeaénia obejmujcy bedg zobligowani do zaptaty na rzecz Spotki kary umgwmenysokdci stanowgcej r&nice pomedzy wart@cig kskgowy
obejmowanych i sprzedawanych wbrew zakazowi alstilory na dzié 31 grudnia 2005 roku, ktéra wynosi 34,00 zlote403zt po splicie) za jedrakcg a cery emisyjm wynosacq 1

zloty.

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzyjowanych.

W dniu 16.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzemiét8 podgto uchwak w sprawie wyraenia zgody dla Zaszlu Spétki na nabycie akcji wtasnych celem umorzenia
W roku 2010 nie byty realizowane nabycia akcji wikash celem ich umorzenia.
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Nota 13.1 Zmiany liczby akcji

Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Na pocztek okresu 18 000 00Q 18 000 000

- zwigkszenie - -

- zmniejszenie - -

Na koniec okresu 18 000 00(Q 18 000 000

Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajcych w dniu 31.12.2011 roku, co najmniej 5% liczbgtoséw

llosé
$¢ 0, 0,
Wykaz akcjonariuszy posiadajcych w dniu 31.12.2011 roku, co najmniej ]I%sc h . g’ posiadanych . g) h
5% liczby gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu postadanych | postaganego gtosow na posiadanyc
akcji kapitatu WZA gltosow
Stanistaw Wiecek 10 314 040 57,30 10 314 040 57,30
Jarostaw Wigcek 1358781 7,55 1358781 7,55
Michat Wi ecek 1353270 7,52 1353270 7,52
PZU Asset Management S.A. * 900 016 5,00 900 016 5,00
Razem 13 926 107 77,37 13 926 107 77,37

* PZU Asset Management S.A. wykoacy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZ&ycie S.A., Pracowniczy Fundusz Emerytalny Stoneclesié,
PZU FIO Parasolowy Subfundusz Akcji Krakowiak, PRdrasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu, PZU Ri6f&dusz PZU Zréwnowany,
PZU FIO Subfundusz Akcji Malychdrednich Spétek czynrsoi zwiazane z zargdzaniem portfelem instrumentéw finansowych (danetuge stanu

na 07.06.2011r.)

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byla w posiadaniu aktcjvtasnych.

W okresie 14.11.2011.-20.03.2012 roku (od przekazarraportu za Il kwartat 2011 roku do dnia przekazania niniejszego
raportu) Pan Stanistaw Wigcek dokonat zakupu 2.976 sztuk akcji Energoinstal 8. oraz Pan Jarostaw Wegcek dokonat

zakupu 5.396 sztuk akcji Energoinstal S.A..

Nota 14 Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaty zlkaualizacji wyceny

01.01.-31.12.2011 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zZapasowy | rezerwowy | rezerwowy z| rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu tytutu aktualizacji | aktualizacji aktualizaciji
réznic zabezpiecza wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeplywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pienieznych aktywow niematerial | finansowych
trwalych -nych dostepnych
do sprzeday
Saldo na pocatek 39719 - 39 - 815 - - 40573
okresu
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowéci ) ) ) ) ) ) ) )
Saldo na pocatek
okresu po korektach 39719 - 39 - 815 - - 40573
(po przeksztatceniu)
Zyski/ straty z tytutu
aktualizacji wyceny ) ) ) ) ) ) ) )
Z podziatu zysku (9551) 858 - - - - - (8 693)
Pokrycia rénicy migdzy
cery rynkowg a
nominalr, umorzonych . . . . ) . ) .
akcji
Rdéznice kursowe z
wyceny jednostek - - (123) - - - - (123)
dzialapcych za granig
Korekty konsolidacyjne 30 - - - (27) - - 3
Saldo na koniec okresu 30 19 858 (84) - 788 - - 31 760
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01.01.-31.12.2010 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zapasowy | rezerwowy | rezerwowy z| rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu tytutu aktualizacji | aktualizacji aktualizaciji
réznic zabezpieczé wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeplywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pienieznych aktywow niematerial | finansowych
trwatych -nych dostepnych
do sprzeday
Saldo na pocgtek 38 272 - 137 - 815 - - 39 224
okresu
Zmiany zasad (polityki) ) ) ) ) ) ) ) .
rachunkowsci
Saldo na pocatek
okresu po korektach 38 272 - 137 - 815 - - 39 224
(po przeksztatceniu)
Zyski/ straty z tytutu ) ) ) ) ) ) ) )
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 1447 - - - - - - 1447
Pokrycia rénicy migdzy
cery rynkowg a ) ) ) ) ) ) ) .
nominalra umorzonych
akcji
Rdéznice kursowe z
wyceny jednostek - - (98) - - - - (98)
dzialapcych za granig
Saldo na koniec okresu 3971 - 39 - 815 - - 40 573
Nota 15 Rezerwy
01.01.2011 - 31.12.2011 Rezerwy na| Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne
Wartosé na pocatek okresu, w tym: 1631 - 2848 856 5335
Krétkoterminowe na pogiek okresu - - 1873 755 2628
Dlugoterminowe na poeg#ek okresu 1631 - 975 101 2707
Zwiekszenia 42 - 314 13 369
-utworzone w czasie roku/zkszenie
istniejzcych 42 - 314 13 369
-nabyte w ramach pgtzei jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
Zmniejszenia 611 - 512 144 1267
-wykorzystane w ggu roku 294 - 493 99 886
-rozwigzane, ale niewykorzystane 317 - 19 45 381
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 1 067 - 2 650 725 4 437
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1662 722 2384
Dlugoterminowe na koniec okresu 1062 - 988 3 2 053
01.01.2010 - 31.12.2010 Rezerwy na| Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne
Wartosé na pocatek okresu, w tym: 1817, - 1385 1188 4390
Krétkoterminowe na pogiek okresu 100 - 971 987 2058
Dlugoterminowe na poegiek okresu 1717 - 414 201 2332
Zwiekszenia 23 - 1554 27 1604
-utworzone w czasie roku/ziszenie ) ) 936 27 963
istniegcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek 23 ) 618 ) 641
gospodarczych
Zmniejszenia 209 - 91 359 659
-wykorzystane w ggu roku 92 - 31 195 318
-rozwigzane, ale niewykorzystane 117 - 60 164 341
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 1631 - 2848 856 5335
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1873 755 2628
Dlugoterminowe na koniec okresu 1631 - 975 101 2707
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Nota 15.1 Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomghmguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v' odprawa emerytalna w wysai@ 1 miesg¢cznego wynagrodzenia.
v" nagrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w peaej tabeli rezerw zostaty wykorzystane wyniki wygknia rezerw z tytulu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza nandzie grudnia 2011 roku,
opracowane w dniach: 29 stycznia 2012 roku dla ENBRSTAL S.A. i Przedsbiorstwa Budowlano — Ustlugowego
INTERBUD- WEST Sp. z 0.0., 30 stycznia 2012 dla ZBECERGOSERVICE Sp. z 0.0., 01 lutego 2012 dla Instaklgio” Sp. z
0.0., 06 lutego 2012 dla Przeglsibrstwa Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. oralu@go 2012 dla Przedshiorstwa
Robét Remontowych EL-GOR Sp. z o.0.

Wartos¢ rezerwy z tytutu 31.12.2011 31.12.2010

Odpraw emerytalnych 838 790
Odpraw rentowych 42 43
Nagrody jubileuszowe 201 209
Niewykorzystanych urlopow 1569 1 806
Razem 2 650 2 848

Dla oszacowania rezerwy aktuariusz pgzponizsze zataenia:

v' stopa wzrostu wynagrodize- Jednostka przewidujege wynagrodzenia wzrosm 3 % w najbliszym roku;

v $miertelnég¢ — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie prpedobigistwa przeycia okrélonej liczby lat.
Prawdopodobigstwo to oszacowano korzystejz tablicsmiertelngci z roku 2010 opublikowanych przez Gtéwny khiz
Statystyczny na stronie internetowej http://wwwi.siav.pl Zalazono,ze populacja pracownikéw Jednostki charakteryzuje
si¢ $miertelndcia podam w tych tablicach. Dodatkowo zaiono jednostajny rozktaghiertelngci w ciagu roku;

v' prawdopodobigstwo przejcia na rerg — prawdopodobigstwo przejcia na reng oszacowano na podstawie historycznych
danych Zaktadu UbezpieazeSpotecznych i opracoiavtasnych. Wysok& rezerwy nie jest wrdiwa na ten parametr
modelu, dlatego zostat on ustalony na statym po&anezalénie od wieku, stau i pici. Parametr ten zostat ustalony na
poziomie 2,5 promila;

v" mobilnas¢ —oczekiwana mobilrié zostata oszacowana na podstawie danych przekdzamyez Jednostk Bazupc na
ogoOlnie dostpnych danych statystycznych i opracowaniach widsrprzygto, ze wskenik mobilngsci wraz z wiekiem
maleje do zera. Zakenie to ledzie weryfikowane i aktualizowane przy ngmstych szacowaniach;

v' techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSRZMvana stopa dyskontowa przysztych ptdtigowinna by ustalona
w wielkosci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie z pkt 78 MS®R ,$topa stosowana do dyskontowania zohawi z
tytutu swiadczé (...) powinna by ustalona na podstawie wyptijjacych na dzi# bilansowy rynkowych stép zwrotu z
wysoko ocenionych obligacji przedbiorstwa. W krajach, w ktérych brak jest rozwiigo rynku takich obligacji, natg
zastosowa wystkpujace na ten dzie bilansowy stopy zwrotu z obligacji skarbowych”. tRavykupu obligacji powinna
by¢ zblizona do daty wyptatywiadczeé. Zobowhzania rozpatrywane w raporcie obejmuakres okoto 40 lat. Jednakna
Warszawskiej Gieldzie Papierow Waitdwych rynek obligacji o dlugoletnim czastgcia jest dé¢ plytki. Aktuariusz
przyjat wigc do dyskontowania przysztych ptatcosto; 5,5%, jak srednik rentowndé obligacji o najdiiszym okresie
do wykupu

v' wiek przefcia na emerytwr — 65 lat dla rezczyzn, 60 lat dla kobiety. Dla wszystkich oséb zatw, ze w tym wieku
nakzda prawo do emerytury. Dla oséb, ktére w chwiliaggiiccia wieku emerytalnego niexty spetniaty wymogow sta
pracy, przygto, ze keda pracowd, az osagna odpowiedni sta (20 lat dla kobiet, 25 lat @aczyzn);

Przygta przez aktuariusza metoda wyceny jestepagica:

v' zgodnie z M¢gdzynarodowym Standardem Rachunkéeiar 19, do wyznaczenia rezerwyytio metody Prognozowanych
Uprawnier Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w opargiuzekazane informacje i jej prawidtoféojest
uzalezniona od ich prawidtowngi,

v' dla wszystkichswiadczé przyjeto, ze nabywanie uprawniedo $wiadczenia przebiegu liniowo od momentu zatrudmeni
w Jednostce do chwili uzyskarfiaiadczenia,

v'  obliczanie rezerwy na przyszie zobgrania dokonano na bazie o0s6b zatrudnionych w Jémagediug stanu na
zakaiczenie okresu sprawozdawczego. Rezerwa nie gdaigl osob, ktére zostarprzyjete do pracy po zakazeniu
okresu sprawozdawczego ani zmian zasad wyptadamdaczei, jakie mog nasipi¢ w przyszigci.
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Podstawowe zal@nia aktuarialne 31.12.2011 31.12.2010
zastosowane przy ustalaniu
wysokaici zobowhzan z tytutu
Swiadczeé pracowniczych:

Stopa dyskontowa 5,5% 4,91%
Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement
Przewidywana stopa zwrotu z

aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac 3% 2,5%

Przyszty wzrost wynagrod#e - -
Przyszty wzrostwiadcze
emerytalnych

Stopa wzrostu kosztow opieki
medycznej

Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancghaicznych na swoje wyroby, stostijnas¢pujace zasady:

»  na swoj zakres dostawswiadcze udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miesey liczone od daty odbioru
catego urzdzenia poprzez klienta koowego, najpiniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuematow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie wdzenia — w zakresie odpowiedziadoDENERGOINSTAL S.A.,

zachowanie urdowych przepisow,

dyspozycyjnéci urzadzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedziam@&NERGOINSTAL
S.A)

gwarantuje wymiag czesci lub wykonanie na nowéwiadczé w przypadku udowodnienia winy —doidbw wykonawczych
badZ konstrukcyjnych.

Y VYVYVYV

Y

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 36 miesy,

> na roboty budowlane 5 lat,

»  na pozostate instalacje, dostawzadzeh wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).

Grupa tworzy rezergvna przewidywane naprawy gwarancyjne produktéwestanych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawgrapcyjne w Energoinstal S.A. zostaty ustalone bigacych
poziomach sprzeds i aktualnych dospnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jak&® przychodéw ze sprzedana
eksport.

W ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0. 0. na dziglgrudnia kadego roku ustala sitworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne w
wysokaici 0,9 — 1,0 % sprzedy w danym roku obrotowym.

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. a.@rowadzi ewidengjkosztéw napraw gwarancyjnych.
Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzog@a zakaczone i przekazanezytkownikowi obiekty w wysokéci od 0,5 % do 0,75%
w zaleznoéci od stopnia ztgonaici technicznej realizowanego kontraktu, na podstateicyzji Zargdu. W cigu roku obrotowego
spoétka rozwizuje rezerwy w zwizku z ponoszonymi wydatkami oraz tworzy rezerwyzakaiczone i przekazanezytkownikowi
obiekty.

Nota 15.3 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujrezerwy na odszkodowanie dla zleceniobiorcéwaicpwnikow w kwocie 317.235,40 ztotych oraz na
zobowizania podatkowe Karkonoskich Zaktadow Maszyn Ejelznych KARELMA S.A. powstatych przed 13 wiréa 2005
roku i nie uregulowanych do dnia 31 grudnia 2008irer kwocie 408.349,75 ziotych wynikajych z aktu notarialnego Repertorium
A Nr 7334/2005 z 13 wrZeia 2005 roku dotyegego przejcia prawa uytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wigdsno
budynkoéw stanowicych odebny przedmiot wiasniei tej Spétki przez ENERGOINSTAL S.A.

Nota 16 Kredyty i pazyczki krotkoterminowe
Kredyty w rachunku bieicym udzielone na okres diszy niz rok zostaty zaklasyfikowane do kredytéw krétkotarawych.
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Stan na 31.12.2011

Krotkoterminowe Termin splaty na pocatek okresu na koniec okresu
kredyt pomostowy BRE BANK SA kwota kredytu e, )
5.144.531,85 zt 21-05-2011 1174
kredyt w rachunku biacym BRE BANK kwota kredytu NA. ) )
2.723.300,00 7t 01-06-2012
BANK MILLENIUM S.A. kwota kredytu 500.000.00z} 26-07-2012 - -
P'K.O BP S.A. 4.490.000,00 zt -kredyt w rachunku 05-04-2014 ) )
biezacym
P'KQ BP S.A. 3.000.000,00 zt -kredyt w rachunku 28-02-2014 ) 641
biezacym
GBS 3.000.000,00 zt — kredyt w rachunkuzheym 30-09-2013 - 2747

Suma 1174 3388

Na 31.12.2011 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykazsatpujace umowy kredytowe i 0 wspoétpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielo@lowego zawarta z PKO BP SA z siedzibwv Warszawie

W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.Anane kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udziefititu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 06 kwietnia 201zostat podpisany aneks
nr 9 do umowy, na mocy ktorego limit zostat gkdzony do kwoty 85.000.000,00 zt.

W ramach limitu spo6tka mie korzysté z kredytu w rachunku higcym do kwoty 8.000.000,00 zt, gwarancji bankowyclolwocie
krajowym i zagranicznym do wysok@ 71.000.000,00 zt oraz dokonywatwarcia akredytyw dokumentowych do wysédio
6.000.000,00 zt. Udogpniona jest maiwosé¢ elastycznego przechodzenia peday sublimatami.

Limit zostat udzielony na okres 3 lat, tj. do O5i&tmia 2014 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytefoobanku, zwazanych z wykorzystaniem limituasweksle wtasne in blanco Spotki, hipoteka
taczna do wysokéi 144.500.000,00 zt wpisana do dgi wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowiara nieruchomii
potazonej w Pogbie przy ul. Zakladowej 2 oraz na nieruchagigpotazonej w Piechowicach przy ufwierczewskiego 11, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej dla w/w nieruchéoi@raz z gwarancji wystawionej przez UniCredit Batikech Republik oraz
przelew wierzytelnéci z umowy z Energetyk Cieplma Opolszczyzny SA z dnia 20.05.2010r. DodatkowooHSp poddata si
egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie haego tytutu egzekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalnasci zawarta z BRE BANK SA z siedzilg w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarBRE Bank S.A. umow kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank przyznabt&p prawo do korzystania z poszczegoinych Produktdramach Linii do
maksymalnej wysoksi 6.000.000,00 zi.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spoétka podpisata aneks nr 3 na mocyeftdrzwekszono limit do wysokéci 8.000.000,00 zt w ramach
ktérego zostaty ustalone sublimity produktowe wtposkredytu w rachunku higcym oraz gwarancji bankowych. W ramach w/w
kredytu spotka mee sk zadiwa¢ do maksymalnej kwoty 5.000.000,00 zt oraz wystéwgavarancje bankowe do maksymalnej
kwoty 8.000.000,00 zi.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytebeo banku, zwiazanych z wykorzystaniem limituasweksel wlasny in blanco Spoétki wraz z
deklaracj wekslowy i oswiadczeniem o poddaniu esiegzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty08.000,00 zt na
nieruchoméci potozonej w Katowicach przy Al. Ralzieaskiego 188D, wpisanej do kgi wieczystej KW nr 448709, prowadzonej
przez Sd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, cesja prapolisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nierutiosei.

¢) Umowa o limit wierzytelncéci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibwv Warszawie

W dniu 20 kwietnia 2011 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarRaiffeisen Bank Polska SA um@Wwmitu wierzytelngci, na podstawie
ktorej bank udzielit limitu w kwocie 20.500.000,2D

W ramach limitu spotka me korzystd z gwarancji ptatn&i na zabezpieczenie kontraktu zawartego z Sienhedsstrial
Turbomachinery s.r.o.

Limit zostat udzielony do dnia 15 marca 2013 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytefisobanku, zwazanych z wykorzystaniem limituyspotwierdzona cesja nafeosci wynikajaca z
umowy zawartej z KGHM Polska MiedSA, niepotwierdzona cesja dodatkowych patéci od dodatkowych dinikow
kredytobiorcy, cesja wierzyteldoi z umowy ubezpieczenia oraz zastaw rejestrowyérodkach trwatych o aktualnej wasto
ksiegowej nie niszej nz 10.000.000,00 zt. Na dziesporadzenia sprawozdania zastaw nie zostat wijrgy.

d) Umowa o lini¢ na gwarancje bankowe zawarta z BRE BANK S.A. z si@iba w Warszawie

W dniu 29.09.2011 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. a.@awart z BRE BANK S.A. aneks nr 3 do umowy ramomre31/020/09/GX

o udosgpnienie linii na gwarancje bankowe do kwoty 9.000,00 PLN. Limit przyznany zostat do 30.06.201Tinia maze by
wykorzystana w formie udzielanych przez bank gwejiabankowych, przetargowych, zwrotu zaliczki, depo wykonania
kontraktu, zwrotu kaucji, zaptaty oraz wykonaniantaktowych zobowizah gwarancyjnych. Okres v#aosci gwarancji nie mge
by¢ dluzszy niz 60 miestcy od jej wystawienia. Zabezpieczeniem wierzytétmdanku z tytutu niniejszej umowy jest; kaucja
pieniezna zgodnie z umoavNr 31/003/11 zawadatw dniu 29.09.2011 r. do dnia 14.07.2017 r., hipatkaucyjnadczna w kwocie
2.500.000,00 PLN na nieruchosetach potaonych w Gorzowie Wikp. przy ul. Kosynieréw Gibkich 51, wpisanej do kgii
wieczystej KW GW1G/00078475/1 oraz przy ul. Podskigj, wpisanej do ksgi wieczystej KW GW1G/00035753/1. Dodatkowo
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zabezpieczenie stanowi weksel in blanco wraz zadakh wekslows oraz cesja z polisy ubezpieczeniowejzejywymienionych
nieruchomegci.

e) Umowa o lini na gwarancje bankowe zawarta z PKO BP S.A. z siedr w Warszawie

W dniu 4.03.2011 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. z.c@awart z PKO BP S.A. umawnr 17102019540000710201156868 kredytu w
formie limitu kredytowego wielocalowego 12.000.00®,PLN z przeznaczeniem 9.000.000,00 PLN na gwgdmmnkowe oraz
3.000.000,00 PLN na kredyt w rachunkuzZa®ym. Limit przyznany zostat do 28.02.2014 r. Limia gwarancje bankowe ma
charakter odnawialny. Linia na gwarancje zmobyt wykorzystana w formie udzielanych przez bank gwejiabankowych,
przetargowych, zwrotu zaliczki, dobrego wykonandmtkaktu, zwrotu kaucji, zaptaty oraz wykonania tkaktowych zobowizan
gwarancyjnych. Okres vigaosci gwarancji nie mge by diuzszy niz 60 miesgcy od jej wystawienia. Linia na kredyt w rachunku
biezacym przeznaczona na realizadjiezacych ptatndci. Zabezpieczeniem wierzytelfw banku z tytutu niniejszej umowy jest:
hipoteka kaucyjnaatzna w kwocie 12.000.000,00 PLN na nieruchéeiaxh potgonych w Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynieréw
Gdynskich 79 oraz przy ul. Matorolnych wpisana doagsivieczystych: KW GW1G/00078476/8, KW GW1G/0004263KW
GW1G/00069222/7.

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi weksel in blancazve deklaragj wekslows oraz cesja z polisy ubezpieczeniowej w/w
nieruchomeci.

f) Umowa o lini¢ na gwarancje bankowe zawarta z BANK POLSKA KASA OPEKI S.A. z siedzity w Warszawie

W dniu 7.09.2011 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. z .ozawart z PKO S.A. aneks nr 1 do umowy o otwaliié gwarancji
bankowych nr 01/LCK-CKGOR/2010 do kwoty 3.000.000,aNPLimit przyznany zostat do 30.06.2012 r. Linia gwarancje
bankowe ma charakter odnawialny. Linia z@oby¢ wykorzystana w formie udzielanych przez bank gwejiabankowych;
przetargowych, zwrotu zaliczki, dobrego wykonangmtkaktu, zwrotu kaucji, zaptaty oraz wykonania taktowych zobowizaa
gwarancyjnych. Okres waoici gwarancji nie mge by diuzszy niz 18 miesgcy od jej wystawienia. Zabezpieczeniem
wierzytelngci banku z tyt. niniejszej umowy jest: weksel latto wraz z deklaracjwekslowa, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, cesja wierzytelfm z kontraktéw.

g) Umowa o kredyt obrotowy w rachunku bieacym z Gospodarczym Bankiem Spétdzielczym w GorzowM/Ikp.

W dniu 25.10.2011 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. n.@awart z GBS w Gorzowie WIkp. umaww kredyt obrotowy w rachunku
biezacym do kwoty 3.000.000,00 PLN. Kredyt przyznanystad do 30.09.2013 r. Kredyt m® by wykorzystana w formie
gotoéwkowej i bezgotéwkowej w okresie obawywania umowy. Sptata kredytu jednorazowa na komikesu kredytowania.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna dotkwo500.000,00 zt na nieruchofm w Miedzyrzeczu dla ktérej 48l
Rejonowy w Medzyrzeczu V Wydziat Kaig Wieczystych prowadzi ksie wieczysg GW1M/00046558/0.

h) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego zawarta z Bankiem Millenium z siedzilh w Warszawie
W dniu 31.07.2007r. r. Spoétka P.R.R. Energorem Sp.o.. zawarta z Bankiem Millenium. umewredytu w formie limitu
kredytowego, na podstawie ktorej bank udzielit timiw kwocie 500 000 zt. Dnia 13.07. 2011r. zostabpisany aneks nr
A4/107/07/308/03 do umowy, na mocy ktorego limiedytu zostat na tym samym poziomie.

Limit moze by wykorzystany w formie kredytu w rachunku kieym do kwoty 500 000,00 zt oraz gwarancji bankowwcbbrocie
krajowym i zagranicznym do kwoty 550 000,00 zt.

Limit zostat udzielony na okres od 31 lipca 200@a 26 lipca 2012 r.

Zabezpieczeniem splaty wierzytefigobanku, zwizanych z wykorzystaniem limitu jest zastaw rzeczclwgktywow trwatych na
kwotg 392 033,43 zi.

Nota 18 Zobowazania z tytutu leasingu finansowego — przyszte mimalne optaty leasingowe oraz wart&¢ biezaca

minimalnych optat leasingowych netto.

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2010

Minimalne optaty

Warto §¢ biezaca
minimalnych optat

Minimalne optaty

Warto§¢ biezaca
minimalnych optat

w okresie do 1 rok 1638 688 1633 574

w okresie od 1 roku do 5 | 6 137 4033 6 154 3319
w okresie powyej 5 lat 250 244 1752 1544
Razem 8 025 4 965 9539 5437

ENERGOINSTAL S.A. i spoiki powaizane uytkuja srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowdgyaedmiotem umow

leasingu g gtdwniesrodki transportu oraz maszyny i adzenia.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaly na okréslub 48 miesicy. Umowy przewiduyj prawo pierwszéstwa kupna

przedmiotu leasingu przez Korzysizggo, za kwat okreslona w umowie leasingu.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. 2ytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekselamdn wraz z deklaracjivekslows.
Finansujcy ma prawo odgpi¢c od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowgrelj Umowa Sprzeds nie wejdzie w
zycie w terminie 30dni od dnia zawarcia Umowy Legsimraz jeeli Korzystajcy pozostaje w zwtoce w zaptacie \Wstiej Optaty
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Leasingowej oraz innych naleosci na hczm kwotg rown jednej Okresowej optacie Leasingowej. W przypadkistipienia lub
wypowiedzenia Umowy Leasingu Optata administracyjieapodlega zwrotowi.

VB Leasing

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekselando wraz z deklaracjvekslows.

Finansujcy ma prawo odgpi¢ od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowynpraypadku gdy opdnienie w zaptacie
jakiejkolwiek nalenaosci wynikajacej z zawartej umowy wynosi co najmniej 14 dni,azé ma prawo obgiy¢ Leasingobiore

odsetkami w podwdjnej ustawowej wysgkboraz zaadat zaptaty sumy wszystkich pozostatych rat leasingdwyDodatkowo w
przypadku nienalgtego wykonania zobowkan wynikajacych z w/w umowy Leasingodawcy przystuguje kara wma w

wysokasci odpowiadajcej wartgei wykupu przedmiotu leasingu.

¢ GetinLeasing

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadku zmjgnia we wnoszeniu optat leasingowych, Leasingadajest uprawniony do
naliczania odsetek umownych w wysékb odsetek maksymalnych za &by dzien zwioki oraz mae podejmowé na koszt
leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolone czythomapce na celu wyegzekwowanie zaleglych zoh@ai. Umowa mae
zost& wypowiedziane przez Leasingodawrze skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego regulowania ptatisoi
przez Leasingobioec gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy Leasingobiorca stiat
niewyptacalny.

¢ Impuls — Leasing

Umowa leasingu zawarta na okres 4 lat. Zabezpigezenmowy leasingowej jest weksel ,in blanco” weadeklaracj wekslows.
Z tytutu zwtoki ptatndci rat leasingowych Korzystay zobowazany jest do zaptaty odsetek w wysédicodsetek za zwtakprzy
regulowaniu zobowizah podatkowych, naliczanych od dnia rgstego po dacie wymagaléw do dnia wpltywu ptatnéi na
rachunek Finansagego zalegtej raty leasingu lub innej ptatrio Odsetki za zwlok beda uiszczane przez Korzyséapgo bez
wezwania, wraz z ptatdoia wymagalnej nalenosci. Z tytutu niewykonania obowzkéw wynikapcych z Umowy Leasingu ,
Finansujcy ma prawo obaiy¢ Korzystajcego nasfpujacymi karami umownymi : 1% wardoi przedmiotu leasingu za i@y
dzieh op&nienia zwrotu przedmiotu leasingu. Korzystgmu nie przystuguje uprawnienie do wypowiedzeniaoly Leasingu w
trakcie jej trwania.

Nota 18.1 Pozostate zobowzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 965 5437
- cz$¢ diugoterminowa 4277 4 863
- cze$¢ krotkoterminowa 688 574
Zobowigzania z tytutu walutowych transakcji terminowych 1267 -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cZ&$¢ kroétkoterminowa 1267 -
Zobowigzania z tytutu warrantow - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cZ&$¢ krotkoterminowa - -
Razem 6 332 5437

Nota 19 Zobowizania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawait w dniu 1 marca 2007r. pogdzy Spétkh ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawemegkiem umovy
dziezawy na okres 10 lat, mga charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w esikr budynkéw i budowli wykazane t
transaka w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérychujgmak leasing finansowy. Natomiast grunty zostatytelj
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu opergyjn

Na podstawie umowy najmu z dnia 19 grudnia 20082C ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. wynajmuje od Potudniow€gacernu
Energetycznego S.A. z siedzilw Katowicach, ul. Lwowska 23 budynek warsztatowyBiglsku-Biatej przy ulicy Tuwima 2 oraz
budynki: warsztatowy, magazynowy i biurowy w Czecleagh-Dziedzicach, ul. Legionéw 243a. Migsina warté¢ czynszu
wynosi 16.274,50 zi.
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Nota 20. Zobowjzania i rozliczenia midzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 54 638 33893
- czs$¢ diugoterminowa 3337 2 660
- cz$¢ krotkoterminowa 51 301 31233
Zobowigzania od jednostek powjzanych: 654 406
- czs$¢ diugoterminowa - -
- c&$¢ krétkoterminowa 654 406
Przedptaty: 26 463 15 865
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 26 463 15 865
Pozostate zobowjzania: 8795 9789
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krétkoterminowa 8 795 9789
Rozliczenia medzyokresowe przychoddw: 19 106 10 545
- c&$¢ diugoterminowa 8 560 7 810
- cz$¢ krétkoterminowa 10 546 2735
Rozliczenia mdzyokresowe bierne: 4773 4059
- c&$¢ dlugoterminowa - -
- cx$¢ krotkoterminowa 4773 4059
Razem 114 429 74 557

Zobowigzania:

v/ zagraniczne -przecktnie zobowizania g regulowane w aigu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdbtowary.
Termin ptatndci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wediudywidualnych uméw.

v' krajowe - przecktny termin ptatnéci dla zobowizan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektorych diugoletnich dostawcow Grupa ma ustalaydizone terminy ptatnéi, np. 90 dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm
45 dni od daty otrzymania faktury

Przecigtny termin ptatnosci eksport

Wyj atki eksport wedtug umowy z kontrahentem

Przecigtny termin ptatnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataosat/ana sporadycznie przy
nowych kontrahentach

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysétiozamortyzowanego kosztu.

Grupa zdyskontowata zoboygiania z terminem splaty powsj 12 miesicy. Skutki dyskonta skorygowaly koszt wytworzenia

produktéw oraz koszty odsetek.

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzea 31.12.2010 oraz 31.12.2011 wyrpedpowiednio: 8.491.961,46 ziotych oraz

13.394.861,83 ziotych.

Zobowiazania z tytutu wynagrodaena 31.12.2010 oraz 31.12.2011 wynpsdpowiednio: 2.995.636,44 ziotych oraz 3.133.@07,

ztotych

Rozliczenia midzyokresowe bierne obejmujréwniez rezerwy na przewidywane, nie zafakturowane kosztyynosz na

31.12.2010 1.063.646,30 ziotych a na 31.12.205BB91572,99 ziotych.

Pozostate zobowtania dotyczyly przede wszystkim zobaman z tytutu potacen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkoéw z

pracownikami, a tale zobowizania wynikajcego z podpisanej w dniu 30 listopada 1999 rokieprENERGOINSTAL S.A.

deklaracji pogczyciela, na mocy ktorej zoboaziano st zaptact kwote zobowizania w wysokéci 5.000.000,00 zlotych na pisemne

zadanie WFG® | GW w Katowicach za wystawc weksla, t. Walcownie Rur Jediio Sp.

z 0.0. w Siemianowicacflaskich. Dnia 11.09.2009 r. strony zawarly ugoe ktérej Energoinstal S.A. zoboxguje sk do zaptaty

naleznosci gtéwnej w wysokéci 5.000.000,00 zi, jak rowniezwrotu odsetek ustawowych w 12 réwnych miesnych ratach. W

dniu 11.09.2009 r. Energoinstal S.A. dokonat zaptatieznosci gtdwnej. Odsetki w wysokai 1.459.999,98 zt zostaty zarachowane

w ciezar kosztow finansowych roku 2009. Na dz&1.12.2011 odsetki wyniosty 316.678,07 ztotych.

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw na 31.12.2011 wyno$2.105.514,22 zt. Obejmujone w kwocie 8.838.153,29 zi.

otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Inngineac przychody uznawane groporcjonalnie do amortyzagjrodkow

trwatych w czsci ich dofinansowania. Kolejna znagca pozycja rozlicae migdzyokresowy przychodéw wynosi 9.989.868,77 zi, a

dotyczy korekty przychodéw ze sprzegaktore zostam osiagnicte w przysztych okresach , a wynika wyceny umow o budogy

Pozostata kwota 277.492,16 zl. obejmuje dochodytzsprzeday srodkéw trwatych, a przytych jako leasing operacyjny-

uznawanych w przychody proporcjonalnie w czasi@tma umowy.

Wyj atki kraj
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Nota 20.1 Zobowijzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 103 757 63 340
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 7 455 7504
bl. jednostka/waluta EURO 1686 1895
tys. zt 7 448 7 505
bl. jednostka/waluta USD - -
tys. zt - -
bl. jednostka/waluta HUF 476 -
tys. zt 7 -
bl. jednostka/waluta CZzZK 2 -
tys. zt - -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 111 212 70 845
Nota 21 Zobowhzania z tytutu podatku dochodowego
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5427 2350
Razem 5427 2350

Nota 22 Przychody ze sprzedsg produktéw, towaréw i materiatéw — struktura rzeczowa

s;izaﬁg]r?c?é)c/:iie sprzeday produktoéw (struktura rzeczowa - rodzaje 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.201
a) produkty 77379 40 624
b) ustugi 169 139 144 964
Przychody netto ze sprzedsy produktow, razem 246 518 185588
- w tym: od jednostek poazanych 74 92

Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dziatalnosci)

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2010-31.12.201

a) towary

b) materiaty 685 399
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatdw, razem 685 399
- w tym: od jednostek poazanych 2 3

Nota 22.1 Przychody ze sprzedg produktéw, towardw i materiatdw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzeday produktow (struktura terytorialna)

01.01.2011-3112.2011

01.01.2010-31.12.2010

a) kraj 126 975 124 892
b) eksport 119 543 60 696
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 246 518 185 588
- w tym: od jednostek poazanych 74 92

Przychody ze sprzeday towaréw i materiatdw (struktura
terytorialna)

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2010-31.12.201

a) kraj 685 399
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatdw, razem 685 399
- w tym: od jednostek powzanych 2 3

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towardéw eksportowych neku 2011 byly firmy z krajow nalgcych do Unii Europejskie;j.
Najwieksza warté¢ ustug oraz towaréw zostata sprzedana na rynkwksan, ktéry to stanowit najwkszy rynek zbytu, okoto 52%
przychodéw ze sprzeda

Przychody ze sprzedaw 2011 roku w stosunku do roku poprzedniego wyrosokoto 33%, gtownie poprzez wzrost przychodéw
w Spoice Energoinstal SA. Glowny wplyw na tak zzaay wzrost przychoddéw ze sprzegamiat rynek zagraniczny, gdzie
Energoinstal w poprzednim roku najsilniej odczultsk ogéIndwiatowego kryzysu.
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Grupa bazuje na umowach z wiarygodnymi krajowymitkahentami &dacymi liderami brany energetycznejdulz zawartych z
diugoletnimi partnerami zagranicznymi, przy czynzyprkazdym nowym przedsivzieciu sporadzana jest osobna umowa
okreslajaca warunki jego realizacji.

Ceny ustug i

produktéw stanoavi tajemnig handlowa Grupy ENERGOINSTAL S.A.

i $ indywidualnie ustalane

z kontrahentami w umowach sprzegaie przewidziano zwrotu towaréw przez klient&ktylwymiare urzadzer na nowy, wolny od
wad oraz usugrctie usterki. zasady udzielania gwarancji przez ENBRGTAL S.A. opisano w nocie dotyazej rezerw.

Nota 23 Segmenty dziatalnsi

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane datgcprzychodéw i zyskdéw oraz niektorych
poszczegblnych segmentoéw grupy za okres 01.01.26131.12.2011 r.

Segmenty sprawozdawcze (wedtug produktéw i ustug)

aktywow ispadw

Dziafalnosé¢ kontynuowana Razem - o
01.01.2011 - 31.12.2011 : - dziafalnose | DZ@IAINE | pyigjainoe
DOSTAWY MONTA Z BUDOWLANE POZOSTALE | kontynuowana ogoétem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych 77 470 115218 51 967 2548 247 203 247 203
Sprzeda miedzy segmentami 4585 3172 4 2174 9935 9935
Przychody segmentu ogoter) 82 055 118 390 51971 4722 257 138 257 138
Koszty sprzedsy zewretrznej 63 050 99 488 50 165 2137 214 840 -| 214 840
Koszty sprzeday migdzy
segmentami 315p 4941 - 1637 9733 - 9733
Koszty sprzeday i
ogoélnozaktadowe 5974 9933 3024 371 19 302 - 19 302
Przychody z tytutu odsetek _ 111 540 651 651
Koszty z tytutu odsetek _ 23 171 194 194
Inne istotne pozycje
przychodéw i kosztéw - 48 472 520 520
Zysk/ strata segmentu
sprawozdawczego 9876 4164 (377) 577 14 240 14 240
Udziat jednostki w zysku lub
stracie jednostek
stowarzyszonych lub il 1 ) ) i ) |
wspolnych przedsivzigé
rozliczanych metagdpraw
wiasndgci
Podatek dochodowy i
pozostate obgizenia wyniku - 394 190 584 - 584
Zysk/strata netto za rok
obrotowy 9 876 3770 (567) 577 13 656 13 656
Dziafalnos¢ kontynuowana Razem : iz
01.01.2010 - 31.12.2010 _ SSEoaT dziatalnosé ?;r:?;ac‘::‘;g Dziatalnosé
DOSTAWY MONTAZ BUDOWLANE POZOSTALE | kontynuowana ogbtem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw
zewrgtrznych 40 709 58 591 84 298 2 394 185 98] 185 987
Sprzeda miedzy segmentami 541 4017 - 1 44 10 87( 10 870
Przychody segmentu ogoter 46 119 62 60¢ 84 293 3831 196 857 196 857
Przychody z tytutu odsetek ) 84 415 501 501
Koszty z tytutu odsetek 99 11 6 114 116
Inne istotne pozycje
przychodéw i kosztéw (592) 758 145 311 311
Zysk/ strata segmentu
sprawozdawczego (3020 (7163 (10) 533 (9 660 (9 660)
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Udziat jednostki w zysku lub
stracie jednostek
stowarzyszonych lub
wspolnych przedsivzigé
rozliczanych metagpraw

wilasngci
Podatek dochodowy i
pozostate obgizenia wyniku - 37( (189) 181 181
Zysk/strata netto za rok
obrotowy (3020Q) (7 533 179 533 (9 841 (9 841)

Uzgodnienie przychoddéw, zysku lub straty, aktywow i@z zobowizan segmentu sprawozdawczego

01.01.2011 - 01.01.2010 -
Przychody 31.12.2011 31.12.2010
taczne przychody segmentéw sprawozdawczych 257138 196 857
Pozostate przychody - -
Wytaczenia przychodoéw z tytutu transakcjigtizy segmentami (9 935%) (10 870)
Przychody grupy kapitatowej 247 203 185 987
01.01.2010 01.01.2010
Zysklub strata 31.12.2010 31.12.2014
taczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych 65863 (9841
Innego rodzaju zysk lub strata
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji gdizy segmentami (202) (157
Kwoty nieprzypisane:
pozostate przychody nieprzypisane 2 165 2758
pozostate koszty nieprzypisane (2 688) (2 300
Inne wydatki og6lnozaktadowe i koszty sprziada
Korektaswiadczé emerytalnych dokonana podczas konsolidaciji B R
Podatek dochodowy nieprzypisany (2 230 1217
Zysk/strata netto za rok obrotowy 10 701 (8323)

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 0:®I1.12.2011 r. obejmukwoty nie zwizane bezp@ednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, edizy innymi nadwyke dodatnich rénic kursowych w kwocie 848.650,50 zi., otrzymanaeilli od
bankowe i handlowe w kwocie 156.088,06 zt., otrzgmalotacje w kwocie 475.109,50 zt., kwoty otrzyywmn odszkodows i

zwrotow kosztow sdowych — 67.811,59 zi. oraz otrzymane zwroty zaokmka i zdwiadczenia w kwocie 52.341,51 zi,
rozwiazane odpisy aktualizage wartd¢ aktywow 288.578,01 zt.

Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.011.4232011 r. obejmuajkwoty nie zwazane bezp&ednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, gizy innymi odsetki w kwocie 2.049.289,42 zt., kgsabstpowania gdowego w kwocie 127.800,62
zk., koszty napraw zwrane z otrzymanym odszkodowaniem w kwocie 36.71816@raz odpisy aktualizage warté¢ aktywow w
kwocie 466.342,17 zi.

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 0:@I1.12.2010 r. obejmukwoty nie zwiazane bezpiyednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, &izy innymi nadwyke dodatnich ranic kursowych w kwocie 833.828,70 zt., otrzymandadie w
kwocie 947.000,01 zt., kwoty otrzymanych odszkodbw 279.490,99 zt. oraz otrzymane zwroty za szkaeléridwiadczenia w
kwocie 99.921,10 zt,, rozazane odpisy aktualizage warté¢ aktywéw 164.705,41 zt.

Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.011.2232010 r. obejmuajkwoty nie zwazane bezp&ednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, gaiizy innymi odsetki w kwocie 1.779.480,90 zt., kgsgbstpowania gdowego w kwocie 53.315,21
zt., odszkodowania w kwocie 129.642,95 zt., ujawmeimiedobory w kwocie 50.175,47 zt., koszty napravinzane z otrzymanym
odszkodowaniem w kwocie 90.833,63 zi.

Pozostafe istotne pozycje gi%ggﬂ_ %%L(iézz%i%_
Przychody z tytutu odsetek
taczne wartéci segmentdéw sprawozdawczych 651 501
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Korekty 193 80
taczne wartasci jednostki/ grupy kapitatowej 844 581
Koszty z tytutu odsetek
taczne wartéci segmentéw sprawozdawczych 194 116
Korekty 2049 1842
t aczne wartdsci jednostki/ grupy kapitatowej 2243 1958
Informacje dotyczace produktéw i ustug w latach 2011 i 2010
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Przychody uzyskane| Przychody uzyskane
Rodzaj produktu lub ustugi od klientow od klientéw
zewnrgtrznych zewrgtrznych
Elementy kotta w tym: 63 297| 28 251
Wymienniki 17 561 10578
Rurochgi i kanaly 3405 4412
Sciany membranowe 32015 6 129
Bandae i zawieszenia 2488 107
Rury azebrowane 117y 2976
Konstrukcje 4521 2994
Walczaki 2130 1055
Palniki kottowe 6 352 5994
Silniki elektryczne 1682 1812
Ustugi budowlane 51 967 84 292
Ustugi montazowe 115 218§ 58 591
Razem gtéwne produkty 238 51 178 941
Informacje dotyczace obszar6w geograficznych
- Razem dziatalndg¢
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody w okresie kontynuowana
POLSKA NIEMCY POZOSTALE
01.01.2011 - 31.12.2011 137 589 108 210 11 339 257 138
01.01.2010 - 31.12.2010 136 161 54 000 6 696 196 857
Informacje o gtéwnych klientach
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Segment Segment
Przychody operacyiny Przychody operacyjny
BAUMGARTE BOILER SYSTEM GMBH 27 566 DOSTAWY 451 DOSTAWY
STANDARDKESSEL GMBH 28 695 DOSTAWY 13 652 DOSTAWY
BAUMGARTE BOILER SYSTEM GMBH 17083 MONTAZ 1868 MONTAZ
STANDARDKESSEL GMBH 20070 MONTAZ 19 356 MONTAZ
ENERGETYKA CIEPLNA OPOLE 29170 MONTAZ ) MONTAZ
UStUGI USLUGI
KAUFLAND POLSKA MARKETY 1rarl BUDOWLANE 18 300 BUDOWLANE
11 856 UStUGI ) USLUGI
GALERIA PIAST SP. Z 0.0. BUDOWLANE BUDOWLANE
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Nota 24 Umowy o budow

31.12.2011 31.12.2010
t aczna kwota poniesionych kosztow 152 381 125 203
t aczna kwota ujgetych zyskow i strat 15 449 1326
Kwota otrzymanych zaliczek 6 094 1873
Kwota kaucji - -
Kwota nalenaosci od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 71696 47 501
Kwota zobowazan wobec klientéw z tytutu prac wynikajych z uméw - -
Przychody z wyceny 400 (10 250)
Przychody zrealizowane 167 430 136 779
Przychody razem 167 830 126 529

ENERGOINSTAL S.A. oraz pozostate spétki Grupy Kajoteej, przy wycenie kontraktow dtugoterminowych sie metod
procentowego zaawansowania kontraktu. Dla ustalstopnia zaawansowania realizacji umowyzgtmetoda ustalania proporcji
kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonangchdanego momentu w stosunku do szacowarygzmych (catkowitych)
kosztow umowy. Przychody z tytutu umowy ustalareietod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazammozliw a
do uzyskania .W przypadku trudimbw zakresie wiarygodnego oszacowaniaapavyniku, stosuje & metod; zerowego zysku, tj.
przychody ujmuje si wylacznie do wysokéci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istniggeawdopodobigstwo ich
odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spotki,aiEdw niniejszego sprawozdaniagtoj kontrakty o wartéci powyzej 100 tys. zt

W roku 2011 Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykonywata rastace znacace kontrakty budowlane w kraju
i za grania:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S-A.Przebudowazrodta ciepta w Opolu — budowa ukladu wysokosprawnej
kogeneracji” o wartéci: 43 428 230,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedzitw Lubinie— budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykozyaw
nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej avuwkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt
opalanego gazem w KGHM Polska Mie8.A. w Gtogowie, w bezpoednim gsiedztwie istniejcej elektrocieptowni EC-

3 Glogdw, za wykonanie cala Przedmiotu Kontraktu waréé wynosi 139 600 000,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spoélka Akcyjna z siedzitw Lubinie —budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy
nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej avuwkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt
opalanego gazem w KGHM Polska Mief.A. w Polkowicach, w bezgednim gsiedztwie istniejcej elektrocieptowni
EC-2 Polkowicach, za wykonanie c&oPrzedmiotu Kontraktu waré wynosi 93 800 000,00 PLN netto.

Koksownia Przyjai Sp. z 0.0. +ealizacja przedswziccia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku energetggn, na
zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” wartdsci: 224 590 180,00 PLN netto

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boilsteéhys GmbHwykonanie i montakotta (na paliwo zagpcze)

do spalarni odpadéw o wasto:

7 735 232,00 EUR

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel GmbFbstandardkessel GmbH — dokumentacja wykonawczaalmgfacja,
monta konstrukcji stalowej, wykonanie i montekotta gazowego, rur z@browanych do ekonomizera o wa&do

4 367 504,00 EUR

ULM Standardkessel GmbHwykonanie i montaczsci cisnieniowej kotta o wartéci 1 698 522,00 EUR

Jena Standardkessel Baumgarte Service Gmbtykonanie elementdéw kotta w ramach prac remonthwy wartdci:
253 908,00 EUR

WTE Oulu Plant Baumgarte Boiler Systems GmbH —komtrek wykonanie, montakotta i systemu rusztowego do
spalarnismieci o wartdci: 5 946 615,00 EUR

Oradea Rumanien Standardkessel Baumgarte Service Grpbite monteowe o wartéci: 1 134 233,00 EUR

Linden Standardkessel GmbH — kompletna dostawanitaevraz z konstrukaj stalowa na wartéé: 3 944 700 EUR oraz
12 028 187,08 PLN

DLR KOLN (SBS) — dostawa kompletnego podgrzewaczaigmza dla Niemieckiego Centrum Lotnictwa na wétto
713 011,00 EUR

Mannheim, Pfeifer & Lange SBS — kontrakt na pracaa@aowe na wartéc: 438 000,00 EUR

Sappi, Stockstadt SBS — kontrakt na prace niomta na warté: 140 000,00 EUR

Alstom Power Systems GmbHmodyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej na budowie Katte o wartéci:
320 000,00 EUR

K+S Hattorf Standardkessel GmbHwykonanie i montakotta odzysnicowego o wasai: 3 251 364,00 EUR

Jena Standardkessel Baumgarte Service Gmbtykonanie elementdéw kotta w ramach prac remonthwy wartdci:
253 908,00 EUR

Samodzielny Publiczny Zaklad Opieki Zdrowotnej wléginie, Modernizacja
12.142.092,42 PLN

Miasto Gorzéw Wielkopolski (Polimex — Mostostal)wkonanie parkingu podziemnego dla zadania: ,Bud@&atrum
Edukacji Artystycznej w Gorzowie Wielkopolskim” zapektowanie i wykonanie parkingu podziemnego , gdro
dojazdowych, zagospodarowania terenu, na &ddt400 000 PLN

SPZOZ w Sglinie na wartéé
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Miasto Gorzéw WIkp. — budowa bulwaru nadwafisiiego wschodniego w Gorzowie WIkp. na waétd 557 202,28
PLN

Miasto Gorzéw Wielkopolski — budowa mieszksocjalno-komunalnych o charakterze rotacyjnym iezmym o wartéci

8 130 203,73 PLN.

Kaufland Polska Markety — budowa domu towarowegafléad w Gorzowie WIkp. na waré 32 619 940,08 PLN.
Miasto Gorzéw WIkp. @odek Sportu i Rekreacji w Gorzowie WIkp. Rozbudowad®nu Zuzlowego im. Edwarda
Jancarza w Gorzowie Wielkopolskim na waéd6 446 006,45 PLN.

Galeria Piast sp. z 0.0. w Poznaniu zaprojektowahiglowa Centrum Handlowego Zielona PrzgstaGorzowie WIkp.
przy ul Kombatantéw, na wa654.179.300 PLN

BHU SA w Poznaniu, budowa budynku biurowo — magamegnp w Gorzowie Wikp. na ward 2.499.000,00 PLN

IFM Ecolink Sp. z 0.0. w Opolu, Budowa komplekswdgukcyjno — biurowo - socjalnego w Opolu na wé&ito
13.451.000,00 PLN

Przedsibiorstwa Produkcyjno Handlowego LAMIX Mirostaw Ldsz w Witnicy, Rozbudowa magazynu wyrobéw
gotowych, na wart@ 2.080.000,00 PLN

Komenda Wojewddzka Policji w Gorzowie WIkp., Przdbwa pomieszczebytej stotdwki na pomieszczenia biurowe
wraz z niezhdna przebudow budynku Komendy Powiatowej Policji w Strzelcachajéwskich na wartg 2.875.000,00
PLN

Fenice Poland Sp. z 0.0. — modernizacja systemuzgditego, monitoringu emisji pytldw i gazéw — zapewigen
funkcjonalndci systemoéw pomiarowych na wasto802 200, 00 PLN

SCE Jaworzno Sp. z o0.0. — wykonanie przeizolowanagistrali cieptowniczej do Mystowic-Bezzkowic oraz
kompleksowe wykonanie kottowni gazowej wraz budsenkii przyhczami, warté¢ 1 412 331,63 PLN

STRABAG Sp. z 0.0. — wykonanie kompletu sieci wadgowej, kanalizacji sanitarnej oraz kanalizacji desavej na
OUA Konczyce, SPO Bojkéw, SPO Ostropa, SPO Kleszczow, ISR, na warté¢ 1 842 640,00 PLN

Fenice Rzeszow — wykonanie prmza wody pp#. do budynkéw naabzm wartai¢ 1 550 000,00 PLN

PGNIG SA — budowa instalacji do zattaczania intbitsi soli na terenie strefy przyodwiertowej Buszewd&KRNIGZ
Debno o wartéci 54 179 300,00 PLN

Manuli Hydraulics Man — wykonanie autoklaw do wanizacji wezy gumowych nadczm wartas¢ 870.000 PLN

Manuli Hydraulics Man — wykonanie autoklaw do wanizacji wezy gumowych nadczm wartasé¢ 799.800 PLN

Manuli Hydraulics Man — wykonanie autoklaw do wanizacji wezy gumowych nadczm wartasé¢ 538.900 PLN

PKE SA ZEC Bielsko-Biata — remont wagnikéw linowych nadczm wartas¢ 23.500 PLN

Tauron Wytwarzanie SA ZEC Bielsko-Biata —remont work@aniajcego WMBA nadczm wartas¢ 58.200 PLN

Znaczce kontrakty realizowane 2011 r. na rynku ekspoytavwawarte zostaty ze statymi partnerami, tj. ;n8sadkessel GmbH,
Baumgarte Boiler System, Standarkessel BaumgartecgeiMiehldau & Steinfath oraz Thyssenkrupp Xervomakresie dostaw i

montau kompletnych kottow i palnikéw oraz moutarusztow.

Nota 25 Koszty rodzajowe

Kosaty odzajoue e | e
Amortyzacjasrodkéw trwatych 8 161 7 549
Trwata utrata wartei aktywow trwatych - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 502 489
Koszty$wiadczé pracowniczych 68 737 58 442
Zuzycie surowcow i materialtdbw pomocniczych 51576 30 691
Koszty ustug obcych 105 172 91 030
Koszty podatkéw i optat 2117 1969
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku (6 709) 1397
Pozostate koszty 3926 4542
Razem koszty rodzajowe 233482 196 109
Koszty marketingu i dystrybucji 2187 2071
Koszty ogélnego zasrlu 17 115 17 669
Koszty sprzedanych produktow 214180 176 369
Koszty sprzedanych towardéw i materiatow 660 392
Razem 234 142 196 501

Nota 25.1 Kosztyswiadczeai pracowniczych
Koszty §wiadczen pracowniczych 01.01.2011- 01.01.2010 —

31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodze 57 541 48 991
Koszty ubezpieczespotecznych 8621 7416




Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Koszty$wiadczé emerytalnych - -
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Inne kosztyswiadczé pracowniczych 2575 2035
Kosztyswiadczé pracowniczych w formie akcji wkasnych - -
Razem 68 737 58 442

Koszty wynagrodze obejmuji wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartychéw o pra¢ z poszczegolnymi
pracownikami. Koszty ubezpieazespotecznych obejmyj swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego,toreego,
wypadkowego oraz skltadki na Fundusz GwarantowaSydhdczeé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétki Grupy zobowizane g do tworzenia Zaktadowego Fundusswiadczeé:r Socjalnych (ZKS). Odpisy na powsszy fundusz
obciazaja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj konieczné¢ zablokowaniasrodkéw funduszu na wydzielonym rachunku
bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zol@amia funduszu wykazywane s wartgci netto. Stan Zaktadowego
FunduszuSwiadczeé Socjalnych na dzfe 31.12.2010 i 31.12.2011 roku wynosit odpowiedr867.826,94 ziotych 326.884,83
ztotych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i zalegte urlopy Bpstzegotowo opisane w nocie dotycej rezerw.

Nota 25.2 Koszty prac badawczych i rozwojowych

01.01.2011 — 31.12.2011 01.01.2010 — 31.12.2010
Amortyzacja - -
Zuzycie surowcOw i materiatow
pomocniczych i )
Koszty ustug obcych - 694
Pozostate koszty 65 60
Razem 754 754

Nota 26 Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Dotacje radowe 475 947
Zysk ze sprzedsg rzeczowych aktywéw trwatych 7 -
Odwrécenie odpiséw aktualizgych z tytutu utraty wartei zapasow 169 195
Odwchenie odpisow aktualizigych z tytutu utraty warkei rzeczowych B 76
aktywow trwatych

Odpis ujemnej wartei firmy — jednostki zalene - 1
Odwrocenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei naleznosci 427 114
Otrzymane kary i grzywny 86 121
Odszkodowania i refundacje 78 297
Réznice inwentaryzacyjne - 25
Dostawy otrzymane nieodptatnie - 86
Przychody z rozliczenia rozrachunkéw Oddziatu - -
Zwrot kosztéw sdowych 54 22
Rozwiazanie rezerwy na odszkodowania 45 112
Przychody z tytutu ztomowanych materiaténodkéw trwatych - 65
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 52 100
Odpisane zobowrania umorzone i przedawnione 88 43
Pozostate 50 20
Razem 1531 2224

Do pozostatych przychodéw Grupa Kapitalowa zaliggaychody i zyski nie zwzane w sposOb bezfredni z dziatalnécia
operacyja Grupy. Do tej kategorii zaliczana przede wszystkim przychody z tytutu rzeczowychyakiw trwatych, odwrécenie
odpiséw aktualizujcych z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwalych, odszkodowania iurefacje, zwrot kosztow
sadowych oraz zarachowane uprzednio zohaemia.

Odpisy aktualizujce utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzyimaalenaosci od kontrahenta, gdy naleos¢ nie byta
optacana dizej niz 12 miesgcy. OdwrOcenie odpisOw aktualiagych z tytutlu utraty warei nalenosci nasgpito
w momencie zaptaty nalrosci przez kontrahenta lub w wyniku egzekucji ralgci na drodze komornicze;j.
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Nota 27 Pozostate koszty

Pozostate koszty 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Strata na sprzedgrzeczowych aktywow trwatych - 98
Korekta odpisu ujemnej waai firmy — jednostki zalene - 11
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow 398 742
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei firmy - 3
Réznice inwentaryzacyjne - 15
Darowizny 11 6
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 74 343
Odpisane naleosci 3 10
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa 10 130
Koszty napraw dotyeze otrzymanych odszkodowa 69 91
Koszty postpowania gdowego 136 101
Pozostate 5 16
Razem 706 1566

Do pozostatych kosztéw Grupa zalicza koszty i gtraé zwazane w sposéb bezfredni z dzialalnécia operacyjn. Kategoria ta
obejmuje utworzone odpisy aktualizog wartd¢ aktywdw niefinansowych, poniesione koszty z tytmptaconych odszkodowa
rezerwy na roszczenia sporne oraz udzielone skoabaty.

Nota 28 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2011 — 31.12.2011L  01.01.2010 — 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 844 581
a) bankowe 409 456
b) od payczek 40 32
c¢) handlowe 395 93
Przychody z dywidend - 3
Zyski z tytutu rénic kursowych 849 816
Rozwigzanie rezerw na odsetki - 1048
Odwr6cenie odpiséw aktualizigych nalénosci z tytutu odsetek - 15
Odwrécenie odpiséw aktualizigych wartdci udziatéw i doptat do kapitat 160 15
Otrzymane skonta 20 -
Pozostate - 13
Razem 1873 2491

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane@zychody z tytutu odsetek, zobawa odsetkowych przedawnionych
i anulowanych, rozwizanych rezerw na odsetki oraz nadkg dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi.

Nota 29 Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010 —31.12.2p10
Koszty odsetek, w tym dotygee: 85 252
a) kredytéw bankowych 85 252
Odsetki dla kontrahentow, w tym: 27 75
a) handlowe 10 60
b) budretowe 17 15
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu 1060 1156
Koszty z tytutu zdyskontowania zobawan powyzej 12 miesicy 80 98
Prowizje od kredytéw i gwarancji 991 376
Odpis aktualizujcy nalenosci z tytutu odsetek 1 1
Udzielone skonta finansowe - 32
Pozostate - 4
Razem 2244 1994

Do kosztow finansowych klasyfikowane &oszty z tytutu wykorzystywania zewtnznych zrodet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu uméw leasingu finansowego.

Koszty odsetek dotyaze kredytéw bankowych wynosity w roku 2010: 251.490ztotych, a w roku 2011: 85.493,73 ziotych.
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegejmuj odsetki wynikajce z umowy.
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Nota 30 Dotacje pastwowe

W dniu 03 wrzénia 2009r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Padskgencih Rozwoju Przedsbiorczasci umowg o dofinansowanie
nr UDA-POIG.04.04.00-24-033/08-00 w ramach Progrddperacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Przedmiotem umowy jest udzielenie spoétce przezylusg Wdrazajaca/lnstytucg Padrednicaca Il stopnia dofinansowania na
realizacg Projektu" Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do pradukcji nowoczesnych ekologicznych kottow
energetycznych ze srodkéw publicznych w ramach PO IG oraz dkeeie praw i obowjzkéw Stron Umowy zwizanych z
realizacy w/w Projektu.

Zabezpieczenie w/w umowy stanowi weksel in blanpatzony klauzu ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjvekslow i zostato
ustanowione na okres realizacji Projektu.

Caltkowity koszt realizacji Projektu ksztaltuje sia poziomie 31.886.530,00 zi, z czetpfinansowaniewynosi 10.398.600,00 it
stanowi 40% maksymalnej kwoty wydatkéw kwalifigaych sé do obgcia wsparciem c&ci inwestycyjnej projektu tj.
25.996.500,00 zt.

Do dnia 31.12.2011r. w ramach w/w umowy spOtkazg tacznie 5 wnioskéw o ptatré czesciowa dokumentujc tym samym
poniesienie naktadéw w wysodm 30.082.547,97 zt. Z kmem marca 2011 r. ztono wniosek o ptatrié koncowa. Otrzymane
dofinansowanie wyniostai¢znie 9.620.522,59 zi.

Na dzier 31.12.20112r. wnioskowana kwota dotacji wynosi 200,00 zt. Do dnia spagdzenia sprawozdania finansowego zostata
uregulowana wnioskowana dotacja.

Dnia 20.05.2011 r. w siedzibie spotki przeprowadzanstata kontrola mgja na celu sprawdzenie czy projekt zostat zreakrgw
zgodnie z umow o dofinansowanie oraz czy zadania w nim wymienipostaty zrealizowane. Ponadto skontrolowano zgédno
dokumentacji zalczonej do wniosku o dofinansowanie z dokumentarjajdujica sic w siedzibie spotki, procedury wyboru
dostawcéw, stopie realizacji wskanikéw, dokumentagj finansows projektu oraz jego wizualizagj Przeprowadzona kontrola

wypadta pomyinie i nie stwierdzongadnych nieprawidtowszi.

W przypadku rozwizania umowy Beneficjent zoboaziany jest do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkamiwysokagci
okreslonej jak dla zalegkri podatkowych oraz z odsetkami bankowymi ogiczdofinansowania przekazanego w formie zaliczki.
Umowa przewiduje zastosowanie art. 211 ustawy anfiach publicznych w napujacych przypadkach:

a) wykorzystania dofinansowania niezgodnie z praezeniem;

b) wykorzystania dofinansowania z naruszeniem mhace ktérych mowa w art. 208 ustawy o finansaghligznych;

¢) pobrania dofinansowania nienaiée lub w nadmiernej wysokoi.

Realizacja inwestycji w &%ci podlegaicej dofinansowaniu byta finansowana kredytem ,pamegm” udzielonym przez BRE

Bank.

Nota 31 Podatek dochodowy

Nota 31.1 Gtéwne sktadniki obcizenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkotyich dochodéw

01.01.2011 —31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy 4 476 411
- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 4 476 410
- korekty dotyczce bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 1
Odroczony podatek dochodowy (1 662) (1 459)
- obcb(Zeni'e/u_znlgn_ie z tytuly podatku odroczonego daiyezowstania i (1 662) (1 459)
odwracania siréznic przegciowych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyskii strgf w tym: 2814 (1 048)
- przypisane dziafalrigi kontynuowanej 2814 (1 048)

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmydcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych psbep
réznicuje zysk (stra) podatkow od kskgowego zysku (straty) netto, w zwku z wyhczeniem przychoddéw nie podlegeych

opodatkowaniu i  kosztbw nie  stanaeych  kosztow

uzyskania  przyc

hodéw oraz

pozycji

kisz

i przychodow, ktore nigdy niecha podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe

obowiazujace w danym roku obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dociwodie wysspito.

Nota 31.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniKinansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkim

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z ddiadsci kontynuowanej 13515 (9 359)

Zyskl/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej

Korekty konsolidacyjne 241 208

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 13 756 (9 151)

Stawka podatkowa (w %) 19 19
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Obciazenie podatkowe wediug zastosowanej stawki podatkowe 2614 (1739)
Roéznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania 7674 7 062
Koszty nie stanowiice kosztéw uzyskania przychodéw 21184 17 103
Koszty podatkowe nie stanawge kosztow bilansowych 58 741 12 837
Przychody podatkowe nie stanaeg przychodéw bilansowych 53 165 11631
Przychody bilansowe nie stanaee przychodéw podatkowych 7934 8 835
Odliczenia straty 804 849
Odliczenia od dochodu (358) (3 146)
Wytacznie strat spotek 1957 1613
Wynik podatkowy 22941 1821
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratac 4358 346
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia 118 64
Korekty dotycace biegacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 1
Dodatkowe obowgzkowe obcizenie wyniku finansowego - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratac 4 476 411
Nota 31.3 Odroczony podatek dochodowy
Sprawozdanie z sytuacji finansowe Zyski i straty
01.01.2011- 01.01.2010-
81.12.2011 81.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Srodki trwate 2901 2909 8) (68)
Niewymagalne nalaosci z wyceny

kontraktéw diugoterminowych 91 199 (108) (107)
Inwestycje utrzymywane do terminu ) ) ) )
wymagalndci - réznice kursowe

Srqul pienkzne i ich ekwiwalenty - 20 4 16 )
réznice kursowe

Naleznoici - réznice kursowe 38 13 25 (203)
Zobowigzania - rénice kursowe 4 9 (5) 9
Naliczone odsetki 205 136 69 22
Wycena walutowych instrumentéw ) 103 (103) (180)
finansowych

Pozostate - - - -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 3259 3373 (114) (434)
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Srodki pienkzne iich ekwiwalenty - ) ) ) ©)
réznice kursowe

Naleznasci 35 76 (41) 59
Naleznoici - réznice kursowe 22 113 (91) 57
Zobowigzania - - - 4)
Zobowigzania - rénice kursowe 11 1 10 1
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 502 525 (23) 147
Pozostate rezerwy 293 444 (151) 60
Zapasy 367 302 65 102
Wynagrodzenia wyptacone w

nastpnym roku 232 149 83 (42)
Wycena. kontrakiéw 1904 427 1477 427
diugoterminowych

Korek}a dochodu ze sp_rzega 333 312 21 38
srodkéw trwatych (leasing zwrotny)

Leasing finansowy - - - 2)
Str_ata p(_)datkowa natwa do 386 188 108 188
odliczenia

Aktywa brutto z tytutu odroczonego 4085 2537 1548 1025
podatku dochodowego

Obcizenie/uznanie z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (1662) (1459)
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W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (stfptvykazam w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podateltat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompereietywow i rezerwy z

tytutu odroczonego podatku.

Nota 32 Zysk na 1 aka} oraz zysk rozwodniony na 1 akgj

Zysk przypadajcy na jeda akcg oblicza st poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowzypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki domirygej przezsrednh wazom liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu roku

obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedakcg,

wyliczono sredna  wazong

ilos¢

akcji  zwyktych

w poszczegOlnych okresach sprawozdawczychabipod uwag zmiany w ilgci akcji zwyktych, w poszczegdlnych okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 aksprowadzono liczbakcji w poszczeg6inych okresach do poréwnywsatngrzyjmupc

cerg nominalry na poziomie 10 groszy:

- 31.12.2010r.:  01.01.10r.- 31.12.10r. (365 & 18.000.000 szt. akcji
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$B.000.000 sz
-31.12.2011r.: 01.01.112r.- 31.12.11r. (365 dntB-000.000 szt. akcji
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych wyno$8.000.000 sz
Ponizej przedstawione zostaly dane donez zysku oraz akcji, ktore posgidy do wyliczenia
i rozwodnionego zysku na jeglakck:
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zysk/strgta ne'tto z QZiaialm kontynuowanej przypadajy(a) na akcjonariuszy| 10585 (8 659)
jednostki dominujcej
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej przypadgiy(a) na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujcej
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy jednostki domigeg] 10 585 (8 659)
Zys_k/strgta netto pr_zypadg}y na zwyklych a'kcjon'ariuszy, zastosowany do 10585 (8 659)
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedkci
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowdna 18.000.000 18.000.004

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkci

Whplyw rozwodnienia

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczeni

rozwodnionego zysku/straty na jedakcig

Nota 33 Dywidendy

podstawowego

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spoitki ujmuje gako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.
Na dzier 31.12.2011 oraz 31.12.2010 roku nie wpstwaty przedtaone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu Akajoisay

dywidendy z akcji zwyktych nie gje jako zobowizania.

W okresie od 01.01.-31.12.2011r. nie byto podejmowa uchwat o wyptacie dywidendy przez jedn@stlbminupca.

W Przedsibiorstwie Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. zagtatlgta uchwata o wyptacie dywidendy.

Nota 34 Niepewné¢ kontynuacji dziatalnosci.

Na dzieh 31.12.2011 r. nie wygbuje niepewng& co do kontynuacji dziatalsoi Grupy Kapitatowej. Sytuacja finansowa spotki ZEC
Energoservice Sp. z 0.0. na koniec 2011 roku pafask w stosunku do poprzedniego roku. £9siicty wzrost sprzedsy przy
jednoczesnym ob#éniu kosztow statych spowodowat wygenerowanie p&aaie zysku w wysokéci 673,3 tys. zt. Planowany na
rok 2012 wzrost sprzedw przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow statych wéychczasowym poziomie pozwoli na dalsze

generowanie zysku i poprawytuacji finansowej.
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Nota 35 Pohczenie jednostek gospodarczych
W okresie objtym raportem nie nagpity zmiany w zakresie struktury Grupy KapitalovEBJERGOINSTAL S.A.

Do dnia 31.12.2011 ENERGOINSTAL S.A. nabytznie 9.052 udzialy oraz w wyniku podigzenia kapitatu obf 2.084 udziaty
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.4¢cknie 11.136 udziatow ) obejmgj kontroh 97,65% udziatéw w kapitale i 97,65 % w ogodlnej
liczbie gtosow.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo spotki jest prowadzenie dziatawd gospodarczej w zakresie produkcji, mamtai
remontdow kottéw wodnych i parowych, udzei dzwigowych, stalych zbiornikéw énieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikow ciepta, ruragdw technologicznych, uzdatnianie wody i oczyszezaftiekéw. Kapitat
podstawowy spotki zaimej wynosi 570,2 tys. ztotych. Spoétka jest jednegiiderna i podlega konsolidacji od 01.08.2008 r.

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ztotych:

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 01.01.-31.12.2011 01.01. - 31.12.201¢
E:]Ziﬁ:ih()dy netto ze sprzega zrownane 11 803 10 112
Przychody finansowe 3 24
Wynik brutto 490 (856)
Wynik netto 673 (954)
Suma aktywow 11 219 10 139
Kapitat wkasny 7319 6 646
Zobowigzania i rezerwy na zoboy#ania 3900 3493

W dniu 21 sierpnia 2008 roku ENERGOINSTAL S.A. nabgil udziatow Przedsbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD
- WEST Sp. z 0.0. W okresie 01.01. — 31.12.2009astpito odkupienie przez Przedbiorstwa Budowlano — Ustugowego
INTERBUD - WEST Sp. z 0.0., 31 udziatéw od udziatlowodniejszéciowych w celu umorzenia ( umorzenie nadb z kapitatu
zapasowego ). Wedtug stanu na 31.12.2011 r. uGzigdy w kapitale sp6tki wynosi 66,76% i 66,76% wobggj liczbie gtosow.
Podstawowym przedmiotem dziatakieospoiki jest prowadzenie dziatakéts gospodarczej w zakresie rozbiorki i burzenise@tw
budowlanych, wykonywania wykopoéw i wiettgeologiczno-inynierskich, wykonywania robét ogéinobudowlanych akmesie:
wznoszenia budynkéw, obiektéw mostowych, liniowygidrniczych i produkcyjnych, #ynierskich, budowy drég kotowych i
szynowych, obiektdw sportowych, portdw morskich, kegywania instalacji budowlanych i robét wylezeniowych oraz
projektowania budowlanego, urbanistycznego i teldgioznego. Kapitat podstawowy spoiki zabej wynosi 1.081,0 tys. ziotych.
Spoétka jest jednostkzalezna i podlega konsolidacji od 01.09.2008 r.

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ztotych:

Przedskbiorstwo Budowlano —

Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. z 01.01.-31.12.2011 01.01. — 31.12.201d
0.0.

E:]Ziﬁ:ih()dy netto ze sprzeqga zrownane 60 002 84 312
Przychody finansowe 700 416
Wynik brutto 37 242
Wynik netto (153) 431
Suma aktywow 35 764 42 888
Kapitat wkasny 13174 13 327
Zobowigzania i rezerwy na zoboy#ania 22590 29561

W dniu 25 marca 2010 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyt 3idziatéw oraz w dniu 1 kwietnia 2010 nabyt 69 iatitav w
Przedsibiorstwie Rob6t Remontowych EL - GOR Sp. z 0. 0., wiogjc kontroh 100,00% udziatow w kapitale i 100,00% w ogdlnej
liczbie gloséw. Podstawowym przedmiotem dziatatm&potki jest naprawa i konserwacja agzen elektrycznych, roboty zwzane

z budowa rurociigbw przesytowych i sieci rozdzielczych, roboty améne z budow linii telekomunikacyjnych, produkcja
instrumentéw i przyrmdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych, wykevanie instalacji elektrycznych, produkcja
instrumentéw i przyrgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych. Kiapipodstawowy spétki zateej wynosi 50 tys.
ztotych. Spoéika jest jednostlzalezna i podlega konsolidacji od 01.04.2010 r.

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ziotych:

01.01.-31.12.2011 +01.04.-31.12.2010 01.01. -
S p okres objety okres objety 31.03.2010- okres
Przedskgbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. konsolidacia konsolidacia przed objeciem
konsolidacja
Przychody netto ze sprzeda zrownane z nimi 3870 3261 503
Przychody finansowe 90 66 13
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Wynik brutto 925 795 (24)
Wynik netto 753 653 (24)
Suma aktywow 4196 3298 2580
Kapitat wkasny 3530 2777 2124
Zobowiazania i rezerwy na zoboyzania 666 521 456

W dniu 1 kwietnia 2010 roku ENERGOINSTAL S.A. nablyicznie 132 udziaty w Przedsiorstwie Robét Remontowych
ENERGOREM Sp. z 0.0. , obejmugj kontroh 66,00% udziatéw w kapitale i 66,00% w ogdlnej btz gloséw. Podstawowym
przedmiotem dziatalrioi Spotki s remonty obiektow i urzer energetycznych takich jak: kotty pytlowe, rusztogazowe, wodne
parowe, turbiny i wymienniki; wykonawstwoeatow i sieci cieplnych, kottowni lokalnych, remonpomp i armatury, remonty i
wywazanie dynamiczne wentylatoréw, wykonawstwo i mantkonstrukcji stalowych i ruroggoéw, wykonawstwo prac
izolacyjnych; przygotowanie ugdzeh cisnieniowych do odbioru przez UDT; wykonawstwo pramontowych i konserwacyjnych
wszystkich urzdzeir i obiektéw Elektrocieptowni ,Gorzow” SA, w tym bko gazowo-parowego. Kapitat podstawowy spotki
zaleznej wynosi 100 tys. ztotych. Spoétka jest jednastllerna i podlega konsolidaciji od 01.04.2010 .

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ziotych:

01.01-31.12.2011 +01.04.-31.12.2010 01.01. -
Przedskbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM okres objety okres objety 31.03.2010- okres
Spzo.o. konsolidacja konsolidacja przed objeciem
konsolidacja

Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi 11 994 7970 1526
Przychody finansowe 14 17 7
Wynik brutto 562 818 23
Wynik netto 445 652 21
Suma aktywéw 5678 4518 4095
Kapitat wkasny 3362 3267 2915
Zobowigzania i rezerwy na zoboyzania 2316 1251 1180

W dniu 11 grudnia 1998 roku jednostka domigaj zatayta ENERGOINSTAL Sp. z 0.0., obejmgj kontroh 100,00% udziatéw w
kapitale i 100,00% w ogdlnej licznie gtoséw. Podaiwym przedmiotem dziataldoi Spotki @ ustugi montaowo — spawalnicze.
Kapitat podstawowy spétki zateej wynosi 100 tys. ztotych. We wszystkich prezamnych okresach historycznych spétka zake
podlegata konsolidacji metaghetra. W wyniku pokczenia nie powstata wadofirmy.

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ztotych:

Energoinstal Sp. z o.0. 01.01.-31.12.2011 01.01. - 31.12.201d
Er:iﬁ:ih()dy netto ze sprzega zrownane 4419 5 888
Przychody finansowe - -
Wynik brutto 10 29
Wynik netto 9 25
Suma aktywow 985 1083
Kapitat wkasny 243 234
Zobowigzania i rezerwy na zoboyzania 742 849

W dniu 1 kwietnia 1999 roku jednostka domuug zatgyta Instal ,Bielsko” sp. z 0.0., obejmug kontrok 100,00% udziatow w
kapitale i 100,00% w ogolnej licznie gtoséw. Podsierym przedmiotem dziataldoi Spotki jest prowadzenie robét budowlano —
montaowych i instalacyjnych. Kapitat podstawowy spétidlenej wynosi 131 tys. ziotych. We wszystkich prezemnych
okresach historycznych spotka zala podlegata konsolidacji metpdetra. W wyniku pohkczenia nie powstata wagibfirmy.

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ztotych:

Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. 01.01. -31.12.2011 01.01. - 31.12.201d
Ernzimhody netto ze sprzega zrownane 9280 8351
Przychody finansowe 3 -

Wynik brutto 47 (803)
Wynik netto 59 (789)
Suma aktywéw 2936 2101
Kapitat wkasny 486 426
Zobowigzania i rezerwy na zoboy#ania 2 450 1675
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W dniu 4 marca 2002 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyt@friatdw w Interbud Development Sp. z 0. o. (Infelvelopment
Sp. z 0. 0.), obejmag kontroh 100,00% udziatdw w kapitale i 100,00% w ogdlnegliie gloséw. Podstawowym przedmiotem
dziatalngci spéiki jest prowadzenie dziatakw gospodarczej w zakresie wdamia technologii chemii technicznej. Kapitat
podstawowy spotki zaimej wynosi 50,4 tys. ztotych. Spétka zala ze wzgidu na mat istotng¢ nie podlegata konsolidaciji.
Zgodnie z umow z dnia 28.09.2010 Energoinstal S.A. dokonat smaed00% udziatdw w spoétce Interbud Development $p a.

( Instal Development Sp. z 0.0.) na rzecz INTERBUDSVESp. z 0.0.. Wiasi6é udziatdw przeszta na nabywe chwik zaptaty,

tj. 16.11.2010 r.

Podstawowe informacje finansowe ,sp6tki” zostahpmzentowane w nocie nr 2. ( Podstawa sgirania skonsolidowanych
sprawozda finansowych )

W dniu 4 lipca 2002 roku jednostka domisea zatayta Instal — CAD Sp. z 0.0., obejmgjkontroh 60,00% udziatdéw w kapitale
i 60,00% w ogdlnej licznie gtoséw. W wyniku oliehia kapitatu podstawowego udziat jednostki domicejjw kapitale oraz liczbie
gtosow wzrost do 100,00%. Podstawowym przedmiotematalndici Spotki jest doradztwo w zakresie sgre komputerowego,
dziatalng¢ w zakresie oprogramowania oraz przetwarzania dariapitat podstawowy spotki zaleej wynosi 60 tys. zlotych. We
wszystkich prezentowanych okresach historycznyditkspzalena ze wzgidu na mat istotnci¢ nie podlegata konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,sp6tki” zostahpmzentowane w nocie nr 2. ( Podstawa smirania skonsolidowanych
sprawozda finansowych )

W lutym i marcu 2002 roku oraz w marcu i kwietnid03 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyiéznie 200 udziatéw w Instal Finanse
Sp. z 0. 0., obejmug kontroh 100,00% udziatéw w kapitale i 100,00% w ogolneghie gtoséw. Podstawowym przedmiotem
dziatalngci Spotki jest ustugowe prowadzenie dgsirachunkowych. Kapitat podstawowy spotki Zalej wynosi 100 tys. ztotych.
Spotka zaléna ze wzgidu na mat istotna¢ nie podlegata konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,sp6tki” zostahpmzentowane w nocie nr 2. ( Podstawa smtrania skonsolidowanych
sprawozda finansowych )

W sierpniu 2008 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyicinie 245 udziatdbw w BES — Kraftwerksanlagen Sp..@ ¢ obejmujc
kontrola 49,00% udziatow w kapitale i 49,00% w ogolnej biez gtoséw. Podstawowym przedmiotem dziatétmdSpotki jest
obrébka i usuwanie odpadéw innycly miebezpieczne. Kapitat podstawowy spotki stowarapej wynosi 50 tys. ztotych. Spotka
stowarzyszona ze wzglu na mat istotng¢ nie podlega konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,sp6tki” zostahpmzentowane w nocie nr 2. ( Podstawa smtrania skonsolidowanych
sprawozda finansowych )

Nota 36 Transakcje z podmiotami powizanymi
Na dzier 31 grudnia 2011 roku w skiad jednostek pmanych wchodzity:

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0.,

Instal Finanse Sp. z o. 0.,

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. (INSTAL DEVELOPMENSp. z 0. 0.),
Instal Cad Sp. z o.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0. 0.,

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD -WEST Sp. zp.0
BES - Kraftwerksanlagen Sp. z o. 0.,

Stanistaw Wgcek (dziatalné¢ gospodarcza);

ENERGOREM Sp. z 0.0. (Przedsiorstwo Robét Remontowych);
EL-GOR Sp. z 0.0. (Przedsiorstwo Rob6t Remontowych).

AN N N N N NN

W trakcie roku 2010 spotka ,, Truck System Stolo®g. J. przestata byjednostly powigzars.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsprdanie finansowe spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz asppzdania
finansowe jednostek zaieych wymienionych pougj.

Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki
Siedziba 31.12.2011 31.12.2010

ENER(_BOII_\ISTA!_ Spotka z ograniczan Katowice 100% 100%
odpowiedzialnécia

Instal Z,Blel_sko _Spoika Z ograniczona Ble_lsko- 100% 100%
odpowiedzialnécia Biata

ZEC ENERGOSERVICE Sp. 7 0.0. Czechowice 97,65% 97,65%

- Dziedzice
Przedstbiorstwo Budowlano — Ustugowe Gorzéw 0 0
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. Wielkopolski 66,76% 66,76%
EL-GOR Spéika z ograniczan Gorzéw o o
odpowiedzialnécia Wielkopolski 100% 100%
ENERGOREM Spolka Z ograniczgn .Gorzow . 66% 66%
odpowiedzialnécia Wielkopolski
Nota 36.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami pwigzanymi
) ) Sprzeda Zakupy
Podmiot powiazany 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Jednostka domingga 2186 1604 10 646 11 280

Podmioty wywierajce ) ) ) )

znacacy wplyw

Jednostki zalme 8812 10 527 3139 3569

Jednostki stowarzyszone 3 3 4 4

Wspélne przedsivziecia, w

ktorych jednostka (dominaga) - - - -

jest wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry

kierowniczej jednostki 2788 2719 - -

(dominupcej)

Pozostate podmioty powiane - - - -

Razem 13789 14 853 13789 14 853

Nota 36.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powazanymi

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotéw powhzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw

powigzanych

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2011

31.12.2009

Jednostka domingga

580

895

2239

697

Podmioty wywierajce
znacacy wplyw

Jednostki zalme

3

052

1431

1392

1630

Jednostki stowarzyszone

Wspélne przedsivzigcia, w
ktorych jednostka (dominaga)
jest wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki
(dominupcej)

Pozostate podmioty powiane

Razem

3637

2327

3637

2327
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Nota 36.3 Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry ikerowniczej

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Krotkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia
Pozostatéwiadczenia
dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w
formie akcji wkasnych
Razem 990 954

990 954

Transakcje ze Stanistawem &bkiem, akcjonariuszem i Przewodnicgm Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ( do
07.06.2011 Prezesem Zatl ENERGOINSTAL S.A. ) wyniosty po stronie zakupdWERGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2011 2.787.875,76 ziotych,

v" w okresie 01-12.2010 2.717.227,90 zlotych.

Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z ,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spotkawna (wspoélnikiem w Spoéice jest Karolinagdk — Czlonek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) po stronie zakupoOwHRGOINSTAL S.A. wyniosty netto:

v" w okresie 01-12.2011 0,00 ztotych,

v" w okresie 01-12.2010 2.080,14 ztotych.

Nota 37 Polityka zarzdzania ryzykiem

Do gtownych instrumentdéw finansowych, z ktorych &mta Grupa ENERGOINSTAL S.A. nale srodki pienizne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oramstiumenty finansowe zabezpieexaj przed ryzykiem zmiany kursu walut.
Gtébwnym celem tych instrumentéw jest pozyskafiedkow finansowych na dziataléd jednostki jak réwnig zabezpieczenie
planowanych pozioméw mama realizowanych przez Spétikontraktach eksportowych. Grupa posiadazéakine instrumenty
finansowe, do ktérych naie nalenoici i zobowinzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powsstagzpdrednio w toku
prowadzonej dziatalnigi. Gtéwne ryzyka wynikace z instrumentéw finansowych obejmulyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe:

a) w zwizku z prowadzomdziatalngcia eksportovg (udziat przychodow z rynku zagranicznego standvé% ogotu przychodow)
Grupa ENERGOINSTAL narana jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko 8ne

z ksztattowaniem sikurséw walutowych to obecnie najpammiejsze ryzyko na jakie narana jest Grupa. Wygbuje ono przede
wszystkim  w  zakresie dostaw eksportowych, realizowh przez ENERGOINSTAL S.A., ktérych udziat
w przychodach Grupy ogétem w okresie od 01.01.-32010 stanowit 28,2%.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywnodkéw piengznych - na ktére mge by naraona Grupa z uwagi ha rodzaj
prowadzonej dziatalrigi - ograniczaneaspoprzez przyjta polityke wspotpracy z kontrahentami krajowymi i zagraniazmyPrzy
wspotpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraldqorzewiduy przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnaaliczek.
Spotka nie jest narana na szczegdlnie wyspkoncentragj ryzyka kredytowego i ryzyko przeptyvdnodkéw piengznych.

c) ryzyko stopy procentowej wygtuje gtownie z uwagi na umowy leasingu finansowegaz posiadane linie kredytowe. Grupa nie
stosuje instrumentéw zabezpieczsich ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat bymstrumentéw finansowych w strukturze
finansowania. Jednocg@e Grupa w ramach znagzch waha stop ma maiwosé zastosowania odpowiednich instrumentéw
zabezpieczagych.

Nota 38 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki piengzne - patrz notarodki piengzne i ich ekwiwalenty

b) pazyczki udzielone - patrz nota udzielonezpezki krotkoterminowe

¢) udziaty lub akcje - patrz nota diugoterminowgyala finansowe

d) zobowizania z tytutu kredytow - patrz nota kredyty bankavpayczki

e) zobowizania z tytutu leasingu finansowego - patrz notaorgazania z tytutu leasingu
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wadio bilansowe instrumentéw finansowych Grupy rarych na ryzyko stopy
procentowej w podziale na poszczegoélne kategomdavie:
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od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 | powyzej5

31.12.2011 do 1 roku lat lat lat Iat

Razem

Oprocentowanie state
- obligacje - - - - - - -

- pazyczka - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne|
- zobowhzania z
tytutu leasingu 688 774 888 1071 1300 244 4 965
finansowego
- kredyty w rachunku
biezacym
- kredyty bankowe 3388 - - - - - 3388

od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 | powyzej5

31.12.2010 do 1 roku lat lat lat Iat

Razem

Oprocentowanie state
- obligacje - - - - - - -

- pazyczka - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne,
- zobowhzania z
tytutu leasingu 574 661 742 859 1057 1544 5437
finansowego
- kredyty w rachunku
biezacym
- kredyty bankowe 1174 - - - -

1174

Poréwnanie wartei ze sprawozdania z sytuacji finansowej i godziwirstrumentéw finansowych wykazywanych w sprawomala
finansowym wedtug wartei innej niz wartai¢ godziwa przedstawione zostato w nocie dodgef dtugoterminowych aktywéw
finansowych

Na 31.12.2011 Spdika posiada zawarte transakcje PRWARD na d4czm kwote 4.050 tys. EUR. Terminy realizacji
poszczegllnych transakcji przypagay okresie od stycznia do kwietnia 2012, saedniowaony kurs realizacji wynos#,1247
Dokonana na dziebilansowy wycena instrumentéw do ich wadiagodziwej zamyka gikwota -1.266,7 tys. zi.

Zawarte przez Spodkkontrakty terminowe typu forward maja celu zabezpieczenie pragigo do budetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tymysa osigniccie planowanych mama realizowanych kontraktach i stangwi
zabezpieczenie jedynie@zi ekspozycji walutowej Spotki. Terminy realizaojiaz wolumen zawieranych transakcji koresponduje z
harmonogramem realizacji oraz sptywu nraf@ci z kontraktow eksportowych. Spoétka nigdy nie sgelvata na walutach, a
wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jegmbzycji w walucie obcej w danym okresie. Transakagwieranesw sytuacii
umachniania i ztotego i graéby realizacji ujemnych marna kontraktach w przypadku kontynuacji trendu umeggcego rodzim
walute.

Nota 38.1 Analiza wraliwosci Grupy na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityly Zarzdzania ryzykiem Grupa identyfikuje negtijace gtowne ryzyka rynkowe:
¢ ryzyko zmian kurséw walut
¢ ryzyko finansowe
¢ ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Grupa natana jest gtownie na ryzyko zmian kurséw walutowyetR/PLN oraz ryzyko zmiany stop procentowych.
Jednak ze wzgtiu na niewielki udziat zaggnietych przez Grug zobowihzan z tytutu kredytu bankowego w ogolnej strukturze
zobowhzah, a tym samym niewielkim wptywie wahamian stop procentowych zaréwno na wynik Grupyijakzycje bilansowe
analiza wraliwosci Grupy zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.

Stopier wrazliwosci wynikdw Grupy na 10-procentowy wzrost i spadekski wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w piaziej
tabeli. Stopa 10% to stopa wvitiavosci wykorzystywana w wewirznych raportach dotygeych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla czlonkéw naczelnego kierownigtwelzwierciedlajcych ocer zaradu dotycaca mazliwych zmian kurséw
wymiany walut obcych.

Zdaniem zargdu analiza wrdiwos$ci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmi@va naraenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu natania w cigu catego roku obrotowego.
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W celu ukazania faktycznego wplywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do obficze zakresie Oddziatéw w analizie
uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE WARTOSC NARAZONA EUR/PLN
NA RYZYKO 4,8585 3,9751
4,5541 3,7261
4,4168 +10% -10%
EUR PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 6318 27 907 2 864 2731
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 1243 5491
ROZRACHUNKI 2709 11 964 1196 -1196
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 4050 -1267 1684 1868
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 260 1148
DOSTAW | USEUG
WYCENA KONTRAKTOW 0 1630 1163 1163
WYNIKI ODDZIALOW -305 -1262 -126 126
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 4011 -3827
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL
WEASNY 4011 -3827
PRZED OPODATKOWANIEM
PODATEK (19%) 2258 6 645 559
WPLYW NA RACHUNEK 3452 -3303
ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU
WPLYW NA KAPITAL
WEASNY 3452 -3303
PO OPODATKOWANIU
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE WARTOSG NARAZONA EUR/PLN
NA RYZYKO 4,3563 3,5643
4,4048 3,6040
3,9603 +10% -10%
EUR PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL

NALEZNOSCI Z TYTULU 2345 9289 929
DOSTAW | UStUG

-929

SRODKI PIENIEZNE 1297 5135 514 -514
ROZRACHUNKI 4081 16 160 1616 -1 616
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 7 500 545 -2 577 3363
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 363 1437 144 -144

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW - 569 399 -413

WYNIKI ODDZIALOW -882 -3 532 -353

w
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WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 671 101
PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL
WLASNY 671 101

PRZED OPODATKOWANIEM

PODATEK (19%) 2186 8 657 866 -866

WPLYW NA RACHUNEK -195 967
ZYSKOW | STRAT
PO OPODATKOWANIU

WPLYW NA KAPITAL
WLASNY -195 967

PO OPODATKOWANIU

W celu zachowania poréwnywaléw dane za rok 2010 zostaty przeksztatcone.

Nota 39 Zobowhzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010

1. Zobowiyzania warunkowe 129 963 58 488
1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu ) - -
- udzielonych gwarancji i peczen - -
- cesje wierzyteln@i z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytd - -

66



Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2011 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

- wekslowe - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 129 963 58 488
- udzielonych gwarancji i peczer * 103 936 56 975
- wekslowe 26 027 1513
- cesje wierzytelniwi z umow handlowych na zabezpieczenie kredyto| - -
2. Inne - -

- nie uznane roszczenia skierowane przez kontramentizog
post:powania gdowego
- zabezpieczenie na mtu (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia na
zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek éiadvych - -
- hie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavgmracowniczych -
Pozycje pozabilansowe razem 126 963 58 488
* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwararamjikbwych stanowicesje wierzytelnéci z kontraktéw:
a) 10.231.200 zt (gwarancja bankowa SIEMENS)
b) kontrakt z EnergetykCieplra Opolszczyzny SA o warfoi 43.428.230 zt - pozostata wadtacesji 4.123.000 zt
¢) 30.841.552,00 zt ( KGHM)
d) kontrakt z SKG (CROTONE) o wa#id 1.725.500 EUR — pozostata wad@esji 963.183,98 zt

Gléwng pozycf zabezpiecze na majtku stanowi zobowizania z tytutlu zagpnigtych kredytéw bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

Grupa Kapitatowa na 31.12.2010i 31.12.2011 niegoaszobowizan warunkowych z tytutu udzielonych pozeh.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadk020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzongrkta w zakresie
prawidtowdici i rzetelndci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoleczae imnych sktadek, do ktérych pobierania zob@any
jest Zaktad pracy oraz zgtaszania do ubezpiespatecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za okie$ stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. Po zakozeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektorow kontroli ZUS ptatnik otrzymatdfokot
Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/8828877/4153 z dnia 18 listopada 2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byty zastraria dotyczce nie wliczenia przez Spatkdo podstawy wymiaru
sktadek kwot wynikajcych z ponoszenia przez pfatnika kosztéw wynajmikalloi pomieszczé korzysci materialnych
wynikajacych z przepisow ptacowych polegajch na nieodptatnych przejazdagiodkami lokomocji oraz dodatkéw za rakzé
wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, péuyecej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpigcze
spotecznych i podatku dochodowym od oséb fizycznyetdowadnia,z na podstawie przedstawionych materialtdbw w ke
kontroli, nie jest maliwe w sposob nie budey watpliwosci ustalenie wysokiei $wiadczenia w naturze faktycznie otrzymanego
przez pracownikéw a jedynie postawionego do dysgiazygarzucajc tym samym nieprawidtovéoi w ustaleniu podstawy wymiaru
sktadek ujtej w Protokole. Nie jest zatem wove ustalenie po stronie pracownikéw delegowangctychodu, w rozumieniu art.
11 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznitdry mogtby by podstaw wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustalenia
kontroli.

Do dnia przekazania raportu spotka nie otrzymatgagiej decyzji w zakresie ustal@okontrolnych.

Nota 40 Znacace zdarzenia po zakaczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktory spogdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nystapity istotne zdarzenia, nietip w tym
sprawozdaniu a mage w znacacy sposob wplyst na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nota 41 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i drzysciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyszej Kadry
Kierowniczej w spo6tce dominupcej

ENERGOINSTAL S.A.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkdéw Zaradu w okresie 01-12.2011 zawiera p@za tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011
do 31.12.2011)

Prezes Zardu

Michat Wiccek * (petniacy funkck od 07.06.2011) 308 095,24
Wiceprezes Zargdu
(petniacy funkci do 07.06.2011)
. . Prezes Zawdu
*

Stanistaw Wecek (petniacy funkci do 07.06.2011) 305 398,32
Jarostaw Wgcek ** Wiceprezes Zardu 309 159,24
Razem 922 652,80
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* wynagrodzenie wyicznie ze stosunku pracy;
** Jarostaw Wegcek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wymio8D8.095,24 zi. W okresie 01.01-31.12.2011r.
korzystata rownig z dofinansowania socjalnego w wyséiol.064 zi.

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Rady Nadzorczej w 2011 roku przedstawisizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011 do 31.12.2011

Stanistaw Wgcek*** Przewodnicacy Rady Nadzorczej 77 023.81
(petniacy funkci od 07.06.2011) '

Jacek Kosteczka * Przewodnicy Rady Nadzorczej 12 976.19
(petniacy funkci do 07.06.2011) '

Irena Wkcek * Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Karolina Wigcek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 70 277,34

Marta &drusiska-Wkcek * Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Artur Olszewski * Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Razem 250 277,34

* wynagrodzenie wykznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcj

** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wAaRatladzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzamie
stosunku pracy wyniosto 40.277,34 zt.

** Stanistaw Wecek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZ&aNadzorczej wyniosto 17.023,81 zi. Wynagrodzamie
stosunku pracy wyniosto 60.000,00 zt.

Nota 41.1 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodachkorzysciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyiszej Kadry
Kierowniczej w spoétkach zalenych
a. Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0.

Wysokas¢ wynagrodzé czlonkéw Zaradu w okresie 01.01.-31.12.2011 zawiera psra tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zitotych (od 001.2011
do 31.12.2011)
Jarostaw Wicek (1)* Czionek Zargu 14 322,58
Zdzistaw todzhiski (2)* Czionek Zarzdu -
Bogdan Kit (3)* Czionek Zargu 4 857,14
Lucjan Noras (4)* Czionek Zagdu 7 225,81
Razem - 26 405,53

(1)* odwotany 25.05.2011
(2)* odwotany 19.10.2010
(3)* powotany 19.10.2011
(4)* powotany 25.05.2011

b. Energoinstal Sp. z 0.0.

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zaradu w okresie 01.01.-31.12.2011 zawiera psna tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011 do 31.12.2011)
Michat Wigcek (1)* Czionek Zargu 4774,19
Jarostaw Wicek (2)* Czionek Zargu 477419
Lucjan Noras (3)* Czionek Zagdu 7 225,81
Adam Skrzypczak (4)* Czionek Zadu -
Razem - 16 774,19

(1)* odwotany 25.05.2011
(2)* odwotany 25.05.2011
(3)* powotany 25.05.2011
(4)* powotany 25.05.2011

c. ZEC Energoservice Sp. z 0.0.

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zaradu w okresie 01.01.-31.12.2011 zawiera psna tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zitotych (od 001.2011 do 31.12.2011
Bogdan Kit Prezes Zagdu 57 580,00
Lucjan Noras (1)* Czionek Zarzdu 2 548,39
Razem 60 128,39

osoba
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(1)* - powotany z dniem 15.10.2011 r.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w okresie 01.01.-31.1212fdwiera porisza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2011 do 31.12.2011
Kuglarz Eugeniusz Przewodnigy Rady Nadzorczej 38 669,09
Grenda Czestaw Cztonek Rady Nadzorczej 24 941,85
Wiecek Jarostaw (1)* Cztonek Rady Nadzorczej 18 647,41
Stanistaw Wecek (2)* Cztonek Rady Nadzorczej 6 294,44
Razem - 88 552,79

(1)* - odwotany z dniem 05.07.2011 r.
(2)* - powotany z dniem 05.07.2011 r.

d. Przedskbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. z 0.0

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zaradu w okresie 01.01.-31.12.2011 zawiera psna tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011 do 31.12.2011
Jerzy Bruszewski Prezes Zadln 174 000,00
Piotr Mizerny (1)* Wiceprezes Zargu 130 000,00
Grzegorz Lewandowski (2)* Wiceprezes Zargu 130 000,00
Razem - 434 000,00

(1)* - odwotany z dniem 03.11.2011 r.
(2)* - odwotany z dniem 03.11.2011 r.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w okresie 01.01.-31.1212fdwiera porisza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 01.01.2011 do 31.12.291
Wiadystaw Komarnicki Przewodnigezy Rady Nadzorczej 88 000,00
Iwona Kwapié Cztonek Rady Nadzorczej 22 000,00
Michat Wiecek (1)* Czionek Rady Nadzorczej 9 238,09
Stanistaw Wgcek (2)* Czilonek Rady Nadzorczej 12 761,91
Razem - 132 000,00

(1)* - odwotany z dniem 20.05.2011 r.
(2)* - powotany z dniem 20.05.2011 r.

e. Przedskbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GORSp. z 0.0.

Wysokas¢ wynagrodzé czlonkéw Zaradu w okresie 01.01.-31.12.2011 zawiera psra tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011 do 31.12.2011
AndrzejSwiderski * Prezez Zasrlu 97 240,47,
Danuta Malewicz Zak ** Czlonek Zaradu-Gtéwny Kstgowy 115 216,92
Razem - 212 457,39

* Andrzej Swiderski- wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniosto639,27 zt. W okresie 01.01-31.12.2011r. osobalstata
réwniez z dofinansowania socjalnego w wysé&id980,00 zt. oraz uzyskata inne przychody w kwd26,20 zt.

** Danuta Malewicz -Zak - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniostel 52,72 zt. W okresie 01.01-31.12.2011r. osoba
korzystata rownig z dofinansowania socjalnego w wysé&io300,00 zt. oraz uzyskata inne przychody w kwdid,20 zt.

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie 01.01.-31.1212fHwiera poriisza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 01.01.2011 do 31.12.291
Jacek lwaszuk (1)* Przewodnigz Rady Nadzorczej 17 687,55
Jadwiga Smolarek Cztonek Rady Nadzorczej 21 628,80
Michat Wigcek (2)* Czlonek Rady Nadzorczej 9 853,12
Stanistaw Wgcek (3)* Przewodniczy Rady Nadzorczej 18 058,33
Wojciech Gawrysiuk (4)* Czlonek Rady Nadzorczej 10 471,09
Razem - 77 698,89

(1)* - rezygnacja z dniem 05.07.2011
(2)* - odwotany z dniem 14.06.2011
(3)* - powotany z dniem 07.07.2011
(4)* - powotany z dniem 07.07.2011
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f.  Przedskbiorstwo Robdét Remontowych ENERGOREM Sp. z o.0.

Wysokas¢ wynagrodzé czlonkéw Zargdu w okresie 01.01.-31.12.2011 zawiera psra tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 01.01.2011 do 31.12.291
Przemystaw Pozorski Prezes Zgatu 172 579,74
Wiestaw Miilke Wiceprezes Zaegdu 120 658,15
Razem - 293 237,89

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w okresie 01.01.-31.1212fdwiera porisza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 01.01.2011 do 31.12.291
Jacek lwaszuk (1)* Przewodnigzy/ Rady Nadzorczej 10 041,94
Malgorzata Huzarska Czlonek Rady Nadzorczej 12 977,28
Michat Wigcek (2)* Czilonek Rady Nadzorczej 5922,17
Stanistaw Wecek (3)* ﬁ;*g;;g;’zew‘)d”'m Rady 10 196,44
Grzegorz Skotnicki (4)* Czlonek Rady Nadzorczej 6 282,65
Razem - 45 420,48

(2)* - rezygnacja z dniem 05.07.2011

(2)* - odwotany z dniem 14.06.2011

(3)* - powotany z dniem 14.06.2011 na Czionka Rildglzorczej a od dnia 07.07.2011 na Przewodn&zo Rady Nadzorczej
(4)* - powotany z dniem 07.07.2011

Nota 41.2 Informacje o wysokéci niesptaconych zaliczek, kredytow, poyczek, gwarancji, porczai osobom Wyiszej Kadry
Kierowniczej:

X ) obot Robot .

osobom Energoinstal | Energoinstal Bielsko” ZEC _ |NUTS|2|J‘«9§L‘7|§» Remontowych | Remontowych Kapitatlowa
webodme SA. Sp.zo.o. | g b.20.0. | Energoservice WEST EL - GOR ENERGOREM | ENERGOINSTAL
e slzlaé/ Sp. z 0.0. Sp. 200, Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. SA.

Zarzdu - - - - - - 522 522

Rady ) ) ) _ ; - -

Nadzorczej

Razem - - - - - - 522 522

W dniu 02.04.2010 jednostka domincg ENERGOINSTAL S.A. zawarta umewpozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwot
607.500 zi. Niniejsza pyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialdw w apdPrzedsgbiorstwo Robdt Remontowych
ENERGOREM Sp. z 0.0. Zabezpieczeniezymzki stanowi weksel whlasny ,in blanco” oraz zasteejestrowy na nabytych
udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.07.20M& dziéh 31.12.2011 nal®os¢ z tytutu udzielonej poyczki wraz z
zarachowanymi odsetkami wynosita 522 391,30 zt.o©pntowanie pgyczki nie odbiega od rynkowego.

Nota 42 Informacja o przecetnym zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A ., z podzialem na grupy
zawodowe

za okres od za okres od
01.01.2011 roku do| 01.01.2010 roku do
31.12.2011 roku 31.12.2010 roku

Ogotem, z tego: 939 1022
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 238 239
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 640 716
— uczniowie - -

osoby wykonujce prag naktadcz - -
61 67

=y

osoby korzystage z urlopdw wychowawczych lub bezptatnyg

Nota 43 Informacje o znacgcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubieglych, ugtych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Wyrokiem z dnia 27.01.2011 ra® Apelacyjny w Katowicach Wydziat | Cywilny prostajwyrok Sidu Okkgowego w Katowicach
z dnia 14.06.2006 r. w e¢&ti obejmujcej zagdzenie od Energoinstal S.A. na rzecz Wojewddzkiegeduszu Ochrongrodowiska
i Gospodarki Wodnej odsetek od kwoty 5.000.000azékres od dnia 3 listopada 2004 do dnia 12iparnika oraz za okres od 13
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pazdziernika 2005 do 11 lipea 2006 oraz oddala apelacje w zakresic pozostalej czgéci odsetek. Zarzad Spolki zawarl z Wojewédzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej ugode na mocey kibrej splata odsetek zostata rozfezona na 12 réwnych rat.
Terminy platnodci rat przypadaja w okresie od 31.03.2011 r. do 29.02.2012 r. Zabezpieczenie splaty odsetek zgodnie z zawarty
umowa ugody stanowi hipoteka w kwocie 3.000.000 zi na nieruchomodci objgtej KW nr 49889 prowadzona przez Sad Rejonowy w
Zawierciu oraz poreczenie cywilno-prawne Przedsicbiorstwa Budowlane-Ustugowege , JNTERBUD-WEST” Sp. z 0.0.

Trodatkowo pomimo realizacji zawartej ugody Zarzad Spétki w dniu 28.04.2011 r, wniést ponownie skarge kasacying do Sadu
Najwyzszego zaskarzajaca wyrok z dnia 27.01.2011.

Nota 44 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po zakeficzeniu okresu sprawozdawczego, a
nicuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nie zostaly ujgte w

skonsolidowanym sprawozdaniu finatsowym,

Nota 45 Sprawoezdanie finansowe i dane pordwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédla
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego skonsclidewanego sprawozdania finansowego
jako okresu bazowego — jezeli skumulowana frednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosei Grupy
Kapitalowej osiagnela Iub przekroczyla 100%

Grupa Kapitalowa nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowege oraz danych pordwnywalnych, skorygowanego
wska#nikiem inflacji, gdyz skumulowana érednioroczna stopa inflacji  okresu ostatnich trzech lat dziatalnosei Grupy nie osiagngla,

ani nie przekroczyla 100%.

Nota 46 Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu firansewym
i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi njawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nota 47 Zmiany stosowanych zasad (pelityki) rachunkowoescel i sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, dokonanych w stosunlu do poprzedniego roku obrotewego (fat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na syfuacje majatkowa i finansows, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Grupie Kapitalowa] w2011 roku, w stosunku do roku 2010 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci.
Nota 48 Informacie o dacie zawarcia i szezegdlach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdani finansowych

Informacje na temat szezegdléw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostaly opisane w punkecie
24 Sprawozdania z dziatalnosei Grupy Kapitalowej,

Nota 49 Dokonanie korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik finansewy i rentownos§¢ Grupy Kapitalowej

Nie dokonano korekty biedéw.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
Michat Wigcek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 marca 2012 1.
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Sprawozdanie z dziatalsa Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2011r

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ

Podmiotem dominggym Grupy Kapitatowe] Energoinstal S.A. jest Spofkaergoinstal
S.A.

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Radzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

W sktad Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. wchadastpujace Spotki:

- ENERGOINSTAL Sp. z o.0. —100% udziatow

- INSTAL ,BIELSKO” SP.Z O.0. —100% udziatéw

- INSTAL FINANSE SP.Z O.O. — 100% udziatéw

- INSTAL-CAD Sp. z o.0. — 100 % udziatéw

- ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. — 97,65%i atdav

- INTERBUD-WEST Sp. z 0. 0. — 66,76%ziatow

- INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. — 66,76% udziatd
- BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0 — 49% udziatdw

- EL-GOR Sp. z o.0. — 100% udziatow

- ENERGOREM Sp. z 0.0. — 66% udziatow

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ]

Oferta Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. obejmdgestarczanie kompleksowych
rozwiazah w wytwarzaniu , montal i serwisie urzdzen przeznaczonych dla energetyki
przemystowej 1 zawodowej oraz zakladow przemystdwycpetrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych ispgpwczych. Grupa realizuje ta& projekty zwizane
z ochron srodowiska oraz instalacjami dla budynkdwyteczndci publiczne;.
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Sprawozdanie z dziatalsa Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2011r

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje: si produkcji kottow
i urzadzen kottowych, w ktdérych poszczegllne materiaty opadoww postaci ciekiej,
gazowej hdz statej (biomasa, odpady komunalneggwel), w optymalny sposéb
przeksztalcane as w zadara forme energii. Jednostka domingp jest jednym z
najwigkszych producentéw kottdbw energetycznych w Polstz znanym i cenionym
partnerem na rynku zagranicznym.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny IRedor Inwestycji lub
Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz)ireak obiektow dla energetyki i
przemystu.

Realizuje réwnie zlecenia montawe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach
przemystowych. Oferta firmy wzbogacona jest o otxstaerwisows instalacji, obrobk
cieplm materiatdbw tworzcych produkt globalny, jak réwnie ustugi wilasnego

laboratorium oraz wodek szkoleniowy dla podmiotéw zegrznych.

1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW | UStUG
Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. skupiag sha brany

energetycznej, a tak na brasy budowlano-przemystowe.

OBSZAR DZIALALNO SCI GRUPY:

Grupa realizuje przedsivziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obejmupce:

- projektowanie,

- produkcja,

- monta,

- uruchomienie,

- Serwis,

- roboty budowlane.

Grupa produkuje:
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komimea w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegOoku

> Kotly odzysknicowe w uktadach parowo- gazowyctketawni

> Kotly na biopaliwa
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A\ YV V V VYV V V

YV V. V V V V V

Kotty do utylizacji odpadéw komunalnych

Kotly weglowe

Kotly gazowo - olejowe

Palniki olejowo-gazowe do kottow dla palnikow lattych

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

Rury azebrowane zzebrem ciglym i nacinanym spawanym na calej
diugcici zebra — spawane laserem

Elementy kottbw w tymsciany membranowe spawane hybrydowo metod
MAG + laser

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpytgie

Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i Remontuje:

>

YV V. V VYV V

YV V VYV

YV V V VY

Kotly parowe

Kotly wodne

Kompletne kottownie

Budynki i obiekty przemystowe

Instalacje i urgdzenia ochronyrodowiska

Instalacje technologiczne kottowni, centralnego zegrania, wodno-
kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i @@e w obiektach
przemystowych oraz infrastruktury komunalnej

Techniczne wypog&nie budynkow

Instalacje technologiczne dla przemystu

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w pryéen spaywczym,
chemicznym i budownictwie

Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

Izolacje termiczne

Izolacje akustyczne

Zabezpieczenia antykorozyjne
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Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada tiovo$¢ realizacji duaych
i skomplikowanych robdét, co wyedia go wrod konkurencji. Grupa zapewnia pgin
obstug techniczm wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektetrsapcego
wymagania odbiorowe. Generalne wykonawstwo i Génararealizacja inwestycji
obiektéw przemystowych prowadzone przez GrdpNERGOINSTAL S.A., obejmuje
kompleksowe czynrigi w tym obszarze, w tym projektowania, produkcjimontau
kottow, rurocagOw oraz catych instalacji palnikowych, konstrukijidynkow kottowni,
instalacji oczyszczania spalin i izolacji termiczhy Grupa poprzez swpjSpétike
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. realizuje roboty budowlano-mamtae w Generalnym
Wykonawstwie w ranych technologiach i systemach w zakresie budowaict

e przemystowego,

* inzynieryjnego,

» 0g0Ilnego,

* prac konserwatorskich.

W szczegolngci w tym zakresie Grupa specjalizujegc siv wykonawstwie obiektow

produkcyjno — magazynowych orazyteczndgci publicznej.

1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA GRUPY

Gtownym rodzajem prowadzonej przez GGUpNERGOINSTAL S.A. dziatalnii
jest produkcja, monfai serwis kottéw dla energetyki zawodowej i przekoygej oraz
kompleksowe wykonawstwo instalacji przemystowychyn& ten jest uzammiony w
duzym stopniu od popytu przedbiorstw dziatagcych w innych sektorach. Na rynek
dziatalngci Grupy ENERGOINSTAL S.A. najwkszy wptyw maj sektor przedsgbiorstw
uzyteczndci publicznej (w tym sektor energetyczny obejacy] elektrownie i
elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemystrpehemiczny.

Grupa dziata na rynku krajowym i za granidNajwiccej kontraktow realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiegjako Generalny Wykonawca w
Polsce. W roku 2011 spotka ponownie zaznaczyta swbpcnéé na rynku krajowym
poprzez uzyskanie istotnych zléceramienia KGHM oraz Koksowni Przyja
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2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY:

Spétka Energoinstal posiada dwa oddziaty zagraeiczn
» Energoinstal Spotka Akcyjna Oddziat Przetisbrstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatlu: Republika Federalna Niemiec, dLaBrandenburg, Konigs
Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
* Energoinstal Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Facinatio Boulevar@,72909VA Capelle den 1Jssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

ENERGOINSTAL S.A. tworzy Grup Kapitatowg, w sktad ktorej wchodg naskpujgce
podmioty:

ENERGOINSTAL S.A

100 % 100 %
ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. INSTAL CAD Sp. 2 0.0
66% 100 %
ENERGOREM
Sp.z o.0. INSTAL FINANSE Sp. z o.0.
100 % 97,65%
INSTAL ,BIELSKO” ZEC ENERGOSERVICE
Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
66,76 100%
PBU INTERBUD-WEST EL-GOR
Sp.z 0.0. Sp. z 0.0.
jednostka stowarzyszona

INTERBUD [ 49% |
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. BES-
KRAFTVERKSANLAGEN
Sp. z o.0.
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Sprawozdanie z dziatalsa Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2011r

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslodtyrznia 2011r. do 31 grudnia

2011r. obejmuje sprawozdanie finansowe spétki ENBRGTAL S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zajeh wymienionych poteg;.
: : 0
Nazwa jednostki . Udziat w kapitale (%)
Siedziba 31.12.2011 31.12.2010
ENER(_BOII_\ISTA!_ Spotka z ograniczen Katowice 100% 100%
odpowiedzialnécia
Instal ,,_Blelgko S_po’fka z ograniczona | g0 Biala 100% 100%
odpowiedzialnécia
Czechowice-
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. Dziedzice 97,65% 97,65%
(Bielsko-Biata)
Przedsgbiorstwo Budowlano — Ustugow Gorzow 0 0
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. Wielkopolski 66,76% 66,76%
Przedstbiorstwo Rob6ot Remontowych Gorzéw
EL-GOR Spétka z ograniczan . . 100% 100%
A . Wielkopolski
odpowiedzialnécia
Przedsibiorstwo Robét Remontowych Gorzow
A i 0, 0
ENERGOREM Spdétka z ograniczgn Wielkopolski 66% 66%

odpowiedzialnécia

. ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzieaskiego 188 d,

wpisana do rejestriadowego pod numerem KRS 0000195149.

W okresie ohjtym sprawozdaniem wiadze Spotki do 24.05.2011r.tatsmvaty sg

nastpujaco:
Michat Wigcek — Cztonek Zardu
Jarostaw Wgcek — Czionek Zaeglu

Od 25.05.2011r. sktad Zajdu przedstawia sinastpujaco:

Lucjan Noras — Czionek Zaydu
Adam Skrzypczak — Cztonek Zadu

Po dniu bilansowym 1 lutego 2012r. dokonano zmiaskéadzie Zargzdu spofki

odwotujac ze skltadu Zawgdu pana Adama Skrzypczaka i powatujna cztonka Zaegdu

pana Mariusza Wanice.

Oferta firmy zawiera wykonanie ustug mom&o — spawalniczych ze stal

weglowych oraz metali kolorowych, na terenie wyznaoau przez zleceniodawgc

jak réwniez opracowanie i

wdtanie

technologii

spawalniczych.

Dzialafido

ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. obejmuje tak instalacje kottowni i wymiennikowni.
Od maja 2005 gtébwndziatalngcia spétki ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. jest dziata$ido
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zwigzana z rekrutagj iudostpnianiem pracownikbw, a tak dziatalnéé
w zakresie doradztwa, badaraz ustug spawalniczych i opracowywania technolog

spawalniczych.

. INSTAL ,BIELSKO” Sp. z 0.0. z siedzila w Bielski Biatej, ul. Konarskiego 10
rozpocat swoja dziataln@g¢ z dniem 1.04.1999 r, wpisana do rejestaglosvego pod
numerem KRS 0000027685.
W okresie oljtym sprawozdaniem witadze Spoétki ksztattowatyrsastpujaco:
do 24.05.2011r.
Zdzistaw todznski — Cztonek Zargu
Jarostaw Wgcek — Czionek Zaedu
Od 25.05.2011r.
Lucjan Noras — Czionek Zaydu
Zdzistaw todznski — Cztonek Zargu
Od 19.10.2011r.
Bogdan Kit — Prezes Zaydu
Lucjan Noras — Czionek Zaydu

Firma wykonuje instalacje przemystowe i sanitarmewWrgtrzne i zewstrzne),
instalacje centralnego ogrzewania, instalacje kotla wymiennikowni, instalacje wodno
kanalizacyjne we wszystkich standardach, instalageatylacji, klimatyzacji i odpylania,
stacje uzdatniania wody i oczyszczalrigekOw, instalacje pompowni, sgarkowni,
instalacje technologiczne, sponego powietrza, gazow technicznych oraz sieci
zewretrzne, izolacje termiczne, modernizacjroznych obiektow przemystowych.
Dziatalnag¢ spotki obejmuje produkej konstrukcji metalowych, dziataldé ustugova
w zakresie instalowania konstrukcji metalowych, dukcg metalowych elementow

stolarki budowlanej i produkejcystern, pojemnikéw oraz zbiornikéw metalowych.

. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzienskiego 188 d,
powstat w wyniku przeksztatcenia firmy ,Stahlex”,toka postanowieniem afu
Rejonowego w Katowicach z dnia 5.09.2002 r. wpisaonatata do rejestru KRS pod
numerem 0000129650.

W okresie oljtym sprawozdaniem witadze Spoétki ksztattowatyrsastpujaco:

Artur Sikora — Prezes Zagdu

Mariusz Wanica — Czlonek Zaegu
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Firma zajmuje s obstug rachunkow i ksiegowa wiekszaci spotek grupy
kapitatowej] ENERGOINSTAL S.A. Jej dzialalftoobejmuje ustugi finansowo-kgjowe

oraz windykagj i obrot wierzytelnéciami.

. INSTAL — CAD Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzieaskiego 188 d,
zostata postanowieniema@® Rejonowego w Katowicach z dnia 10.10.2002 wzsdo
Krajowego Rejestrudgslowego pod numerem KRS 0000134655.
W okresie olijtym sprawozdaniem witadze Spoétki ksztattowatyrsastpujaco,
Do 24.05.2011r.
Michat Wigcek — Cztonek Zarzu
Czestaw Grenda — Czionek Zadn
Od 25.05.2011r.
Lucjan Noras — Czionek Zaydu
Czestaw Grenda — Czionek Zadiz

Dziatalna¢ firmy zwiazana byta z dystrybugji wdrazaniem oprogramowania oraz
sprzedaa komputerow. Firma byta wytznym dystrybutorem programu do projektowania
konstrukcji stalowych ,PROSTEEL 3D”. Spotka odzgaiernika 2005 nie prowadzi
dziatalngci. W przyszidci spétka zamierza dokoaa@mian w przedmiocie dziataldc

I rozpoca¢ prace projektowe na potrzeby Grupy Kapitatowej.

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0 z siedzilh w Czechowicach - Dziedzicach, ul. E.
Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestndo®vego pod numerem KRS
00000038971.

W okresie olijtym sprawozdaniem witadze Spétki ksztattowatyrsastpujaco:

Bogdan Kit — Prezes Zaydu.

Od 14.10.2011r.

Bogdan Kit — Prezes Zadu

Lucjan Noras — Czionek Zaydu

Podstawowym przedmiotem dziatabeojest produkcja, monta remonty kottow wodnych

i parowych, uradzen dzwigowych, statych zbiornikow &nieniowych, hal przemystowych

i magazynowych, wymiennikow ciepta, ruregéw technologicznych, uzdatnianie wody i

oczyszczaniéciekow.
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= PBU INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. z siedzila w Gorzowie Wielkopolskim ul.

Kosynierow Gdyiskich 51; wpisana do Krajowego Rejestrad@vego pod numerem

KRS 0000152748.

W okresie objtym sprawozdaniem witadze Spotki ksztattowatyrsastpujaco:

Do 03.11.2011r.

Jerzy Bruszewski — Prezes Zain

Piotr Mizerny — Wiceprezesem Zadu

Grzegorz Lewandowski — Wiceprezes Zalz

0Od 04.11.2011r.

Jerzy Bruszewski — Prezes Zain

Po dniu bilansowym z dniem 1 stycznia 2012r. dadkt Zaradu powotano pana
Piotra Mizernego na Wiceprezesa Zaiuz.

Podstawowym przedmiotem dziatafeojest wykonywanie rob6t ogélno-budowlanych
w zakresie: wznoszenia budynkow, obiektéow mostowythiowych, goérniczych i
produkcyjnych, budowy drég kotowych i szynowych,iedtébw sportowych, portow

morskich, wykonywanie instalacji budowlanych i rolykonczeniowych.

» PRREL - GOR Sp. z 0.@ siedzila w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykow 6
wpisana do Krajowego Rejestrad®dwego pod numerem KRS 0000153436.

W marcu i kwietniu 2010r Energoinstal S.A. doklozakupu 100% udziatow spoiki EI-
Gor sp. z 0.0. Dzialaldé spétki to prace zwizane z budowrurocikhgdéw przesytowych
sieci rozdzielczych, linii telekomunikacyjnych, wykawstwo instalacji elektrycznych, a
takze naprawa i konserwacja udzen elektrycznych. W okresie aftym sprawozdaniem
wiadze spoiki ksztattowaty shastpujaco:

Danuta Malewicz Zak — Cztonek Zargu

AndrzejSwiderski — Prezes Zaadu

» PRR ENERGOREM Sp. z 0.0z siedzila Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykow 6
wpisania do Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS 0000180907.

W miesicu kwietniu 2010r. Energoinstal dokonat zakupu @&dsiatow spétki Energorem

Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatakeospotki & remonty obiektow i urdzer energetycznych

takich jak: kotly pylowe, rusztowe, gazowe, wodparowe oraz wykonawstwo i mouta

konstrukcji stalowych i ruroggow.
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W okresie objtym sprawozdaniem wiadze spotki ksztattowakyrsastpujaco:
Przemystaw Pozorski — Prezes Zaia

Wiestaw Milke — Wiceprezes Zasdu

. BES- KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. z siedzila w Katowicach Al.
Rozdzieaskiego 188d; wpisana do Krajowego Rejestaddvego pod numerem KRS
0000314299.

W okresie ohljtym sprawozdaniem witadze Spétki ksztattowatyrsastpujaco:

Czestaw Grenda — Czionek Zaaiz

Jorg Eckardt — Cztonek Zaydu

Przedmiotem dziatalr$ai jest naprawa, konserwacja i instalowanie masayrzadzer oraz
dziatalng¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodtiwa odpaddéw oraz

odzysk surowcow.

2.2.Stan posiadania akcji emitenta i udziatdbw w spkach powigzanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta.

llosé
posiadanych .
Osoby zaradzajace i | Sprawowana funkcja | akciji Pvzogegrggigfé?
nadzorujace w Energoinstal S.A | Energoinstal g )
gtosow
S.A. na
31.12.2011r.
1.StanistawWgcek | Przewodnicacy Rady |14 394 49 57,30%
Nadzorczej
i o)
2 Jarostaw Wicek Wiceprezes Zarglu 1358 781 7,55%
3-Michat Wecek Prezes Zarglu 1353 270 7,52%
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2.3. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazujé&redni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w roRQ10
i 2011.

ROK 2011 ROK 2010
Srednie 939 1022
zatrudnienie | Pracownicy| Pracownicy| Urlopy Pracownicy| Pracownicy| Urlopy
pracownikow | umystowi | produkcyjni| wychowawcze| umystowi | produkcyjni| wychowawcze
/ bezptatne / bezptatne
238 640 61 239 716 67

3.WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
GRUPIE W 2011 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwaniejszych uchwat podjych w 2011r. przez Zasd ENERGOINSTAL

S.A. naley zaliczy¢ uchwaly dotyczce:

= Dokonanie zmian w strukturze organizacyjnej Spotki

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nardZi®6.2011r.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprdaroa Zarzdu z dziatalnéci
Spotki ENERGOINSTAL S.A. za 2010r.

= Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finaego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2010r

= \Whniosku Zaradu ENERGOINSTAL S.A. co do pokrycia straty Spétki 2010r.

W okresie objtym sprawozdaniem odbyty¢sirzy posiedzenia Rady Nadzorczej spotki

Energoinstal S.A. , na ktérych pat) osiemnécie uchwat.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1. Kontrakty realizowane w 2011

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2011 realizowat ngstijace znacace kontrakty:
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Energetyka Cieplna Opolszczyzny S-A ,Przebudowazrodia ciepta w Opolu —
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wanitod3 428 230,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedziow Lubinie —wykonanie, dostawa,
monta, uruchomienie oraz serwis dwoéch jednakowych tuespatow parowych —
budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Gtogéw i EC Bulice o wartéci:
42 944 000,00 PLN netto

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte BoileBystems GmbH-
wykonanie i montakotta (na paliwo zagpcze) do spalarni odpadéw o wab
7 735 232,00 EUR

Crotone Standardkessel GmbH wykonanie cgici cisnieniowej dwoch kottow o
wartasci: 2 063 141,00 EUR

~WTE Oulu Plant” Baumgarte Boiler Systems GmbH — wykonanie i moktata
utylizacji odpadow na budowie w Finlandii o waxto5 946 615,00 EUR

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel GmbH Standardkessel GmbH -
dokumentacja wykonawcza, prefabrykacja, mahkianstrukcji stalowej, wykonanie
I monta kotta gazowego, rur z@browanych do ekonomizera o wddio
4 367 504,00 EUR

ULM Standardkessel GmbH- wykonanie i monta czsci cisnieniowe] kotta o
wartcsci 1 698 522,00 EUR

Shell Wesseling Standardkessel GmbHvykonanie i dostawa €%ci cisnieniowe;j
kotta oraz ruroeigdéw — kociot K7 i kociot K8 o wartei 2 697 003,00 EUR

KGHM Polska Mied Spoétka Akcyjna z siedzgbw Lubinie — budowa ,pod klucz”
w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBarowego o mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy ¢nep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Glogowie, w bezpgoednim gsiedztwie

istniejacej elektrocieptowni EC-3 Glogdéw, za wykonanie asat Przedmiotu

Kontraktu warté¢ wynosi 139 600 000,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spoélka Akcyjna z siedzibw Lubinie — budowa ,pod klucz”

w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBarowego o mocy
elektrycznej w warunkach 1ISO ok. 45 MWe i mocy ¢nep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Polkowicach, w bezpmednim gsiedztwie

istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonaoaasici Przedmiotu

Kontraktu warté¢ wynosi 93 800 000,00 PLN netto.

K+S Hattorf Standardkessel GmbH wykonanie i monta kotta odzysnicowego o
wartasci: 3 251 364,00 EUR

Miasto Gorzow Wielkopolski (Polimex — Mostostal)— wykonanie parkingu
podziemnego dla zadania: ,Budowa Centrum Edukacjirtyshdycznej

Strona 13



Sprawozdanie z dziatalsa Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2011r

3.2.2.

w Gorzowie Wielkopolskim” zaprojektowanie i wykonarparkingu podziemnego ,
drég dojazdowych, zagospodarowania terenu, nagkibd00 000 PLN.

Miasto Gorzow Wielkopolski — budowa mieszka socjalno-komunalnych o
charakterze rotacyjnym i zmiennym o wddio3 130 203,73 PLN.

Kaufland Polska Markety — budowa samoobstugigego domu towarowego na
wartas¢ 32 619 940,08 PLN.

Rozbudowa Stadionu Zuzlowego im. Edwarda Jancarza w Gorzowie
Wielkopolskim na wart& 16 446 006,45 PLN.

Miasto Gorzow WIkp. — budowa bulwaru nadwardiskiego wschodniego w
Gorzowie WIlkp. na wartd 7 557 202,28 PLN

SCE Jaworzno Sp. z 0.0. wykonanie przeizolowania magistrali cieptowniczg
Mystowic-Brzeczkowic oraz kompleksowe wykonanie kottowni gazowejaz
budynkiem i przydczami, warté¢ 1 412 331,63 PLN

STRABAG Sp. z 0.0. —wykonanie kompletu sieci wodagiowej, kanalizacji
sanitarnej oraz kanalizacji deszczowej na OUAn¢ayce, SPO Bojkéw, SPO
Ostropa, SPO Kleszczéw, SPO tany, na w&rio842 640,00 PLN

Fenice RzeszOw -wykonanie przylacza wody ppé. do budynkéw naatzm
wartas¢ 1 550 000,00 PLN

Galeria Piast Sp. z 0.0— Wybudowanie Centrum Handlowego Zielona Przysta
Gorzowie Wielkopolskim o powierzchni 23695m2 o wéci 54 179 300,00 PLN

Kontrakty zawarte w 2011

KGHM Polska Mied Spoétka Akcyjna z siedzgbw Lubinie — budowa ,pod klucz”
w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBarowego o mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy ¢nep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Glogowie, w bezpgoednim gsiedztwie

istniejacej elektrocieptowni EC-3 Glogdéw, za wykonanie asat Przedmiotu

Kontraktu warté¢ wynosi 139 600 000,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spoélka Akcyjna z siedzibw Lubinie — budowa ,pod klucz”

w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBarowego o mocy
elektrycznej w warunkach 1ISO ok. 45 MWe i mocy ¢nep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Polkowicach, w bezpeednim gsiedztwie

istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonaoaasci Przedmiotu

Kontraktu warté¢ wynosi 93 800 000,00 PLN netto.

Crotone Standardkessel GmbH wykonanie cgsci cisnieniowej dwoch kottow o
wartcsci: 2 063 141,00 EUR
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VEO Eisenhittenstadt Standardkessel GmbH Standardkessel GmbH -
dokumentacja wykonawcza, prefabrykacja, mahkianstrukcji stalowej, wykonanie
I monta kotta gazowego, rur z@browanych do ekonomizera o wddio
4 367 504,00 EUR

ULM Standardkessel GmbH- wykonanie i monta czsci cisnieniowej kotta o
wartcsci 1 698 522,00 EUR

Sell Wesseling Standardkessel GmbHwvykonanie i dostawa €zci cisnieniowej
kotta oraz ruroeigdéw — kociot K7 i kociot K8 o wartei 2 697 003,00 EUR

Tauron Wytwarzanie Spoétka Akcyjna w Katowicaeh dostawa przegrzewaczy
paryswiezej — cz$¢ nascienna, dostawa komory wylotowej | © przegrzewagasy
wtornej o wartéci 758 226,70 PLN netto

Koksownia Przyjgn Sp. z 0.0.— realizacja przedswziccia inwestycyjnego o
nazwie: Budowa bloku energetycznego, na zasadziedqgiy Kompletnego
Obiektu pod klucz” — o wartgi: 224 590 180,00 PLN netto

PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna Spoétka @&lna z siedzip w
Belchatowie— dostawa silnikbw gbinowych SM — o warti: 418 038,60 PLN
netto

Fabryka Kottow ,Sefako” S.A. z siedzgpw Sedziszowie wykonanie ustugi
zebrowania rur kottowych o waroi: 470 000,00 PLN

NEM Energy Services BV Akzo — wykonanie i dostawa dwoOcparownikow i
jednego podgrzewacza wody o wadio410 091,00 EUR

Alstom Power Systems GmbH modyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej
na budowie Karlsruhe o wasm: 320 000,00 EUR

Mehldau U. Steinfath—dostawa palnikdw o warfoi: 1 543 206,00 EUR

Jena Standardkessel Baumgarte Service Gmbhivykonanie elementéw kotta w
ramach prac remontowych o wao 253 908,00 EUR

Galeria Piast Sp. z 0.0— Wybudowanie Centrum Handlowego Zielona Przysta
Gorzowie Wielkopolskim o powierzchni 23695m2 o wéci 54 179 300 PLN

Ifm Ecolink Sp. z 0.0. — Budowa kompleksu produkcyjno- biurowsoejalnego
w Opolu o wartei 13 451 000,00 PLN
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3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU tADU
KORPORACYJNEGO ZA 2011 ROK

3.3.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
PRZYJETEGO PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyinegwarte w dokumencie
.Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”, ktorgqmeina tré¢ znajduje si na stronie
http://corp-gov.gpw.pl/lad_corp.asp

3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIE N ZBIORU ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Zgodnie z raportem higcym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spoétka nie stosuje
nastpujacych zasadach tadu korporacyjnego:
= pkt 1.1.6 stanowi, 4 na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczan®czne
sprawozdania z dziatald@ Rady Nadzorczej z uwzglnieniem pracy jej

komitetow.

Poniewa w Radzie Nadzorczej nie zostaly wywhione komitety, nie jest diove

uwzgkdnienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatdatdrady Nadzorczej.

* W raporcie biegacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL Spadat
réwniez, ze nie kedzie stosowana zasada otoma w pkt 2 czsci Il ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odn zapewnienia funkcjonowania
strony internetowej wegyku angielskim, w zakresie wskazanym wesck 11 pkt 1
wymienionej wyej regulacji. Spotka na swojej stronie internetowgy jezyku
angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty i enaty korporacyjne i to w
wezszym zakresie, aneli wynikajacym z zasady Il pkt 2 DPSN. W ocenie Zgaiu
Spoiki, decyzja ta nie wplywa negatywnie na jgklkomunikacji z inwestorami, a
pozwolita Spotce unikat dodatkowych obaizen organizacyjnych i finansowych.

e Zgodnie z raportem higcym nr 1/2011 (EBI) z dnia 30.06.2011 Spétka podita
nie kedzie stosowana zasada okoma w pkt 6 czsci Il ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” oddnie zapewnienia niezaeosci przynajmniej dwoch
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czlonkbw Rady Nadzorczej. Wedtug opinii Zadm sktad osobowy Rady
Nadzorczej wiéciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjosay.
3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWN ETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL
S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny zadmzenie i
funkcjonowanie systemu kontroli wewtrznej w procesie spogdzania sprawozda
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanysprawozda finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Do petnej obstugi finansowo-kgiowej zardwno jednostki domiragej — Spoiki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniewiekszaci Spotek zalenych zostata powotana spotka
zalena INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoéice tej pracujvykwalifikowani
pracownicy, ktorzy realizaj obownzek prowadzenia kg rachunkowych, spogdzania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawézdamansowych wszystkich Spoétek
wchodacych w skiad Grupy ENERGOINSTAL S.A., z vatkiem PRR EL-GOR Sp. z
0.0. oraz ENERGOREM Sp. z 0.0.

W ramach systemu kontroli wewtnznej i zaradzania ryzykiem proces spadzania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdamansowych realizowany jest w drodze
obowigzujacych w Spotce procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finanssp@zdzane s przez staby
finansowo-ksiggowe pod nadzorem Dzialu Gilédwnego &mwego Spoiki
ENERGOINSTAL S.A., a nagpnie przekazywane do akceptacji przez Zdrz

Nadzor nad procesem elektronicznego przekazywapartow rocznych grédrocznych
sprawuje Dyrektor Biura Finansow i Controlingu S9&NERGOINSTAL S.A.

Spoétka na bigaco monitoruje i wdraa zmiany wprowadzane w przepisach i
regulacjach zewgirznych w zakresie wymogow sprawozdawiaz @ietdowe).

Podstaw sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENBEIRGTAL S.A.
sa ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o0 c¢hiynarodowe Standardy
Sprawozdawczmi Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdaniaantowe
pozostatych Spoétek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAIASsporadzane § w oparciu
o Polskie Standardy Rachunkaieo

Ksigegi rachunkowe jednostki domiragej & prowadzone przy ayciu programu

finansowo-ksigowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzefyrmacyjne dla
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rachunkowéci finansowej i zaradczej od 1 stycznia 2008r. Kgi rachunkowe Spoétek
zaleenych @ prowadzone w oparciu o systemy finansowed¢ewe takie jak: SAP R/3
oraz Symfonia. Systemy te zapewniagregowanie danych w ggdanych przekrojach.
Spoétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosyj jednolite zasady rachunkowed
zatwierdzone przez zaidy wszystkich spotek wchodeych w sktad Grupy.

Prawidlowa@¢ stosowania zasad rachunkdeio przez poszczegoélne Spoiki jest
monitorowana na bigco przez pracownikbw Dzialu Gioéwnego Kgowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporgizanie skonsolidowanych sprawo#adénansowych jest
dokonywane na podstawie jednolitych pakietéw kadsaljnych przygotowywanych w
formie elektronicznej przez poszczegdlne Spoiki pyruProces konsolidacji danych
nastpuje w Dziale Giléwnego Kegowego Spoétki dominggej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe spatzane § na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki domimgej sporadzonego zgodnie z Milzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej oraz jednostkowych sprawazfiaansowych
jednostek zalmych sporadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoiy&tére
nastpnie zostaj przeksztatlcone do zasad zgodnych zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;j.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdani@anfiowe podlegaj
niezalenemu badaniu, pétroczne jednostkowe i skonsolidewsprawozdania finansowe
podlegay przeghdowi przez niezalsego audytora Spotki.

Wyniki badania i przeghu prezentowane asprzez audytora kierownictwu pionu
finansowego Spotki na spotkaniach podsumaeygh. Nastpnie wyniki rozmow z
audytorem przekazywane garzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostlowgraz skonsolidowanych
sprawozda finansowych w zakresie ich zgodicoz kskgami i dokumentami, jak rownie
ze stanami faktycznymi, a tak oceny sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spoiki
oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym
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3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiaglajch znaczne pakiety akcji na dzie
31.12.2011r. przedstawiasiastpujaco:

Procento Procentowy
Struktura akcjonariatu Liczba : wy Liczba |ludziat w ogolnej
. 0 udziat w kapitale ! S .
(powyzej 5%) akcji zaktadowvm gtosow liczbie gtosow
y na WZ
| Stanistaw Wicek || 10 314 04p 57,30% 10 314 04() 57,30%
| Jarostaw Wicek | 1358781 7,55% 1358 78] 7,55%
| Michat Wigcek | 135327D 7,529 1353 27() 7,52%
| PZU Asset Management S.4 900 016| 5,009 900 01§ 5,0096
| Razem: | 13926 107 77,37% 13926 10§ 77,37%

* PZU Asset Management S.A. wykoqey w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU
Zycie S.A., Pracowniczy Fundusz Emerytalny Stoneclesié, PZU FIO Parasolowy
Subfundusz Akcji Krakowiak, PZU Parasolowy Subfusd&tabilnego Wzrostu, PZU
FIO Subfundusz PZU Zréwnowany, PZU FIO Subfundusz Akcji MatychSrednich
Spoétek czynnéci zwiazane z zargzaniem portfelem instrumentow finansowych (
dane wedtug stanu na 07.06.2011r. )

3.3.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJ ACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO  SCI

W Spéice nie wyspuja papiery wartéciowe dajce specjalne uprawnienia
kontrolne, nie ma tezadnych ograniczew wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia

prawa witasn£ci.

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0OSOB
ZARZ ADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Kadencja Zarzdu trwa pec lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa gthuzma wniosek
Prezesa Zandu - pozostatych cztonkow Zaydu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza mie odwotd Prezesa Zasrlu, cztonka Zargdu lub caty Zarad przed

uptywem kadencji Zaedu.
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Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spotk z wyjatkiem
uprawnié zastrzeonych przez prawo lub statut dla pozostatych wijzotki. W
stosunkach wewgtrznych Zarad maze wykonywa zarzdzanie spotk poprzez Dyrektora
Generalnego. Tryb dziatania Zadu okréla szczegétowo Regulamin Zadu. Regulamin
Zarzadu uchwala Zargd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do skiadania @wiadczér w imieniu Spotki uprawnieni as dwaj czionkowie Zaradu
lub jeden cztonek Zasglu lacznie z prokurentem.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczoneg@wp rzeczowego na
przedstbiorstwie Spétki lub jego zorganizowanegéai.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spo6tki umowy zoikémi Zaradu i reprezentuje
Spoétke w sporach z cztonkami Zaydu. Rada Nadzorcza r® upowani¢, w drodze
uchwaty, jednego Ilub wcej czionkow do dokonania takich czysob prawnych.
Pracownicy Spétki podlegajZarzadowi. Zarad zawiera i rozwizuje z nimi umowy o
prae oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadachilokrngch przez Zargd i obowhzujace
przepisy.

Zasady dotycare powotywania i odwotywania osOb zagzapcych oraz ich uprawnig
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zaam Spotki ENERGOINSTAL S.A., ktérego

tekst jest dogpny na stronie internetowej spotki.

3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nagpuja w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia ptjj
wigkszascia 3/4 oddanych gtosow.
Uchwaly w przedmiocie zmian statutu zkszapce swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczegobtawiace prawa przyznane osébie poszczegélnym akcjonariuszom wymagaj

zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycz

3.3.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO,
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | S POSOB
ICH WYKONYWANIA
Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziala warmpu o uregulowania

zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie #H8p&posob dziatania Walnego

Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia d&rRegulamin Walnego Zgromadzenia
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Spotki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.200 (dos¢pny na stronie
internetowe] spotki).

Akcjonariuszom Spotki przystugujuprawnienia okrdone w art. 434 Kodeksu Spotek
Handlowych (prawo poboru).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zyeoBk na wniosek akcjonariuszy
reprezentuycych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego.
Akcjonariusze reprezentigy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego mogzada
umieszczenia poszczegolnych spraw w pdkm obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego pdkm obrad umieszczono

okreslone sprawy na wniosek uprawnionych podmiotow lubré zostaly zwotane na
podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariulszay zgtosit takiezadanie.
Zdjecie z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga @od] uchwaly Walnego
Zgromadzenia po uprzednio wymmej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiusz
ktorzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najejn 75% glosow Walnego

Zgromadzenia.

3.3.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW
ZARZ ADZAJACYCH I NADZORUJ ACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2011 roku do 7.06. datat w nastgpujacym
skiadzie:

1. Stanistaw W¢cek — Prezes Zagdu

2. Michat Wigcek — Wiceprezes Zardu

3. Jarostaw W4cek — Wiceprezes Zagdu

Od 7.06.2011r. sktad Zaradu przedstawia s¢ nastepujaco;
1. Michatl Wiecek — Prezes Zaagdu
2. Jarostaw Wgcek — Wiceprezes Zagdu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki ENEGOINSTAL S.A. w 201r. do 7.06.2011r.
przedstawiat sk nastepujaco:

1. Jacek Kosteczka — Przewodnicy Rady Nadzorczej

2. Karolina Wicek — Sekretarz Rady
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3. Marta &drushska-Wkcek — Cztonek Rady
4. Irena Wkcek — Cztonek Rady

5. Artur Olszewski — Cztonek Rady

Od 7.06.2011r. Rada Nadzorcza dziatata w nagiujacym skiadzie:
1. Stanistaw W¢cek — Przewodniezy Rady
2. Karolina Wicek — Sekretarz Rady
3. Marta &drusihska - Wecek — Cztonek Rady
4. Irena Wkcek — Czionek Rady
5. Artur Olszewski — Cztonek Rady
Sposob dziatania Rady Nadzorczej i Zalz oraz ich zasadnicze uprawnienia élae

zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady Nadzorczej egltamin Zargzdu Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy slostpne na stronie internetowej spotki).

4. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA GRUPY KAPITALOW EJ
ENERGOINSTAL S.A.

4.1. Omowienie podstawowych wielkszi ekonomiczno finansowych

4.1.1 Struktura przychodow ze sprzeday

Sprzedaz ‘";gf’i 2 Udziat w % ‘"ztzjbz' Udziat w %
Sprzedat kraj 127 660 51,6% 125 291 67,4%
Sprzedaz zagranica 119 543 48,4% 60 696 32,6%
RAZEM 247 203 100,0% 185 987 100,0%

W strukturze przychodow analogicznie do poprzedmiegresu dominowaty przychody

krajowe. Stanowity one 51,6 % wastd ogotu przychodow ze sprzega
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Struktura sprzedazy w 2011 roku

48,4%
W Sprzedaz kraj

M Sprzedaz zagranica

Poziom sprzedsy w podziale na poszczegodlne grupy produktow, wowoaniu do roku

ubiegtego pokazuje parsza tabela:

Sprzedaz wyrobow i ustug: 185 587 246 518 60930 132,8%
montaz kraj 113635 117 408 3773 103,3%
montaz eksport 29 335 49778 20 443 169,7%
dostawy eksport 31361 69 765 38 404 222,5%
dostawy kraj 9262 7704 -1 558 83,2%
pozostate ustugi 1994 1863 -131 93,4%
sprzedaz materiatéw 399 685 286 171,6%

4.1.2 Koszty dziatalncsci operacyjnej i koszt wiasny sprzedzy Grupy

Wielkos¢ oraz struktug kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje psaa
tabela:

Zuzycie materiatow i energii 30 691 15,7% 51576 21,4% 20 886 168,1%
Uslugi obce 91030 | 467% | 105172 | 437% | 14142 | 1155%
Podatki i oplaty 1969 0% | 2118 | 09% 149 107,5%
Swiadczenia pracownicze 58 442 30,0% 68 737 28,5% 10 295 117,6%
Amortyzadia 8039 41% | 8662 | 3,6% 623 107,8%
Pozostate koszty rodzajowe 4542 2,3% 3926 1,6% -616 86,4%
rloszt sprzedanych fov. | 392 02% | 660 | 03% | 268 168,3%
Zmiana stanu prod. | prodw 2305 12% | 6542 | 27% | -8847 | -2838%
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Koszt wytw.prod.na wtasne -909 -0.5% 167 01% 742 18 4%
potrz. ’ ’ ’
Koszty dziatalnosci 196501 | 100,0% | 234143 | 100,0% | 37642 119,2%
operacyjnej

8662 3926

68737

2118

Struktura rodzajowa kosztéw za rok 2011

S15FT

M Zuzycie materiatow i
energii

M Ustugi obce

M Podatkii optaty

H Swiadczenia pracownicze

E Amortyzacja

105172

Po uwzgtdnieniu zmiany stanu produktéw i produkcji w tokean kosztu wytworzenia
produktow na wiasne potrzeby ( 2010r.: 1.396 tys. 2011r.: -6.709 tys. zt) koszty
dziatalngci operacyjnej w roku 2011 wynas234.143 tys. zt natomiast w roku 2010 :

196.501 tys. zt.

Najwicksze pozycje kosztowe to ustugi obcayiadczenia pracownicze oraz zxgie

materiatow i energii.

Duzy udziat ustug obcych w ogolnej kwocie kosztow jesnhikiem realizacji zadaprzez

Energoinstal SA w formule GRI/GW, podzlecanigscz rob6t znanym firmom z brag

budowlano-montzowej i wtasnym spoétkom zateym oraz zatrudnionym fachowcom

prowadzacych wiasi dziatalnd¢ gospodarcz

Koszty marketingu i dystrybucii 2071 1,1% 2188 0,9% 117 105,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 669 9,1% 17 115 7,3% -553 96,9%
Koszty sprzedanych produktow 176 369 90,4% 214180 91,5% 37 811 121,4%
Koszty sprzedanych towarow 302 02% 660 0,3% 268 168,3%
materiatow
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Koszt wiasny sprzeds produktow ustug i materiatdbw w 2011r. wyniost 2840 tys. zt.,
co przy przychodach ze sprzegana poziomie 247.203 tys. zt. , daggsk brutto ze
sprzeday w wysokaci 32.363 tys. zt. (w roku 2010 zysk ten ksztattbsia na poziomie
9.226 tys. zt.). Po uwzgtinieniu kosztow sprzedwa (2.188 tys. zt.) i kosztéw ogoéinych
firmy (17.115 tys. zt.) Grupa wykazakysk ze sprzedgw wys. 13.061 tys. zt. (w roku
2010 wykazano stratv kwocie -10.514 tys. zt.).

4.1.3 Wyniki finansowe Grupy

Wyniki z dziatalno $ci Spoétki 01.01.10-31.12.10 01.01.11-31.12.11
Zysk brutto ze sprzedazy 9226 32363
Zysk ze sprzedazy -10 514 13 061
EBITDA 673 24 421
EBIT -7 365 15 758
Zysk z dziatalnosci gospodarczej=zysk brutto -9 360 13515
Zysk netto -8 323 10 701

Na poziomwyniku bruttow 2011 r., ktéry ksztaltuje gina znacznie waszym poziomie
niz w 2010 r. miaty istotny wptyw:

- wzrost przychodow ze sprzega 61.216 tys. zt tj. 0 33%

- wzrost zysku ze sprzega 23.575 tys. zt

4.2 Podstawowe wskaniki finansowe

4.2.1 Struktura aktywow

Struktura aktywow 31.12.2010 31.12.2011
Aktywa trwate 46,0% 35,2%
Zapasy 1,9% 3,5%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 38,5% 51,8%
Inwestycje krétkoterminowe 13,5% 9,4%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalico Grupy i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udziat zapasow gdloej wartdci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawczych w dej mierze pochodzi z materiatdow inwestora).

Informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych aggwanych pozabilansowo opisane

Sa W sprawozdaniu finansowym w nocie 1.3.
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4.2.2 Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obroobwy

31.12.2010 31.12.2011
Kapitat obrotowy 38 960 51 878
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 12 565 31062
Saldo netto $srodkéw obrotowych (1-2) 26 395 20 816

Grupa posiada prawidtaw bezpieczn struktue finansowania. Wykazuje wysoki dodatni

poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachow@hynndaci finansowej Grupy.

4.2.3 Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2010 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,9 1,7
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,8 1,6
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,5 0,3

Z powyzszych wskanikdéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnéi finansowej oraz niedoboru

srodkéw finansowych nie istnieje, a i@k obrotowy w petni pokrywa zobog#ania

biezace Grupy.

4.2.4 Wskazniki zadtluzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadtu zenia 31.12.2010 31.12.2011
wskaznik zadtuzenia aktywéw 35,0% 41,8%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 32, 7% 40,2%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 62,8% 87,2%
udziat kapitalu wkasnego w finansowaniu majatku 55,7% 48,0%

Wzrost wskanikéw zadhizenia wynika przede wszystkim ze znacznego wzrostu
krotkoterminowych zobowizan handlowych. Ich bilansowy wzrost wynika w gtownej
mierze z faktu realizacji takich projektow jak Egetyka Cieplna Opolszczyzny SA czy
KGHM SA przy udziale konsorcjantow ( wastozobowhzan wynikajacych z sprzedsy
cztonkow konsorcjum na dziebilansowy wyniosta realizacji 21 min. zt)

4.2.5 Wskazniki sprawnosci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.10-31.12.10 | 01.01.11-31.12.11
Rotacja naleznosci handlowych 84 127
Rotacja zobowigzan handlowych 68 929
Rotacja zapasow 9 10
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Wysoki wskanik rotacji nalenosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktow,zgsl
rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa si ptatnédciami. Zapisy kontraktow
przewidup pfatnaci etapowe i cgsto wymagaj spetnienia dodatkowych warunkow.
Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane w formulRIGodlegaj fakturowaniu zgodnie
z harmonogramem rzeczowo-finansowym projektu, coquiuje czsto skokowy wzrost
poziomu nalenosci na dzié bilansowy. W wartéci naleznosci ujete @ réwniez kwoty
nalezne konsorcjantom Energoinstal SA ( kwota 21 min.).

Metodologia wyliczania wskaika rotacji nalenosci oraz zobowjzan traktuje
odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcéw jadadeznosci handlowe, a zaliczki
wyptacone na poczet dostaw jako zobgrania handlowe.

Ze wzgkdu na znacznistotngé powyzszych pozycji w bilansie na 31.12.2011r. Spotka
ponizej prezentuje drug wersg wskanikow rotacji odpowiednio z wygkzeniem

otrzymanych przedptat jak i wyptaconych zaliczekpoczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach 01.01.10-31.12.10 |01.01.11-31.12.11
Rotacja naleznosci handlowych 71 105
Rotacja zobowigzan handlowych 50 67

4.2.6 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowno Sci 01.01.10-31.12.10 | 01.01.11-31.12.11
Rentownos$é brutto -5,0% 5,5%
Rentownos$¢ netto -4,5% 4,3%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 5,0% 13,1%
Rentownos$¢ sprzedazy -5,7% 5,3%
Rentowno$¢ EBITDA 0,4% 9,9%
Rentownos$é EBIT -4,0% 6,4%
ROA-rentownos¢ aktywow -4,0% 4,1%
ROE-rentownos$¢ kapitatu -7,2% 8,5%

Rentowndc¢ sprzeday brutto za 2011r. ksztattujegsna stabilnym dodatnim poziomie.

4.2.7 Przeptywysrodkow pienigznych

Przeptywy srodkéw pieni eznych 31.12.2010 31.12.2011
w tys. zt w tys. zt
A. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 084 143
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B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-16 769 -4 145
C. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6 506 769
D. Zmiana stanu srodkéw pieni eznych netto -4179 -3 234

W 2011 r. na poziomie operacyjnym Grupa wykazu@melkie dodatnie saldérodkow

pienkznych gtdwnie poprzez wygenerowanie dodatniego wyrikansowego (+10.701),

amortyzagg (+8.662), zwtkszenie stanu natacsci i rozliczen miedzyokresowych (-

51.188) przy jednoczesnym wzobe stanu zobowean (+35.364). Ujemny poziom

srodkow piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej w 2011r. jest wynikiem realizapjanu

inwestycyjnego Grupy Kapitatowej.

Dodatnie saldosrodkow pieneznych netto z dziatalrkgi finansowej wynika gtownie

z zacigniccia kredytéw bankowych przez Interbud West Spoz o.

. Na dzieh 31.12.2011 r., Grupa posiadata rpsface umowy kredytowe:

Saldo
Rodzaj : Kwota w zadtuzenia na . .
Nazwa Banku kredytu Termin sptaty tys. zt Waluta dzien Zabezpieczenie
31.12.2011
- weksle in blanco
- hipoteka kaucyjna do wys. 148in zt
- przelew wierzytelnéci z umowy
PKOBP SA. | Wrachunku | o5 640014 | 4490 | PLN 0 ubezpieczenia .
biezacym - cesja z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik
- przelew wierzytelngci z umowy z
Energetylg Cieplm Opolszczyzny SA
BRE Bank S.A. | “1/2MUNKU | 01062012 | 2723 | PN 0 - weksel in blanco
iezacym
GBS wrachunku || 535095011 | 3000 | PLN 2747 | Wekselin blanco
biezacym - hipoteka kaucyjna do wys. 12 min z
MILLENIUM S.A. || Wrachunku i 56 47 5011 500 PLN 0 - Zastaw rzeczowych aktywow trwalyd
biezacym w wysokaci 392 tys zlt
PKOBPS.A | Wrachunku | og 05 5014 | 3000 | PLN ga1 | Wekselin blanco
biezacym - hipoteka umowna do wys. 4,5 min
RAZEM 13713 3388

* Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.121201
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taczna warté¢ wystawionych gwarancji na dae1.12.2011 r., wynosi04.092

tys zt.

Rodzaj gwaranciji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje ptatnii,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje przetargowe

Gwarancje bankowe udzielangrsa podstawie limitéw przyznanych Grupie.

Na dzier 31.12.2011 r.alczna warté¢ zobownzan Grupy z tytutu wystawionych

weksli stanowicych zabezpieczenigyniosta 27 907 tys zi.

prezentuje pousza tabela:

ENERGOINSTAL S.A.

Na dzier 31.12.2011 r., Grupa nie posiagainych pagczen wg prawa cywilnego.

Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Gupitenta w roku 2011

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . . )
1 odpowiedzialno $ci Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 30.000.000,00 PLN

cywilnej (OC)

lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

Ubezpieczenie mienia w
transporcie krajowym
(CARGO)

Ubezp. Rzeczy w Krajowym Przewozie Drogowym,
Kolejowym, Lotniczym lub Srédlgdowym.

300.000,00 PLN

Ubezpieczenie mienia
od wszystkich ryzyk

dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli

97.113.777,00 PLN

Ubezpieczenie utraty
zysku w skutek
wszystkich ryzyk

Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
okresie odszkodowawczym

30.000.000,00 PLN

Ubezpieczenie ryzyk
monta zowych

Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia
wskutek zdarzen losowych o charakterze nagtym i
niespodziewanym

kontrakty do max
warto $ci
pojedy nczego
kontraktu 30 min PLN

Ubezpieczenie maszyn i
urzadzen od uszkodze n

maszyny i urzadzenia

26.589.901,00 PLN

Ubezpieczenie sprz etu
elektronicznego

Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie ubezpieczonego
mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania

1.349.891,16 PLN
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Ubezpieczenie ryzyk

Ubezp. rob6t budowlano/montazowych w zwigzku z

8 monta zowych realizacjg kontraktu pt. "Przebudowa zrgd}a ciepta \{\('IOpolu - 84.752.442,40 PLN
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji
Ubezp. mienia w transporcie krajowym zwigzane z
Ubezpieczenie mienia w realizacjq kontra}ktow w KGHM Polska Miedz S.A.: max v_varto sc'ubezp.
9 transporcie Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego mienia na 1 srodku
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie i transport 4 min PLN
w Polkowicach
Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montazowych
Ubezpieczenie robot zwigzanych z realizacjg kontraktow w KGHM Polska Miedz 1. 139.600.000,00 PLN
10 budowlano- S.A:
. . 2.93.800.000,00 PLN
monta zowych Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego

Bloku Gazowo-Parowego w Gtogowie(1) i w Polkowicach(2)

INTERBUD-WEST SP. Z O.0.

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . . .
1| odpowednao sci | VOEIDOC 2 by rowadzena daisanosel gospodarczel | 10,000 0000 4
cywilnej (OC) Y a P
Ubezpieczenie Ubezpiecznie wszystkich ryzyk budowy - umowa generalna
2 wszystkich ryzyk obrotowa w zakresie wszystkich ryzyk zwigzanych z 55 000 000,00 zt
budowy (CAR) realizacjg umow o roboty budowlane
Ubezpieczenie mienia . . P .
3 od wszystkich ryzyk dotyczy ubezpieczenia budynkow i budowli 4691 140,00 zt
4 Ubezplecze_nle mienia dotyczy ubezpieczenia_pgdynkovy i pudowli - klauzula 55 000 000,00 zt
od wszystkich ryzyk przepi¢ i przetezen
5 Ubezpieczenie mienia dotyczy elektronicznego przetwarzania daanych i sprzetu 176 364.43 7t

od wszystkich ryzyk

biurowego

Ubezpieczenie maszyn i

6 urzadzen od uszkodze maszyny i urzadzenia 140 000,00 zt
dotyc bezpieczenia wszystkich pojazdé OC 2.500.000,00 EUR +
Ubezpieczenie $rodkow dotyczy ubezpieczenia wszy K pojazdow 500.000,00 EUR
7 mechanicznych stanowigcych wiasnosé w zakresie OC, AC.

transportu

NW

AC 320.500,00 PLN
NNW 147.000,00 PLN
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ZEC ENERGOSERVICE SP. Z O.0.

Lp.

rodzaj polisy

charakterystyka

suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialno $ci
cywilnej (OC)

Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

30.000.000,00 PLN

Ubezpieczenie mienia
od wszystkich ryzyk

all risk

7.885.303.00 PLN

Ubezpieczenie sprz etu
elektronicznego

szkody materialne, od kradziezy z wlamaniem i rabunku

70.309,12 PLN

ENERGOREM SP. Z O.0.

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . = .
1| odpowedsano sci | VOEDOC 2 vl powaszene dransel sospodeiere | 200000000
cywilnej (OC) Y a P
Ubezpieczenie maszyn i . .
2 urzadzen Maszyny i urzadzenia 731.000,00 PLN

PRR EI-GOR Sp. z o.0.

Lp.

rodzaj polisy

charakterystyka

suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialno sci
cywilnej (OC)

Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

3.500.000,00 PLN

Ubezpieczenie maszyn i
urzadzen

Maszyny i urzadzenia

40.000,00 PLN

Ubezpieczenie sprz etu
elektronicznego

Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie ubezpieczonego
mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania

10.000,00 PLN

Ubezpieczenie warto $ci
pieni eznych

Ubezpieczenie wartosci pienieznych od szkéd w transporcie
w obrebie miejscowosci, od rabunku i kradzezy z
wlamaniem

5.000,00 PLN
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e W roku 2011 Grupa Emitenta nie udzielatazyrzek na rzecz podmiotow
zewrgtrznych. Opis pgyczek udzielonych podmiotom payganym znajduje siw

nocie nr 6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finangowe

5. Informacja na temat instrumentéw finansowych Grupy

Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Grupa nalg srodki
pienkzne, kredyt bankowy, udzialy i akcje, leasing finang oraz instrumenty
finansowe zabezpiecz@e przed ryzykiem kursowym. Giéwnym celem tych
instrumentow jest pozyskaniérodkéw finansowych na dziatalé® Grupy oraz
zabezpieczenie planowanych poziomow imea realizowanych kontraktach. Grupa
posiada take inne instrumenty finansowe, do ktérych nalealeznosci i zobowhzania
z tytulu dostaw i ustug, ktore jednak powstdjezpdrednio w toku prowadzonej
dziatalngci.

Na 31.12.2011 Grupa posiada zawarte transakcjeR@QRWARD na dczm kwote
4.050 tys. EURO. Terminy realizacji poszczegoélny@nsakciji przypadajw okresie
od stycznia 2012 do kwietnia 2012, @edniowaony kurs realizacji wynosi 4,1247.
Dokonana na dziebilansowy wycena instrumentow do ich wadiogodziwej zamyka
si¢ kwota -1.266,7 tys. zi.

Zawarte przez Grup kontrakty terminowe typu forward majna celu
zabezpieczenie praypgo do budetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw
eksportowych, a tym samym aghiccie planowanych mar na realizowanych
kontraktach i stanowi zabezpieczenie jedynie @zi ekspozycji walutowe] Grupy.
Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych tramgiak koresponduje z
harmonogramem realizacji oraz sptywu nal&ci z kontraktéw eksportowych. Grupa
nigdy nie spekulowata na walutach, a wolumen zawhrtransakcji nie przekroczyt jej
ekspozycji w walucie obcej w danym okresie. Traggakzawierane s w sytuacji
umacniania i ztotego i grdby realizacji uyjemnych mama kontraktach w przypadku

kontynuacji trendu umacnigjego rodzim walutk.
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6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyara zarzdzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglnieniem zdolndgci wywiagzywania Sk ze
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent

podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagr@aeniom.

Grupa wykazuje prawidtogv struktue finansowania, zapewnigja utrzymanie
ptynndsci finansowej na bezpiecznym poziomie.

Grupa posiada zdol§é do wywigzywania st ze spiaty swoich zobowian, co
potwierdzag wskaniki ptynncsci, stabilny poziom wskanika rotacji zobowizan,
dodatni poziom kapitatu obrotowego oraz dodatnEepiywy srodkow pien¢znych na
poziomie operacyjnym oraz finansowym.

Grupa planuje popraywv/w wskanikow w kolejnych latach.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterz2, majacych znacacy
wplyw na dziatalno§é emitenta i wyniki z dziatalnasci gospodarcze).
W 2011 roku, nie wyapity czynniki o nietypowym charakterze meg istotny
wptyw na osagnigte wyniki finansowe.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczeéniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowata prognozynigow na rok 2011.

9. Ocena maliwosci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa posiada zdoldé finansowania realizowanych obecnie projektéw

inwestycyjnych. Inwestycje realizowang@zy wykorzystanigrodkow wtasnych.
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10.Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

W roku 2011 Energoinstal S.A. zalazyt prace zwjzane z Budow Centrum
Innowacyjnych Technologii Laserowych, w ramach «zeggtosit do Urzdu
Patentowego kolejny wniosek patentowy w zakresiansmia hybrydowego paneli
scian szczelnych. Realizowano réwhiebadania z zakresu spawaloo stali

bainitycznych i nowoczesnych proceséw spawaniadasego.

11.Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zaliézsnazna:

» ryzyko uzalénienia od statego odbiorcy; dziatakdoeksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partnerdw, istnieje zatem ryzykz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktow, magwystapi¢ trudngci w realizacji planowanych
przychodow,

= duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym kagaosmca konkurencja
za strony firm zrzeszonych w grupach kapitatowyehlizupcych kompleksowe
inwestycje,

= ryzyko zwhzane 2z warunkami |1 procedurami rozstrzygania prgeéta
(duza konkurencja cenowa),

= czynniki zwhzane z zatrudnieniem, a tak utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gtdwnie spawaczy, nterow ,

= Powolne tempo modernizacji sektora energetycznego,

= wahania kurséw walut, poziom stop procentowych0szPKB,

» niestabilna sytuacja rfaviatowych rynkach paliw i surowcow.

12.Klienci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Grupy Energoinstal frmy realizupce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje jak rowhimodernizacje kottowni i instalacji w

réznych gat¢ziach gospodarki.
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Do najwaniejszych firm w 2011r meemy zaliczy:
- na rynku zagranicznym:

» Standardkessel

= Baumgarte Boiler Systems

» Standardkessel Baumgarte Service

* Mehldau & Steinfath

= NEM Services

= Thyssen Krupp Xervox

= Borsig Boiler Systems

- na rynku krajowym:

» Energetyka Cieplna Opolszczyzna

= KGHM SA

= Koksownia Przyjan

» Kaufland Polska Markety

= Urzad Miasta Witnica

» Osrodek Sportu i Rekreacji Gorzow WIk.
» Miasto Gorzow Wielkopolski

» PGE EC Gorzow

13. Podstawowe zadania i trendy na 2012r

Podstawow domen dziatalngci Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. jest
produkcja, montai serwis kottdbw energetycznych a tak Generalne Wykonawstwo
obiektow energetycznych. Podstawowym rynkiem, riaykh Grupa prowadzi sprzeda
swoich ustug jest rynek Europy Zachodniej a szcleg6i rynek niemiecki oraz w
zakresie Generalnego Wykonawstwa rynek rodzimy. p&ruw tym zakresie
wspOtpracuje gtdwnie z gryBStandardkessel Baumgarte z Niemiec.
W 2012 roku Grupa planuje dalszy rozwoj swojej tirasci na rynku polskim gtownie
w zakresie budowy kottéw i blokéw energetycznychzegdlnie w uktadach gazowo-
parowych.

Grupa dla realizacji tego celu posiada dopozycg, gdyz ma ddwiadczenia w
realizacji tego typu obiektow na rynku Europy Zaghi@j oraz posiada dagt do
technologii.
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Dziatania Grupy dla wykorzystania odnawialnyéhddet energii bda prowadzone
szczegOlnie w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

utrzymywania kontaktéw z klientami;
»  konsultacji i prezentacje techniczne m.in. na koeriejach braiowych;
« oferowanie produktu i ustugi;

* realizacja kontraktow.

Grupa realizowabedzie w 2012 roku kontrakty dla KGHM i Koksowni Pjasn
w trybie Generalnego Wykonawcy.

Grupa zamierza fe uczestnicz§ w realizacji planu gospodarki odpadami
komunalnymi w Polsce, ktory obejmujegdzy innymi budow 6 zaktadow termiczne;j
utylizacji odpadéw do 2015 roku, wykorzystajswoje déwiadczenia z budowy

kilkunastu takich zaktadéw w Europie Zachodniej.

14.Informacje dotyczace nabycia udziatow (akcji) wlasnych, a w szczegdasti
celu ich nabycia, liczbie i wartdci nominalnej, ze wskazaniem, jalg czes¢
kapitatu zaktadowego reprezentuj, cenie nabycia oraz cenie sprzedw tych

udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wiasimy

15.Zmiany w podstawowych zasadach zaggzania przedsgbiorstwem emitenta

| jego grupa kapitatowa

W roku 2011 w Grupie Kapitalowej Energoinstal SA agowano nad
ujednoliceniem wszystkich proceséw logistycznyctwdtly parce nad spojnym system
wynagrodze oraz polityk, kadrowa.

Grupa koncentrowata gina poszukiwaniu skutecznych metod:c@ kosztow
poprzez wspoélne prace nad systemamisgirania oraz procesami marketingowymi. W
wielu miejscach udato iosagmé efekt synergii i struktwr zaleznosci pomidzy

podmiotami zalenymi.
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Firma Energoinstal SA w roku 2011 kontynuowata psoc wdraania
zintegrowanego systemu SAP ERP w zakresie moduhsdiimacyjnego wynikow
finansowych wszystkich Spoétek zatgch. Start produktywny odbyt i01.01.2012
roku.

Spotka Matka nie tylko doprowadzita do ujednoli@systeméw kggowych w
catej grupie , ale przede wszystkim zasadniczoavepita nadzér nad ksjowdscia i

finansami spotek zakmych i zdecydowanie usprawnita proces raportyzaciji

16.Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zarpdzajacymi,
przewidujace rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waej przyczyny lub zwolnienie nasgpuje

z powodu pohczenia emitenta przez przeajcie.

Nie zawarto tego typu umow gaizy emitentem a osobami zatdzapcymi.

17.Warto $§¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych wyptaconych lub nalgnych osobom zaradzajacym oraz

nadzorujacym dziatalnosé Emitenta.

Wartas¢ wynagrodzé czilonkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej w 2010 roku
przedstawioneasw notach objgniajacych nr 40-40.1 Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego.

18.Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostle
od niego zaléng z podmiotami powizanymi na innych warunkach ni
rynkowe.
Transakcje z podmiotami pogwanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

19.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowiez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh akcjonariuszy.

Nie s Grupie znane umowy w wyniku, ktérych mpgv przyszidci nasgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgalsowych akcjonariuszy.
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20.Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnédé Emitenta, jakie nasgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

W roku 2010 nie wysgpity zdarzenia istotnie wptywage na dziatalng Grupy, a

takze po dniu bilansowym, ktore nie zostatybytajw sprawozdaniu finansowym.

21.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfgiowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolnie w stosunku do eménta, wraz z opisem tych

uprawnien

Nie wyskpuja w Grupie papiery warteiowe dajce specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do emitenta.

22.Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Programy akcji pracowniczych w Spoéice nie vepsia.

23.Toczace sié postkpowania przed sdem, organem widciwym dla posgpowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W 2011 roku emitent nie prowadzit pegsbwania przed aglem, organem
wiasciwym dla postpowar arbitrazowych lub organem administracji publicznej
dotyczcych zobowizan ani tez wierzytelngci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow wtasnych emierd
nadto dwu lub wicej pos¢powar dotyczicych zobowizan lub wierzytelndci, ktérych

taczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emtihe

24.Informacje o dacie zawarcia i szczegotach umowy zogmiotem uprawnionym

do badania sprawozda finansowych.

a. Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kanceld&@ad Finansowo -

Ksiegowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczona odpowigdaoscia, 40-954
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 Katowice, ul. Floriana 15, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633

b. Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2011: 21 czerwiec 2011 1.

c. Faczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 30.900,00 PLN.

d. Eaczna wartoéé wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanic i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 29.200,00
PLN.

e. Laczna wartosé wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za pétroczny przeglad
oraz badanie sprawozdaf finansowych spélek zaleznych dotyczacego 2011 roku.:
69.900,00 PLN

f Laczna warto§é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,
dotyczacego 2010 roku: 0 PLN.

g. Laczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2010 roku: 29.500,00 PLN.

h. Laczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2010 roku: 33.000,00
PLN.

i. Data i wartoéé uméw za pdlroczny przeglad oraz badanie sprawozdan finansowych
spblek zaleznych dotyczacego 2010 roku: 25 czerwice 2010 na igczng wartodé
68.100 zt

j. Laczna warto$é wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,
dotyczacego 2010 roku: 0 PLN.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
Michat Wigcek - Prezes Zarzadu  ........... QQ-L ......
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ENERGOINSTA/NL

Katowice, 20.03.2012 rok.

Szanowni Akcjonariusze,

10K, 2011 upbynqf dla naszej Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL SA pod znakiem zdecydowanych
i dynamicznych dziafait poprawiajacych rentownosé. Dziafania te przyniosty oczekiwane efekty, gdys
Grupa osiggneta zysk netto za 2011 1ok w wysokpsci 10,7 min PLN,

Ubieghy rok pozwolif bardzo optymisticzitie patrze w przyszfosé z nadziejq, Ze podjete przez nas
dziafania i KpnseKwentnie realizowana strategia rozwoju w kp&zjnycﬁ latach umozfiwi nam osiggaé jeszcze
lepsze wyniki finansowe.

Z roky na rok, prezentujemy coraz wigkszq aktywnosé na rynku Krajowym, podpisujemy nowe wazne
Kontrakty, co pozwala nam wypefui¢ portfel zamowier. Cele, Ktore wyznaczylismy sobie na poczgtky
ubiegtego roku zrealizowalismy niemalze w 100%.

Tak. jak. informowalismy juz w zeszéorocznym fiscie, w marcu ubieglego roku ENERGOINSTAL SA
(Lider Konsorcjum), Elektrobudowa SA (Pariner Kpnsorcjum) oraz Budus SA (Partner Konsorcjum)
zawarfo umowy z KGHM Polska Miedz SA na wykonaiie ,pod Kfucz” w systemie Generalnego
Wokonawcy Blokow-Parowych w EC Glogow i EC Polkowice. Udziaf naszej spsfki w realizacji tego
zadania to 69 827.000,00 PLN. W najblizszym czasie zamierzamy aktywrtie uczestniczyé w niedawno
ogtoszonych przetargach na bloki parowo-guzowe, a takze zintensyfikowaé dziafania marketingowe
w obszarze dostaw do rozstrzyganych obecnie duzych przetargach na bloki parowo-gazowe o mocach 400
{ wigeef MWel.

Aktualnie festesmy w fazie preekazywania usytkownikowi — Energetyce Cieplnej Opolszczyzny — bloku
wysokpsprawnej Kogeneracji, pierwszeqo na swiecie Kotta wykonanego w technice laserowej, Ktorego cechiq
charakterysticzng jest niespotykana sprawnosé gwarantowana ~ 87,9%.

Pod Koniec ubieglego 1oku podpisalismy rownie wazng dla spofi umowe z Koksowniq Przyjast
Sp. z 0.0. na Generalnego Realizatora Inwestycii o naswie: Budowa Bloku Energetycznego,
na zasadzie "BUDOWY KOMPLETNEGO OBIEKTU POD KLUCZ" Cafkowita wartosé kontraktu
netto 224 590 180,00 PLN.

W najblizszym caasie zasadiicze Kierunki naszej dziafalnosei zostang utrzymane. Chcernty
podejmowaé Kolejne wyzwania jakp generafny wyKonawca w najwigkszych inwestyciach seKtora

energetycznego na rynku Krajowym.



Rownie perspektywicznie dla nas wydaje sie rynek zagraniczny, o dokfadniej rynek. niemiecki, gdzie
stopniowo zamykane bedq eleKtrownie jadrowe, Kidre majg zostaé zastapione m.in. blokami opalanymi
biomasq [ub gazem. Takze niemieckie bloki weglowe bedq wymagafy modemizacyi, a tym samym bedg dla
nas Kolejng mozliwoscig pozyskania zagranicznych Kontraktow.,

Wiqzemy takze nadzieje z Kontraktami na realizacje zakfaddw termicznego przeksstafcania odpadsw
Konunalitych w Polsce, Ktdre majg powstaé w najblizszych latach, chicemy rowniez dostarczaé swoje Kotfy
generalnym wykonawcom tego typu obieKtow, Energoinstal SA aktualnie jest trakcie montazu i rozruchu
dwach taKjch instalacfi dla WIE Oulu Plant w Oulu w Finfandsi oraz EBS HeizKraftwerk IGNIS
(Spremberg/OT Schwarze Pumpe).

Ponadto bedziemy poszukiwali nowych rodzajow dziafalnosci, Ktdre dodatkowo wzmocniq naszq
KonKurencyjnosé,

Petnq parq wdrozylismy do produkcfi innowacje na skale swiatowq wyRorzystujgeq nowoczesne
technologie spawania laserowego czesci cisnieniowych Kotha, Technikami tymi zainteresowanych jest coraz
wigeef firm. Nowoczesne technologie to cos, co odroznia nas od Konkurencfi i pozwala oferowaé wysokg
Jakos¢é naszych produktow.

ENERGOINSTAL SA wytwarza je w otwartyn wiosng ubiegfego roku Centrum Innowacyjuych
Technologii Laserowych w Porebie Kofo Zawiercia. To jedyny zakfad na swiecie, gdzie laser jest uzywany
na skale przemystowq do spawania czesci cisuieniowych Kotfow energetycznych. Wartosé inwestycji

wyniosta 32 min 24, z czego 11 min pochodzita z programu "Innowaciyina Gospodarka”

Miso Kryzysu na rynku i wahait giefdowyeh, Kurs akeji ENERGOINSTAL SA jest stabiliy,
czemi sprzyja struktura akeonariatu - whasciziel wigkszosciowy, bedacy jednoczesnie 0sobq nadzorujgcy
i fundusze, Ktore uwazajq spofke za zyskownq inwestycje dfugoterminows.

Praguieny podzigkowal inwestorom i akcjonariuszom za zaufanie z jakim spotykamy sie
z Patistwa strony. Skfadamy takze podziekowarnia Radzie Nadzorezef za udzielone Zarzqdowi wsparcie
W jego pracy.

Dziekujeny rowrtiez naszym Kontrafienton i partnerom biznesowym za efektywnq wspdtprace,

majgc nadzieje, ze biezqcy rok bedzie dla nas rownie pomysiym okresem w realizacii zaplanowanych

celow.
Z wyrazami szacunku

Michiaf Wigcek Jarostaw Wiecek:

Ly

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ENE RG INST/AL Katowice, 20 marca 2012r.

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL SA
dotyczace skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe;j

Zarzgd ENERGOINSTAL SA oswiadcza, Ze zgodnie z nasza najlepszg
wiedzg roczne skonsolidowane  sprawozdanie ‘finansowe Grupy  Kapitalowej
ENERGOINSTAL SA i dane porébwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows, finansowa i wynik finansowy Grupy
Kapitalowej ENERGOINSTAL SA Zarzgd of$wiadcza rowniez, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnig¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen,

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:
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Katowice, 20 marca 2012r.

ENERGOINSTAL

Oswiadczenie Zarzagdu ENERGOINSTAL SA dotyczace
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad  ENERGOINSTAL  SA  o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych - ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. zostal wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michal Wigcek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu Cerrernies L‘:}%\



