Sprawozdanie
z dziatalncsci Rady Nadzorcze) ENERGOINSTAL S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

| Informacje ogdlne

Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. dziatata od 02011r. do 06.06.2011r. w skiadzie:

Jacek Kosteczka - Przewodniczcy Rady
Karolina Wkcek - SekretRady
Marta drusihska — Wecek - Cztonek Rady
Irena Wkecek @k Rady

Artur Olszewski - Cztonek Rady

W okresie od 07.06.2011r. do 31.12.2011r. Rada bdlada dziatala w skiladzie:

Stanistaw W¢cek - Przewodnay Rady
Karolina Wkcek - SekretRady
Marta drusihska — Wecek - Cztonek Rady
Irena Wkecek -l@rek Rady

Artur Olszewski - Cztonek Rady

W okresie ohgtym sprawozdaniem odbylyesirzy posiedzenia Rady Nadzorczej Spoiki
ENERGOINSTAL S.A.

Posiedzenia Rady odbyhgsiv nasgpujacych dniach:
04.05.2011r.

07.06.2011r.

28.10.2011r.



Podgto 18 uchwal— zestawienie petjch uchwat stanowi za¢znik nr 1 do sprawozdania.

W ciagu roku obrotowego Rada Nadzorcza wykonywata shaézacy nadzor nad
dziatalndgcia Spoiki.

Rada zajmowata sinastpujacymi sprawami:
* Badaniem sprawozddinansowych
» Ocemny wykonania planéw za rok 2010
» Biezaca analizz zaawansowania realizacji planéw na rok 2011 oragnozy
wynikow ekonomiczno — finansowych za rok 2011
* Analiza portfela zamoéwig

Il Badanie sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza wykonygj swoje statutowe obowaki wynikajace z art. 22 ust. 2 pkt. 1 i
2 Statutu Spoiki przeprowadzita badanie sprawozdfinansowego oraz sprawozdania
zarzdu z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy 2010 a takskonsolidowanego
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziataeir@rupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A.

Wybrana przez Rad\adzorcz firma audytorska Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonata weryfjkaprawozdania finansowego za
rok 2010.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatabho@raz badania sprawozdania finansowego za
rok 2010 i skonsolidowanego sprawozdania finansow&gipy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. zostato przedstawione na Zwyoya) Walnym Zgromadzeniu
ENERGOINSTAL S.A. w dniu 07.06.2011r.

Il Ocena biezacych wynikow finansowych

Biezaca ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotkalprowadzona w agu catego
roku. Znalazta ona odzwierciedlenie w pogjh uchwatach, odpowiednich zaleceniach i
decyzjach.

Wyniki osagnigte w 2011 roku ksztattaljsic nastpujaco:

2011 2010 Odchyleni Dynamika
Wyszczegolnienie wykonanie | wykonanie chylenie y
(tys PLN)
(tys PLN) (tys PLN) (%)
Sprzeda razem: 162 746,00 75983,00| 86 762,00 214,2%
ﬁgfge‘_ja produktow 1 16 687,00 74 844,00 8584300  214.7%
Ustugi montaowe- kraj 36 335,00 4168,00 32 168,00 871,81




glf;‘;%'rtmomaowe‘ 49715,00| 2933500 20380,d0  169,5%
dostawy eksport 6976500 31341,00 3842400 6222
dostawy kraj 3423,00 866300 -524000 5%9,
Pozostate ustugi 1 448,00 1 337,00 112,00 108,4%
Sprzeda materialéw 2059,00 1 140,00 920,00 180,7%

Spotka w 2011 roku uzyskata zysk brutto ze sprzgdawysokaci 24.489 tys. zt. Po
uwzgkdnieniu kosztow sprzedwi kosztéw ogodlnego zagdu Spotka wykazata zysk ze
sprzeday w wysokaci 12.013 tys. zi.

Wskazniki powyzsze uksztattowalty sinastpujaco:

Wyszczegolnienie | 2011 | 2010
Wskazniki analizy zyskowndéci sprzedazy tys. zt tys zt.
Zysk brutto ze sprzeda 24 489 2073
Zysk/strata ze sprzesa 12 013 -10 160
Analiza dzwigni finansowej
Zyskowna¢ aktywow (ROA) 4,1 % -4,9 %
Zyskownda¢ kapitatu (ROE) 7,8 % -1,5%
Wskazniki analizy sprawnosci dziatania

dni dni

Wskaznik rotacji zapasow 7 13
Wskaznik rotacji nalenosci 149 141
Wskaznik rotacji zobowazan 109 82

IV Ocena realizacji planu marketingowego i inwestygjnego.

Dziatania marketingowe i akwizycyjne, meg na celu zapewnienie odpowiedniego
poziomu zaméwig, powinny by przedmiotem szczegdlnej uwagi Zgta w najblizszym
czasie.

W 2011r. wysipity nizej wskazane czynniki mgge istotny wptyw na osgnigte wyniki
finansowe:
« W | pélroczu Spétka otrzymata dywidepiedd spotki zalenej Energorem Sp. z
0.0. W wysokéci 231 tys zt,
» Zwickszono odpis aktualizagy wartg¢ zapasow w wysokiai 258 tys. zi
* Odwrdécono cgs¢ odpisu aktualizacego nalenosci w wysokaci 105 tys. zt w
zwiazku z ich sptat

W 2011r. ENERGOINSTAL S.A. zakaozyta prace zwizane z budow Centrum

Innowacyjnych Technik Laserowych, w ramach czegéossg do Urzdu Patentowego
kolejny wniosek patentowy z zakresu spawania hybmgho paneliscian szczelnych.
Realizowano réwnie badania z zakresu spawaloobstali bainitycznych i nowoczesnych
proceséw spawania laserowego.



Do najistotniejszych czynnikow ryzyka dziatabeoSpotki zalicz¢ maozna:

- Czynniki zwhzane z zatrudnieniem, a fakutrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gltownie spawaczy i monteréw,

- ryzyko uzalenienia od statego odbiorcy; dziatakdaeksportowa realizowana jest w oparciu
o stalych partneréw, istnieje zatem ryzyka, w przypadku znacznego spadku liczby
kontraktéw, mog wystpi¢ trudnaci w realizacji planowanych przychodow,

- niestabilna sytuacja rsaviatowych rynkach paliw i surowcéw,

- ryzyko zwizane z warunkami i procedurami rozstrzygania prgéta (duwa konkurenja
cenowa)

- wahania kursow walut, poziomu stép procentowyeirostu PKB

ENERGOINSTSL S.A. posiada petnzdolngé finansowania realizowanych obecnie
projektow inwestycyjnych. Inwestycje realizowangszy wykorzystaniu wkasnycsrodkow.

V Ocena pracy Zaradu

W roku 2011 od 01.01.2011r. do 07.06.2011r. ZdiENERGOINSTAL S.A. dziatat w
sktadzie:

Stanistaw Wicek - Prezes Zadn
Jarostaw Wicek - Wiceprezes Zaia
Michat Wecek - Wiceprezes Zglu

0Od 07.06.2011r. sktad Zaydu przedstawia ginastpujaco:
Michat Wecek - Prezes Zgin
Jarostaw Wcek - Wiceprezes Zgin

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia praarzdu w roku obrotowym 2011 i wnosi o
udzielenie absolutorium z wykonania przegaiebowazkdow.

VI Prognozy i plany na 2012 rok

W 2012r. Spotka planuje rozwihiswop dziatalng¢ na rynku polskim gtownie w zakresie
budowy kottéw blokéw energetycznych i instalacpiiasy.
Spotka dla realizacji tego celu posiada dgbozyck, gdyz ma dédwiadczenia w realizacji
obiektow do spalania biomasy na rynku Europy Zaol&araz posiada dagt do
technologii.

Dziatania Spotki dla wykorzystania odnawialnydnddet energii prowadzone ¢tha
szczegolnie w kierunku:

* Obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie

» Utrzymywania kontaktow z klientami

» Konsultacje i prezentacje techniczne



* Oferowanie produktu i ustugi
* Realizacja kontraktow

Spoitka realizowéabedzie w 2012r. kontrakty dla KGHM Koksowni Przyfa
Spoétka zamierza teuczestnicz§ w realizacji planu gospodarki odpadami komunalnymi
Polsce, ktéry obejmuje mizy innymi budow okoto 6 zakladdéw termicznej utylizaciji

odpadéw do 2015r., wykorzystgj swoje déwiadczenia z budowy kilkunastu takich
zaktadow w Europie Zachodniej.

Gtownym zadaniem Rady Nadzorczej w 2012¢dzie udzielenie wsparcia Zadowi w
realizacji powyszych zamierzg jak réwnie: kontrola ich wykonania.

Poza wye] wymienionymi Rada Nadzorcza wykonywata inne emyni okreslone
Kodeksem Spétek Handlowych oraz postanowieniantu&ia

Przedstawiajc powysze, Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego WalnegonZagdzenia o
udzielenie absolutorium z wykonania przez oibowihzkow statutowych w 2011r.

1. Stanistaw Wecek

2. Artur OISzewsKi

3. Karolina Wi ecek

4. Marta Jedrusinska-Wigcek

5.lrenaWiecek



