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ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

KATOWICE, MARZEC 2013 ROK



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL Spétka Akeyjna
z siedziba w Katowicach, na kiore sktada sie:

1)  sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, kedre po stronie altywéw i pasywow

zamyka sie suma 210.193 tys. zlotych,
2)  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 10.655 tys. ztotych,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwore 6.155 tys. zfotych,
4) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.617 tys. ztotych,
5)  informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pbzniejszymi zmianami), zwane]j dalej

»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow i zapisow ksiggowych, z keorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢)  jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

d)  jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziafalnosci jednostki jest kompletne we wszystkich istotnych aspektach w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku
wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz

warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebedacego panstwem



cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

Wojciech Berek
wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 11540

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ggraniczong odpowiedsialnosciq
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotw nprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pad nr 1695

Katowice, dnia 18 marca 2013 roku



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU



Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczef ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach

Raport ten 0stal opracowany w swiqsku 5 badaniem sprawozdania finansowegp ENERGOINSTAL Spilka Akcyna

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 mkau.

Raport ten powinien byé cxytany wraz 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczqeq wysef wymienionego sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdzienskiego nr 188 D.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929,

ENERGOINSTAL jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny ,REGON” 271076705 oraz dziata pod numerem
identytikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szezegolnosci:

produkeja konstrukeji metalowych i ich czesci,

produkeja grzejnikow i kottow centralnego ogrzewania,

produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych,

produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda,
obrébka metali 1 naktadanie powtok na metale,

obrobka mechaniczna elementow metalowych,

produkcja narzedzi,

produkcja pojemnikow metalowych,

produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia,

produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia,

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
naprawa 1 konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

naprawa 1 konserwacja maszyn,

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

wytwarzanie 1 zaopatrywanie w pare wodna, goraca wodg 1 powietize do ulktadow klimatyzacyjnych,
roboty zwiazane z budowa rurociagoéw przesytowych i sieci rozdzielezych,

roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indzie]
niesklasyfikowane.

W rzeczywistosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja kottow i urzadzen kottowych.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy wynosit 1.800 tys. ztorych i byt podzielony na
18.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

loit ki | M0 | Warot nominalna | Udsil wlapiale

glosow akeji () podstawowym (%)
Stanistaw Wiecek | 10224040 | 10.224.040 1.022.404,00 56,80
Jarostaw Wiecek 1358781 | 1358781 135878,00 | 755
‘Michat Wiecek | 1353270 1 1353270 T 135.327,00 | 752
AmplicoPTESA. | 1079095 | 1079095  ~  107.909,50 | S
pozostali T 3984814 | 3984814 | 39848140 22,14
Razem | 18.000.000  18.000.000 = 1.800.000,00 100,00

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego
nie miaty miejsca zmiany wielkosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2012 roku wynosit 122.919 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 6.155 tys. ztorych.

Badana jednostka wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna, krorej jest
jednostka dominujaca.

Jednostkami powiazanymi sa nastepujace spotk zalezne:

o ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach,

o Instal Bielsko Sp. z 0.0. w Czechowicach-Dziedzicach,

e INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,

e INSTAL - CAD Sp. z 0.0. w Katowicach,

o ZECENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach,

» Przedsigbiorstwo Budowlano- Ustugowe , Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
 Przedsiebiorstwo Robot Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

* Przedsiebiorstwo Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim;
jednostki zalezne nizszego szczebla:

o Galena Piast Sp. z 0.0. w Poznaniu,

¢ Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim
oraz jednostka stowarzyszona BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. w Katowicach.



W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek,

» Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 18 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 7 stycznia 2013 roku na Cztonka Zarzadu
Spotki Pana Lucjana Norasa.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stanistaw Wiecek,

o Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze) - Pan Andrze) Kowalski,

o Zastgpca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Whadystaw Komarnicki,
o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Henryk Kawalski,

¢ Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski,

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 14 czerwca 2012 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze sktadu Rady Nadzorcze)
z dniem 30 czerwca 2012 odwotano Pania Karoling Wiecek, Pania Irene Wiecek oraz Pania Marte Jedrusinska-
Wigcek. Jednoczesnie do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 1 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato Pana Wiadystawa Komarnickiego, Pana Andrzeja Kowalskiego oraz Pana Henryka Kawalskiego.

N
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku obejmuje:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ suma 210.193 tys. zlotych,
2) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 10.655 tys. ztotych,
3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.155 tys. zfotych,
4) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.617 tys. zlotych,

5) informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a ENERGONISTAL Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzienskiego nr 188 D, w dniu

22 maja 2012 roku.
Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2012 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Karowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostala wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695,

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Wojciech Berek - wpisany do
rejestru biegtych rewidentdw pod nr 11540,

W badaniu uczestniczyta: Joanna Rocznik - asystent.

Badanie przeprowadzono w lutym 1 marcu 2013 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach

i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.
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Otrzymane o§wiadczenia i dost¢pnoéé¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

OtrzymaliSmy rowniez oswiadezenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 18 marca 2013 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 14 czerwca
2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2325 z dnia 2 pazdziernika 2012 roku.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2012 roku zysk netto za poprzedni

rok obrotowy w kwocie 9.154 tys. ztotych zostat przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie 4.500 tys.
ztotych oraz na kapitat zapasowy w kwocie 4.654 tys. ztotych,

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zarwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarczq jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:
' - ~ (wosigcachztorych) | 2012,  2011r. | 2010r.
Suma bilansowa - 210193 224286 | 164.516
Aktywa tewate 91406 92936 | 96.086
'Kapital wlasny - - 122919 116.764 107.733
w tym: wynik finansowy - 10614 9.154 | (8.132)
e EBITDA 21254 20.050 (2.556)
: ¢ Rentownosé/ Deficytowos¢ sprzedazy brutto (%) 732 7,38 (13,37)
» Rentownos¢/Deficytowos¢ sprzedazy netto (%) 4,59 5,62 (10,70)
¢ Rentownos¢/Deficytowos¢ kapitatu whasnego (%) 8,86 8,16 (7,27)
¢ Rentownos¢/Deficytowos¢ majatku (aktywow) (%) 4,89 4,71 (5,13)
e Plynnosc I stopnia (biezaca) 1,60 2,22 2,15
e Plynnosc 11 stopnia (szybka) 1,52 2,18 2,05
o Kapitat obrotowy netto (KON) 45.498 38.407 26.051
¢ Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 72 86 125
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 108 118 112
*  Wskaznik obrotu zapasow (dni) 7 7 17
»  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni) 73 62 41



(wiysiacach Zorych) | 2012r. | 20iir | 20101

*  Wskaznik ogolnego zadtuzenia (%) 41,5 47,9 34,5

e Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) zt 0,59 0,51 (0,45)
Komentarz:

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty 0 42,0% w stosunku do roku ubiegtego i wyniosty 231.112

tys. ztotych. Koszty sprzedazy produkeéw, towarow i materiatéw wyniosty 202.140 tys. ztotych. Koszty

sprzedazy uksztattowaty si¢ na poziomie 1.908 tys. ztotych, natomiast koszty ogdlnego zarzadu osiagnety

wartos¢ 10.143 tys. zotych. Po uwzglednieniu straty na pozostatej dziatalnoéci w kwocie 2.289 tys. ztotych,

straty na dziafalnosci finansowej w wysokosci 1.581 tys. ztotych oraz podatku dochodowego w kwocie 2.437 tys.

ztotych zysk netto uksztattowat si¢ na poziomie 10.614 tys. ztotych.

W badanym okresie wskazniki rentownoéci zanotowaty nastepujace zmiany:

- wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyt sie poziomu 7,38% w roku poprzednim do poziomu
7,32% w roku badanym,

- wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmniejszyt sie z poziomu 5,62% w roku ubiegtym do poziomu 4,59%
w roku biezacym,

- wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wzrést z 8,16% w roku poprzednim do 8,86% w roku badanym,

- wskaznik rentownosci majatku (aktywéw) zwiekszyt sie z 4,71% w roku ubiegtym do 4,89% w roku
blezacym.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na nizszym poziomie niz w poprzednim roku i wyniosty 1,60 i 1,52

odpowiednio dla ptynnosci I 111 stopnia.

Wskazniki dotyczace rotacji wyniosty:

- wskaznik obrotu naleznosci 108 dni,

- wskaznik rotacji zapasow 7 dni,

- wskaznik obrotu zobowiazan 73 dni.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia wynidst 41,5% i wykazal poziom nizszy o 6,4 punkmu procentowego niz

w poprzednim roku.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

L Ocena dokumentaciji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych
Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF).
Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, kiére
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2 Inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywéw:

* srodkow pienigznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
* altywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
o produkcja w toku wg stanu na dzien
31.12.2012 roku,
o Srodkow trwatych wg stanu na dzien
30.11.2012 roku,
¢ naleznosci wg stanu na dzien

31.12.2012 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisu z natury srodkéw trwatych w dniu 5 grudnia 2012 roku.

& Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie

rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
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wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki akrywow i pasywow pienigznych po

obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny

oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i koszidw

finansowych. Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie

obcej wykazywane sa po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane po

kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe).

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostek dziatajacych za granica (oddziatu

w Niemczech 1 Holandii) przeliczane s3 na walute prezentacji, tak aby umozliwic ujecie jednostek dziatajacych

za granica w sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem

nastepujacych procedur:

e akrywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych
porownawczych) przelicza sie po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

e przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (). z uwzglednieniem danych
porownawczych) przelicza sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakeji;

o wszystlie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodéw 1 kosztow stosuje sie $redni kurs wymiany

w danym okresie.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do srodkdw trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, keore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw i swiadczeniu ustug oraz kidrym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
czas diuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywéw nie posiadajace postaci

fizycznej, pozostajace pod kontrolj jednostld, z kiérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
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Wartosci niematerialne obejmuja:

» koszty prac rozwojowych,

e oprogramowanie komputerowe,

* Inne wartosci niematerialne.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegolnosci autorskie prawa majatkowe, licencje, prawa do patentow
nabyte przez jednostke, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wlasne potrzeby. Wartosci niematerialne

wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywéw bedzie uzytkowany przez jednostke.
Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwaiych sa nastepu]ace

. budynkl lokaleloblekry inzynierii lqdowej 1wodne; od 15 % do 10 %
e urzgdzenia techniczne i maszyny o ~ od 4 % do| 30| %
e érodki transportu o  |od 10/ %|do| 30 %
3 pozc;;t"aie rodki trwa.’fei R | od| 4 % do 25| %

e licencje _ od 200 % do 0 %
° oprogmmowama 50 %
° pmce rozwo;owe 333 %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych s3 jednorazowo odpisywane
wciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie, kiedy srodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakoficzenie - nie pdzniej niz
zchwila zrownania wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoécia poczatkows, przekazania $rodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Diugoterminowe aktywa finansowe
Akrywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych.
Udzielone pozyczki wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efeltywne]

stopy procentowej. Udziaty w jednostkach wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty
Wartosci.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z yemnymi réznicami przej$ciowymi, krore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

0StroZnosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja materiaty oraz potprodukey i produkty w toku. Zapasy wyceniane sa po koszcie wyrworzenia
lub wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty
przysziych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien
bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja w szczegolnosci:

* optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

o koszty prowizji od gwarancji bankowych,

e naliczony VAT do rozliczenia w nastepnych okresach,

e skutki wyceny umow dtugoterminowych.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

 wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

* pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zardwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Wartoscl.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzielone
pozyczki oraz srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty.

Inwestycje te wycenia sie:

* udzielone pozyczki w kwocie wymagalne] zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

* srodki pieniezne w wartosci nominalnej.
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1

Kapital wlasny

Kapitaty wlasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowigzujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatow whasnych zalicza sie réwniez zysk biezacego roku oraz
niepodzielony wynik lat ubiegtych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umows
Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego
stanow: zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przyszlosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych. Zmiany
wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodéw lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszle zobowiazania, kiorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

* rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy,

e rezerwg na odszkodowania dla pracownikow oraz kontrahentéw,

* rezerwy na naprawy i przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi,

e rezerwy na zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia majatku.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych

i rentowych. Spétka uznaje koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowej. Wycena swiadczert dokonywana jest
metoda aktuarialna.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu kredytow oraz zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych.

Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizsze]
z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowizcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania.

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja

* rozliczany w czasie zysk z leasingu zwrotnego,

* rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie $rodkéw
trwatych,

e skutki wyceny umow dtugoterminowych.

Przychody ze sprzedaiy produktow, towardow i materialow
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielko$ci netto

bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, koszty sprzedaiy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produltow, towarow | materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztéw oraz
kosztow finansowych.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody 1 koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osob prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
zaplaty w przysztosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych.

Akrywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysziosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

OStroZNnosci.
o



4.1.

4.2

4.3.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z catkowitych dochoddéw

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki.
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
{ortys. zdocych) g skamulowana oo skumulowana
wartos¢ brutto ; wartos¢ brutto | .
amortyzacja | amormyzacja
o s$rodki trwale, w tym: 107.795 42271 104970 | 36.262
 Odpis aktualiznay - apes) o os)
- budynki i budowle | w9287 [ 1039 [ 48527 [ 8791 |
Odpis aktualiznjacy - 62 B 62
- masgyny § nrsqdzenia : s 48638 | 23346 | 47412 '7_ 20539
TR 34 — Gh

W badanym roku obrotowym Spotka nabyta srodki trwate o tacznej wartosci 3.149 tys. ztotych.

Najwigkszy udzial w strukturze srodkow uwatych maja budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne
I maszyny.

Odpis aktualizujacy srodki trwate wynosi 106 tys. ztotych.

Wartos¢ wykazanego w aktywach jednostki prawa uzytkowania wieczystego gruntu wyniosta 1.519 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku rzeczowe akrywa trwate oraz prawo wieczyste stanowity 31,8% majatku
jednostki,

Wartosci niematerialne
Wykazany w sprawozdaniu stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétl.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat wartosci niematerialnych w ogélnej kwocie akrywdw wyniést 0,2%.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan alaywow finansowych dtugoterminowych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi.

 (wus.zlotych) | Sannakoniecroku | Stan na poczatek roku
'* udziaty i akcje wjednostkach powiazanych 18.090 18.046
‘e udzielone pozyczki N 308 408
Razem - . 18398  18.454

Na dzien 31 grudnia 2012 roku dtugoterminowe akrywa finansowe stanowity 8,8% majatku jednostki.
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4.4,

4.5.

4.6.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe

Stan aktywow z tyutu odroczonego podatku dochodowego oraz dtugoterminowych rozliczen
migdzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczy nizej wymienionych tytutéw:

(w tys. ztotych)
‘e akrywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.203
O T e — - m
Razem - - D 5.675

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe stanowity 2,7% ogdlnej kwoty akrywow.

Zapasy
Wykazany w sprawozdaniu stan zapaséw wynika z ksiag rachunkowych.

(wiy. doryeky | SEnIRKoniec | g Stanmapocaytek g p, 5
‘o materialy - 3065 | 389 | 3012 | 685 1017
‘o poiprodultyiprodukcjawroku = 4814 | 611 1386 | 315 | 3473
' Ogétem 7877 1000 439 1000 = 179,1
'Odpis aktualizujacy [ 2061 | 262 1847 | 420 1116
‘Warto$é zapaséw netto 5816 | 738 2551 580 2280

Na dzien bilansowy najwigkszy udziat w strukturze zapaséw miaty pétprodukty i produkcja w toku, keérych
udziat wyniési 61,1%.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku zapasy stanowity 2,8% aktywow Spotki.

Naleznosci z tytulu dostaw i usfug, pozostale krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia

migdzyokresowe
Wykazany w sprawozdaniu stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi,
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnoéci przedstawia sie jak nizej:

v 4y | Stan na koniec . Stan napoczatek =,
(w tys. ztotych) ol % i e %
Terminowe 60685 974 50178 66,0
o do 12 miesiecy 60635 973 50125 659
‘o powyzej 12 miesiecy | so0 [ ol 53 [ ol

s N



4.7.

4.8.

Przeterminowane - 1616 26 25.846 340

‘Naleznosci brutto R 62.301 100,0  76.024 100,0
' Odpisy aktualizujace - 427 07! 513 07
‘Naleznosci netto e T ) 99,3 75511 993

W naleznosciach krétkoterminowych wykazano ponadto przedptaty w kwocie 7.304 tys. ztotych oraz inne
naleznosci w wysokosci 3.215 tys. ztotych.

Stan krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w wiekszosci dotyczyt nastepujacych tyrutéw:

~ (wtys. zotych)

e przychody z wyceny kontraktow dtugoterminowych 10748

o VAT mliczony do odliczenia w nastepnym miesigeu 4Tl

o uberpieczenia - - - 33

e nierozliczone ustugi obce S R
e prowize od gwarancji bankowych R D 45
‘o kosztyoddziatow (Niemey, Holandid) -

‘e pozoswte - m

' Razem . - 1 16,173

Na dzien 31 grudnia 2012 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate krétkoterminowe naleznoéci oraz
rozliczenia migdzyokresowe stanowity 42,1% majatku Spotki.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ krotkoterminowych aktywdw finansowych wynika z ksiag rachunkowych
1dotyczy udzielonych pozyezek w taczne) wysokosci 153 tys. ztotych oraz wyceny walutowych kontraktow
terminowych forward w kwocie 23 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat krétkoterminowych akrywow finansowych w aktywach Spétki byt

nieistotny.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynika z ksiag
rachunkowych. Na koniec roku obrotowego srodki pieniezne w kasie i w banku wynosity 24.229 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w akrywach Spotki wyniost
11,5%.
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4.9. Kapitaly wiasne
Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatow wynika z ksiag rachunkowych.

g T S | (woys. Zoneh)
* kapitat podstawowy 1.800
‘o nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartoéci nominalnej - 701%
o kapitaly rezerwowe i zapasowe - 3459
o kapitat z akwualizacji wyeeny 00 T 617
‘e zyskz lat ubiegtych - 5.093
' zysknetto 77777 . o o D 10.614__ B

Kapitaly wlasne razem ' o 122919

Pozycja kapitatéw whasnych stanowi 58,5% sumy bilansowe;.

4.10. Kredyty bankowe i pozostate zobowigzania finansowe
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kredytow bankowych i pozostatych zobowiazan finansowych wynika
z ewidenc)i ksiegowe).

Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak

:_ - 77 (wtys. ztotych) | Stan na konie_c__q_l_cresu Stan na poczatek okresu
Zobowigzania diugoterminowe: 3.714 4.232
[« zobowizaniaz by unbw kessiogu finamsowege | 371 1232
{zdbowia‘ia}iia krétkoterminowe: - 6468 1873
‘s zobowigzaniaz tyrutu uméw leasingu finansowego 883 606
a kredyty bankowe a [ 558
o walutowe kontrakty terminowe - 1267

Razem T 10182 — —WS__ —

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania finansowe z wiaczeniem terminowych transakeji walurowych
stanowity 4,8% pasywow Spotki.

4.11. Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.



4.12.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

~ (wuyp. dotych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu

‘o rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.132 952

‘o rezerwa na $wiadczenia emerytalne oraz zalegle urlopy | 1.342 13

‘e rezerwanakoszty napraw gwarancyjnych | 459 548

‘e rezerwa ma zobowiazania podatkowe z tytutu nabycia | © 306 408
majatku |

‘e rezerwanaodszkodowania dla pracownikéw . 17 73

Ogétem - 3256 3.315

Na dzien 31 grudnia 2012 roku rezerwy stanowity 1,5% pasywow Spétki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania oraz rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
Wielkos¢ zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug przedstawia sie jak nizej:

_ (wrys. ztotych) | Stan na koniec okresu .~ % | Stan na poczatek okresu |~ %
‘o do 12 miesiecy | 2244 [ 950 [ N8 [ 975
o powyie 12 miesiecy | 224l 50 | 1021 25

Ogétem ' L 44.485 ©100,0 40749 100,0

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen oraz inne zobowiazania biezace.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
swiadczen obejmuja:

A e | O
e podatek od towarow i ustug VAT 7670
o sktadkina ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne S e
e zobowiazania podatkowe dotyczace oddziatéw w Niemezech i Holandii 369
o podatek dochodowy od 0séb fizycznych - - 289
'« PFRON - S R 8
‘Razem - - - o 9.958
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4.13.

4.14.

4.15.

Ponadto w zobowiazaniach wykazano takze rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujace migdzy innymi
rozrachunki z tyrulu wynagrodzen w kwocie 1.853 tys. ztorych oraz rezerwy na przewidywane,
niezafakturowane koszty w wysokosci 522 tys. ztotych.

Inne zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 736 tys. ztotych dotyczyty przede wszystkim zobowiazan
inwestycyjnych i pozostatych rozrachunkow z pracownikami.

Wykazany w bilansie stan innych rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowej:

orays. shorych) | Stan na leolee Gherg

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe: - E B 8357
o dofinansowanie do $rodkéwuwatyeh - 8187
o rozliczenia z tytutu leasingu zwrotnego - | 1m0
'Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe: - B 1904
e wycena uméw diugoterminow;/éh - ] 1437
o dofinansowanie do frodkéwerwatyeh 414
| e rozliczenia z tytutu leasingu zwrotnego - ) 53
‘Razem 7 N ' - 10.261

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynosza 4.520 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowiazania krotkoterminowe z uwzglednieniem zobowiazan z tytutu
podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe (krotko 1 dtugoterminowe) stanowity 35,1% ogdlnej
SUMy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W 2012 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 231.112 tys. ztotych.
W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie 0 42,0%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.
W poréwnaniu do ubiegtego roku suma kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, kosztow

sprzedazy oraz kosztow ogolnego zarzadu zwigkszyty sie 0 42,1%.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody dotyczyty przede wszystkim dotacji, odpisanych zobowiazan, rozwizzania odpisow
altualizujacych wartosc naleznoscei oraz zysku na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.



4.16.

5.2

3.3

Na pozostate koszty skiadaty sie utworzone odpisy na naleznosci i zapasy, koszty z tytutu zaptaconych
odszkodowan oraz koszty postepowania sadowego.

Na pozostatej dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokosci 2.289 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe dotyczyty gtownie zyskéw otrzymanych dywidend oraz odsetek.

Na koszty finansowe skdadaty si¢ przede wszystkim roznice kursowe, koszty leasingu finansowego, prowizje od
operacji finansowych oraz zaptacone odsetki.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 1.581 tys. ztorych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja
hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w wysokosci 144.500 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja:

P R I wosdond]
e gwarancje 1 poreczenia 67.691
o bankowytytut egzekucyiny - - o 24529
lo weksle - - o 800 i
Razem - . - o 93,020

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowac wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia
okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa
1 majatkowa badanej jednostki.

Y
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] i zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku jest prawidfowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodow oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne,
wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania,

Nie stwierdziliSmy istotnych brakow 1 nieprawidfowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnos¢

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne we wszystkich istotnych aspektach w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: (B\&\)

------------------- 4

Wojciech Berek
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11540

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggawych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ograniczong odpowiedsialnosiiq
40-286 Katawice, ul. Flortana 15
Podmiot wpisany na liste padmiotow uprawnionych da
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 18 marca 2012 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spdice Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibw Katowicach, przy Al. Radzienskiego 188d, jest spatkakcyjm zarejestrowan w
rejestrze  przedgbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym zprzead Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestadowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 dniae2001 roku
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spotka powstata w roku 1949 jako przettgorstwo pastwowe — Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostataghisztalcona z przedsiiorstwa pastwowego w jednoosobamspétie akcyjm
Skarbu Pastwa - INSTAL Spotka Akcyjna.

Nastpnie spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze ldayth dziat B pod nr RHB 6856 przeza® Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygh RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatafico Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest: produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewaniaagpmwod (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spoétka dziata wedtug klasyfika@jetdy Papierow Wart@iowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczeg6towo przedmiotem dziatasooSpotki jest:

¢ Produkcja:
0 Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegédnodzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizadpadow,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury azebrowane, ruroggi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylgje;
Kanaly powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki cisnieniowe;
Nietypowe uradzenia przemystowe;
Maszyny i uradzenia elektryczne

OO0OO0OO0OO0OO0OO0O0OO0OO

e Uslugi montaowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurochgi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje néne kottow i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urgdzenia ochrongrodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technctoggo, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacij;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

(e lN@)

OO0OO0OO0OO0OO0O0

ENERGOINSTAL S.A. jest jednosikdominujca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spétka posiada nadane jejgmagace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby:Al. Rédzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtéwny telefon:+48 32 735 72 00

Numer telefaksu:+48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej:energoinstal@energalrst

Strona internetowa:www.energoinstal.pl

Glownym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spoétka posiada oddzialy samobilanmsej s¢ i podlegajce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b pyelwnw
Niemczech i Holandii.
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Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przegsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LBrahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoendfidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dzial&dh&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, uSwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i dézina podstawie przepiséw prawa polskiego, a jag dewania zgodnie
ze statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zaaru Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 06.01.2013:

Prezes Zamdu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zawdu — Jarostaw W¥cek

Sktad osobowy Zanrlu Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 07.01.2013:

Prezes Zamdu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zardu — Jarostaw Wcek
Czionek Zarzdu — Lucjan Noras

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki do 30.06.2012:

Stanistaw Wgcek - Przewodniczy Rady,
Karolina Wicek - Sekretarz Rady,

Irena Wecek - Cztonek Rady,

Marta &drusiska -Wkcek - Cztonek Rady,
Artur Olszewski — Cztonek Rady.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki od 01.07.2012:

Stanistaw Wgcek - Przewodnicgy Rady,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Czlonek Rady (od 17.08.2012faca Przewodniczego Rady Nadzorczej i Sekretarz Rady Nadzorczej),
Andrzej Kowalski - Cztonek Rady (od 17.08.2012 Zpst Przewodnicrego Rady Nadzorczej),

Artur Olszewski — Cztonek Rady.

2. Podstawa sporadzania jednostkowych sprawozda finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAbejmujice okres dwunastu migsy od 01 stycznia do 31 grudnia
2012 roku zostato spardzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansop@dwnywalne dane finansowe zawigrdpne
taczne sprawozdafinansowych obejmuygych dziatalnéé realizowam w Polsce oraz oddziatbw w Niemczech i w Holandii,
sporadzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawézdiaansowe jednostek dziadajch za granigc sporadzane sw
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuargnfowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolsky po obowizujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowtym sredni arytmetyczn srednich kurséw na dziekonczacy kazdy miesiac roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstaeskutek tych przelicieréznice wykazywaneassw sprawozdaniu finansowym
Spotki, w pozycji "Rénice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik poziysta kapitatéw rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka domimgp Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., spadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za rok 2012, tj. okres ddd1N2012 roku do 31.12.2012 roku zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej przyjtymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”").

Rokiem obrotowym Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL jestirkalendarzowy.
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Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazarstaly w tysicach ztotych, chybae w konkretnych sytuacjach podane
zostaty z wiksz, dokladndcia. Waluty funkcjonalr, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgimane zostalo zgodnie z zasaklosztu historycznego, za wigkiem aktywow i
zobowhzan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wyegnich w wartéci godziwej przez zyski
i straty oraz czici srodkdw trwatych, dla ktérych jako zaktadany kosztypeto wartgé¢ godzing.

Oswiadczenie o zgodroi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL 8bejmujce okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2012 roku, jak réwnie dane poréwnywalne za okres 01.01.2011 r. — 31012.2r. zostaty sposazizone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej oraz
Zwiagzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@porzdzexr wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjeejakstaty wydane przez RaMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcm Finansowej, ktore weszly sycie w biezacym okresie:

¢« Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” —prziesienie aktywow finansowych zatwierdzone w
UE 22listopad 2011 rokunfajacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie) MSFF 9 Instrumenty finansowe”(majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

Przyjcie powyszych standardu nie spowodowato zmayzh zmian w zasadach (polityce) rachunkésv@Gpotki. Zmiany te nie
miaty rowniez wptywu na przedstawiansytuacg finansove ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretddjire zostaty wydane przez RaMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej, ale nie weszty jeszczeymie:

¢ Zmiany do MSR 1,Prezentacja sprawozda finansowych” - prezentacja sktadnikdéw innych catkowitych dootvd
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sk 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie);

+ Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze’™ poprawki do rachunkowoi swiadczér po okresie zatrudnienia
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zarzad Spoiki nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw i interpretacji miato zngmzwplyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityk) rachunkowéci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretddj@ie nie zostaty zatwierdzone przez Radiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowai lub Komitet ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowihzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh s
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

¢ MSSF 11,Wspolne ustalenia umowne{obowirzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczymygh si 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

¢ MSSF 12,Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostki{obowikzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 13,Wycena w wartéci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh si
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

¢ MSR 27 (znowelizowany w 2011 rokp)ednostkowe sprawozdania finansowm@bowizujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011)nwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspphaedsiwziecia”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh si; 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

¢ Zmiany do MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’Ciezka Hiperinflacja i usurkie sztywnych terminéw dla
stosujcych MSSF po raz pierwszy (obawaijace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah si 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie);

¢« Zmiany do MSSF J]Zastosowanie MSSF po raz pierwszy'Payczki rzadowe (obowizujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

¢ Zmiany do MSSF 7,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji~ kompensowanie aktywéw i zoboam
finansowych (obowizujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczeyah si 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie);
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3. Zalozenie kontynuacji dziatalncéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAA. Sostato sporglzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriwi
jednostki w dajcej sk przewidzi€ przysztdgci. Na dzié sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowegdstrigsja zadne
okoliczndici wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrisi gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

Il. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO S$CI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spOtkEREOINSTAL S.A. wycenia giw walucie podstawowegérodowiska

gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadatalmic¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdafinansowym

prezentowaneasw ztotych polskich (PLN), ktére stanaywivalute funkcjonalra i walute prezentaciji.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowhzan pienkznych wyraone w walutach obcych ujmujesgako zyski i straty, o ile nie odracza $th w kapitale wkasnym,

gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigrych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niemiamych, takich jak instrumenty kapitalowe wycenianevartasici godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waro godziwej. Ranice kursowe powstate na pozycjach niegimych, takich jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdmahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje s¢ w kapitale z wyceny w

wartgsci godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#owa i finansowa jednostki dziai@ej za granig (oddziatu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang rsa walug prezentacji, tak aby umliwi¢ ujecie jednostki dziatagej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki sp@tzajcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

« aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fimegjs@j. z uwzgédnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kalym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (ij. z ulgdgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dfieawarcia transakcji;

« wszystkie powstate edice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhodow i kosztow stosujegsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej poziajpitatu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzdjgnic kursowych na

pocatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie degezpozostatych kapitatéw.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady narodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierzekergystywa
w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsiym ni 1 rok, ktére w przyszkei spowoduy wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak rownmniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzei i ustug zwiazanych z wytworzenierfrodkéw trwatych.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangmiedzy innymi:

« nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii ladowej i wodnej,

« $rodki transportu,

e maszyny i urzdzenia,

* pozostate ruchomeodki trwate.
Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywsaldr wyceniane s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacypdpisy z tytutu utraty wartei.

W spéice Energoinstal S.A. stosowaneaastpujace okresy gytkowania dla poriszych sktadnikow magku:

- dla podstawowych grugrodkéw trwatych :

- budynki i budowle d d.O do 67 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- srodki transportu od 3do 10 lat
- pozostatdgrodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwale o wartéci réwnej lub niszej od 3.500,00 zt traktowanes §ak malocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa siwediug stawek odzwierciedi@ych przewidywany okres ichzytkowania. Srodki
trwate, z wyjtkiem gruntéw § amortyzowane liniowo pogwszy od naspnego miesica, w ktérym nagpito przekazanigrodka
trwatego do uytkowania.
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Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwate orazsrodki trwate w budowie wyceniane svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne pdgigtutu utraty wartéci.

Na dzieh przefcia na MSR dlgrodkow trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikhiperinflacji jako zaktadany koszt przig
ich wartg¢ godziwg.

3. Warto§ci niematerialne

Wartcici niematerialne obejmajaktywa Spoétki, ktére nie posiadgpostaci fizycznej, jednakisdentyfikowalne oraz ktére nioa
wiarygodnie wycerdi i ktére w przyszitéci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwaoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartgi niematerialnych o okseonym okresie #ytkowania stosowana jest metoda amortyzacji linjowe
Okres uytkowania dla wart&ci niematerialnychsgnastpujace:

- licencje 2 fdat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego waitmiematerialne wycenianey svediug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty waoito

4. Aktywa finansowe dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsaltugoterminowe obejmujw catcci:

* udzialy w jednostkach poawzanych i pozostatych

* inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

e dlugoterminowe payczki
Udzialy w jednostkach powzanych i pozostalych zaliczagsdo aktywdw trwaltych, o ile Spétka nie zamierza &ligh w ciagu 12
mieskcy od dnia zakiczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednobthaowhzanych i pozostatych wyceniaespo
pocaitkowym ugciu w wartgci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie warti godziwej tych aktywéw, a posiadajistalony
termin wymagalnéci, wowczas ich wyceny dokonujeesiv. wysokdci zamortyzowanego kosztu;zgli aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakog wyceny dokonuje giw cenie nabycia.

5. Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzegav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, dolacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posté materiatdéw lub surowcédw zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia ustug. Zapasy obejrupateriaty, pétprodukty i produkty w toku, wyrobgtpwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzlonczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towaréw
odbywa s z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny spaednozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jestasza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia si po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostnej wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapaséw wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych
odnoszonesw pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszane gozostate przychody.

6. Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngechinéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dttarae, za wart@ godziwg uznaje si ich wartéd¢ nominalr, powstas w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzeds na warunkach ptatsoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przya@acej wartgci
pieniadza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyrgawakoszcie) metadefektywnej stopy
procentowej. R#nica miedzy kwot nominalry zaptaty, a kwet uzyskan jako przychéd jest ujmowana jako przychody z celset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad ostnej wyceny. Wart&e
naleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajac stopié prawdopodobikstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztow, natomiast ich odwrécenigakzostatych przychodoéw.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrig@ zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmyponiesione wydatki stanowdge koszty przysztych okreséw oraz przyszie ivadéci z
wyceny uméw diugoterminowych na daibilansowy.

7. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuj
e pozyczki,
« walutowe kontrakty terminowe,
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Pazyczki to nie ledace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatrciach, ktore
nie g notowane na aktywnym rynku. Powstayowczas, gdy spotka ENERGOINSTAL S.A. wydajedki pienkzne, dostarcza
towary lub ustugi bezpwednio dhinikowi, nie magc intencji zaklasyfikowania tych nateosci do aktywow finansowych
wycenianych w warti godziwej jako zyski i straty.

Pazyczki zalicza si do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagaloionie przekracza 12 miesly od zakaczenia okresu
sprawozdawczego. Pgczki o terminie wymagalnigi przekraczajcym 12 miesicy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.

Pazyczki wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efeé@pstopy procentowe;.

Walutowe kontrakty terminowe wyceniangzgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Pochodstumenty finansowe”.
Kontrakty zawarte na di#sze okresy wykazywaneg 8 wartcci biezacej.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe platnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagaseodo trzech miegty od dnia ich zatzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynndci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane svediug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje siw ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
sTransakcje w walutach obcych”.

9. Kapitatl wiasny

Kapitat wkasny Spétki stanowi

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyka ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnej,

c) pozostate kapitaty, na ktére sktagai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagak:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego.

10. Zobowigzania finansowe

Zobowizania finansowe obejmuj

- zobowazania z tytutu leasingu finansowego i ujmowagegodnie z zapisami umowy leasingu w wéctdiezacej minimalnych
opfat,

- zobowizania z tytutu walutowych kontraktéw terminowychdde wyceniane s zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
+Pochodne instrumenty finansowe”. Kontrakty zawardedhizsze okresy wykazywana s wartdici biezacej.

11.Zobowigzania i rozliczenia megdzyokresowe

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowhzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie okrdonej wartdci,
ktére spowoduj wykorzystanie ja posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.

Zobowiazania ujmowane ss pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyeiminéw ptatnéci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogwbcharakterze, za wagto godziwg uznaje sj ich wartéé nominalry
powstay w dniu rozpoznania zobowdania. Na koniec okresu sprawozdawczego zodmamia wycenia 8i w wartGci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowzan klasyfikowane s rozliczenia midzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalisgazobowizania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktoére zostatyyomane lub wykonane, ale nie zostaly optacontgkrarowane lub
formalnie uzgodnione z dostaaydacznie z kwotami nalanrymi pracownikom, na przyktad z tytutu premii, wygnadze.
Zobowiazania wyraone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegalrigoz
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walut@otych”.

12.Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spotice ENERGOINSTAL S.Aqzwiistniepcy obowihzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy jest prawdopodobrie, wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§éd
wyptywu $rodkéw uosabiagcych korzyci ekonomiczne oraz mina dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgeainia lub
termin jego wymagalrigi nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw waktbpienadza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywdw piegznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wagtd pienadza oraz ryzyka zwzanego z danym zoboazianiem.

13. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansoggty warunki umowy przenogszasadniczo cate potencjalne kas@yoraz ryzyko
wynikajace z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Spotki iaswyceniane w warkei
godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak i wartai¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Ptatoioleasingowe
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sa dzielone na ag¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows tak, by stopa odsetek od pozostego zobowizania byla wielkécia stah.
Koszty finansowegodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Pfatngci z tytulu leasingu operacyjnegoa sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu omet liniowej

w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalme jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingwr okresie wynikajcym z umowy leasingu.

14. Utrata warto §ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spotka ENERGOINSTAL 8okonuje przegtu wartdci bilansowej sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie veystja przestanki wskazage na meliwo$é utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowpssd warté¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasya z dwoch wartei, a mianowicie: wart&i godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartéci uzytkowej, ktéra odpowiada wado biezacej szacunku przysziych przeptywow pigmych
zdyskontowanych przy ayciu stopy dyskonta uwzgfiniajacej aktuala rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, wastoksiegowa jest pomniejszona do
wartasci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie, w ktdrym nggita utrata wartéci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wadim wartags¢ netto skladnika aktywow zwkszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wszej jednak od warfei netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalogdyby utrata warfoi nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenieyuwattasici ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, wrikid ustaty
przestanki powodufe utrag wartcci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowangjasko zyski lub straty w pozycji kosztow lub przycow
finansowych, jakoze nie byly zwiazane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. instenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego instrumentu oraz ryzyka mim zwihzane nie § Scisle  powkzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigpikajacymi i jezeli umowy zasadnicze niey svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianyssujmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody

Przychody ze sprzedyp ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch i reprezentgjnaleznoici za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdifiasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAfnie podatki zwjzane
ze sprzeday.

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia aktywdéw i przekazania odbiorcy zngego ryzyka
Zwiazanego z dostaw

Stopie realizacji transakcji dotyazych swiadczenia ustug jest ustalany przez sp@NERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzieogéle szacowanych kosztéw transakc;ji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangrarastajco, w odniesieniu do giéwnej kwoty nafej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.

17.Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienm@pmiast gdy koszty finansowania
zewrgtrznego mana bezpérednio przyporadkowa® nabyciu, budowie 40z wytworzeniu sktadnika aktywow, aktywujezge jako
czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zged MSR 23.

18.Umowy o budowg

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow diugotenmiwych stosuje metedprocentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowyysinetoda ustalania proporcji kosztow umowy poniegih z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szagmhagncznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody auitytumowy
ustala s metod, procentowego zaawansowania realizacji umowy otazamozliwa do uzyskania.

W przypadku trudnéei w zakresie wiarygodnego oszacowania agavyniku, stosuje & metod; zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje st wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnipjmwdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdangto kontrakty o wartéci powyzej 100 tys. zlotych.

19. Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje s jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopfepewndgci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktdrymi obwarowaneaste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktOre stajsie nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowangjako przychod

w okresie, w ktérym staly sinalezne i wykazywaneagw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposob systematyczny, jako pozostaty przychg@szczegdlnych okresach, aby
zapewné ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje anajzamierzeniu kompensowa
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ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

20. Opodatkowanie

Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd sig od kskgowanego zysku (straty) brutto w zwku z wyhczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanagyich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kibsz przychodow, ktére
nigdy nie keda podlegaly opodatkowaniu. Ohgenia podatkowe aswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obaguijace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metdoilansow jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi w przys#m w oparciu
oré&nice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiagdimi im wartGciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehstdodatnich rénic przefciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysé&io w jakiej jest prawdopodobnge kxdzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemuaiog przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowkzywat w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobawanie stanie gsiwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attatpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycgtygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesy rownie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmajinne podatki dotycze Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepigiawa niemieckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

21.Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegolne pozycje aktywOw i pasywow sprawozdaniytuacji finansowej przeliczono na euro wedfigdniego kursu
obowiazujacego na dzig 31 grudnia 2012 roku, w wys. 4,0882 zt ogtoszonggez Narodowy Bank Polski. Poszczegdlne pozycje
zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw piamich dotycace sprawozdania finansowego za okres 12 gugsionczacy

sie 31 grudnia 2012 roku przeliczono na euro wedtugkistanowicegosredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, oboazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4,1736
zt. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawom@lz sytuacji finansowej poréwnywalnych danyctafisowych przeliczono
na euro wedtugredniego kursu obowkujacego na dzie 31 grudnia 2011 roku, w wys. 4,4168 zt. oglosznprzez Narodowy
Bank Polski. Poszczegolne pozycje zyskow lub strat sprawozdania z przeptywow pigmych dotycace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 migesi koaczacy sii 31 grudnia 2011 roku przeliczono na euro wedtugskustanowicego
sredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank KPolsbowiazujacych na ostatni dzie kazdego
zakaiczonego miegtca obgtego raportem rocznym w wys. 4,1401 zi.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012:

- najnizszy kurs euro wyniést 4,0465; najiszy 4,5135.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytdimghsowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwz sprawozdania z
przeptywOw pieniznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnyemydh finansowych przeliczone na euro zostaly
zamieszczone w punkcie Il sprawozdania.

22.Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalndé¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedai

danymi sprawozdania za okres bigacy

Dane liczbowe wjte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i spravemed z przeptywéw pieninych za okres 01.01.2012 r. —
31.12.2012 r.sporéwnywalne z okresem 01.01.2011 r. — 31.12.2Q11atomiast dane liczbowegté w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitdésnym na 31.12.2012 poréwnywalne ze stanem na 31.12.2011 r.

23.Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzéen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawozdlagdyz opinie bieglych nie zawieraly zastéwé skutkupcych zmianami sprawozda
finansowych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzegeproduktw,
towaréw i materialow 231112 162 746 55 375 39 310
Il. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 14 632 12 328 3 506 2978
Il. Zysk (strata) brutto 13 051 11 684 3127 2822
IV. Zysk (strata) netto 10 614 9154 2543 2211
V. Przeplyvyy pienizne netto z dziatalréoi 6619 14 902 1586 3599
operacyjnej
yl. Przepiywy piengzne netto z dziatalrici 230 @2 797) 55 (676)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej (1232) (2 292) (295) (554)
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem 5617 9813 1346 2 369
IX. Aktywa razem 2101938 224 286 51415 50 780
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 87 274 107 522 21 348 24 344
XI. Zobowiazania diugoterminowe 13 985 14 580 3421 3301
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 73 289 92 942 17 927 21043
Xlll. Kapitat wlasny 122 914 116 764 30 067 26 436
XIV. Kapitat zaktadowy 1380 1800 440 408
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 0do 18 000 004 18 000 00(Q 18 000 004
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla (w zt
/ EURO) 0,59 0,51 0,14 0,12
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jednakci (w ) ) ) )
zt/ EURO)
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcy (w zt/
EURO) 6,83 6,49 1,67 1,47
XX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedsa ) ) B )
akci (w zt/ EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona ) ) ) )
dywidenda na jednakcg (w zt / EURO)

5 . Kurs na dzié

Sredl?l kl.lrs w konczacy okres

okresie sprawozdawczy
01.01.-31.12.2012 4,1736 31.12.2012 4,0882
01.01.-31.12.2011 4,1401 31.12.2011 4,4168
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ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 Numer noty

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 91 406 92 936

1. Rzeczowe aktywa trwate 65418 68 602 1,11

2. Prawo aytkowania wieczystego gruntu 1519 1519 2

3. Inne wartéci niematerialne 396 752 3

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 398 18454/ 5,5.1,5.2,5.3,5.4

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5203 3097 283

dochodowego

7._Dlugoterm|nowe naiosci i rozliczenia 472 512 6

migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 118 787 131 350 -

1. Zapasy 5816 2551 7

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61874 75511 8.1,8.2,8.3,32.1

3._Krotkoterm|nowe natenosci i rozliczenia 26 692 34483| 881,82 83,321

migdzyokresowe

4. Naleinoéci z tytutu podatku dochodowego - 7

5. Walutowe kontrakty terminowe 23 - 10

6. Udzielone payczki 153 186 10

7. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalkig - - -

8. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 229 18 612 12

Aktywa razem 210193 224 286

PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Numer noty

A. Kapitat wkasny 122 919 116 764

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2

2. Ngdwﬁlga ze sprzedsy akcji powyzej ich wartdci 70 196 70 196 )

nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 34 599 29904 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywd 617 617 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 15 707 14 247 -

B. Zobowigzania dtugoterminowe 13 985 14 580

1. Rezerwy 782 836 15,15.1,15.2,15.3

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1132 952 28.3

dochodowego

3. Pozostate diugoterminowe zobawrania 3714 4232 17.1.34

finansowe

4. Dlugoterminowe zobowzania i rozliczenia 8357 8560 18

miedzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe 73289 92 942

1. Rezerwy 1342 1527| 15,15.1,15.2,15.3

2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki 5585 - 16

3. Pozostate krotkoterminowe zobawréania 883 606| 17.1,18,18.1,34.34

finansowe

4. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 44 485 40 749 18,18.1, 32.1

5._Krotkoterm|nowe zobowkania i rozliczenia 16 474 43 435 18,181, 32.1

migdzyokresowe

6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 4520 5358 19

7. Walutowe kontrakty terminowe - 1267 17.1
Pasywa razem 210193 224 286
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ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJINY 01.01.2012 - 01.01.2011 - N "
31.12.2012 31.12.2011 umer noty
A. Przychody ze sprzeday produktow, towardw i 231 112 162 746 20.20.1
materiatow T
B. Koszty sprzeday produktéw, towardw i materiatow 202 140 138 257 21,22,22.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 28 972 24 489
D. Koszty sprzedsy 1908 1599 22
E. Koszty ogolnego zaadu 10 143 10 877 22,32.2
F. Pozostate przychody 800 908 23
G. Pozostate koszty 3089 593 24
H. Zysk/strata z dziatalncsci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 14 632 12 328
I. Przychody finansowe 2938 1381 25
J. Koszty finansowe 4519 2025 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przegstie¢ rozliczanych - - -
metod; praw wtasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+1-J+K) 13 051 11 684
M. Podatek dochodowy 2437 2530 28.1,28.2,28.3
N. Pozostate obatenia zysku brutto i - -
O. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) 10 614 9154
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatdltci@aniechanej ; } ;
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 10 614 9154
S. Zyski i straty wynikajce z przeliczenia pozycji e (123) )
sprawozda finansowych jednostek dzialgych za granig
T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddy - - -
U. Catkowite dochody ogotem 10 655 9031

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

Zysk na jedn akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowanej

0,59

0,51

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalitokontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbzaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitozaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2012 roku

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kapitat pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z Z lat
p i Akcje wlasne | rezerwowe i | aktualizaciji ubiegtych i Razem
podstawowy powyzej’ '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzi& 01.01.2012 1800 70 196 - 29904 617 14 247 116 764
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2012 - - - 41 - 10614 10 655
Réznice kursowe z wyceny jednostek ) ) ) a1 i i a1
dziatapcych za granig
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedal i i i i i i i
srodkéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 10 614 10 614
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
3112 2012 - - - 4654 - (9 154) (4 500)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (4 500) (4 500)
Podziat zysku - - - 4 654 - (4 654) -
Pokrycie straty - - - - - - -
Saldo na dzi& 31.12.2012 1800 70 196 - 34 599 617 15 707 122 919
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sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2012 roku

Nadwyzka ze

sprzeda Kapitat Zysk/ strata
Kapital pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z Z lat
P i Akcje wiasne | rezerwowe i | aktualizacji ubiegtych i Razem
podstawowy powyze] '(.:h zapasowe wyceny roku
wartoscl aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzi& 01.01.2011 1800 70 196 - 38 159 617 (3039) 107 733
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31122011 - - - (123) - 9154 9031
Réznice kursowe z wyceny jednostek i i i (123) i i (123)
dziatapcych za granig
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedal i i i i i i i
srodkéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 9154 9 154
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
31.12.2011 - - - (8132) - 8132 -
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - - -
Pokrycie straty - - - (8 132) - 8 132 -
Saldo na dzi& 31.12.2011 1800 70196 - 29904 617 14 247 116 764
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ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

METODA PO SREDNIA 0311..0112. .22001122 0311..0112. .22001111
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/ strata netto 10 614 9154
Korekty o pozycje: (3995) 5748
Amortyzacjasrodkow trwatych 6 237 7 286
Amortyzacja wartéci niematerialnych 385 435
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych (1 211) 1691
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1712 1475
Przychody z tytutu dywidend (2 551) 231
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (478) (473)
Zmiana stanu rezerw (59) 54
Zmiana stanu zapasow (3 266) 455
Zmiana stanu nataosci i rozliczeh migdzyokresowych czynnych 19 369 (57 089)
Zmiana stanu zobowiai i rozliczer migdzyokresowych biernych (20 603) 51 254
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (3571) 552
Inne korekty 41 (123)
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 6 619 14 902
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 5 17
Wptywy ze sprzeday aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 36 72
Wptywy z tytutu dywidend 2551 231
Sptaty udzielonych pgyczek 131 490
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwaltych irt@éci niematerialnych (2 448) (3607)
Wydatki na nabycie podmiotéw zateych i stowarzyszonych (45) -
Udzielone payczki - -
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej 230 (2797)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wptywy z kredytéw i payczek 5585 -
Inne wptywy finansowe 200 1393
Splata kredytow i pyczek - (1174)
Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego (770) (518)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéiki (4 500) -
Zaptacone odsetki (2 747) (1 993)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowe;j (1 232) (2 292)
;\glrﬁ:;fsgllqe/ zmniejszenie stangrodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéwsrodkow 5617 9813
S_rogki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 18 612 8 799
t')lezq(?ym na pocz!tek _okresu i _
girgicillgypéegggzkgﬁ,i:Ck\évll\:\ga;ﬁntysrodkow pienigznych oraz kredyty w rachunku 24 929 18 612




ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIIl. INNE IFORMACJE OBJA SNIAJACE

Nota 1.Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01-31.12.2012 Budynki, budowle |  $rodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate] Razem
Warto§¢ brutto na poczatek okresu 48 527 3134 47 412 5897 104 970,
Zwigkszenia 795 823 1320 211 3149
-nabycie 795 823 1320 211 3149
-nabycie w ramach pgtze: jednostek ) ) ) ) .
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wasto - - - - -
-inne - - - - R
Zmniejszenia 35 54 94 141 324
-zbycie - 8 20 - 28
-z tytutu przeszacowania wastn - - - - B
-inne 35 46 74 141 296
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - R R
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - R
Warto §¢ brutto na koniec okresu 49 287 3903 48 638 5967 107 795
Warto$¢ umorzenia na pocatek 8791 2699 20 539 4233 36 262
okresu
Zwigkszenia 2271 345 2877 744 6 237
Zwigkszenia w ramach pgizen ) R R R R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia 23 43 70 92 228
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 11 039 3001 23 346 4885 42 271
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty 52 R 54 R 106
wartdsci na pocgtek okresu
Ujecie w okresie odpisu ) R R R B
aktualizujcego z tytutu utraty warkci
Odwrdcenie w okresie odpisu ) B B B R
aktualizujcego z tytutu utraty warkci
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty ) )
wartdgsci na koniec okresu 52 o4 106
Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i 11 091 3001 23 400 4885 42 377
odpis z tytutu utraty wartosci
Warto §¢ netto na koniec okresu 38196 902 25238 1082 65 418
01.01-31.12.2011 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate] Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 48 066 3100 45772 5408 102 346
Zwiegkszenia 461 158 1881 490 2990
-nabycie 461 96 1805 311 2673
-nabycie w ramach pgtze: jednostek ) ) ) ) .
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wasto - - - R R
-inne - 62 76 179 317
Zmniejszenia - 124 241 1 366
-zbycie - 124 18 - 142
-Z tytutu przeszacowania wastn - - - - B
-inne - - 223 1 224
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - R R
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - R
Warto §¢ brutto na koniec okresu 48 527 3134 47 412 5897 104 970
Warto$¢ umorzenia na pocatek 6 538 2498 16 729 3378 29 073
okresu
Zwigkszenia 2 253 345 3936 752 7 286
Zwigkszenia w ramach pgizen ) R R R R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - 74 126 (103) 97
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Warto §¢ umorzenia na koniec okresul

8791

2699

20539

4233

36 262

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartasci na pocgtek okresu

52

54

106

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkoi

Odwr6cenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartasci na koniec okresu

52

54

106

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

8 843

2699

20593

4233

36 368

Warto §¢ netto na koniec okresu

39 684

435

26 819

1664

68 602

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobawan w stosunku do Skarbu Rstwa z tytulu przeniesienia prawa wiascio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejmyrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ netto srodkéw trwatych uaytkowanych na podstawie umoéw leasingowych wynosidaaén 31.12.2011, 31.12.2012
odpowiednio 3.416.942,66 ztotych i 3.118.340,07ydb.

Po przeprowadzonej weryfikacji okresowytkowania oraz wartei rezydualnychsrodkéw trwatych spétka wprowadzita z dniem
01.01.2012 zmiany stawek amortyzacyjnych dla gromszyn i urzdzeh. Wplyw tych zmian na wynik finansowy wynidst
876.844,92 zi.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie na 31.12.2012 wynosited.186,83 i obejmowata naktady na: modernizacje hiudw i
budowli w kwocie 67.975,01 ztotych oraz maszynyzadzenia w kwocie 41.191,82 zfotych.

Nota 1.1Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) wiasne 62 300 65 185
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub 3118 3417
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 65 418 68 602

1/ W zakresie aktywow trwatych nabywanych przed reiem 1997 ( sprzed hiperinflacji ) dokonano wycenyvartosci
godziwej na dziex 31.12.2007

Do ustalenia wartxi godziwej postaono st nastpujacymi operatami szacunkowymi:

a) operat szacunkowy nieruchofop zlokalizowanej w Katowicach przy Al. Rdzienskiego sporadzony przez rzeczoznawc
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 200¥g poziomu cen z grudnia 2003r i wg stanu rmibamdci na 31 grudnia
2003r.

Do wyceny nieruchonigi zastosowano podeje dochodowe wg metody inwestycyjnej techniki kalpiacji prostej. Podégie
dochodowe polega na oKleniu wartdci nieruchoméci przy zalaeniu, ze jej nabywca zaptaci zaanicerg, ktérej wysokéé
uzaleni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieomstéci. Metod; inwestycyjr,  stosuje si przy okrgleniu wartgci
nieruchoméci przynoszcych lub mogcych przynosi dochdd z czynszéw najmu lub dziewy, ktérego wysoki& mazna ustakk na
podstawie analizy ksztattowania sitawek rynkowych czynszoéw. Przyyeiu techniki kapitalizacji prostej waré nieruchoméci
okresla sk jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieamstici i wspoéitczynnika kapitalizacji — tj. okresu, woékym
powinien nastpi¢ zwrot srodkdw poniesionych na nabycie nieruchdoigpodobnych do nieruchorba wycenianej, z dochodéw
uzyskiwanych na nieruchoréiach podobnych.

b) operat szacunkowy maszyn i agizehi sporadzony przez rzeczoznawcow riipwych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa
Szildera z dnia 01 lutego 2007 roku.

Poziom istotnéci dla celéw niniejszej wyceny oldleno na 10.000 zt warfoi pocztkowejsrodka trwatego.

Dla okrélenia wartdci godziwej w operacie szacunkowym pkggj metod poréwnawcz. Zastosowano poréwnywanie przez
analoge cech stanowtcych o wartéci szacowanegdrodka trwatego (po uwzelinieniu wieku oraz faktycznego stanuzycia
technicznegdrodka) w odniesieniu do innych podobnycbdkéw trwatych, ktérych ceny transakcyjngznane.

W celu ustalenia warfgi godziwej skorzystano z powszych wycen, dokonag korekty wartéci o amortyzag za lata 2004 —
2007.

2/ Wartosé ksiggowa nettosrodkow trwatych zakupionych po roku 1997 zostata mnana za zgodan z ich wartoscia godziwa.

W przypadkusrodkéw trwatych zakupionych po 1997 roku przeszammwvjedynie okres eksploatacji oraz gloao ich wartdé
koncowa. Planowany okres eksploatacji oraz wéatt&oncowa srodkéw trwatych zostaly oszacowane przezzisjutechniczne
Energoinstal S.A.

3/ Nieruchomdici zlokalizowane w Pogbie zostaly nabyte przez Energoinstal S.A. w latach 2662006 i ich wart@¢ ksiggowa
odpowiada wartcsci godziwej.
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4/ Nieruchomaié zlokalizowana w_Pobierowienie zostata wyceniona przez biegtego rzeczoznaw@e wzgkdu na znikomy
wptyw w/w nieruchoméci na prowadzogp przez ENERGOINSTAL S.A. dziatal§é przyjto, ze warté¢ okreslona przez Urad
Miasta Gryfice stanowta podstaw do obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste stanowi jej watogodzivg.

Ponizej zaprezentowano planowane nakfady inwestycyjn®k2013:

Plan inwestycyjny na rok 2013 2013
Budynki/Budowle 1588
Maszyny i uradzenia 1878
Srodki transportu -
Udzialy i akcje oraz pryczki udzielone -
Razem 3 466

Nota 1.2Rzeczowe aktywa trwate stanowice zabezpieczenie sptaty zobogzan

Wartos¢ zabezpieczenialiwota do wysokéci 31.12.2012 31.12.2011
ktorej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 144 500, 150 955
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych - -
Razem 144 500 150 955

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2012r.:

a) Hipoteka hczna do wysokézi 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVBAY, ustanowiona na nierucho$ob
potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdgigotozonej w Piechowicach przy uSwierczewskiego 11
- na rzecz PKO BP S.A. tytutem zabezpieczenia lirkiedytowego wielocelowego

Wykaz obcigzen na rzeczowych aktywach trwalych wedtug stanu na 312.2012r. zawarty w nocie 16.

Nota 1.3Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2012 31.12.2011
- budynki i budowle 38196 39 684
-$rodki transportu 902 435

- uradzenia techniczne i maszyny 25238 26 819
- innesrodki trwate 1082 1664
Rzeczowe aktywa trwate, razem 65 418 68 602

Rzeczowe aktywa trwate
wykazywane pozabilansowo

31.12.2012

31.12.2011

uzywane na podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

7532

7532

- warté¢ gruntéw uytkowanych
wieczyicie

Razem rzeczowe aktywa trwate
wykazywane pozabilansowo

7532

7532
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Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 1519 1519
Zwiekszenia - -
- Z tytutu nabycia - -
-nabycie w ramach pgtzei jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenia - -
-zbycie - -
P&niejsze aktywowane naklady - -
Przemieszczenia wewtmzne(+/-) - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1519 1519
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocztek okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu - -
Korekta z tytutu rénic kursowych netto - -
Warto $¢ netto na koniec okresu 1519 1519
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:
a) W 2011r.: )
a. Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powsf&ow,
c. Porba, ul. Zaktadowa 2.
b) W 2012r.
Prawo uytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:
a. Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powst&déw,
C. Porba, ul. Zaktadowa 2;
Wycena:
. Piechowice — wart@ godziwa ustalona w oparciu 0 wygenzeczoznawcy majkowego Roberta Karlickiego z dnia

08.08.2005r. , wartgé z operatu szacunkowego wynosita 203.651,97 zi. Ml 23.06.2010r. nagpito nieodptatne
przekazanie prawazytkowania wieczystego gruntu do Wdu Miasta w Piechowicach o wasth 3.021,00. Wart& na
dzien 31.12.2012r. wynosi 200.630,97;

. Pobierowo - nieruchon$é zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wycenioreep biegltego rzeczoznawZe wzgkdu na
znikomy wptyw w/w nieruchomii na prowadzom przez Spotk dziatalngé przyjeto, ze wartéé okreslona przez Urad
Miasta Gryfice stanowta podstaw do obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste (616.600,00 zt) stanowi jej te&r

godzing;
. Porba — warté¢ okreslona wg ceny nabycia ( 2005r. — 396.818,00 zt; 20(8D4.805,57 zt ) zgodnie z Aktami
Notarialnymi;

Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj
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Nota 3.Zmiany wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2012

WNI wytworzone we wiasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

182

2991

3173

Zwiekszenia

29

29

- Z tytutu nabycia

29

29

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

- sprzeda akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

211

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

124

Zwiekszenia

przemieszczenia wewtrzne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty warteci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

136

2670

2 806

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto ¢ netto na koniec okresu

75

321

396

01.01-31.12.2011

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

182

2945

3127

Zwiekszenia

46

46

- Z tytutu nabycia

46

46

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-Z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

- sprzeda akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

182

2991

3173

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

121

1865

1986
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Zwiekszenia

432

przemieszczenia wewtrzne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty wartéci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

124

2297

2421

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto ¢ netto na koniec okresu

58

694

752

Gtéwnymi sktadnikami wartici niematerialnych netto na 31 grudnia 2012 rakpatenty i licencje.

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zalenych.

Udziat w kapitale . o
' podstawowym (%) Udziat w prawach gtosu (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
CZECHOWICE-
Instal ,Bielsko” Sp. z o0.0. DZIEDZICE 100% 100% 100% 100%
(BIELSKO — BIALA)
Instal Finanse Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Instal Cad Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
CZECHOWICE- o o o o
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 99% 97,65% 99% 97,65%
Przedstbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW o o o o
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 66,76% 66,76% 66,76%
Przedsibiorstwo Robét Remontowych GORzZOW
EL-GOR Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 100% 100% 100% 100%
Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych GORZOW 0 0 0 o
ENERGOREM Sp. z o0.0. WIELKOPOLSKI 66% 66% 66% 66%

W okresie 01.01.-31.12.2012 Energoinstal S.A. dekaakupu udzialéw ZEC Energoservice Sp. z 0.0. wdiev44.617,80 (1,35%

udziatu w kapitale podstawowym).
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Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2012 31.12.2011

a) od jednostek powazanych (z tytutu) 18 090 18 046
- udziaty lub akcje 18 090 18 046
- pazyczki - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 308 408
- udziaty lub akcje - -
- pazyczki 308 408
- lokaty - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 398 18 454
c) odpisy aktualizuice wartd¢ 4797 4797
Diugoterminowe aktywa finansowe 23195 23 251
brutto

Nota 5.1Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych butto (wedtug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
a) stan na pocatek okresu 23251 23 386
b) zwigkszenia (z tytutu) 44 -
- udzialy lub akcje 44 -
- udzielona ppyczka - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 100 135
- udzialy lub akcje - -
- sptata udzielonej ggczki - -
- splata odsetek - -
- przesuricie do payczki krotkoterminowej 100 135
d) stan na koniec okresu 23195 23251
- udzialy lub akcje 22887 22 843
- pazyczki 308 408

Nota 5.2Udziaty i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2012 31.12.2011

a) w walucie polskiej 23195 23 251
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zf)

bl. jednostka/waluta ............... [ovinann, - -
pozostate waluty w tys. zt - -

Papiery wartosciowe, udz_laly iinne 23195 23 251
diugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 5.3Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnszi)

31.12.2012 31.12.2011

Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa) 18 090 18 046
a) akcje i udzialy (wartd bilansowa): 18 090 18 046

- korekty aktualizgpe wart@¢ (za okres) - -

- warté¢ na pocztek okresu 18 046 18 046

- warté¢ wedtug cen nabycia 22 887 22 843

b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): - -

- warté¢ wedtug cen nabycia - -
Warto §¢ wedtug cen nabycia, razem 22 887 22 843
Warto$é na poczatek okresu, razem 18 046! 18 046
Korekty aktualizuj ace wartosé (za okres), razem - -
Warto$¢ bilansowa, razem 18 090 18 046
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Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udzialy lub akcje

a) od jednostek powranych - na. 31.12.2012r. i 31.12.2011r. ENERGOINSTAL S.posiadat udzialy w
nastpujacych jednostkach powzanych:

ewartosé brutto udziatéw na 31.12.2012r.: 19.598.038,60 z:

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1@@Ptiatu w kapitale)
b/ Instal ,Bielsko” Spotka z 0.0. : 131.000,00 z6(®6 udziatu w kapitale)
¢/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt aQ@iziatu w kapitale)
d/ Instal - Cad Spétka z 0.0. : 60.000,00 zt (10G#%siatu w kapitale)
e/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0. : 8.132.507,§8926 udziatu w kapitale)
f/ Interbud - West Spéitka. z 0.0. : 7.019.500,0068,76% udziatu w kapitale)
g/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0. : 24.50@qQ49% udziatu w kapitale)
h/ Przedghiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0.382.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)
i/ Przedstbiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Spétka. z 0.0923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujgce - na 31.12.2012rwykazano odpisy aktualizage na kwat 1.507.000,00 ztw tym:
60.000,00 zt utworzony na 100% waitoudziatow w spétce Instal-Cad Spotka z 0.0.; arazkwot 1.447.000
zt co stanowi 17,89% wartoi udziatow w spétce ZEC Energoservice Sp. z 0.0.

* wartos$é netto udziatéw na 31.12.2012 r. : 18.091.038,60 zt

o warto§é brutto udziatdéw na 31.12.2011 r. : 19.553.420,80 z

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1Q@Mtiatu w kapitale)
b/ Instal ,Bielsko” Spotka z 0.0. : 131.000,00 z6(®6 udziatu w kapitale)
¢/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt aQ@iziatu w kapitale)
d/ Instal - Cad Spétka z 0.0 : 60.000,00 zt (100%iatd w kapitale)
e/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0.: 8.087.889,807265% udziatu w kapitale)
f/ Interbud - West Spéitka. z 0.0.: 7.019.500,0068,76% udziatu w kapitale)
g/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0. : 24.50@qQ49% udziatu w kapitale)
h/ Przedgiiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0138.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)
i/ Przedstbiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Spoétka. z 010923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace na 31.12.2011 r. wynosity 1.507.000,00 &, tym: 60.000,00 zt utworzony na 100%
wartasci udziatow w spoice Instal-Cad Spoétka z 0.0.; anazkwot 1.447.000 zt co stanowi 17,89% waitd
udziatow w spoétce ZEC Energoservice Sp. z 0.0. (teemie odpisu w 2010 r. na kveat.013.000 zt.)

o warto§¢ netto udziatéw na 31.12.2011 r. : 18.046.420,80 zt

b) od pozostalych jednostek na koniec 31.12.2012 r. i 31.12.2011 r. ENERG®INL S.A. posiadat udziaty w
nastpujacych jednostkach pozostatych:

e warto$é brutto akcji/ludziatéw na 31.12.2012 r. : 3.290.0Q00 zk:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.

* odpisy aktualizujace na 31.12.2012 r. wynosity 3.290.000,00 zt tym: 3.290.000,00 zt - 100% waftd
udziatbw w WRJ Sp. z 0.0.

* warto$¢ netto akcji/udziatow wyniosta na 31.12.2012r. : &t.

« wartosé brutto akcji/udziatow na 31.12.2011 r. : 3.290.0Q00 zt:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.

e odpisy aktualizujgce na 31.12.2011 r. wynosity 3.290.000,00 zt tym: 3.290.000,00 z} - 100% waftd
udziatbw w WRJ Sp. z 0.0.

e warto$é netto akcji/udziatéw wyniosta na 31.12.2011 r. : @t.

Nota 5.4Pozyczki diugoterminowe

Informacje na temat udzielonej@zki zostaty wykazane w nocie 10.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe nalenosci i rozliczenia m¢dzyokresowe obejmajczes¢ diugoterminow rozliczer migdzyokresowych czynnych i
zostaly opisane w notach numer 8 do 8.3.
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Nota 7. Zapasy

ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2012 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Kwoty
odwroceni Kwoty
T odpiséw | Kwota x Wartos¢
Wycena | Wycena Kwota a odpisow wartosci | odpisow Wartosé 73DaSOW
wedtug wedtug odpiséw | aktualizuj a 23DaSOW wa?toéci zapaséw| Wartos§é staelow'
ceny wartosci | wartosci cych u'pt ch | zapasow ujetych | bilansowa s cha
nabycia/ netto zapasOw| zapasy JQV{ F;]a jako zapasow . ab}(/ez ie
kosztu mozliwej na ujete jako okresie | Kkoniec koszt w | na koniec -czenFi)e
wytwo do poczatek | pomniejsze| . okresie okresu .
; . . jako okresu zobowig
-rzenia | uzyskania | okresu nie tych koszt (+-) (+) —7ah
odpiséw w (-)
okresie
01.01.-31.12.2012
Materialy 3063 1177 1819 - 67 1 886 79 788 1177 -
Pétprodukty i
produkty w 4814 4 639 28 - 147 175 90 094 4639 -
toku
Produkty ) ) ) ) B B 32 258 ) B
gotowe
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 7877 5816 1847 - 214 2061 202 140 5816 -
01.01.-31.12.2011
Materiaty 3012 1193 1557 136 398 1819| 30233 1193,00 -
Pétprodukty i
produkty w 1 386 1 358 32 4 - 28 42 634 1 358,00 -
toku
Produkty
gotowe . B - - - - 65 390 - -
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 4 398 2551 1589 140 398 1847 138 257 2551 -

W okresie 01.01.-31.12.2012r. spotka akcyjna ENERGEIIAL utworzyta odpis na zaleg@y zapas materiatdbw na
67.089,89 zt oraz na produkty w toku w kwocie 124,06 zt. Zapasy na d4i€81.12.2012 nie stanowvzabezpieczenia zoboyzian.

Nota 8. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 62 290 75 517
- c&$¢ diugoterminowa 50 51

- c&$¢ krotkoterminowa 62 240 75 466
Naleznosci od jednostek powizanych z tytutu dostaw i ustug: 11 507
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 11 507
Przedptaty: 7 304 16 889
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 7 304 16 889
Pozostate nalenosci: 4661 1173
- czs$¢ diugoterminowa - -

- cx$¢ krotkoterminowa 4661 1173
Pozostate nalgnosci od jednostek powgzanych: 2 1
- cz$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 2 1
Rozliczenia midzyokresowe czynne: 16 645 16 937
- c&$¢ diugoterminowa 472 512

- cz$¢ krétkoterminowa 16 173 16 425
RAZEM WARTO $C BRUTTO 90913 111 024

Odpisy z tytutu utraty warto §ci naleznosci na pocatek okresu 518 594
Kwoty odwrécenia odpisow z tytutu utraty waitd nalenosci 89 117
Odpisy z tytutu utraty wartei naleznosci ujete w trakcie okresu 1 446 41
Odpisy z tytutu utraty warto $ci naleznosci na koniec okresu 1875 518
RAZEM WARTO SC NETTO 89 038 110 506

kwgot
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Naleznosci

v' eksport — przecitny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkowtpdici okreslonych
w kontrakcie. Wysfpuja rowniez umowne wstrzymania platbd do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbitancowego zadania inwestycyjnego przez klientadavego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzynpici do okoto 6 miesicy po zakdczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptaoioopartych o etapy realizaciji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkainoastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy waamkadego

Z etapow.

Nie wystpity istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poiey.

v' kraj — przecktny termin ptatnéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadkowych klientow oraz klientow
o0 niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL Sstosuje przedptaty lub ptatitoprzy odbiorze. Nie wyspity istotne

odstpstwa od terminéw opisanych poiey.

Naleznosci od innych firm

Przecigtny termin ptatnosci eksport

30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy

Wyj atki eksport

wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokotu

odbioru kaicowego robét

Przecigtny termin ptatnosci kraj

30 dni od daty dostarczenia faktury

Wyj atki kraj

wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptatnaci przy odbiorze

Odpisami aktualizacymi obgte @ nalenoici od diwnikdw postawionych w stan likwidacji lub upaédd kwestionujcych
nalezncsci oraz zalegagych na koniec okresu sprawozdawczego z zaplakej niz 12 miesgcy, a take w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotkazuje,ze sptata naleosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Naleznosci na drodze sglowej obejmowaneaswv 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcow:

W zwiazku ze znacznym wzrostem aktywob Spotki na rynku krajowym, gtéwnie w zakresie kaktow realizowanych w

generalnym wykonawstwie nie wypuje ryzyko uzalenienia od odbiorcow.

Nota 8.1Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 62 414 73 094
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 28 499 37 930
B1l. jednostka/waluta EURO 6 946 8584
tys. zt 28 395 37914
B2. jednostka/waluta USD 31 15
tys. zt 97 15
B3. jednostka/waluta HUF 25 74
tys. zt 1 1
B4. jednostka/waluta GBP 1 -
tys. zt 6 -
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 90 913 111 024

Nota 8.2Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym @ zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym odinia 31.12.2012 31.12.2011
zakoinczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty:

a) do 1 miesica 23289 32178
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 32325 5824
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 5016 7 136
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 5 4987
e) powyzej 1 roku 50 53
f) naleznaosci przeterminowane 1616 25 846
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 62 301 76 024
g) odpisy aktualizajce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 427 513
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 61874 75511
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Nota 8.3Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z podzialem na nalenosci nie sptacone w okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z 31.12.2012 31.12.2011
podziatem na nalgnosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesica 127 24 361
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 1003 948
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 59 2
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku - 12
e) powyzej 1 roku 427 523
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 1616 25 846
f) odpisy 'aktualizuice warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 497 513
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 1189 25 333

Na dzi¢d 31.12.2012r. naimosci objete cesj, stanowice zabezpieczenie wierzytektobankowych wyniosty 11.625.157,26 zt.

Saldo dtugoterminowych rozliceemigdzyokresowych na dzie31.12.2012 wyniosto 471.637,13 zt. Na kwd# sktadag sig:
diugoterminowe rozliczenia mazyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktow w éwaet61.599,26 zt oraz z tytutu gwarancji w
kwocie 10.037,87 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe na daie 31.12.2012 obejmaj gtdéwnie przychody z wyceny kontraktéw
dtugoterminowych w kwocie 10.747.973,79 ziotych. léfma znacaca pozych w krétkoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia vétigpnym miesicu, ktéry wynosit na koniec 31.12.2012 roku 4.6712,81
ztotych. Wydatki zwazane z ubezpieczeniami raowymi wynosity na dzig 31.12.2012 roku 363.583,23 zt. Ngsta pozycg w
rozliczeniach mgdzyokresowych stanowinierozliczone koszty ustug obcych, ktére na iZ3¢.12.2012 roku wykazywaty saldo
42.911,98 zt. Wydatki na prowizje od gwarancji bawkch wedtug stanu na 31.12.2012 roku wyniosty 86,82 ztotych natomiast
koszty oddzialtéw w Niemczech i Holandii na dzigl.12.2012 roku wynosity 29.647,12 zt. Pozoskatszty na dzig 31.12.2012
stanowity kwot 273.075,89 ziotych.

Nota 9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 7
Razem - 7
Nota 10.Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2012 31.12.2011
a) od jednostek powazanych (z tytutu) - 71
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki - 71
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 176 115
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 153 115
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 23 B
Krétkoterminowe aktywa finansowe 176 186
c) odpisy aktualizujce wartdé - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 176 186

W dniu 07.12.2009 spotka zawarta umpopozyczki z ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w kwocie 850,00 zt. Zabezpieczenie sptaty
niniejszej payczki stanowi weksel in blanco wraz z deklagasgkslowa na kwot: 1.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
1.105.000,00 zt na nieruchokw gruntowej potaonej w Czechowicach-Dziedzicach. Termin catkowitgaty pazyczki uptyrat z
dniem 29.02.2012. Na dzi1.12.2012 nalmos¢ krotkoterminowa z tytutu udzielonej pyrzki zostata sptacona.

W dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. zawart umppozyczki z Przemystawem Pozorskim na ke607.500 zi. Niniejsza
pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatow wapBIRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenigga&i stanowi weksel
wiasny ,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabltydziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.0I&2MNa dzié 31.12.2012
naleznos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej pazki wynosita 307.500,00 zt. , aaleznosé krétkoterminowa wraz z
zarachowanymi odsetkami wynosita 152.742,30 zi.

Oprocentowanie pgczek nie odbiega od rynkowego.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe — na pogygjsktadag sie :
31.12.2012r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 280,83 zi,
31.12.2011r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 5326,93 zt.
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Nota 11.Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych(wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych(wedtug
grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.201

a) stan na pocatek okresu 186 1101
b) zwigckszenia (z tytutu) 157 192
- udzialy lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 23 -
- pazyczki 34 57
- przesunicie z payczki diugoterminowej 100 135
€) zmniejszenia (z tytutu) 167 1107
- sptata udzielonej pyczki 167 562
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 545
- udziaty lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 176 186
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 153 186
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 23 -

Nota 11.1Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.201

a) w walucie polskiej

176

186

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia

B1. jednostka/waluta EURO

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.201

L

Srodki pienkzne w banku i w kasie 24 229 15612
Lokaty krétkoterminowe - 3000
Razem, w tym: 24 229 18 612

Srodki pienkzne w banku i w kasie przypisane dziatdltizaniechanej

Srodki pienkzne w banku i w kasie, ktore nig dostpne do uytku
(ZFS$S, blokady na rachunkach bankowych stamoeizabezpieczenia )

Na dzier 31 grudnia 2012 roku nie wygluja srodki pienzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania.
Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.
Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wastdbilansowe;.

Wartas¢ srodkoéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazana w rachunku przegiw pieneznych jest zgodna z wascia srodkéw

pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finangowe
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Nota 13.Kapitat wiasny

Na dzigr 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy Spétki wsih1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wi&simominalnej 0,10 ztoty kala

31.12.2012 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 019 wkiady pienizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 8 26 wklady pientzne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 127 wkiady pieng¢zne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600 000 0,10 0 36 wklady pientzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzgjoanych.




ENERGOINSTAL S.A.
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Na dzier 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spotki wsih 1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wegtmominalnej 0,10 zioty kala

31.12.2011 Rodzaj akgcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 019 wkiady pienizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 8 26 wklady pientzne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 127 wklady pientzne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600 000 0,10 0 36 wkiady pieng¢zne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzgjoanych.
W dniu 16.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzemiét8 podgto uchwaté w sprawie wyraenia zgody dla Zaszlu Spétki na nabycie akcji wkasnych celem umorzenia

W roku 2011 nie byty realizowane nabycia akcji wash celem ich umorzenia.
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Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone 01.01022- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Na poczatek okresu 18 000 00Q 18 000 000

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 13.2Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2012 roku, co najmniej 5% liczbgtosow

o o . . llosé % lloe %
ey ek v 11220121040 CO MG | poiacianycn | posiacianego | PSRN | posiagancr
akciji kapitatu WZA glosow
Stanistaw Wiecek 10 224 04Q 56,8 10 224 04Q 56,8
Jarostaw Wiecek 1 358 781 7,55 1 358 781 7,55
Michat Wi ecek 1353 270 7,52 1353 270 7,52
Amplico PTE S.A. * 1079 095 5,99 1079 095 5,99
Razem 14 015 186 77,86 14 015 186 77,86

* AMPLICO PTE S.A. zargdzane przez nie fundusze AMPLICO Otwarty Funduszelgtalny oraz MetLife Amplico Dobrowolny
Fundusz Emerytalny ( wedtug stanu na 02.07.2012r.)

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byta w posiadaniu aktcjvtasnych.

W okresie 15.11.2012.-18.03.2013 roku (od przekazanraportu za Il kwartat 2012 roku do dnia przekazania
niniejszego raportu) osoby zargdzajace i nadzorujace nie zmienity stanu posiadania akcji emitenta.

Nota 14.Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizeji wyceny

01.01.-31.12.2012 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zZapasowy | rezerwowy | rezerwowy z| rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu tytutu aktualizacji | aktualizacji aktualizaciji
réznic zabezpieczé wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeptywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pienieznych aktywow niematerial | finansowych
trwatych -nych dostepnych
do sprzeday
Saldo na pocgtek 29 987 - (83) - 617 - - 30521
okresu
Zyskil straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 4654 - - - - - - 4 654
Pokrycia rénicy migdzy - - - - - - - -
cery rynkowg a
nominalra umorzonych
akciji
Réznice kursowe z - - 41 - - - - 41
wyceny jednostek
dziatapcych za granig
Saldo na koniec okresu 3464 - (42) - 617 - - 35216
01.01.-31.12.2011 . Kapital Kapitat Kapitat rezlz?'\ﬁll(t)?/:,y ,
Kapitat rezerwowy z relfterv\ll_owy_z relfterv\ll_owy_z aktualizacji
Kapitat Kapitat rezerwowy z tytutu aktualizacji | aktualizacji wyceny
zapasowy | rezerwowy tytu+_u zabezpieczé wyceny wyceny aktywow Razem
réznic W6 rzeczowych wartosci fi h
kursowych przep YWOW aktywow niematerial inansowyc
pienieznych t ) dostepnych
rwatych nych .
do sprzeday
Saldo na pocatek 38119 - 40 617 ] | 38776
okresu
Zyski/ straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku (8 132) - - - - - - (8 132)
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Pokrycia rénicy migdzy -

cerg rynkowg a
nominalra umorzonych
akcji
Réznice kursowe z - - (123) - - - (123)
wyceny jednostek
dzialapcych za granig
Saldo na koniec okresu 2998 - (83) 617 - - 30521
Nota 15.Rezerwy
01.01.2012 -31.12.2012 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Wartosé na pocatek okresu, w tym: 548 1334 481 2 363
Krétkoterminowe na pogiek okresu - 1049 478 1527
Dilugoterminowe na poegiek okresu 548 285 3 836
Zwiekszenia 48 38 - 86
-utworzone w czasie roku/zkszenie 48
B 38 - 86
istniegcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia 137 30 158 325
-wykorzystane w ggu roku - 30 155 185
-rozwigzane, ale niewykorzystane 137 - 3 140
Korekta stopy dyskontowej - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 459 1342 323 2124
Krétkoterminowe na koniec okresu - 1019 323 1342
Dlugoterminowe na koniec okresu 459 323 - 782
01.01.2011 -31.12.2011 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$¢ na pocatek okresu, w tym: 506 1201 567 2274
Krétkoterminowe na pogiek okresu - 977 465 1442
Dlugoterminowe na pogtek okresu 506 224 102 832
Zwigkszenia 42 161 13 216
-utworzone w czasie roku/zkszenie 42
istniejzcych 161 13 216
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - 28 99 127
-wykorzystane w ggu roku - 28 99 127
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 544 1334 481 2 363
Krétkoterminowe na koniec okresu - 1049 478 1527
Dlugoterminowe na koniec okresu 548 285 3 836

Nota 15.1Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomshuguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v' odprawa emerytalna w wysad@ 1 miesécznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugopgrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w psaej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wygnia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza naxd&egrudnia 2011 i
31 grudnia 2012 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.
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Warto§¢ rezerwy z tytutu 31.12.2012 31.12.201
Odpraw emerytalnych 308 273
Odpraw rentowych 18 16
Niewykorzystanych urlopow 1016 1045
Razem 1342 1334

Dla oszacowania rezerwy aktuariusz pgzponizsze zataenia:

stopa wzrostu wynagrodze- Jednostka przewidujge wynagrodzenia wzrogro 3,5 % w najbliszym roku;
smiertelng¢ — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie praadobigistwa przeycia okrélonej liczby lat.
Prawdopodobigstwo to oszacowano korzystajz tablicsmiertelngci opublikowanych corocznie przez Gtéwny
Urzad Statystyczny na stronie internetowej http://wwiat.gov.pl Zatazono, ze populacja pracownikow Jednostki
charakteryzuje gismiertelndcia podar w tych tablicach. Dodatkowo zafono jednostajny rozktagmiertelngci

prawdopodobigstwo przejcia na rent — prawdopodobigstwo przejcia na rent oszacowano na podstawie
historycznych danych Zaktadu Ubezpietz8potecznych i opracowiawtasnych. Wysok& rezerwy nie jest
wrazliwa na ten parametr modelu, dlatego zostat onarsana statym poziomie niezalgie od wieku, stau i pici.

mobilnds¢ —oczekiwana mobilng zostata oszacowana na podstawie danych przekdzgmyez Jednosgk
Bazupc na ogdlnie dospnych danych statystycznych i opracowaniach widsmyeygto, ze wskenik mobilngci
wraz z wiekiem maleje do zera. Zadmie to lgdzie weryfikowane i aktualizowane przy ngstych szacowaniach;
techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSR Z&vana stopa dyskontowa przysztych ptdsiqowinna by
ustalona w wielkéci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie z pkt 78 MSR,$topa stosowana do dyskontowania
zobowhzan z tytutu §wiadczér (...) powinna by ustalona na podstawie wgptijacych na dzié bilansowy
rynkowych stép zwrotu z wysoko ocenionych obligapjzedstbiorstwa. W krajach, w ktérych brak jest
rozwinigtego rynku takich obligacji, natg zastosowa& wystpujace na ten dzie bilansowy stopy zwrotu z
obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji poweby¢ zblizona do daty wyptatgwiadczé. Zobowhzania
rozpatrywane w raporcie obejmujokres okoto 40 lat. Jednak na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartdgsciowych rynek obligacji o diugoletnim czasigycia jest dé¢ piytki. Aktuariusz przygt wigc do
dyskontowania przysztych ptatfo stog 3,7%, jala sredni rentownd¢ obligacji o najdiuszym okresie do

v
v
w ciagu roku;
v
Parametr ten zostat ustalony na poziomie 2,5 pegmil
v
v
wykupu;
v

wiek przefcia na emerytyr— 67 lat dla mzczyzn, 67 lat dla kobiety. Dla wszystkich os6b zatw, ze w tym

wieku naleda prawo do emerytury. Dla oséb, ktére w chwili aggiiccia wieku emerytalnego niestis spetniaty

wymogow stau pracy, przyto, ze lbeda pracowd, az osiagna odpowiedni sta (25 lat dla kobiet, 25 lat
mezczyzn);

Przyjta przez aktuariusza metoda wyceny jestapagica:
v

zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkégionr 19, do wyznaczenia rezerwyzyto metody
Prognozowanych Uprawnielednostkowych. Rezerwa zostala wyznaczona w opangigekazane informacje i jej
prawidtowai¢ jest uzaleniona od ich prawidtowszi,

dla wszystkichswiadczé przyjeto, ze nabywanie uprawniedo swiadczenia przebiegu liniowo od momentu
zatrudnienia w Jednostce do chwili uzyskam@adczenia,

obliczanie rezerwy na przyszte zobarania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Jé&smesdiug stanu na
zakaczenie okresu sprawozdawczego. Rezerwa nie gduigl osob, ktére zostanprzyjete do pracy po
zakaczeniu okresu sprawozdawczego ani zmian zasad eaimwiadcze, jakie mog nasapi¢ w przyszigci.

Stopa dyskontowa

Podstawowe zafenia aktuarialne 31.12.2012 31.12.2011
zastosowane przy ustalaniu
wysokaici zobowhzan z tytutu
Swiadczeé pracowniczych:
3,7% 5,5%

Wskaznik rotacji zatrudnienia

model Multiple Decrement

model Multiple Decrement

Przewidywana stopa zwrotu z
aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac

3,5%

3%

Przyszty wzrost wynagrodi#e

Przyszty wzrostwiadcze
emerytalnych

Stopa wzrostu kosztow opieki
medycznej
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Nota 15.2Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancghaicznych na swoje wyroby, stostijnas¢pujace zasady:

»  na swoj zakres dostawswiadcze udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miescy liczone od daty
odbioru catego ueglzenia poprzez klienta koowego, najpgniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuematow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie widzenia — w zakresie odpowiedziadoDENERGOINSTAL S.A.,

zachowanie urgdowych przepiséw,

dyspozycyjnéci urzadzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedzigtmo
ENERGOINSTAL S.A)

gwarantuje wymia@ czsci lub wykonanie na nowdwiadczér w przypadku udowodnienia winy — eoldw
wykonawczych bdz konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesy,

> na roboty budowlane 5 lat,

»  na pozostale instalacje, dostawrzadzen wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).
ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerg na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow espamych w oparciu
0 poziom napraw gwarancyjnych. Zagmia zastosowane do obliczenia rezerwy na napravayagmcyjne zostaty ustalone na
biezacych poziomach sprzezhai aktualnych dogpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jaj@¥®przychodow ze
sprzeday na eksport i dostaw zawartych w kontraktach mawgch krajowych.

Y VYVYVYVY

Y

Nota 15.3Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujrezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawcow cqraikéw w kwocie 17.142,82 ziotych
oraz na zobowgzania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Ejekmnych KARELMA S.A. powstatych przed 13
wrzesnia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grad2®06 roku w kwocie 305.897,14 ztotych wyniajch z aktu
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 miz& 2005 roku dotyeego przejcia prawa uytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa wtassa budynkéw stanovicych odebny przedmiot wiasniei tej Spotki przez ENERGOINSTAL S.A.

Nota 16.Kredyty i pozyczki

Kredyt w rachunku biecym udzielony na okres ditszy niz rok zostat zaklasyfikowany do kredytow krotkotemmivych.

Stan na 31.12.2012
Krotkoterminowe Termin splaty na pocztek okresu na koniec okresu

BRE BANK 2.723.300,00 zt - kredyt w rachunku

S 01-06-2013 - -
biezacym
P_KQ BP S.A. 6.000.000,00 zt - kredyt w rachunku 31-10-2014 ) 5585
biezacym
Suma - 5585
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Na 31.12.2012 ENERGOINSTAL S.A. wykazal rgmtjace umowy kredytowe i umowy o wspotpracy:

a) Umowa kredytu w_formie limitu kredytowego wieloelowego zawarta z PKO BP S.A. z siedzibw Warszawie
W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A.aym kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udziefiditu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 23 marca 20¥stat podpisany
aneks nr 10 do umowy, na mocy ktérego limit zostakkszony do kwoty 145.000.000,00 zt.

W ramach limitu spétka m@ korzysta z kredytu w rachunku hiecym do kwoty 8.000.000,00 zt, gwarancji bankowych w
obrocie krajowym i zagranicznym do wysdkd 70.000.000,00 zi, kredytu obrotowego do wys@kd5.000.000,00 zi,
kredytu obrotowego odnawialnego do wys@a42.000.000,00 zt na zabezpieczenie pitnarynikajacych z otwieranych
akredytyw dokumentowych. Udesiniona jest maiwos¢ elastycznego przechodzenia peazy sublimatami.

Limit zostat udzielony do 31 pdziernika 2014 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzyteted banku, zwazanych z wykorzystaniem limituasweksle wtasne in blanco Spoiki,
hipoteka #czna do wysokéri 144.500.000,00 zt wpisana do dgii wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowion
na nieruchoméi potazonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchagiopotazonej w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego 11, cesja praw z polisy ubezpiearesj dla w/w nieruchomiai i gwarancji wystawionej przez UniCredit
Bank Czech Republik oraz przelew wierzytaltcie umowy z Koksowni Przyjan Sp. z 0.0. z dnia 21.12.2011r.
Dodatkowo, Sp6tka poddatastgzekucji prowadzonej przez bank na podstawie ®aego tytutu egzekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalncsci zawarta z BRE BANK S.A. z siedzih w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawaBRE Bank S.A. umowkredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank przyznadt&p prawo do korzystania z poszczegélnych Produktdramach
Linii do maksymalnej wysokai 6.000.000,00 zt.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spétka podpisata aneks nr 3 na mocyegmrzwekszono limit do wysokéci 8.000.000,00 zt, a
aneksem nr 4 z dnia 31 maja 2012r. wydho okres wznoici limitu do 1 czerwca 2013r. w ramach ktérego atyst
ustalone sublimity produktowe w postaci kredytuaghunku bieacym oraz gwarancji bankowych. W ramach w/w kredytu
spotka made st zadhwa¢é do maksymalnej kwoty 5.000.000,00 zt oraz wystéwgavarancje bankowe do maksymalnej
kwoty 8.000.000,00 zi.

Zabezpieczeniem splaty wierzytefsobanku, zwizanych z wykorzystaniem limitwsweksel wtasny in blanco Spotki wraz
z deklaracj wekslows i oswiadczeniem o poddaniuesegzekuciji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty08.000,00 zt na
nieruchoméci potozonej w Katowicach przy Al. Ralzienskiego 188D, wpisanej do kgi wieczystej KW nr 448709,
prowadzonej przezafl Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, cesja prapolisy ubezpieczeniowej dla wymienionej
nieruchoméci.

c) Umowa o limit wierzyteln&dci zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzib w Warszawie
W dniu 20 kwietnia 2011 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarRaiffeisen Bank Polska S.A. um@Wmitu wierzytelngci, na
podstawie ktdrej bank udzielit limitu w kwocie 20000,00 zt.

W ramach limitu spotka mie korzysté z gwarancji ptatnéi na zabezpieczenie kontraktu zawartego z Siermahsstrial
Turbomachinery s.r.o.

Limit zostat udzielony do dnia 15 marca 2013 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytefed banku, zwazanych z wykorzystaniem limituas potwierdzona cesja naieosci
wynikajaca z umowy zawartej z KGHM Polska Mie8.A., niepotwierdzona cesja dodatkowych madéci od dodatkowych
dtuznikow kredytobiorcy, cesja wierzytelsm z umowy ubezpieczenia oraz zastaw rejestrowy§rndkach trwatych o
aktualnej wartéci ksiggowej nie nkszej nz 10.000.000,00 zt.

Na dzié sporadzenia sprawozdania zastaw nie zostat w§jargy.

Nota 17.Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego — przyszte mimalne optaty leasingowe oraz wart& biezaca
minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.201

Minimalne Warto§¢ Minimalne Warto§¢

optlaty biezaca optlaty biezaca

minimalnych minimalnych

opfat opfat

w okresie do 1 rok 1712 883 942 606

w okresie od 1 roku do 5 | 5028 3714 2098 3988
w okresie powyej 5 lat - - 6 244
Razem 6 740 4597 3046 4838
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v'  Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekselamdn wraz z deklaracjvekslows.

Finansujcy ma prawo odgpi¢ od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowyerelj Umowa Sprzeds nie
wejdzie wzycie w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy Legsi oraz jeeli Korzystajcy pozostaje w zwtoce w
zaptacie Wsipnej Optaty Leasingowej oraz innych nalesci na hczm kwote rowna jednej okresowej optacie Leasingowe;.
W przypadku odgpienia lub wypowiedzenia Umowy Leasingu Opfata adstiacyjna nie podlega zwrotowi.

v' GetinLeasing

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuznignia we wnoszeniu optat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony
do naliczania odsetek umownych w wyséticodsetek maksymalnych zazly dziex zwtoki oraz mae podejmowé na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenom§ci, mapce na celu wyegzekwowanie zalegtych zokaai.
Umowa mae zostéd wypowiedziane przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatnizi przez Leasingobioeg gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

v' Europejski Fundusz Leasingowy SA

Umowa zawarta zostata na okres 4 lat. Zabezpieemenumowy leasingowej jest weksel in blanco wradeklaracy
wekslows. W przypadku opgnienia w zaptacie ktérejkolwiek z optat leasingoWwyw ustalonym terminie Leasingobiorca
zobowhzany jest do zaptaty odsetek w podwadjnej ustawavysjokdici, a Leasingodawca ma prawo do rozainia umowy
bez wypowiedzenia oraz do natychmiastowego pcejspretu jak réwnie do zaadania zaptaty odszkodowania z tytutu
rozwiazania umowy w wysok@i sumy pozostatych optat i kwoty réwnej cenie sgl@y sprztu wynikapcej z
harmonogramu finansowego, pekézonych o koszty windykacji spiter w ryczattowo ustalonej wysoka 20% hcznej
wartdsci tych optat i kwoty réwnej cenie sprzega

v" Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuzog@nia we wnoszeniu opfat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony
do naliczania odsetek umownych w wys@koodsetek maksymalnych zazkiy dziex zwloki oraz mae podejmowa na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenom§ci, mapce na celu wyegzekwowanie zalegtych zokaai.
Umowa mae zostéd wypowiedziane przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatniei przez Leasingobiotg gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

Nota 17.1Pozostate zobowjzania finansowe

31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 597 4838
- cz$¢ diugoterminowa 3714 4232
- cZ&$¢ krotkoterminowa 883 606
Zobowigzania z tytutu walutowych transakcji terminowych - 1267
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - 1267
Zobowigzania z tytutu warrantéw - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cZ&$¢ krétkoterminowa - -
Razem 4597 6 105

Nota 17.2Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawasitw dniu 1 marca 2007r. pogaizy Spotikh ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawemg@kiem umovy
dzierzawy na okres 10 lat, mgja charakter leasingu zwrotnego (finansowego), wesikrbudynkow i budowli wykazane t
transakat w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérychujgrse leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty
ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu ogjaegD.

Umowa dzietawy zawarta z Masterlease jest umorawart na czas nieokéony. W przypadku opthienia w zaptacie
jakichkolwiek nalenoici wynikajacych z umowy, trwajcego dhiej niz 30 dni oraz w przypadku gdy Dziawca staje 8i
podmiotem pogpowania naprawczego, uktadowego lub upsdéwego, Wydzietawiajacy ma prawo do wypowiedzenia
umowy ze skutkiem natychmiastowym. W r@astwie wypowiedzenia umowy Dziewca jest zobowrany do
niezwtocznego zwrotu wszystkich dziawionych pojazdéw oraz do zaptaty Wydzewiajjcemu kary umownej w
wysokaici 35% sumy miegtznych czynszéw dzigawy brutto. Dzierawca jest zobowzany do zaptaty powrgzej kary
umownej w terminie 20 dni od daty wystawienia nolbciazeniowej.
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Nota 18.Zobowigzania i rozliczenia midzyokresowe

31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 36 703 38514
- c&$¢ diugoterminowa 2241 1021

- cz$¢ krétkoterminowa 34 462 37 493
Zobowigzania od jednostek powjzanych z tytutu dostaw i ustug: 7782 2235
- c&$¢ diugoterminowa - -

- cx$¢ krotkoterminowa 7782 2235
Przedptaty: 1501 23 557
- c&$¢ dlugoterminowa - -

- cx$¢ krotkoterminowa 1501 23 557
Pozostate zobowjzania: 10 694 6 165
- c&$¢ diugoterminowa - -

- cx$¢ krotkoterminowa 10 694 6 165
Pozostate zobowjzania od jednostek powjzanych: - 3
- cz$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krotkoterminowa - 3
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw: 10 261 18 598
- c&$¢ diugoterminowa 8 357 8 560

- cz$¢ krétkoterminowa 1904 10 038
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 2375 3672
- czs$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 2 375 3672
Razem 69 316 92744

Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpiedzespotecznych na 31.12.2012 oraz 31.12.2011 wynasfpowiednio:
9.958.363,89 ztotych oraz 5.475.327,16 ztotych.

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne obejmugobowizania z tytutu wynagrodae ktére na 31.12.2012 oraz 31.12.2011
wynosz odpowiednio 1.853.075,45 ziotych oraz 2.190.37Zf8@ych oraz rezerwy na przewidywane, nie zafakuame
koszty ktére na 31.12.2012 oraz 31.12.2011 wyposipowiednio 522.020,01 zlotych oraz 1.481.123}84/eh.

Pozostate zobowtania dotyczyly przede wszystkim zobawran z tytutu zakup6w inwestycyjnych oraz zobagan z tytutu
potracen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z pragikami.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow na 31.12.2012 wyndbz.261.124,39 zt. Obejmupne w kwocie 8.600.741,49
zt. otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrumwacyjne; przychody uznawanemoporcjonalnie do amortyzacji
srodkéw trwatych w cgsci ich dofinansowania. Kolejna znaca pozycja rozlicze miedzyokresowy przychodéw wynosi
1.436.598,90z4, a dotyczy korekty przychodow zesgay, ktore zostam osikgnicte w przysztych okresach , a wynikaj
wyceny uméw o budow Pozostata kwota 223.784,00zt. obejmuje dochotyy. sprzeday srodkéw trwatych, a przytych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychodyprojonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowigzania:

v/ zagraniczne -przecttnie zobowjzania g regulowane w aigu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdb
towary. Termin ptatnéci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedigywidualnych umoéw.

v' krajowe - przecttny termin ptatnéci dla zobowizan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektorych diugoletnich dostawcéw spoétka akcyflSERGOINSTAL ma ustalone wydione terminy ptatnéi, np. 90
dni od daty wptywu faktury.

Zobowigzania wobec innych firm

Przecigtny termin ptatnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyj atki eksport wedtug umowy z kontrahentem

Przecigtny termin ptatnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataos@t/ana sporadycznie przy

Wyj atki kraj nowych kontrahentach
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Zobowizania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wys&tiozamortyzowanego
kosztu. Spoétka zdyskontowata zobarania z terminem sptaty powsj 12 miesicy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt
wytworzenia produktow oraz koszty odsetek.

Nota 18.1Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 66 654 79178
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 2662 6 878
B1l. jednostka/waluta EURO 651 1556

tys. zt 2661 6872
B2. jednostka/waluta DKK 1 -

tys. zt 1 -
B3. jednostka/waluta HUF - 476

tys. zt - 7
B4. jednostka/waluta CZzZK - 2

tys. zt - -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 69 316 86 057
Nota 19.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4520 5358
Razem 4520 5358

Nota 20.Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzeday produktow (struktura rzeczowa - rodzaje 01.01.2012 — 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
dziatalnosci)

a) produkty 36 945 73188

b) ustugi 193 092 87 499
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, razem 230 037 160 687

- w tym: od jednostek powzanych 454 470
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa - 01.01.2012- 31.12.2012 01.01.2011 —31.12.2p11
rodzaje dziatalnosci)

a) towary - -

b) materiaty 1075 2059
Przychody netto ze sprzedsy towardw i materialéw, razem 1075 2 059

- w tym: od jednostek poazanych 873 1699
Nota 20.1Przychody ze sprzeday produktow, towardéw i materiatéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzeday produktow (struktura terytorialna) 01.01.2012 — 3.12.2012 01.01.2011 —31.12.2011
a) kraj 154 806 41 207

b) eksport 75231 119 480
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 230 037 160 687

- w tym: od jednostek poazanych 454 470
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
terytorialna)

a) kraj 1075 2059

b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatdw, razem 1075 2 059

- w tym: od jednostek poazanych 873 1699

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowychreku 2012 byty firmy z krajow nakgcych do Unii Europejskie;.
Najwieksza warté¢ ustug oraz towar6w zostata sprzedana do Niemiez ldolandii.
Przychody ze sprzedia w 2012 roku w stosunku do roku poprzedniego wyras 42%. Znacacy wplyw na wzrost
przychoddéw ze sprzeda miat rynek krajowy, gdzie Spoétka agneta ponad dwukrotny wzrost sprzegaw stosunku do
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roku poprzedniego.. Kontrakty zawartedb negocjowane w bigcym okresie sprawozdawczym zngjthajwicksze

odniesienie dopiero w przychodach ze sprzgaaroku 2013.

Nota 21.Umowy o budowe

31.12.2012 31.12.2011
taczna kwota poniesionych kosztéw 131 436 99 209
taczna kwota ujtych zyskow i strat 23479 13970
Kwota otrzymanych zaliczek 1 3194
Kwota kaucji - -
Kwota nalenaosci od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 58 019 51119
Kwota zobowizan wobec klientéw z tytutu prac wynikajych z uméw - -
Przychody z wyceny 6 546 (4 300)
Przychody zrealizowane 148 279 117 479
Przychody razem 154 825 113179

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dlugotemowych stosuje meted procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizazl umowy shidy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmw stosunku do szacowanyabznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazammozliw a

do uzyskania. W przypadku trudiwdo w zakresie wiarygodnego oszacowania ayavyniku, stosuje si metod; zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje i wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dlalspdla celéw niniejszego sprawozdaniagtojkontrakty

o wartaci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01.-31.12.2012 ENERGOINSTAL S.A. wykenja nastpujace znaczce kontrakty w kraju i za granic

«  Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A- ,Przebudowarddta ciepta w Opolu — budowa uktadu wysokosprawnej
kogeneracji” o wartéri: 43.434.650,00 PLN netto;

¢« Baumgarte Bolier System GmbH- wykonanie i montakotta utylizacji odpadéw na budowie OULU w Finlaind
0 wartcci 6.041.615,00 EUR;

¢« KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzila w Lubinie — wykonanie, dostawa, moataruchomienie oraz
serwis dwoch jednakowych turbozespotéw parowyclidolwa Blokdw Gazowo-Parowych w EC Glogow i EC
Polkowice o wartéci: 42.944.000,00 PLN netto;

«  EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler S/stems GmbH-wykonanie i montakotta (na
paliwo zastpcze) do spalarni odpadéw o warb 8.104.257,21 EUR;

¢« KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzila w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy efekirej w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskadd S.A. w Glogowie, w bezpgoednim asiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-3 Gltogéw, za wykonanieoéai Przedmiotu Kontraktu war§é wynosi
139 600 000,00 PLN netto, przy czym udziat ENERGOINE S.A. w sprzeday wynosi 38.335.000,00 PLN
netto, oraz 2.622.100,00 PLN netto z tytutu pgtegjo zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A;;

¢ KGHM Polska Miedz Spdlka Akcyjna z siedzily w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy efekirej w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskiadd S.A. w Polkowicach, w bezgmednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonacééaici Przedmiotu Kontraktu war§é wynosi
93 800 000,00 PLN netto, przy czym udziat ENERGOIREB.A. w sprzeday wynosi 31.492.000,00 PLN
netto, oraz 1.982.920,00 PLN netto z tytutu pstegjo zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A;;

W zwiazku z ogtoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upédtdikwidacyjnej firmy BUDUS S.A. pozostali cztonkaey
konsorcjum przeji do realizacji pozostaly po upadlym konsorcjanzakres prac. Zakres zostat pergjsolidarnie ze
spotia Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko BUDUS S.ASpétka dokonata stosownej rewizji biuadu projektu
zar6wno po stronie przychodow jak i kosztéw. Dodats w IV kwartale dokonano odpisu aktualigggo nalénosé
od BUDUS S.A. w wysokai 466.114,36 zi. Kwota ta stanowi réwnowdticsum zaptaconych podwykonawcom
BUDUS SA w celu zapewnienia kontynuacji prac na gkole ( w tym roszcze zgtoszonych bezgeednio do
inwestora na podstawie art. 647KC).
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Koksownia Przyjazi Sp. z 0.0— realizacja przedsiziccia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku
energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnegokibjmod klucz” — o wartéri: 222 590 180,00 PLN netto;

ULM Standardkessel GmbH— wykonanie i montaczesci cisnieniowej kotta o wartéci 2.032.615,96 EUR,;
VEO Eisenhiittenstadt Standardkessel GmbH — Standarddssel GmbH- dokumentacja wykonawcza,
prefabrykacja, montakonstrukcji stalowej, wykonanie i moritiotta gazowego, rurz@browanych do
ekonomizera o warfgi: 5.040.572,32 EUR,;

Hattorf Standardkessel GmbH- wykonanie i montakotta odzysknicowego na budowie "Werk Hattorf" w
Niemczech naakzm kwote 3.502.788,82 EUR,;

Alstom Power Systems GmbH- modyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej na budowie Kaithe o
wartasci: 1.500.000,00 EUR;

Weener Standardkessel Baumgarte Service przeprowadzenie robét przy pracach rewizyjnyplzeghdu dla
Weener Energia GmbH o wasti: 41 908,00 EUR,;

Linden Standardkessel GmbH- kompletna dostawa i montaraz z konstrukej stalova na wartd¢:
4.221.046,70 EUR oraz 12.028.187,08 PLN;

Eemshaven Holandia MCE Berlin GmbH- prace montaowe rurocagéw na warté¢ 2.110.824,00 EUR;

Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna z siedzily w Katowicach — wykonanie remontu kapitalnego kotta Ofz-
230 bloku BC50 w Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjnaartasci 8.442.802,80 PLN netto;

Evonik Marl Standardkessel Baumgarte Servicewykonanie rur sebrowanych, wykonanie powierzchni
grzewczych cgci nisko i wysoko dinieniowych whcznie z komorami, demorta monta o wartgci:
1.110.333,00 EUR;

Kdln Sudstad Standardkessel Baumgarte Servieewykonanie rur gebrowanych, podgrzewacza wody,
demonta i monta przebudowa paleniska dla kotta w KdIn, o wéetn360.538,46 EUR,;

Egger Wismar Standardkessel Baumgarte Servicewykonanie eko, kanaly do filtra , obudowa poegracza
wody, o wartéci: 355.788,48 EUR;

Wuppertal Standardkessel Baumgarte Sernice przebudowa zsypu paliwa na kotle 16, o waitd®7.207,50
EUR;

Hutrem Arcelor Mittal - wykonanie remontu kotta o waétd: 689.400,00 PLN netto;
Radauti Standardkessel GmbH wykonanie czsci kotta i wykonanie ruroggéw przy-kottowych, wykonanie
systeméw kanatowych, montaotta z uradzeniami przynalismymi, monta konstrukcji o 4cznej wartdci:

2.652.540,72 EUR,;

Glatz Standardkessel Baumgarte Service ustugi montzowe o wartéci: 309.000,00 EUR.

Znacace kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-32A22 roku na rynku eksportowym zawarte zostahtakysi
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, BaumgarteeB8y¥stem, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Baum&aervice
GmbH.w zakresie dostaw i moatakompletnych kottow i palnikow oraz montarusztow.

Nota 22.Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2012 — 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Amortyzacjasrodkow trwatych 6 237 7286
Trwata utrata wartei aktywow trwatych - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 385 435
Kosztyswiadczé pracowniczych 44 854 43 959
Zuzycie surowcow i materiatdbw pomocniczych 87 580 37 236
Koszty ustug obcych 73 601 55033
Koszty podatkéw i optat 1567 1602
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Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku (3611) 378
Pozostate koszty 2537 2817
Razem koszty rodzajowe 213150 148 746
Koszty marketingu i dystrybucji 1908 1599
Koszty ogdlnego zaszlu 10 143 10 877
Koszty sprzedanych produktow 201 099 136 270
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow 1041 1987
Razem 214191 150 733
Nota 22.1Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2012 - 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011

Koszty wynagrodae 37439 37 282
Koszty ubezpieczespotecznych 6 085 5310
Kosztyswiadczé emerytalnych

Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne kosztyswiadczé pracowniczych 1330 1367
Kosztyswiadczeé pracowniczych w formie akcji wiasnych

Razem 44 854 43 959

Koszty wynagrodaé obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawariyctdow o prag z poszczegolnymi
pracownikami. Koszty ubezpieazespotecznych obejmajswiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz GwarantowaSydhdczeé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka akcyjna ENERGOINSTAL zoboaziana jest do tworzenia Zakladowego Fundu$aiadczer Socjalnych (ZKS).
Odpisy na powsszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Spétki i powodug konieczndéé zablokowaniarodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdannarfsowym aktywa i zobowzania funduszu wykazywane s
w wartdici netto. Stan Zakltadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych na dzie 31.12.2012 i 31.12.2011 roku wynosit
odpowiednio: 117.997,44 ziotych 110.917,76 ztotych.

Nota 23.Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2012 — 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Dotacje radowe 437 475
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych 41 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei zapasow - 140
Odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei rzeczowych ) )
aktywow trwatych

Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warei naleznosci 61 105
Odszkodowania i refundacje 17 25
Réznice inwentaryzacyjne - -
Zwrot kosztéw sdowych 10 37
Rozwiazanie rezerwy na dodatkowe koszty 3 -
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 9 52
Przychody z tytutu zZlomowanych materiaténgdkoéw trwatych - -
Odpisane zobowzania 183 54
Przychody z tytutu otrzymanych kar i grzywien 4 -
Pozostate 35 20
Razem 800 908

Do pozostalych przychodow spétka akcyjna ENERGOINBTzalicza przychody i zyski nie zazane w sposéb
bezpdredni z jej dziatalnfcia operacyjn. Do tej kategorii zaliczaneasprzede wszystkim przychody z tytutu dotacji,
odwrécenie odpisow aktualizigych z tytutu utraty wartei zapasdéwpdwrdcenie odpisow aktualizigych z tytutu utraty

wartasci naleznosci, odszkodowania i refundacje, zwrot koszté@@vych oraz odpisane zobawania.

Nota 24.Pozostate koszty

Pozostate koszty 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Strata na sprzedgrzeczowych aktywow trwatych - 2
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow 215 398
Rdéznice inwentaryzacyjne - -
Darowizny 8 11
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Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 1446 41
Odpisane naleosci - 3
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa 1325 -
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 17 36
Koszty postpowania gdowego 49 98
Zobowigzania podatkowe 12 -
Pozostate 17 4
Razem 3089 593

Do pozostatych kosztéw ENERGOINSTAL S.A. zaliczaskiy i straty nie zwizane w sposéb bezfredni z dziatalnécia
operacyjn. Kategoria ta obejmuje utworzone odpisy aktuadizejwarté¢ aktywow niefinansowych, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodoiyekoszty posfpowania gdowego oraz stratna sprzeday rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 25.Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2012 — 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 376 211
a) bankowe 279 146
b) od payczek 34 56
¢) handlowe 54 9
d) od dywidend 9 -
Przychody z dywidend 2551 231
Zyski z tytutu rénic kursowych - 919
Odwrocenie odpiséw aktualizgych warté¢ udziatow i doptat do ) )
kapitatu

Rozwigzanie rezerw na odsetki - -
Otrzymane skonta - 20
Prowizja za pagczenie - -
Pozostate 11 -
Razem 2938 1381

Do przychodéw finansowych klasyfikowangmzychody z tytutu odsetek, zyski z tytutwnic kursowych oraz przychody
Z tytutu dywidend.

Nota 26.Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2012 - 01.01.2011 —
31.12.2012 31.12.2011

Koszty odsetek, w tym dotygee: 14 68
a) kredytéw bankowych 14 68
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 191 6
a) handlowe 21 1
b) budzetowe 170 5
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu 965 1048

Koszty z tytutu zdyskontowania zobawan powyzej 12 miesicy - -
Odpis aktualizujcy wartg¢ udziatdw - -

Straty z tytutu rénic kursowych 2582 -
Prowizje od operaciji finansowych 767 903
Udzielone skonta finansowe - -
Razem 4519 2025

Do kosztéw finansowych klasyfikowane &oszty z tytutu wykorzystywania zewtnznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego orazyfe od kredytéw i gwarancji bankowych.

Koszty odsetek dotyaze kredytéw bankowych wynosity w roku 2012 roku@lzL,81 ztotych.

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowegejmuj odsetki wynikajce z umowy.
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Nota 27.Dotacje paistwowe

W dniu 03 wrzénia 2009r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Paisldgench Rozwoju Przedsbiorczdci umowe o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-24-033/08-00 ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospadark
2007-2013.

Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce przez/iusg Wdrazajaca/Instytuck Pasredniczca 11 stopnia dofinansowania
na realizagj Projektu" Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych ekologicznych
kottéw energetycznychli ze srodkéw publicznych w ramach POIG oraz ckeaie praw i obowizkéw Stron Umowy
zwiazanych z realizagjw/w Projektu.

Zabezpieczenie w/w umowy stanowi weksel in blanpatzony klauzul ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjvekslows i
zostato ustanowione na okres realizacji Projektu.

Catkowity koszt realizacji Projektu ksztattujee sha poziomie 31.886.530,00 zt, z czegdofinansowanie wynosi
10.398.600,00 zli stanowi 40% maksymalnej kwoty wydatkéw kwalifigoych sé do obgcia wsparciem cZci
inwestycyjnej projektu tj. 25.996.500,00 zt.

Do dnia 31.12.2011r. w ramach w/w umowy spotkazyl tacznie 5 wnioskdéw o ptatrié czgsciowa dokumentujc tym
samym poniesienie naktadow w wysé&n30.082.547,97 zt. Z kmem marca 2011 r. ztono wniosek o platrié koncowa.
Otrzymane dofinansowanie wyniosttnie 9.820.522,59 zi, w tym 200.000,00 zt w r@kd 2.

Na dzier 31.12.2012r. wnioskowana kwota dotacji zostatat@sci otrzymana.

Nota 28.Podatek dochodowy
Nota 28.1Gtéwne skiadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkotych dochodéw
01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 —31.12.2011

Biezacy podatek dochodowy 4363 4094
- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 4 363 4094
Odroczony podatek dochodowy (1 926) (1 564)

- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego daiyezowstania i

e : (1 926) (1 564)
odwracania siréznic przegciowych

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i stratyw tym: 2 437 2530
- przypisane dziafalrigi kontynuowanej 2437 2530

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmyjicych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow ranicuje zysk (straf podatkow od ksegowego zysku (straty) netto, w zamku z wyhczeniem przychodéw nie
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestanagyich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kinsz

i przychodéw, ktére nigdy niecta podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obovdzujace w danym roku obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dociwodie wysspito.

Nota 28.2Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowge brutto przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2012 — 01.01.2011 —
31.12.2012 31.12.2011

Wynik finansov_vy brutto przed opodatkowaniem z daiadsci 13051 11 684
kontynuowanej

Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej - B
Korekty konsolidacyjne - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 13051 11 684
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciyzenie podatkowe wediug zastosowanej stawki podatkowe 2 480 2220
Roznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawy opodatkowania 13 064 8 887
Koszty nie stanowgce kosztow uzyskania przychodow 33736 14 163
Koszty podatkowe nie stanaygie kosztow bilansowych 71418 55 987
Przychody podatkowe nie stanaeg przychodéw bilansowych 59 145 52 849
Przychody bilansowe nie stanaee przychoddw podatkowych 8 399 2138
Odliczenia straty - -
Odliczenia od dochodu 2874 (359
Wytacznie strat spotek

Wynik podatkowy 23241 20930
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Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty

3976

Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia

118

Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Aktualizacja wyceny

Dodatkowe obowizkowe obcizenie wyniku finansowego

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty

4 363

4094

Nota 28.30droczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Zyski i

straty

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2012
31.12.2012

- 01.01.2011 -
31.12.2011

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

srodki trwate

1 056

837

219

®)

niewymagalne naimosci z wyceny
kontraktéw dtugoterminowych

€3]

réznice kursowe

inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalndci - réznice kursowe

srodki pienizne i ich ekwiwalenty -
réznice kursowe

(20)

17

naleznosci - réznice kursowe

@35

25

zobowgzania - rénice kursowe

=N

(4)

®)

Nieruchomdci

naliczone odsetki

69

17

36

Wycena walutowych instrumentéw
finansowych

(103)

Pozostate

Rezerwa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

1132

952

180

(35)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

odpis aktualizujcy udziaty,srodki trwate

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalndci - réznice kursowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty -
réznice kursowe

29

29

Naleznosci

@

naleznosci - réznice kursowe

94

72

(91)

Zobowigzania

zobowgzania - rénice kursowe

1)

rezerwa ngwiadczenia pracownicze

255

253

17

pozostate rezerwy

139

131

30

Zapasy

392

351

41

49

wynagrodzenia wyptacone w ngshym
roku

100

113

(13)

38

wycena walutowych instrumentéw
finansowych

241

(241)

241

korekta dochodu ze sprzega&rodkow
trwatych (leasing zwrotny )

335

334

22

wycena kontraktow dtugoterminowych

3859

1651

2 208

1224

strata podatkowa nitiwa do odliczenia

Aktywa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

5 20!

3097

2106

1529

Obcizenie/uznanie z tytutu odroczoneg

podatku dochodowego

(1 926)

(1 564)
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W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (stptwykazam w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odrogzpodatek zostat wykazany w tabeli przed dokormarkempensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Nota 29.Zysk na 1 akcg oraz zysk rozwodniony na 1 akgj

Zysk przypadajcy na jedr akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotoveypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przezednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wygpujacych w cagu roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na gedskcg, wyliczono $redna wazona ilos¢ akcji zwyklych
w poszczegolnych okresach sprawozdawczych,abigod uwag zmiany w iléci akcji zwyklych, w poszczegélnych
okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akeprowadzono liczbakcji w poszczeg6inych okresach do poréwnywsdno

przyjmujac cerg nominal, na poziomie 10 groszy:

- 2012r.:01.01.12r.- 31.12.12r. (365 dni) — 18.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych wyno$8.000.000 sz

- 2011r.: 01.01.11r. —31.12.11r. (365 dni) -00®.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz

Ponizej przedstawione zostaly dane donem zysku oraz akciji,

i rozwodnionego zysku na jeglakck:

ktore posgidly do wyliczenia podstawowego

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Zysk/strata netto z dziatalé@ kontynuowanej 10 614 9154
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy 10 614 9154
Zysk/strata netto przypadajy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 10614 9154
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedkci
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Sre_dnla \_Naona liczba wyemitowanych akc!l zwy_klych zastosowdna 18 000 000 18 000 000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkci
Whplyw rozwodnienia - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwykiych zastosowana do obliczeni ) )
rozwodnionego zysku/straty na jedakcig F
: . 01.01.2012- 01.01.2011-
Zysk na jedn akck: 31.12.2012 31.12.2011
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowanej 0,59 0,51
- rozwodniony z wyniku finansowego dziataficokontynuowanej - -

Nota 30.Dywidendy

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmujee $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzier 31.12.2012 roku zatwierdzone uchwat 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusaergoinstal S.A.
dywidendy z akcji zwyktych w kwocie 4.500.000,00 zzbstaty wyptacone.

Nota 31.Niepewndi¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dziex sporadzenia sprawozdania finansowego nie wpgje niepewn& co do kontynuowania dziataléc
ENERGOINSTAL S.A..

Nota 32.Transakcje z podmiotami powpzanymi

Na dzier 31 grudnia 2012 roku w skiad jednostek pmanych wchodzity:
v ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,
v Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0.,
v Instal Finanse Sp. z 0.0.,
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Instal Cad Sp. z o.0.,

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.,

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z o.0.
Przedsibiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0.,

Przedsibiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.,

BES - Kraftwerksanlagen Sp. z o. o.,

Stanistaw Wgcek (dziatalné¢ gospodarcza),

Instytut Optymalizacji Technologii Sp. z 0.0. (ArtQIszewski - wspotwigiciel ),
Galeria Piast Sp. z o.0.

AN N N N NN NN

Nota 32.1Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALE ZNOSCI ZOBOWI AZANIA
Podmiot powlzany 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
31122012 | 31122011 | 31.12.2012 | 31122011 | St122012 ) 81122011 3112201y  31.122031
Jednostki zalee 1335 2182 15 882 7 855 12 578 7782 2239
Jednostki 4 4 3 3 ) 5 1 )
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej - - 3903 2788 ) ) - -
jednostki
Pozostate podmioty ) ) . ) ) ) 1 )
powiazane
Razem 1339 2186 19 788 10 646 12 580 7782 2239

Nota 32.2Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczg

01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

Krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia
Pozostatéwiadczenia
dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze |
formie akcji wlasnych
Razem

842 923

<

842 923

Transakcje ze Stanistawem dvkiem, akcjonariuszem i Przewodnicgm Rady Nadzorczej Spotki (a do dnia 07.06.2011
Prezesem Zasglu ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupow ERIGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2012 3.823.337,44 ziotych,

v" w okresie 01-12.2011 2.787.875,76 ziotych,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z Instytutem Optymalizaciji Technologii. 3 0.0. (Artur Olszewski — wspohigciel Instytutu i Cztonek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) wyniosty po stronakapow ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2012 80.000,00 ziotych

v" w okresie 01-12.2011 0,00 ziotych

Nota 33.Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych &mta ENERGOINSTAL S.A. naie srodki pienkzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oramstiumenty finansowe zabezpiecza przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gléwnym celem tych instrumentdéw jest pozyskasrodkéw finansowych na dziataléd jednostki jak rownig
zabezpieczenie planowanych pozioméw imaa realizowanych przez Spétkontraktach eksportowych. Spétka posiada
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takze inne instrumenty finansowe, do ktérych ualealenoici i zobowhzania z tytulu dostaw i ustug, ktére jednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej dziatakw. Gldwne ryzyka wynikajce z instrumentow finansowych obejmuj
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kitedve:

a) w zwiazku z prowadzom dziatalngcia eksportow (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stano@i63 ogoétu
przychodéw) spétka akcyjna ENERGOINSTAL nawaa jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko azsine

Z ksztattowaniem sikurséw walutowych to obecnie najpamejsze ryzyko na jakie narana jest Spétka. Wygbuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowyclalizavanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat
w przychodach ogoétem w okresie od 01.01.-31.12.Z048owit 12,3%,

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywrodkéw piengznych - na ktére mae by naraona Spétka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dzialalriei - ograniczane as poprzez przyjta politykg wspOtpracy z kontrahentami krajowymi i
zagranicznymi. Przy wspélpracy z nowymi kontrahemfazapisy kontraktowe przewidyjprzedstawiania gwarancji,
akredytyw oraz ptatnii zaliczek. Spotka nie jest namma na szczegdlnie wyspkoncentrag ryzyka kredytowego

i ryzyko przeptywusrodkéw piengéznych,

c) ryzyko stopy procentowej wygiuje gtdwnie z uwagi na umowy leasingu finansowegaz posiadane linie kredytowe.
Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpiegzah ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat lydnstrumentow
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTBIA. Jednoczmie Spotka w ramach znagzch wahé stép ma
mozliwos¢ zastosowania odpowiednich instrumentow zabezpjgogzeh.

Nota 34.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) rodki piengzne

b) pazyczki udzielone

C) udziaty lub akcje

d) zobowizania z tytutu kredytow

e) zobowizania z tytutu leasingu finansowego
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wédoze sprawozdania z sytuacji finansowej instrurdenfinansowych Spotki
naraonych na ryzyko stopy procentowej w podziale nazppsgoélne kategorie wiekowe:

31122012 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od 3do 4 od4do5 | powyzej5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie state

- obligacje - - - - - -

- pazyczka - - - - - -

Oprocentowanie
zmienne

- zobowhzania z
tytutu leasingu 883 1022 1105 1343 244
finansowego

4 597

- kredyty bankowe 5585 - - - -

5 585

31.12.2011 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 powyzej 5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie state

- obligacje - - - - - -

- pazyczka - - - - - -

Oprocentowanie
zZmienne

- zobowhzania z

tytutu leasingu 606 754 878 1057 1299 244 4 838

finansowego

- kredyty bankowe - - - - - -

Na 31.12.2012 Spoétka posiada zawarte transakcje BRWARD nadczm kwote 12.704 tys. EUR. Terminy realizacji
poszczegdlnych transakcji przypagaj okresie od stycznia do sierpnia 2013§radniowaony kurs realizacji w przypadku
transakcji zabezpieczajych kupno EUR wynosi 4,1831, w przypadku transakabezpieczafy sprzeda waluty wynosi
4,2388. Dokonana na dsibilansowy wycena instrumentéw do ich wadiogodziwej zamyka gikwoty +23.1 tys. zt.
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Zawarte przez Spodkkontrakty terminowe typu forward maja celu zabezpieczenie praygo do budetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zaleezpnie sprzeds waluty ) oraz zakupow towaréw i ustug
wyrazonych w walutach obcych w ramach projektéw realiaoych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczeriema
waluty ), a tym samym agjniccie planowanych marna realizowanych kontraktach i stane@wiabezpieczenie jedynie
czesci ekspozycji walutowej Spoiki. Terminy realizacpraz wolumen zawieranych transakcji koresponduje z
harmonogramem realizacji oraz sptywu nalgci lub splaty zobowizan wynikajacych z realizowanych przez spétk
kontraktéw. Spétka nigdy nie spekulowata na walhfae wolumen zawartych transakcji nie przekroceytgkspozycji w
walucie obcej w danym okresie.

Zdaniem Spotki warté@ instrumentéw finansowych (poza udziatami w jedkash powizanych) wyraona w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla ich wadbgodziw.

Nota 34.1Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityl Zaraydzania ryzykiem Spotka identyfikuje nggtijace gtéwne ryzyka rynkowe:
« ryzyko zmian kurséw walut
* ryzyko finansowe
« ryzyko zmian stop procentowych

Obecnie Spotka natena jest gldwnie na ryzyko zmian kurséw walutowyBWR/PLN oraz ryzyko zmiany stép
procentowych. Jednak ze wgdl na niewielki udziat zaggnictych przez Spokkzobowhzan z tytutu kredytu bankowego w
ogolnej strukturze zobowian, a tym samym niewielkim wptywie wahazmian stop procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza vutiavosci Spotki zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.

Stopieh wrazliwosci Spotki na 10-procentowy wzrost i spadek kursumigny EUR/PLN przedstawiony jest w pasiej
tabeli. Stopa 10% to stopa wliavosci wykorzystywana w wewgrznych raportach dotygzych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla czionkéw naczelnego kierownidtwezwierciedlajcych ocen Zaradu dotycaca mozliwych zmian
kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzdu analiza wraiwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmji@va naraenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu natania w cigu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wplywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do obficee zakresie Oddziatow w
analizie uwzgidniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 17 761 1776 -1776

DOSTAW | UStUG

SRODKI PIENIEZNE 11225 1122 -1122
ROZRACHUNKI 17 074 1707 -1 707
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 23 1890 -2 569
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 410 1 -41

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW 2 246 93 104

| E

WYNIK ODDZIALOW 2118 212 | -212 |
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT | 6 842 | | -7 532 |
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PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY
PRZED OPODATKOWANIEM

6 842

| -7 532

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY
PRZED OPODATKOWANIEM

3946

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 27 907 | 2791 | | -2 791 |
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 5491 549
ROZRACHUNKI 11 964 1196 -1196
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 1267 -1684 1868
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 573
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 1630 1163 -1163
WYNIK ODDZIALOW -1262 | -126 | 126

-3 762

3 946

| -3 762

Nota 35.Zobowigzania warunkowe

31.12.2012

31.12.2011

1. Zobowizania warunkowe

93 020

93 186

1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu )

- udzielonych gwarancji i peczen

- cesje wierzytelnii z uméw handlowych na zabezpieczenie
kredytow

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu )

93 020

93 186

- udzielonych gwarancji i peczen

67 691

92 386

- wekslowe

800

o

800

- cesje wierzyteln@i z uméw handlowych na zabezpieczenie
kredytow

-inne *

24 529

2. Inne

- nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczeniaskiane przez
kontrahenta na dregpostpowania gdowego

- zabezpieczenie na mtiju (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia r|
zabezpieczenie)

- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek éiadvych

- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavggracowniczych

Pozycje warunkowe razem

93 020

93 186
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* bankowy tytut egzekucyjny

Gloéwna pozycj zabezpiecze na majtku stanowd zobowizania z tytutu zaagnietych kredytow bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.
Na dzié 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2012 rokunnistpowaty zobowazania z tytutu parczen.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadB020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzonsrkéa w
zakresie prawidtowizi i rzetelndci obliczania sktadek na ubezpieczenia spofeczraz @mnych sktadek, do ktérych
pobierania zobowgany jest Zaklad pracy oraz zgtaszania do ubezgiespotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 200&rz&kaiczeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektorow
kontroli ZUS pfatnik otrzymat Protokét Kontroli; ak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/634012887 344 %nia 18
listopada 2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byty zastrepia dotyczce nie wliczenia przez Spatkdo podstawy
wymiaru sktadek kwot wynikagych z ponoszenia przez pfatnika kosztow wynajmkalioi pomieszczg, korzysci
materialnych wynikajcych z przepiséw ptacowych polegeych na nieodptatnych przejazdagiodkami lokomocji oraz
dodatkow za rozke wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W swietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, péujacej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpigcze
spotecznych i podatku dochodowym od os6b fizycznychlowadnia, 2 na podstawie przedstawionych materiatéw w
trakcie kontroli, nie jest midiwe w sposéb nie budey watpliwosci ustalenie wysokii $wiadczenia w naturze faktycznie
otrzymanego przez pracownikdw a jedynie postawiondg dyspozyciji, zarzucgj tym samym nieprawidtovéci w
ustaleniu podstawy wymiaru sktadek etej w Protokole. Nie jest zatem wmive ustalenie po stronie pracownikéw
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawyodatku dochodowym od oséb fizycznych, ktory togdoy¢
podstavg wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustaleniatiai.

Do dnia przekazania raportu spotka nie otrzymatgagiej decyzji w zakresie ustal@okontrolnych.

Nota 36.Znaczace zdarzenia po zakfczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sposdzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie apigt istotne zdarzenia, nietig
w tym sprawozdaniu, a mage w znacgcy sposob wplysé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nota 37.Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzyciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyiszej Kadry
Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostki zalénej)

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Zaradu w okresie 01-12.2012 zawiera pmza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2012
do 31.12.2012)
Michat Wigcek * Prezes Zanzlu 419 422,79
Jarostaw Wgcek ** Wiceprezes Zardu 422 314,64
Razem 841 737,43

* Michat Wigcek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyridd$4.022,79 zt natomiast z tytutu powotania 266,00.
W okresie 01.01-31.12.2012r. osoba korzystata rénmnidofinansowania socjalnego w wysé&io400 zi.

** Jarostaw Wecek - wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto3BB64 zt natomiast z tytutu powotania 265.000,00
W okresie 01.01-31.12.2012r. osoba korzystata rénnidofinansowania socjalnego w wysé&io799,00 zt.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkdéw Zaradu w okresie 01-12.2011 zawiera pza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011
do 31.12.2011)
Prezes Zardu
Michat Wiecek * (petniacy funkcg od 07.06.2011) 308 095.24
Wiceprezes Zardu '
(petniacy funkcg do 07.06.2011)
. . Prezes Zardu
*
Stanistaw Wecek (petniacy funkci do 07.06.2011) 305 398,32
Jarostaw Wgcek ** Wiceprezes Zargdu 309 159,24
Razem 922 652,8(

* wynagrodzenie wyicznie ze stosunku pracy;
** Jarostaw Wecek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyrmid3$8.095,24 zt. W okresie 01.01-31.12.2011r. osoba
korzystata réwnig z dofinansowania socjalnego w wysééiol.064 zi.
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Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2012 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2012 do 31.12.2012
Stanistaw W¢cek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 145 848,48
Kowalski Andrzej ** Czionek Rady (od 17.08.2012 Ega

: ] 15 000,00
Przewodnicacego Rady Nadzorczej)
Wiadystaw Komarnicki** Czionek Rady (od 17.08.202&stpca 15 000,00

Przewodniczcego Rady Nadzorczej i Sekretarz
Rady Nadzorczej)

Irena Wicek ** Czionek Rady Nadzorczej (do 30.06.2012 15 000,00
Karolina Wicek *** Sekretarz Rady Nadzorczej (do 30.06.2012) 37 120,00
Marta &drusihska-Wicek ** Czionek Rady Nadzorczej (do 30.06.2012 15 000,00
Artur Olszewski ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 15 000,00
Razem 287 968,48

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZRaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 115.848,48 zi.

** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

*** Karolina Wi ecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji waRabladzorczej wyniosto 15.000,00 zt.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto 21.128t0&/ okresie 01.01-31.12.2012r. osoba korzystenie: z
dofinansowania socjalnego w wysé&iol.000 zt.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2011 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2011 do 31.12.2011

Stanistaw Wgcek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 77 023.81
(petniacy funkci od 07.06.2011) '

Jacek Kosteczka *** Przewodnigzy Rady Nadzorczej 12 976.19
(petniacy funkci do 07.06.2011) '

Irena Wicek *** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Karolina Wicek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 71 277,34

Marta &drusihska-Wicek *** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Artur Olszewski *** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00

Razem 251 277,34

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji WiZRaNadzorczej wyniosto 17.023,81 zi. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 60.000,00 zt.

** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wAaRatladzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 40.277,34 zt.

*** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcj

Nota 37.1Informacje o wysokadsci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pryczek, gwarancji, poreczen udzielonych

osobom Wyzszej Kadry Kierowniczej:

Niesptacone zaliczki os6b wchodzym w sktad 31.12.2012 31.12.2011

Zarzdu - -

Rady Nadzorczej - -

Razem - -

Nie udzielano payczek osobom wchodezym w skiad organéw zagdzapcych i nadzorujcych spétek handlowych.
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Nota 38.Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A., z podzialem na gupy zawodowe

za okres od za okres od
01.01.2012 roku do| 01.01.2011 roku do
31.12.2012 roku 31.12.2011 roku

Ogodtem, z tego: 472 488
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 138 155
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 301 301
— uczniowie

osoby wykonujce prag naktadcz

=y

osoby korzystage z urlopéw wychowawczych lub bezptatnyg 33 32

Nota 39. Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za bieacy okres

Wyrokiem z dnia 27.01.2011 ra® Apelacyjny w Katowicach Wydziat | Cywilny prostigj wyrok Sidu Okegowego w
Katowicach z dnia 14.06.2006 r. wegei obejmujcej zagdzenie od Energoinstal S.A. na rzecz Wojewodzkiegoduszu
OchronySrodowiska i Gospodarki Wodnej odsetek od kwoty B.000 zt za okres od dnia 3 listopada 2004 do dh2a
pazdziernika oraz za okres od 13zpgaiernika 2005 do 11 lipca 2006 oraz oddala apglacgakresie pozostatej €xi
odsetek. Zargl Spotki zawart z Wojewddzkim Funduszem Ochrénydowiska i Gospodarki Wodnej ugpda mocy ktorej
sptata odsetek zostata rozéma na 12 réwnych rat. Terminy ptafodrat przypadaj w okresie od 31.03.2011 r. do
29.02.2012 r. W dniu 28.02.2012 r. sptacona zostatatnia rata. Ogétem kwota sptaconych rat w r@Ra2 wyniosta
316.678,07 ztk.

Dodatkowo pomimo realizacji zawartej ugody ZarZSpoétki w dniu 28.04.2012 r. wnidst ponownie skakgsacyjia do
Sadu Najwyzszego zaskaajaca wyrok z dnia 27.01.2011 a8 Najwyzszy skarg oddalit. Sprawa zostata zakezona.

Nota 40.Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a

nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego nie wyty znaczace zdarzenia dotygee lat ubiegtych, ktére nie zostatyetg
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 41.Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne, skorygane odpowiednim wskanikiem inflacji, z podaniem
zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przygciem okresu ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego —4eli skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzeh lat
dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. osiagneta lub przekroczyta 100%

ENERGOINSTAL S.A. nie sposriza jednostkowego sprawozdania finansowego orazyctiarporownywalnych,
skorygowanego wskaikiem inflacji, gdy skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich dhzdat
dziatalngci Spotki nie osigreta, ani nie przekroczyta 100%.

Nota 42.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowéci i sposobu sporadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniegoku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tyuty oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i

rentownos¢

W Spotce w 2012 roku, w stosunku do roku 2011 wieotiano zmian stosowanych zasad (polityki) rachwwkoi.
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Nota 43. Informacje o dacie zawarcia 1 szezegétach umowy z podmiotem uprawnionym de badania sprawozdan

finansowych.

Informacje na temat szezeg6léw umowy z podiniotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego zostaly opisane
w punkcie 25 Sprawozdania z dzialalnosci spélki.

Nota 44. Dokonanie korekty biedéw, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$é oraz wynik finansowy i rentownoé¢ ENERGOINSTAL S.A.,

Korekty bledéw nie wystapity.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Michal Wiecek -Prezes Zarzadu

Jarostaw Wigeek -Wiceprezes Zarzqdu ORI oo Y SO

Lucjan Noras - Czlonek Zarzadu 3 ......

Katowice, 18 marca 2013 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2012 r.

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzadzeh przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej
oraz zakladow przemystowych. Spotka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong srodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publiczne;j.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczeg6line materialty opatowe w postaci ciektej,
gazowe] badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane
sg w zadang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentow kottdw
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spotka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest
0 obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materiatdw tworzacych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.
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1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyr6znia go ws$rdd konkurencji. Spdlka zapewnia peilng obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.

OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowej:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Potezne sity montazowe obejmujace wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujace:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w ukfadach parowo- gazowych elektrowni,

= kotly na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda laser oraz mag,
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= palniki olejowo-gazowe do kottow,

» stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem cigglym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane
laserem,

= rury claddingowane,

= urzadzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,

= zbiorniki ciSnieniowe,

= przewody wentylacyjne i odpylajace,

= nietypowe urzadzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

=  kompletne kottownie,

= instalacje i urzagdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

» instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.

Strona 4



Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2012 r.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI.

Spotka dziata na rynku krajowym i za granica. Najwiecej kontraktéw zagranicznych realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja,
montaz i remonty kottobw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo instalacji
przemystowych w systemie ,pod klucz’. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
przedsiebiorstw dziatajagcych w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.
najwiekszy wptyw majg sektor przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2012 byty firmy z grupy Standardkessel
Power Systems Holding GmbH z udziatem w sprzedazy zagranicznej Spotki na poziomie 28,9% oraz
na rynku krajowym KGHM z 53,3%, Koksownia Przyjazn SA z 26,5% i Tauron Wytwarzanie z 5,4%

udzialem w sprzedazy krajowe;j.

Miedzy emitentem a wymienionymi gtdwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

1.5. INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2012r., obejmowata trzy kierunki-
import z Niemiec i Czech oraz zakupy krajowe.
Wiekszos¢ zakupow - powyzej 50%, dokonywana byta na rynku krajowym.
Jedynym znaczacym dostawcg materiatow i ustug w 2012r. byt Siemens Brno z 21% udziatlem w
zakupach, z uwagi na zaopatrzenie budowy KGHM w turbozespoty.

Miedzy emitentem a wymienionymi dostawcami, nie wystepujg powigzania kapitatowe.
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2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLK E ODDZIALY.

Spoétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.

Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A

Udzialy Energoinstal SA w innych spétkach:

= ENERGOINSTAL Sp. z o.0. - 100% udziatow

= INSTAL ,BIELSKO” Sp. z o0.0. - 100% udziatow

= INSTAL FINANSE Sp. zo.0. - 100% udziatow

= INSTAL-CAD Sp.zo.0. - 100% udziatéw

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. - 99% udziatow

= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. - 66,76% udziatow
» BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. - 49% udziatow

* PRREL-GOR Sp. zo.0. - 100% udziatow

* PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. - 66% udziatléw
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2.3. STAN POSIADANIA AKCJI
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

EMITENTA

| UDZIALOW W SP OLKACH

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie

nastepujaco:

. . Przewodniczacy Rady 0
Stanistaw Wi ecek Nadzorczej 10 224 040 56,80%
Jarostaw Wi ecek Wiceprezes Zarzadu 1358 781 7,55%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 1353270 7,52%

2.4 ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w roku 2011 i 2012.

488

472

Pracownicy . Urlopy . . Urlopy
nieprodukcyj Pracownicy wychowawcze/ Pracownicy Pracownicy wychowawcze/
ni produkcyjni bezptatne nieprodukcyjni | produkcyijni bezptatne
155 301 32 138 301 33
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3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA
PODEJMOWANE W SPOLCE W 2012 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2012r. przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

= Dokonanie zmian w strukturze organizacyjnej Spofki

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzieh 14.06.2012r.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
ENERGOINSTAL S.A. za 2011r.

= Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2011r.

= Whniosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto Spotki za 2011r.
= Wprowadzenia zmian do Regulaminu Wynagradzania pracownikéw ENERGOINSTAL S.A.
= Wprowadzenia zmian do Regulaminu pracy ENERGOINSTAL S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyto sie sze$¢ posiedzen Rady Nadzorczej spéiki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto dwadziescia dwie uchwaty.

3.2. ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2012.

e Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — dostawa czesci zamiennych do kotta OP-650k bloku
nr 11 w Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna — Oddziat Elektrownia taziska w taziskach
Gornych o wartosci: 3 670 107,00 PLN netto.

e Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna — wykonanie remontu kapitalnego kotta Ofz-230 bloku
BC50 w Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — Oddziat Zespét Elektrocieptowni Bielsko-Biata
w Bielsku-Biatej o wartosci: 8 442 802,00 PLN netto.
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Energa Serwis Spéltka z o0.0. — wykonanie i dostawa elementéw cisnieniowych
dla modernizowanego kotta OP-650 nr 2 w Energia Elektrownie Ostroteka S.A. o wartosci:
2 871 350,00 PLN netto.

Hutrem spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wykonanie remontu kotta na Arcelor Mittal
o wartosci: 1 213 760,00 PLN netto.

Standardkessel GmbH Radauti - wykonanie czesci kotta i wykonanie rurociggdéw przy-
kottowych, wykonanie systemoéw kanatowych, montaz kotta z urzgdzeniami przynaleznymi,

montaz konstrukcji o facznej wartosci: 2 662 202,00 EUR netto.

Standardkessel GmbH Hawai/USA — wykonanie czesci cisnieniowych kotta o wartosci:
699 000,00 EUR netto.

Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde— wykonanie 3 kottéw wodnych o wartosci:
1 850 000,00 EUR netto.

Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven— prace montazowe rurociggéwna bloku A, B
0 wartosci: 2 110 824,00 EUR netto.

Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikdw o wartosci: 1 201 536,00 EUR.

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2012.

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2012 realizowat nastepujace znaczace kontrakty:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. — ,Przebudowa zrédia ciepta w Opolu — budowa

uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wartosci: 43 434.650,00 PLN netto.

KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis dwoéch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow
Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice o wartosci: 42 944 000,00 PLN netto.

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,,pod klucz” w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o0 mocy elektrycznej
w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Glogowie, w bezposdrednim sgsiedztwie istniejgcej elektrocieptowni EC-3

Glogoéw, za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu wartos¢ wynosi: 139 600 000,00 PLN
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netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w sprzedazy wynosi 38.335.000,00 PLN netto,
oraz 2.622.100,00 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A.

KGHM Polska Miedz Spolka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,,pod klucz” w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o0 mocy elektrycznej
w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sagsiedztwie istniejacej elektrocieptowni EC-2
Polkowicach, za wykonanie cato$ci Przedmiotu Kontraktu warto$¢ wynosi: 93 800 000,00 PLN
netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w sprzedazy wynosi 31.492.000,00 PLN netto,
oraz 1.982.920,00 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A

Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. — realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie: Budowa
bloku energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” — o warto$ci:
222 590 180,00,00 PLN netto.

Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — wykonanie remontu kapitalnego kotta Ofz-230 bloku
BC50 w Tauron Wytwarzanie Spoétka Akcyjna — Oddziat Zespét Elektrocieptowni Bielsko-Biata
w Bielsku-Biatej o wartosci: 8 442 802,80 PLN netto.

Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — dostawa czesci zamiennych do kotta OP-650k bloku
nr 11 w Tauron Wytwarzanie Spétka Akcyjna — Oddziat Elektrownia taziska w taziskach
Gornych o wartosci: 3 670 107,00 PLN netto.

Energa Serwis Spéltka z o0.0. — wykonanie i dostawa elementéw cisnieniowych
dla modernizowanego kotta OP-650 nr 2 w Energia Elektrownie Ostroleka S.A. o wartosci:
2 871 350,00 PLN netto.

Hutrem spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wykonanie remontéw kotta na Arcelor
Mittal o wartosci: 1 213 760,00 PLN netto.

Alstom Power Systems GmbH — modyfikacja $cian bocznych konstrukcji stalowej na budowie
Karlsruhe o wartosci: 1 500 000,00 EUR netto.

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler Systems GmbH —wykonanie i montaz
kotta (na paliwo zastepcze) do spalarni odpadéw o wartosci:
8 104 257,21 EUR netto

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel GmbH — Standardkessel GmbH — dokumentacja
wykonawcza, prefabrykacja, montaz konstrukcji stalowej, wykonanie i montaz kotla

gazowego, rur ozebrowanych do ekonomizera o wartosci: 5 040 572,32 EUR netto.
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Sell Wesseling Standardkessel GmbH — wykonanie i dostawa czesci cisnieniowej kotla

oraz rurociggéw — kociot K7 i kociot K8 o wartosci: 2 776 279,00 EUR netto.

Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven — prace montazowe rurociggéw na bloku A, B
o wartosci: 2 110 824,00 EUR netto.

Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde — wykonanie 3 kottbw wodnych o wartosci:
1 850 000,00 EUR netto.

Standardkessel Baumgarte Service Marl — wykonanie rur ozebrowanych, wykonanie
powierzchni grzewczych cz.nisko i wysoko cisnieniowych wiacznie z komorami, demontaz
i montaz o wartosci: 1 110 333,00 EUR netto.

Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikow o wartosci: 1 201 536,00 EUR netto.

Baumgarte Boiler Systems GmbH WTE Oulu Plant - wykonanie kotta utylizacji odpadéw
na budowie w Finlandii ,montaz kotta wraz z rusztem na tgczng kwote 6 041 615,00 EUR
netto.

Standardkessel GmbH Hattorf - wykonanie i montaz kotta odzysknicowego na budowie
"Werk Hattorf* w Niemczech, dostawa i montaz konstrukcji stalowej kotta na budowie "Werk

Hattorf" w Niemczech na taczng kwote: 3 502 788,32 EUR netto.

Standardkessel GmbH Linden - kompletny montaz kotta, kompletny demontaz i montaz

konstrukcji stalowej na wartosé: 4 221 046,70 EUR netto.

Borsig Boiler Systems GmbH — wykonanie kottébw wodnych o wartosci: 720 324,00 EUR netto.
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4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU
tADU KORPORACYJNEGO ZA 2012 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZ YJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spélek notowanych na GPW”, ktérego petna tre$¢ znajduje sie

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp

42. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD +ADU
KORPORACYJNEGO.

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r., Spotka nie stosuje nastepujgcych
zasadach tadu korporacyjnego:

= pkt I.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sg roczne

sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich

pracy w sprawozdaniach z dziatalnosci Rady Nadzorczej.

= W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podat réwniez,
ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” odnos$nie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w jezyku

angielskim, w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 wymienionej wyzej regulaciji.

Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty
i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli wynikajgcym z zasady Il pkt 2 DPSN.
W ocenie Zarzgdu Spoiki, decyzja ta nie wplywa negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami,

a pozwolita Spotce unikngc dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

= Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2011 (EBI) z dnia 30.06.2011 Spoétka podata, iz nie bedzie
stosowana zasada okreslona w pkt 6 czesci Ill ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na

GPW” odnosnie zapewnienia niezaleznosci przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorcze;.
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Z dniem 1.07.2012r. sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. Swoje rezygnacje ziozyly Panie:
Irena Wiecek, Karolina Wiecek oraz Marta Jedrusinska-Wiecek. W ich miejsce powotano
Pana Andrzeja Kowalskiego, Wtadystaw Komarnickiego i Henryka Kawalskiego. W ten sposob od

1.07.2012r. Spéika spetnia kryterium niezaleznosci co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej.

» W raporcie biezacym nr 1/2012 (EBI) z dnia 13.06.2012r. zgloszono, ze w Spoice
nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 1 czesci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW w zakresie: transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania

go na wiasnej stronie internetowe;.

Wedlug opinii Zarzgdu akcjonariat Spotki charakteryzuje sie matlym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe dokonywania takiej transmisji oraz

rejestracji.

4.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZ ADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie
systemu  kontroli  wewnetrznej w  procesie  sporzadzania  sprawozdan  finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
ENERGOINSTAL S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiegowej zarowno jednostki dominujacej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A., jak rowniez wigkszosci Spétek zaleznych zostala powotana spotka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoice tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktorzy realizujg
obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spoétek wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A.,
za wyjatkiem PRR EL-GOR Sp. z 0.0. oraz ENERGOREM Sp. z o.0.

Od dnia 01.01.2013r. ksiegi rachunkowe Spétek PRR EL-GOR Sp. z 0.0. oraz ENERGOREM
Sp. z 0.0. bedg réwniez prowadzone przez Instal Finanse Sp. z o.0.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem proces sporzadzania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujacych w Spoéice
procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sag przez stuzby finansowo-
ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gléwnego Ksiegowego Spotki ENERGOINSTAL S.A., a nastepnie

przekazywane do akceptacji przez Zarzad.
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Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych i $rédrocznych sprawuje
Dyrektor Biura Finansow i Controlingu Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sq ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sa prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiegi rachunkowe Spoétek zaleznych sg prowadzone w
oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Spoétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Prawidtowos$c¢ stosowania zasad rachunkowosci przez poszczegoélne Spaiki jest monitorowana
na biezaco przez pracownikow Dzialu Gléwnego Ksiegowego ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegéline Spoiki Grupy.
Proces konsolidacji danych nastepuje w Dziale Gléwnego Ksiegowego Spétki dominujacej.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktére nastepnie
zostajg przeksztalcone do zasad zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe;.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu
badaniu, pétroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajg przegladowi
przez niezaleznego audytora Spotki.

Wyniki badania i przegladu prezentowane sg przez audytora kierownictwu pionu finansowego Spoiki
na spotkaniach podsumowujgcych. Nastepnie wyniki rozméw z audytorem przekazywane sg
Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.
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4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2012r.
przedstawia sie nastepujgco:

. Procentowy
Struktura akcjonariatu Li . Procentow_y Lzl Liczba udziat w ogdlinej
. iczba akgcji w kapitale . S .
(powy zej 5%) Zaktadowvm gtoséw liczbie gtosow
y na WZ
| Stanistaw Wigecek || 10224 040|| 56,80%|| 10 224 040)|| 56,80%|
| Jarostaw Wiecek || 1358781 7,55%|| 1358 781 7,55%)|
| Michat Wiecek || 1353270 7,52%|| 1353 270| 7,52%)|
| AMPLICO PTE S.A.* || 1079 095 599%| 1079095 5,99%|
| Razem: || 14 015 186| 77,86%|| 14 015 186)| 77,86%|

* AMPLICO PTE S.A. i zarzadzane przez nie fundusze AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny oraz
MetLife Amplico Dobrowolny Fundusz Emerytalny (wedtug stanu na 2.07.2012 r.).

4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoélce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu. Na wniosek
Prezesa Zarzadu Rada powotuje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wlasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywaé zarzadzanie spotkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla  szczeg6lowo  Regulamin  Zarzadu. Regulamin  Zarzadu uchwala  Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.
Do skladania oswiadczen w imieniu Sp6iki uprawnieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu
lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z czlonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke

w sporach z czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
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wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spoitki podlegajg Zarzadowi.
Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach
okreslonych przez Zarzad i obowigzujace przepisy.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki ENERGOINSTAL S.A., ktérego tekst jest
dostepny na stronie internetowej spoétki.

Decyzje o emisji akcji Spotki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscia 3/4
oddanych gltoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z

Kodeksem Spétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw.
Uchwaly w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegobtawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegd6lnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata w oparciu o uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych | Statucie Spétki. Sposéb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spéiki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spoétki).

Akcjonariuszom Spotki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spoétek
Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH
wymaga zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zgdanie. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaly Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki whniosek poparty przez co najmniej

75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.
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4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS  DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2012r. przedstawiat sie nastepujaco:

Skilad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. od 1.01.2012r. do 31.12 .2012r.:
Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Spoétki ENEGOINSTAL S.A. w okr esie od 1.01.2012r.
do 30.06.2012r.;

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wiecek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Cztonek Rady

Artur Olszewski — Czionek Rady

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w ok resie od 1.07.2012r.
do 31.12.2012r.:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjeta uchwate nr VII/31/2012
w sprawie powotania w sklad Zarzadu Pana Lucjana Norasa na stanowisku Czionka Zarzadu,

Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r.

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu

Spotki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spotki).
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5. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO S$CI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodoéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow i

towarow.

Sprzedaz kraj 155 881 67,4% 43 266 26,6%

Sprzedaz zagranica 75 231 32,6% 119 480 73,4%

Struktura sprzedazy w 2012 roku

32,6%\

1 Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

67,4%

W strukturze przychodéw w roku biezacym dominujg przychody z rynku krajowego. Przy
odnotowanym spadku na poziomie 37% sprzedazy na rynkach zagranicznych, Spétka zwiekszyta
niemal trzykrotnie przychody ze sprzedazy na rynku krajowym. W Polsce Spétka realizuje kontrakty
jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i
przemystu. Udziat rynku krajowego w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom, gtéwnie
dzieki kontraktom zawartym z KGHM SA oraz Koksownig Przyjazh Sp. z o.0.

Najwieksza wartos¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktore to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegbélne segmenty produktéow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz razem: 231112 162 746 68 366 42,0%
montaz 190 610 86 050 104560| 121,5%
wytwarzanie 37618 73188 -35 570 -48,6%
pozostata dziatalnos¢ 2 884 3508 -624 -17,8%

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

wzrosty 0 42%. Ponad dwukrotny wzrost sprzedazy nastgpit w gtdbwnym segmencie dziatalnosci Spotki

. w segmencie montazu. Wzrost ten jest wynikiem skutecznych dziatan Spéiki zmierzajacych do

wiekszego udziatlu kontraktéw realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym w portfelu

zamowien. Istotg takich kontraktéw jest kompleksowa realizacja inwestycji ( w tym dostarczenie

urzadzen kottowych) w zwigzku z tym nastgpito w 2012 roku spadek sprzedazy w segmencie

wytwarzanie na rzecz montazu.

5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

Koszty dziatalno sci 0 0 0
operacyjnej 213150 | 100,0% 148 746 | 100,0% 64 404 | 43,3%
Zuzycie materiatow i energii 87580| 41,1% 37236| 25,0% 50344 | 135,2%
Ustugi obce 73601| 34,5% 55033| 37,0% 18568| 33,7%
Podatki i optaty 1567 0,7% 1602 1,1% -35| -2,2%
Swiadczenia pracownicze 44854 | 21,0% 43959 | 29,6% 895 2,0%
tZonIZlIJana stanu prod. iprodw | 3619 1 70 3780| 0,3% -3 989 | -1055,3%
Amortyzacja 6 622 3,1% 7721 5,2% -1099| -14,2%
Pozostate koszty rodzajowe 2537 1.2% 2817 1,9% -280]  -9,9%
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Struktura rodzajowa kosztéw w 2012 roku

6622 2537

44 854
W Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce
I Podatki i optaty
1567 ,
Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe

73 601

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej jest efektem ogdlnego wzrostu poziomu sprzedazy.

Najwieksze pozycje kosztowe to zakupy materiatlowe, ustugi obce oraz wynagrodzenia wraz z
narzutami. Znaczny wzrost udziatu zuzycia materiatéw i energii wynika z realizacji kontraktéw na
rynku krajowym w Generalnym Wykonawstwie. Wzrost wartosci zakupionych materiatdéw zostat
spowodowany gtéwnie zakupem turbozespotéw dla projektow KGHM, a takze dostawg technologii i
projektu kotta oraz dostawg czesci cisnieniowych dla jego produkcji dla kontraktu z Koksownig

Przyjazn.

Koszty dziatalno $ci 0 0 0
operacyjnej 214 191 | 100,0% 150 733 | 100,0% 63458 | 42,1%
Koszty marketingu i dystrybucji 1908 0,9% 1599 1,1% 309| 19,3%
Koszty ogblnego zarzadu 10 143 4,7% 10 877 7,2% -734| -6,7%
Koszty sprzedanych produktow 201099 | 93,9% 136 270 | 90,4% 64 829 | 47,6%
Koszty sprzedanych towaréw i

materiatow 1041 0,5% 1987 1,3% -946 | -47,6%
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0,5% 0.9% —4,7%
N\ )

93,9%

Struktura kosztow w 2012 roku

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych
produktéw

Koszty sprzedanych
towardw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy produktow, ustug i materiatdw w 2012 roku wyniost 202.140 tys. zt, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 231.112 tys. zt przyniosto Spéice zysk brutto ze sprzeda zy
w wysokosci + 28.972 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw og6inego zarzadu

zysk ze sprzeda zy wyniost + 16.921 tys. zt.

5.1.3. Wyniki finansowe Spoiki

Wyniki z dziatalno sci Spotki

01.01.12-31.12.12

01.01.11-31.12.11

Zysk brutto ze sprzedazy 28972 24 489
Zysk ze sprzedazy 16 921 12 013
EBITDA 21610 21431
EBIT 14 988 13709
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 13051 11 685

10614 9154

Zysk netto

Spotka w 2012 roku wypracowata zysk netto na poziomie +10.614 tys. zt.

Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodéw ze sprzedazy o 68.366 tys. zt tj. 0 42 %

- wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 2.496 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalnosci finansowej 0 937 tys. zt.

Gtéwna pozycje przychodéw finansowych w 2012 roku stanowig otrzymane dywidendy od spétek
zaleznych ( + 2.551 tys. zt. ) za$ kosztéw finansowych: koszty zwigzane z obstugg uméw leasingu
( - 965 tys. zt ) oraz ujemna nadwyzka réznic kursowych ( - 2.582 tys. zi. ). W zakresie
pozostatych kosztow operacyjnych Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé roszczen

spornych dot. konsorcjanta Warbud SA w wysoko$ci 975,7 tys. zt. oraz poniosta koszty z tyt. kar
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umownych w zwigzku z niedotrzymaniem terminu oddania obiektu na kontrakcie z ECO Opole w

wysokosci 1.271 tys. zi

5.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 43,5% 41,4%

Zapasy 2,8% 1,1%

Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 42,1% 49,0%

Inwestycje krétkoterminowe 11,6% 8,4%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spoiki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogdlnej wartosci aktywoéw ( realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatow inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen
miedzyokresowych.

Struktura maj atkowo- finansowa

" Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy
31.12.2012 31.12.2011
Kapitat obrotowy 44 365 37 455
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 26 452 20 530
Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 17913 16 925

Spotka w 2012 roku osiggneta bezpieczny dodatni poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje

zachowanie ptynnosci finansowej Spotki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania.

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,70 1,61
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,61 1,58
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,35 0,23

Wskazniki ptynnosci w 2012 roku sg na zadowalajacym poziomie, zapewniajagcym stabilng sytuacje
ptatnicza Spoiki.

Z wysokosci powyzszych wskaznikéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkow finansowych jest bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w peini pokrywa zobowigzania
biezace Spoiki.
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= Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 31.12.2012 31.12.2011
wskaznik zadtuzenia aktywoéw 35,1% 38,17%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 33,3% 36,28%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 60,0% 73,32%
udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku 58,5% 52,06%

Wskazniki zadluzenia utrzymujg na stabilnym poziomie.

=  Wskazniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11
Rotacja naleznosci handlowych 126 149
Rotacja zobowigzan handlowych 93 109
Rotacja zapasow 7 7

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie rzeczywiste
fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z platnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg ptatnosci etapowe
i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane w

formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym projektu,

co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu nalezno$ci na dzien bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio przedptaty

otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako

zobowigzania handlowe.

= \Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno sci 01.01.12-31.12.12 01.01.11-31.12.11
ROA-rentownos¢ aktywow 5,0% 4,1%
ROE-rentownos¢ kapitatu 8,6% 7,8%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,5% 15,0%
Rentownosc¢ sprzedazy 7,3% 7,4%
Rentownos¢ EBITDA 9,4% 13,2%
Rentownos¢ EBIT 6,5% 8,4%
Rentownos¢ brutto 5,6% 7,2%
Rentownos¢ netto 4,6% 5,6%

Rentownos¢ sprzedazy brutto za 2012 rok ksztattuje sie na stabilnym dodatnim poziomie.
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5.1.5. Przeptywy srodkow pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujaco:

Przeptywy srodkow pieni eznych 31.12.2012 31.12.2011
A. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6619 14 902
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 230 -2797
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1232 -2 292
D. Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto 5617 9813

W 2012 roku nastgpit wzrost srodkéw pienieznych Spétki w zakresie dziatalnosci operacyjnej
gldwnie poprzez wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego ( +10.614 tys. zi. ) amortyzacji (
+6.237 tys. zl. ), zmniejszenie stanu zobowigzah i rozliczen miedzyokresowych biernych ( -20.603 tys.
zk. ) przy jednoczesnym spadku naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych ( +19.369 tys. zt).
Dodatni poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 roku jest wynikiem
otrzymania dywidendy od spotek zaleznych ( + 2.551 tys. zt. ) oraz wydatkéw na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych ( -2.448 tys. zt ). Ujemny przeptyw z dziatalnosci finansowej jest spowodowany

gtéwnie wyptatg dywidendy (-4.500 tys. zt).

5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktoérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. nalezg
srodki pieniezne, kredyt bankowy, leasing finansowy, udziaty i akcje oraz instrumenty finansowe
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmiany kursu walut. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ jednostki jak réwniez zabezpieczenie planowanych
pozioméw marz na realizowanych przez Spotke kontraktach eksportowych. Spotka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Giéwne ryzyka wynikajace z

instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego
stanowi 32,6% ogo6tu przychodow) spoétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko
walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych to obecnie
najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spotka. Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie
dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat w przychodach
ogo6tem w okresie od 01.01.-31.12.2012 stanowit 12,3%,

Na 31.12.2012 Spétka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na faczng kwote 12.704
tys. EUR. Terminy realizacji poszczegoélnych transakcji przypadajg w okresie od stycznia do sierpnia

2013, a S$redniowazony kurs realizacji w przypadku transakcji zabezpieczajgcych kupno EUR wynosi
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4,1831, w przypadku transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz waluty wynosi 4,2388. Dokonana na
dzien bilansowy wycena instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka sie kwotg +23,1 tys. zt.
Zawarte przez Spoitke kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zabezpieczenie
sprzedazy waluty ) oraz zakupéw towaréw i ustug wyrazonych w walutach obcych w ramach projektow
realizowanych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczenie zakupu waluty ), a tym samym
osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig zabezpieczenie jedynie
czesci ekspozycji walutowe] Spotki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych transakcji
koresponduje z harmonogramem realizacji oraz splywu naleznosci lub sptaty zobowigzah
wynikajgcych z realizowanych przez sp6tke kontraktéw. Spotka nigdy nie spekulowata na walutach, a

wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona
Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspotpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspétpracy z nowymi kontrahentami,
zapisy kontraktowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci zaliczek. Spotka
nie jest narazona na szczegolnie wysokg koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyka przeptywu

srodkéw pienieznych,

c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz
posiadane linie kredytowe. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi
na niewielki udziat tych instrumentow finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A.
Jednoczesnie Spotka w ramach znaczacych wahan stop ma mozliwo$¢ zastosowania odpowiednich

instrumentéw zabezpieczajacych.
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5.3.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH,

O UMOWACH

POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH

UBEZPIECZENIA

e Nadzien 31.12.2012 r., Spoétka posiadata nastepujace umowy kredytowe:

Saldo
Rodzaj Termin Kwota w zadtu zenia . .
Nazwa Banku kredytu splaty tys. 7} Waluta na dzie i Zabezpieczenie
31.12.2012
- weksle in blanco
- hipoteka tgczna do wys. 144.500
min zt
- przelew wierzytelnosci z umowy
Bank PKOBP | wrachunku | 55 162014 | 6000 PLN 5585 | ubezpieczenia
S.A biezgcym ; . L
- cesja z gwarancji wystawionej przez
UniCredit Bank Czech Republik
- przelew wierzytelnosci z umowy z
Energetyka Cieplng Opolszczyzny SA
BRE Bank S.A. | 1KY | 01062013 | 2723 PLN 0 - weksel in blanco
iezacym
RAZEM 8723 5585

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.12.2012 r.:

taczna wartos¢é wystawionych przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.)
oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER
HERMES) gwarancji na dzien 31.12.2012 r., wynosi 67 691 min zt.

Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje pfatnosci,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Spoice.

= Nadzien 31.12.2012 r., Spéika nie posiada zadnych poreczen wg prawa cywilnego.
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Istothe umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2012 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . = .
1| oapomedzaino soi | VPP OC bl pesereni dranose gospocererl | 000000000 P
cywilnej (OC) Y a P
Ubezpieczenie mienia w . )
2 transporcie krajowym UbezE.Oll'\;_zoecz?/nle;rt'ﬁjig\ZNynr?Illj’tr)zse\r/(\nglzgrogﬁwym, 300.000,00 PLN
(CARGO) Jjowym, y aaowym.
Ubezpieczenie mienia . . . I .
3 od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 97.113.777,00 PLN
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
4 zysku w skutek Y okresFi)e derk dgwawcz - P 9 30.000.000,00 PLN
wszystkich ryzyk y
- . . . kontrakty do max
g | bemmecuenie ey | e miena ooty sz oo | vanoso
monta zowych nies Z)Vg ‘ewanvm gy pojedy nczego
lespodziewany kontraktu 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . .
6 urzadzen od uszkodze A maszyny i urzadzenia 26.589.901,00 PLN
7 Ubezplecze.nle sprz etu U.trat.a, zniszczenie lub ugzkodzemel ubezpleczonegp 1.349.891.16 PLN
elektronicznego mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania
- . Ubezp. rob6t budowlano/montazowych w zwigzku z
8 Ubezpleczgnle ryzyk realizacjg kontraktu pt. "Przebudowa zrédta ciepta w Opolu - 84.752.442,40 PLN
monta zowych -
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji
Ubezp. mienia w transporcie krajowym zwigzane z
Ubezpieczenie mienia w realizacjq kontrgktow w KGHM Polska Miedz S.A.: max v_varto sc'ubezp.
9 transporcie Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego mieniana 1 srodku
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie i transport 4 min PLN
w Polkowicach
Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montazowych
Ubezpieczenie robot zwigzanych z realizacjg, kontrak_tow w KGHM Polska Miedz 1. 139.600.000,00 PLN
10 budowlano- S.A.:
. . 2.93.800.000,00 PLN
monta zowych Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego

Bloku Gazowo-Parowego w Gtogowie(1) i w Polkowicach(2)
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=  Pozyczki udzielone przez Emitenta:

Lp. DEIEY K\!vota . Waluta Ul Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki sptaty

1. | 07.122009 | 850.000 PLN | 31012012 | ZEC ggegggier‘”ce powiazany

2. | 02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowigzany
SzczegOly dotyczace udzielonych pozyczek zostalty opisane odpowiednio w nocie 10
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

6. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI

FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN
| DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAtL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Spoétka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, zapewniajaca utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spéitka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, co potwierdzajg
wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan oraz dodatni poziom
kapitatu obrotowego .

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM C HARAKTERZE, MAJ ACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2012, wystapity nastepujace czynniki o nietypowym charakterze
majace istotny wpltyw na osiggniete wyniki finansowe:

- Spétka otrzymata dywidendy od spétek zaleznych w wysokosci 2.551 tys. zt

- dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ roszczen spornych dot. konsorcjanta Warbud SA
w wysokosci 975,7 tys. zt.

- Spotka poniosta koszty z tyt. kar umownych w zwigzku z niedotrzymaniem terminu oddania
obiektu na kontrakcie z ECO Opole w wysoko$ci 1.271 tys. zt

- W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upadtosci likwidacyjnej firmy BUDUS S.A.
pozostali cztonkowie konsorcjum przejeli do realizacji pozostaty po upadtym konsorcjancie
zakres prac. Zakres zostat przejety solidarnie ze spotkg Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko
Budus S.A.. Spdika dokonata stosownej rewizji budzetu projektu zaréwno po stronie
przychodoéw jak i kosztow. Dodatkowo w IV kwartale dokonano odpisu aktualizujgcego
naleznos¢ od BUDUS S.A. w wysokosci 541.128,56 zi. Kwota ta stanowi réwnowartos¢
potragcenia dokonanego przez inwestora z tytutu roszczen podwykonawcoéw Budus S.A.

ztozonych na podstawie art. 647KC.
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8. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI  WYKAZANYMI
W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANE POLROCZE.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2012.

9. INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papierow wartosciowych.

10.  OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektéw

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkow wiasnych.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

Decyzja Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej, ENERGOINSTAL S.A. otrzymat trzy

patenty na wynalazki w zakresie sposobu wykonania rur ozebrowanych.
Opracowane i wdrozone przez ENERGOINSTAL S.A. rozwigzania, to przetom w obszarze technologii
wytwarzania  elementdw dla  energetyki a w  szczegdlnosci rur  ozebrowanych
z zastosowaniem technologii laserowej. Opracowane wynalazki sg unikatowe i innowacyjne nie tylko
w Europie, ale rowniez w skali $wiatowe;].

Spoétka prowadzi dalsze badania nad wykorzystaniem technik laserowych w przemysle
energetycznym. Powotano w tym celu konsorcjum skladajacego sie z Politechniki Slaskiej, Instytutu
Spawalnictwa i ENERGOINSTAL S.A. Konsorcjum realizuje projekt pt. "Technologia spawania
laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu przeznaczonych do pracy
w kottach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych®”.

Narodowe Centrum Nauki i Rozwoju w ramach | Konkursu Badan Stosowanych w obszarze materiaty
i technologie materialowe, Sciezka A, przyznalo dofinansowanie na realizacje tego projektu w

wysokosci 3 675 000,00 zt. Projekt bedzie realizowany do roku 2015.
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12.

13.

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy = ¢ mozna:

czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, w
tym gtéwnie spawaczy, monterow,

niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcoéw,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

wahania kurséw walut.

KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami ENERGOINSTAL-u sg firmy realizujgce obiekty energetyczne, kompleksowe

ich modernizacje, jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w roznych gateziach gospodarki.

14.

Do najwa zniejszych firm mo zemy zaliczy é€:
- ha rynku zagranicznym:

Standardkessel Baumgarte

Standardkessel Baumgarte Service

Mehldau & Steinfath

ALSTOM

Andritz

NEM Services

Borsig Boiler Systems

Bilfinger Power Systems

- na rynku krajowym:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny
KGHM SA

Koksownia Przyjazn

Energia Serwis

PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI ENERGOINSTAL S.A.

Podstawowag domeng dziatalnosci Spotki jest produkcja i montaz kottdw energetycznych

oraz Generalne Wykonawstwo inwestycji krajowych. Podstawowym rynkiem, na ktorym Spétka

prowadzi sprzedaz swoich ustug kottowych jest rynek Europy Zachodniej, a w szczegdélnosci rynek

niemiecki. Spétka w tym zakresie wspoipracuje przede wszystkim z grupg Standardkessel Baumgarte

z Niemiec, podejmujac réwnoczesnie préby nawigzania stalej wspoétpracy z innymi liczacymi sie

podmiotami
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W 2013 roku Spoéitka planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalno$¢ na rynku polskim gtéwnie
w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Dla realizacji tego celu posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji roznego typu
obiektéw na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do technologii.

Dziatania Spéitki celem realizacji projektéw krajowych beda prowadzone szczegdlnie
w kierunku:

» obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

* utrzymywania kontaktow z klientami;

» konsultacje i prezentacje techniczne;

» oferowanie produktu i ustugi;

» realizacja kontraktow.

Spoitka realizowaé bedzie w 2013 r. kontrakty dla KGHM i Koksowni Przyjazn oraz ubiega¢ sie
0 Bloki Gazowo-Parowe w Katowicach, Gorzowie Wielkopolskim, Brzegu Dolnym a takze o blok
energetyczny w Jastrzebskiej Spotce Weglowe;.
Ponadto ENERGOINSTAL S.A. stara¢ sie bedzie gtownie o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach wytacznie w obszarze kottow.
Spotka zamierza réwniez uczestniczy¢ w realizacji Planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych w obszarze nowobudowanych

spalarni smieci.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJ A, CENIE NABYCIA
ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA 1 JEGO GRUPA KAPITALOW A,

Firma ENERGOINSTAL S.A. w roku 2012 zakonczyta proces wdrazania modutu
konsolidacyjnego w ramach zintegrowanego systemu SAP ERP. Wdrozenie tego modutu znacznie
usprawnito proces weryfikacji danych pozyskiwanych od spétek bedacych w Grupie Kapitatowej
i znacznie skrécito czas raportyzacji (szeroko rozumianej analizy danych) na potrzeby
organéw spotek.

W roku 2012 zostaty zakohnczone prace nad ujednoliceniem proceséw logistycznych
w Grupie Kapitalowe] Energoinstal SA. Ponadto we wszystkich spotkach zaleznych ujednolicono

system wynagrodzen i polityke kadrowa.
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Dzieki spéjnym dziataniom ukierunkowanym na polityke ,ciecia kosztow” udato sie w wielu obszarach
doprowadzi¢ do oszczednosci finansowych.
Wspdlne dziatania marketingowe i strategiczne zaowocowaly efektem synergii na wielu polach

dziatalnosci podmiotow zaleznych.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJ ECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM DZIALALNO SC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2012 roku

przedstawione sg w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 37 oraz 37.1 do sprawozdania finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM R’OWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spoéice znane umowy w wyniku, ktérych mogga w przysziosci nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA  KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ
Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepuja w Spolce papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.
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22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.

23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2012 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitaltbw wlasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub

wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

24. ZDARZENIA ISTOTNIE  WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastapity istotne zdarzenia majace wplyw na
dzialalnos¢ emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr
Piotr Rojek Sp. z o0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 22 maja 2012r.

c) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 30.900 PLN.

d) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 29.200 PLN.

e) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdw, dotyczacego
2012 roku: O PLN.

f) kaczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 30.900 PLN.

g) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 29.200 PLN.
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Sprawozdanie z dziafalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2012 r.

h) Laczna wartod¢ wynagrodzenia naleznege lub wyplaconego z innych tytuldw, dotyczacego
2011 roku: 0 PLN.

Podplsy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu
Lucjan Noras Czlonek Zarzgdu

Katowice, 18 marca 2013r.
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Szanowni Panstwo,

dokonujgc podsumowania minionego roku, z zadowoleniem mozemy stwierdzi¢, ze byt to dla naszej
spotki rok udany. Swiadczy¢ o tym moze zardwno uzyskany na koniec 2012r. wynik finansowy,
obserwowany w ciggu roku dynamiczny wzrost kursu akcji, sprawnie realizowane kontrakty
czy rosngce zainteresowanie ofertg firmy, w zakresie stosowanych technologii laserowych.
Na pozytywng ocene minionego roku sklada sie réwniez bardzo duza aktywnosc spolki,
je] uczestnictwo w praktycznie wszystkich liczacych sig w branzy energetycznej postepowaniach
przetargowych, a takze ogdina syfuacja w energetyce i rysujgce sie kierunki jej rozwoju.

Rok 2012, to generalnie czas, w ktdrym realizowaliS$my inwestycje wynikajgce z umow
zawartych w latach wczeséniejszych. Z sukcesem zakonczylismy budowg bloku wysokosprawnej
kogeneracji dla Energetyki Cieplnej Opolszczyzny S.A. Zrealizowany w ramach tej inwestycji kociot,
jest pierwszym na $wiecie kotfem wykonanym w technice laserowej. Niespotykana dotad sprawnos¢
gwarantowana kotta rusztowego tj. 87,9%, to niewatpliwy sukces naszej firmy, doceniany zarowno
przez krajowych, jak i zagranicznych inwestoréw.

Rynek coraz bardziej docenia i interesuje sig oferowang w naszym Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych (CITL) technologia spawania laserowsgo. | tak, w ramach kontraktu
z Koksownig Przyjazn dot. budowy bloku energetycznego- ,Budowy Kempletnego Obiektu pod klucz”,
w pazdzierniku 2012r. ruszyla, produkcja rur ozebrowanych i paneli $cian szczelnych spawanych
laserem. Elementy te zostang zainstalowane w nowo budowanym bloku energetycznym.

Odnoszac sie do wdrozonych i stosowanych w CITL technologii laserowych, chcielibysmy rowniez
wskazaé na zlecong w 2012r. naszej spolce przez Bilfinger Babcock CZ s.r.o. dostawe 3 wodnych
kotlbw, w ktorych dzieki zastosowaniu hybrydowego spawania $cian szczelnych uzyskano
m.in. znaczgce oszczednoéci na materiale kotla (kazdy kociot zamiast 200 wazy 140 ton). Urzgdzenia
te zostang dostarczone klientowi w |l kwartale 2013r. Ich przekazanie do uzytku, nastapi za$ pod
koniec biezgcego roku. Przykiad tego zlecenia stanowi dowdd na nie tylko wyZzszo$¢ techniczng
technologii laserowych, ale réwniez na ich oczywista przewage ekonomiczna,

Decyzjg Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej ENERGOINSTAL S.A. oftrzymal
cztery patenty na wynalazki w zakresie sposobu wykonania rur ozebrowanych. Potwierdzono,
ze opracowane i wdrozone przez ENERGOINSTAL S.A. rozwigzania, to przefom w obszarze
technologii  wytwarzania elementdéw dla energetyki, a w szczegélnosci rur ozebrowanych
z zastosowaniem technologil laserowej.



Obecnie Spotka prowadzi dalsze badania nad wykorzystaniem technik laserowych w przemysle
energetycznym. Powotano w tym celu konsorcjum skiadajacego sig z Politechniki Slaskiej, Instytutu
Spawalnictwa i ENERGOINSTAL S.A. Konsorcjum realizuje projekt pt. "Technologia spawania
laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu przeznaczonych do pracy w ketlach
o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych®.

Narodowe Centrum Nauki i Rozwoju przyznalo dofinansowanie na realizacie tego projektu
w wysokosci 3 675 000,00 zi. Projekt bedzie realizowany do roku 2015.

Wyrazem uznana i doceniania naszej Spotki przez $rodowiska naukowe czy skupiajace
przedstawicieli biznesu, sa takze przyznane w 2012r. nagrody, takie jak: Brazowy Laur Innowacyjnosci
przyznany przez Naczelng Organizacje Techniczng, Zioty Diament do Statuetki Cezara Slaskiego
Biznesu, tytut ,Ambasadora Polskiej Gospodarki 2012" w kategorii ,Marka Europejska”, czy Ziota
Statuetka oraz tytul Lidera Polskiego Biznesu w XXI edycji konkursu organizowanego przez Business
Centre Club. Prezentowana przez Spotke jako$¢ i $wiatowy poziom produkcii i ustug, potwierdza
réwniez przeprowadzony w 2012r. audyt recertyfikujacy 1SO 9001:2008 oraz audyt nadzoru SCC.

Bardzo doceniamy i ogromnie cieszy nas fakt, oceny naszej spélki przez inwestordw
i rynek gieldowy. Na przestrzeni minionego roku odnotowalismy, bowiem ogromny wzrost kursu akcji
ENERGOINSTAL S.A. Kurs ten w styczniu 2012r. ksztalttowat sig na poziomie 6,5 2, a obecnie
osigga wartosci rzedu 15 zIi. Wedlug ,Pulsu Biznesu” ENERGOINSTAL S.A. znalazt sie na pigtym
miejscu w zestawieniu spolek gieldowych, pod wzglgdem stop zwrotu za 2012 1. (zwrot 128%).

Nasza spéika to bezpieczna i perspektywiczna inwestycja zapewniajaca zyski akcjonariuszom.

W roku 2012 zostala wyplacona dywidenda. Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2012r. na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote
4 500 tys. zh. to jest 25 groszy na kazda akcje ENERGOINSTAL S.A. Pozostalg czesc zysku
wypracowanego w 2011 roku w kwocie 4 654 tys. zi. przeznaczono na kapitat zapasowy Spotki.

Podsumowujac miniony rok i dziatainosé Spolki, chcemy takze mocno zaakcentowac jej udziat
w duzych projektach energetycznych i przemystowych w ramach Generalngj Realizacji Inwestycji
lub Generalnego Wykonawstwa. Przed kilku laty postawilimy to zadanie przed spéikg i zadanie
to konsekwentnie realizujemy. | tak, w 2012r. jako Generalny Realizator Inwestycji, z powodzeniem
prowadzilismy inwestycje dla KGHM Polska Miedz na wykonanie ,pod kiucz" w systemie Generalnego
Wykonawcy Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogoéw [ EC Polkowice. Mimo ogloszenia upadiosci
likwidacyjnej naszego konsorcjanta . Budus S.A., realizacja inwestycji przebiega sprawnie.
Wraz z Flektrobudowa (konsorcjant), ENERGOINSTAL S.A. (lider konsorcjum) sprawnie opanowat
sytuacje. Dzieki slusznym i szybkim decyzjom, realizacja zadania przebiega w sposob prawidlowy.
Dali$my $wiadectwo naszego profesjonalizmu i wysokich kompetencji calej zalogi do realizacji zadan
w ramach GRI i to w trudnych, bardziej skomplikowanych niz zwykle warunkach.

Rok 2012 to rowniez czas nowych zlecen, jakie pozyskata spolka. 1 tu w gronie naszych
klientéw, juz po raz kolejny znalazly sie liczace si¢ w branzy energetycznej koncerny krajowe,
jak Tauron Wytwarzanie S.A., PGE S.A. czy Energa Serwis Spétka z o.0., jak rowniez
i wiodacy zagraniczni kontrahenci j. Standardkessel GmbH, Bilfinger Babcock CZ s.r.o., Bilfinger MCE
Berlin GmbH czy Mehldau U. Steinfath.



Wérdd realizowanych zlecen znalazia sig m.in. dostawa bloku biomasowego dla GET Kauai (Hawaje)
czy dostawa bloku na biomase dla OSB Radauti (Rumunia), ktéry wykonany zostal w technologii
laserowej. Naszym nowo pozyskanym, ale bardzo perspektywicznym klientem jest ANDRITZ Energy
& Environment GmbH, dla ktérego dostarczamy obecnie dwa kotly wodne do Wiednia.

W perspektywie biezgcego roku zakiadamy pozyskanie kolejnych zlecen od naszych
dotychczasowych klientéw. To wazne dla spolki, Ze w gronie jej klientéw sg firmy o ugruntowanej
pozycji na rynku, ktére cenig sobie sprawdzong wspotprace. W tym roku z jednym z naszych
niemieckich kontrahentéw- Standardkessel Baumgarte Holding GmbH- éwigtujemy 30-lecie naszej
wspélpracy. Dzieki kooperacji naszych firm opartej na profesjonalizmie i rzetelnoéci, udalo nam sig
zrealizowaé na calym $wiecie wiele inwestycjl. Sztandarows realizacjg jest blok 2 x 400 MWe
w Elektrowni Dunkierka.

Wespdipraca z SBH zaowocowala dostawa | montazem ponad stu jednostek kotiowych wérdd, ktérych
znalazly sie bloki gazowo-parowe, biomasowe, zakiady termicznej utylizacji odpadow komunkalnych,
kotty olejowe, gazowe i inne.

Biorac pod uwage sytuacje na rynkach zagranicznych, w tym na rynku niemieckim, gdzie elektrownie
jadrowe majg stopniowo byé zastapione m.in. blokami opalanymi gazem, jestesmy przekonani,
ze wspdlnie z naszym partnerem- SBH, jako sprawdzeni i niezawodni w Europie dostawcy kottdw
energetycznych, bedziemy chetnie wybierani do realizacji nowych inwestycji.

Miniony rok to takze wzmozona aktywnosci spolki w zakresie uczestnictwa
w licznych postepowaniach przetargowych, ktdre zapewnig produkcjg na kolejne lata. | tak, bierzemy
udziat w przetargach: EC NOVA - budowa turbozespolu upustowo -kondesacyjnego o mocy
elektrycznej okolo 50 MWe w Tauron Cieplo S.A. (warto$¢ inwestycii ok. 120 min zi), SEJ SA
na budowe kogeneracyjnego bloku fluidainege CFB o mocy zainstalowanej brutio okolo 75 MWe
w EC Zofidbwka (wartos¢ inwestycji ok. 500 min zl), PGE SA na budowg nowego bloku parowo-
gazowego w PGE SA GIEK Oddziat Elektrocieplownia Gorzéw (warto$¢ inwestycji ok, 500 min zi),
Turon Wytwarzanie SA na budowe nowego bloku parowo-gazowego w Tauron SA - EC Katowice
(warto$¢ inwestycji ok. 500 min zf).

Sg to olbrzymie przedsiewzigcia, dlatego tez chcac wygrywac te kilkusetmilionowe przetargi
zdecydowalismy sie tworzyé konsorcja, wystepujac w roli ich lidera.

Perspektywy spoki na 2013r. zdajg sie ksztaltowa¢ bardzo dobrze. Uczestniczymy
we wszystkich liczacych sie w branzy postepowaniach przetargowych. Majgc na wzgledzie oferowang
jakos¢ | zaawansowanie prezentowanych przez Spolke technologii, mozna sadzi¢, ze jesteSmy
liczacym sig w tych postepowaniach graczem. Jestesdmy takze zdania, ze coraz to wigce] inwestorow
bedzie decydowaé sig na rozwigzania oferowane w ramach naszego Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych. Istnigje, bowiem potencjalna mozliwo$¢ zastosowanie produktow laserowych
naszej firmy, w obecnie rozstrzyganych przetargach dot. blokéw HRSG (parowo-gazowych):
w Elektrowni Pomorzany (200-270 MWe), Elektrocieplowni Gorzéw (100-140 MWe), Elektrocieptowni
Bydgoszez (220-270 MWe lub 400-450 MWe), EC Katowice (100-150 MWe), EC Stalowa Wola
(400 MWe) oraz PKN Orlen Wioclawek (450 MWe).

Odnoszace sie do przysziosci Spolki, chcemy zwréci¢ uwage na $rodki, jakie zostaly przeznaczone



na inwestycje w polskiej energetyce. Na budowe blokdw parowo-gazowych, przeznaczonych zostato
okoto 20 mld zi. Mozna zalozyé, ze udzial kotlow energetycznych w tej kwocie siegnie 4-b mid zi,
co za$ wygeneruje =zapotrzebowanie na rury ozebrowane w wysokosci 400-500 min zi
| tu z zadowoleniem i satysfakcjg mozemy podkreslic, ze ENERGOINSTAL S.A. jest jedynym
producentem tych rur w Polsce.

Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze, po raz kolgjny pragniemy Wam podziekowad
za zainteresowanie naszg spolkg | zaufanie, jakim obdarzacie nas, osoby nig zarzadzajgce.
Cieszymy sie, ze obrany przed laty kierunek, strategia rozwoju spoiki w oparciu 0 zaawansowane
technologie, kompleksowg oferte | wysokg jako$é produktdw i $wiadczonych uslug, okazala sig
siuszna. Poniesione niegdy$ naklady na badania i rozwdj, a takze na rozbudowe Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. zdajg sie procentowaé. Ogdlna kondycja Spolki, sytuacja w branzy
energetycznej, a take planowane w polskiej energetyce inwestycje, pozwalajg s3gdzic,
ze przed Spdlkg rysuje sie czas regularnego wzrostu, ktoéry nam akcjonariuszom zapewni
coraz to wieksze zyski.

Z wyrazami szacunku
Zarzad ENERGOINSTAL S.A.

L'cja Norgs Michat Wigcek Jarcgsev)\gle\?k
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Katowice, 18 marca 2013r.

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z nasza najlepszq

wiedza roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane poroéwnywalne,

sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi

zasadami rachunkowo$ci

oraz ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowa, finansowg i wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A,,

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuaci ENERGOINSTAL SA,,

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Czionek Zarzadu




— Katowice, 18 marca 2013r.
ENERGOINSTAL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S8.A. oéwiadcza, Zze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych”
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od 01 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym sprawozdaniu fihansowym zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Czionek Zarzadu




