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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Energoinstal Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach, na ktore sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sume 257.020 tys. ztotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace

catkowite dochody ogétem w wysokosci 11.716 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace

zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.316 tys. zlotych,

4/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace

zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 69.387 tys. zfotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostli.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwane] dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby

1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

2

b)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

Jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami),

Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259,

z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa

z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Wojciech Berek
wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 11540

Keneelaria Porad Finansows - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka s ograniczong odpowiedsialnosciq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podsmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 13 marca 2014 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
- Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron 1 sktada sie z nastepujacych czesci Strona
I. [CZESC OGOLNA 2
IL. || CZESC ANALITYCZNA 6
I11. || CZESC SZCZEGOLOWA 1




CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Energoinstal Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdzienskiego nr 188D.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy K rajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000048929,

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 271076705 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji, montazu 1 remontéw kottow
energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 1.800 tys. ztotych 1 dzielit sie na 18.000.000 akcjt
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu
podstawowego jednostki.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz Tlogé Tlosé Wartosé nominalna ~~ Udziat w kapitale
posiadanych  posiadanych  posiadanych aleji (z4) podstawowym (%)
akeii glostw

W.AM. Sp. z o.0. 11.124.039 11.124.039 1.112.403,90 61,8
Jarostaw Wiecek 908.781 908.781 90.878,10 5,0
Michat Wiecek 903.271 903.271 90.327,10 5,0
AMPLICO OFE 1.400.000  1.400.000 140.000,00 7,8
pozostai 3.663.909  3.663.909 366.390,90 20,4
Razem 18.000.000 18.000.000 1.800.000,00 100,0

Kapitat whlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 129235 tys. ziotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt si¢ o kwote 6.316 tys. ztotych.
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Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowe] Energoinstal.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek,
o Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Noras.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:
e Pan Lugjan Noras zostal powotany do pelnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 7 stycznia 2013 roku.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Stanistaw Wiecek,

o Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorcze) - Pan Wiadystaw Komamicki,
o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Henryk Kawalski,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jan Pyka,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Artur Olszewski.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e W dniu 28 pazdziernika 2013 roku Pan Andrzej Kowalski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze).

¢ Pan Jan Pyka zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 18 grudnia 2013 roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonartuszy w dniu 26 kwietnia 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

N
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Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2013 roku zysk netto
za poprzedni rok obrotowy w kwocie 10.614 tys. ztotych zostal przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie
5.400 tys. ztotych oraz na zwiekszenie kapitatu zapasowego w kwocie 5.214 tys. ztotych

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Kondultorskiej 33,
a Energoinstal Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzienskiego nr 188D w dniu 14 czerwca
2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
21 maja 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)
i zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez

kluczowego biegtego rewidenta Pana Wojciecha Berka wpisanego do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11540,

Badanie przeprowadzono w lutym i w marcu 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronne;j 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.
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Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowy 1 finansowy, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s prawidtowe.

W badaniu poszczeglnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowaliémy testy
1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposob wyrywkowy. Na
podstawie wynikow tych testéw 1 procedur wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za
rzetelnosé 1 jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz oSwiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowt wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielt informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.
Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych
funkeje na dzien 13 marca 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o§wiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo uzytkowania wieczystego
gruntu

Wartosci niematerialne
Dtugoterminowe aktywa

finansowe

Akrywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Dtugoterminowe naleznosci i

rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw
1ustug

Krotkoterminowe naleznosci
1 rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Walutowe kontrakty terminowe
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Suma éktywéw

31.12.2013 r.
(tys. zd)

90.894

62.812

1.519

346

20.202

4371

1.644

166.126
3613

45,522

20.081

2.802

208
284

93.616

257.020

31.12.2013 ¢.
(% sumy
bilansowej)

354

24,5
0,6
0,1

7,9

1,7

0,6

64,6
14

17,7

3

7,8

1,1

0,1
0,1

364

100,0

31.12.2012 «.
31.12.2012 r.
(5. 2 (% sumy
.z
ih bilansowej)
91.406 43,5
65.418 311
1.519 0,7
396 0,2
18.398 8,8
5203 2.5
472 0,2
118.787 56,5
5.816 28
61.874 294
26.692 12,7
23

153 o1
24229 11,5
210.193 100,0
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Pasywa

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyze] ich wartoSci nominalnej
Kapitaty rezerwowe 1 zapasowe
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny

Zysk/strata z lat ubiegtych i roku

biezacego
Zobowiazania
dtugoterminowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate dtugoterminowe

zobowiazania finansowe
Dtugoterminowe zobowigzania
1 rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania

krotkoterminowe

Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty
bankowe 1 pozyczki

Pozostate krotkoterminowe
zobowlazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw
1ustug

K rétkoterminowe zobowigzania
1 rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu podatku

31.12.2013 t.
(tys. 1)

129.235
1.800

70.196
39.857

617
16.765

13.277
844

1.836
2.708
7.889

114.508

1.692

1.036
44,361

67.419

31.12.2013 .
(% sumy
bilansowe;)
50,3

0,7
27.3
185

0,3

6,5

5,2
0,3

0,7

1,1

3,1

44,5

0,6

0,4

17,3

26,2

31.12.2012 r.
31.12.2012 .

(% sumy

(tys. ) . .
bilansowe;)
122.919 58,5
1.800 0.9
70.196 33,4
34599 16,4
617 0,3
15.707 7.5
13.985 6,6
782 0,4
1,132 0,5
3714 1,7
8.357 40
73.289 34,9
1.342 0,6
5.585 27
883 0,4
44.485 21,2
16.474 7.8
4.520 2,2
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31.12.2013 r.
Pasywa
(tys. 2h)
dochodowego
Suma pasywow 257.020

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2013 r. -
31.12.2013 r.
(tys. 1)
Przychody ze sprzedaz
proiiiﬂﬁéj;, towparéwafymateﬁaiéw 246334
Koszty sprzedanych produktow,
towarc?)rwgz mateﬁiicéwp 220453
Zysk brutto ze sprzedazy 25.881
Koszty sprzedazy 2.346
Koszty ogolnego zarzadu 10.937
Pozostate przychody 3.024
Pozostate koszty 4.273
Zysk z dziatalnosci 1446
operacyjnej
Przychody finansowe 5.181
Koszty finansowe 2.043
Zysk brutto 14.487
Podatek dochodowy 2815
Zysk netto
z Zszia{alnoéci kontynuowanej =
Zysk netto 11.672
Pozostate dochody catkowite 44
Catkowite dochody ogétem 11.716

31.12.2013 r.
(% sumy

bilansowej)

100,0

1.01.2013 ¢. -
31.12.2013 r.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

89,5

10,5
1,0
44

1.2
1,7

31.12.2012 r.
(tys. zt)

210.193

1.01.2012 ¢. -
31.12.2012 r.

(tys. zt)

231.112

202.14C

28.972
1.908
10.143
8C0
3.089

14.632

2938
4519
13.051
2437

10.614

10.614
41

10.655

31.12.2012 ¢.
(% sumy

bilansowej)

100,0

1.01.2012 «. -
31.12.2012 ¢.
(%

przychodow
ze sprzedazy)

100,0

87,5

12,5
0,8
4,4
0,3
13

6,3

1,3
2,0
5,6

1,0
4,6

4,6

4,6



3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2013 r. 2012 . 2011 r.

® Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 51 "3 7.4
» ’ ’
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

e Rentownos$¢ sprzedazy netto (%o
P ¥ (%) 4,7 4,6 5,6
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

e Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%
pit go (%) 9,3 8,9 8,2
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu whasnego

® Rentownosé¢ majatku (aktywow) (%) 5.0 4.9 4.7
L]
Wynils finansowy netto / Sredni stan aktywéw ’ ’

e Plynnosc¢ I stopnia (biezaca)
Altywa obrotowe - naleznoéci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy - krdtkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowiazania L5 1,5 14
krétkoterminowe ~ zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krdtkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe

® Plynnosc II stopnia (szybka)
Akrywa obrotowe - zapasy naleznoéci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowiazania 14 L4 14

krotkoterminowe — zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krdtkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe

° Kaiaitat obtotoWy netto (KON)
44.772 38.249 29.916

Kapital whasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tyrutu dostaw powyzej
12 miesiecy + rezerwy diugoterminowe - akrywa trwate

e Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
62 54 53

Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedazy

° Wskainik obrotu naleznoéci (dni) | 875 128 137

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw x liczba dni olresu / Przychody netto ze sprzedazy

® Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

®  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

Sredni stan zobowiazah z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych 69 73 62

produktéw, towardw i materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu
o Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%) 49.7 41.5 47.9
’ ’ ’
Surna bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa
e Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1) 0.65 0.59 0.51
’ s 3
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w olresie, keorego dotyezy zysk
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2013 r. 2012 r. 2011 r.

® Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%0)

EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 19,5 27,6 32,8

zobowiazan krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, Spétka odnotowata zysk netto na prowadzonej
dziatalnosci. Zysk wypracowany w 2013 roku wyniost 11.672 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 10,0%
w porownaniu do roku 2012, W stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosci sprzedazy netto, majatku
oraz kapitatu wtasnego nieznacznie wzrosty. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ulegt obnizeniu.
Phynnos¢ finansowa Spotki ksztattowata sie na takim samym poziomie jak w roku poprzednim - na dzieh
31 grudnia 2013 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,5.

W roku 2013 kapitat obrotowy zwickszyt si¢ i na dzien bilansowy wynosit 44.772 tys. ztotych.

W roku obrotowym srednie cykle obrotu naleznosci i zobowigzan ulegty skroceniu.

Swoje zobowigzania Spotka reguluje przecietnie w okresie znacznie krotszym niz czas, w ciagu ktdrego inkasuje
naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitaty wtasne stanowity 50,3% catosci zrddet finansowania Spétki, natomiast
w 49,7 jednostka finansowata swoja dziatalnosc z kapitatow obcych. Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych
zmniejszyt sie w porownaniu do roku 2012 i na dzien bilansowy osiagnat poziom 19,5%.

10
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogty mieé istotny wptyw

na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

s  prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi 1 sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

e spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywoéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok kofczacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposéb ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni
rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zalresie oraz terminach okre$lonych

wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

1



INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 62.812 tys. ztotych i stanowity 24,5% aktywow
ogétem. Na dzien bilansowy taczna wartos¢ brutto uzytkowanych $rodkéw trwatych wynosita 110.794 tys.
ztotych, a ich dotychczasowe umorzenie wykazywato taczna warto$¢ 47.876 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodkd
trwate byly w 43,2% umorzone. Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych wynosit na dzien bilansowy
106 tys. ztotych. Gtownymi sktadnikami srodkéw trwatych byty na ten dzien budynki i budowle o wartoéci netto
37.184 tys. ztotych oraz urzadzenia techniczne 1 maszyny o tacznej wartosci netto 23.737 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym nabyto srodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 3.385 tys. ztotych.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie 45.522 tys. ztotych stanowity
17,7% catosci aktywow.

Wartos¢ przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wynosita 4.452 tys. ztotych brutto, z czego kwota
1.232 tys. ztotych dotyezyta naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku. Na nalezno$ci przeterminowane
utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 1.221 tys. ztotych.

Pozostate krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe wynosity 20.081 tys. ztotych i stanowity
7.8% aktywow.

Do pozostatych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych zaliczono w szczegdlnoéci wycene diugoterminowych
kontraktéw budowlanych w kwocie 7.508 tys. ztotych oraz przedptaty w wysokosci 5.661 tys. ztotych.

Krétkoterminowe zobowigzania

Na dzien bilansowy wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug stanowita 17,3% catoéci
pasywow 1 wynosita 44.361 tys. zfotych.

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych stanowity 5,3% catosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe wynosity 67.419 tys. ztotych i stanowity
26,2% pasywow.

W pozycji pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych wykazano wszezegdlnoéci
otrzymane przedptaty w wysokosci 52.338 tys. ztotych, zobowiazania publiczno-prawne w kwocie 6.192 tys.
ztotych oraz wycene dtugoterminowych kontraktow budowlanych w kwocie 5.091 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

W roku 2013 Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 246.334 tys. ztotych. Przychody te wzrosty
0 6,6% w porownaniu do roku ubiegtego. Jednocze$nie poniesiono koszty dziatalnoéci operacyjnej w tacznej
wysokosci 233.736 tys. ztotych, czyli 0 9,1% wyzsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 12.598 tys. ztotych.
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KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych 1 s3 zgodne z wielkosciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci

w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynac na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag

rachunkowych. Nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow paplerow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z pdzniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.
INFORMACJA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia

2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Kluczowy biegty rewident:

Wojciech Berek

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 11540

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spitka 3 agraniczong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Kondukitorska 33
Padmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 13 marca 2014 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spdice Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibw Katowicach, przy Al. Riadzienskiego 188d, jest spatkakcyjm zarejestrowan w
rejestrze  przedgbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym zprzessd Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesSadowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 dniae2001 roku
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spotka powstata w roku 1949 jako przetisdbrstwo pastwowe — Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostatagisztatcona z przedsiorstwa pastwowego w jednoosobawspétie akcyjra
Skarbu Pastwa - INSTAL Spotka Akcyjna.

Nastpnie spoOtka zostala zarejestrowana w rejestrze laydh dziat B pod nr RHB 6856 przeza® Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygh RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatafieo Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest: produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewaniaagpwod (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spoétka dziata wedtug klasyfika@jetdy Papierow Wart@iowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczeg6towo przedmiotem dziataseoSpotki jest:

¢ Produkcja:
0 Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegédnodzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizadpadow,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury azebrowane, ruroggi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylgje;
Kanaly powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki cisnieniowe;
Nietypowe urzdzenia przemystowe;
Maszyny i uradzenia elektryczne.

OO0OO0OO0OO0OO0OO0O0OO0OO

e Uslugi montaowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurochgi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje néne kottow i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urgdzenia ochrongrodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technctoggo, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacij;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

o

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0

ENERGOINSTAL S.A. jest jednosikdominujca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spétka posiada nadane jejgmagace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby: Al. Redzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtéwny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@enerdalins

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Glownym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spotka posiada oddzialy samobilangej si; i podlegajce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b pyalwa Niemczech
i Holandii.




ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2013 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przegsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LBrahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoendfidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dzial&dn&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, uSwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i ¢iaa podstawie przepiséw prawa polskiego, a ja$ ¢evania zgodnie ze
statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zarru Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 06.01.2043

Prezes Zardu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zaudu — Jarostaw W¥cek.

Sktad osobowy Zandu Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL od dnia 07.01.2043

Prezes Zardu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zardu — Jarostaw Wcek,
Czionek Zarzadu — Lucjan Noras.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki do dnia 220103 r.:

Stanistaw Wgcek - Przewodnicgy Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Zagpca Przewodnierego Rady Nadzorczej i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Andrzej Kowalski - Zagipca Przewodniegego Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady,

Artur Olszewski — Cztonek Rady.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki od dnia 220103 r. do dnia 17.12.2013 r.:

Stanistaw Wgcek - Przewodnicgy Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Zagpca Przewodnieeego Rady Nadzorczej i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Henryk Kawalski - Cztonek Rady,

Artur Olszewski — Cztonek Rady.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki od dnia 12023 r.:

Stanistaw Wgcek - Przewodnicgy Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Zagpca Przewodnierego Rady Nadzorczej i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Jan Pyka- Cztonek Rady,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady,

Artur Olszewski — Cztonek Rady.

2. Podstawa sporadzania jednostkowych sprawozda finansowych

Sprawozdanie finansowe Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAbejmujce okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2013 roku zostato spardzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansop@dwnywalne dane finansowe zawigrdpne
taczne sprawozda finansowych obejmuygych dziatalnéé realizowam w Polsce oraz oddziatdw w Niemczech i w Holandii,
sporadzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawézdiaansowe jednostek dziadaych za grani¢ sporadzane s w
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuagnBowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolska po obowizujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowtym $redni arytmetyczg $rednich kurséw na dziekonczacy kazdy miesic roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstatskagek tych przeliczeréznice wykazywanesw sprawozdaniu finansowym
Spotki, w pozycji "Rénice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik poziysta kapitatéw rezerwowych.
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ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka domimgp Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., spadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2013, tj. okres ddND2013 roku do 31.12.2013 roku zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej przyjtymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”").

Rokiem obrotowym Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL jestikrkalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazasstaly w tysicach ztotych, chybae w konkretnych sytuacjach podane
zostaty z wiksz, doktadndcia. Waluty funkcjonalr, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe smimane zostatlo zgodnie z zagalosztu historycznego, za waglkiem aktywow i
zobowhzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wyesyich w wartéci godziwe] przez zyski
i straty oraz czici srodkdw trwatych, dla ktérych jako zaktadany kosztypeto wartgé¢ godziwg.

Oswiadczenie o zgodroi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL 8bejmujice okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2013 roku, jak rownie dane porownywalne za okres 01.01.2012 r. — 310122r. zostaly sposdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej oraz
Zwiagzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@porzdzexr wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjérekweszty wzycie w biezacym okresie:

¢ MSSF 13 Wycena wedtug warfoi godziwe] (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpocagyah
sig 1 stycznia 2013 roku lub paiej),

¢ Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych”- prezentacja sktadnikéw innych catkowitych doabwd(ma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczysyah st 1 stycznia 2013 roku lub pidiej);

e« Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” —prziesienie aktywéw finansowych zatwierdzone w
UE 22listopad 2011 rokurajacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyeh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie)

« Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze™ poprawki do rachunkowoi swiadczeé: po okresie zatrudnienia
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh si; 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

¢« KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie prodykey w kopalni odkrywkowej”’ (ma zastosowanie dlaegow
rocznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2013 roku lub pdiej),

¢« Zmiany do MSR 12 Rodatek dochodowy : Realizacja podatkowa aktyw6(wiaja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2012 roku lub pdiej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku),

¢« Zmiany do MSSF ]Zastosowanie MSSF po raz pierwszy =ymzki rzzdowe” (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

e Zmiany wynikajce z przegldu MSFF opublikowane w maju 2012 roKmajac zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku).

Przyjcie powyszych standardéw nie spowodowato zrmageh zmian w zasadach (polityce) rachunkéev@®potki. Zmiany te nie
miaty rowniez istotnego wptywu na przedstawipsytuacg finansova ani na wyniki dziatalngci Spoétki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpret&tjee zostaly przygte przez UE, ale nie weszly jeszczeymie:

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie — w UE najpéj dla okreséw rocznych rozpoczymajch se
1 stycznia 2014 roku lub pdiej);

¢ MSSF 11,Wspdlne ustalenia umowne{obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczymygh se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie — w UE najpéj dla okreséw rocznych rozpoczymajch se 1 stycznia 2014 roku lub
pazniej);

¢ MSSF 12,Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostki(obowikzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie — w UE najpéj dla okreséw rocznych rozpoczymajch se
1 stycznia 2014 roku lub goie));

¢ MSR 27 (znowelizowany w 2011 rokijednostkowe sprawozdania finansow@bowizujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie — w UE najpg dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2014 roku lub padiej);

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011)nwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspphzedsiwziecia”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczatygh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie — w UE
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczymajch si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdiej);
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e Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe :prezentacja :kompensowanlgywow finansowych i zoboywai
finansowych”(ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyel st 1 stycznia 2014 roku lub piiej)

¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 11, MSSF JRrzepisy przejciowe” (obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie — w UE najpéj dla okreséw rocznych rozpoczymajch se
1 stycznia 2014 roku lub pgoie));

¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12, MSR 2Fednostki inwestycyjne{obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

e« Zmiany do MSR 390dnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacjehunkowdci zabezpiecz€ wydane w dniu
27 czerwca 2013 roku (oboyziujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh seé 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie);

¢ Zmiany do MSR 36,Ujawnienia dotyczce wartaci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowyctwdane w dniu 29 maja
2013 roku (obowizujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyeygih si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

Zarzad Spolki nie przewiduje, aby wprowadzenie pasaych standardow i interpretacji miato znemz wpltyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityk) rachunkowéci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpret&tjge nie zostaty zatwierdzone przez UE do stosiava

e MSSF 9,Instrumenty finansowe” Klasyfikacja i Wycena z pdiejszymi zmianami (wégie w zycie zostatlo odroczone
przez Rad ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatnéeia);

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” wydana w dniu 20 jma2013 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2014 roku lub pdiegj),

e Zmiany wynikajice z przegidu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudrfd®roku (maj zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczyaaych se 1 lipca 2014 roku lub piej),

e Zmiany wynikajice z przegidu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudrfd®roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczyaaych sk 1 lipca 2014 roku lub piej),

e Zmiany do MSR 19 ,Programy oldlenych swiadczé: Sktadki pracownicze” (majzastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2014 roku lub giej),

¢ MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dizyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roka @astosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2016 roku lub pdiej)

3. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL &ostato sporalzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalniei jednostki
w dapcej sk przewidzié przyszidgci. Na dzié sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowegoisiigéejy zadne
okoliczndici wskazujce na zagrienie kontynuacji dziatalrioi gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

ll. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO S$CI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spOlkEREBOINSTAL S.A. wycenia siw walucie podstawowegérodowiska

gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadatalmics¢, tji. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdafinansowym

prezentowaneasw ztotych polskich (PLN), ktére stanaywvalute funkcjonalry i walute prezentaciji.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangalv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowizan pieniznych wyraone w walutach obcych ujmujesgako zyski i straty, o ile nie odracza $¢h w kapitale witasnym,

gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pigrych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitalowe wycenianevartdgici godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waro godziwej. Rénice kursowe powstate na pozycjach niepiamych, takich jak

instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywdnahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje st w kapitale z wyceny w

wartosci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#iowa i finansowa jednostki dziat@ej za granig (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang sa walug¢ prezentacji, tak aby umliwi¢ ujecie jednostki dziatagej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki spmtzapcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

e aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fivegjs@j. z uwzgtdnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kalym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (tj. z ulgdgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na déigawarcia transakcji;

« wszystkie powstate ihice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhoddw i kosztéw stosujecsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozkajpitatu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzajinic kursowych na

pocatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie daiyezpozostatych kapitatdw.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwale w budowie, ktére jednostka zamierzakergystywa
w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsttym ni 1 rok, ktore w przyszkei spowodug wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Naktady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak rowinj@oniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzei i ustug zwiazanych z wytworzenierfrodkéw trwatych.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangraiedzy innymi:

e nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii ladowej i wodnej,

« $rodki transportu,

e maszyny i urzdzenia,

* pozostate ruchomeodki trwate.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywaterwycenianesw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniajyob
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tyutraty wartéci.

W spéice Energoinstal S.A. stosowaneaastpujace okresy gytkowania dla poriiszych sktadnikow magku:

- dla podstawowych grugrodkéw trwatych :

- budynki i budowle d dO do 67 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- $rodki transportu od 3 do 10 lat
- pozostategrodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwate o wartéci rownej lub niszej od 3.500,00 zi traktowanes gak malocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Amortyzacjasrodkow trwatych odbywa siwediug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania.Srodki trwate,
z wyjatkiem gruntéw g amortyzowane liniowo poawszy od naspnego miesica, w ktorym naspito przekazanidrodka trwatego
do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwate orazsrodki trwate w budowie wyceniane svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu utraty wartéci.

Na dzier przegcia na MSR dlgrodkow trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikerinflacji jako zaktadany koszt przig
ich wartg¢ godziwng.

3. Warto$ci niematerialne

Wartasci niematerialne obejmagjaktywa Spotki, ktore nie posiadgpostaci fizycznej, jednakasdentyfikowalne oraz ktére moa
wiarygodnie wycerdi i ktore w przysziéci spowodug wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartdsci niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywassivediug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartgi niematerialnych o okéonym okresie mytkowania stosowana jest metoda amortyzacji linjowe
Okres uytkowania dla wartéci niematerialnychgnastpujace:

- licencje 2 Haat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego waitaniematerialne wycenianea svedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wéaito

4. Aktywa finansowe dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsatugoterminowe obejmujv catdci:

« udzialy w jednostkach poazanych i pozostatych

« inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

¢ dlugoterminowe payczki
Udziaty w jednostkach powzanych i pozostatych zaliczaegio aktywow trwatych, o ile Spétka nie zamierza &ligh w cagu 12
mieskcy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednobtkaowihzanych i pozostalych wyceniagspo
pocaitkowym ukciu w wartdgci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wart&i godziwej tych aktywow, a posiadajistalony
termin wymagalnéci, wéwczas ich wyceny dokonujegsiv wysokdci zamortyzowanego kosztu;zgli aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakeg wyceny dokonuje giw cenie nabycia.
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5. Zapasy

Zapasy & aktywami przeznaczonymi do sprzegaw toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, ddacymi w trakcie produkciji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posta materialtdw lub surowcoéw zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, potprodukty i produkty w toku, wyrobgtgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzienczacy okres sprawozdawczy wycena materiatdw i towarow
odbywa st z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny spzednazliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jestasza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia s po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostne@j wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapas6w wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy aktualiage dla pozycji zalegagych
odnoszonesgw pozostate koszty, a ich odwrdcenia odnoszane gozostate przychody.

6. Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci ujmowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalmgeminéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dtiarae, za wart@ godziwg uznaje si ich wart@g¢ nominalry powstas w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzeds na warunkach ptatsoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przya@acej wartgci
pienigdza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzgawakoszcie) metad efektywnej stopy
procentowej. Rénica midzy kwot nominalry zaptaty, a kwat uzyskan jako przychod jest ujmowana jako przychody z oglset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad ostnej wyceny. Wart&e
nalezncsci aktualizuje sj, uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenigakzostatych przychodéw.
Naleznoéci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmyponiesione wydatki stanowde koszty przysztych okresOw oraz przyszte mradéci z
wyceny umow diugoterminowych na daibilansowy.

7. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuj

e pozyczki,

¢ walutowe kontrakty terminowe.
Pazyczki to nie ledace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatgiach, ktére
nie s notowane na aktywnym rynku. Powsatayéwczas, gdy spotka ENERGOINSTAL S.A. wydaedki pienkzne, dostarcza
towary lub ustugi bezpwednio dhinikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych naieosci do aktywow finansowych
wycenianych w warti godziwej jako zyski i straty.
Pazyczki zalicza si do aktywOw obrotowych, o ile termin ich wymagadoonie przekracza 12 miesy od zakdéczenia okresu
sprawozdawczego. Pyczki o terminie wymagalnioi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia zakeczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.
Pazyczki wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efeké@pstopy procentowe;.
Walutowe kontrakty terminowe wyceniangzgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Pochodatumenty finansowe”.
Kontrakty zawarte na dhsze okresy wykazywane s wartgci biezace;.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagaeodo trzech miegcy od dnia ich zatzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynndci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenianey svediug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje giw ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
sTransakcje w walutach obcych”.

9. Kapitat wlasny

Kapitat wkasny Spétki stanowi

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyka ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci nominalnej,

c) pozostate kapitaty, na ktére sktagai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagak:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego.

10. Zobowigzania finansowe

Zobowizania finansowe obejmulj
- zobowizania z tytutu leasingu finansowego i ujmowaaegodnie z zapisami umowy leasingu w wéttdiezacej minimalnych
optat.
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11.Zobowigzania i rozliczenia medzyokresowe

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowiazek wykonaniaswiadczér o wiarygodnie okrdonej wartgci,
ktore spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Zobowiazania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyeminéw ptatnéci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogobcharakterze, za wafto godzivg uznaje s ich wartGé¢ nominalm
powstah w dniu rozpoznania zobowzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zodmamia wycenia §i w wartaci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowzan klasyfikowane g rozliczenia midzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zaliseazobowizania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostetgymane lub wykonane, ale nie zostaty optacontgkmarowane lub
formalnie uzgodnione z dostasydacznie z kwotami nalgymi pracownikom, na przykiad z tytutu premii, wgnadzé.
Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

12.Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spétce ENERGOINSTAL S.Aazgi istniepcy obowinzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy jest prawdopodobrie, wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§é
wyptywu srodkdw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz mna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmainia lub
termin jego wymagaln@i nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw wakbpienadza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywOw pierinych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd pienkdza oraz ryzyka zwrzanego z danym zoboyzianiem.

13. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowsty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne kai@yoraz ryzyko
wynikajace z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Spoiki iaswyceniane w warkei
godziwej w momencie ich nabycia, nie i8yej jednak i wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Platoideasingowe $
dzielone na a&¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows tak, by stopa odsetek od pozostaego zobowizania byla wielkécia stah.
Koszty finansowegodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnegoa sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu odhet liniowej

w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korgi otrzymane i nalme jako zacéta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingpwy okresie wynikajcym z umowy leasingu.

14. Utrata warto $ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spotka ENERGOINSTAL 8okonuje przeghu wartdci bilansowej sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowprsd warté¢ odzyskiwalna danego skifadnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasga z dwoch wartei, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartgci uzytkowej, ktéra odpowiada waroi biezacej szacunku przysziych przeptywéw pigmych
zdyskontowanych przy ayciu stopy dyskonta uwzglniajacej aktualm rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartags¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiggowej netto sktadnika aktywdw, wastoksiggowa jest pomniejszona do
wartdsci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie, w ktorym ngsita utrata wartéci.

W sytuacji odwrOcenia utraty waéim wartgs¢ netto skladnika aktywdéw zwekszana jest do nowej oszacowanej wnito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfci netto tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalogdyby utrata warfoi nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenieyutrairtaici ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, wrid ustaty
przestanki powodufe utrag wartasci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowang jako zyski lub straty w pozycji kosztow lub przydow
finansowych, jakoze nie byly zwizane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. bnstenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego  instrumentu oraz ryzyka nim  zwigzane nie & $cisle  powhzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigpikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianyssujmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody
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Przychody ze sprzedip ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub natech i reprezentajnaleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdiriasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAnd podatki zwizane
ze sprzeday.

Sprzeda produktow i towar6éw ujmowana jest w momencie dazinia aktywdw i przekazania odbiorcy zngemo ryzyka
Zwiazanego z dostaw

Stopie realizacji transakcji dotyazych swiadczenia ustug jest ustalany przez sp@NERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzieogdéle szacowanych kosztéw transakc;ji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangregrastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty natej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.

17.Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesiengtomiast gdy koszty finansowania
zewretrznego mana bezpérednio przyporadkowa nabyciu, budowie 4ulz wytworzeniu sktadnika aktywéw, aktywujegge jako
czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zged MSR 23.

18. Umowy o budowg

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow ditugotenmivych stosuje metedprocentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowyysinetoda ustalania proporcji kosztow umowy poniegdh z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szagmhagcznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody aitytumowy
ustala s metod, procentowego zaawansowania realizacji umowy otazamaozliwa do uzyskania.

W przypadku trudnii w zakresie wiarygodnego oszacowania apavyniku, stosuje & metod; zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje st wytacznie do wysokéxi poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnigi@wdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdangto kontrakty o wartéci powyzej 100 tys. zlotych.

19. Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje s jedynie wtedy, gdy wysgpuje racjonalny stopfepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowaneaste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktére stajsic nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowanejako przychod

w okresie, w ktérym staly sinalezne i wykazywanegw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposob systematyczny, jako pozostaty przychqubszczegolnych okresach, aby
zapewné ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje anajzamierzeniu kompensowa

20. Opodatkowanie

Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynilkadagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd si¢ od kskgowanego zysku (straty) brutto w zwku z wyhczeniem przychodow
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow nie stanaayich kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kibsz przychodow, ktére
nigdy nie leda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgguijace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany mefobilansovs jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi w przysZtm w oparciu
o rznice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiaggimi im wartgciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehstdodatnich rénic przegciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odramzgo jest rozpoznawany do wysé&b w jakiej jest prawdopodobnee kxdzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemigio@ przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoredy obowkhzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobawanie stanie giwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attatpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciitygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesyrownie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmajinne podatki dotyce Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepigtawa niemieckiego oraz
w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

21.Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow sprawozdanisytuaciji finansowej przeliczono na euro wedkrgdniego kursu
obowiazujacego na dzie 31 grudnia 2013 roku, w wys. 4,1472 zt ogtoszonpgez Narodowy Bank Polski. Poszczegdlne pozycje
zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pianich dotycace sprawozdania finansowego za okres 12 gugdionczacy sk

31 grudnia 2013 roku przeliczono na euro wedtugsliustanowicego sredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowzujacych na ostatni dziekazdego zakéczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4,2110
zt. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawoilz sytuacji finansowej porownywalnych danyetafisowych przeliczono
na euro wedtugredniego kursu obowtujacego na dzie 31 grudnia 2012 roku, w wys. 4,0882 zi. ogtosgmprzez Narodowy
Bank Polski. Poszczegdine pozycje zyskow lub straz sprawozdania z przeplywéw pigmych dotycace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 mégesi konczacy sk 31 grudnia 2012 roku przeliczono na euro wedtugkstanowicegosredni
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arytmetyczg $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Rotdlowiazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego
mieskca obgtego raportem rocznym w wys. 4,1736 zh.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013:

- najnizszy kurs euro wyniést 4,0671; najiszy 4,3432.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytdagnsowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwzsprawozdania z
przeptywéw piergznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnyemydh finansowych przeliczone na euro zostaty
zamieszczone w punkcie Il sprawozdania.

22.Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalndgé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni

danymi sprawozdania za okres bigacy

Dane liczbowe ujte w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i spravewid z przeptywéw pierinych za okres 01.01.2013 r. —
31.12.2013 r. gporownywalne z okresem 01.01.2012 r. — 31.12.2012atomiast dane liczbowectg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitdésnym na 31.12.2013 poréwnywalne ze stanem na 31.12.2012 r.

23.Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzéen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawoztlagdyz opinie biegtych nie zawieraly zastémad skutkupcych zmianami sprawozfa
finansowych.
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31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.201p
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towaréw i materialow 246 334 231112 58 498 55 375
Il. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 11 349 14 632 2695 3506
Il. Zysk (strata) brutto 14 48f 13 051 3440 3127
IV. Zysk (strata) netto 11672 10614 2772 2543
V. Przeplyvyy pienizne netto z dziatalréoi 86 852 6619 20 625 1586
operacyjnej
yl. Przepiywy piengzne netto z dziatalrici (3 587) 230 (852) 55
inwestycyjnej
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej (13 878) (1232) (3295) (295)
VIIl. Przeplywy piengzne netto, razem 69 3847 5617 16 478 1346
IX. Aktywa razem 257 020 210193 61974 51415
X. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 127 78% 87 274 30812 21 348
XI. Zobowiazania diugoterminowe 13 2717 13985 3201 3421
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 114 508 73 289 27 611 17 927
Xlll. Kapitat wlasny 129 235 122 919 31162 30 067
XIV. Kapitat zaktadowy 180 1800 434 440
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 0do 18 000 004 18 000 00(Q 18 000 004
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykta (w zt
/ EURO) 0,65 0,59 0,15 0,14
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jednakci (w ) ) ) )
zt/ EURO)
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcy (w zt/
EURO) 7,18 6,83 1,73 1,67
XX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedsa ) ) B )
akci (w zt/ EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedpakcj (w zt / EURO) 0.30 025 0,07 0.06

5 . Kurs na dzié

Sredl?l kl.lrs w konczacy okres

okresie sprawozdawczy
01.01.-31.12.2013 4,2110 31.12.2013 4,1472
01.01.-31.12.2012 4,1736 31.12.2012 4,0882
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012 Numer noty

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 90 894 91 406

1. Rzeczowe aktywa trwate 62 812 65 418 1,11

2. Prawo aytkowania wieczystego gruntu 1519 1519 2

3. Inne wartéci niematerialne 346 396 3

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 202 18398| 5,5.1,5.2,5.3,5.4

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4371 5203 28.3

dochodowego

6._Dlugoterm|nowe nal@osci i rozliczenia 1644 472 6

migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 166 126 118 787, -

1. Zapasy 3613 5816 7

2. Naleinosci z tytutu dostaw i ustug 45522 61874| 8.1,8.2,8.3,32.1

3._Krotkoterm|nowe nalaosci i rozliczenia 20 081 26692| 8,8.1,8.2 8.332.1

migdzyokresowe

4. Naleinoéci z tytutu podatku dochodowego 2802 -

5. Walutowe kontrakty terminowe 20 23 10

6. Udzielone payczki 284 153 10

7. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 93616 24 229 12

Aktywa razem 257 020 210193

PASYWA 31.12.2013 31.12.2012 Numer noty

A. Kapitat wkasny 129 235 122 919

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2

2. N_adwy‘ck_a ze sprzedsy akcji powyej ich wartdci 70 196 70 196 )

nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 39 857 34 599 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywd 617 617 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 16 765 15 707 -

B. Zobowigzania dtugoterminowe 13277 13985

1. Rezerwy 844 782| 15,15.1,15.2,15.3

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1836 1132 283

dochodowego

3. Pozostate diugoterminowe zobarania 2708 3714 17.1,34

finansowe

4._Dlugoterm|nowe zobowzania i rozliczenia 7889 8357 18

migdzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe 114 508 73289

1. Rezerwy 1692 1342| 15,15.1,15.2,15.3

2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki - 5585 16

3. Pozostate krotkoterminowe zobawénia 1036 883| 17.1,18,18.1,34,38

finansowe

4. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 44 361 44 485 18,18.1, 32.1

5..Krotkoterm|nowe zobowrania i rozliczenia 67 419 16 474 18.18.1, 32.1

migdzyokresowe

6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 4520 19
Pasywa razem 257 020 210 193
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V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2013 - 01.01.2012 - N ;
31.12.2013 31.12.2012 umer noty
A. Przychody ze sprzeday produktow, towardw i 246 334 231 112 20.20.1
materiatow T
B. Koszty sprzeday produktow, towaréw i materiatow 220 453 202 140 21,22,22.1
C. Zyskistrata brutto ze sprzeday (A-B) 25 881 28 972
D. Koszty sprzedy 2346 1908 22
E. Koszty ogolnego zagdu 10 937 10 143 22,322
F. Pozostate przychody 3024 800 23
G. Pozostate koszty 4273 3089 24
H. Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 11 349 14 632
I. Przychody finansowe 5181 2938 25
J. Koszty finansowe 2 043 4519 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przegstie¢ rozliczanych - - -
metod; praw wasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 14 487 13 051
M. Podatek dochodowy 2815 2437 28.1,28.2,28.3
N. Pozostate obatenia zysku brutto ; ; }
O. Zyskistrata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) 11 672 10 614
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatdltci@aniechanej ; } ;
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 11 672 10 614
S. Pozostate dochody catkowite 47 41 -
1. Sktadniki, ktore zostarprzekwalifikowane na zyski lub 0 )
straty po spetnieniu okinych warunkéw
2. Sktadniki, ktére nie zostamprzekwalifikowane na zyski a7 )
lub straty po spetnieniu oldlenych warunkow.
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatgjch za 32 M
grania
-Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceldwiadcze 15 )
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwjzany z pozycjami @) ) i
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
U. Catkowite dochody ogotem 11716 10 655

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Zysk na jedn akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowanej

0,65

0,59

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitokontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbzaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitozaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2013 roku

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kaitat pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z z lat
P e Akcje wlasne | rezerwowe i | aktualizaciji ubieglych i Razem
podstawowy powyze] '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzi& 01.01.2013 1800 70 196 - 34 599 617 15 707 122 919
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31122013 - - - 44 - 11672 11 716
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w ) ) ) 15 _ _ 15
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy zw#any z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionym - - - 3) - - 3
kapitatu
Réznice kursowe z wyceny jednostek ) ) ) 32 _ _ 32
dziatapcych za granig
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedal i i i i i i i
srodkéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 11672 11672
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
3112 2013 - - - 5214 - (10 614) (5 400)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (5 400) (5 400)
Podziat zysku - - - 5214 - (5 214) -
Pokrycie straty - - - - - - -
Saldo na dzi& 31.12.2013 1800 70 196 - 39 857 617 16 765 129 235
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ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2013 roku

Nadwyzka ze

sprzeda Kapitat Zysk/ strata
Kapitat pakc'i y Kapitaty rezerwowy z Z lat
P o Akcje whasne | rezerwowe i | aktualizacji ubiegtych i Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartoscl aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzié 01.01.2012 1800 70 196 - 29 904 617 14 247 116 764
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2012 - - - 41 - 10 614 10 655
Ré&znice kursowe z wyceny jednostek ) ) i a1 i i a1
dziatapcych za granig
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzeda ) ) i i i i i
srodkdéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 10 614 10 614
Pozostate zmiany ugte w okresie 01.01-
31.12.2012 - - - 4 654 - (9 154) (4 500)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (4 500) (4 500)
Podziat zysku - - - 4 654 - (4 654) -
Pokrycie straty - - - - - - -
Saldo na dzi&é 31.12.2012 180D 70 196 - 34 599 617 15 707 122 919
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VIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

biezacym na koniec okresu

METODA PO SREDNIA 0311..0112. .22001133 0311..0112. .22001122
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/ strata netto 11672 10 614
Korekty o pozycje: 75 180 (3995)
Amortyzacjasrodkow trwatych 5934 6 237
Amortyzacja wartéci niematerialnych 264 385
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych (200) (1 211)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1965 1712
Przychody z tytutu dywidend (1600) (2 551)
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (508) (478)
Zmiana stanu rezerw 1116 (59)
Zmiana stanu zapasow 2204 (3 266)
Zmiana stanu nataosci i rozliczeh migdzyokresowych czynnych 19 821 19 369
Zmiana stanu zobowiai i rozliczer migdzyokresowych biernych 53 765 (20 603)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (7 625) (3571)
Inne korekty 44 41
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 86 852 6 619
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 112 5
Whplywy z tytutu odsetek - 36
Wptywy z tytutu dywidend 1600 2551
Sptaty udzielonych pgyczek - 131
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwalych irteéci niematerialnych (3 396) (2 448)
Wydatki na nabycie podmiotéw zateych i stowarzyszonych (1 903) (45)
Udzielone payczki - -
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej (3587) 230
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wptywy z kredytéw i payczek - 5585
Inne wptywy finansowe - 200
Sptata kredytéw i pryczek (5 585) -
Ptatndici zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego (896) (770)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéiki (5 400) (4 500)
Zaptacone odsetki (2997) (1 747)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowe;j (13 878) (1 232)
;\glrﬁ:;fsgllqe/ zmniejszenie stangrodkdw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow 69 387 5617
Srogki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 24229 18 612
biezacym na pocatek okresu
Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 93616 24 929




Nota 1.Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2013 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIIl. INNE IFORMACJE OBJA SNIAJ ACE

01.01-31.12.2013 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate] Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 49 287 3903 48 638 5967 107 795
Zwiekszenia 1353 415 1203 459 3430
-nabycie 1353 405 1193 434 3385
-nabycie w ramach pgtzei jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wastn - - - - B
-inne - 10 10 25 45
Zmniejszenia - 153 216 62 431
-zbycie - 153 7 - 160
-z tytutu przeszacowania wasto - - - - -
-inne - - 209 62 271
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 50 640 4 165 49 625 6 364 110 794
warto&¢ umorzenia fia pocatek 11039 3001 23346 4885 42271

u

Zwigkszenia 2 365 370 2676 523 5934
Zwigkszenia w ramach pgizen ) B B B R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - 100 188 41 329
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 13 404 3271 25 834 51367 47 876
e e ™™ 52 : 54 |
Ujecie w okresie odpisu ) R R R B
aktualizujcego z tytutu utraty warkoi
Odwrdcenie w okresie odpisu ) R R R R
aktualizugcego z tytutu utraty warsoi
o Sy & Y ety s2 : 54 |
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i 13 456 3271 25 888 5 367 47 982
odpis z tytutu utraty wartosci
Warto $¢ netto na koniec okresu 37 184 894 23737 997 62 812

01.01-31.12.2012 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate| Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 48 527 3134 47 412 5897 104 970
Zwiekszenia 795 823 1320 211 3149
-nabycie 795 823 1320 211 3149
-nabycie w ramach pgtzei jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
-Z tytutu przeszacowania wastn - - - - B
-inne - - - - -
Zmniejszenia 35 54 94 141 324
-zbycie - 8 20 - 28
-z tytutu przeszacowania wasto - - - - -
-inne 35 46 74 141 296
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 49 287 3903 48 638 5967 107 795
artost umorzenia na pocatek 8791 2699 20 539 4233 36 262

u

Zwigkszenia 2271 345 2877 744 6 237
Zwigkszenia w ramach pgizen ) B B B R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia 23 43 70 92 228
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 11 039 3001 23 346 4885 42 271

19



ENERGOINSTAL S.A.
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Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartdici na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkoi
Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warkoi
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartasci na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie | 11091 3001 23 400 4 885 42 377
odpis z tytutu utraty warto $ci

Warto §¢ netto na koniec okresu 38 196 902 25238 1082 65 418

52 - 54 - 106

52 - 54 - 106

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobawan w stosunku do Skarbu Rstwa z tytulu przeniesienia prawa wiascio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejmyrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ netto srodkéw trwatych uaytkowanych na podstawie umoéw leasingowych wynosidaaén 31.12.2012, 31.12.2013
odpowiednio 3.118.340,07 ztotych i 2.339.556,6%yrh.

Po przeprowadzonej weryfikacji okresowytkowania oraz wartei rezydualnychirodkéw trwatych spotka nie wprowadzita zmian
stawek amortyzacyjnych.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie na 31.12.2013 wynosits88 286,51 i obejmowata naktady na: modernizacje hiudw i
budowli w kwocie 279.128,81 ztotych oraz maszymyzidzenia w kwocie 9.857,70 ztotych.

Nota 1.1Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2013 31.12.2012
a) wiasne 60 473 62 300
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzé&wy lub 2339 3118
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 62 812 65 418

1/ W zakresie aktywow trwatych nabywanych przed reiem 1997 ( sprzed hiperinflacji ) dokonano wycenyvartosci
godziwej na dziex 31.12.2007

Do ustalenia wartxi godziwej postaono st nastpujacymi operatami szacunkowymi:

a) operat szacunkowy nieruchofop zlokalizowanej w Katowicach przy Al. Rdzienskiego sporadzony przez rzeczoznawc
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 200¥g poziomu cen z grudnia 2003r i wg stanu rmibamdci na 31 grudnia
2003r.

Do wyceny nieruchonigi zastosowano podeje dochodowe wg metody inwestycyjnej techniki kalpiacji prostej. Podégie
dochodowe polega na oKfeniu wartdci nieruchoméci przy zalaeniu, ze jej nabywca zaptaci zaanicerg, ktérej wysokéé
uzaleni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieomstéci. Metod; inwestycyjr,  stosuje si przy okrgleniu wartgci
nieruchoméci przynoszacych lub mogcych przynosi dochdd z czynszéw najmu lub dziewy, ktérego wysoki& mazna ustakk na
podstawie analizy ksztattowania sitawek rynkowych czynszoéw. Przyyeiu techniki kapitalizacji prostej waré nieruchoméci
okresla sk jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieamstici i wspoéitczynnika kapitalizacji — tj. okresu, woékym
powinien nastpi¢ zwrot srodkdw poniesionych na nabycie nieruchdoigpodobnych do nieruchorba wycenianej, z dochodéw
uzyskiwanych na nieruchoréiciach podobnych.

b) operat szacunkowy maszyn i agizehi sporadzony przez rzeczoznawcow riipwych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa
Szildera z dnia 01 lutego 2007 roku.

Poziom istotnéci dla celéw niniejszej wyceny oldleno na 10.000 zt warfoi pocztkowejsrodka trwatego.

Dla okrélenia wartdci godziwej w operacie szacunkowym pkggj metod poréwnawcg. Zastosowano poréwnywanie przez
analoge cech stanowtcych o wartéci szacowanegdrodka trwatego (po uwzelinieniu wieku oraz faktycznego stanuzycia
technicznegdrodka) w odniesieniu do innych podobnycbdkéw trwatych, ktérych ceny transakcyjngznane.

W celu ustalenia warfgi godziwej skorzystano z powszych wycen, dokonag korekty wartéci o amortyzag za lata 2004 —
2007.

2/ Wartosé ksiggowa nettosrodkow trwatych zakupionych po roku 1997 zostata mnana za zgodan z ich wartoscia godziwa.

W przypadkusrodkow trwatych zakupionych po 1997 roku przeszammwvjedynie okres eksploatacji oraz gloao ich wartdé
konicowa. Planowany okres eksploatacji oraz wétt&oncowa srodkéw trwatych zostaly oszacowane przezzisjutechniczne
Energoinstal S.A.

3/ Nieruchomdici zlokalizowane w Pogbie zostaly nabyte przez Energoinstal S.A. w latach 2662006 i ich wart@¢ ksiggowa
odpowiada wartcsci godziwej.

4/ Nieruchomaié¢ zlokalizowana w_Pobierowienie zostata wyceniona przez biegtego rzeczoznaw@e wzgkdu na znikomy
wptyw w/w nieruchoméci na prowadzog przez ENERGOINSTAL S.A. dziatal§é przyjgeto, ze warté¢ okreslona przez Urzd
Miasta Gryfice stanowta podstaw do obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste stanowi jej watogodzivg.
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Ponizej zaprezentowano planowane nakfady inwestycyjn®k2013:

Plan inwestycyjny na rok 2014 2014
Budynki/Budowle 1730
Maszyny i uradzenia 1693
Srodki transportu -
Udzialy i akcje oraz pgyczki udzielone -
Razem 3423

Nota 1.2Rzeczowe aktywa trwate stanowice zabezpieczenie splaty zobogdan

Wartoég’ zabezplecz_enlal(wota _do wys_,okﬂ:l 31122013 31122012
ktdrej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 144 500 144 500
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych - -
Razem 144 500 144 500

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2013r.:

a) Hipoteka hczna do wysokéxi 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVB4AY, ustanowiqna na nieruchofob
potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdgigotozonej w Piechowicach przy uSwierczewskiego 11
- ha rzecz PKO BP S.A. tytulem zabezpieczenia lirkiedytowego wielocelowego.

Wykaz obcigzen na rzeczowych aktywach trwalych wedtug stanu na 312.2013r. zawarty w nocie 16.

Nota 1.3Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2013 31.12.2012
- budynki i budowle 37184 38196
-$rodki transportu 894 902
- uradzenia techniczne i maszyny 23 737 25238
- innesrodki trwate 997 1082
Rzeczowe aktywa trwate, razem 62 812 65 418

Rzeczowe aktywa trwate
wykazywane pozabilansowo

31.12.2013

31.12.2012

uzywane na podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

7532

7532

- warté¢ gruntow uytkowanych
wieczyscie

Razem rzeczowe aktywa trwate
wykazywane pozabilansowo

7532

7532
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Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

1519

1519

Zwiekszenia

- Z tytutu nabycia

-nabycie w ramach pgtzei jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

-zbycie

P&niejsze aktywowane naklady

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

Warto ¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocztek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu

Korekta z tytutu rénic kursowych netto

Warto §¢ netto na koniec okresu

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:

a) W2012r.:

a.
b.
c.

Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
Pobierowo, ul. Powsfadw,
Porba, ul. Zaktadowa 2.

b) W 2013r.:
Prawo uytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:

a.
b.
C.

Wycena:

. Piechowice — wart@ godziwa ustalona w oparciu 0 wygenzeczoznawcy majkowego Roberta Karlickiego z dnia

Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
Pobierowo, ul. Powst&déw,
Porba, ul. Zaktadowa 2.

08.08.2005r. , wartg z operatu szacunkowego wynosita 200.630,97 zi.;

. Pobierowo - nieruchondé zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wycenioreep biegltego rzeczoznawZe wzgtdu na
znikomy wptyw w/w nieruchomii na prowadzom przez Spotk dziatalngé przyjeto, ze wartéé okreslona przez Urad
Miasta Gryfice stanowta podstaw do obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste (616.600,00 zt) stanowi jej te&r

godziwng;

. Porba — warté¢ okreslona wg ceny nabycia (2005r. — 396.818,00 zt; 20864.805,57 zt) zgodnie z Aktami Notarialnymi;

Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj
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Nota 3.Zmiany wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2013

WNI wytworzone we wiasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

211

2991

3202

Zwiekszenia

10 -

204

214

- Z tytutu nabycia

10 -

204

214

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

- sprzeda akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Zwiekszenia

przemieszczenia wewtrzne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty warteci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

136

2934

3070

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto ¢ netto na koniec okresu

1d -

279

57

346

01.01-31.12.2012

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

182

2991

3173

Zwiekszenia

29

29

- Z tytutu nabycia

29

29

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-Z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

- sprzeda akcji Karelma S.A.

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

211

2991

3202

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

124

2297

2421
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Zwiekszenia

373

przemieszczenia wewtrzne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty wartéci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

136

2670

2 806

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto ¢ netto na koniec okresu

75

321

396

Gtéwnymi sktadnikami wartici niematerialnych netto na 31 grudnia 2013 rakpatenty i licencje.

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zalenych.

Udziat w kapitale . o
' podstawowym (%) Udziat w prawach gtosu (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2013 31.12.201% 31.12.2013 31.12.2012
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
CZECHOWICE-
Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. * DZIEDZICE - 100% - 100%
(BIELSKO — BIALA)
Instal Finanse Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Enig Sp. z 0.0. (Instal Cad Sp. z 0.0.) KATOWICE 100% 100% 100% 100%
CZECHOWICE- o o o o
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 100% 99% 100% 99%
Przedstbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW o o o o
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 66,76% 66,76% 66,76%
Przedsibiorstwo Rob6t Remontowych GORzZOW o o o 0
EL-GOR Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 100% 100% 100% 100%
Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych GORZOW 0 0 0 o
ENERGOREM Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66% 66% 66% 66%

* w dniu 30.08.2013 roku nagiito przegcie Spoétki Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. przez ZEC ENEBSERVICE Sp. z 0.0.

W okresie 01.01.-31.12.2013 Energoinstal S.A. daekaakupu udziatbw ZEC Energoservice Sp. z 0.0. wdi#3.510,40 (1,00 %

udziatu w kapitale podstawowym).

24



ENERGOINSTAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty@4Ang do 31 grudnia 2013 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2013 31.12.2012

a) od jednostek powazanych (z tytutu) 19 994 18 090
- udziaty lub akcje 19 994 18 090
- pazyczki - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 208 308
- udziaty lub akcje - -
- pazyczki 208 308
- lokaty - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 202 18 398
c) odpisy aktualizuice wartd¢ 4797 4797
Diugoterminowe aktywa finansowe 24 999 23 195
brutto

Nota 5.1Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych butto (wedtug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012
a) stan na pocatek okresu 23195 23 251
b) zwigkszenia (z tytutu) 1904 44
- udzialy lub akcje 1904 44
- udzielona ppyczka - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 100 100
- udzialy lub akcje - -
- sptata udzielonej ggczki - -
- splata odsetek - -
- przesuricie do payczki krotkoterminowej 100 100
d) stan na koniec okresu 24 999 23195
- udzialy lub akcje 24 791 22 887
- pazyczki 208 308

Nota 5.2Udziaty i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2013 31.12.2012

a) w walucie polskiej 24999 23195
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zf)

bl. jednostka/waluta ............... [ovinann, - -
pozostate waluty w tys. zt - -

Papiery wartosciowe, udz_laly iinne 24 999 23195
diugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 5.3Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnszi)

31.12.2013 31.12.2012

Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa) 19 994 18 090
a) akcje i udzialy (wartd bilansowa): 19 994 18 090

- korekty aktualizgpe wart@¢ (za okres) - -

- warté¢ na pocztek okresu 18 090 18 046

- warté¢ wedtug cen nabycia 24 791 22 887

b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): - -

- warté¢ wedtug cen nabycia - -
Warto §¢ wedtug cen nabycia, razem 24 791 22 887
Warto$é na poczatek okresu, razem 18 090 18 046
Korekty aktualizuj ace wartosé (za okres), razem - -
Warto$¢ bilansowa, razem 19 994 18 090
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Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udzialy lub akcje

a) od jednostek powranych - na. 31.12.2013r. i 31.12.2012r. ENERGOINSTAL S.posiadat udzialy w
nastpujacych jednostkach powzanych:

ewartosé brutto udziatéw na 31.12.2013r.: 21.501.549,00: z4

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1@@Ptiatu w kapitale)
b/ Instal ,Bielsko” Spotka z 0.0. : w dniu 30.08.20doku nastpito przegcie Spotki Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. przez ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.)
¢/ Instal Finanse Spoétka z 0.0. : 69.000,00 zt 4Q@ziatu w kapitale)
d/ Eniq Spétka z o.0. (Instal - Cad Spétka z 0.:d.)960.000,00 zt (48,28% udziatu w kapitale) (Wud2.07.2013 roku
zmieniono przedmiot dziatalda Spotki oraz nazw spétki na Eniq Sp. z 0.0.. Profil dziatakod obecnie ukierunkowany
jest na obrot energielektryczr, oraz innymi paliwami. W dniu 06.08.2013 NZWZ pgdj uchwat o podwy:szeniu
kapitalu o 4.000.000,00 zi. W podwgzonym kapitale Energoinstal S.A. abj3800 udziatéw o dcznej wartdci
nominalnej 1.900.000,00 zt uzyskajtym samym 48,28% udziatow w Spétce)
e/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0.: 8.267.018,§000% udziatu w kapitale)
f/ Interbud - West Spétka. z 0.0. : 7.019.500,0068,76% udziatu w kapitale)
g/ BES — Kraftwerksanlagen Spétka. z 0.0. : 24.50@qQ49% udziatu w kapitale)

h/ Przedgiiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0138.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)

i/ Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Spétka. z 0.0923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujgce - na 31.12.2013rwykazano odpisy aktualizage na kwot 1.507.000,00 ztw tym:
60.000,00 zt utworzony na 3,06 % wadbudziatlow w spoéitce Enig Sp. z 0.0. (Instal-Cad{&p& 0.0.); oraz na
kwote 1.447.000 zt co stanowi 17,51% wabudziatow w spotce ZEC Energoservice Sp. z 0.0.

e wartosé netto udziatdw na 31.12.2013 r. : 19.994.549,08 z

e wartosé brutto udziatéw na 31.12.2012 r. : 19.598.038,6@ z

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1Q@Miatu w kapitale)
b/ Instal ,Bielsko” Spotka z 0.0. : 131.000,00 zb(®6 udziatu w kapitale)
¢/ Instal Finanse Spoétka z 0.0. : 69.000,00 zt 2Q@ziatu w kapitale)
d/ Instal - Cad Spétka z 0.0. : 60.000,00 zt (10G#%siatu w kapitale)
e/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0. : 8.132.507,§8926 udziatu w kapitale)
f/ Interbud - West Spétka. z 0.0. : 7.019.500,0068,76% udziatu w kapitale)
g/ BES — Kraftwerksanlagen Spotka. z 0.0. : 24.50@}q49% udziatu w kapitale)
h/ Przedghiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0.382.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)
i/ Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Spétka. z 0.0923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace na 31.12.2012 r. wynosity 1.507.000,00 =, tym: 60.000,00 zt utworzony na 100%
wartaici udziatéw w spéice Instal-Cad Spétka z 0.0.; anazkwot 1.447.000 zt co stanowi 17,89% wdrto
udziatow w spétce ZEC Energoservice Sp. z 0.0.

e warto§é netto udziatow na 31.12.2012 r. : 18.091.038,60 zt

b) od pozostalych jednostek na koniec 31.12.2013 r. i 31.12.2012 r. ENERG®INL S.A. posiadat udziaty w
nastpujacych jednostkach pozostatych:

« wartosé brutto akcji/udziatow na 31.12.2013 r. : 3.290.0Q00 zt:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.

e odpisy aktualizujgce na 31.12.2013 r. wynosity 3.290.000,00 zt tym: 3.290.000,00 zt - 100% waftd
udziatbw w WRJ Sp. z 0.0.

e warto$é netto akcji/udziatéw wyniosta na 31.12.2013 r. : @t.

¢ warto$é brutto akcji/udziatéw na 31.12.2012 r. : 3.290.0000 zt:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.

* odpisy aktualizujace na 31.12.2012 r. wynosity 3.290.000,00 zt tym: 3.290.000,00 zt - 100% waftd
udziatéw w WRJ Sp. z o.0.

*  warto$¢ netto akcji/udziatow wyniosta na 31.12.2012r. : &t.

Nota 5.4Pozyczki dlugoterminowe

Informacje na temat udzielonejpy@zki zostaty wykazane w nocie 10.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe nalenosci i rozliczenia m¢dzyokresowe obejmajczes¢ diugoterminow rozliczer migdzyokresowych czynnych i
zostaly opisane w notach numer 8 do 8.3.
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Kwoty
< . | Kwoty
odwroceni odpiséw | Kwota Warto§é
Wycena | Wycena Kwota | a odpisow P e s Wartos§¢ .
o . | wartosci | odpisow . x zapasow
wedtug wedtug odpiséw | wartosci P . . | zapasow| Wartos¢ .
e - . __. | zapasOw | wartosci ; . stanowia
ceny wartosci | wartosci | zmniejszaj . . ujetych | bilansowa
4 p ujetych | zapasow| . -cych
nabycia/ netto zapasow acych jako zapasow .
N i w na : zabezpie
kosztu mozliwej na wartosé . . koszt w | na koniec -
A okresie | koniec . -czenie
wytwo do pocatek | zapasow - okresie okresu .
) . - jako okresu zobowig
-rzenia | uzyskania | okresu | ujgetychw (+) ,
. koszt (+/-) -zan
okresie (-)
jako koszt
01.01.-31.12.2013
Materiaty 2590 626 1886 - 78 1964 72 418 626 -
Pétprodukty i
produkty w 3077 2987 175 95 10 90| 118392 2987 -
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 29 643 ) )
gotowe
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 5667 3613 2061 95 88 2054 220 453 3613 -
01.01.-31.12.2012
Materiaty 3063 1177 1819 - 67 1886 79 788 1177 -
Pétprodukty i
produkty w 4814 4 639 28 - 147 175 90 094 4 639 -
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 32 958 ) )
gotowe
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 7877 5816 1847 - 214 2061 202 140 5816 -

W okresie 01.01.-31.12.2013 r. spotka akcyjna ENERGBIAL utworzyta odpis na zaleggy zapas materialtdbw na

kvgot

78.068,26 zt, na produkty w toku w kwocie 9.582z24raz rozwizata odpis na produkty w toku w kwocie 95.177,8&zpasy na
dzien 31.12.2013 r. nie stancavkabezpieczenia zoboyzia.

Nota 8. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 46 727 62 290
- c&$¢ dlugoterminowa 7 50

- c&$¢ krotkoterminowa 46 720 62 240
Naleznosci od jednostek powgzanych z tytutu dostaw i ustug: 16 11
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 16 11
Przedptaty: 5661 7304
- c&$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 5661 7 304
Pozostate nalenosci: 7597 4661
- c&$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 7 597 4661
Pozostate nalgnosci od jednostek powazanych: 6 2
- c&$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krétkoterminowa 6 2
Rozliczenia medzyokresowe czynne: 12 189 16 645
- c&$¢ diugoterminowa 1644 472

- cz$¢ krétkoterminowa 10 545 16 173
RAZEM WARTO $C BRUTTO 72 196 90913

Odpisy z tytutu utraty warto sci naleznosci na poczatek okresu 1875 518
Kwoty odwrécenia odpiséw z tytutu utraty waitdnaleznosci 327 89
Odpisy z tytutu utraty wart@i naleznosci ujete w trakcie okresu 3401 1446
Odpisy z tytutu utraty warto §ci naleznosci na koniec okresu 4949 1875
RAZEM WARTO SC NETTO 67 247 89 038
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Naleznosci

v' eksport — przecktny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéwatmdici okreslonych
w kontrakcie. Wysfpuja réwniez umowne wstrzymania platéd do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbitancowego zadania inwestycyjnego przez klientadawvego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzynpici do okoto 6 miesicy po zakdczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptacioopartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkainoastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy waamkadego
Z etapow.

Nie wystpity istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poiey.

v' kraj — przecktny termin ptatnéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadkowych klientéw oraz klientow
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL Sstosuje przedptaty lub ptatsioprzy odbiorze. Nie wyspity istotne
odstpstwa od terminéw opisanych poiey.

Naleznosci od innych firm

Przecigtny termin ptatnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokotu
odbioru kaicowego robét

Przecigtny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyj atki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedplatnaici przy odbiorze

Wyj atki eksport

Odpisami aktualizacymi obgte s naleznosci od dhwnikéw postawionych w stan likwidacji lub upaééd kwestionugcych
naleznosci oraz zalegagych na koniec okresu sprawozdawczego z zaplatej niz 12 miesgcy, a take w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotkazuje,ze sptata naleosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze sglowej obejmowaneasv 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcow:
W zwiazku ze znacznym wzrostem aktywob Spotki na rynku krajowym, gtéwnie w zakresie kaktow realizowanych w
generalnym wykonawstwie nie wypuje ryzyko uzalenienia od odbiorcow.

Nota 8.1Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 51573 62 414
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 20 623 28 499
B1l. jednostka/waluta EURO 4970 6 946
tys. zt 20 613 28 395
B2. jednostka/waluta USD 1 31
tys. zt 2 97
B3. jednostka/waluta HUF 40 25
tys. zt 1 1
B4. jednostka/waluta RON 8 1
tys. zt 7 6
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 72 196 90 913

Nota 8.2Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym @ zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym odinia 31.12.2013 31.12.2012
zakoiczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty:

a) do 1 miesica 33774 23 289
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 7 553 32325
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 442 5016
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 515 5
e) powyzej 1 roku 7 50
f) naleznaosci przeterminowane 4 452 1616
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 46 743 62 301
g) odpisy aktualizajce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1221 427
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 45 522 61 874
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Nota 8.3Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z podzialem na nalenosci nie sptacone w okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z 31.12.2013 31.12.2012
podziatem na nalgnosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesica 2749 127
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 198 1003
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 258 59
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 15 -
e) powyej 1 roku 1232 427
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 4 452 1616
f) odpisy 'aktualizuice wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 1221 427
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 3231 1189

Na dzied 31.12.2013 r. nakmosci objete cesy, stanowice zabezpieczenie wierzyteloobankowych wyniosty 2.147.200,00 zt.

Saldo diugoterminowych rozlicaemiedzyokresowych na dzie31.12.2013 wyniosto 1.643.788,27 zi. Na kgvet skladaj sig:
diugoterminowe rozliczenia guzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktow w &i@0316.834,62 zi, z tytutlu gwarancji w
kwocie 1.314.365,45 z} oraz pozostate rozliczenigdmyokresowe w kwocie 12.588,20 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe na daie 31.12.2013 obejmaj gtéwnie przychody z wyceny kontraktéw
dtugoterminowych w kwocie 7.508.463,88 ziotych. &o znacaca pozych w krotkoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia vétigpnym miesicu, ktéry wynosit na koniec 31.12.2013 roku 1.308.,40
ztotych. Wydatki zwazane z ubezpieczeniami niowymi wynosity na dzig 31.12.2013 roku 976.885,70 zt. Ngsta pozycg w
rozliczeniach mgdzyokresowych stanowinierozliczone koszty ustug obcych, ktére na iZ3d.12.2013 roku wykazywaty saldo
521.163,91 z. Wydatki na prowizje od gwarancji kamych wedlug stanu na 31.12.2013 roku wyniosty839,94 ziotych
natomiast koszty oddziatbw w Niemczech i Holandii dzied 31.12.2013 roku wynosity 15.494,56 zt. Pozoskalszty na dzig
31.12.2013 stanowity kwetl08.783,95 ztotych.

Nota 9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2802 i
Razem 2802 -
Nota 10.Kroétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2013 31.12.2012
a) od jednostek powazanych (z tytutu) - -
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki R i
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 492 176
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 284 153
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 208 23
Krétkoterminowe aktywa finansowe 492 176
c) odpisy aktualizujce wartdé - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 492 176

W dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. zawart umppozyczki z Przemystawem Pozorskim na ke607.500,00 zt. Niniejsza
pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatow wapBIRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenigqa&i stanowi weksel
whasny ,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nablgtydziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.0I&2MNa dzié 31.12.2013
naleznos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej pazki wynosita 207.500,00 zt., gaaleznosé krétkoterminowa wraz z
zarachowanymi odsetkami wynosita 284.040,55 zi.

Oprocentowanie pgczek nie odbiega od rynkowego.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe — na pozygjsktadaj sie :
31.12.2013r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 2089,25 zt,
31.12.2012r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 280,83 zi.
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Nota 11.Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych(wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych(wedtug 01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
grup rodzajowych)

a) stan na pocatek okresu 176 186
b) zwigkszenia (z tytutu) 316 157
- udziaty lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 185 23
- pazyczki 31 34
- przesunicie z payczki diugoterminowej 100 100
C) zmniejszenia (z tytutu) - 167
- sptata udzielonej pyczki - 167
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
- udziaty lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 492 176
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 284 153
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 208 23

Nota 11.1Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.201p

a) w walucie polskiej

492

176

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia

B1l. jednostka/waluta EURO

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

Srodki pienkzne w banku i w kasie 93616 24 229
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem, w tym: 93 616 24 229

Srodki pienkzne w banku i w kasie przypisane dziatdltizaniechanej

Srodki pienkzne w banku i w kasie, ktore nig dostpne do uytku
(ZFS$S, blokady na rachunkach bankowych stanowizabezpieczenia )

Na dzier 31 grudnia 2013 roku nie wygllja srodki pienzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania.
Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.
Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wastdbilansowe;.

Wartas¢ srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przegw pienkznych jest zgodna z wadaia srodkow

pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finangowe
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Nota 13.Kapitat wiasny

Na dzier 31 grudnia2013 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.8@0&totych i dzielit st na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wagtmominalnej 0,10 ztoty kala:

ENERGOINSTAL S.A.

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty©4Anga do 31 grudnia 2013 roku

Rodzaj Rodzaj | Warto §¢ serii / emis;ji b oo Prawo do
. . o . - . . . Warto §¢ nominalna wg wartosci Spos6b pokrycia . . .
31.12.2013 Rodzaj akgcji uprzyv:ll(eg_ci)wama 3%@%?:;2? Liczba akciji jednej akcji w zlotych nominalnej w tys. kapitatu Data rejestracji dymgg?c;y (od
) P 1 ztotych Y

Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wktady pierine 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 268 wktady pierine 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706 %50 0,10 271 wklady pierizne 29.09.2006 01.01.2007
SeriaD na okaziciela brak brak 3600 Q00 0,10 360 wktady pierine 15.10.2007 01.01.2008

Liczba akcji razem 18 000 009

Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spotki nie ma akcji uprzipwanych.
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Na dzigr 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy Spétki wsih1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wi&simominalnej 0,10 ztoty kala

31.12.2012 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w zlotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 019 wkiady pienizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 8 26 wkiady pien¢zne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 127 wkiady pieng¢zne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3 600 000 0,10 0 36 wklady pientzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zakltadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzgjowanych.
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Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone 01.01023- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012

Na poczatek okresu 18 000 00Q 18 000 000

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 13.2Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2013 roku, co najmniej 5% liczbgtosow

llosé
sz 0 0
Wykaz akcjonariuszy posiadagcych w dniu 12.03.2014 roku, co _IIosc . % posiadanych . %
AR . < . posiadanych | posiadanego - posiadanych

najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu " X gtoséw na ]

akciji kapitatu WZA gtosow
W.A.M. Sp. z 0.0. 11 124 039 61,80 11 124 039 61,80
Jarostaw Wiecek 908 781 5,05 908 781 5,05
Michat Wi ¢cek 903 271 5,02 903 271 5,02
Amplico OFE * 1400 000 7,78 1 400 000 7,78
Razem 14 336 091 79,65 14 336 091 79,65

* AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny ( wedtug rdjesji uczestnictwa w NWZA- stan na 02.12.2013r.)

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byta w posiadaniu aktcjvtasnych.

W okresie 12.11.2013.-13.03.2014 roku (od przekazamaportu za Ill kwartat 2013 roku do dnia przekazania
niniejszego raportu) osoby zargdzajace i nadzorujace zmienity stan posiadanych akcji emitenta.

Pan Stanistaw Wtek nabyt 13.11.2013r. w drodze umowy darowiznylacbstawa Wicka 450 000 szt. akcji Energoinstal
S.A. oraz od Michata Wcka 449 999 szt. akcji Energoinstal S.A. i jegoiadav ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ulegt zwkszeniu do 61,80%.

W dniu 15.11.2013r. Pan Stanistaw &8&k Przewodnickcy Rady Nadzorczej Energoinstal S.A. dokonat wnigaie
wszystkich posiadanych akcji Energoinstal S.A. d&AW. Sp. z 0.0. Pan Stanistaw ek jest podmiotem dominigym
W.A.M. Sp. z 0.0. i posiada 99,99% jej udziatow.

Nota 14.Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizeji wyceny

01.01.-31.12.2013

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy z
tytutu
réznic
kursowych

Razem

Kapitat
rezerwowy z
tytutu
zabezpieczé
przeptywow
pienieznych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwatych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

wartosci
niematerial
-nych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

aktywow
finansowych
dostepnych
do sprzeday

Saldo na pocgtek
okresu

34 641

(42)

617

- 35216

Zyskil straty z tytutu
aktualizacji wyceny

Z podziatu zysku

5214

- 5214

Pokrycia rénicy migdzy
cery rynkowg a
nominalra umorzonych
akciji

Rdéznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatapcych za granig

32

Zyski / straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach

15

Podatek dochodowy
Zwiazany z pozycjami
prezentowanymi w
kapitale lub
przeniesionymi z kapitat

(©)

- ©)

Saldo na koniec okresu

39 85

12

(10)

617

- 40 474
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01.01.-31.12.2012 . . Kapitat
. Kapitat Kapitat Kapitat rezerwowy z
Kapitat rezerwowy z | rezerwowy z A
. . rezerwowy z rezerwowy z aktualizacji | aktualizacji aktalizac
Kapitat Kapitat tytutu tytui_u wyceny wyceny wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy . zabezpieczé e aktywow
réznic . rzeczowych wartosci )
kursowych przep}ywow aktywow niematerial finansowych
pienieznych trwalych -nych dost@pnych
do sprzeday
Saldo na pocgtek 29 987 - (83) - 617 - - 30521
okresu
Zyskil straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 4654 - - - - - - 4 654
Pokrycia rénicy migdzy - - - - - - - -
cerg rynkowg a
nominalra umorzonych
akeiji
Réznice kursowe z - - 41 - - - - 41
wyceny jednostek
dziatapcych za granig
Saldo na koniec okresu 3464 - (42) - 617 - - 35216
Nota 15.Rezerwy
01.01.2013 -31.12.2013 Rezerwy na| Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$¢ na pocatek okresu, w tym: 459 - 1342 323 2124
Krotkoterminowe na pogiek okresu - - 1019 323 1342
Dilugoterminowe na poeg#ek okresu 459 - 323 - 782
Zwigkszenia 86 - 36 538 660
'-utV\_/o'rzone w czasie roku/zkszenie 86 - 36 538 660
istniezcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - 248 - 248
-wykorzystane w ggu roku - - 233 - 233
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 15 - 15
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 545 - 1130 861 2536
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 831 861 1692
Dlugoterminowe na koniec okresu 545 - 299 - 844
01.01.2012 -31.12.2012 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Wartos$é na pocatek okresu, w tym: 548 - 1334 481 2 363
Krétkoterminowe na pogiek okresu - - 1049 478 1527
Dlugoterminowe na poeg#ek okresu 548 - 285 3 836
Zwiekszenia 48 - 38 - 86
-utworzone w czasie roku/zkszenie 48 -
B 38 - 86
istniegzcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia 137 - 30 158 325
-wykorzystane w ggu roku - - 30 155 185
-rozwigzane, ale niewykorzystane 137 - - 3 140
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 459 - 1342 323 2124
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1019 323 1342
Dlugoterminowe na koniec okresu 459 - 323 - 782
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Nota 15.1Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomshugyuje:

v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v' odprawa emerytalna w wysai@ 1 mies¢cznego wynagrodzenia.
Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugonpgrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w psaej tabeli rezerw zostaty wykorzystane wyniki wyknia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza naadXegrudnia 2012 i
31 grudnia 2013 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Znaczace zaldenia przyjete do wyceny rezerw na 31.12.2013 r.:

31.12.2013

Smiertelndg¢ pracownikow

Dla kobiet 100% PTTZ* 2012 kobiety, dlaeatzyzn 100% PTTZ* 2012 e&czyzni.
Ponadto zalzono, ze fakt posiadania pracy powoduje ofarie tejsmiertelngci o 10%.
*PTTZ - tablice trwaniaycia wg GUS

Niezdolnd¢ do pracy

Prawdopodobigstwo oparto na bazie prawdopodatsievasmiertelndgci w poszczegdlnyc
grupach wiekowych. Tj. 5% dla pracownikéw do 2Q B + 1,4% * (wiek pracownika
20) dla pracownikéw nedzy 20 a 60 lat, oraz 61% dla pracownikéw paejy60 lat.

=

Rotacja pracownikow

4% rocznie, przy czym zatono ze rotacja zaczyna male wiekiem w sposoéb liniowy n
dziesic¢ lat przed wiekiem uprawniggym do emerytury osgjajac poziom 0% na trzy lat]
przed emerytur

SR )

Wiek emerytalny

Zgodnie z Ustaw o zmianie ustawy o emeryturach i rentach z FUZ aiektérych innych
ustaw z dnia 11 maja 2012 r.

Pracownicy zatrudnieni na

Zalozenie, przedizenia uméw na czas nieoKleny z prawdopodobiestwem 100%

czas okrélony

Zmiany zobowigzan netto z tytutu okreslonych §wiadczen:

Odprawy Nagrody Razem
Warto$¢ na pocatek okresu: 326 - 326
Krétkoterminowe na pogtek okresu 3 - 3
Diugoterminowe na pogtek okresu 323 - 323
Koszty zatrudnienia 24 - 24
- koszty bieacego zatrudnienia 24 - 24
- koszty przysziego zatrudnienia - - -
Odsetki netto od zobowgzania netto 12 - 12
Zyski / straty aktuarialne (15) - (15)
Wyptaconeswiadczenia (45) - (45)
Warto §¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 3041 - 302
Krétkoterminowe na koniec okresu 3 - 3
Dlugoterminowe na koniec okresu 299 - 299

Energoinstal S.A. nie dokonat retrospektywnego kszetcenia danych poréwnywalnych za rok 2012 wesik rezerw na

odprawy emerytalne i rentowe ze wall na nieistotn@& kwot. Koszt pozyskania informacji w tym zakresigtlly

nieadekwatny do korZgi uzyskanych przezaytkownikow sprawozdania finansowego.

Analiza wrazliwosci:

Zmiana zatazenia Wzrost Spadek
Stopa dyskontowa +/- 1,0% 30 26
Stopa wzrostu wynagrodze +/- 1,0% 30 26
Wskaznik rotacji +/- 1,0% 10 9
Prawdopodobigstwo inwalidztwa +/- 0,5% 2 2
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Warto§¢ rezerwy z tytutu 31.12.2013 31.12.201p
Odpraw emerytalnych 285 308
Odpraw rentowych 17 18
Niewykorzystanych urlopow 828 1016
Razem 1130 1342
Podstawowe zal@nia aktuarialne zastosowane przy 31.12.2013 31.12.2012
ustalaniu wysok&i zobowazan z tytutu swiadcze

pracowniczych:

Stopa dyskontowa 4,2% 3,7%

Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement]
Przewidywana stopa zwrotu z aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac

3,0% 3,5%

Nota 15.2Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancgiltaicznych na swoje wyroby, stostijnast¢pujace zasady:

»  na swdj zakres dostawswiadczeér udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miescy liczone od daty

odbioru catego urlzenia poprzez klienta koowego, najpgniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuamatow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie wdzenia — w zakresie odpowiedziasltbENERGOINSTAL S.A,,

zachowanie urdowych przepisow,

dyspozycyjnéci urzadzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedzigtio

ENERGOINSTAL S.A)

»  gwarantuje wymia@ czsci lub wykonanie na nowdwiadczér w przypadku udowodnienia winy — golow
wykonawczych bdz konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesy,

»  naroboty budowlane 5 lat,

»  na pozostale instalacje, dostawrzadzen wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezemy na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw exfamych w oparciu

0 poziom napraw gwarancyjnych. Zagmia zastosowane do obliczenia rezerwy na napravayamcyjne zostaty ustalone na

biezacych poziomach sprzegai aktualnych dogpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jaj@¥®przychodéw ze

sprzeday na eksport i dostaw zawartych w kontraktach mawgch krajowych.

VVYVY

Nota 15.3Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujrezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawcéw cqrmikow w kwocie 555.397,71 ztotych
oraz na zobowgzania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Eleimych KARELMA S.A. powstatych przed 13
wrzesnia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grad2006 roku w kwocie 305.897,14 zitotych wyniiajch z aktu
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 émz& 2005 roku dotyeego przejcia prawa aytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa whaska budynkéw stanowicych odebny przedmiot wtasnii tej Spotki przez ENERGOINSTAL S.A.

Nota 16.Kredyty i pozyczki
Kredyt w rachunku bieicym udzielony na okres dtazy niz rok zostat zaklasyfikowany do kredytow krotkotemmivych.

Stan na 31.12.2013
Krotkoterminowe Efektywna Termin splaty na pocztek na koniec
stopa okresu okresu
procentowa
BRE BANK 2.723.300,00 zt - kredyt w WIBOR Na. ) )
rachunku bigacym 1M+0,5p.p. 30-06-2014
PKO BP S.A. 6.000.000,00 zt - kredyt w WIBOR
rachunku bigacym 1M+0,5p.p 31-10-2014 5585 )
Suma 5585 -
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Na 31.12.2013 ENERGOINSTAL S.A. wykazal rgmtjace umowy kredytowe i umowy o wspotpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wieloeloweqo zawarta z PKO BP SA z siedzbw Warszawie
W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A.amm kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank udziefitu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 23 marca 20¥astat podpisany
aneks nr 10 do umowy, na mocy ktérego limit zostakkszony do kwoty 145.000.000,00 zt.

W ramach limitu spétka mi@ korzysta z kredytu w rachunku higcym do kwoty 8.000.000,00 zt, gwarancji bankowych w
obrocie krajowym i zagranicznym do wysdkd 70.000.000,00 zi, kredytu obrotowego do wysakd5.000.000,00 zi,
kredytu obrotowego odnawialnego do wysétia42.000.000,00 zt na zabezpieczenie pkthwynikajacych z otwieranych
akredytyw dokumentowych. Udesiniona jest maiwos¢ elastycznego przechodzenia peazy sublimatami.

Limit zostat udzielony do 31 pdziernika 2014 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzyteked banku, zwazanych z wykorzystaniem limituasweksle wtasne in blanco Spoiki,
hipoteka 4czna do wysokii 144.500.000,00 zt wpisana do dgii wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowion
na nieruchoméi potazonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchagiopotazonej w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego 11, cesja praw z polisy ubezpieazesj dla w/w nieruchomiai i gwarancji wystawionej przez UniCredit
Bank Czech Republik oraz przelew wierzytalcie umowy z Koksowni Przyjan Sp. z 0.0. z dnia 21.12.2011r.
Dodatkowo, Spotka poddataestgzekucji prowadzonej przez bank na podstawie daego tytutu egzekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalnasci zawarta z BRE BANK SA z siedzilg w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawaBRE Bank S.A. umowkredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank przyznadt&p prawo do korzystania z poszczegoélnych Produkidramach
Linii do maksymalnej wysokai 6.000.000,00 zt.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spétka podpisata aneks nr 3 na mocyegmrzwekszono limit do wysokéci 8.000.000,00 zt, a
aneksem nr 5 z 30 sierpnia 2012r. wprowadzono #odgtsublimit w postaci akredytyw do wysaad 8.000.000,00 zi.

W ramach limitu zostaty ustalone sublimity produiéow postaci kredytu w rachunku baeym, gwarancji bankowych oraz
akredytyw.

W dniu 8 padziernika 2013r. podpisano kolejny aneks nr 7 ¢kadapcy wysokdé limitu do 20.000.000,00 zt
Zabezpieczeniem splaty wierzytefigobanku, zwazanych z wykorzystaniem limitusweksel wkasny in blanco Spotki wraz
z deklaracj wekslow i oswiadczeniem o poddaniugsegzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty020.000,00 zt na
nieruchoméci potozonej w Katowicach przy Al. Ralzieaskiego 188D, wpisanej do kgi wieczystej KW nr 48709,
prowadzonej przezafl Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, cesja praolisy ubezpieczeniowej dla wymienionej
nieruchomeci.

c) Umowa o limit wierzytelndsci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzib w Warszawie
W dniu 20 kwietnia 2011 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarRaiffeisen Bank Polska SA umewmitu wierzytelngci, na
podstawie ktérej bank udzielit limitu w kwocie 206000,00 zt.

W ramach limitu spotka nie korzysté z gwarancji ptatnéci na zabezpieczenie kontraktu zawartego z Sierrehsstrial
Turbomachinery s.r.o.

Limit zostat udzielony do dnia 15 marca 2013 r.

Dnia 26.02.2013r. sp6tka podpisata aneks nr 2 nayrktrego limit zostat wydtony do dnia 28 lutego 2014r.
Zabezpieczeniem sptaty wierzytefao banku, zwazanych z wykorzystaniem limituas potwierdzona cesja naleosci
wynikajaca z umowy zawartej z KGHM Polska Mie8A, niepotwierdzona cesja dodatkowych patéci od dodatkowych
dtuznikow kredytobiorcy, cesja wierzytelm z umowy ubezpieczenia

Nota 17.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — przyszte mimalne optaty leasingowe oraz warts biezaca

minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Minimalne Wartosé Minimalne Wartosé
opfaty biezaca opfaty biezaca
minimalnych minimalnych
optat optat
w okresie do 1 rok 1693 1036 1712 883
w okresie od 1 roku do 5 | 3367 2708 5028 3714
w okresie powyej 5 lat - - - -
Razem 5060 3744 6 740 4597

v'  Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekselamdn wraz z deklaracjvekslows.
Finansujcy ma prawo odsgpi¢c od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowyarelj Umowa Sprzedg nie
wejdzie wzycie w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy Legsi oraz jeeli Korzystajcy pozostaje w zwtoce w
zaptacie Wsipnej Optaty Leasingowej oraz innych nalesci na hczm kwote rowna jednej okresowej optacie Leasingowe;.
W przypadku odgpienia lub wypowiedzenia Umowy Leasingu Opfata adstiacyjna nie podlega zwrotowi.
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v' GetinLeasing

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuzpiEnia we wnoszeniu optat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony
do naliczania odsetek umownych w wysédicodsetek maksymalnych zazly dziex zwioki oraz mae podejmowé na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenom§ci, mapce na celu wyegzekwowanie zalegtych zokaai.
Umowa mae zostéd wypowiedziane przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatnizi przez Leasingobioeg gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

v' Europejski Fundusz Leasingowy SA

Umowa zawarta zostata na okres 4 lat. Zabezpieemenumowy leasingowej jest weksel in blanco wradeklaracy
wekslows. W przypadku opgnienia w zaptacie ktérejkolwiek z optat leasingoWwyw ustalonym terminie Leasingobiorca
zobowhzany jest do zaptaty odsetek w podwadjnej ustawavysjokdici, a Leasingodawca ma prawo do rozainia umowy
bez wypowiedzenia oraz do natychmiastowego pcejspretu jak réwnie do zaadania zaptaty odszkodowania z tytutu
rozwiazania umowy w wysok@i sumy pozostatych optat i kwoty réwnej cenie sglay sprztu wynikapcej z
harmonogramu finansowego, pekézonych o koszty windykacji sgiter w ryczattowo ustalonej wysoka 20% hcznej
wartdsci tych optat i kwoty réwnej cenie sprzega

v" Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuzog@nia we wnoszeniu opfat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony
do naliczania odsetek umownych w wys@koodsetek maksymalnych zazkiy dziex zwloki oraz mae podejmowa na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenom§ci, mapce na celu wyegzekwowanie zalegtych zokaai.
Umowa mae zostd wypowiedziane przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatnii przez Leasingobiotg gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

Nota 17.1Pozostate zobowjzania finansowe

31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3744 4597
- cz$¢ diugoterminowa 2708 3714
- cZ&$¢ kroétkoterminowa 1036 883
Zobowigzania z tytutu walutowych transakcji terminowych - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Zobowigzania z tytutu warrantéw - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa - -
Razem 3744 4597

Nota 17.2Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawasitw dniu 1 marca 2007r. pogaizy Spotkh ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawemg@éiem umovy
dzierzawy na okres 10 lat, mga charakter leasingu zwrotnego (finansowego), wesikrbudynkow i budowli wykazane t
transakai w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérychujgree leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty
ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu oyjaegD.

Umowa dzietawy zawarta z Masterlease jest umorawart na czas nieokény. W przypadku opthienia w zaptacie
jakichkolwiek nalenoici wynikajacych z umowy, trwajcego dhiej niz 30 dni oraz w przypadku gdy Dziawca staje 8i
podmiotem pogpowania naprawczego, uktadowego lub upsdéwego, Wydzietawiajacy ma prawo do wypowiedzenia
umowy ze skutkiem natychmiastowym. W rgastwie wypowiedzenia umowy Dziewca jest zobowrany do
niezwtocznego zwrotu wszystkich dziawionych pojazdéw oraz do zaptaty Wydzewiajjcemu kary umownej w
wysokaici 35% sumy miegtznych czynszéw dzigawy brutto. Dzierawca jest zobowzany do zaptaty powrgzej kary
umownej w terminie 20 dni od daty wystawienia nolbciazeniowej.

v' ALD Automotive Polska Sp. z o.0.

Umowa zawarta na okres 3 lat. Zabezpieczeniem ymeasingowej jest weksel in blanco wraz z deklarackslows. W
razie zwioki trwagcej ponad 14 dni w peilnej zaptacie optat, Leasiagarha wystosuje do Leasingobiorcy ponaglenie z
oznaczeniem dodatkowego 7 dniowego terminu zapMityprzypadku nie uregulowania petnej ralesci w terminie
wskazanym w ponagleniu, Leasingodawca ma prawo awvigzania umowy ze skutkiem natychmiastowymzelie
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Leasingobiorca odgpi od umowy kdz ztozy oswiadczenie o rozwgzaniu umowy, zobowrany lzdzie do zaptaty kary
umownej 25% sumy rat leasingowych pozostalych dorrzzenia okresu leasingu.

Nota 18.Zobowigzania i rozliczenia midzyokresowe

31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 41 997 36 703
- c&$¢ diugoterminowa 2792 2241

- cz$¢ krotkoterminowa 39 205 34 462
Zobowigzania od jednostek powjzanych z tytutu dostaw i ustug: 2 364 7 782
- cz$¢ diugoterminowa 86 -

- cx$¢ krotkoterminowa 2278 7782
Przedptaty: 52 338 1501
- cz$¢ diugoterminowa 0 -

- cz$¢ krétkoterminowa 52 338 1501
Pozostate zobowjzania: 6877 10694
- cz$¢ diugoterminowa 0 -

- cz$¢ krétkoterminowa 6 877 10 694
Pozostate zobowjzania od jednostek powgzanych: 16 -
- cz$¢ diugoterminowa 0 -

- cz$¢ krétkoterminowa 16 -
Rozliczenia medzyokresowe przychodéw: 13 448 10 261
- c&$¢ diugoterminowa 7 889 8 357

- cz$¢ krétkoterminowa 5559 1904
Rozliczenia medzyokresowe bierne: 2629 2375
- c&$¢ diugoterminowa 0 -

- cz$¢ krotkoterminowa 2629 2375
Razem 119 669 69 316

Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpiedzespotecznych na 31.12.2013 oraz 31.12.2012 wynasfpowiednio:
6.191.800,15 ziotych oraz 9.958.363,89 ziotych.

Rozliczenia midzyokresowe bierne obejmugobowizania z tytulu wynagrodse ktére na 31.12.2013 oraz 31.12.2012
wynosz odpowiednio 1.552.347,34 ziotych oraz 1.853.07%#Bych oraz rezerwy na przewidywane, nie zafakuame
koszty, ktére na 31.12.2013 oraz 31.12.2012 wypodpowiednio 1.077.146,11 ziotych oraz 522.020}61yeh.

Pozostate zobowzania dotyczyty przede wszystkim zobaran z tytutu zakupow inwestycyjnych oraz zobaran z tytutu
potracen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z praikami.

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw na 31.12.2013 wyindkz.447.359,90 zt. Obejmupne w kwocie 8.186.610,09
zt. otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrurovilaicyjne; przychody uznawane groporcjonalnie do amortyzacji
srodkéw trwatych w cgsci ich dofinansowania. Kolejna znagca pozycja rozlicze migdzyokresowy przychodéw wynosi
5.090.673,97 zl, a dotyczy korekty przychodbéw zeesgery, kiére zostam osiagnicte w przysztych okresach , a wynikaj
wyceny uméw o budog Pozostata kwota 170.075,84 zt. obejmuje dochioty. sprzeday srodkow trwatych, przyjtych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychodyprojonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowigzania:

v/ zagraniczne -przecttnie zobowizania § regulowane w aigu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdb
towary. Termin platng@i ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wediudywidualnych umoéw.

v' krajowe - przecttny termin ptatnéci dla zobowizan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektorych diugoletnich dostawcéw spoétka akcyflSERGOINSTAL ma ustalone wydiane terminy ptatnéi, np. 90
dni od daty wptywu faktury.

Zobowigzania wobec innych firm

Przecigtny termin ptatnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury
Wyj atki eksport wedtug umowy z kontrahentem
Przecigtny termin ptatnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataos@t/ana sporadycznie przy

Wyj atki kraj nowych kontrahentach
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Zobowizania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wys&tiozamortyzowanego
kosztu. Spoétka zdyskontowata zobarania z terminem sptaty powsj 12 miesicy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt

wytworzenia produktow oraz koszty odsetek.

Nota 18.1Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 108 038 66 654
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 11631 2 662
B1l. jednostka/waluta EURO 2804 651

tys. zt 11 629 2661
B2. jednostka/waluta DKK 1

tys. zt - 1
B3. jednostka/waluta ROL 2 -

tys. zt 2 -
B4. jednostka/waluta CZzZK 2 -

tys. zt - -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 119 669 69 316
Nota 19.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 4520
Razem - 4520

Nota 20.Przychody ze sprzeday produktdw, towaréw i materiat

6w — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzeday produktow (struktura rzeczowa - rodzaje
dziatalnosci)

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2

a) produkty 39411 36 945
b) ustugi 206 563 193 092
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 245 974 230 037
- w tym: od jednostek poazanych 275 454

Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dziatalnosci)

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2

a) towary

b) materialy 360 1075
Przychody netto ze sprzedsy towardw i materialéw, razem 360 1075
- w tym: od jednostek powzanych 41 873

Nota 20.1Przychody ze sprzeday produktow, towardéw i materiatéw — struktura geograficzna

012

012

Przychody ze sprzeday produktow (struktura terytorialna) 01.01.2013 - 3.12.2013 01.01.2012 — 31.12.2012
a) kraj 168 172 154 806
b) eksport 77 802 75231
Przychody netto ze sprzedsy produktow, razem 245974 230 037
- w tym: od jednostek poazanych 275 454

Przychody ze sprzeday towaréw i materiatdw (struktura
terytorialna)

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2

012

a) kraj 324 1075
b) eksport 36 -
Przychody netto ze sprzedsy towardw i materialéw, razem 360 1075
- w tym: od jednostek powzanych 41 873

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowychreku 2013 byty firmy z krajow nalgcych do Unii Europejskie;.
Najwieksza warté¢ ustug oraz towar6w zostata sprzedana na rynkikipols
Przychody ze sprzedp w 2013 roku w stosunku do roku poprzedniego wygras 7%. Znacacy wplyw na wzrost
przychodéw ze sprzedy miat rynek krajowy, gdzie Spoétka agingta wzrost sprzeds w stosunku do roku poprzedniego o
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przychodach ze sprzedaw roku 2013.

Nota 21.Umowy o budowe

31.12.2013 31.12.2012
taczna kwota poniesionych kosztéw 189 945 131 436
taczna kwota ujtych zyskow i strat 20 629 23479
Kwota otrzymanych zaliczek 50 784 1
Kwota kaucji - -
Kwota nalenaosci od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 48 189 58 019
Kwota zobowizan wobec klientéw z tytutu prac wynikajych z uméw - -
Przychody z wyceny (7 013) 6 546
Przychody zrealizowane 217 587 148 279
Przychody razem 210574 154 825

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dlugotemowych stosuje meted procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizazl umowy shidy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmw stosunku do szacowanyabznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazammozliw a

do uzyskania. W przypadku trudiwdo w zakresie wiarygodnego oszacowania ayavyniku, stosuje si metod; zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje i wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dlalspdla celéw niniejszego sprawozdaniagtojkontrakty

o wartaci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01.-31.12.2013 ENERGOINSTAL S.A. wykenja nastpujace znaczce kontrakty w kraju i za granic

« KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzila w Lubinie — wykonanie, dostawa, moatairuchomienie oraz
serwis dwdch jednakowych turbozespotéw parowychudowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC
Polkowice o wartéci: 42.944.000 PLN netto;

« EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte Boiler Systems GmbH — wykonanie i montakotta (na
paliwo zasgpcze) do spalarni odpadéw o wab 8.104.257 EUR,;

¢ KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzila w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy efektrej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskedd S.A. w Glogowie, w bezpgoednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-3 Glogow. Wastoprzedmiotu podstawowego kontraktu wynosi 139 600 BLN
netto plus dodatkowe aneksy, przy czym udziat ENERGJIAL S.A. w kontrakcie podstawowym wynosi
38.335.000 PLN netto, oraz 2.622.100 PLN nettdwtiyprzegtego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A;

¢ KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna z siedzila w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy efekttej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskadd S.A. w Polkowicach, w bezgeednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach. Wastqprzedmiotu podstawowego kontraktu wynosi 93 800 00
PLN netto, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. . writcakcie podstawowym wynosi 31.492.000 PLN netto,
oraz 1.982.920 PLN netto z tytutu pragego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A.;

W zwiazku z ogtoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upédtdikwidacyjnej firmy BUDUS S.A. pozostali cztonkaey
konsorcjum przeji do realizacji pozostaly po upadlym konsorcjanzékres prac. Zakres zostat pergjsolidarnie ze
spoétka Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko BUDUS S.A. &pddokonata stosownej rewizji bizetu projektu
zar6wno po stronie przychoddw jak i kosztow. W r@ai3 r. dokonano odpisu aktualizeggo nalenos¢ od BUDUS
S.A. w wysokdci 1.189.636,23 zt. Kwota ta stanowi rownowéétsum zaptaconych podwykonawcom BUDUS SA w
celu zapewnienia kontynuacji prac na projekcietym roszczé zgtoszonych bezgeednio do inwestora na podstawie
art. 647KC).

« Koksownia Przyjaza Sp. z 0.0 — realizacja przedsizigcia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku
energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnegoklbjmod klucz” — o wartéei: 222.590.180 PLN netto;

e ULM Standardkessel GmbH— wykonanie i montaczsci cisnieniowej kotta o wartei 2.103.056 EUR;
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< VEO Eisenhiittenstadt Standardkessel GmbH — Standarddssel GmbH — dokumentacja wykonawcza,
prefabrykacja, monta konstrukcji stalowej, wykonanie i mortakotta gazowego, rur z@browanych do
ekonomizera o warfgi: 5.147.052 EUR;

« Alstom Power Systems GmbH- modyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej na budowie Katte o
wartasci: 2.973.310 EUR;

« Eemshaven Holandia MCE Berlin GmbH- prace montawe rurocigéw na warté¢ 2.597.059 EUR;

« Evonik Marl Standardkessel Baumgarte Service- wykonanie rur gebrowanych, wykonanie powierzchni
grzewczych czci nisko i wysoko dinieniowych icznie z komorami, demortd monta o facznej wartdci:
1.151.243 EUR,;

¢ Hutrem Arcelor Mittal — wykonanie remontéw kotta o wagti 949.620 PLN netto;

¢ Radauti Standardkessel GmbH- wykonanie czsci kotta i wykonanie ruroagéw przy-kottowych, wykonanie
systeméw kanatowych, montekotta z uradzeniami przynatenymi, monta konstrukcji o 4cznej wartdci:
2.759.068 EUR;

e Glatz Standardkessel Baumgarte Service ustugi montzowe o wartéci: 313.800 EUR;

« Boxberg Doosan Babcock Energy Germany GmbH wymiana wezownic przegrzewaczy w dwéch kottach
energetycznych w elektrowni Boxberg, o wacio2.074.141 EUR,;

e Arsenal Andritz Energy & Environment GmbH — wykonanie kottow wodnych o waai: 1.757.851 EUR;
e Zauner Anlagentechnik GmbH — monta kottéw wodnych o wartéi: 1.818.000 EUR;

¢ Norbord Standardkessel Baumgarte Service wykonanie elementéw kotta ECO oraz demantmonta kotta o
tacznej wartéci: 146.323 EUR,;

< Weener Energie Standardkessel Baumgarte Serviceustugi montaowe (serwis) o wartei: 16.200 EUR,;
¢ FUG ULM II Standardkessel Baumgarte Service -ustugi montaowe o wartéci: 210.198 EUR;

« Offstein Standardkessel Baumgarte Service ustugi montaowe o wartéci: 303.000 EUR,;

« Euskirchen Standardkessel Baumgarte Service ustugi montaowe o wartéci: 128.276 EUR;

« Standardkessel Baumgarte Service Sisseln Szwajcaria dostawa i montaczesci kotta o wartéci okoto
900 000 EUR netto848.495 EUR;

e Spotka Energetyczna ,Jastrzbie” S.A. — budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka ®JSS.A. o wartéci netto 507.840.000,00 PLN.

Znacace kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-32A23 roku na rynku eksportowym zawarte zostahtakysi
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, BaumgarteeB8ystem, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Baten&aervice
GmbH.w zakresie dostaw i moutakompletnych kottéw i palnikéw oraz moutarusztow.

Nota 22.Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2013 - 01.01.2012 —
31.12.2013 31.12.2012

Amortyzacjasrodkéw trwatych 5934 6 237
Trwala utrata wartei aktywow trwatych - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 264 385
Kosztyswiadczé pracowniczych 41 636 44 854
Zuzycie surowcow i materialtdbw pomocniczych 82 249 87 580
Koszty ustug obcych 96 978 73 601
Koszty podatkéw i optat 1575 1567
Zmiana stanu produkgji i produkcji w toku 2128 (3611)
Pozostate koszty 2 586 2537
Razem koszty rodzajowe 233350 213150
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Koszty marketingu i dystrybucji 2 346 1908

Koszty ogélnego zagru 10 937 10 143

Koszty sprzedanych produktow 220 067 201 099

Koszty sprzedanych towaréw i materiatow 386 1041

Razem 233736 214191

Nota 22.1Koszty §$wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczei pracowniczych 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Koszty wynagrodze 34927 37 439

Koszty ubezpieczespotecznych 5424 6 085

Kosztyswiadczé emerytalnych

Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne kosztyswiadczé pracowniczych 128 1330

Kosztyswiadcze pracowniczych w formie akcji wiasnych

Razem 41 636 44 854

Koszty wynagrodaé obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawariyctdow o prag z poszczegolnymi
pracownikami. Koszty ubezpieazespotecznych obejmajswiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz GwarantowaSydhdczeé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spotka akcyjna ENERGOINSTAL zobaoariana jest do tworzenia Zaktadowego Fundu$aiadczeé Socjalnych (ZBS).
Odpisy na powsyszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Spétki i powodug konieczndéé zablokowaniarodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdannarfsowym aktywa i zobowzania funduszu wykazywane s
w wartdici netto. Stan Zakladowego Fundusgwiadczeér Socjalnych na dzie 31.12.2013 i 31.12.2012 roku wynosit
odpowiednio: 125.086,11 ziotych 117.997,44 ziotych

Nota 23.Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Dotacje radowe 414 437
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych 95 41
Odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei zapasow 95 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei naleznosci 54 61
Otrzymane kary i grzywny 2243 17
Odszkodowania i refundacje 60
Zwrot kosztéw sdowych 24 10
Rozwiazanie rezerwy na dodatkowe koszty - 3
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 29 9
Odpisane zobowrania - 183
Przychody z tytutu otrzymanych kar i grzywien - 4
Pozostate 10 35
Razem 3024 800

Do pozostatych przychodow spoétka akcyjna ENERGOINBTzalicza przychody i zyski nie zazane w sposéb
bezpdredni z jej dziatalnfcia operacyjn. Do tej kategorii zaliczaneasprzede wszystkim przychody z tytutu dotacji,
odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei zapaséwpdwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty
wartasci naleznosci, odszkodowania i refundacje, zwrot kosztéd®vych oraz odpisane zobawania.

Nota 24.Pozostate koszty

Pozostate koszty 01.01.2013 - 01.01.2012 —
31.12.2013 31.12.2012

Rezerwa na roszczenia sporne 546 -
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow 88 215
Darowizny 5 8
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 3401 1446
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa - 1325
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 49 17
Koszty postpowania sdowego 147 49
Zobowigzania podatkowe - 12
Pozostate 37 17
Razem 4273 3089
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Do pozostatych kosztéw ENERGOINSTAL S.A. zaliczaskiy i straty nie zwizane w sposéb bezfredni z dziatalnécia
operacyjn. Kategoria ta obejmuje utworzone odpisy aktuadizejwarté¢ aktywow niefinansowych, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodoineoszty posipowania sdowego oraz straina sprzedsy rzeczowych aktywéw trwatych.

Nota 25.Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2013 - 01.01.2012 —
31.12.2013 31.12.2012

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1351 376
a) bankowe 489 279
b) od payczek 32 34
c¢) handlowe 8 54
d) budretowe 822 -
e) od dywidend - 9
Przychody z dywidend 1600 2551
Zyski z tytutu ré@nic kursowych 2230 -
Pozostate - 11
Razem 5181 2938

Do przychoddéw finansowych klasyfikowanemzychody z tytutu odsetek, zyski z tytutwnic kursowych oraz przychody
Z tytutu dywidend.

Nota 26.Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2013 — 31.12.20131.01.2012 — 31.12.2012
Koszty odsetek, w tym dotygze: 25 14
a) kredytow bankowych 25 14
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 33 191
a) handlowe 24 21
b) budzetowe 9 170
Odsetki od zobowgzan s tytutuswiadczeé pracowniczych 12 -
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 832 965
Straty z tytutu rénic kursowych - 2582
Prowizje od operacji finansowych - 767
Prowizje od kredytéw i gwarancji 1140

Udzielone skonta finansowe 1 -
Razem 2043 4519

Do kosztéw finansowych klasyfikowana &oszty z tytutu wykorzystywania zewmznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego orazyfe od kredytéw i gwarancji bankowych.

Koszty odsetek dotyaze kredytdw bankowych wynosity w roku 2013 roku2Z¥.,52 ztotych.

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegejmuj odsetki wynikajce z umowy.

Nota 27.Dotacje paistwowe

W dniu 29 listopada 2012r. zostala zawarta umowawykonanie i finansowanie projektu realizowanego
nr PBS1/A5/13/2012 w ramach Programu Badatosowanych porgizy Narodowym Centrum Bafai Rozwoju

a Politechnily Slaska (Wydziat Inzynierii Materialowej i Metalurgii) bdacym liderem konsorcjum zgodnie z umpw dnia
12.03.2012 nr 74/RM3/RR8/2012 o ustanowienie konsorejucelu ztgenia oferty i realizacji Projektu.

Zgodnie z powysza umowy O ustanowienie Konsorcjum, partnerami konsorcjusst j Instytut Spawalnictwa
i ENERGOINSTAL S.A.

Przedmiotem umowy jest wykonanie Projektu pt‘Technologia spawania laserem rur d@ebrowanych ze stali
austenitycznych i stopow niklu przeznaczonych do prcy w kottach o parametrach nadkrytycznych i
ultranadkrytycznych " dofinansowanego przez Narodowe Centrum BadRozwoju oraz okrédenie praw i obowizkéw
Stron Umowy zwiazanych z realizagjw/w Projektu.

Zgodnie z harmonogramem wykonywania projektua@adnego do Umowy nr PBS/A5/12/2012 termin realizqgpc
wykonywanych przez ENERGOINSTAL S.A. powinien zakpy¢ sie nie p&niej niz 30.11.2014 r.
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Calkowity koszt realizacji Projektu przez ENERGOINST S.A. ksztaltuje si na poziomie 700.000,00 zi, z czego
dofinansowaniewynosi 455.000,00 ztstanowi 65% maksymalnej kwoty wydatkéw kwalifikanych.

Do dnia 31.12.2013 r. w ramach w/w umowy spoétkaptriosta naktadow.

W dniu 17.01.2014 spotka otrzymata zaligzk wysokdci 100% dofinansowania w/w projektu tj. w kwocie54800,00 zt.

Nota 28.Podatek dochodowy
Nota 28.1Gtéwne skiadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkotych dochodéw

01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012 — 31.12.2012

Biezacy podatek dochodowy 1282 4 363
- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 1282 4 363
Odroczony podatek dochodowy 1533 (1 926)
- obcb(Zeni'e/u_znlgn_ie z tytuly podatku odroczonego daiyezpowstania i 1533 (1 926)
odwracania siréznic przegciowych

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i stratyw tym: 2815 2 437
- przypisane dziafalrigi kontynuowane;j 2815 2437

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmyjficych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow ranicuje zysk (straf podatkow od ksegowego zysku (straty) netto, w zwku z wyhczeniem przychodéw nie
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestanagyich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kinsz

i przychodéw, ktére nigdy niecba podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowizujace w danym roku obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych docivodie wysspito.

Nota 28.2Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowe brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Wynik finansov_vy brutto przed opodatkowaniem z daiadsci 14 487 13051
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 14 487 13 051
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe 2753 2 480
Roéznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania (8 066) 13 064
Koszty nie stanowiice kosztéw uzyskania przychodéw 30 256 33736
Koszty podatkowe nie stanawge kosztow bilansowych 77 167 71 418
Przychody podatkowe nie stanaeg przychodéw bilansowych 57 969 59 145
Przychody bilansowe nie stanaee przychodéw podatkowych 19124 8 399
Odliczenia straty - -
Odliczenia od dochodu 151% 2 874
Wynik podatkowy 4906 23 241
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 932 4 416
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia 350 (53)
Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Aktualizacja wyceny - -
Dodatkowe obowizkowe obcizenie wyniku finansowego - -
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 1282 4 363
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Nota 28.30droczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej Zyski i straty

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2013 - 01.01.2012 —
31.12.2013 31.12.2012

Rezerwa z tytutu odroczonego podatkuy

dochodowego

Srodki trwade 1334 1056 278 219
niewymagalne nal@osci z wyceny

kontraktéw dtugoterminowych - - - (1)
srodki pienizne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe - - - (20)
nalezndsci - réznice kursowe - 2 (2) (35)
zobowhzania - rd@nice kursowe 36 1 35 4
naliczone odsetki 89 69 20 17
wycena walutowych instrumentéw

finansowych 39 4 35 4
naliczone kary 338 338 -
pozostate R - - R
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 1836 1132 704 180

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

srodki pienkzne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe 6 29 (23) 29
naleznosci - - - -
naleznosci - réznice kursowe 28 94 (66) 72
zobowgzania - rénice kursowe - R R 1)
rezerwa ngwiadczenia pracownicze 217 255 (38) 2
pozostate rezerwy 289 139 150 8
zapasy 391 392 1) 41
wynagrodzenia wyptacone w ngshym

roku 137 100 37 (13)
wycena walutowych instrumentéw

finansowych - - - (241)
korekta dochodu ze sprzega&rodkow

trwalych (leasing zwrotny ) 312 335 (23) 1
wycena kontraktéw dtugoterminowych 2877 3859 (982) 2208
nie zaptacone zobowdania 117 - 117 -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 4374 5203 (830) 2106
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczoneg

podatku dochodowego 1533 (1 926)

W okresie ohjtym raportem wysipity aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowvem zyskéw aktuarialnych
ustalonych w zwizku z oszacowanierwiadczeé pracowniczych odniesionych na kapitat rezerwowtytamtu w kwocie
(-) 2.810,00 zt.

W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (stptwykazam w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odrogzpodatek zostat wykazany w tabeli przed dokormarkempensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Nota 29.Zysk na 1 akcg oraz zysk rozwodniony na 1 akgj

Zysk przypadajcy na jedr akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotoveypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przezednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wygpujacych w cagu roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na gedskcg, wyliczono $redna wazona ilos¢ akcji zwyklych
w poszczegOlnych okresach sprawozdawczych,abigod uwag zmiany w ilégci akcji zwyktych, w poszczeg6lnych
okresach.
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Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akeprowadzono liczbakcji w poszczegdlnych okresach do poréwnywsdno

przyjmujac cerg nominal, na poziomie 10 groszy:

- 2013r.:01.01.13r.- 31.12.13r. (365 dni) — 18.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz

- 2012r.: 01.01.12r. —31.12.12r. (365 dni) -00®.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz

Ponizej przedstawione zostaly dane donem zysku oraz akcji,
i rozwodnionego zysku na jeglakck:

ktore posidly do wyliczenia podstawowego

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Zysk/strata netto z dziatalé@ kontynuowanej 11672 10614
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy 11672 10614
Zysk/strata netto przypadajy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 11672 10 614
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedkci
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Sre_dnla \_/vaona liczba wyemitowanych akc!l zwy_k}ych zastosowdna 18 000 000 18 000 004
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkci
Whplyw rozwodnienia - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwykiych zastosowana do obliczeni ) )
rozwodnionego zysku/straty na jedakcig F
: . 01.01.2013- 01.01.2012-
Zysk na jedn akck: 31.12.2013 31.12.2012
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowanej 0,65 0,59
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitokontynuowanej - -

Nota 30.Dywidendy

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje gako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzier 31.12.2013 roku zatwierdzone uchwat 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusaergoinstal S.A.
z dnia 26.04.2013 r. dywidendy z akcji zwyktych wdcie 5.400.000,00 zt. zostaty wyptacone.

Nota 31.Niepewndi¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dziev sporadzenia sprawozdania finansowego nie wpsje niepewn& co do kontynuowania dziatalfm
ENERGOINSTAL S.A..

Nota 32.Transakcje z podmiotami powhzanymi

Na dzier 31 grudnia 2013 roku w skiad jednostek p@ainych wchodzity:

ENANENENEN

ASANENENENENEN

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Instal Finanse Sp. z o0.0.,

Enig Sp. z 0.0. (Instal Cad Sp. z 0.0.),

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. (w dniu 30.08.2013 rolatapdo przegcie Spoiki Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0.
przez ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.),

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0.
Przedsibiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0.,

Przedsibiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.,

BES - Kraftwerksanlagen Sp. z o. o.,

Stanistaw W¢cek (dziatalné¢ gospodarcza),

Instytut Optymalizacji Technologii Sp. z 0.0. (ArtDIszewski - wspotwigiciel ),
Galeria Piast Sp. z o.0.
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Nota 32.1Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

Podmiot powigzany

SPRZEDAZ ZAKUPY NALE ZNOSCI ZOBOWI AZANIA

01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 81.12.2013 81.12.2012 81.12.201% 31.12.2012
Jednostki zalme 312 1335 11 286 15 882 19 12 2374 7782
4 4 4 3 3 - - -
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej - - 4121 3903 ) ) 6 -
Pozostate podmioty ) i . ) i ) 1 il
316 1339 15411 19 788 22 12 2380 7782

Nota 32.2Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczg
01.01.2013 — 31.12.2013 01.01.2012 — 31.12.2012

Krotkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia
Pozostatéwiadczenia
dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze W
formie akcji wlasnych
Razem 1104 842

1104 842

Transakcje ze Stanistawem &bkiem, akcjonariuszem i Przewodricgm Rady Nadzorczej Spoiki (a do dnia 07.06.2011
Prezesem Zagrlu ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupéw ERIGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2013 4.061.189,25 ziotych,

v" w okresie 01-12.2012 3.823.337,44 ziotych,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z Instytutem Optymalizaciji Technologii. 3 0.0. (Artur Olszewski — wspohigiciel Instytutu i Cztonek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) wyniosty po stronakapow ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2013 60.000,00 ztotych,

v" w okresie 01-12.2012 80.000,00 ztotych.

Nota 33.Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych &mta ENERGOINSTAL S.A. nate srodki pienkzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udziaty i akcje oramstiumenty finansowe zabezpiecza przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gléwnym celem tych instrumentdéw jest pozyskasrodkéw finansowych na dziataléd jednostki jak rownig
zabezpieczenie planowanych pozioméw imaa realizowanych przez Spétkontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych ualealenoici i zobowhzania z tytulu dostaw i ustug, ktére jednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej dziatakw. Gldwne ryzyka wynikajce z instrumentow finansowych obejmuj
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz Kkitedve:

a) w zwiazku z prowadzom dziatalingcia eksportow (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stano®b3 ogoétu
przychodéw) oraz realizagj czsci zakupow dla projektéw realizowanych na rynku jewaym spétka akcyjna
ENERGOINSTAL naraona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko aa8ne

z ksztaltowaniem sikursow walutowych to obecnie najpaméejsze ryzyko na jakie narana jest Spotka. Wygbuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowyclaliz@vanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat
w przychodach ogoétem w okresie od 01.01.-31.12.26€thBowit 14,5%, jak rowniew zakresie kontraktéw zawartych z
kontrahentami zagranicznymi na dostatakich elementéw jak turbozespo6t oraz dokumentgmjejektowa kotta dla
projektéw realizowanych w formule GW/GRI,

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywrodkow pientznych - na ktére me by naraona Spotka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dzialalgi - ograniczane as poprzez przyjta politykg wspOtpracy z kontrahentami krajowymi i
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zagranicznymi. Przy wspoétpracy z nowymi kontrahemfazapisy kontraktowe przewidujprzedstawiania gwaranciji,
akredytyw oraz pfatriwi zaliczek. Spotka nie jest namma na szczegdlnie wyspkoncentragj ryzyka kredytowego
i ryzyko przeptywusrodkéw pienéznych,

c) ryzyko stopy procentowej wygiuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowegaz posiadane linie kredytowe.
Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpiegzah ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat tyénstrumentow
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINST8IA. Jednoczmie Spétka w ramach znagzch waha stop ma
mozliwos$¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpjigoyeh.

Nota 34.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki pienezne

b) pazyczki udzielone

¢) udzialy lub akcje

d) zobowizania z tytutu kredytow

e) zobowizania z tytutu leasingu finansowego
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wddoze sprawozdania z sytuacji finansowej instrurdenfinansowych Spoiki
naraonych na ryzyko stopy procentowej w podziale nazppsgélne kategorie wiekowe:

31.12.2013 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie state

- obligacje - - - - - -

- pozyczka - - - - - -

Oprocentowanie
zZmienne

- zobowhzania z
tytutu leasingu 1036 1121 1343 244 -
finansowego

3744

- kredyty bankowe - - - - - -

31122012 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od 3do 4 od4do5 | powyzej5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie state

- obligacje - - - - - -

- pazyczka - - - - - -

Oprocentowanie
zmienne

- zobowhzania z
tytutu leasingu 883 1022 1105 1343 244
finansowego

4 597

- kredyty bankowe 5585 - - - -

5585

Na 31.12.2013 Spotka posiada zawarte transakcje BEQRWARD na d4czm kwote 1.335 tys.EUR. Terminy realizacji
poszczegdlnych transakcji przypagday okresie od stycznia do wrigea 2014, a sredniowaony kurs realizacji wynosi
4,3343. Dokonana na daidilansowy wycena instrumentéw do ich wadiogodziwej zamyka gikwota +208 tys. zt.
Zawarte przez Spotkkontrakty terminowe typu forward mapa celu zabezpieczenie praggo do budetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zaleezpnie sprzeds waluty ) oraz zakupow towaréw i ustug
wyrazonych w walutach obcych w ramach projektéw realianych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczeriema
waluty ), a tym samym agjniccie planowanych marna realizowanych kontraktach i stane@wiabezpieczenie jedynie
czgsci  ekspozycji walutowe] Spotki. Terminy realizacpraz wolumen zawieranych transakcji koresponduje z
harmonogramem realizacji oraz sptywu nalgci lub splaty zobowizan wynikajacych z realizowanych przez spétk
kontraktéw. Spétka nigdy nie spekulowata na walhfae wolumen zawartych transakcji nie przekroceytgkspozycji w
walucie obcej w danym okresie.

Zdaniem Spotki wart@ instrumentéw finansowych (poza udziatami w jedkash powizanych) wyraona w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla ich wadbgodziw.
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Nota 34.1Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityly Zarzdzania ryzykiem Spétka identyfikuje ngstijace gtéwne ryzyka rynkowe:
¢ ryzyko zmian kurséw walut
« ryzyko finansowe
« ryzyko zmian stop procentowych

Obecnie Spotka natena jest gldwnie na ryzyko zmian kurséw walutowyBUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép
procentowych. Jednak ze wgdl na niewielki udziat zaggnictych przez Spokkzobowhzan z tytutu kredytu bankowego w
ogolnej strukturze zobowian, a tym samym niewielkim wplywie wahazmian stép procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza wtiaosci Spotki zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.

Stopier wrazliwosci Spotki na 10-procentowy wzrost i spadek kursumiany EUR/PLN przedstawiony jest w posiej
tabeli. Stopa 10% to stopa wliavosci wykorzystywana w wewgrznych raportach dotygezych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla czlonkéw naczelnego kierownidtwezwierciedlajcych oceq Zarzdu dotycaca mazliwych zmian
kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzdu analiza wraliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmji@va naraenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu natania w cigu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wptywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do oblicee zakresie Oddziatow w
analizie uwzgidniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 16 371 | 1637 | -1637

DOSTAW | USLUG

SRODKI PIENIEZNE 4168 417 -417

11’

ROZRACHUNKI 14 180 1418 -1418
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 208 595
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 10 932 1093 -1093

DOSTAW | UStUG

WYCENA KONTRAKTOW 184 416 -416

WYNIK ODDZIALOW 731 | 73 | -73
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT 4223 -4 140

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 4223 | -4 140

PRZED OPODATKOWANIEM
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 17 761 | 1776 | | -1776 |
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 11 225 1122 -1122
ROZRACHUNKI 17 074 1707 -1707
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 23 1890 -2 569
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 410 -41
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW 2 246 104
WYNIK ODDZIALOW 2118 212 -212

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY
PRZED OPODATKOWANIEM

6 842

6842

-7 532

I

| -7 532

Nota 35.Zobowigzania warunkowe

31.12.2013 31

.12.2012

1. Zobowizania warunkowe

181 282

93 020

1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu )

- udzielonych gwarancji i peczen

- cesje wierzytelnii z uméw handlowych na zabezpieczenie
kredytow

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu )

181 282

93 020

- udzielonych gwarancji i peczen

180 482

67 691

- wekslowe

800

o

800

- cesje wierzytelni z uméw handlowych na zabezpieczenie
kredytow

-inne *

24 529

2. Inne

- nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczeniaskaane przez
kontrahenta na dregpostpowania gdowego

zabezpieczenie)

- zabezpieczenie na mtiju (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia r|

- hie uznane przez Emitenta koszty odsetek étatdvych

- hie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavgmracowniczych

Pozycje warunkowe razem

181 282

93 020

* bankowy tytut egzekucyjny

Gléwna pozycg zabezpiecze na majtku stanowa zobownzania z tytutu zaggnictych kredytow bankowych oraz

udzielonych przez bank gwarancji.

Na dzieé 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 rokunnistpowaty zobowazania z tytutu pagczen.
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W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadB020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzonsrkéa w
zakresie prawidtowizi i rzetelndci obliczania sktadek na ubezpieczenia spofeczraz @mnych sktadek, do ktérych
pobierania zobowgany jest Zaklad pracy oraz zgtaszania do ubezgiespotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 200@®rz&kadiczeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektorow
kontroli ZUS pfatnik otrzymat Protokét Kontroli; ak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/634012887 344 %nia 18
listopada 2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byty zastrepia dotyczce nie wliczenia przez Spatkdo podstawy
wymiaru sktadek kwot wynikagych z ponoszenia przez ptatnika kosztow wynajmkalloi pomieszczé, korzysci
materialnych wynikajcych z przepiséw ptacowych polegeych na nieodptatnych przejazda@iodkami lokomocji oraz
dodatkow za rozke wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W swietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, péujacej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpigcze
spotecznych i podatku dochodowym od oséb fizycznyellowadnia,z na podstawie przedstawionych materiatow w
trakcie kontroli, nie jest midiwe w sposéb nie budey watpliwosci ustalenie wysokii $wiadczenia w naturze faktycznie
otrzymanego przez pracownikdw a jedynie postawiondg dyspozyciji, zarzucgj tym samym nieprawidtovéci w
ustaleniu podstawy wymiaru sktadek etej w Protokole. Nie jest zatem wive ustalenie po stronie pracownikéw
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawyodatku dochodowym od oséb fizycznych, ktory thgpdoye
podstavg wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustaleniatiai.

Do dnia przekazania raportu spotka nie otrzymatgagiej decyzji w zakresie ustal@okontrolnych.

Nota 36.Znaczace zdarzenia po zakaczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry sposdzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie apigt istotne zdarzenia, nietig
w tym sprawozdaniu, a mage w znacgcy sposob wplysd na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nota 37.Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzyciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyiszej Kadry

Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostki zalénej)

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu w okresie 01-12.2013 zawiera piszia tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2013
do 31.12.2013)
Michat Wiecek Prezes Zasdu 420 000,00
Jarostaw Wicek Wiceprezes Zaqgdu 420 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,0d

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu w okresie 01-12.2012 zawiera piszia tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2012
do 31.12.2012)
Michat Wiecek * Prezes Zanziu 419 422,79
Jarostaw Wgcek ** Wiceprezes Zardu 422 314,64
Razem 841 737,43

* Michat Wiecek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyridd$4.022,79 zt natomiast z tytutu powotania 268,00.
W okresie 01.01-31.12.2013r. osoba korzystata rénmnidofinansowania socjalnego w wysé&io400 zi.

** Jarostaw Wecek - wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto3B564 zt natomiast z tytutu powotania 265.000,00
W okresie 01.01-31.12.2013r. osoba korzystata rénidofinansowania socjalnego w wyséior99,00 zi.

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2013 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2013 do 31.12.2013
Stanistaw W¢cek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 123 333,33
Kowalski Andrzej ** Cztonek Rady (do 27.10.2013) 24 673,91
Wiadystaw Komarnicki** Zastpca Przewodniezego Rady Nadzorczej|i 30 000,00

Sekretarz Rady Nadzorczej )
Jan Pyka ** Czilonek Rady Nadzorczej (od 18.12.2013) 1 000,00
Artur Olszewski ** Czionek Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 239 007,24

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZzRaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 93 333,33 zt.
** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
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Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2012 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2012 do 31.12.2012
Stanistaw W¢cek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 145 848,48
Kowalski Andrzej ** Czionek Rady (od 17.08.2012 Ega 15 000.00

Przewodnicgcego Rady Nadzorczej) '
Wiadystaw Komarnicki** Czionek Rady (od 17.08.202&stpca 15 000,00
Przewodniczcego Rady Nadzorczej i Sekretarz
Rady Nadzorczej)
Irena Wkcek ** Czilonek Rady Nadzorczej (do 30.06.2012 15 000,00
Karolina Wicek *** Sekretarz Rady Nadzorczej (do 30.06.2012) 37 120,00
Marta &drusiiska-Wkcek ** Czionek Rady Nadzorczej (do 30.06.2012 15 000,00
Artur Olszewski ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 15 000,00
Razem 287 968,48

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZzgaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 115.848,48 zi.
** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
*** Karolina Wi ecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wAaRatladzorczej wyniosto 15.000,00 zt.

Wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto 21.128,08/ okresie 01.01-31.12.2012r. osoba korzystaenie: z
dofinansowania socjalnego w wysé&iol.000 zt.

Nota 37.1Informacje o wysokasci niesptaconych zaliczek, kredytow, poyczek, gwarancji, porczen udzielonych

osobom Wyzszej Kadry Kierowniczej:

Niesptacone zaliczki os6b wchodeym w sktad

31.12.2013

31.12.2012

Zarzdu

Rady Nadzorczej

Razem

Nie udzielano payczek osobom wchodezym w skiad organéw zagdzapcych i nadzorujcych spétek handlowych.

Nota 38.Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A., z podziatem na gupy zawodowe

za okres od za okres od
01.01.2013 roku do| 01.01.2012 roku do
31.12.2013 roku 31.12.2012 roku

Ogotem, z tego: 469 472

— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 145 138

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 392 301

— uczniowie ) )

— osoby wykonujce prae naktadcza ) )

— osoby korzystage z urlopdw wychowawczych lub bezptatnych 32 33

Nota 39. Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za bieacy okres

Znaczace zdarzenia dotyage lat ubiegtych nie wyspity w biezacym okresie.

Nota 40.Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a

nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego nie apiy znacace zdarzenia dotygee lat ubiegtych, ktére nie zostahetg
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Nota 41. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowicdnim wskaznikiem inflacji, z podaniem
#rédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, £ przyjeciem okresn ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego — jezeli skumulewana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat

dziatalnosei ENERGOINSTAL S.A. osiggnela lub przekroezyla 100%

ENERGOINSTAL S.A. nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowegoe oraz danych pordwnywalnych,
skorygowanego wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana érednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dzialalnodci Spoiki nie osiagnela, ani nie przekroczyla 100%.

Nota 42, Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposebu sporzadzania jednestkowege sprawozdania
finansowego, dokonaaych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (Iat ebrotewych), ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywolanyceh tym skutléw finansowyeh na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik finansowy i

rentownos$é

W Spélee w2013 roku, w stosunku do roku 2012 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Nota 43, Informacje o dacie zawarcia i szezegélach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych,

Informacje na temat szczegéléw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego zostaly opisane
w punkcie 25 Sprawozdania z dziatalno$ei spéiki.
Nota 44, Dokenanie kovekty blgddw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywelanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majgtkowq i finansows, plynnosé oraz wynik finansowy i rentowno$é¢ ENERGOINSTAL S.A.

Korekty bledéw nie wystapily.

Podpisy Czlonkdw Zarzadu:

Michat Wiecek -Prezes Zarzadu e

Jarostaw Wiecek -Wiceprezes Zarzgdu

Lucjan Noras - Czlonek Zarzadu

Katowice, 13 marca 2014 .
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Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2013 r.

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spotki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzadzehn przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej
oraz zaktadéw przemystowych. Spotka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong $rodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektow dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegdline materialty opatowe w postaci ciektej,
gazowej badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposob przeksztalcane
sg w zadang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentéw kottow
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spotka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest
0 obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrobke cieplng materiatow tworzacych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.
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1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyr6znia go ws$rdd konkurencji. Spdlka zapewnia peilng obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.

OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowej:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Potezne sity montazowe obejmujace wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujace:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w ukfadach parowo- gazowych elektrowni,

= kotly na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda laser oraz mag,
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= palniki olejowo-gazowe do kottow,

» stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem cigglym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane
laserem,

= rury claddingowane,

= urzadzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,

= zbiorniki ciSnieniowe,

= przewody wentylacyjne i odpylajace,

= nietypowe urzadzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

=  kompletne kottownie,

= instalacje i urzagdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

» instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.
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1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI.

Spoétka dziata na rynku krajowym i za granicg. Najwiecej kontraktow zagranicznych realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja,
montaz i remonty kottéw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo instalacji
przemystowych w systemie ,pod klucz’. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
przedsiebiorstw dziatajagcych w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.
najwiekszy wpltyw majg sektor przedsiebiorstw uzytecznos$ci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2013 byly firmy z grupy Bilfinger
z udziatem w sprzedazy na poziomie 6,93%, Doosan 3,51%, ALSTOM z udzialem w sprzedazy
zagranicznej Spotki na poziomie 2,51%, Zauner Anlagetechnik GmbH 2,49% i Andritz
Energy&Environment GmbH 2,63% oraz na rynku krajowym KGHM Polska Miedz S.A. z 7,99%, i
Koksownia Przyjazn S.A. (obecnie JSW KOKS S.A.) z 53,98 udzialem w sprzedazy krajowe;.

Miedzy emitentem a wymienionymi gtéwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania

kapitatowe.

1.5. INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2013r., obejmowata trzy kierunki-
import z Niemiec i Czech oraz zakupy krajowe.
Wiekszos¢ zakupdw - powyzej 50%, dokonywana byta na rynku krajowym.
Jedynym znaczacym dostawcg materiatow i ustug w 2013r. byt Siemens Brno z 11,30% udziatem w
zakupach oraz dostawcy z Niemiec z 4,30%, z uwagi na zaopatrzenie budowy koksowni Przyjazh
w turbozespoty ( Czechy) oraz elementy kotta (Niemcy ).

Miedzy emitentem a wymienionymi dostawcami, nie wystepujg powigzania kapitatowe.
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2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLK E ODDZIALY.
Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:
= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
= ENERGOINSTAL Spoéika Akcyjna.

Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A

Udzialy ENERGOINSTAL S.A. w innych spotkach:

= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. 66,76% udziatow
= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow
= ENERGOINSTAL Sp. z o.0. 100% udziatéw
= INSTAL FINANSE Sp.zo.0. 100% udziatow
* PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. 66% udziatow
= PRREL-GOR Sp. zo.0. 100% udziatow
= ENIQ Sp.zo.o0. 48,3% udziatéw

oraz spotka stowarzyszona:
» BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. 49% udziatow
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2.3. STAN POSIADANIA AKCJI

EMITENTA |

uDZIALOW W SP OtLKACH

POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2013r. wynosit 1 800 000zt i dzielit sie na
18 000 000 akgciji serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 0,10zt kazda.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale

zysku.
Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. i udzialtbw w jednostce powigzanej, 0soOb
zarzadzajacych i nadzorujgcych, przedstawia sie nastepujgco:
llo$¢€ posiadanych akgciji Procentowy
: : Sprawowana funkcja ENERGOINSTAL S.A. udziat
AEETTERS w ENERGOINSTAL S.A. na 31.12.2013r. w ogélnej

liczbie gtosow

Spétka zalezna od Stanistawa

W.AM. Sp. z 0.0.* | Wiecka Przewodniczagcego 11 124 039 61,80%
Rady Nadzorczej
Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 908 781 5,05%
Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 903 271 5,02%
* Udziatowcy W.A.M. Sp. z 0.0.:
llo$¢ posiadanych Procentowy
: Sprawowana funkcja udziatow udziat
SCACLINEY w ENERGOINSTAL S.A. wW.AM. Sp. z 0.0. w ogélnej

na 31.12.2013r.

liczbie gtosow

Stanistaw Wi ecek Przewodm_czapy Rady 2 057 988 99,9996%
Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 5 0,0002%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 5 0,0002%

W dniu 15.11.2013. nastgpita zmiana restrukturyzacyjna Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A,,
polegajagca na wniesieniu przez Pana Stanistawa Wiecka Przewodniczacego Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A. akcji Emitenta do W.A.M. Sp. z 0.0.

Pan Stanistaw Wiecek jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym W.A.M. Sp. z 0.0., posiada 99,99%

jej udziatéw.
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2.4 ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w roku 2012 i 2013.

Srednie
zatrudnienie
pracownikéw

ROK 2013 ROK 2012
469 472
I?racownicy. Pracownicy Urlopy Pracownicy Pracownicy Urlopy
nieprodukcyj produkeyjni wychowawcze/ nieprodukeyjni produkeyjni wychowawcze/
ni bezptatne bezptatne
145 292 32 138 301 33

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W 2013 ROKU.

3.1.

WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI

ZARZ ADU.

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2013r. przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

= Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 26.04.2013r.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. za 2012r.
= Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2012r.
» Whniosku Zarzadu ENERGOINSTAL S.A., co do podziatu zysku netto Spotki za 2012r.

» Nabycia akcji wlkasnych Spotki celem ich umorzenia.

» Ustalenia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

= Zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki na dzien 8.10.2013r.

= Zwotlania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spoiki na dzien 18.12.2013r.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyto sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej spéiki

ENERGOINSTAL S.A., na ktdérych podjeto szesnascie uchwat.
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3.2. ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO S$CI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2013.

W minionym roku zawarto nastepujgco kontrakty:

= Andritz Energy&Environment GmbH Arsenal Austria— dostawa kottéw wodnych o wartosci
1 757 851 EUR netto.

= Doosan Babcock Energy Germany GmbH — cze$ciowa wymiana rur w przegrzewaczu
0 wartosci 2 074 141 EUR netto.

= Zauner Anlagetechnik GmbH Arsenal Austria — montaz kottbw wodnych o wartosci
1 818 000 EUR netto.

= Andritz Energy & Environment GmbH Szwecja— produkcja czesci cisnieniowych kotta
o wartosci 2 031 155,67 EUR netto.

= Standardkessel Baumgarte Service Sisseln Szwajcaria — dostawa i montaz czesci kotla
o wartosci okoto 900 000 EUR netto.

= Spoétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. — budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB
0 mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofibwka w SEJ S.A. o wartosci netto
507.840.000,00 PLN.

= ArcelorMittal Poland S.A. — modernizacja kotta o wartosci 5 714 000,00 PLN netto.

= Polimex-Mostostal S.A. — instalacja DeNOx dla kottéw EC PKN Orlen w Plocku o wartosci
2 883 750,00 PLN netto.

=  Hutrem Serwis Sp. z 0.0. — remont kottdéw o tgcznej wartosci 1 592 130,00 PLN netto.
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3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2013.

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2013 realizowat nastepujace znaczace kontrakty:

= KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis dwéch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow
Gazowo-Parowych w EC Glog6w i EC Polkowice o wartosci 42 944 000,00 PLN netto.

= KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,pod klucz”
w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy
elektrycznej w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem
w KGHM Polska Miedz S.A. w Gilogowie, w bezposrednim sasiedztwie istniejacej
elektrocieptowni EC-3 Glogéw. Wartos¢ przedmiotu podstawowego kontraktu wynosi
139 600 000 PLN netto plus dodatkowe aneksy, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w
kontrakcie podstawowym wynosi 38.335.000 PLN netto, oraz 2.622.100 PLN netto z tytutu
przejetego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A;

» KGHM Polska Miedz Spoélka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o0 mocy elektrycznej
w warunkach 1SO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sagsiedztwie istniejgcej elektrocieptowni
EC-2 Polkowicach. Warto$¢ przedmiotu podstawowego kontraktu wynosi 93 800 000 PLN
netto plus dodatkowe aneksy, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w kontrakcie
podstawowym wynosi 31.492.000 PLN netto, oraz 1.982.920 PLN netto z tytutlu przejetego

zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A.;

= JSW KOKS SA (dawniej Koksownia Przyjazin SA) — realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego
0 nazwie: Budowa bloku energetycznego, na zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod
klucz” — o wartosci 222 590 180 ,00 PLN netto.

= Alstom Power Systems GmbH — modyfikacja $cian bocznych konstrukcji stalowej na budowie
Karlsruhe o wartosci 2 973 310,00 EUR netto.

» Standardkessel GmbH Radauti - wykonanie czesci kotla i wykonanie rurociggéw
przykottowych, wykonanie systeméw kanatowych, montaz kotta 2z urzadzeniami

przynaleznymi, montaz konstrukcji o fgcznej wartosci 2 759 068,07 EUR netto.

= Bilfinger MCE Berlin GmbH Eemshaven - prace montazowe rurociggbw na bloku
A, B o wartosci 2 597 059 EUR netto.
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= Bilfinger Babcock CZ s.r.o. Lichterfelde — wykonanie 3 kottbw wodnych o wartosci
1 850 000,00 EUR netto.

» Mehldau U. Steinfath — dostawa palnikéw o wartosci: 1 109 665,00 EUR netto.

= Andritz Energy&Environment GmbH Arsenal Austria— dostawa kottéw wodnych o wartosci
1 757 851 EUR netto.

= Doosan Babcock Energy Germany GmbH — cze$ciowa wymiana rur w przegrzewaczu
0 wartosci 2 074 141 EUR netto.

= Zauner Anlagetechnik GmbH Arsenal Austria— montaz kottdw wodnych o wartosci
1 818 000 EUR netto.

= Hutrem Serwis Sp. z 0.0.— remont kottéw o tgcznej wartosci 1 592 130,00 PLN netto.

4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU +ADU
KORPORACYJNEGO ZA 2013 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZ YJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spélek notowanych na GPW”, ktérego petna tre$¢ znajduje sie

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp

4.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD t+ADU
KORPORACYJNEGO.

= Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r., Spotka nie stosuje zasady tadu
korporacyjnego z pkt I11.1.6 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktéra méwi o tym,
iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sg roczne sprawozdania z dziatalnosci

Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich

pracy w sprawozdaniach z dziatalno$ci Rady Nadzorcze;.
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= W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podat rowniez,
ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w jezyku

angielskim, w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 wymienionej wyzej regulaciji.

Spoétka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty
i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli wynikajgcym z zasady Il pkt 2 DPSN.
W ocenie Zarzgdu Spéiki, decyzja ta nie wptywa negatywnie na jakos¢ komunikacji z inwestorami,

a pozwolita Spoétce unikng¢ dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

= W raporcie biezacym nr 1/2013 (EBI) z dnia 4.04.2013r. Spoétka poinformowata o tym,
ze nie bedzie stosowata wymienionych ponizej zasad fadu korporacyjnego, zawartych
w dokumencie "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", stanowigcym zalgcznik
do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 21 listopada 2012 roku:

Czesé |I.

W Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 12 czesci | ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania sie

walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Wedlug opinii Zarzgdu akcjonariat Spoiki charakteryzuje sie malym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzern nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Czesc .
Zarzad ENERGOINSTAL S.A. informuje, ze w Spéice nie bedzie réwniez stosowana zasada
okreslona w pkt 9a czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie rejestrowania

przebiegu obrad i upubliczniania go na wtasnej stronie internetowe;j.

W ocenie Zarzgdu dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia
jest wystarczajgcy i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie
uchwaly sg upubliczniane w raportach biezgcych wysylanych na GPW i zamieszczane na stronie

internetowej Spotki.

Czesé IV.
Zarzad ENERGOINSTAL S.A. informuje takze, ze w Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona
w pkt 10 czesci IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie transmitowania obrad

Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie
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rzeczywistym, w ramach, ktérej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego

Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Decyzje swg Zarzgd motywuje malym rozproszeniem akcjonariatu i dotychczasowymi
doswiadczeniami w zakresie przebiegu Walnych Zgromadzen, ktére nie wskazujg na potrzebe
wprowadzenia takich rozwigzan. W ocenie Zarzgdu przyjete zasady zwotywania i przeprowadzania
Walnych Zgromadzen Spétki sg zgodne z przepisami prawa, Regulaminem Walnego Zgromadzenia
ENERGOINSTAL S.A. i Statutem Spéiki. Zapewniajg akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia i wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu,

co w wystarczajgcy sposob zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.

Odnosnie Czesci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW- Rekomendaciji, Spétka odnosnie
punktu 5 i 9 zajmuje nastepujace stanowisko:

Pkt 5 odnosnie zasad wynagrodzen- ustalanie wynagrodzen Czilonkéw Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia, za$ ustalanie wynagrodzeh Zarzadu lezg w kompetenciji
Rady Nadzorczej. Wysoko$¢ wynagradzania Czionkéw Zarzadu wynika z zakreséw ich obowigzkow,
kompetenc;ji i uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.

Wynagradzanie kadry zarzadzajacej najwyzszego szczebla przebiega w sposéb transparentny

i odbywa sie w oparciu o uzyskiwane wyniki finansowe Spétki i wktad pracy poszczegdlnych oséb.

Pkt 9 dotyczacy zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej-
Cztonkowie Zarzadu wybierani sg przez Rade Nadzorcza, za$ Czionkowie Rady Nadzorczej
powolywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obu przypadkach decyzje, co do wyboru
poszczegobinych Cztonkéw, podejmowane sg w sposéb niezalezny i w oparciu o kompetencje
prezentowanych kandydatéw.

4.3. SYSTEMY  KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie
systemu  kontroli  wewnetrznej w  procesie  sporzgadzania  sprawozdan  finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL
S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiegowej zarowno jednostki dominujacej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A., jak rowniez wigkszosci Spétek zaleznych zostala powotana spotka zalezna

INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoice tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktorzy realizujg
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obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A.
W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoice
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gtownego Ksiegowego Spotki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.
Nadzor nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych i $rodrocznych sprawuje
Gléwny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.
Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sq ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.
Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sa prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktoéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiegi rachunkowe Spélek zaleznych sg prowadzone
w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozadanych przekrojach.
Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2013r.
przedstawia sie nastepujgaco:

W.A.M. Sp. z 0.0. 11 124 039 61,80% 11 124 039 61,80%
(podmiot zalezny od
Stanistawa Wiecka)
Jarostaw Wiecek 908 781 5,05% 908 781 5,05%
Michat Wiecek 903 271 5,02% 903 271 5,02%
AMPLICO OFE* 1 400 000 7,78% 1 400 000 7,78%

* Wedtug stanu na dzier 02.12.2013r.
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4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoéice nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczeh w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu. Na wniosek
Prezesa Zarzgdu Rada powotuje pozostatych czionkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spoétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spéiki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywac¢ zarzadzanie spétka poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawnieni s dwaj czlonkowie Zarzadu
lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoéiki lub jego zorganizowanej czesSci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke
w sporach z czionkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej cztonkédw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spoiki podlegajg Zarzadowi.
Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach
okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A., ktorego tekst jest
dostepny na stronie internetowej spoétki.

Decyzje o emisji akcji Spotki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscia 3/4
oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie

z Kodeksem Spoétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig

3/4 oddanych gtoséw.
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Uchwaly ~w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegotawiajace prawa przyznane osobiscie poszczeg6lnym akcjonariuszom wymagaja zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spotki. Sposob dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spéiki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spoétki).

Akcjonariuszom Spéiki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek
Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostalty zwotane na podstawie art. 400 KSH
wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie zgdanie. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% glosow Walnego

Zgromadzenia.

4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS  DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2013r. przedstawiat sie nastepujaco:

Skilad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2013r.:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu *

* W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjeta uchwate nr VII/31/2012
w sprawie powotania w sklad Zarzadu Pana Lucjana Norasa- na stanowisku Czlonka Zarzadu,

Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r.
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Sklad Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 0 kresie od 1.01.2013r.
do 28.10.2013r.:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENERGOINSTAL S.A. w 0 kresie od 29.10.2013r.
do 17.12.2013r.:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENERGOINSTAL S.A. w 0 kresie od 18.12.2013r.
do 31.12.2013r.:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu

Spotki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spotki).
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5. ANALIZA EKONOMOCZNO-FINANSOWA
5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow i
towarow.

Sprzedaz kraj 168 496 68,4% 155 881 67,4%

Sprzedaz zagranica 77 838 31,6% 75 231 32,6%

W strukturze przychoddéw w roku 2013 podobnie jak w roku poprzednim dominujg przychody z rynku
krajowego. W Polsce Spoétka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub
Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego w
kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom, gtdwnie dzieki kontraktom zawartym z JSW
Koks SA (dawniej: Koksownia Przyjazin SA oraz Spoétka Energetyczng ,Jastrzebie” S.A.

Struktura sprzedazy w 2013 roku

31,6%

N

m Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

68,4%

Najwieksza wartos¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktore to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegbélne segmenty produktéow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz razem: 246 334 231 112 15 222 6,6%
montaz 201 026 190 610 10416 5,5%
wytwarzanie 39070 37618 1452 3,9%
pozostata dziatalnos¢ 6 238 2 884 3354 116,3%

Przychody ze sprzedazy w 2013 roku w stosunku do analogicznego okresu

wzrosty o 15.222 tys. zt (+6,

6%).

roku poprzedniego

Przychody ze sprzedazy wzrosty giéwnie w segmencie montazy

+10.416 tys. zt, wzrost ten jest wynikiem skutecznych dziatah Spéitki zmierzajacych do wiekszego

udziatu kontraktéw realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym w portfelu zaméwien.

5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

Koszly dziafaino. sci 233350 | 100,0% | 213150 | 100,0% | 20200 9,5%
operacyjnej

Zuzycie materiatéw i energii | 82 249 35,2% 87 580 41,1% -5 331 -6,1%
Ustugi obce 96 978 41,6% 73 601 34,5% 23 377 31,8%
Podatki i optaty 1575 0,7% 1567 0,7% 8 0,5%
Swiadczenia pracownicze 41 636 17,8% 44 854 21,0% -3218 -7,2%
tzorE:Jana stanu prod. iprodw| 5 15g 09% | -3611 | -1,7% 5739 -158,9%
Amortyzacja 6 198 2,7% 6 622 3,1% -424 -6,4%
Pozostate koszty rodzajowe | 2 586 1,1% 2537 1,2% 49 1,9%

Struktura rodzajowa kosztéw w 2013 roku

6198 <586

41636 W Zuzycie materiatow i energii
Ustugi ohce
1575 W Podatkiiopraty

Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe
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Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej jest efektem ogélnego wzrostu poziomu sprzedazy.

Najwieksze pozycje kosztowe to zakupy materiatowe, ustugi obce oraz $wiadczenia pracownicze.

Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia materiatéw i energii wynika z realizacji kontraktéw na rynku

krajowym w Generalnym Wykonawstwie.

Egjﬁgy‘}ﬁg'a'”" s¢ 233736 | 100,0% | 214191 | 100,0% | 19545 9,1%
Koszty marketingu i dystrybuciji 2346 1,0% 1908 0,9% 438 23,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 10 937 4,7% 10 143 4,7% 794 7,8%
Koszty sprzedanych produktow 220 067 94,2% 201 099 93,9% 18 968 9,4%
ch;stétr)i/afgvrvzedanych towarow i 386 0.2% 1041 0.5% 655 62.9%

94,2%

Struktura kosztow w 2013 roku

1,0%
’ 4,7%
AT

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

¥ Koszty sprzedanych
produktéw

¥ Koszty sprzedanych
towardw i materia?éw

Koszt wlasny sprzedazy produktow, ustug i materiatdw w 2013 roku wyniost 220.453 tys. zt , co przy

przychodach ze sprzedazy na poziomie 246.334 tys. zt przyniosto Spéice zysk brutto ze sprzeda zy

w wysokosci + 25.881 tys. zt, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu

zysk ze sprzeda zy wyniost + 12

.598 tys. zt.
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5.1.3. Wyniki finansowe Spofki

Wyniki z dziatalno $ci Spotki 01.01.13-31.12.13 01.01.12-31.12.12
Zysk brutto ze sprzedazy 25881 28 972
Zysk ze sprzedazy 12 598 16 921
EBITDA 22 728 21610
EBIT 16 529 14 988
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 14 487 13051
Zysk netto 11672 10614

Spotka w 2013 roku wypracowata zysk netto na poziomie +11.672 tys. zt.

Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodéw ze sprzedazy o +15.222 tys. zi

- spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o - 3.278 tys. zt

- wzrost wyniku na dziatalnosci finansowej o0 +4.720 tys. zt.

Spéika wygenerowata dodatnig nadwyzke roznic kursowych w 2013 r. w wysokosci +2.230 tys. zt.,
a takze otrzymata dywidendy od spoétek zaleznych o wartosci +1.600 tys. zt. W zakresie kosztéw
operacyjnych gléwng pozycje stanowig odpisy aktualizujace naleznosci oraz roszczen spornych
na wartos¢ 3.401 tys. zt. Kwota ta obejmuje m.in. odpis na naleznosci dot. konsorcjanta bedacego
w upaditosci likwidacyjnej BUDUS SA opiewajgcego na wartos¢ 1.190 tys. zt. oraz na
podwykonawce SKOBUD Sp. z 0.0. na wartos¢ 2.085 tys. zt. W zakresie pozostatych przychodéw

operacyjnych Spétka otrzymata zaptate za kary umowne za nieterminowe wykonanie prac firmy

SKOBUD Sp. z 0.0. w wysokosci 1.777 tys. zi.

5.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 35,4% 43,5%
Zapasy 1,4% 2,8%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 26,7% 42,1%
Inwestycje krétkoterminowe 36,5% 11,6%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki
Charakterystyczny jest niewielki udziatl zapaséw w ogoélnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktéw

dostawczych w duzej mierze z materiatow inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych.

dziatalnosci  Spokki

realizowanych kontraktow.
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Struktura maj gtkowo- finansowa

" Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy
31.12.2013 31.12.2012
Kapitat obrotowy 49 782,37 44 365
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy -43 081,91 26 452
Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 92 864,28 17 913

Spotka w 2013 roku osiagneta bezpieczny dodatni poziom kapitalu obrotowego, co gwarantuje
zachowanie ptynnosci finansowej Spokki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania. W zwiazku z
wysokim stanem $rodkéw pienieznych, zapotrzebowanie na kapital obrotowy przyjmuje wartosé

ujemna.

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,55 1,70
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,52 1,61
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,88 0,35

Wskazniki ptynnosci w 2013 roku sg na zadowalajacym poziomie, zapewniajacym stabilng sytuacije
ptatnicza Spoiki.

Z wysokosci powyzszych wskaznikéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkow finansowych jest bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w peini pokrywa zobowigzania

biezace Spoiki.

=  Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 31.12.2013 31.12.2012
wskaznik zadtuzenia aktywow 42,8% 35,1%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 41,7% 33,3%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 85,1% 60,0%
udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku 50,3% 58,5%

Wskazniki zadluzenia w biezgcym okresie sg nieznacznie wyzsze w poroéwnaniu do poprzedniego
okresu w zwigzku z wysokim poziomem zobowigzan krétkoterminowych. W ocenie Spotki wskazniki

nadal ksztattujg sie na stabilnym poziomie.

=  Wskazniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach

01.01.13-31.12.13

01.01.12-31.12.12

Rotacja naleznosci handlowych 88 126
Rotacja zobowigzan handlowych 110 93
Rotacja zapasow 7 7
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Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie rzeczywiste
fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z platnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg ptatnosci etapowe
i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane w
formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym projektu,
co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu naleznosci na dzien bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio przedptaty
otrzymane od odbiorcéw jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako
zobowigzania handlowe.

Ze wzgledu na znaczng istotnosé powyzszych pozycji w bilansie na 31.12.2013 r. Spotka ponizej
prezentuje drugg wersje wskaznikéw rotacji odpowiednio z wylaczeniem otrzymanych przedptat jak i

wyptaconych zaliczek na poczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach

01.01.13-31.12.13

01.01.12-31.12.12

Rotacja naleznosci handlowych bez przedptat

78

94

Rotacja zobowigzan handlowych bez zaliczek

69

34

=  Wskazniki rentowno S$ci

Wskazniki rentowno sci 01.01.13-31.12.13 01.01.12-31.12.12
ROA-rentownos¢ aktywow 4,5% 5,0%
ROE-rentownos¢ kapitatu 9,0% 8,6%
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 10,5% 12,5%
Rentownos¢ sprzedazy 5,1% 7,3%
Rentownos¢ EBITDA 9,2% 9,4%
Rentownos¢ EBIT 6,7% 6,5%
Rentownos¢ brutto 5,9% 5,6%
Rentownosc¢ netto 4,7% 4,6%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto za 2013 rok ksztattuje sie na stabilnym dodatnim poziomie.

5.1.5. Przeptywy $rodkdéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujaco:

Przeptywy srodkéw pieni eznych 31.12.2013 31.12.2012
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 86 852 6619
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3587 230
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 878 -1232
D. Zmiana stanu $rodkow pieni eznych netto 69 387 5617

W 2013 roku nastapit wzrost srodkéw pienieznych Spotki w zakresie dziatalnosci operacyjnej

gtownie poprzez wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego ( +11 672 tys. zt. ) wzroscie stanu
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zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych ( + 53 767 tys. zi. ) przy jednoczesnym spadku
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych ( +19.821 tys. zt ). Ujemny poziom s$rodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2013 roku jest wynikiem przede wszystkim wydatkéw na
nabycie rzeczowych aktywow trwatych ( -3.396 tys. zt ). Ujemny przeptyw z dziatalnosci finansowej
jest spowodowany gtéwnie sptatg krotkoterminowego kredytu ( -5.585 tys. zt ) oraz wyptatg dywidendy
(-5.400 tys. zt). Spétka otrzymata w 2013 roku zaliczke na poczet realizacji kontraktu SEJ ,Zofidwka”
0 wartosci 62.464 tys. zt.

5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. nalezg
Srodki pieniezne, kredyt bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oraz instrumenty finansowe
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmiany kursu walut. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki jak réwniez zabezpieczenie planowanych
pozioméw marz na realizowanych przez Spétke kontraktach eksportowych. Spétka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Giéwne ryzyka wynikajace z

instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z prowadzong dziatalnoscig eksportowa (udziat przychoddéw z rynku zagranicznego
stanowi 31,5% ogo6tu przychoddw) oraz realizacjg czesci zakupdw dla projektéw realizowanych na
rynku krajowym spoétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe).
Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na
jakie narazona jest Spotka. Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych,
realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktérych udziat w przychodach ogétem w okresie od
01.01.-31.12.2013 stanowit 14,5%, jak réwniez w zakresie kontraktéw zawartych z kontrahentami
zagranicznymi na dostawe takich elementéw jak turbozesp6t oraz dokumentacja projektowa kotta dla

projektow realizowanych w formule GW/GRI,

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona
Spotka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspoipracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi kontrahentami,
zapisy kontraktowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci zaliczek. Spotka
nie jest narazona na szczegolnie wysokg koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu

srodkow pienieznych,

c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtdwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz
posiadane linie kredytowe. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi
na niewielki udziat tych instrumentéw finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A.
Jednoczesnie Spétka w ramach znaczacych wahan stép ma mozliwosé zastosowania odpowiednich

instrumentéw zabezpieczajacych.
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Na 31.12.2013 Spotka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na taczna kwote
1.335 tys.EUR. Terminy realizacji poszczegoélnych transakcji przypadajg w okresie od stycznia do
wrzesnia 2014, a $redniowazony kurs realizacji wynosi 4,3343. Dokonana na dzien bilansowy wycena
instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka sie kwotg +208 tys. zi.

Zawarte przez Spoitke kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zabezpieczenie
sprzedazy waluty ) oraz zakupéw towarow i ustug wyrazonych w walutach obcych w ramach projektéw
realizowanych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczenie zakupu waluty ), a tym samym
osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig zabezpieczenie jedynie
czesci ekspozycji walutowej Spétki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych transakciji
koresponduje z harmonogramem realizacji oraz splywu naleznosci lub splaty zobowigzan
wynikajgcych z realizowanych przez sp6tke kontraktéw. Spotka nigdy nie spekulowata na walutach, a
wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.

Zdaniem Spotki warto$¢ instrumentéw finansowych (poza udzialami w jednostkach

powigzanych) wyrazona w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

5.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCl,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH
UBEZPIECZENIA

« Nadzien 31.12.2013 r. Spotka nie posiadata zobowigzan kredytowych

« Umowy kredytowe o wspoOtprace zostaly wykazane w sprawozdaniu jednostkowym w nocie
nr 16

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.12.2013 r.:

taczna warto$¢ wystawionych przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.)
oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER
HERMES) gwarancji na dzien 31.12.2013 r., wynosi 180.482 tys zt.

Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Spéice.

= Nadzien 31.12.2013 r., Spéika nie posiada zadnych poreczen wg prawa cywilnego.
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= Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2013 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . = .
1 odpowiedzialno Sci Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 30.000.000,00 PLN

cywilnej (OC)

lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

Ubezpieczenie mienia w

Ubezp. Rzeczy w Krajowym Przewozie Drogowym,

2 transporcie krajowym ) g o s 500.000,00 PLN
(CARGO) Kolejowym, Lotniczym lub Srédlgdowym.
Ubezpieczenie mienia . . . I .
3 od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 90.487.725,83 PLN
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
4 zysku w skutek y Okrespe o dc‘: i P 9 30.000.000,00 PLN
wszystkich ryzyk ! z wawcezy
- . . . kontrakty do max
g | bemmecuenie ey | e miena ooty sz oo | vanoso
monta zowych nies z)vgziewan m gy pojedy nczego
P y kontraktu 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . .
6 urzadzen od uszkodze A maszyny i urzadzenia 30.389.815,00 PLN
7 Ubezplecze.nle sprz etu U.trat.a, zniszczenie lub ugzkodzemel ubezpleczonegp 1.315.170,92 PLN
elektronicznego mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania
Ubezpieczenie robot
8 budowlano- wszystkie ryzyka budowlano-montazowe 214.590.180,00 PLN
monta zowych
OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta lub
inz..budowlanego pod kontrakt "Budowa kogeneracyjnego
9 OC projektanta bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 10.000.000,00 PLN
Mwe w EC Zofidwka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie"
SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. Lub
Ubezpieczenie uzytkowania mienia OC za produkt pod kontrakt "Budowa
10 odpowiedzialno sci kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy 50.000.000,00 PLN

cywilnej (OC)

zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka W Spoice
Energetycznej "Jastrzebie" SA
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=  Pozyczki udzielone przez Emitenta:

Lp. DEIEY K\!vota . Waluta Ul Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki sptaty

1. 02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowigzany
SzczegOly dotyczace udzielonych pozyczek zostaty opisane odpowiednio w nocie 10
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

6. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI

FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN
| DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAtL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Spoétka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, zapewniajaca utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spéitka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, co potwierdzajg
wskazniki ptynnoéci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan oraz dodatni poziom

kapitatu obrotowego .

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM C HARAKTERZE, MAJ ACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2013, wystapity nastepujgce czynniki o nietypowym charakterze
majace istotny wpltyw na osiggniete wyniki finansowe:

- Spoika otrzymata dywidendy od spotek zaleznych w wysokosci +1.600 tys. zt

- dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz roszczen spornych na warto$é
3.401 tys. zt. Kwota ta obejmuje m.in. odpis na naleznosci dot. konsorcjanta bedacego w
upaditosci likwidacyjnej BUDUS SA opiewajagcego na wartosé -1.190 tys. zt. oraz na
podwykonawce SKOBUD Sp. z 0.0. na wartos¢ -2.085 tys. zt.

- uzyskano odsetki z Urzedu Skarbowego o wartosci +822 tys. zi

- otrzymano kary umowne za nieterminowe wykonanie prac firmy SKOBUD Sp. z 0.0. w
wysokosci +1.777 tys. zi.

- otrzymano w 2013 roku zaliczke na poczet realizacji kontraktu SEJ ,Zofibwka” o wartosci
62.464 tys. zi.
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10.

11.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANE POLROCZE.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2013.

INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papierow wartosciowych.

OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektéw

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkow wiasnych.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

W roku 2013 ENERGOINSTAL S.A. kontynuowat prace zwigzane z wykorzystaniem spawania

laserowego do wytwarzania elementéw dla energetyki. W ramach tych badan opracowano unikatowg

w skali $wiatowej technologie hybrydowego spawania $cian szczelnych ze stali 7CrMoVTIiB 10-10,

w ktorej wykorzystano dodatkowe grzanie materialu podczas procesu.

Rownolegle byly prowadzone prace zwigzane z rozpoczeciem realizacji projektu pt: "Technologia

spawania laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu przeznaczonych do pracy

w kottach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych" realizowanego we wspotpracy

z Politechnika Slaska i Instytutem Spawalnictwa.

12.

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy = ¢ mozna:
czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, w

tym gtdéwnie spawaczy, monterow,
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13.

niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcow,
ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

wahania kurséw walut.

KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami ENERGOINSTAL-u sg firmy realizujgce obiekty energetyczne, kompleksowe

ich modernizacje, jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w roznych gateziach gospodarki.

14.

Do najwa zniejszych firm mo zemy zaliczy ¢:

- ha rynku zagranicznym:

ANDRITZ Energy & Environment GmbH

MEHLDAU U. STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
NEM Standard Fasel Manufacturing

NEM Energy b.v. B.U. Nem Industrial and Utility Boilers
Valmet Power Oy

ALSTOM POWER ENERGY RECOVERY GmbH
ALSTOM POWER SYSTEMS GMBH

NEW Energy Services B.V

STANDARDKESSEL GMBH

- na rynku krajowym:

Spotka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.

Byta Koksownia Przyjazn S.A. , obecnie JSW KOKS SPOLKA AKCYJNA
KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A.

PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI ENERGOINSTAL S.A.

Podstawowag domeng dziatalnosci Spotki jest produkcja i montaz kottdw energetycznych

oraz Generalne Wykonawstwo inwestycji krajowych. Podstawowym rynkiem, na ktérym Spoéika

prowadzi sprzedaz swoich ustug kottowych jest rynek Europy Zachodniej. Spétka w tym zakresie

wspélpracuje przede wszystkim z Andritz Energy & Environment oraz Grupg Standardkessel

Baumgarte z Niemiec, podejmujgc réwnoczesnie préby nawigzania statej wspoétpracy z innymi

liczacymi sie podmiotami.
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W 2014 roku Spoétka planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalno$¢ na rynku polskim gtéwnie
w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Dla realizacji tego celu posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji roznego typu
obiektéw oraz posiada dostep do technologii.

Dziatania Spétki celem realizacji projektéw krajowych beda prowadzone szczegdlnie
w kierunku:

» obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

* utrzymywania kontaktow z klientami;

» konsultacje i prezentacje techniczne;

» oferowanie produktu i ustugi;

» realizacja kontraktow.

Spoitka realizowac bedzie w 2014 r. kontrakty dla Spotki Energetycznej Jastrzebie SA, KGHM
Polska Miedz SA i JSW KOKS SA ( dawniej Koksownia Przyjazn SA) oraz ubiegaé sie o realizacje
inwestycji dla ANWIL SA, Walbrzyskie Zaklady Koksownicze Victoria SA oraz Bloku dla PCC Rokita
SA.
Ponadto ENERGOINSTAL S.A. stara¢ sie bedzie gtownie o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach wytacznie w obszarze kottow.
Spotka zamierza rOwniez uczestniczy¢é w realizacji Planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych w obszarze nowobudowanych

spalarni smieci.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WELASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJ A, CENIE NABYCIA
ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA 1 JEGO GRUPA KAPITALOW A,

W 2013r. nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Emitentem i Grupg

Kapitatowa.
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17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY SCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM DZIALALNO SC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkébw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2013 roku

przedstawione sg w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 37 do sprawozdania finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM R’OWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spolce znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA  KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ
Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepujag w Spoice papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta.

22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.
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23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2013 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan

lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

24. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastapily istotne zdarzenia majace wplyw na

dziatalno$¢ emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z o0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

a) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta: 14 czerwiec 2013r.

b) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2013 roku: 30.900 PLN.

C) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2013 roku: 29.200 PLN.

d) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego
2013 roku: O PLN.

e) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2012 roku: 30.900 PLN.
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f) taczna wartod¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2012 roku: 29.200 PLN.

q) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Iub wyptaconego z innych tytutdw, dotyczacego
2012 roku: ¢ PLN. .

Podpisy Czionkdéw Zarzgdu:
Michat Wiecek Prezes Zarzgdu
ik
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu ..o b
fcdpis
i
.
Lucjan Noras Czlonek Zarzgdu ... % ........ z ........
‘ Podpis

Katowice, 13 marca 2014r.
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Katowice, 13 marca 2014r.

Szanowni Panstwo,

rok 2013 okazal si¢ by¢ dla naszej spoiki rokiem bardzo korzystnym i perspektywicznym.
Podsumowujac go trzeba przyznaé, ze byl to czas wielkich wyzwan, cigzkiej, intensywnej
pracy, ale i wymiernych sukceséw. Zgodnie z wyznaczong strategia, miniony rok to czas, w
ktorym ENERGOINSTAL S.A. w dalszym ciagu zwigkszal swéj udzial w rynku krajowym,
uczestniczyl w duzych projektach energetycznych i przemyslowych w ramach Generalnej
Realizacji Inwestycji i Generalnego Wykonawstwa.

Konsekwencja w intensyfikacji dzialait w obszarze Generalnego Wykonawstwa (GW),
zaowocowala najwigkszym w historii  Spoélki kontraktem. W pazdziernikua 2013z,
ENERGOINSTAL S.A. zawarl ze Spdtka Energetyczng ,Jastrzebie” kontrakt na ,,Budowe
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okolo 75 MWe w EC
Zofidwka SEJ S.A. Wartos¢ tego zlecenia wyniosla 507,840,000,00 zt netto. Kontrakt ten,
stanowi znaczacy udzial w portfelu zlecen na najblizsze trzy lata. Jednoczesnie jest duzym
wyzwaniem, do realizacji ktérego jestesmy jednak doskonale przygotowani. Tak ogromne
zlecenie, to takze $wiadectwo fego, jak odbiera nas rynek i jak oceniajg Spotke inwestorzy.
ENERGOINSTAL S.A to juz powszechnie ceniona i1 sprawdzona marka, solidny i
wiarygodny partner biznesowy, uznany wykonawca wielomilionowych inwestycji, oferujacy
innowacyjne, zaawansowane technologie i najbardziej wydajne rozwigzania,

Odnoszac si¢ do 2013r. w =zakresie Generalnej Realizacji Inwestycji (GRI),
ENERGOINSTAL kontynuowal prace w ramach kontraktu z Koksownia Przyjaza (obeenie
JSW KOKS 8.A.), ktérego lgezna kwota wynosi 222 min zt netto i dotyczy budowy bloku
energetycznego - ,,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz”. Bral rowniez udzial w
praktycznie wszystkich znaczgeych postepowaniach przetargowych, gdzie niejednokrotnie to
wiadnie oferta ENERGOINSTALU byla najlepsza. Niestety z przyczyn od Spotki



niezaleznych, 6 z 8 przetargdw, w ktorych uczestniczyli$my, zostalo uniewaznionych. Mozna
jednak sadzié, ze przetargi te wkrotce zostana wznowione.

Réwnolegle poza krajowym rynkiem, Spétka prowadzi bardzo aktywna dziatalnos¢
eksportowa. Preznie rozwija si¢ wspdlpraca z Andritz Energy & Enviroment.

Podsumowujgc 2013r. trzeba réwniez wskazaé na to, Zze zgodnie z naszymi
przewidywaniami  oferta  Cenfrum  Innowacyjnych  Technologii =~ Laserowych
ENERGOINSTAL S.A., cieszyla si¢ duzym zainteresowaniem. Centrum i jego laserowa
technologia, zdobyla uznanie europejskiego rynku i zachwycila rynek $wiatowy. Jakodé
produktéw firmy ENERGOINSTAL wytwarzanych laserami najnowszej generacji, przyciaga
klientoéw, ktorzy sa sktonni importowaé nasze produkty bez wzgledu na koszty transpottu -
dobrym przykladem jest uzycie Rustana (AN-124) do dostarczenia przegrzewacza pary do
saudyjskiej elektrowni.

Oferta ENERGOINSTAL S.A. ze wzgledu na innowacyjno$é rozwigzan, w dalszym
ciggu dystansuje konkurencje. W branzy urzadzen energetycznych to wiadnie nasza spoélka
postrzegana jest nadal, jako prezentujgca rozwigzania najbardziej zaawansowane
technologicznie, pozwalajgce osigga¢ optymalne parametry i najwyzsza wydajnos¢é. W roku
2013 ENERGOINSTAL S.A. kontynuowal prace zwigzane z wykorzystaniem spawania
laserowego do wytwarzania elementéw dla energetyki. W ramach tych badafi opracowano
unikatowg w skali $wiatowej technologi¢c hybrydowego spawania §cian szezelnych ze stali
7CrMoVTiB 10-10.

Cieszymy sie, ze obrany przez nas kicrunck dziatan i ich efekty docenia rynek
gieldowy, o czym $wiadezyé moze wysoki i stabilny kurs naszych akeji.

ENERGOINSTAL 8.A. to Spétka, ktorej mozna i ktdrej warto zaufaé. W 2013r. juz
po 1az kolejny wyplaciliémy naszym akcjonariuszom dywidende. Zgodnie z uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2013r. na wyplate
dywidendy przeznaczono kwote 5 400 000 zt to jest 0,30zl na kazdg akcje ENERGOINSTAL
S.A. Pozostala kwota zysku netto wypracowanego w 2012 roku w wysokosci 5 214 000 zi
przeznaczona zostala na kapital zapasowy Spolki.

W 2013r. zlozylidémy réwniez, jako Zarzgd wniosek, do Rady Nadzorczej o wyrazenie
zgody na nabycie akcji wlasnych Spolki celem umorzenia. Wniosek ten zostal pozytywnie
przez nig zaopiniowany, a zwolane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGOINSTAL
S.A. podjelo uchwale, upowazniajacg Zarzgd Spoiki do realizacji tego skupu. Skladajac
Radzie Nadzorczej wniosek uznali$my, ze sytuacja finansowa Spélki oraz posiadane stale

nadwyzki érodkéw finansowych, winny zostaé czgéciowo przeznaczone whasnie na skup akcji



Spotki. Decyzja ta jest wyrazem konsekwencji w budowaniu wartosci akeji Spotki dla
Akcjonariuszy.

W minionym roku mialy miejsce zmiany restrukturyzacyjne w Grupie Kapitalowej
ENERGOINSTAL S.A. Przeksztalcenia te polegaly na wniesieniu przez Pana Stanistawa
Wiecka Przewodniczacego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. akcji Emitenta do
W.AM. Sp. z 0.0. Pan Stanistaw Wigeek jest podmiotem dominujacym W.A.M. Sp. z 0.0. i
posiada 99,99% jej udzialow.

Odnoszac si¢ do biezgcego roku i perspektyw rozwoju naszej dzialalnosei,
cheemy podkresli¢, ze pomimo iz portfel zlecen jest juz w duzym stopniu zapelniony, Spétka
prowadzi bardzo intensywne i zaawansowane prace zmierzajagce do pozyskania kolejnych
lukratywnych zlecen. Jestesmy bardzo aktywnym uczestnikiem postgpowan przetargowych.
Zainteresowania ENERGOINSTALU w 2014r, koncentrujg si¢ rowniez w duzej mierze
wokol obiektéw energetycznych wykorzystujacych gazy odpadowe, w tym glownic gaz
koksowniczy.

Generalnie w 2014r, nastawiamy si¢ na dalszy rozwdj. W ostatnim czasie
pozyskalismy wykwalifikowana kadr¢ inzynierska w zakresie projektowania kompletnych
obiektéw energetycznych tworzgc w ramach wewnetrznych struktur organizacyjnych
ENERGOINSTAL S.A. wlasne Biuro Projektowe. Rozszerzenie dzialalnosei o projektowanie
sprawia, ze oferta ENERGOINSTAL S.A., jest jedyna tak kompleksowsg oferta w naszym
kraju. Docelowo Biuro Projektowe utworzy nows jednostke w ramach Grupy Kapitalowej
Energoinstal pod nazwg ENIPRO Sp. z 0.0, z siedzibg w Gliwicach. Prace w tym zakiesie
zostaly rozpoczete, a zakonczenie ich przewidujemy na przetomie I i II kwartalu biezacego
roku, W najblizszym czasic zakladamy wzmozong promocj¢ oferty Biura. Jestesmy
przekonani, Ze juz w niedlugim czasie, pojawig si¢ wymierne efekty tej nowej inicjatywy.

Przysziosé Spolki, jej perspektywy przedstawiajg si¢ bardzo korzystnie. Na ta chwile
portfel zaméwien na 20141, sigga kwoty 220 mln zlotych, Warto$¢ zlecenh na pewno ulegnie
jeszeze zwickszeniu. Weigz oglaszane s bowiem na rynku, postgpowania przetargowe,
lezgce w obszarze zainteresowan naszej Spétki. Z pewnoscig bedziemy bra¢ w nich udzial.
Mamy wolne moce produkcyjne, ugruntowang pozycje na rynku, innowacyjne technologie,
do ktérych dopiero weigz dazy konkurencja, Naszym atutem jest rowniez silna i prgznie
dziatajaca Grupa Kapitalowa z kompleksowg oferts dla rozwojowej, weigZz wymagajacej
licznych inwestycji i modernizacji branzy energetycznej.

Szanowni Panstwo, ostatnic lata pokazaly, ze ENERGOINSTAL S.A. to stabilna,

preznie dzialajaca firma. To Spéika, ktéra ma jasno sprecyzowane cele, ktére konsekwentnie



realizuje. Niegdy$ glownie eksporter, a dzi$§ marka widoczna i liczaca sie w kraju- godny
zaufania 1 chetnie wybierany wykonawca wielomilionowych inwestycji. Swoja rzetelnoscia i
cigzka praca, uczciwie zapracowaliéimy na to zaufanie. Cieszymy sig¢, ze darza nas nim nie
tylko kontrahenci, ale réwniez Panstwo- Akcjonariusze,

Serdecznie Panstwu dzigkujemy, ze jestescie z nami, e doceniacie kondycje naszej

Spoiki, jej systematyczny rozwdj i osiggane wyniki.

Z wyrazami gzacunku
/

i
Michat’ Wiccek

Prezes Zarzadu
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Katowice, 13 marca 2014r.

Oswiadczenie Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z naszg hajlepszg

wiedzg roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane poréwnywalne,

sporzadzone zostaly zgodnie =z obowigzujgcymi

zasadami rachunkowosci

oraz 7e odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowa, finansowg i wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnoSci ENERGOINSTAL S.A,,

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ENERGOINSTAL SA,,

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkow Zarzgdu:

Michat Wigcek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu




S Katowice, 13 marca 2014r.
ENERGOINSTAL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Czionkéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzgdu
/
/
Lucjan Noras - Czionek Zarzadu .l



