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Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 014 2013 014 2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 217 948 246 334 52 025 58 498
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9 235 11 349 2204 2 695
11, Zysk (strata) brutto 11 891 14 487 2838 3440
IV. Zysk (strata) netto 10 380 11 672 2478 2772
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -27 670 86 852 -6 605 20 625
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1971 -3 587 -471 -852
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -13 717 -13 878 -3274 -3295
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -43 358 69 387 -10 350 16 478
IX. Aktywa razem 234 104 257 020 54 924 61974
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 105 324 127 785 24710 30812
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 14 142 13 277 3317 3201
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 91 182 114 508 21393 27 611
Xlll. Kapitat wtasny 128 780 129 235 30214 31162
XIV. Kapitat zaktadowy 1800 1800 422 434
XV. Sredniowazona liczba akcji 18000000 18000000 18000000 18000000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EURO) 0,58 0,65 0,14 0,15
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 7,15 7,18 1,68 1,73
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXL. Eeijd;g)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0,60 030 0.14 0,07

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU

Komisja Nadzoru Finansowego




ENERGOINSTAL S.A.

R

raportu rocznego z zataczonym jednostkowym sprawoz
dzisiejszym.

7Z.godnie z § 6 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych Zarzad Energoinstal S.A. informuje, ze przy
publikacji jednostkowego raportu rocznego za 2014 rok zostalo omytkowo zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2014 rok zamiast jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok. Publikacja jednostkowego

daniem finansowym za 2014 rok nastapi niezwtocznie w dniu

Plik Opis
ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan fi

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych 7
badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok pdf

Uednostkowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Energoinstal S.A. za 2014 rq

ISprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Energoinstal S.A. za 2014 rok

List Prezesa Zarzagdu.pdf

List Prezesa Zarzadu

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednost

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia jednostkowego

lsprawozdania finansowego za 2014 rok

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do bad

ednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-03-12 Michat Wiecek Prezes Zarzadu

2015-03-12 Marostaw Wiecek iceprezes Zarzadu

2015-03-12 Lucjan Noras ICztonek Zarzgdu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2015-03-12 Elzbieta Kowalska IGtowny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

KATOWICE, MARZEC 2015 ROK



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Energoinstal Spdtka Akeyjna z siedziby

w Katowicach, na kedre sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuaci finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, ktbre po stronie aktywow
{ pasywdw wykazuje sume 234.104 tys. zlotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrorowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokoscl 10.345 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zimian w kapitale whasnym za rok obrotowy od | styeznia do 31 grudnia 2044 roku wykazuace
zmnicjszenie kapitatu whasnego o kwotg 455 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie 7 przeptywow pienicznych za rolc obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zmniejszenie stanu $rodkdw pieniginych o kwote 43.358 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnodct odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostld oraz cztonkowie rady nadzorcze) jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe otaz sprawozdanie z dziatalnodci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowodei (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z péiniejszymi zmianami), zwane] dalej ,ustawy

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnofel z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoécl tego sprawozdania finansowege oraz czy zetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkow i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawmidfowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych' podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprasozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Biegtych Rewidentdw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
popravmodci zastosowanych przez jednostlee zasad (politykd) tachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie

- w przewaZajacej mierze W sposob wyrywhowy - dowoddw 1 zapisdw lsiegowych, z kedrych wynikaj liczby

"

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloiciowq oceng sprawozdania finansowego.




Uwazainy, 7e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie {inansowe, we wszysthich istotnych aspekrach:

)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dlz oceny sytuacji majatkowej 1 finansowe] jednostki na dzien
31 grudnia 2014 roku, jak tez jef wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roky,
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$cl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi hlterpl'etacj;inﬂ ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzgdzenia Minisura Finansdw z dmia 19 lutego 2009 roka w sprawie informacji
biezgeych @ okresowych przekazywanych przez emitentdow paplerdw wartofciowsych oz warunkdw
uznawania za rownowazie informacjl wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. Ul z 2014 roku poz. 133),

jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki,

Sprawozdanie z dziatalnocl jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawde informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U, z 2014 roku poz. 133),

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

. L

‘Wo}ciech Birek
wpisany do rejestru biegtych rewidentdw pod nr 11540

Kanceteria Porad Finansawo - Ksiggonych
dr Pistr Rojele
Spiliea 5 ograniczong odpowiedzialioiciq
40-155 Katouice, vl Kandnbitorcka 33
Podmiss wpivany na lisfy podwiotdw wprawnionych do
Dadawia sprawosdai finansonyd) pod nr 1695

Katowice, dnra 12 marca 2015 roku




RAPORT
7. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ENERGOINSTAL SPOELKA AKCYJNA
7 SIEDZIBA W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU




Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniy bieglego rewidenta dotyczaca wyze] wymienionego sprawozdania

finansowego.
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CZi$C OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Energoinstal Spétka Akeyjoa zostata utsvorzona altem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 rol,

Stedziba Spétld miesci sie wKatowicach (40-203), przy Alei Rozdziefiskiego or t88D.

Spétka wpisana jest do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice- Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000043929,

Tedoostka posiada statystyezny numer identyfikacyiny REGON 271076705 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Jednostka dziata na podstasvie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotid.

W badanym okresie Spotka prowadzifa dziafalnosé w zakresie produleji, montazu i remontdw kottdw

energetycznych.

Na dzied 31 grudnia 2013 rolau kapitat podstasvowy wynosit 1.8C0 ¢ys. 2ovych i dzieli sig na 18,000,000 akep

o wartoéci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

"\ ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zniany kapitatu

podstawowego jednostki.

Na koniee rolau obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akjorasz | ok posidamch daji Tlof posindaneh gloséw T Watod€ nominalna - Udsil whapiale
S S L _posdmychaki G podsavomm 08 __
WAM. Sp.zoo. | 1146320 1146320 L146320: 619
JuostawWiceek | 910881 9108811 0 N N
Michat Wigeek | o 909.600 ¢ O 909.000 | TTeasc00 50
porostli T s 0M009T T 5034099 0 5034099 280
‘Razem 1000

' 18.000.000 - i8.000.000 7 1.800.000,0 1

Kapitat whasny na dziet bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku wynosit 128.780 tys. ztotych 1 w odniesieniu do
kotica poprzedniego roku obrotowego zmnigjszyt si¢ o kwotg 455 tys. zlotych.

N




Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej Energoinstal.

Zgodnie ze stauem Spéthi organami jednostld s3: Walne Zgromadzenie Alccjonaniuszy, Rada Nadzotrcza

1 Zal‘zz}d.

W sktad Zarzadu Spotki na dzient wydania opinii wehodzili

o Prezes Zarzadu - Pan Michat Wiecek,
o Wiceprezes Zazadu - Pan Jarostaw Wigcel,
o Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Noras,

VW badanym oleesie oraz po dniu bilansowym do diia wydania opinii nie wystapity zmiany w shdadzie Zarzadu,

Slktad Rady Nadzorczej na dziett wydania opinii byl nastepujacy:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stanisfaw Wigcek,

o Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Whadystaw Komarnicki,
» Seluetarz Rady-Nadzorczej - Pan Artur Olszewskd,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

s Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Jan Pyka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiaay w sktadzie Rady

Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, kidry zakoficzyt si¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane pizez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot upravmiony do badania
sprawozdatt finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona
odpowiedzialnojcly w Katowicach, Biegly rewident wydat o tym spmwbzdaniu finansowym opinie bez

zastzezen.

Sprawozdanie finansowe za popizedni rok obrotowy zostato zatwierdzonte uchwaty Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16 maja 2014 roka,
Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zgodnie z uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 maja 2014 roku zysk netto za

poprzedni rok obrotowy w kwocie 11.672 tys. ztotych zostal przeznaczony ma wyplate dywidendy w kwocie

10.800 tys. ztotych oraz na kapitat zapasowy w lawocie 872 tys. ztotych.

3?\(\{




DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstaws przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka 7 ograniczony odpowiedzialnodcia  siedziby w Katowicach, przy ulicy Kondulaorskiej 33,
a Energoinstal Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdziehskiego nr 188D, w dniu 16 lipca
2014 roku.

Podmiot uprasmiony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwaly Rady Nadzorezej z dnia
15 kwietnia 2014 roku.

Kancelatia Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka 2z ograniczongy odpowiedzialnosciy
w Katowicach dziata w zakresie badait spmwozdzu’i finansowych w tryble przewidzianym ustawsg z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)

{ zostata wpisana na liste podimiotdw uprawnionyeh do badania sprawozda finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pizez

khiczowego biegtego rewidenta Pana Wojciecha Berla wpisanego do rejestru bieglych rewidentdw pod nr 11540.
Badanie przeprowadzono w lutym i w marcu 2015 roku,

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, 2e spetniaja warankd do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreflone w art, 56 ustawy o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznymn.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO 1 KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprasozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce,




Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wivz 2 raportem, ¢zy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, kiéry zakoficzyt sie 3t grudnia 2014 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityla) rachunkowoéci wynikajacymi z Miedzymarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezosei Finansowe) oraz zwigzanych
2 nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie] oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkown i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednosthi, a takZe czy ksiggi rachunkowe

stanowigce podstawe jego sporz:;dzénia sa prawidiowe.

W badaniu poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego | ksigg rachunkowych zastosowalismy testy
{ procedury whadciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.
Na podstawie wynilw tych testéw 1 procedur wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen)
o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi ustaleniam,

a wynilamni ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

OTRZYMANE O$WIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania, Zarzad Spétki potwierdzit swojy odpowiedzialno§é za rzetelnose
i jasnodé sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie 7 wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityhka) rachunkowoéci wynikajacymi z Migdzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych  Standardéw Spmwozdaivczoéci Finansowe] omz zwigzamych z nimi  interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzet Komisji Europejskiej oraz, ofwiadezyt, 2e w trakeie badania udostepnit
podmictowi uprawnionemu oraz lduczowemu bieglemu rewidentowi wszystlde dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjaSnief niezbednych dla celow wydania
opinii.

Otezymaliémy réwniez pisemne o$wiadezenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigeych
funkcje na dziett 12 marca 2015 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzatt warunkowych oraz ujawnieniu w spm{fozdatﬁu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,

kedre wystapity w olresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zlozenia ofwiadczenia.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
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Komentatz

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, Spotka odnotowata zysk netto na prowadzonej
dzigdalnodcel. Zysk wypracowany w 2014 roku wynidst 10,380 tys. ztotych, co oznacza zmniejszenie o 11,1%

w pordéwnaniu do roku 2013. W stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosci sprzedazy brutto, majathu
oraz kapitatu wtasnego zmniejszyly sig. WskaZnik rentownosci sprzedazy netto wztdst nieznacznie,

Phynnoéé finansowa Spotki ksztattowata sie na zblizonym poziomie jak w rolu poprzednim - na dzien 31 grudnia
2014 roku wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 1,4,

W rolu 2014 kapitat obrotosy netto zwigkszyt sie [ na dzien bilansowy wynosit 47. 778 s, z{ot)z:h

W roku obrotowym $redni cykl obrotu naleznosci wlegt nieznacznemu skréceniv, natomiast wskaznik obrotu
zobowiyzan wydluzyt sie.

Swoje zobowiazania Spdtka reguluje przecigtnie w okresie znaczale krdtszym niz czas, w ciagu krdrego inkasuje
naleznosci,

Na dzien 31 grudnia 2014 rolu kapitaty whasne stanowity 55,0% cato$ci 2rddet finansowania Spotl, natorniast
w45,0% jednostka finansowata swojg dziatainosé z kapitatow obeyeh, Wskaznile pokryeia zobowigzan biezacych

zmniejszyt sig w pordwnaniu do roku 2013 i na dzieit bilansowy osiggnat poziom 14,3%.

= -
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA
1. OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Opracowana przez jednosthke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi att, (0 ustawy
o rachunkowoéci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosel Finansowej.
W trakcle przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie  stwierdzilifmy znaczacych
nieprawidtowoéci dotyezacych systemu rachunkowodel, kedre nie zostatyby usuniete, a mogly miec istotny wplyw
na sporzadzenic badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgeych:
o zasadnodci i ciagtodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
s prawidiowoscl dokumentowania operacji gospodarczych,
o rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnodct ksiag rachunkowych oraz powigzania dokonywanych w nich
zapisdw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,
» prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych,
» zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przerwarzania za pomocy
komputers,
o spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temar funkcjonowania tego systemu

rachunkowoéci.

Zasady wyceny aktywdw i pasywdsw oraz porniaru wynilu finansowego za rok kofezacy sie 31 grudnia 2014 rokat
sa zgodne z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawezoéel Finansowej oraz zwiyzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzef
Komisji Europejskiej, a wzalaesie nicuregulowanym w tych standardach ~ z ustawy o rachunkowosci i wydanymi
ma jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposob ciagty w odniesieniu do roku

ubiegtego.

Ksiegi mchunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamknigcia za popizedni

rok obrotowy.

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikdw majatkowych w zakiesie oraz terminach okreslonych

wart, 26 ustawy o rachunkowoscl. Rbznice mwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w lsiggach badanego olaesu.

o




INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe alaywa rwate na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 59.102 tys. ztotych i stanowity 25,3% alaywow
ogdtem. Na dziet bilansowy taczna warto$é brutto uzytkowanych srodkéw trwatych wynosia 111.071 ys.
ztotych, a ich dotychezasowe umorzenie wybazywalto taczng wartost 51.863 tys. zotych, co oznacza, Ze $rodki
trwate byty w 46,7% umorzone, Odpis akeualizujacy warto$¢ Srodkdw trwatych wynosit na dzien bilansowy
106 tys. ztotych, Gtéwnymi sidadnikami $rodkéw trwatych byty na ten dzied budynki i budowle o wartosei netto
35556 tys. ziotych oraz wzadzenia techniczne 1 maszyny o tacznej wartoéei netto 21.840 tys. zforych,

W badanym roku obrotowym nabyto $rodki trwate o taczne] wartodei poczatkowe) 1.476 tys., ztotych,

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzied 31 grudnia 2014 rolau naleznodei z tytutu dostaw { ushug wiacznej kwocie 54,530 tys. zlotych stanowity
23,3% catosci aktywow.

Warto$¢ przeterminowanych naleznodei z tytutu dostaw i ustug wynosita 5.634 tys. zlotych brutto, z czego kwota
1.198 tys. zhotyeh dotyezyta naleznodci przeterminowanych powyzej | roku. Na naleznodci przeterminowane
utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 1.157 tys. ztotych.

Pozostate krdthoterminowe naleznodcel i rozliczenia miedzyokresowe wynosity 31,559 tys. ztotyeh i stanowity
13,5% akI}fW(I)W.

Do pozostatych naleznoéci i rozliczer miedzyokresowych zaliczono w szezegdlnosci wyceng diugoterminowych

kontraktdw budowlanych w kwocie 20.914 tys. ztotych oraz przedplaty w wysokosci 6,931 tys, lotych,

Krdtkoterminowe zobowigzania

Na dzief bilansowy wartoéé zobowiyzan krétkoterminowych z tytutu dostaw 1 ustug stanowila 15,9% catosei
pasywow i wynosita 37.127 tys. zlotych,

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych stanowity 18,4% catosci zobowigzan z tytutu dostaw 1 usiug,
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe wynosity 52.516 tys. ztotych i stanowity
22,4% pasywdw.

W pozuji pozostalych zobowigzaft krotkoterminowych 1 rozliczen miedzyokresowych  wykazano

w szezegOlio$ci otrzymane przedplaty w wysokosci 45,446 tys, Zotych.
Przychody ze sprzedazy i kosaty dzialalnosci operacyjnej

W roku 2014 Spotka osiggneta przychody ze spreedazy w wysokosci 217.948 tys. ddotych, Przychody te

zmniejszyty ste o 11,5% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Jednoczednie poniesiono koszty dedatalnosci

11!\({

operacyjne) w tacznej wysokodci 208.882 tys, ztotych, czyli 0 10,6% nizsze niz w roku poprzednim.
Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 9.066 tys, zlotych.




KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci, Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczolci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeft Komisji Europejskie) omz wynikajy 2 zapisow ksiyg
rachunkowych i s3 zgodne z wielko$ciaumi prezentowanymi w innych czeciach sprawozdania, Nie stwierdzilismy
istotriych brakdw i nieprawidtowodci w informacji dodatkowe] mogacych vjemnie wptynaé na rzetelnoéé

sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidfowe i kompletne w rozumieniu
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowoscl, Migdzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Evropejskiej oraz

zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami lsiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spdtke sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest prawidiowe | kompleme w rozumieniu
Miedzynarodowych  Standarddsy  Rachunkowoéci, Miedzynarodowych  Standarddw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
jest powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowe], sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami

ksizg rachunkowsch. Nie stwierdzili8 my istotnych nieprawidiowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych 1 okresowych
pzelazywanych preez emitentéw paplerdw wartofciowych oraz warunkéw uznawania za réwmowaine
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2 2014 roku,

poz. 133}, a zawaite w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.




INFORMACJA O OPINII B}EGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badante sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzient 31 grudnia

2014 volau i za okres konezycy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinig bez zastizezen.

Kluczowy biegty rewident: %

Wojctech Berek
wpisany do rejestru biegtych rewidentdw pod nr 11540

Kaneelaria Porad Finoniowo - Ksfzganych
dr Pratr Rajek
Spdla 5 quraniezang odpowizdigalualiy
40-155 Katmwice, ul, Konlnetorskea 33
Padwial wpisany na Kity padwiotin aprawiisityed do
badveanier sprowoszdant finanionych pod ar 1695

Katowice, dnia 12 marca 2015 voku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spdice Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibw Katowicach, przy Al. Riadzienskiego 188d, jest spatkakcyjma zarejestrowan w
rejestrze  przedgbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym zprzesd Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesS§dowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 $niae2001 roku
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spotka powstata w roku 1949 jako przetisdbrstwo pastwowe — Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostatagisztatcona z przedsiorstwa pastwowego w jednoosobawspotie akcyjm
Skarbu Pastwa - INSTAL Spotka Akcyjna.

Nastpnie spotka zostala zarejestrowana w rejestrze ldaydh dziat B pod nr RHB 6856 przez @& Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygh RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatafieo Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest: produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottdw do centralnego ogrzewaniaggpmwody (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spoétka dziata wedtug klasyfika@jetdy Papierow Wart@iowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegdtowo przedmiotem dziatabeoSpotki jest:

¢ Produkcja:
0 Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegftnodzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizadpadéw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury azebrowane, ruroggi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylgie;
Kanaly powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki cisnieniowe;
Nietypowe uradzenia przemystowe;
Maszyny i uradzenia elektryczne.

(el eNeolelNeNeNeoNeleoNeo)

¢ Uslugi montaowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurochgi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje néne kottow i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urgdzenia ochrongrodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technctoggo, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacij;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

o

(e eNeNelNoNeoNeoNe]

ENERGOINSTAL S.A. jest jednosikdominujcg Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spotka posiada nadane jejigmgace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby: Al. Redzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtéwny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@enerdalns

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
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Spotka posiada oddzialy samobilansej st i podlegajce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b pyalw Niemczech
i Holandii.

Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przeglsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LArahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenéfeidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatédn&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ufwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Spétka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i dziaa podstawie przepiséw prawa polskiego, a jg§ ¢mvania zgodnie ze
statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zanrlu Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL:

Prezes Zargu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zagdu — Jarostaw Wcek,
Cztonek Zarzdu — Lucjan Noras.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

Stanistaw Wgcek - Przewodniegy Rady Nadzorczej,

Wiadystaw Komarnicki - Zagpca Przewodnierego Rady Nadzorczej,
Jan Pyka- Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej.

2. Podstawa sporadzania jednostkowych sprawozda finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAbhejmujice okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2014 roku zostato spadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansop@dwnywalne dane finansowe zawigrdane
taczne sprawozda finansowych obejmyggych dziatalnéé realizowan w Polsce oraz oddziatdw w Niemczech i w Holandii,
sporzdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Spraw@diaansowe jednostek dziadaych za granig sporadzane g w
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuagnBowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolsky po obowjzujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowcym $redni arytmetyczyg $rednich kurséw na dziekonczacy kazdy miesic roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstatskaek tych przeliczeréznice wykazywanegsw sprawozdaniu finansowym
Spétki, w pozycji "Ranice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik poziysta kapitatow rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka domigop Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., spedza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2014, tj. okres 12014 roku do 31.12.2014 roku zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej przygtymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF").

Rokiem obrotowym Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL jestirkalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazasstaly w tysicach ztotych, chybae w konkretnych sytuacjach podane
zostaty z wgksz doktadndcia. Waluty funkcjonalr, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgtmane zostalo zgodnie z zagalosztu historycznego, za wagkiem aktywow i

zobowhzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wyesyich w wartéci godziwej przez zyski
i straty oraz cgici srodkéw trwatych, dla ktérych jako zaktadany kosztypeto wartgé¢ godzing.

Oswiadczenie o zgodroi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL 8bejmujce okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2014 roku, jak rownie dane porownywalne za okres 01.01.2013 r. — 310132r. zostaly sposzzone zgodnie
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z Migdzynarodowymi Standardami Rachunka@eip Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéctzoFinansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@porzdzexr wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjérekweszty wzycie w biezacym okresie:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansbyma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah sé 1
stycznia 2013 roku lub pgaiej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczymajch seé 1 stycznia 2014 roku lub
pazniey),

MSSF 11 Wspélne ustalenia umowh@na zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah si 1 stycznia 2013 roku
lub p&niej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczympajch se 1 stycznia 2014 roku lub padiej),

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jedtkach (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ 1
stycznia 2014 roku lub gaiej),

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansbwewersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséwznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ 1
stycznia 2014 roku lub gaiej),

MSR 28 |nwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinyekdgbwzieciach’ - wersja z 2011 roku (ma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE najpéniej dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdigj),

Zmiany do MSR 32 Ipstrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanigwekt finansowych i zobowadai
finansowych (ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah s¢ 1 stycznia 2014 roku lub padiej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 1Przepisy przégiowe€ (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ 1
stycznia 2014 roku lub gaiej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 23gnostki inwestycyjiie(majag zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdigj),

Zmiany do MSR 39 Qdnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacjauakbwdci zabezpiecz@ wydane w dniu 27
czerwca 2013 roku (magastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé 1 stycznia 2014 roku lub poiej),

Zmiany w MSR 36 lJjawnienia dotyczce wartgci odzyskiwalnej aktywow niefinansowyetydane 29 maja 2013 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poiej).

Przyjcie powyszych standardow nie spowodowato zrmageh zmian w zasadach (polityce) rachunkéev@®potki. Zmiany te nie
miaty rowniez istotnego wptywu na przedstawipsytuacg finansova ani na wyniki dziatalngci Spoétki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpret&tjee zostaty przyie przez UE, ale nie weszly jeszczeymie:

Zmiany wynikajice z przegldu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudrfd®roku (maj zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 lipca 2014 roku lub pdiej)) — w UE najpéniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 lutego 2015 roku lub gaiej),

Zmiany wynikajice z przegjdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudrdd®roku (maj zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 lipca 2014 roku lub pdiej)) — w UE najpéniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub padiej),

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Programy oKanych swiadczeé: Skiadki pracownicZe (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé 1 lipca 2014 roku lub piniej) — w UE najpéniej dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 lutego 2015 roku lub gaiej),

Interpretacja KIMSF 21 Qptaty publiczng opublikowary dnia 20 maja 2013 roku (maaj; zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub féej — w UE majca zastosowanie najpdiej dla okresow
rocznych rozpoczynagych st dnia 17 czerwca 2014 roku lubZpdej).

Zarzd Spoiki nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw i interpretacji miato zngmz wptyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityk) rachunkowéci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpret&btjee nie zostaly zatwierdzone przez UE do stosiava

MSSF 9 |nstrumenty finansowewydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowadia okres6éw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub padiej),

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia aizyokresowewydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosuwalla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej),

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientdmiydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowatia okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdiegj),

Zmiany do MSSF 11\Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia tdwia wspolnej dziatalnei” wydane w dniu 6
maja 2014 roku (majzastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyah si 1 stycznia 2016 roku lub poiej),
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¢ Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwaté MSR 38 ,Aktywa niematerialrfe Wyjasnienie dopuszczalnych metod
amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku @rmgstosowanie dla okresdw rocznych rozpoczyyah sé 1 stycznia
2016 roku lub pniej),

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwdte MSR 41 ,Rolnictwd: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca
2014 roku (maj zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé 1 stycznia 2016 roku lub poiej),

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowesprawozdania finansowe: Metoda praw wiadiow jednostkowym sprawozdaniu
finansowyriwydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (g@g zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyeh st dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdiej),

e Zmiany do MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansdwdISR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsivziecciach’: Transakcje sprzeds lub wniesienia aktywOw porilzy inwestorem a jego jednogtk
stowarzyszon lub wspolnym przedsivzieciem; wydane w dniu 11 wrzeia 2014 roku (mafge zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub f0dej, przy czym termin ten zostat wphie odroczony, i do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowegie pod¢to decyzji odnénie termindw, w ktorych dza
przeprowadzone poszczegolne etapy prac proyegda do zatwierdzenia niniejszych zmian),

e Zmiany wynikajce z przegldu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrie 2014 roku (maj zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczymajch s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poiej),

¢ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdaniantoave”, MSSF 12 |Jjawnianie informacji na temat udziatow w
innych jednostka® i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnyzbdppwzieciach’ Jednostki
inwestycyjne: Zastosowanie wyku dotycacego konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014ur¢iap zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyneych sé 1 stycznia 2016 roku lub poiej),

¢ Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 rokuajm
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej).

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnasci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL &ostato sporgdzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalniei jednostki
w dapcej st przewidzié przyszidgci. Na dzié sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowegoisiigéejy zadne
okoliczndici wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrisi gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

ll. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO S$CI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spotkERGOINSTAL S.A. wycenia siw walucie podstawowegérodowiska

gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadatalmics¢, tji. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdafinansowym

prezentowanegsw ztotych polskich (PLN), ktére stanaywivalute funkcjonalry i walute prezentac;i.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangalv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowigzan pieniznych wyraone w walutach obcych ujmujeggako zyski i straty, o ile nie odracza $th w kapitale wkasnym,

gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pigrych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitalowe wycenianemartaici godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waroi godziwej. Rénice kursowe powstate na pozycjach niepiemych, takich jak

instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywdmahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje s¢ w kapitale z wyceny w

wartosci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#iowa i finansowa jednostki dziat@ej za granig (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang sa walu¢ prezentacji, tak aby umiiwi ¢ ujecie jednostki dziatarej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki spmtzapcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

« aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fivegjs@j. z uwzgédnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kalym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z ulydgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dfieawarcia transakcji;

« wszystkie powstate dice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhodow i kosztow stosujegsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Rdéznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej poziepitatu wiasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzajenic kursowych na

pocztek i koniec okresu zaprezentowano w nocie degezpozostatych kapitatéw.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwale w budowie, ktére jednostka zamierzekergystywa
w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsliym niz 1 rok, ktére w przysziei spowoduj wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Nakfady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak réwinj@niesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwizanych z wytworzenierfrodkow trwatych.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangmigdzy innymi:

e nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii ladowej i wodnej,
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« $rodki transportu,
e maszyny i urzdzenia,
e pozostate ruchom@odki trwate.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowan@ pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktymatdrwycenianesgsw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniajsoh
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tyttraty wartéci.

W spoice Energoinstal S.A. stosowaneastpujace okresy sytkowania dla poriiszych sktadnikow majku:

- dla podstawowych grugrodkéw trwatych :

- budynki i budowle d dl0 do 67 lat
- urzzgdzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- srodki transportu od 3 do 10 lat
- pozostaterodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwate o wartéci réwnej lub niszej od 3.500,00 zt traktowanes §ak matocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Amortyzacjasrodkow trwatych odbywa siwedtug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ichzytkowania.Srodki trwate,
Z wyjatkiem gruntéw g amortyzowane liniowo pogwszy od nagpnego miesica, w ktdrym nagpito przekazanidrodka trwatego
do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwate orazsrodki trwate w budowie wyceniane svediug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne pdgigtutu utraty wartéci.

Na dzier przegcia na MSR dlgrodkow trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikagerinflacji jako zaktadany koszt przig
ich wartg¢ godziwg.

3. Warto$ci niematerialne

Wartcici niematerialne obejmgjaktywa Spétki, ktore nie posiadapostaci fizycznej, jednakysdentyfikowalne oraz ktére nioa
wiarygodnie wycerdi i ktére w przyszitéci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwaoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagivedtug stawek odzwierciediych przewidywany okres ichzytkowania.

Dla celow amortyzacji wartgi niematerialnych o okénym okresie aytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji linjowe
Okres uytkowania dla wart&ci niematerialnychgnasgpujace:

- licencje 2 Bdat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego waitaniematerialne wycenianeg svedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty waoito

4. Aktywa finansowe dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsaltugoterminowe obejmujw catcci:

« udzialy w jednostkach powzanych i pozostatych

e dlugoterminowe payczki
Udziaty w jednostkach powzanych i pozostatych zaliczaegio aktywow trwatych, o ile Spétka nie zamierza &lish w cggu 12
miesecy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego. Udziaty w jednobtkaowizanych i pozostatych wyceniaespo
pocztkowym ugciu w wartdgci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie warti godziwej tych aktywow, a posiadajistalony
termin wymagalnéci, wéwczas ich wyceny dokonujegsiv wysokaci zamortyzowanego kosztu;zgdi aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakeg wyceny dokonuje giw cenie nabycia.

5. Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzedaw toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, dalagcymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posta materiatow lub surowcow zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia ustug. Zapasy obejrpupateriaty, pétprodukty i produkty w toku, wyrobgtgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzienczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towarow
odbywa s¢ z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny spzednazliwej do uzyskania w
zaleznoci od tego, ktora z nich jestasiza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby gegowycenia si po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostnej wyceny.
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Odpisy aktualizujce dotyczce zapas6w wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizagg dla pozycji zalegagych
odnoszonegw pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszgne gozostate przychody.

6. Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnigecminéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dtiarae, za wart& godziwg uznaje sj ich wartéé nominalry powstah w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedst na warunkach ptatdoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przyaaacej wartgci
pienigdza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyrgaakoszcie) metad efektywnej stopy
procentowej. R#nica midzy kwoy nominalry zaptaty, a kwef uzyskan jako przychéd jest ujmowana jako przychody z celset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad ostnej wyceny. Wart&e
naleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajgc stopié prawdopodobiistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdcenipakzostatych przychoddw.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigae zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmuponiesione wydatki stanogde koszty przysztych okresOw oraz przyszte ivadéci z
wyceny uméw diugoterminowych na daibilansowy.

7. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmu;j

e pozyczki,

« walutowe kontrakty terminowe.
Pazyczki to nie ledace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatrgiach, ktére
nie g notowane na aktywnym rynku. Powstayéwczas, gdy spotka ENERGOINSTAL S.A. wyddjedki pienezne, dostarcza
towary lub ustugi bezpmednio dhznikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nafeosci do aktywow finansowych
wycenianych w warti godziwej jako zyski i straty.
Pazyczki zalicza sj do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagaloionie przekracza 12 miesly od zakaczenia okresu
sprawozdawczego. Byczki o terminie wymagalnigi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.
Pazyczki wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efe@pstopy procentowe;.
Walutowe kontrakty terminowe wyceniang ggodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Pochodmsgrimenty finansowe”.
Kontrakty zawarte na di#sze okresy wykazywaneg 8 wartcci biezacej.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmuaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe platnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagaeodo trzech miegty od dnia ich zatzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynndci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniang svedtug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje gsiw ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
sTransakcje w walutach obcych”.

9. Kapitatl wiasny

Kapitat wkasny Spétki stanowi

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej,

c) pozostate kapitaty, na ktére sktaglai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagai:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego.

10. Zobowigzania finansowe

Zobowizania finansowe obejmilj
- zobowizania z tytutu leasingu finansowego i ujmowanegodnie z zapisami umowy leasingu w wéttdiezagcej minimalnych
optat.
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11.Zobowigzania i rozliczenia medzyokresowe

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniaswiadczér o wiarygodnie okrdonej wartgci,
ktore spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Zobowigzania ujmowane gs pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyeiminéw ptatnéci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogobcharakterze, za wafto godzivg uznaje si ich warté¢ nominalry
powstah w dniu rozpoznania zobowzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zodmamia wycenia §i w wartdci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowzan klasyfikowane s rozliczenia mjdzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalisgazobowizania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostetgymane lub wykonane, ale nie zostaty optacontgkmarowane lub
formalnie uzgodnione z dostagydacznie z kwotami nalgymi pracownikom, na przyktad z tytutu premii, wgnadzé.
Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

12.Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spétce ENERGOINSTAL S.Aqzgi istniegcy obowizek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy jest prawdopodobrie, wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§éd
wyptywu srodkéw uosabiagcych korzyci ekonomiczne oraz noa dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmainia lub
termin jego wymagalnii nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wabpiengdza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywow pieginych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza oraz ryzyka zwrzanego z danym zobogzianiem.

13. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansoggty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne ka@yoraz ryzyko
wynikajace z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Spoiki igswyceniane w warkei
godziwej w momencie ich nabycia, nie i8yej jednak i wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Platoideasingowe $
dzielone na ag¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatlows tak, by stopa odsetek od pozostego zobowizania byta wielkécia stah.
Koszty finansowegodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnegog sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu odhet liniowej

w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korgi otrzymane i nalme jako zacéta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesgw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingjuw okresie wynikajcym z umowy leasingu.

14. Utrata warto $ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spétka ENERGOINSTAL 8okonuje przeghu wartdci bilansowej sktadnikow
majtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowprsd warté¢ odzyskiwalna danego skifadnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotazsga z dwoch wartgi, a mianowicie: warti godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartgci uzytkowej, ktéra odpowiada waroi biezacej szacunku przysziych przeptywéw pigmych
zdyskontowanych przy ayciu stopy dyskonta uwzglniajcej aktualg rynkows wartas¢ piengdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci ksiegowej netto skladnika aktywéw, waétoksiegowa jest pomniejszona do
wartdsci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmoagako koszt w okresie, w ktorym ngsita utrata wartéci.

W sytuacji odwrOcenia utraty waéim wartgs¢ netto skladnika aktywdéw zekszana jest do nowej oszacowanej wnito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfei netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalogdyby utrata warci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenieyutrairtasci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, wrkid ustaty
przestanki powodufe utrag wartasci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowang jako zyski lub straty w pozycji kosztow lub przydow
finansowych, jakoze nie byly zwjzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. bnstenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego  instrumentu oraz ryzyka nim  zwigzane nie & $cisle  powhzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigpikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nig svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianyssujmowane jako zyski lub straty.
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16. Przychody

Przychody ze sprzedip ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub natech i reprezentajnaleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdiriasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAnd podatki zw4zane
ze sprzeday.

Sprzeda produktow i towarOéw ujmowana jest w momencie dazienia aktywdw i przekazania odbiorcy zngemo ryzyka
Zwigzanego z dostay

Stopie realizacji transakcji dotyaeych swiadczenia ustug jest ustalany przez sp@NERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztow transakcji poniesionych na dany dzieogdle szacowanych kosztow transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangrerastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty natej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.

17.Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego g ujmowane jako koszty w momencie ich poniesiengtomiast gdy koszty finansowania
zewretrznego mana bezpérednio przyporgdkowa nabyciu, budowie dnz wytworzeniu sktadnika aktywéw, aktywujecge jako
czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zged MSR 23.

18. Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dtugotenmivych stosuje metedprocentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowyysinetoda ustalania proporcji kosztow umowy poniegdh z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szagmhagcznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody aitytumowy
ustala s metod procentowego zaawansowania realizacji umowy otazgmozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnii w zakresie wiarygodnego oszacowania apavyniku, stosuje si metod zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje s¢ wytacznie do wysokéxi poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnigi@wdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdangto kontrakty o wartéci powyzej 100 tys. zlotych.

19. Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje si jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopfepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowanegste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktére stajsic nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowangjako przychod

w okresie, w ktérym staly sinalezne i wykazywanegw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposob systematyczny, jako pozostaty przychdubszczegolnych okresach, aby
zapewné ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje anajzamierzeniu kompensowa

20. Opodatkowanie

Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek biggcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynilkadagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd sie od kstgowanego zysku (straty) brutto w z@ku z wyhczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow nie stangayich kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kibsz przychodow, ktére
nigdy nie leda podlegaty opodatkowaniu. Ohlgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgeuijace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany mejodilansows jako podatek podlegaiy zaptaceniu lub zwrotowi w przys#m w oparciu
o rznice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiaglaimi im wartgciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehstdodatnich rénic przegciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysé&n w jakiej jest prawdopodobnge kedzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemigio@ przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoredy obowhzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobagwanie stanie giwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attatpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycgitygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesyrownie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmyjinne podatki dotycce Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepigtawa niemieckiego oraz
w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

21.Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow sprawozdanisytuaciji finansowej przeliczono na euro wedkrgdniego kursu
obowigzujgcego na dzie 31 grudnia 2014 roku, w wys. 4,2623 zt ogtoszonpgez Narodowy Bank Polski. Poszczegdlne pozycje
zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow gianich dotycace sprawozdania finansowego za okres 12 gugdionczacy Sk

31 grudnia 2014 roku przeliczono na euro wedtugsliustanowijcego srednp arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowzujacych na ostatni dziekazdego zakéczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4,1893
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zk. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawom@lz sytuacji finansowej poréwnywalnych danyetafisowych przeliczono
na euro wedtugredniego kursu obowtujacego na dzie 31 grudnia 2013 roku, w wys. 4,1472 zi. ogtoszrmprzez Narodowy
Bank Polski. Poszczegdlne pozycje zyskow lub straz sprawozdania z przeptywéw pigmiych dotycace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 méesi konczacy sk 31 grudnia 2013 roku przeliczono na euro wedtugkistanowicegosredni
arytmetyczy srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Potdlowigzujacych na ostatni dziekazdego zakéczonego
miesica obgtego raportem rocznym w wys. 4,2110 zk.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014:

- najnizszy kurs euro wyniost 4,0998; najiszy 4,3138.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytdimghnsowej, sprawozdania z catkowitych dochod6éwzosprawozdania z
przeptywéw piergznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnyemydh finansowych przeliczone na euro zostaly
zamieszczone w punkcie Il sprawozdania.

22.Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalndgé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedai

danymi sprawozdania za okres bigacy

Dane liczbowe wjte w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i spravemed z przeptywdw piegznych za okres 01.01.2014 r. —
31.12.2014 r.sporéwnywalne z okresem 01.01.2013 r. — 31.12.2013atomiast dane liczboweetg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitdsnym na 31.12.2014 poréwnywalne ze stanem na 31.12.2013 r.

23.Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzeéen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawoztlagdyz opinie biegtych nie zawieraly zastésad skutkupcych zmianami sprawozda
finansowych.
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.  WYBRANE DANE FINANSOWE
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31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2018
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzegjgproduktow, 217 948 246 334 52 025 58 498
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 9235 11 349 2204 2695
Ill. Zysk (strata) brutto 11891 14 487 2838 3440
IV. Zysk (strata) netto 10380 11672 2478 2772
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalréoi
operacyjnej (27 670) 86 852 (6 605) 20 625
yl. Przepiywy piengzne netto z dziatalrioi (1971) (3 587) (471) (852)
inwestycyjnej
}/II. Przepi_ywy pien¢zne netto z dziatalrioi (13 717) (13 878) 3 274) (3 295)
inansowej
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem (43 358) 69 387 (10 350) 16 478
IX. Aktywa razem 234 104 257 020, 54 924 61974
X. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 105 324 127 785 24 710 30812
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 14 142 13 277 3317 3201
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 91182 114 508 21393 27 611
Xlll. Kapitat wlasny 128 78( 129 235 30214 31162
XIV. Kapitat zaktadowy 180 1800 422 434
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 040 18 000 00(Q 18 000 00Q 18 000 00(Q
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykta (w zt
/ EURO) 0,58 0,65 0,14 0,15
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jednakcg (w ) ) ) )
zt/ EURO)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedmakcy (w zt/
EURO) 7,15 7,18 1,68 1,73
XX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds ) ) ) )
akcie (w zt/ EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednakci (w 2t/ EURO) 0.60 0.30 014 0,07

, . Kurs na dzié

SrEdl?' kL.'rS w konczacy okres

okresie sprawozdawczy
01.01. - 31.12.2014 4,1893 31.12.2014 4,2623
01.01. - 31.12.2013 4,2110 31.12.2013 4,1472
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 Numer noty
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 89 331 90 894
1. Rzeczowe aktywa trwate 59102 62 812 1,11
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntu 1519 1519 2
3. Inne wartéci niematerialne 1035 346 3
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 22724 20202 5,5.1,5.2,5.3,5.4
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3908 4371 28.3
dochodowego
6._Dlugoterm|nowe nafmosci i rozliczenia 1043 1644 6
mi¢dzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 144 773 166 126 -
1. Zapasy 6 438 3613 7
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 54 530 45522 8.1,8.2,8.3,33.1
3._Krotkoterm|nowe natenosci i rozliczenia 31 559 20081| 8,8.1,8.2, 8.3,33.1
mi¢dzyokresowe
4. Nalenoici z tytutu podatku dochodowego 891 2802 9
5. Walutowe kontrakty terminowe 84 208 10,11,35
6. Udzielone payczki 1013 284 10
7. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 50 258 93 616 12
Aktywa razem 234 104 257 020
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 Numer noty
A. Kapitat wkasny 128 780, 129 235
1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2
2. Ngdw;ika ze sprzedsy akcji powyej ich wartaci 70 196 70 196 )
nominalnej
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 40 695 39 857 14
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywd 617 617 14
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 15472 16 765 -
B. Zobowiazania dtugoterminowe 14 142 13 277
1. Rezerwy 927 844| 15,15.1,15.2,15.3
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1758 1836 28.3
dochodowego
3_’. Pozostate diugoterminowe zobgrania 3496 2708 17.1.35
finansowe
4. Diugoterminowe zobowkania i rozliczenia 7061 7889 18
miedzyokresowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe 91182 114 508
1. Rezerwy 1473 1692| 15,15.1,15.2,15.3
2_. Pozostate krétkoterminowe zobawénia 66 1036 17.1,18.18.1, 35
finansowe
3. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 37 127 44 361 18,18.1, 33.1
4..Krotkoterm|nowe zobowkania i rozliczenia 52516 67 419 18,18.1,33.1
miedzyokresowe

Pasywa razem 234 104 257 020,
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V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2014 - 01.01.2013 - N ;
31.12.2014 31.12.2013 umer noty
A. Przychody ze sprzeday produktéw, towardw i 217 948 246 334 20201
materialdw T
B. Koszty sprzeday produktow, towarow i materiatow 196 510 290 453 21,22,22.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 21 438 25 881
D. Koszty sprzedey 2 405 2346 22
E. Koszty ogc')lnego zaa;du 9967 10 937 22322
F. Pozostate przychody 1445 3024 23
G. Pozostate koszty 1276 4273 24
H. Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 9235 11 349
I. Przychody finansowe 5 959 5181 25
J. Koszty finansowe 3303 2043 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przegsrie¢ rozliczanych - - -
metod; praw wasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 11 891 14 487
M. Podatek dochodowy 1511 2815 28.1,28.2,28.3
N. Pozostate obgtenia zysku brutto R R .
O. Zyskistrata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) 10 380 11 672
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatditizaniechanej _ _ ;
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 10 380 11 672
S. Pozostate dochody catkowite (50) 47 -
1. Sktadniki, ktore zostarprzekwalifikowane na zyski lub 0 0
straty po spetnieniu okinych warunkéw
2. Skladniki, ktore nie zostamprzekwalifikowane na zyski (50) a7
lub straty po spetnieniu oldlenych warunkow.
- Raéznice kursowe z wyceny jednostek dziaégich za 29 32
grania
-Zyski/straty aktuarialne z tytutu wycewiadcze (79) 15
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwjzany z pozycjami 15 @) )
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
U. Catkowite dochody ogotem 10 345 11716

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Zysk na jedn akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatainbkontynuowanej

0,58

0,65

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitokontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbzaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalitozaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kaital pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z z lat
P e Akcje wiasne | rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzisé 01.01.2014 1 800 70 196 - 39 857 617 16 765 129 235
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2014 - - - (35) - 10 380 10 345
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w ) ) ) (79) _ _ (79)
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy zw#any z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionym - - - 15 - - 15
kapitatu
Réznice kursowe z wyceny jednostek ) ) ) 29 _ _ 29
dziatapcych za granig
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedal i i i i i i i
srodkéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 10 380 10 380
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
3112 2014 - - - 873 - (11 673) (10 800)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (10 800) (10 800)
Podziat zysku - - - 873 - (873) -
Pokrycie straty - - - - - - -
Saldo na dzié 31.12.2014 1800 70 196 - 40 695 617 15472 128 780
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
sporzdzone zgodnie z MSR | MSSF

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kaital pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z z lat
P e Akcje wiasne | rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzi& 01.01.2013 1 800 70 196 - 34 599 617 15 707 122 919
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2013 - - - 44 - 11 672 11 716
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w ) ) ) 15 _ _ 15
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy zw#any z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymj z - - - 3 - - 3)
kapitatu
Réznice kursowe z wyceny jednostek i i i 32 i i 32
dziatapcych za granig
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzeda ) ) ) _ _ _ i
srodkdéw trwatych
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 11672 11672
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
3112 2013 - - - 5214 - (10 614) (5 400)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podwyszenie ceny akcji - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (5 400) (5 400)
Podziat zysku - - - 5214 - (5 214) -
Pokrycie straty - - - - - - -
Saldo na dzi&é 31.12.2013 1800 70 196 - 39 857 617 16 765 129 235
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

METODA POSREDNIA O311..0112..22001144 O311..0112..22001133
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/ strata netto 10 380 11 672
Korekty o pozycje: (38 050) 75 180
Amortyzacjasrodkéw trwatych 4983 5934
Amortyzacja wartéci niematerialnych 78 264
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 103 (200)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 3165 1965
Przychody z tytutu dywidend (2 028) (1 600)
Zysk/ strata z tytutu dziatalgoi inwestycyjnej (2 033) (508)
Zmiana stanu rezerw (215) 1116
Zmiana stanu zapasow (2 826) 2204
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych (17 632) 19 821
Zmiana stanu zobowzan i rozliczeh migdzyokresowych biernych (21 731) 53 765
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 121 (7 625)
Inne korekty (35) 44
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci operacyjnej (27 670) 86 852
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 521 112
Wplywy z tytutu odsetek 60 -
Wplywy z tytutu dywidend 2028 1600
Sptaty udzielonych pyczek 50 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych irtwéci niematerialnych (2 815) (3 396)
Wydatki na nabycie podmiotéw zakeych i stowarzyszonych (1 115) (2 903)
Udzielone payczki (700) -
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dziatalndci inwestycyjnej (1971) (3587)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
Inne wplywy finansowe 455 -
Sptata kredytéw i pyczek - (5 585)
Platngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego (169) (896)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (10 800) (5 400)
Zaptacone odsetki (3 203) (2997)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci finansowej (13 717) (13 878)
Zwigk§zenie/ zmniejszenie stansrodkow pienig¢znych i ekwiwalentéwsrodkow (43 358) 69 387
p|en|e;_znych i ' i _
Siré)z_dalgy%eRggzrgi,z!?:\l:vg\l/(?fsr:ysrodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 93 616 24299
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 50 258 93616

biezacym na koniec okresu




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

ENERGOINSTAL S.A.

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIIl. INNE IFORMACJE OBJA SNIAJACE

Nota 1.Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01-31.12.2014 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 50 640 4165 49 625 6 364 110 794
Zwiekszenia 43 693 695 124 1555
-nabycie 43 658 688 87 1476
-nabycie w ramach pgtze: jednostek ) ) ) ) .
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wastd - - - - B
-inne - 35 7 37 79
Zmniejszenia - 771 263 244 1278
-zbycie - 165 188 45 398
-z tytutu przeszacowania wasto - - - R R
-inne - 606 75 199 880
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - - R
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - 163 (163) -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 50 683 4087 50 220 6 081 111 071
VY(a”O §¢ umorzenia na pocatek 13404 3271 25834 5367 47 876
okresu
Zwigkszenia 1671 417 2659 236 4983
Zwigkszenia w ramach pgzer ) R R R R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - 649 167 180 996
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 15075 3039 28 326 5423 51 863
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty ) )
wartaici na pocatek okresu 52 54 106
Ujecie w okresie odpisu ) B B B R
aktualizujcego z tytutu utraty wartei
Odwrdcenie w okresie odpisu ) B B B R
aktualizupcego z tytutu utraty warsei
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty 52 R 54 R 106
wartasci na koniec okresu
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i 15 127 3039 28 380 5423 51 969
odpis z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu 35 556 1048 21 840 658 59 102
01.01-31.12.2013 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate) Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 49 287 3903 48 638 5967 107 795
Zwiekszenia 1353 415 1203 459 3430
-nabycie 1353 405 1193 434 3385
-nabycie w ramach pgtzei jednostek ) ) ) ) .
gospodarczych
-z tytutu przeszacowania wastd - - - - B
-inne - 10 10 25 45
Zmniejszenia - 153 216 62 431
-zbycie - 153 7 - 160
-z tytutu przeszacowania wasto - - - - -
-inne - - 209 62 271
Przypisane do warfoi zaniechanej - - - - B
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto$¢é brutto na koniec okresu 50 640 4165 49 625 6 364 110 794
wartost umorzenia na pocatek 11039 3001 23 346 4885 42271
okresu
Zwickszenia 2 365 370 2676 523 5934
Zwigkszenia w ramach pgzer ) R R R R
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - 100 188 41 329
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Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

13 404

3271

25834

5367

47 876

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartaici na pocgtek okresu

52

54

106

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty wartai

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warsgi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartasci na koniec okresu

52

54

106

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

13 456

3271

25 888

5367

47 982

Warto §¢ netto na koniec okresu

37 184

894

23737

997

62 812

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobawan w stosunku do Skarbu Rstwa z tytulu przeniesienia prawa wiascio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejmygrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ netto srodkdw trwatych waytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosidzén 31.12.2013, 31.12.2014

odpowiednio 2.339.556,69 ztotych i 2.030.696,5%yrh.

Po przeprowadzonej weryfikacji okresowytkowania oraz wartei rezydualnychirodkéw trwatych spotka nie wprowadzita zmian

stawek amortyzacyjnych.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie na 31.12.2014 wynosits 369,81 i obejmowata naktady na: modernizacje hiudw i
budowli w kwocie 16.117,04 ztotych oraz maszynyzgdzenia w kwocie 249.442,77 ztotych.

Nota 1.1Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2014 31.12.2013
a) wiasne 57 071 60 473
_b) uz_ywane na podstawie umowy najmu, dzéawvy lub 2031 2339
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 59 102 62 812
Ponizej zaprezentowano planowane nakfady inwestycyjn@k2015:

Plan inwestycyjny na rok 2014 2015
Budynki/Budowle 1652
Maszyny i uradzenia 6 944
Srodki transportu -
Udzialy i akcje oraz pryczki udzielone -
Razem 8 596

Nota 1.2Rzeczowe aktywa trwate stanowice zabezpieczenie sptaty zobogzan

Warto§¢ zabezpieczeniakwota do wysoksi

P - . - 31.12.2014 31.12.2013
ktérej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 144 500 144 500
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 8 435 -
Razem 152 935 144 500

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2014r.:

a) Hipoteka czna do wysokéxi 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVBA&Y, ustanowiona na nieruchofob
potazonej w Pogbie przy ul. Zakladowej 2 oraz na nieruchdgigotozonej w Piechowicach przy Swierczewskiego 11
- na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia lirkiedytowego wielocelowego.

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwatych wedtug stanu na 312.2014r.:

a) Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatytinswicych linig technologicza ,Centrum Innowacyjnych

Technologii Laserowych” stanowdy wiasnd¢ Kredytobiorcy, stanowty zabezpieczenie do umowy w formie linii na

finansowanie bigcej dziatalndci zawartej z MBANK S.A. opisanej w nocie 16.
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Nota 1.3Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2014

31.12.2013

- budynki i budowle

35556

37 184

-$rodki transportu

1048

894

- uradzenia techniczne i maszyny

21 840

23737

- innesrodki trwate

658

997

Rzeczowe aktywa trwate, razem

59 102

62 812

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2014

wykazywane pozabilansowo

31.12.2013

uzywane na podstawie umowy 7532
najmu, dzietawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym:

7532

- wartdé¢ gruntéw uytkowanych -
wieczyicie

Razem rzeczowe aktywa trwate 7532

wykazywane pozabilansowo

7532

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.20138

Warto§¢ brutto na poczatek okresu

1519

1519

Zwigkszenia

- Z tytulu nabycia

-nabycie w ramach pgtzei jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

-zbycie

P&niejsze aktywowane naktady

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na pocatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu

Korekta z tytutu rénic kursowych netto

Warto §¢ netto na koniec okresu

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:

a) w2014r.:
a. Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powsf&dw,
c. Porba, ul. Zaktadowa 2.

b) w2013r.:

Prawo uytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:
a. Piechowice, uISWierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powst&déw,
c. Porba, ul. Zaktadowa 2.

Wycena:

. Piechowice — wart@ godziwa ustalona w oparciu o wyeenzeczoznawcy majkowego Roberta Karlickiego z dnia

08.08.2005r. , wartg z operatu szacunkowego wynosita 200.630,97 zi.;

. Pobierowo - nieruchondé zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wycenioreep biegtego rzeczoznawZe wzgtdu na
znikomy wplyw w/w nieruchom&i na prowadzom przez Spotk dziatalngé przyjeto, ze wartéé okreslona przez Urzd
Miasta Gryfice stanowtca podstaw do obliczenia optaty zazytkowanie wieczyste (616.600,00 zt) stanowi jej te&r

godziwng;

. Porba — warté¢ okreslona wg ceny nabycia (2005r. — 396.818,00 zt; 20864.805,57 zt) zgodnie z Aktami Notarialnymi;

Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj
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Nota 3.Zmiany wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2014

WNI wytworzone we wlasnym zakresie|

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto§¢ brutto na poczatek okresu

10 -

415

2991

3416

Zwickszenia

872 -

96

977

- Z tytutu nabycia

872 -

96

977

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wastd

Zmniejszenia

229

229

-likwidacja

-zbycie

229

229

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

241

Warto §¢ brutto na koniec okresu

3012

4164

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

2934

3070

Zwickszenia

78

78

przemieszczenia wewtizne (+/-)

Zmniejszenia

19

19

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

2993

3129

Odpis aktualizyjcy z tytutu utraty wartéci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizigego z
tytutu utraty wartéci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty wartai

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci
na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

136

2993

3129

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto §¢ netto na koniec okresu

881 -

134

19

1035

01.01-31.12.2013

WNI wytworzone we wiasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki Inne WNI
firmowe, prace
rozwojowe

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

211

2991

3202

Zwigkszenia

10 -

204

214

- Z tytulu nabycia

204

214

-z prac rozwojowych prowadzonych we
whasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wasto

Zmniejszenia

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wastd

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzega
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto $¢ brutto na koniec okresu

10 -

415

2991

3416

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

136

2670

2 806
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Zwigkszenia

przemieszczenia wewtizne (+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgiego z
tytutu utraty wartéci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty wartai

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci
na koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

- 136

2934

3070

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto §¢ netto na koniec okresu

1d

- 279

57

346

Gtéwnymi sktadnikami wartici niematerialnych netto na 31 grudnia 2014 rakpatenty i licencje.

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zalenych.

Udziat w kapitale
podstawowym (%)

Udziat w prawach gtosu (%)

Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
Instal Finanse Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
ENIQ Sp. z o.0. KATOWICE 48,28% 48,28% 48,28% 48,28%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. C%)EZCE:DOZ\?(/:ICEZE 100% 100% 100% 100%
NPROSRIOS SOBBMUBES  uwce | saswe | e | cesws | o
ety DU - Vsl ORI | ssTee | seren | eozme | sore
Crredsorao Robat Remontowyeh || CORE M | w00% | oo | toms | o0
Elr\lzlggz%gétl\\/ﬂvosﬁos ?)t.(liemOHIOWyCh WIE?.?(SIZD%\I/_VSKI 66% 66% 66% 66%
ENIZO Sp. z 0.0. ** KATOWICE 51,9% - 51,9% -

*dnia31.03.2014 nabyto 255 udziatébw w kwocie 25,800zt oraz poniesiono koszty w z@ku z nabyciem tych udziatéw kwocie
158,00 zt przez co warké udziatéw na 31.03.2014 wynosita 50.158,00 i statao100% udziatu w kapitale. Zgodnie z aktem
notarialnym z dnia 17.04.2014 podigyony zostat kapitat zakladowy o 620.000,00 z&zego 570.000,00 zt. to wagtonominalna
udziatow obgtych przez Energoinstal S.A. z dniem 03.06.2014emita s¢ nazwa spotki z BES — Kraftwerksanlagen Sp. z ceo. n
Enipro Sp. z 0.0. a tak przedmiot dziatalnimi spdétki. Na 31.12.2014 Energoinstal S.A. posiadaiaty w Enipro Sp. z 0.0. 0
wartasci 620.158,00 zt co stanowi 92,54% udziatu w kdpita
** w dniu 26.11.2014 okjto udzialy w kapitale, natomiast dnia 16.02.20f@6tlsa zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze

Sadowym
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Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013
a) od jednostek powazanych (z tytutu) 22 616 19 994
- udzialy lub akcje 22 616 19 994
- pazyczki - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 108 208
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 108 208
- lokaty - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 22724 20 202
c) odpisy aktualizujce wartg¢ 3290 4797
tI?rlﬂtgtgtermlnowe aktywa finansowe 26 014 24 999

Nota 5.1Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych butto (wedtug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
a) stan na pocatek okresu 24 999 23195
b) zwickszenia (z tytutu) 1115 1904
- udzialy lub akcje 1115 1904
- udzielona poyczka - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 100 100
- udzialy lub akcje - -
- splata udzielonej ggczki - -
- splata odsetek - -
- przesurgcie do payczki krétkoterminowej 100 100
d) stan na koniec okresu 26 014 24 999
- udzialy lub akcje 25 906 24 791
- pazyczki 108 208

Nota 5.2Udziaty i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 26 014 24 999

b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na z})

bl. jednostka/waluta ............... [oviiiinn. - -
pozostate waluty w tys. zt - -

Papiery wartosciowe, udzialy i inne

; - 26 014 24 999
dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 5.3Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnszi)

31.12.2014 31.12.2013

Z ograniczon zbywalndcia (wartcs¢ bilansowa) 22 616 19 994
a) akcje i udzialy (wartd bilansowa): 22 616 19 994

- korekty aktualizgpe wart@¢ (za okres) 2622 -

- warté¢ na pocatek okresu 19 994 18 090

- warté¢ wedtug cen nabycia 25 906 24 791

b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 108 208

- korekty aktualizgfe wartgc¢ (za okres) (100) (100)

- warté¢ na pocatek okresu 208 308
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- warté¢ wedtug cen nabycia 108 208
Warto $¢ wedtug cen nabycia, razem 26 114 24791
Warto §¢ na pocatek okresu, razem 20 202 18 090
Korekty aktualizuj ace wartos¢ (za okres), razem 2522 1904
Warto§¢ bilansowa, razem 22 724 19 994

Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udzialy lub akcje

a) od jednostek powrzanych - na. 31.12.2014 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadatialyzw nasg¢pujgcych jednostkach
powigzanych:
ewartosé brutto udziatow na 31.12.2014r. (22.616.207,00 z})

a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1Q@Ptiatu w kapitale)

b/ Instal Finanse Spétka z 0.0. : 69.000,00 zt ¢aQ@@iziatu w kapitale)

¢/ Eniq Spdtka z 0.0. : 1.960.000,00 zt (48,28%iald2w kapitale)

d/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0. : 8.267.018QD00% udziatu w kapitale)

e/ Interbud - West Spoétka. z 0.0. : 7.019.500,0B&}76% udziatu w kapitale)

f/ Enipro Sp. z o0.0. (BES — Kraftwerksanlagen Spéka.o.) : 620.158,00 zt (Dnia 31.03.2014 nabydé &dziatow w
kwocie 25.500,00 zt oraz peimeo koszty w zwizku z nabyciem tych udziatéw kwocie 158,00 zt przezwartéé
udziatéw na 31.03.2014 wyre$ib.158,00 i stanowita 100% udziatu w kapitaleodigje z aktem notarialnym z dnia
17.04.2014 podiezony zostat kapitat zakladowy o 620.000,00 zigzego 570.000,00 zt. to waétonominalna
udziatéw oftiych przez Energoinstal S.A. z dniem 03.06.2014enita s¢ nazwa spotki z BES — Kraftwerksanlagen
Sp. z 0.0. na Enipro Sp. z a.take przedmiot dziatalrimi spotki. Na 31.12.2014 Energoinstal S.A. posiadaialy w
Enipro Sp. z 0.0. 0 w&nin620.158,00 zt co stanowi 92,54% udziatu w kadg)ta

g/ Przedghiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spotka. z 0.0138.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)

h/ Przedsibiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Spotka. z 0.923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)

i/ Enizo Sp. z 0.0.: 519.000,00 zt (w dniu 26.01.2 wniesiono 519 udziatéw w kwocie 519.000,00 lz¢jmupc tym
samym 51,9% udziatu w kapitale
e odpisy aktualizujace na 31.12.2014r. wynosity 0,00 :zkv dniu 31.12.2014 nagiito odwrdcenie odpisu

aktualizupcego warté¢ udziatow w spétce Eniq Sp. z 0.0. w kwocie 60.0000raz w kwocie 1.447.000 zt w
spétce ZEC Energoservice Sp. z 0.0.
o warto§é netto udziatéw na 31.12.2014r.: 22.616.207,00 zt.

b) od pozostalych jednostek na. 31.12.2014 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadatialyzw nastpujacych jednostkach
pozostatych:
e wartosé brutto akcji/udziatow na 31.12.2014 r. (3.290.0000 z#):
a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.
e odpisy aktualizujace na 31.12.2014r. wynosity 3.290.000,00 z4 tym: 3.290.000,00 zt - 100% waftd
udziatéw w WRJ Sp. z o.0.
* warto$¢ netto akcji/udziatow wyniosta na 31.12.2014 r.: &+

Nota 5.4Pozyczki dlugoterminowe

Informacje na temat udzielonejpy@zki zostaty wykazane w nocie 10.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe nalenosci i rozliczenia m¢dzyokresowe obejmajczes¢ diugoterminow rozliczer migdzyokresowych czynnych i
zostaly opisane w notach numer 8 do 8.3.
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Kwoty
< . | Kwoty
odwroceni odpiséw | Kwota Warto§¢
Wycena | Wycena Kwota | a odpiséw . o Warto$é .
o . . | wartosci | odpiséw . ‘x zapasow
wedtug wedtug odpiséw | wartosci p . . | zapaséw| Wartosé .
o g . __. | zapasOw | wartosci . . stanowig
ceny wartosci | wartosci | zmniejszaj . p ujetych | bilansowa
. . ujetych | zapasow| . . -cych
nabycia/ netto zapasow acych jako zapasow .
T . x w na : zabezpie
kosztu mozliwej na wartosé . - koszt w | na koniec )
! okresie | koniec : -czenie
wytwo do pocatek | zapasow . okresie okresu .
. . - jako okresu zobowia
-rzenia | uzyskania | okresu | ujetych w (+) .
. koszt (+/-) -zan
okresie (-)
jako koszt
01.01.-31.12.2014
Materiaty 2586 580 1964 - 42 2006 26 146 580 -
Pétprodukty i
produkty w 6 090 5858 90 3 145 232 139 083 5 858 -
toku
Produkty
gotowe ) ) ) ) ) ) 31281 ) )
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 8676 6 438 2054 3 187 2238 196 510 6 438 -
01.01.-31.12.2013
Materiaty 2590 626 1886 - 78 1964 72 418 626 -
Pétprodukty i
produkty w 3077 2987 175 95 10 90| 118392 2987 -
toku
Produkty . . ) ) . ) 29 643 ) .
gotowe
Towary - - - - - - - R B
RAZEM 5667 3613 2061 95 88 2054 220 453 3613

W okresie 01.01.-31.12.2014 r. spotka akcyjna ENERGBIAL utworzyta odpis na zaleggy zapas materialtdbw na
41.631,89 zt, na produkty w toku w kwocie 145.15178 oraz rozwjzata odpis na produkty w toku w kwocie 2.595,57 #@&3pna
dzien 31.12.2014 r. nie stanogvkabezpieczenia zoboyzian.

Nota 8. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 56 104 46 727
- cz$¢ dugoterminowa 10 7
- cz$¢ krotkoterminowa 56 094 46 720
Naleznosci od jednostek powazanych z tytutu dostaw i ustug: 36 16
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 36 16
Przedptaty: 6 931 5661
- cz$¢ diugoterminowa - B
- c$¢ krotkoterminowa 6 931 5661
Pozostate nalénosci: 4330 7597
- c2$¢ diugoterminowa - -
- c$¢ krotkoterminowa 4330 7597
Pozostate nalgnosci od jednostek powazanych: 11 6
- c&$¢ diugoterminowa - -
- c$¢ krotkoterminowa 11 6
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne: 25 554 12 189
- cz$¢ dugoterminowa 1043 1644
- c$¢ krotkoterminowa 24 511 10 545
RAZEM WARTO SC BRUTTO 92 966 72 196
Odpisy z tytutu utraty warto §ci naleznosci ha pocatek okresu 4 949 1875
Kwoty odwrécenia odpiséw z tytutu utraty waitdnaleznosci 90 327
Odpisy z tytutu utraty wartei naleznacsci ujgte w trakcie okresu 976 3401
Odpisy z tytutu utraty warto $ci naleznosci na koniec okresu 5834 4 949
RAZEM WARTO $C NETTO 87 132 67 247

kwgot
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Naleznosci

v' eksport — przecetny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéwatmdici okreslonych
w kontrakcie. Wysfpujg réwniez umowne wstrzymania platéd do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbitancowego zadania inwestycyjnego przez klientadawvego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzynpici do okoto 6 miesicy po zakdczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptatcioopartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkainoastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy waamkadego
Z etapow.

Nie wystpity istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poiey.

v' kraj — przecitny termin ptatnéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadkowych klientéw oraz klientow
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL Sstosuje przedptaty lub ptatfioprzy odbiorze. Nie wysgpity istotne
odstpstwa od terminéw opisanych poiey.

Naleznosci od innych firm
Przecietny termin ptatnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy

wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokotu
odbioru kaicowego robét

Przecietny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyj atki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedplatnaici przy odbiorze

Wyj atki eksport

Odpisami aktualizacymi obgte @ nalenoici od diwnikdw postawionych w stan likwidacji lub upaédd kwestionujcych
naleznosci oraz zalegagych na koniec okresu sprawozdawczego z zaplatej niz 12 miesgcy, a take w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotkazuje,ze sptata naleosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze gglowej obejmowanegsw 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcow:
W zwigzku ze znacznym wzrostem aktywob Spotki na rynku krajowym, gtéwnie w zakresie kaktow realizowanych w
generalnym wykonawstwie nie wypuje ryzyko uzalenienia od odbiorcow.

Nota 8.1Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 68 026 51573
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 24 940 20 623
B1. jednostka/waluta EURO 5836 4970
tys. zt 24 876 20613
B2. jednostka/waluta USD - 1
tys. zt - 2
B3. jednostka/waluta HUF 40 40
tys. zt 1 1
B4. jednostka/waluta RON 67 8
tys. zt 63 7
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 92 966 72 196

Nota 8.2Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostalym @ zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym odinia 31.12.2014 31.12.2013
zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty:

a) do 1 miesica 41 602 33774
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 6 680 7553
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy - 442
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 2214 515
e) powyzej 1 roku 10 7
f) naleznosci przeterminowane 5634 4 452
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 56 140 46 743
g) odpisy aktualizajce wartd¢ naleznasci z tytutu dostaw i ustug 1610 1221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 54 530 45 522

Nota 8.3Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z podzialem na nalenosci nie sptacone w okresie
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z 31.12.2014 31.12.2013
podziatem na nalgnosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesjca 3277 2749
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 593 198
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 4 258
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 562 15
e) powyzej 1 roku 1198 1232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 5634 4 452
f) odpisy aktualizujce wart@¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug,

pzrzetrc)arr)rlﬂnowaneLq 4 i 1157 1221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 4 477 3231

Na dzien 31.12.2014 r. naimosci objete cesj, stanowice zabezpieczenie wierzytekodbankowych wyniosty 29.693.618,63 zi.

Saldo dtugoterminowych rozlicaemiedzyokresowych na dzie31.12.2014 wyniosto 1.043.250,70 zi. Na keves skladaj sie:
dtugoterminowe rozliczenia guzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktéw w &e@0251.170,12 zt, z tytutu gwarancji w
kwocie 792.079,76 zt oraz pozostate rozliczeniedmyokresowe w kwocie 0,82 zt.

Krotkoterminowe rozliczenia mailzyokresowe na dazie 31.12.2014 obejmyj giéwnie przychody z wyceny kontraktow
diugoterminowych w kwocie 20.914.349,17 zlotych. léfog znacacs pozych w krotkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia vsigpnym miesicu, ktéry wynosit na koniec 31.12.2014 roku 2.288,56
ztotych. Wydatki zwazane z ubezpieczeniami njgowymi wynosity na dzig 31.12.2014 roku 886.559,15 zt. Ngstg pozycg w
rozliczeniach midzyokresowych stanowinierozliczone koszty ustug obcych, ktére na 1i34.12.2014 roku wykazywaty saldo
345.652,63 zt. Wydatki na prowizje od gwarancji kamych wedtug stanu na 31.12.2014 roku wyniosty969%,14 ztotych
natomiast koszty oddziatdw w Niemczech i Holandii azigh 31.12.2014 roku wynosity 1.018,00 zt. Pozostadezky na dzig
31.12.2014 stanowity kwet33582,72 ziotych.

Nota 9.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2014 31.12.2013
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 891 2 802
Razem 891 2802
Nota 10.Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2014 31.12.2013
a) od jednostek powzanych (z tytutu) 709 B
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 709 B
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 388 492
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 304 284
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 84 208
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1097 492
c) odpisy aktualizujce wartg¢ - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 1097 492

W dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. zawart umppozyczki z Przemystawem Pozorskim na ke607.500,00 zt. Niniejsza
pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatow wapBIRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenigga&i stanowi weksel
wiasny ,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabltydziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.0I&2MNa dzié 31.12.2014
naleznos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej pazki wynosita 107.500,00 zt., gaaleznosé krétkoterminowa wraz z
zarachowanymi odsetkami wynosita 304.585,17 zi.

Dnia 08.07.2014 r. Energoinstal S.A. zawart réunienow pazyczki z jednosti powigzarg Enipro Sp. z 0.0. na kwe850.000,00

zt oraz dnia 20.11.2014 na kolejne 350.000,00 atdiier 31.12.2014 nalsos¢ krotkoterminowa wraz z zarachowanymi odsetkami
wynosita 708.902,29 zt.

Oprocentowanie pgczek nie odbiega od rynkowego.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe — na pogygjsktadag sie :
31.12.2014r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 881,47 zi,
31.12.2013r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 2089,25 zt.

29



ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 11.Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych(wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych(wedtug
grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.201

a) stan na pocatek okresu 492 176
b) zwickszenia (z tytutu) 839 316
- udzialy lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 185
- pazyczki 739 31
- przesungcie z payczki dlugoterminowej 100 100
¢) zmniejszenia (z tytutu) 234 -
- sptata udzielonej pgyczki 110 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 124 -
- udzialy lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 1097 492
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 1013 284
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 84 208

Nota 11.1Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.201

a) w walucie polskiej

1097

492

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztig

B1. jednostka/waluta EURO

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.201

Srodki pientzne w banku i w kasie 50 258 93616
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem, w tym: 50 258 93 616

Srodki pientzne w banku i w kasie przypisane dziatdltizaniechanej

Sroqki pienézne w banku i w kasie, ktére nig dostpne do aytku
(ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowizabezpieczenia )

Na dzier 31 grudnia 2014 roku nie wygllja Srodki pienzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania.
Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych.
Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wastdbilansowe;.

Wartas¢ srodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazana w rachunku przegw pieneznych jest zgodna z wasia srodkéw

pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finangowe

30



Nota 13.Kapitat wiasny

Na dzier 31 grudnia2014 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.8@0&totych i dzielit s} na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o watmominalnej 0,10 ztoty kala:

ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
sporzdzone zgodnie z MSR | MSSF

Rodzaj Rodzaj | Warto §¢ serii / emis;ji b ok Prawo do
. " - . : . . - Warto §¢ nominalna wg wartosci Sposéb pokrycia : - )
31.12.2014 Rodzaj akcji uprzyv::LeéJ$wan|a orgﬁrggz:ggi\ Liczba akciji jednej akcji w zlotych nominalnej w tys. kapitatu Data rejestraciji dywﬂt;:m)ly (od
! P ! ztotych Y

Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wkiady pierizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 268 wkiady piegine 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 271 wkiady pierzne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600 Q00 0,10 360 wkiady piegine 15.10.2007 01.01.2008

Liczba akcji razem 18 000 004

Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spotki nie ma akcji uprzipwanych.
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Na dzier 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy Spotki wsih 1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wegtmominalnej 0,10 zioty kala

31.12.2013 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wkiady piegine 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak )
2677090 0,10 268 wklady piegine 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 271 wkiady pieine 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak
3600 000 0,10 360 wkiady pierzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzwgjoanych.
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Nota 13.1Zmiany liczby akcji

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone 01.01024- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

Na pocatek okresu 18 000 00d 18 000 000

Na koniec okresu 18 000 00Q 18 000 00Q

Nota 13.2Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2014 roku, co najmniej 5% liczbgtosow

iz o llosé o
Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 12.03.2015 roku, co .Hosc . % posiadanych . %
AT . ; - posiadanych | posiadanego . posiadanych
najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu - . gtoséw na p
akgji kapitatu WZA gloséw
W.A.M. Sp. z 0.0. 11 146 320 61,92 11 146 320 61,92
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06 910 581 5,06
Michat Wi ecek 909 000 5,05 909 000 5,05
Razem 12 965 901 72,03 12 965 901 72,03
W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byta w posiadaniu aktjvtasnych.
W okresie 06.11.2014.-12.03.2015 roku (od przekazamaportu za Il kwartat 2014 roku do dnia przekazania
niniejszego raportu) W.A.M. Sp. z 0.0. — podmiot dezny od Stanistawa Wecka Przewodnicacego Rady Nadzorczej
Spotki Energoinstal S.A. nabyt 15762 akcje emitenta
Nota 14.Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizeji wyceny
01.01.-31.12.2014 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zapasowy | rezerwowy | rezerwowy z| rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu tytutu aktualizacji | aktualizaciji aktualizaciji
réznic zabezpiecza wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeptywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pieni¢znych aktywow niematerial | finansowych
trwalych -nych dostepnych
do sprzeday
Saldo na pocatek 39 855 12 (10) - 617 - - 40 474
okresu
Zyskil straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 873 - - - - - - 873
Pokrycia r@nicy migdzy - - - - - - - -
cery rynkowg a
nominalrg umorzonych
akgji
R&znice kursowe z - - 29 - - - - 29
wyceny jednostek
dzialapcych za granig
Zyski / straty aktuarialne - (79) - - - - - (79)
ujmowane w pozostatyct
catkowitych dochodach
Podatek dochodowy - 15 - - - - - 15
Zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w
kapitale lub
przeniesionymi z kapitatl
Saldo na koniec okresu 40 72B (52) 19 - 617 - - 41 312
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01.01.-31.12.2013 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zapasowy | rezerwowy | rezerwowy z| rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu tytutu aktualizacji | aktualizaciji aktualizaciji
réznic zabezpieczé wyceny wyceny wyceny
kursowych | przeptywéw | rzeczowych wartosci aktywow
pieni¢znych aktywow niematerial | finansowych
trwatych -nych dostepnych
do sprzeday
Saldo na pocatek 34 641 - (42) - 617 - - 35216
okresu
Zyskil straty z tytutu - - - - - - - -
aktualizacji wyceny
Z podziatu zysku 5214 - - - - - - 5214
Pokrycia r@nicy migdzy - - - - - - - -
cerg rynkowg a
nominalrg umorzonych
akcji
Réznice kursowe z - - 32 - - - - 32
wyceny jednostek
dziatapcych za granig
Zyski / straty aktuarialne - 15 - - - - - 15
ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach
Podatek dochodowy - 3 - - - - - 3)
zZwigzany z pozycjami
prezentowanymi w
kapitale lub
przeniesionymi z kapita
Saldo na koniec okresu 39 85b 12 (20) - 617 - - 40 474
Nota 15.Rezerwy
01.01.2014 -31.12.2014 Rezerwy na| Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$é na pocatek okresu, w tym: 545 - 1130 861 2536
Krétkoterminowe na pogiek okresu - - 831 861 1692
Dlugoterminowe na pogiek okresu 545 - 299 - 844
Zwiegkszenia 8 - 207 15 230
-utworzone w czasie roku/zkszenie 8 - 207 15 230
istniegcych
-nabyte w ramach potzei jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - 43 323 366
-wykorzystane w ggu roku - - 43 - 43
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - - 323 323
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto $¢ na koniec okresu, w tym: 553 - 1294 553 2400
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 920 553 1473
Dlugoterminowe na koniec okresu 553 - 374 - 927
01.01.2013 -31.12.2013 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$é na pocatek okresu, w tym: 459 - 1342 323 2124
Krétkoterminowe na pogtek okresu - - 1019 323 1342
Dlugoterminowe na pogiek okresu 459 - 323 - 782
Zwie¢kszenia 86 - 36 538 660
-utworzone w czasie roku/zkszenie 86 - 36 538 660
istniejgcych
-nabyte w ramach potzei jednostek - - - - -
gospodarczych
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Zmniejszenia - - 248 - 248
-wykorzystane w ggu roku - - 233 - 233
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 15 - 15
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto $¢ na koniec okresu, w tym: 544 - 1130 861 2536
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 831 861 1692
Dlugoterminowe na koniec okresu 545 - 299 - 844

Nota 15.1Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomshuguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v' odprawa emerytalna w wysad@ 1 miesécznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugopgrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w psaej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wygnia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza naxd@egrudnia 2013 i
31 grudnia 2014 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany zobowigzan netto z tytutu okreslonych §wiadczen:

Odprawy Nagrody Razem

Warto §¢ na pocatek okresu: 302 - 302
Krétkoterminowe na pogtek okresu 3 - 3
Dlugoterminowe na pogiek okresu 299 - 299

Koszty zatrudnienia 26 - 26
- koszty bieagcego zatrudnienia 26 - 26
- koszty przyszitego zatrudnienia - - -

Odsetki netto od zobowazania netto 13 - 13

Zyski / straty aktuarialne 79 - 79

Wyptaconeswiadczenia (43) - (43)

Warto §¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 371 - 377
Krétkoterminowe na koniec okresu 3 - 3
Diugoterminowe na koniec okresu 374 - 374

Analiza wrazliwosci:
Zmiana zatazenia Wzrost Spadek

Wskaznik rotaciji +/- 0,5% (13) 15

Prawdopodobigstwo inwalidztwa +/- 1,0% 2 4

Stopa dyskontowa +/-1,0% (18) 19

Stopa wzrostu wynagrodze +/- 0,5% 39 (35)

Wartos¢ rezerwy z tytutu 31.12.2014 31.12.2018

Odpraw emerytalnych 357 285

Odpraw rentowych 20 17

Niewykorzystanych urlopéw 917 828

Razem 1294 1130
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Podstawowe zal@nia aktuarialne zastosowane przy 31.12.2014 31.12.2013
ustalaniu wysok&i zobowhzan z tytutu swiadcze
pracowniczych:

Stopa dyskontowa 2,5% 4,2%

Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement
Przewidywana stopa zwrotu z aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac 2,5% 3,0%

Nota 15.2Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancgiltaicznych na swoje wyroby, stostijnas¢pujace zasady:

»  na swdj zakres dostawswiadczeér udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miegcy liczone od daty

odbioru catego uerlzenia poprzez klienta koowego, najpgniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuamatow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie wdzenia — w zakresie odpowiedzialtbENERGOINSTAL S.A,,

zachowanie urgdowych przepiséw,

dyspozycyjnéci urzgdzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedzigtmo

ENERGOINSTAL S.A)

»  gwarantuje wymian czsci lub wykonanie na nowdwiadczér w przypadku udowodnienia winy — golow
wykonawczych bdz konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesy,

»  naroboty budowlane 5 lat,

»  na pozostate instalacje, dostawzdzer wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezery na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow espamych w oparciu

0 poziom napraw gwarancyjnych. Zagmia zastosowane do obliczenia rezerwy na napravayamcyjne zostaty ustalone na

biezacych poziomach sprzegai aktualnych dogpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jaj@¥®przychodéw ze

sprzeday na eksport i dostaw zawartych w kontraktach maowech krajowych.

Y VYVYVYVY

Nota 15.3Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawcéw w kev6863.193,43 zlotych. W roku 2014
rozwigzane zostaty rezerwy na odszkodowania dla pracawnikv kwocie 17.142,82 zlotych oraz na zobgmainia
podatkowe w kwocie 305.897,14 ztotych.

Nota 16.Kredyty i pozyczki
Wedtug stanu na 31.12.2014 r. i na 31.12.2013rwysstpowaly zobowizania z tytutu kredytéw i pyczek.

Na 31.12.2014 ENERGOINSTAL S.A. wykazal ngmstjace umowy kredytowe i umowy o wspotpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielo@lowego zawarta z PKO BP SA z siedzibw Warszawie
W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A.awm kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udziefitit w kwocie 7.000.000,00 zi. Dnia 16 kwietnia 201zostat podpisany
aneks nr 12 do umowy, na mocy ktérego limit zostaktkszony do kwoty 220.000.000,00 zt.

W ramach limitu spoétka mie korzysté z kredytu w rachunku hiecym do kwoty 10.000.000,00 zi, z kredytu obrotowego
odnawialnego do wysokoi 40 min zt z przeznaczeniem na finansowanie ladtir nr 145/2013 zawartego ze Spotk
Energetycza "Jastrzbie” SA na "budow kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC ZofiowkaSEJ SA o nocy
zainstalowanej brutto okolo 75 Mwe" oraz kontrakio P1/U/45/2011 zawartego z JSW Koks S.A. ,z aknpdy
dokumentowych oraz kredytu obrotowego odnawialnggperzeznaczeniem na zabezpieczenie pfatneynikajgcych z
otwieranych przez PKO BP SA akredytyw dokumentowgtohwysokdci 45 min zi, z gwarancji bankowych oraz kredytu
obrotowego odnawialnego z przeznaczeniem na zatezagiie ptatniei wynikajacych z wystawionych przez PKO BP SA
gwarancji bankowych do wysoka 150 min zt..

Udostpniona jest maiwosé¢ elastycznego przechodzenia peday sublimatami.

Limit zostat udzielony do 15 kwietnia 2017 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytekd banku, zwazanych z wykorzystaniem limituasweksle wtasne in blanco Spoiki,
hipoteka 4czna do wysokixi 144.500.000,00 zt wpisana do ¢gii wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowion
na nieruchoméi potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchagiopotazonej w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego 11, cesja praw z polisy ubezpieceeaj dla w/w nieruchomizi, przelew wierzytelngci z umowy nr
145/2013 zawartej ze SpaétkEnergetycza ,Jastrzbie” SA oraz z umowy nr PI/U/45/2011 zawartej z JRbks SA.
Dodatkowo, Spotka poddataestgzekucji prowadzonej przez bank na podstawie taego tytutu egzekucyjnego.

36



ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2014 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalnasci zawarta z MBANK BANK SA z siedziba w Warszawie
W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawaBRE Bank S.A. umowkredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank przyznadt&p prawo do korzystania z poszczegoélnych Produkidramach
Linii do maksymalnej wysokai 6.000.000,00 zt.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spétka podpisata aneks nr 3 na mocyegmrzwekszono limit do wysokéci 8.000.000,00 zt, a
aneksem nr 5 z 30 sierpnia 2012r. wprowadzono #odgtsublimit w postaci akredytyw do wysaad 8.000.000,00 zi.

W ramach limitu zostaty ustalone sublimity produkéow postaci kredytu w rachunku baeym, gwarancji bankowych oraz
akredytyw.

W dniu 8 padziernika 2013r. podpisano kolejny aneks nr 7 ¢kadapcy wysokdé¢ limitu do 20.000.000,00 zt
Zabezpieczeniem splaty wierzytefgobanku, zwazanych z wykorzystaniem limitwsweksel wkasny in blanco Spotki wraz
z deklaracj wekslow i oswiadczeniem o poddaniugsegzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty020.000,00 zt na
nieruchoméci potozonej w Katowicach przy Al. Ralzienskiego 188D, wpisanej do ksi wieczystej KW nr 487009,
prowadzonej przezafl Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicaa®gsja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymieajon
nieruchoméci, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych stajuyeh linie technologicza ,Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych” stanogdych wtasné¢ Kredytobiorcy.

c) Umowa o limit wierzytelndsci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzib w Warszawie
W dniu 20 marca 2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart zfleResen Bank Polska SA umawimitu wierzytelndgci, na
podstawie ktérej bank udzielit limitu w kwocie 5@000,00 zt.

W ramach limitu spétka mi® korzystd z gwarancji bankowych, z zasttemiem, ze suma aktualnie wystawionych
gwarancji ptatnéci nie mae przekroczy kwoty 3.000.000,00 zt.

Limit zostat udzielony do dnia 30 marca 2018 r.

Zabezpieczeniem splaty wierzytesoo banku, zwazanych z wykorzystaniem limitu jest petnomocnictdo rachunku
biezagcego i innych rachunkéw kredytobiorcy.

Nota 17.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — przyszte mimialne optaty leasingowe oraz warts biezaca

minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2018
Minimalne Warto$¢ Minimalne Warto$¢
optaty biezgca optaty biezaca
minimalnych minimalnych
oplat optat
w okresie do 1 rok 1568 66 1693 1036
w okresie od 1 roku do 5 | 6 052 105 3367 2708
w okresie powyej 5 lat 13518 3391 - -
Razem 21138 3562 5 060 3744

v' GetinLeasing

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuzniEnia we wnoszeniu optat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony
do naliczania odsetek umownych w wys@koodsetek maksymalnych zazkiy dzier zwloki oraz mae podejmowa na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenom§ci, magce na celu wyegzekwowanie zalegtych zobkmaai.
Umowa mae zostéd wypowiedziana przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatnizi przez Leasingobioe¢ gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

v' Europejski Fundusz Leasingowy SA

Umowa zawarta zostata na okres 4 lat. Zabezpieemenumowy leasingowej jest weksel in blanco wradeklaracy
wekslows. W przypadku opgnienia w zaptacie ktérejkolwiek z optat leasingoWwyw ustalonym terminie Leasingobiorca
zobowgzany jest do zaptaty odsetek w podwadjnej ustawavysjokdici, a Leasingodawca ma prawo do rogainia umowy
bez wypowiedzenia oraz do natychmiastowego pcejspretu jak réwnie do zagdania zaptaty odszkodowania z tytutu
rozwigzania umowy w wysok@i sumy pozostatych opfat i kwoty réwnej cenie spl@y sprztu wynikapcej z
harmonogramu finansowego, pekézonych o koszty windykacji spiter w ryczattowo ustalonej wysoka 20% hcznej
wartdsci tych optat i kwoty réwnej cenie sprzega

v" Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.
Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadkuzog@nia we wnoszeniu opfat leasingowych, Leasingadaj@st uprawniony

do naliczania odsetek umownych w wys@koodsetek maksymalnych zazkiy dziex zwloki oraz mae podejmowa na
koszt leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolonenom§ci, magce na celu wyegzekwowanie zalegtych zobkmaai.
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Umowa mae zostd wypowiedziane przez Leasingodawee skutkiem natychmiastowym w przypadku nietermiego
regulowania ptatnii przez Leasingobioge gdy przedmiot leasingu zostanie oddany dgwania osobie trzeciej lub gdy
Leasingobiorca statshiewyptacalny.

Nota 17.1Pozostate zobowgzania finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3562 3744
- cz$¢ diugoterminowa 3 496 2708
- cZ$¢ krotkoterminowa 66 1036
Zobowiazania z tytutu walutowych transakcji terminowych - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa - -
Zobowigzania z tytutu warrantow - -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz4¢ krotkoterminowa - -
Razem 3562 3744

Nota 17.2Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawagtw dniu 1 marca 2007r. postizy Spots ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistaweme@iem umowy
dzierzawy na okres 10 lat, mgjg charakter leasingu zwrotnego (finansowego), wesikrbudynkow i budowli wykazane t
transaka} w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktorychujgrsk leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty
ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu oyjaegD.

Umowa dzietawy zawarta z Masterlease jest umorawary na czas nieokény. W przypadku opthienia w zaptacie
jakichkolwiek nalenoici wynikajacych z umowy, trwajcego dhiej niz 30 dni oraz w przypadku gdy Dziawca staje 8i
podmiotem pospowania naprawczego, uktadowego lub upsawego, Wydzierawiajgcy ma prawo do wypowiedzenia
umowy ze skutkiem natychmiastowym. W rastwie wypowiedzenia umowy Dziewca jest zobowkzany do
niezwtocznego zwrotu wszystkich dziawionych pojazdéw oraz do zaptaty Wydzewiajgcemu kary umownej w
wysokaici 35% sumy miegtznych czynszéw dzigawy brutto. Dzierawca jest zobowzany do zaptaty powrgzej kary
umownej w terminie 20 dni od daty wystawienia nolbciazeniowej.

v" ALD Automotive Polska Sp. z o0.0.

Umowa zawarta na okres 3 lat. Zabezpieczeniem ymeasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaraeckslows. W
razie zwloki trwagcej ponad 14 dni w peilnej zaptacie optat, Leasiagarh wystosuje do Leasingobiorcy ponaglenie z
oznaczeniem dodatkowego 7 dniowego terminu zapMtyprzypadku nie uregulowania petnej ralesci w terminie
wskazanym w ponagleniu, Leasingodawca ma prawo alwvigzania umowy ze skutkiem natychmiastowymzelie
Leasingobiorca odgpi od umowy hdz ztozy oswiadczenie o rozwizaniu umowy, zobowkzany ledzie do zaptaty kary
umownej 25% sumy rat leasingowych pozostalych dorrzzenia okresu leasingu.

Nota 18.Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 30 310 41 997
- cz$¢ diugoterminowa 3682 2792

- cz$¢ krotkoterminowa 26 628 39 205
Zobowigzania od jednostek powizanych z tytutu dostaw i ustug: 6817 2 364
- c&$¢ diugoterminowa 223 86

- cz$¢ krotkoterminowa 6 594 2278
Przedptaty: 45 446 52 338
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c$¢ krotkoterminowa 45 446 52 338
Pozostate zobowgzania: 4479 6 877
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 4479 6 877
Pozostate zobowgzania od jednostek powgzanych: - 16
- cz$¢ dugoterminowa - -

- c$¢ krotkoterminowa - 16
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Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw: 8 594 13 448
- cz$¢ dugoterminowa 7961 7 889
- cz$¢ krotkoterminowa 633 5559
Rozliczenia mgdzyokresowe bierne: 1958 2629
- cz$¢ dugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 1958 2629
Razem 97 604 119 669

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzespolecznych na 31.12.2014 oraz 31.12.2013 wynas#powiednio:
4.374.607,29 ziotych oraz 6.191.800,15 ziotych.

Rozliczenia mjdzyokresowe bierne obejmugobowizania z tytulu wynagrodse ktére na 31.12.2014 oraz 31.12.2013
wynosz odpowiednio 1.257.905,93 ziotych oraz 1.552.34%Zf®dych oraz rezerwy na przewidywane, nie zafakitane
koszty, ktére na 31.12.2014 oraz 31.12.2013 wynodpowiednio 699.966,79 ztotych oraz 1.077.146}atyeh.

Pozostate zobowzania dotyczyty przede wszystkim zobeman z tytutu zakupow inwestycyjnych oraz zobgean z tytutu
potracen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z praikami.

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw na 31.12.2014 wynds593.853,40 zt. Obejmupne w kwocie 7.772.478,66 zt.
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Inngwerc przychody uznawane roporcjonalnie do amortyzacji
srodkdw trwatych w cgsci ich dofinansowania oraz otrzymane dofinansowanlevocie 455.000,00 zt. do prac awanych
z opracowaniem technologii spawania laserem. Kalgnaczca pozycja rozlicae migdzyokresowy przychoddw wynosi
207.638,26 zt, a dotyczy korekty przychodéw ze sgazy, ktére zostam osiggniete w przysztych okresach , a wynika
wyceny umow o budog Pozostata kwota 158.736,48 zt. obejmuje doctmty. sprzeday srodkéw trwatych, przyjtych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychodyprojonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowiazania:

v’ zagraniczne -przecktnie zobowjzania g regulowane w agu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdo
towary. Termin ptatnéci ze stalymi dostawcami firmy jest ustalany wediudywidualnych umoéw.

v' krajowe - przecitny termin ptatnéci dla zobowizaa krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektdrych dtugoletnich dostawcow spotka akcyfflSERGOINSTAL ma ustalone wydtone terminy ptatnéci, np. 90
dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin ptatnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyj atki eksport wedtug umowy z kontrahentem

Przecietny termin ptatnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataosat/ana sporadycznie przy

Wyj atki kraj nowych kontrahentach

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wys&tiozamortyzowanego
kosztu. Spétka zdyskontowata zobgrania z terminem sptaty powsj 12 miesicy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt
wytworzenia produktdw oraz koszty odsetek.

Nota 18.1Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 86 751 108 038
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziip 10 853] 11 631
B1l. jednostka/waluta EURO 2544 2804
tys. zt 10 842 11 629
B2. jednostka/waluta ROL 9 2
tys. zt 9 2
B3. jednostka/waluta CZzZK - 2
tys. zt - -
B4. jednostka/waluta CHF 1 -
tys. zt 2 -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 97 604 119 669
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Nota 19.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Wedtug stanu na 31.12.2014 r. i na 31.12.2013howzania z tytutu podatku dochodowego nie wpdy.

Nota 20.Przychody ze sprzeday produktéw, towardw i materiatdw — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzeday produktow (struktura rzeczowa - rodzaje
dziatalnosci)

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

a) produkty 40 894 39411
b) ustugi 176 733 206 563
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 217 627 245 974
- w tym: od jednostek poazanych 533 275

Przychody ze sprzeday towarow i materialdw (struktura rzeczowa -
rodzaje dziatalnosci)

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

a) towary

b) materiaty 321 360
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatéw, razem 321 360
- w tym: od jednostek poazanych 109 41

Nota 20.1Przychody ze sprzeday produktow, towardéw i materiatéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzeday produktow (struktura terytorialna)

01.01.2014 - 3.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

a) kraj 162 120 168 172
b) eksport 55 507 77 802
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 217 627 245974
- w tym: od jednostek powzanych 533 275

Przychody ze sprzeday towarow i materiatldw (struktura
terytorialna)

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

a) kraj 321 324
b) eksport 0 36
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatéw, razem 321 360
- w tym: od jednostek poazanych 109 41

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowychreku 2014 byty firmy z krajow nalgcych do Unii Europejskie;.
Najwicksza warté¢ ustug oraz towar6w zostata sprzedana na rynkikipols
Przychody ze sprzedaw 2014 roku w stosunku do roku poprzedniego spadt1,5%. W gtdwnym segmencie
dziatalngci Spokki tj. w segmencie morta nasipit spadek przychoddéw ze sprzegagtdwnie za sprawy
zagranicznych kontraktow moudtavych, jako skutek stagnacji na rynkach zagranichnfgtéwnie na rynku

niemieckim).

Nota 21.Umowy o budowe

31.12.2014 31.12.2013

L aczna kwota poniesionych kosztow 148 373 189 945
taczna kwota ujtych zyskow i strat 15 944 20 629
Kwota otrzymanych zaliczek 43 850 50 784
Kwota kaucji - -

Kwota nalencoici od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 61 669 48 189
Kwota zobowizan wobec klientéw z tytutu prac wynikaych z uméw - -

Przychody z wyceny 18 276 (7 013)
Przychody zrealizowane 146 041 217 587
Przychody razem 164 317 210 574

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dlugotemowych stosuje metgd procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizaagi umowy shidy metoda ustalania proporcji kosztdow umowy
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poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmw stosunku do szacowanyghbznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustalg shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazgmazliw a

do uzyskania. W przypadku trudiod w zakresie wiarygodnego oszacowania agavyniku, stosuje si metod zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje i wytgcznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dlalspdla celéw niniejszego sprawozdaniagtojkontrakty

o wartagci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01.-31.12.2014 ENERGOINSTAL S.A. wykenja nasfpujace znaczce kontrakty w kraju i za granic

¢ KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzily w Lubinie — wykonanie, dostawa, moutairuchomienie oraz
serwis dwéch jednakowych turbozespotéw parowychudowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogow i EC
Polkowice o wartéci: 42.944.000 PLN netto;

¢ KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna z siedzila w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy eyekttej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy
cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polskeed4 S.A. w Glogowie, w bezgoednim gsiedztwie
istniejgcej elektrocieptowni EC-3 Glogow. Wastoprzedmiotu podstawowego kontraktu wynosi 137 820 BLN
netto plus dodatkowe aneksy, przy czym udziat ENERGIAL S.A. w kontrakcie podstawowym wynosi
38.335.000 PLN netto, oraz 2.622.100 PLN nettdwuyprzegtego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A;

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upédtdikwidacyjnej firmy BUDUS S.A. pozostali cztonkaey
konsorcjum przeji do realizacji pozostaly po upadlym konsorcjanzékres prac. Zakres zostat pergjsolidarnie ze
spoétky Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko BUDUS S.A. &pddokonata stosownej rewizji bizetu projektu
zaréwno po stronie przychodow jak i kosztéw.

¢ JSW Koks SA - realizacja przedsiziecia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku energetggp, na zasadzie
+Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” — o waita 222.590.180 PLN netto;

e Alstom Power Systems GmbH- modyfikacjascian bocznych konstrukcji stalowej na budowie Katte o
wartasci: 2.991.814 EUR;

¢ Hutrem Serwis Sp. z 0.0— wykonanie remontéw kotta o wastd: 782.367 PLN netto;

¢ Arsenal Andritz Energy & Environment GmbH — wykonanie kottdw wodnych o wadai: 1.760.075 EUR,;

e Zauner Anlagentechnik GmbH— monta kottéw wodnych o wartéi: 1.834.123 EUR;

« Standardkessel Baumgarte Service Sisseln Szwajcariadostawa i mongaczesci kotta o wartéci 848.495 EUR

e« Spotka Energetyczna ,Jastrzbie” S.A. — budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o ymoc
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka #®JSS.A. o wartéci netto 507.840.000 PLN;

e ArcelorMittal Poland S.A. — modernizacja kotta o wadad 5 919 406 PLN netto;

¢ Mannheim ALSTOM Boiler Deutschland GmbH — dotyczy rob6t serwisowych na budowie Mannheim o
wartasci 1.566.612 EUR,;

« Standardkessel Baumgarte Service Bayern Antwerpenr dostawa i montacze$ci do remontu kotta o warfoi
915.824 EUR;

¢ Standardkessel GmbH Flensburg- wykonanie, dostawa egci cisnieniowej kotta i ruroegigdw oraz montao
tacznej wartdci 2.456.977 EUR.

Znacace kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-32A24 roku na rynku eksportowym zawarte zostahtakysi
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, BaumgarteeB8y¥stem, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Baum&ervice
GmbH.w zakresie dostaw i moutakompletnych kottéw i palnikéw oraz montarusztow.
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Nota 22.Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2014 — 01.01.2013 —
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacjasrodkow trwatych 4983 5934
Trwata utrata wartei aktywow trwatych - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 78 264
Koszty$wiadczeé pracowniczych 26 812 41 636
Zuzycie surowcow i materialtdw pomocniczych 34 376 82 249
Koszty ustug obcych 142 953 96 978
Koszty podatkéw i optat 2230 1575
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku (4 466) 2128
Pozostate koszty 1598 2586
Razem koszty rodzajowe 208 564 233 350
Koszty marketingu i dystrybucji 2405 2 346
Koszty ogodlnego zagrlu 9 967 10 937
Koszty sprzedanych produktéw 196 192 220 067
Koszty sprzedanych towaréw i materiatdw 318 386
Razem 208 882 233736
Nota 22.1Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodze 21950 34 927
Koszty ubezpieczespotecznych 3660 5424
Kosztyswiadczeé emerytalnych
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia
Inne kosztyiwiadczeé pracowniczych 1202 128
Kosztyswiadczeé pracowniczych w formie akcji wkasnych
Razem 26 812 41 636

Koszty wynagroda& obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartyctdw o prae z poszczegélnymi
pracownikami. Koszty ubezpieazespotecznych obejmajswiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz GwarantowaSydhdczeé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spotka akcyjna ENERGOINSTAL zoboyriana jest do tworzenia Zaktadowego Fundu$ziadczeé Socjalnych (ZBS).
Odpisy na powyszy fundusz obataja koszty dziatalnéci Spotki i powoduy koniecznéé zablokowaniarodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdannarfsowym aktywa i zobowzania funduszu wykazywane s
w wartdici netto. Stan Zakltadowego Fundusgwiadczér Socjalnych na dzie 31.12.2014 i 31.12.2013 roku wynosit
odpowiednio: 101.508,27 ztotych 125.086,11 zibtyc

Nota 23.Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Dotacje radowe 414 414
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 112 95
Odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warei zapasow 3 95
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei naleznosci 91 54
Otrzymane kary i grzywny 13 2243
Odszkodowania i refundacje 75 60
Zwrot kosztéw gdowych 136 24
Rozwigzanie rezerwy na dodatkowe koszty 17 -
Rozwigzanie rezerwy na dodatkowe zoberénia podatkowe 306 -
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 10 29
Odpisane zobowrania 243 -
Pozostate 25 10
Razem 1445 3024

Do pozostatych przychodow spoétka akcyjna ENERGOINBTzalicza przychody i zyski nie zezane w sposéb
bezpdredni z jej dziatalnécia operacyjma. Do tej kategorii zaliczaney przede wszystkim przychody z tytutu dotacji, zgsk
sprzeday rzeczowych aktywoéw trwatych, odwrécenie odpisduualizujgcych z tytutu utraty wartei zapaséwodwrédcenie
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odpiséw aktualizujcych z tytutu utraty wartei naleznosci, odszkodowania i refundacje, zwrot kosztGydmvych oraz
odpisane zobowrania.

Nota 24.Pozostate koszty

Pozostate koszty 01.01.2014 — 01.01.2013 —
31.12.2014 31.12.2013

Rezerwa na roszczenia sporne - 546
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow - 88
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow 187 )
trwalych

Darowizny 5 5
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 975 3401
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa 2 -
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 50 49
Koszty postpowania gdowego 55 147
Zobowigzania podatkowe - -
Pozostate 2 37
Razem 1276 4273

Do pozostatych kosztow ENERGOINSTAL S.A. zaliczaskiy i straty nie zwizane w sposéb bezfredni z dziatalnécia
operacyjn. Kategoria ta obejmuje utworzone odpisy aktuadizejwartd¢ aktywoéw niefinansowych, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodoiyekoszty posfpowania gdowego.

Nota 25.Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1162 1351
a) bankowe 1093 489
b) od payczek 39 32
c) handlowe 30 8
d) budzetowe - 822
e) od dywidend - -
Przychody z dywidend 2028 1600
Zyski z tytutu rénic kursowych 1228 2230
Odv_vr(')cenie odpisow aktualizigych wartd¢ udziatéw i doptat do 1507 )
kapitatu

Otrzymane skonta, rabaty 34 -
Pozostate - -
Razem 5959 5181

Do przychodéw finansowych klasyfikowangmzychody z tytutu odsetek, zyski z tytutwnic kursowych, przychody z
tytutu dywidend oraz odwrGcenie odpiséw aktualzyh wartdé udziatow.

Nota 26.Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2014 — 31.12.20141.01.2013 — 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotygze: - 25
a) kredytéw bankowych - 25
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 4 33
a) handlowe 1 24
b) budzetowe 3 9
Odsetki od zobowzan z tytutu swiadczeé pracowniczych 13 12
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 1511 832
Koszty z tytutu zdyskontowania zobawan powyzej 12 miesjcy 82 -
Prowizje od kredytéw i gwarancii 1693 1140
Udzielone skonta finansowe - 1
Razem 3303 2043
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Do kosztéw finansowych klasyfikowang &oszty z tytutu wykorzystywania zewtnznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego orazyije od kredytéw i gwarancji bankowych. Kosztyditsowe z tytutu
umow leasingu finansowego obejrpujdsetki wynikajce z umowy.

Nota 27.Dotacje paistwowe

W dniu 29 listopada 2012r. zostala zawarta umowawygkonanie i finansowanie projektu realizowanego
nr PBS1/A5/13/2012 w ramach Programu Badatosowanych porgizy Narodowym Centrum Badai Rozwoju

a Politechnily Slaska (Wydziat Inzynierii Materialowej i Metalurgii) bdacym liderem konsorcjum zgodnie z umpw dnia
12.03.2012 nr 74/RM3/RR8/2012 o ustanowienie konsorejucelu ztgenia oferty i realizacji Projektu.

Zgodnie z powysz umowy O ustanowienie Konsorcjum, partnerami konsorcjusst j Instytut Spawalnictwa
i ENERGOINSTAL S.A.

Przedmiotem umowy jest wykonanie Projektu pt‘‘Technologia spawania laserem rur d@ebrowanych ze stali
austenitycznych i stopow niklu przeznaczonych do prcy w kottach o parametrach nadkrytycznych i
ultranadkrytycznych" dofinansowanego przez Narodowe Centrum RBaidRozwoju oraz okrédenie praw i obowizkéw
Stron Umowy zwijzanych z realizagjw/w Projektu.

Zgodnie z harmonogramem wykonywania projektug@adnego do Umowy nr PBS/A5/12/2012 termin realiz@cpc
wykonywanych przez ENERGOINSTAL S.A. powinien zakpy¢ sie nie p&niej niz 30.11.2014 r.

Catkowity koszt realizacji Projektu przez ENERGOINST S.A. ksztaltuje si na poziomie 700.000,00 zi, z czego
dofinansowaniewynosi 455.000,00 ztstanowi 65% maksymalnej kwoty wydatkéw kwalifikanych.

W dniu 17.01.2014 spétka otrzymata zaliezk wysokaci 100% dofinansowania w/w projektu tj. w kwocie54800,00 zt.

Do dnia 31.12.2014 r. w ramach w/w umowy spétkaipsta naktady w wysokai 871.626,41 zi.

Do dnia 31.12.2014 r. w ramach w/w umowy spétkaipsta naktady w wysokai 871.626,41 zt. W ramach prac
rozwojowych zaprojektowano, wykonano i przetestawarototypy rur aebrowanych spawanych laserowo ze stali
austenitycznych i stopdw niklu przed ich w#eaiem do produkcji przemystowej. Przeprowadzonegnaozwolity na
realizacg celu rozwojowego przez opracowania wytycznych mebdbgii laserowego spawania rugebrowanych ze stali
austenitycznych i stopow niklu oraz oiemnie ich widciwosci uzytkowych w zastosowaniach w kottach przemystowych o
parametrach nadkrytycznych i supernadkrytycznych.

Efektem tych prac jest uzyskanie certyfikowanycltchteologii laserowego spawania rurzebrowanych ze stali
austenitycznych i stopow niklu. W roku 2015 w gzkiu z rozpocgciem produkcji przemystowej przyzucie powyszych
technologii nakltady zostgraktywowane i amortyzowane. Przewidywany okres ekuinznej uyteczndci 10 lat.

Nota 28.Podatek dochodowy
Nota 28.1Gtéwne skiadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkotych dochodéw

01.01.2014 — 31.12.2014 01.01.2013 —31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 1111 1282
- biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego 1111 1282
Odroczony podatek dochodowy 400 1533
- 0bc'q2eni_e/u;r1}an?e z tytuig podatku odroczonego defyezpowstania i 400 1533
odwracania siréznic przegciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i strafyw tym: 1511 2 815
- przypisane dziatalrigi kontynuowanej 1511 2815

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmyjgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow ranicuje zysk (straf podatkowy od ksegowego zysku (straty) netto, w z@ku z wyhczeniem przychodéw nie
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestangayich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kinsz

i przychodow, ktore nigdy nieeda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obovdzujace w danym roku obrotowym.

Obcigzenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych docivodie wysspito.
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Nota 28.2Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowe brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2014 — 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
\k/\(/%rt];/lﬁlﬂgsvr;c;\gvy brutto przed opodatkowaniem z daiaci 11 891 14 487
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej - R
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 11891 14 487
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcizenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe 2 259 2 753
Réznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawy opodatkowania (4 077) (8 066)
Koszty nie stanowice kosztéw uzyskania przychodéw 36 491 30 256
Koszty podatkowe nie stanaygie kosztéw bilansowych 35974 77 167
Przychody podatkowe nie stanaeg przychoddéw bilansowych 19 627 57 969
Przychody bilansowe nie stanaee przychoddéw podatkowych 24 221 19 124
Odliczenia straty - -
Odliczenia od dochodu 1649 151%
Wynik podatkowy 6 165 4906
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 1171 932
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia, Rurauni (98) 350
Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 38 -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Aktualizacja wyceny - -
Dodatkowe obowizkowe obcizenie wyniku finansowego - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 1111 1282

Nota 28.30droczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Zyski i straty

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2014 - 01.01.2013 —
31.12.2014 31.12.2013

Rezerwa z tytutu odroczonego podatkuy
dochodowego

srodki trwate 1617 1334 283 278

niewymagalne naimosci z wyceny
kontraktéw dtugoterminowych - - - -

srodki pienezne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe 3 - 3 -
nalenasci - roéznice kursowe 63 - 63 )
zobowhzania - ré@nice kursowe R 36 (36) 35
naliczone odsetki 60 89 (29) 20
wycena walutowych instrumentéw

finansowych 15 39 (24) 35
naliczone kary - 338 (338) 338
pozostate - R R -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 1758 1836 (78) 704

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

srodki pienezne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe - 6 (6) (23)
naleznosci - R R -
naleznasci - réznice kursowe - 28 (28) (66)
zobowizania - rénice kursowe 29 - 29 -
rezerwa nd@wiadczenia pracownicze 233 217 16 (38)
pozostate rezerwy 218 289 (71) 150
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Zapasy 426 391 35 1)
wynagrodzenia wyptacone w nggiym

roku 109 137 (28) 37
wycena walutowych instrumentéw

finansowych - - - -
korekta dochodu ze sprzegarodkow

trwatych (leasing zwrotny ) 336 312 24 (23)
wycena kontraktow dtugoterminowych 2334 2877 (543) (982)
nie zaptacone zobowdania 211 117 94 117
Aktywa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 3896 4374 (478) (830)
Obcizenie/uznanie z tytutu odroczoneg

podatku dochodowego 400 1533

W okresie objtym raportem wysgpity aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowvegl zyskéw aktuarialnych
ustalonych w zwjzku z oszacowanierfwiadczé pracowniczych odniesionych na kapitat rezerwowtytatu w kwocie

15.044,00 zt. Stan aktywow z tytutu odroczonegogtkd dochodowego od zyskéw aktuarialnych na 31022, wynosit

12.234,00 zi.

W zwigzku z przejciowymi réznicami midzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (stptwykazam w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odrogzpodatek zostat wykazany w tabeli przed dokormarkempensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Nota 29.Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w pagednich okresach,

ktore wywieraj g istotny wptyw na biezacy okres roczny

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSFaggrad Zargdu Spotki uycia ocen i szacunkow, ktore maj
wptyw na stosowane zasady rachunkési@raz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oeezly.

Szacunki i zwjzane z nimi zakzenia opieraj sic 0 ddwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawaneistatne.
Rzeczywiste wyniki mogodbiegé od przygtych wartdgci szacunkowych.

Podstawowe a@gly i szacunki dokonane w procesie stosowania zasdainkowdci i majgce najwekszy wpltyw na wartéci
ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw

Spoétka stosuje metgd procentowego zaawansowania prac przy rozliczaroatrektow dtugoterminowych. Stopie
zaawansowania ustugi mierzye sidzialem kosztéw poniesionych do caloszacowanych kosztow kontraktu. Wyceny
biezgcego stopnia zaawansowania kontraktow ujmuj@aikontach rozliczemiedzyokresowych przychodoéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokai¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwEewidywalnego okresu ekonomicznegyteczndci
sktadnikdw rzeczowego mgku trwatego oraz wartei niematerialnych. Energoinstal S.A. weryfikujgg@widywane okresy
uzytkowania ekonomicznego skfadnikow pozycji rzeczolwyaktywéw trwatych na koniec kdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutfwiadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutlswiadczér pracowniczych zostaly oszacowane za payoetod aktuarialnych, ktére baguja przygtych
przez aktuariusza zateniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podetkdroczonego bazig na zatéeniu, ze w przysziéci zostanie
osiggnicty zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanwgmikéw podatkowych w
przyszigci mogtoby spowodowg ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycjigtlych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na kidiegly mie€ wptyw osidy i szacunki
w stosunku do kiica 2013 r. przedstawione zostaly peq
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31.12.2014 31.12.2013 zmiana

Odpisy aktualizujace wartosé¢ aktywow: 11 468 11 906 (438)
- srodki trwate 106 106 -

- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 32P0 4797 (1 507)

- zapasy 2238 2 054 184

- naleéncsci diugo- i krétkoterminowe 5834 4 949 885

- inne - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3908 4371 (463)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1758 1836 (78)
Rezerwy: 2400 2 536 (136)
- na naprawy gwarancyjne 553 545 8

- na przyszie straty - - -

- naswiadczenia pracownicze i tym podobne: 1294 1130 164

- odprawy emerytalne i rentowe 377 302 75

- urlopy 917 828 89

- inne - - -

- pozostale rezerwy: 553 861 (308)

- rezerwy na przetomie roku 553 861 (308)

- inne - - -
Wycena kontraktéw dtugoterminowych: 20 706 2417 18 289
- rozliczenia midzyokresowe czynne 20914 7 508 13 406

- rozliczenia midzyokresowe przychodéw (20B) (5091) 4 883

Nota 30.Zysk na 1 akcg oraz zysk rozwodniony na 1 akgj

Zysk przypadaijcy na jedy akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotoveypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przezedniy wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w ciagu roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na gedskcg, wyliczono $redng wazong ilos¢ akcji zwykltych
w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych,abigod uwag zmiany w ilgci akcji zwyktych, w poszczeg6lnych

okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akeprowadzono liczbakcji w poszczegdinych okresach do poréwnywsédno

przyjmujgc cere nominalry na poziomie 10 groszy:

- 2014r.:01.01.14r.- 31.12.14r. (365 dni) — 18.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz

- 2013r.: 01.01.13r. —31.12.13r. (365 dni) -00®.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych wyno$8.000.000 sz

Ponizej przedstawione zostaly dane donem zysku oraz akciji,

i rozwodnionego zysku na jeglakck:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Zysk/strata netto z dziataléa kontynuowanej 10 380 11 672
Zysk/strata na dziatalidoi zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadaj(a) na akcjonariuszy 10 380 11 672
Zysk/strata netto przypaday na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 10 380 11672
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na pedkci

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Srgdnla yvaona liczba wyemitowanych akq_l zwyk}ych zastosowdna 18 000 004 18 000 004
obliczenia podstawowego zysku/straty na fedkci
Whplyw rozwodnienia - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwykiych zastosowana do obliczenia ) )
rozwodnionego zysku/straty na jedakcg

ktore posidy do wyliczenia podstawowego
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. . 01.01.2014- 01.01.2013-
Zysk na jedn akck: 31.12.2014 31.12.2013
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbkontynuowanej 0,58 0,65

- rozwodniony z wyniku finansowego dziataficokontynuowanej - -

Nota 31.Dywidendy

Platndci

dywidend na rzecz akcjonariuszy Spoétki ujmuje: gako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym

w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzien 31.12.2014 rokzatwierdzone uchwainr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonaguSzergoinstal S.A.
z dnia 16.05.2014 r. dywidendy z akcji zwyktych wdcie 10.800.000,00 zt. zostaty wyptacone.

Nota 32.Niepewnd¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dziev sporadzenia sprawozdania finansowego nie wpgje niepewn& co do kontynuowania dziataléc
ENERGOINSTAL S.A..

Nota 33.Transakcje z podmiotami powazanymi

Na dzier 31 grudnia 2014 roku w skiad jednostek pmainych wchodzity:

AN N N N N N NN

AN

Energoinstal Sp. z 0.0.,

Instal Finanse Sp. Z o. 0.,

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0. 0.,

Enig Sp. z 0.0. z siedzjtw Katowicach (w dniu 02.07.2013 roku zmienionoguhmiot dziatalnéci Spotki oraz jej
nazw z Instal — Cad Sp. z 0.0. na Eniq Sp. z 0.0.),

ZEC Energoservice Sp. z 0. 0. (w dniu 30.08.20k8 raasipito przegcie Spotki Instal ,Bielsko” Sp. z 0.0. przez
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.),

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD -WEST Sp. z,0.0

Energorm Sp. z 0.0. (Przeeliorstwo Robét Remontowych),

EL-GOR Sp. z 0.0. (Przedsiorstwo Rob6t Remontowych),

Enipro Sp. z o0.0. z siedzibw Gliwicach (w dniu 03.06.2014 roku zmieniono nazepétki z BES —
Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0. na Enipro Sp. z p.0.)

Stanistaw W¢cek (dziatalné¢ gospodarcza),

Instytut Optymalizacji Technologii Sp. z 0.0. (Art@QIszewski — wspotwiiciel i Sekretarz Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A),

Galeria Piast Sp. z o0.0.,

W.A.M. Sp. z o0.0. (Stanistaw Wiek — Przewodnieey Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wiecek — Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A.
— wspotwtdciciele spotki)

Nota 33.1Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALE ZNOSCI ZOBOWI AZANIA
Podmiot powiazany 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
31-.12..2014 31..12..2013 31-.12..2014 31..12..2013 81.12.2014 31.12.2013 81.12.201¢ 31.12.2043
Jednostki zateme 1103 312 21027 11 286 756 19 6817 2374
Jednostki 1 4 ) 4 . 3 i .
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej 13 4693 4121 . ) - 6
jednostki
Pozostate podmioty ) i . 1 i ) 1 .
powiazane
Razem 1117 316 25720 15411 756 22 6817 2380
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Nota 33.2Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczg
01.01.2014 — 31.12.2014 01.01.2013 — 31.12.2013

Krotkoterminowe
swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia
Pozostatgéwiadczenia
dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze
formie akcji wkasnych
Razem 1104 1104

1104 1104

Transakcje ze Stanistawem dvkiem, akcjonariuszem i Przewodnicgm Rady Nadzorczej Spotki (a do dnia 07.06.2011
Prezesem Zaggu ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupow ERIGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2014 4.641.675,54 ztotych,

v" w okresie 01-12.2013 4.061.189,25 ziotych,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z Instytutem Optymalizacji Technologii 3 0.0. (Artur Olszewski — wspohvigiciel Instytutu i Sekretarz Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) wyniosly po stronekapow ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2014 35.000,00 ztotych

v" w okresie 01-12.2013 60.000,00 ztotych
Przedmiotem transakcjiasustugi doradcze w zakresie budowania relacji zrithmi, w szczegoéldoi w brarky
energetyczne;.

Transakcje z W.A.M. p. z 0.0. (Stanistaw d8&k — Przewodniery Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wiecek — Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. —
wspotwitaciciele spotki ) wyniosty po stronie sprzegdENERGOINSTAL S.A. netto:

v w okresie 01-12.2014 13.354,80yzxbt
v w okresie 01-12.2013 0,af0yzh.

Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z W.A.M. p. z 0.0. (Stanistaw d8&k — Przewodniery Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wiegcek — Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. —
wspohwigciciele spotki ) wyniosty po stronie zakupéw ENER®ISITAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2014 16.000,00yzibt
v' w okresie 01-12.2013 0,0ryath.

Przedmiotem transakcji byt najem.

Nota 34.Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych &mta ENERGOINSTAL S.A. naie srodki pienkzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oramstiumenty finansowe zabezpiecza przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gtéwnym celem tych instrumentdéw jest pozyskasrodkéw finansowych na dziataléd jednostki jak rownig
zabezpieczenie planowanych pozioméw imaa realizowanych przez Spétkontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalealenosci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak
powstag bezpadrednio w toku prowadzonej dziatakwd. Gtowne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych obejmpu;j
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz Kkitedve:

a) w zwhzku z prowadzom dziataindcia eksportow (udziat przychoddéw z rynku zagranicznego stanowi92 ogotu
przychodéw) oraz realizagj czséci zakupow dla projektdw realizowanych na rynku jéwaym spétka akcyjna
ENERGOINSTAL naraona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko a8ne
z ksztaltowaniem gikursow walutowych to obecnie najpamséejsze ryzyko na jakie narana jest Spotka. Wygbuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowyclalizavanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat
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w przychodach ogoétem w okresie od 01.01.-31.12.26€tAfowit 14,0%, jak rowniew zakresie kontraktéw zawartych z
kontrahentami zagranicznymi na dosgatakich elementow jak turbozesp6t oraz dokumentampjektowa kotta dla
projektow realizowanych w formule GW/GRI,

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywrodkow pienéznych - na ktére me by naraona Spotka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dzialalrigi - ograniczane ss poprzez przyjta polityke wspOtpracy z kontrahentami krajowymi i
zagranicznymi. Przy wspoélpracy z nowymi kontrahemfazapisy kontraktowe przewidyjprzedstawiania gwarancji,
akredytyw oraz pfatriwi zaliczek. Spotka nie jest namma na szczegdlnie wyspkoncentrag ryzyka kredytowego

i ryzyko przeptywusrodkéw piengznych,

c) ryzyko stopy procentowej wygiuje gtdwnie z uwagi na umowy leasingu finansowegarz posiadane linie kredytowe.
Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpiegzah ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udziat tyénstrumentéw
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINST8IA. Jednoczmie Spétka w ramach znagzch waha stop ma
mozliwos$¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpjigoyeh.

Nota 35.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki pienezne

b) pazyczki udzielone

) udzialy lub akcje

d) zobowjzania z tytutu kredytow

e) zobowjzania z tytutu leasingu finansowego
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wddoze sprawozdania z sytuacji finansowej instrurdenfinansowych Spoiki
naraonych na ryzyko stopy procentowej w podziale nazppsgélne kategorie wiekowe:

31.12.2014 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie state

- obligacje - - - - - -

- pazyczka - - - - - -

Oprocentowanie
Zmienne

- zobowhzania z

finansowego

tytutu leasingu 66 51 11 17 26 3391 3562

- kredyty bankowe - - - - - -

31.12.2013 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od 3do4 od4do5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie state

- obligacje - - - - - -

- pazyczka - - - - - -

Oprocentowanie
zZmienne

- zobowhzania z
tytutu leasingu 1036 1121 1343 244 -
finansowego

3744

- kredyty bankowe - - - - - -

Na 31.12.2014 Spéitka posiada zawarte transakcje BPRWARD na gczrg kwote 982 tys. EUR. Terminy realizacji
transakcji przypadajw styczniu2015, a sredniowaony kurs realizacji wynosi 4,1787. Dokonana na idzidansowy
wycena instrumentéw do ich waséth godziwej zamyka gikwoty +84 tys. zi.

Zawarte przez Spotkkontrakty terminowe typu forward maapa celu zabezpieczenie praggo do budetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zaleezpnie sprzeds waluty ) oraz zakupow towaréw i ustug
wyrazonych w walutach obcych w ramach projektéw realianych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczerkema
waluty ), a tym samym agjniccie planowanych marna realizowanych kontraktach i stang@wiabezpieczenie jedynie
czesci ekspozycji walutowe] Spotki. Terminy realizacpraz wolumen zawieranych transakcji koresponduje z
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harmonogramem realizacji oraz splywu nalksci lub splaty zobowazan wynikajacych z realizowanych przez spétk
kontraktéw. Spotka nigdy nie spekulowata na walbtex wolumen zawartych transakcji nie przekroceytekspozycji w

walucie obcej w danym okresie.

Zdaniem Spotki wart@ instrumentéw finansowych (poza udziatami w jedkash powjzanych) wyraona w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla ich wabgodziwg.

Nota 35.1Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityly Zarzzdzania ryzykiem Spoétka identyfikuje negtijagce gtéwne ryzyka rynkowe:
« ryzyko zmian kurséw walut
« ryzyko finansowe
« ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Spotka natena jest gldwnie na ryzyko zmian kurséw walutowyBUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép
procentowych. Jednak ze wedu na niewielki udziat zaggnietych przez Spékkzobowizan z tytutu kredytu bankowego w
ogolnej strukturze zobowiaan, a tym samym niewielkim wptywie wahazmian stop procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza utisvosci Spotki zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.

Stopier wrazliwosci Spotki na 10-procentowy wzrost i spadek kursumiany EUR/PLN przedstawiony jest w pasiej
tabeli. Stopa 10% to stopa wtizvosci wykorzystywana w wewgtrznych raportach dotygeych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla czionkéw naczelnego kierownidtwezwierciedlajcych ocen Zaradu dotycaca mozliwych zmian
kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzdu analiza wraiwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmji@va naraenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu natania w cigu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wplywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do obficee zakresie Oddziatow w
analizie uwzgjdniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 11 986 1198 -1198

DOSTAW | UStUG

SRODKI PIENIEZNE 14 519 1452 -1 452
ROZRACHUNKI 7926 -793
WEWNATRZZAKELADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 84 -420
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 9571 -957

DOSTAW | USLtUG

LRI

WYCENA KONTRAKTOW -121 113 -113

WYNIK ODDZIALOW 1027 103 -103
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT 5033 -5 036

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 5033 | -5 036

PRZED OPODATKOWANIEM
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 16 371 1637 -1637

DOSTAW | UStUG

SRODKI PIENIEZNE 4168 -417
ROZRACHUNKI 14 180 1418 -1418
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 208 595
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 10 932 1093 -1.093

DOSTAW | USLtUG

I

WYCENA KONTRAKTOW 184 416 -416

WYNIK ODDZIALOW 731 | 73 | -73
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT 4223 -4 140

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 4223 | -4 140

PRZED OPODATKOWANIEM

Nota 36.Zobowigzania warunkowe

31.12.2014 31.12.2013

1. Zobowizania warunkowe 183 128 181 282
1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu ) - -
- udzielonych gwarancji i peczen - -

- cesje wierzytelnizi z uméw handlowych na zabezpieczenie ) .
kredytow

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 183 128 181 282
- udzielonych gwarancji i peczen * 181 128 180 482
- wekslowe 2000 800
- cesje wierzytelnii z umoéw handlowych na zabezpieczenie ) )
kredytow
-inne - R
2. Inne - -
- nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczeniaskaane przez ) )
kontrahenta na dregostpowania gdowego
- zabezpieczenie na m#du (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia f| ) )

zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta koszty odsetekétadvych - -
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavsgaracowniczych - -
Pozycje warunkowe razem 183 128 181 282

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwararajikpwych stanowicesje wierzytelnéci z kontraktéw:
- kontrakt z SEJ S.A. o waici 507.840.000,00 zt — pozostata wattoesji 29.693.618,63 zt brutto (24.141.153,36 tta)e
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W zobowizaniach warunkowych w kwocie 177.978 tys. zt zawarfporeczenia cywilnoprawne w postaci dwoch gwaranc;ji
korporacyjnych wystawionych za Enipro Sp. z o.orzexz BSPiR Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje kooperacyjne:

Nazwa Dat:_:\ . Wazn0sc__ Kwota | Waluta Beneficjent
wystawienia | gwaranciji

BSPiR
ENERGOINSTAL 02-09-2014| 14-10-2016112 500,00f PLN | zwrotu zaliczki Energoprojekt
Katowice

nalezyte wyk BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014| 14.11.2019 119925/00 PLN yie WyK, Energoprojekt
wady+usterki Katowice

Gloéwng pozycp zabezpiecze na majtku stanowa zobowizania z tytutu zaggnietych kredytow bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

Na dziéd 31 grudnia 2013 roku nie wygiowaly zobowjzania z tytutu paiczer. Na dzié 31 grudnia 2014 roku Spotka
posiadata paiczenie wg prawa cywilnego w kwocie 3.150 tys. ztydmce zawartej Umowy Ramowej o Wspétpracy w
zakresie Transakcji Terminowych i Pochodnych orazoly Dodatkowej Transakcji Walutowych zawartej peataiy Eniq
Sp. z 0.0., a Raiffeisen Bank Polska S.A.

W zwigzku op@&nieniami w realizacji jednego z griowych etapéw na jednej z realizowanych przez gmiestal SA
inwestycji, Inwestor naliczyt karumowry w wysokaci 1.585 tys zt.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Energoinstal SA odrzuca zasadéiprzestanej noty zostata ona odestana beg&siania.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadd020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzonarkta w zakresie
prawidtowdici i rzetelndci obliczania skltadek na ubezpieczenia spoleczre dainych skladek, do ktérych pobierania
zobowhzany jest Zaklad pracy oraz zgtaszania do ubezgiespotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za okdes o
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Po fAakeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektoréw kontroli
ZUS ptatnik otrzymat Protokét Kontroli; znak sprand60000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dBidistopada
2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byly zastreria dotycgce nie wliczenia przez Spé@kdo podstawy wymiaru
sktadek kwot wynikajcych z ponoszenia przez ptatnika kosztow wynajnkallo pomieszcze, korzysci materialnych
wynikajacych z przepiséw ptacowych polegeych na nieodptatnych przejazdaglodkami lokomocji oraz dodatkéw za
rozigke wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, péujacej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpiésqetecznych

i podatku dochodowym od os6b fizycznych, udowagdiiima podstawie przedstawionych materialtow w fiekontroli,
nie jest maliwe w sposéb nie budzy watpliwosci ustalenie wysolkii swiadczenia w naturze faktycznie otrzymanego
przez pracownikéw a jedynie postawionego do dyspigzgarzucajc tym samym nieprawidtovéai w ustaleniu podstawy
wymiaru skladek utej w Protokole. Nie jest zatem ilisve ustalenie po stronie pracownikow delegowangtychodu, w
rozumieniu art. 11 ustawy o podatku dochodowym sd@bdizycznych, ktéry mogtby kkypodstaw wymiaru sktadek ZUS i
uzasadniat by ustalenia kontroli.

Do dnia przekazania raportu spotka nie otrzymatgagiej decyzji w zakresie ustal@okontrolnych.

Nota 37.Znaczace zdarzenia po zakfczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry spogdzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie apygt istotne zdarzenia, niegtg
w tym sprawozdaniu, a magge w znacgcy sposob wplygt na przyszte wyniki finansowe emitenta.
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Nota 38.Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzyciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyiszej Kadry

Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostki zalénej)

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu w okresie 01-12.2014 zawiera piazia tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zfotych (od 001.2014
do 31.12.2014)
Michat Wigcek Prezes Zagdu 420 000,00
Jarostaw Wicek Wiceprezes Zagdu 420 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,0d

Wysoka¢ wynagrodzé czionkdéw Zaradu w okresie 01-12.2013 zawiera pmza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zfotych (od 001.2013
do 31.12.2013)
Michat Wigcek Prezes Zagdu 420 000,00
Jarostaw Wjcek Wiceprezes Zagdu 420 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,0d

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2014 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zfotych (od 001.2014 do 31.12.2014)
Stanistaw Wgcek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 150 000,0q
Wiadystaw Komarnicki** Zasjpca Przewodniezego Rady Nadzorcze 30 000,00
Jan Pyka ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZzaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zi.

** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2013 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2013 do 31.12.2013)
Stanistaw Wgcek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 123 333,33
Kowalski Andrzej ** Czionek Rady (do 27.10.2013) 24 673,91
Wiadystaw Komarnicki** Zasipca Przewodniegego Rady Nadzorczej|i 30 000,00

Sekretarz Rady Nadzorczej )
Jan Pyka ** Czilonek Rady Nadzorczej (od 18.12.2013) 1 000,00
Artur Olszewski ** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 239 007,24

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZ&aNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 93 333,33 zt.

** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
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Nota 38.1Informacje o wysokasci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pryczek, gwarancji, poreczen udzielonych

osobom Wyzszej Kadry Kierowniczej:

Niesptacone zaliczki os6b wchodzym w sktad 31.12.2014 31.12.2013

Zarzdu - -

Rady Nadzorczej - -

Razem - -

Nie udzielano pgyczek osobom wchodeym w sktad organéw zagdzacych i nadzorujcych spotek handlowych.

Nota 39.Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A., z podzialem na gupy zawodowe

za okres od za okres od
01.01.2014 roku do| 01.01.2013 roku do
31.12.2014 roku 31.12.2013 roku

Ogétem, z tego: 358 469
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 154 145
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 204 392
— uczniowie

osoby wykonujce prae naktadcz

=2

osoby korzystage z urlopéw wychowawczych lub bezptatnyg

42,5 32

Nota 40. Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycacych lat ubiegtych, ugtych w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za biezigcy okres

Znaczce zdarzenia dotygee lat ubiegtych nie wyspity w biezagcym okresie.

Nota 41.Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego nie wpiy znacace zdarzenia dotygee lat ubiegtych, ktére nie zostahetg
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 42.Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygaane odpowiednim wskanikiem inflacji, z podaniem
zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przygciem okresu ostatniego jednostkowego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego -zgi skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziataingci ENERGOINSTAL S.A. osiagneta lub przekroczyta 100%

ENERGOINSTAL S.A. nie sposzlza jednostkowego sprawozdania finansowego orazyctiarporownywalnych,

skorygowanego wskaikiem inflacji, gdy skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich dihzdat

dziatalngci Spotki nie osjgreta, ani nie przekroczyta 100%.

Nota 43.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowéci i sposobu sporadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniegoku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowyd na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz

wynik finansowy i rentownosé

W Spoétce w 2014 roku, w stosunku do roku 2013 wieotano zmian stosowanych zasad (polityki) rachwmkoi.
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Nota 44.Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy Dgmiotem uprawnionym do badania sprawozda
finansowych.

Informacje na temat szczegdétow umowy z podmiotenawpionym do badania sprawozdania finansowego Bospésane
w punkcie 25 Sprawozdania z dziatadoiospotki.

Nota 45.Dokonanie korekty bled6w, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentowngé ENERGOINSTAL S.A.

Korekty bkdow nie wysipity.

Podpisy Cztonkéw Zagdu:

Michat Wiecek -Prezes Zagdu ...

Podpis
Jarostaw Wgcek -Wiceprezes Zagdu ~ .....oiiiiiiiieiee e,
Podpis
Lucjan Noras - Czlonek Zagdu ...
Podpis
Elzbieta Kowalska - Gtéwny Ksgowy
...... Podpls

Katowice, 12 marca 2015 .
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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2014 rok

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzadzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej
oraz zakladow przemystowych. Spotka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong srodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publiczne;j.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczeg6line materiaty opatowe w postaci ciektej,
gazowe] badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane
sg w zgdang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentow kottdw
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spotka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest
0 obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materiatdw tworzgcych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyrdznia go ws$rdd konkurencji. Spodtka zapewnia pelng obstluge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.
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OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowe;j:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly fluidalne
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Ekipy montazowe obejmujace wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujgce:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w uktadach parowo — gazowych elektrowni,

= kotly na biopaliwa,

= kotly fluidalne

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw, w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg laser oraz mag,

= palniki olejowo — gazowe do kottow,

» stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane

laserem,
= urzgdzenia do odpylania spalin,
= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,
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= zbiorniki ciénieniowe,
= przewody wentylacyjne i odpylajgce,

* nietypowe urzgdzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

= kompletne kottownie,

= instalacje i urzgdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno — kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

= instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.
1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI.

Spétka dziata na rynku krajowym i za granicg. Najwiecej kontraktow zagranicznych realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja,
montaz i remonty kottéw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo instalacji
przemystowych w systemie ,pod klucz”. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
przedsiebiorstw dziatajgcych w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.
najwiekszy wptyw majg sektor przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2014 byly firmy: Andritz
Energy&Environment GmbH z udzialem w sprzedazy na poziomie 9%, Standarkessel Baumgarte
Service 6,1%, Standarkessel GmbH 3,6%, a takze grupa Alstom z udzialem w sprzedazy Spoiki na
poziomie 2,7%. Na rynku krajowym najwazniejsi partnerzy biznesowi w 2014 roku to Spotka
Energetyczna "Jastrzebie" S.A. 33%, JSW KOKS S.A. z wartoscig 20,5% oraz KGHM Polska Miedz
S.A. 2 10,6% udziatem w sprzedazy.

Miedzy emitentem a wymienionymi gtéwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania

kapitatowe.
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1.5. INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2014 roku ulegta istotnej zmianie
w zakresie importu w poréwnaniu do roku 2013. Oprécz dotychczasowego importu z Niemiec i Czech
w 2014 roku gidbwnym dostawcag stal sie rynek austriacki. Wiekszo$¢ zakupow — powyzej 50%,
dokonywana byta jednak na rynku krajowym.
Najwazniejszymi dostawcami materiatow i ustug w 2014 roku byly nastepujace firmy: Andritz
Energy&Environment z Austrii — wartos¢ zakupow: 28.850.000 PLN, co stanowito 15% zakupéw
ogo6tem oraz Siemens Czechy — wartosé zakupéw: 9.328.000 PLN z 4% udziatem w zakupach, ktérzy
zaopatrywali budowy blokéw EC Zofidwka oraz Koksowni Przyjazn w elementy turbozespotu oraz
elementy kotta fluidalnego, a takze dostawcy z Niemiec (0,94% wartosci netto zakup6w ogotem).

Miedzy emitentem, a wymienionymi dostawcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLK E ODDZIALY.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spoéika Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A
Udzialy ENERGOINSTAL S.A. w innych spétkach:

= ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. — 100% udziatéw
= INSTAL FINANSE Sp. zo.0. — 100% udziatéw
= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. —100% udziatéw
= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. —66,76% udziatow
* PRREL-GOR Sp. zo.0. —100% udziatow
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= PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. — 66% udziatow

= ENIQ Sp. zo.0. — 48,28% udziatow
= ENIZO Sp. zo.0.* —51,9% udziatéw
= ENIPRO Sp. z0.0.** —92,54% udziatéw

* w dniu 20 listopada 2014 roku aktem notarialnym zostata zawigzana spétka ENIZO Sp. z
0.0. Sad Rejonowy Katowice-Wschod dokonat jej rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 16.02.2015 roku.
** W dniu 31 marca 2014 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyt 51% udziatéw w spotce BES —
Krafwerksanlagen Sp. z 0.0. obejmujgc kontrolg 100% udziatow w kapitale.
17.04.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow dokonato:

- zmiany nazwy spétki na ENIPRO Sp. z 0.0,

- zmiany przedmiotu dziatalnosci spokki,

- podniesienia kapitatu zaktadowego spotki do 670 tys. zt, w ktérym ENERGOINSTAL

S.A. objat 92,54% udziatéw.

2.3. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OtKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJ ACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2014 roku wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit
sie na 18.000.000 akciji serii A, B, C i D o warto$ci nominalnej 0,10zt kazda.
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale

zysku.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. i udzialtbw w jednostce powigzanej, 0so6b

zarzgdzajacych i nadzorujgcych, przedstawia sie nastepujgco:

llo$¢€ posiadanych akgciji Procentowy
ianari Sprawowana funkcja ENERGOINSTAL S.A. udziat
Akcjonariusze w ENERGOINSTAL S.A. na 31.12.2014 roku w ogdlnej

liczbie gtosow

Spétka zalezna od Stanistawa
W.A.M. Sp. z 0.0.* | Wiecka Przewodniczacego 11 146 320 61,92%
Rady Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910581 5,06%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%

* Udziatowcy W.A.M. Sp. z 0.0.:
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Stanistaw Wi ecek Przewodnic_:zacy Rady 2 057 988 99,9996%
Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 5 0,0002%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 5 0,0002%

2.4 ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w latach 2013 i 2014.

469 358

Pracownicy Pracownicy Urlopy Pracownicy Pracownicy Urlopy
wychowawcze/ wychowawcze/
nieprodukcyjni | produkcyjni bezplatne nieprodukcyjni | produkcyjni bezplatne
145 292 32 154 204 42,5

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W 2014 ROKU.

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU.

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2014 roku przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A.
nalezy zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.05.2014 roku;

Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. za 2013 roku;

Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2013 rok;
Whiosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A., co do podziatu zysku netto Spotki za 2013 rok;
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» Wprowadzenia zmian w schemacie organizacyjnym Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyto sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej spétki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto pietnascie uchwat.

3.2. ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2014.

W minionym roku zawarto nastepujgco kontrakty:

» Standardkessel GmbH Flensburg
Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggdw oraz montaz o tgcznej wartosci
2.456.977,43 EUR netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Siekierki
Dostawa czesci kotta o wartosci 4.897.284,00 PLN netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Mjélby, Szwecja
Dostawa czesci kotta o wartosci 1.186.968,00 EUR netto

e Standardkessel GmbH Speyside
Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggébw o wartosci 1.065.388,00 EUR
netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Zofiéwka
Dostawa czesci kotta o wartosci 1.494.086,60 EUR netto

e ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart
Montaze na kottach w Mannheim o wartosci: 1.566.612,48 EUR netto

e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln

Montaz kotta i konstrukcji w Sisseln o wartosci: 390.820,00 EUR netto

«  VALMET POWER OY TAMPERE Wegry

Dostawa elementow cisnieniowych kotta o wartosci: 662.380 EUR netto

< NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia
Roboty serwisowe o wartosci: 605.952,00 EUR netto

« NEM Energy b.v. B.U. Nem, Industrial and Utility Boilers - Hengelo, Holandia
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Dostawa 2 kottéw — Moerdijk o wartosci: 758.539,44 EUR netto

» Standardkessel Baumgarte Service GmbH Buchmann-Anweiler
Montaze na kotle o warto$ci: 477.624,00 EUR netto

« Entropie Heizungssysteme GmbH Minchen Niemcy- Petersburg

Dostawa $cian membranowych o wartosci: 294.000,00 EUR netto

« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Antwerpia Belgia
Remont kotlowni o wartosci: 791.954,00 EUR netto

e emc Germany Branch Niemcy - Arabia Saudyjska

Dostawa $cian membranowych do kottéw o wartosci: 371.200 EUR netto

* Kiel-Unic Energieanlagen GmbH Niemcy

Dostawa rur ozebrowanych wraz z modutami o wartosci: 804.040,00 EUR netto

+ S.C. ROMRADIATOARE S.A. Brasov Rumunia

Dostawa rur ozebrowanych o wartosci: 286.573,00 EUR netto

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2014.

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2014 realizowat nastepujgce znaczgce kontrakty:

« KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis dwéch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow
Gazowo-Parowych w EC Glogow i EC Polkowice o wartosci: 42 944 000,00 PLN netto

« KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie
Budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego
0 mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Glogowie, w bezposrednim sgsiedztwie istniejgcej
elektrocieptowni EC-3 Gtogéw , za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu wartosé wynosi:
137.820.510,02 PLN netto

« KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie
Budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego
0 mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego

gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sasiedztwie istniejgcej
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elektrocieptowni EC-2 Polkowicach , za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu wartos$¢
wynosi: 97.030.650,86 PLN netto

Koksownia Przyjazn Sp. z o.0.
Realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku energetycznego, na

zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz’—o wartosci: 222.590.180,00 PLN netto

Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A.
Budowa kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe
w EC Zofibwka w SEJ S.A. o warto$ci 507.840.000,00 PLN netto

ArcelorMittal Poland S.A.
Modernizacja kotta o wartosci 5.919.406,00 PLN netto

Polimex-Mostostal S.A.
Instalacja DeNOx dla kottbw EC PKN Orlen w Plocku o wartosci 2.883.750,00 PLN netto

Zauner Anlagetechnik GmbH Arsenal Austria
Montaz kottéw wodnych o wartosci 1.834.123 EUR netto

Andritz Energy & Environment GmbH Szwecja Vartaverket

Produkcja czesci cisnieniowych kotta o wartosci 2.210.300,37 EUR netto

Standardkessel GmbH Speyside

Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggébw o wartosci 1.065.388,00 EUR
netto

Andritz Energy & Environment GmbH Zofiéwka

Dostawa czesci kotta o wartosci 1.494.086,60 EUR netto

ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart
Montaze na kottach w Mannheim o wartosci: 1.566.612,48 EUR netto

Standardkessel GmbH Flensburg
Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggdw oraz montaz o tgcznej wartosci

2.456.977,43 EUR netto

Andritz Energy & Environment GmbH Siekierki
Dostawa czesci kotta o wartosci 4.897.284,00 PLN netto

Andritz Energy & Environment GmbH Mjélby Szwecja
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Dostawa czesci kotta o wartosci 1.186.968,00 EUR netto

« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln

Dostawa czesci kotta o warto$ci 379.638,60 EUR netto

e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln
Montaz kotta i konstrukcji w Sisseln o warto$ci: 390.820,00 EUR netto

. VALMET POWER OY TAMPERE Wegry

Dostawa elementow cisnieniowych kotta o wartosci: 662.380 EUR netto

< NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia
Roboty serwisowe o wartosci: 605.952,00 EUR netto

« NEM Energy b.v. B.U. Nem, Industrial and Utility Boilers, Hengelo, Holandia
Dostawa 2 kottéw — Moerdijk o wartosci: 758.539,44 EUR netto

« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Buchmann-Anweiler
Montaze na kotle o warto$ci: 477.624,00 EUR netto

« Entropie Heizungssysteme GmbH Minchen Petersburg Rosja

Dostawa $cian membranowych o wartosci: 294.000,00 EUR netto

» Standardkessel Baumgarte Service GmbH Antwerpia Belgia
Remont kottlowni o wartosci: 791.954,00 EUR netto

« S.C. ROMRADIATOARE S.A. Brasov - Rumunia

Dostawa rur ozebrowanych o wartosci: 286.573,00 EUR netto

4, OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU +ADU
KORPORACYJNEGO ZA 2014 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJINEGO PRZ YJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”, ktérego peilna tre$¢ znajduje sie

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp
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42. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD t+ADU
KORPORACYJNEGO.

= Zgodnie z raportem biezgcym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008 roku, Spotka nie stosuje zasady
tadu korporacyjnego z pkt 11.1.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktéra méwi o
tym, iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sg roczne sprawozdania z

dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich

pracy w sprawozdaniach z dziatalnosci Rady Nadzorczej.

= W raporcie biezgcym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009 roku ENERGOINSTAL S.A. podat rowniez,
ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” odnos$nie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w jezyku

angielskim, w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 wymienionej wyzej regulaciji.

Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty
i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli wynikajgcym z zasady Il pkt 2 DPSN.
W ocenie Zarzgdu Spoiki, decyzja ta nie wplywa negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami,

i pozwolita Spoice unikng¢ dodatkowych obcigzer organizacyjnych i finansowych.

= W raporcie biezgcym nr 1/2013 (EBI) z dnia 4.04.2013 roku Spétka poinformowata o tym,
ze nie bedzie stosowata wymienionych ponizej zasad fadu korporacyjnego, zawartych
w dokumencie "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", stanowigcym zatgcznik
do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 21 listopada 2012 roku:

Czesc |

W Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 12 czesci | ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania sie

walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.
Wedlug opinii Zarzgdu akcjonariat Spotki charakteryzuje sie matym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzeri nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

glosu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej.

Czescé .
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Zarzad ENERGOINSTAL S.A. informuje, ze w Spoéice nie bedzie réwniez stosowana zasada
okreslona w pkt 9a czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie rejestrowania

przebiegu obrad i upubliczniania go na wtasnej stronie internetowe;.

W ocenie Zarzgdu dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia
jest wystarczajgcy i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie
uchwaty sg upubliczniane w raportach biezgcych wysylanych na GPW i zamieszczane na stronie

internetowej Spoiki.

Czesc IV.

Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. informuje takze, ze w Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona
w pkt 10 czesci IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie transmitowania obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach, ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego

Zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Decyzje swg Zarzgd motywuje malym rozproszeniem akcjonariatu i dotychczasowymi
doswiadczeniami w zakresie przebiegu Walnych Zgromadzen, ktére nie wskazujg na potrzebe
wprowadzenia takich rozwigzan. W ocenie Zarzgdu przyjete zasady zwotywania i przeprowadzania
Walnych Zgromadzer Spotki sg zgodne z przepisami prawa, Regulaminem Walnego Zgromadzenia
ENERGOINSTAL S.A. i Statutem Spotki. Zapewniajg akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia i wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu,

€O w wystarczajgcy sposéb zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.

Odnosnie Czesci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW- Rekomendaciji, Spétka odnosnie

punktu 5 i 9 zajmuje nastepujagce stanowisko:

Pkt 5 odnosnie zasad wynagrodzen- ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia, za$ ustalanie wynagrodzeh Zarzadu lezg w kompetenciji
Rady Nadzorczej. Wysokos$¢ wynagradzania Czionkéw Zarzadu wynika z zakreséw ich obowigzkow,
kompetencji i uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.

Wynagradzanie kadry zarzadzajgcej najwyzszego szczebla przebiega w sposob transparentny

i odbywa sie w oparciu o uzyskiwane wyniki finansowe Spétki i wktad pracy poszczegdlnych oséb.

Pkt 9 dotyczacy zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej-
Cztonkowie Zarzgdu wybierani sg przez Rade Nadzorczg, za$ Czlonkowie Rady Nadzorczej
powotlywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obu przypadkach decyzje, co do wyboru
poszczegolnych Cztonkéw, podejmowane sg w sposob niezalezny i w oparciu o kompetencje

prezentowanych kandydatow.
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4.3. SYSTEMY  KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie
systemu  kontroli  wewnetrznej w  procesie  sporzgdzania  sprawozdan  finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL
S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiegowej zarowno jednostki dominujgcej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A., jak rowniez wigkszosci Spétek zaleznych zostala powotana spotka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoice tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktorzy realizujg
obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzgcych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem proces sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoétce
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dzialu Giownego Ksiegowego Spétki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i srédrocznych sprawuje
Gtéwny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezgco monitoruje | wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od dnia 01 stycznia 2008 roku. Ksiegi rachunkowe Spétek zaleznych sag
prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te
zapewniajg agregowanie danych w pozgdanych przekrojach.

Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spotek wchodzgcych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2014 roku
przedstawia sie nastepujgco:
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W.A.M. Sp. z 0.0. 11 146 320 61,92% 11 146 320 61,92%
(podmiot zalezny od
Stanistawa Wiecka)
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%

4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoélce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczerr w wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzgdu. Na wniosek
Prezesa Zarzadu Rada powoluje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wlasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spo6ika, z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiltadz Spétki. W stosunkach
wewnetrznych Zarzad moze wykonywaé zarzgdzanie spotkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb
dzialania Zarzadu okresla szczegotowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a
zatwierdza w drodze uchwaly Rada Nadzorcza.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spéikki uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu
lub jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke
w sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej czlonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spéiki podlegajg Zarzadowi.
Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy O prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach

okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.
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Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007 roku Regulamin Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A., ktérego tekst
jest dostepny na stronie internetowej spotki.

Decyzje o emisji akcji Spotki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig 3/4
oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie

z Kodeksem Spoétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig
3/4 oddanych gtosow.
Uchwaly w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegobtawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegd6lnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata w oparciu o uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych | Statucie Spétki. Sposéb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010 roku (dostepny na stronie internetowej spoétki).

Akcjonariuszom Spotki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spoétek
Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH
wymaga zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zgdanie. Zdjecie z porzgdku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% gloséw Walnego

Zgromadzenia.
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4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS  DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Skilad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2014 roku:
Michat Wiecek — Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w o kresie od 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku:

Stanistaw Wiecek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki — Zastepca Przewodniczacego

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008 roku Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007 roku Regulamin

Zarzgdu Spo6tki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spoékki).

5. ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow

i towaréw.
w tys. zt w tys. zt
Sprzedaz Udziat w % Udziat w %
2014 2013
Sprzeda z kraj 162 441 74,5% 496 000 68,4%
Sprzedaz zagranica 55 507 25,5% 77 838 31,6%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku

krajowego. W Polsce Spotka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub
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Generalny Wykonawca (GW) obiektow dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego
w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom.
Najwieksza wartos¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Struktura sprzedazy w 2014 roku
25,5%

N

W Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

74,5%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegbélne segmenty produktow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Sprzedaz razem: 217 948 246 334 -28 386 -11,5%
montaz 171 269 201 026 -29 757 -14,8%
wytwarzanie 40 894 39 070 1824 4,7%

pozostata dziatalnos¢ 5786 6 238 -452 -7,2%

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do roku poprzedniego spadty o 11,5%. W gtéwnym
segmencie dziatalnosci Spoiki tj. w segmencie montazu nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy,
gldwnie za sprawg zagranicznych kontraktéw montazowych, jako skutek stagnacji na rynkach

zagranicznych (gtéwnie na rynku niemieckim).
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5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

i 2014 Udziat 2013 Udziat | Odchylenie |Dynamika
Wyszczegolnienie
tys PLN % tys PLN % tys PLN %
Koszty dziatalno sci 208564 | 100,0% 233350 | 100,0% | -24786 | -10,6%
operacyjnej
gr‘:ei?’giiie materiatow i 34376 16,5% 82 249 352% | -47873 | -58,2%
Ustugi obce 142 953 68,5% 96 978 41,6% 45 975 47.4%
Podatki i optaty 2 230 1,1% 1575 0,7% 655 41,6%
. . . 26 812 12,9% 41 636 17,8% -14 824 -35,6%
Swiadczenia pracownicze
Zmiana stanu prod. | -4 466 2,1% 2128 0,9% 6594 | -309,9%
prod.w toku
Amortyzacja 5061 2,4% 6198 2,7% -1137 -18,3%
Pozostate koszty 1598 0,8% 2586 1,1% -988 -38,2%
rodzajowe
Struktura rodzajowa kosztow w 2014 roku
5061 129
34376
26812 b
N Zuzycie materiatow i energii
2230 \ Ustugiobce
Podatkii optaty
Swiadczenia precownicze
B Amortyzacja
Pozosta‘e koszty rodzajowe
42953

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej na poziomie 10,6% jest efektem ogdlnego spadku poziomu
sprzedazy.

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, zakupy materialowe oraz wynagrodzenia wraz z narzutami.
Znaczny wzrost udziatu ustug obcych wynika z realizacji kontraktéw na rynku krajowym jako Generalny

Realizator Inwestycji.
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Koszty dziatalno sci operacyjnej 208 882 | 100,0% | 233 736 | 100,0% -24 854 -10,6%
. . . 2405 1,2% 2 346 1,0% 59 2,5%

Koszty marketingu i dystrybucji

Koszty ogélnego zarzadu 9 967 4,8% 10 937 4,7% -970 -8,9%

Koszty sprzedanych produktow 196 192 93,9% | 220 067 94,2% -23 875 -10,8%

Koszty sprzedanych towaréw i 318 0,2% 386 0,2% 68 -17.6%

materiatow

Struktura kosztow w 2014 roku

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

M Koszty sprzedanych
produktow

i Koszty sprzedanych
towarow i materiatow

93,9%

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatdw w 2014 roku wyniést 196.510 tys. zt, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 217.948 tys. zt przyniosto Spéice zysk brutto ze sprzeda zy
w wysokosci + 21.439 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu
zysk ze sprzeda zy wyniost + 9.066 tys. zi.
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5.1.3. Wyniki finansowe Spofki

Wyniki z dziatalno $ci Spotki 01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13

Zysk brutto ze sprzedazy 21439 25881
Zysk ze sprzedazy 9 066 12 598
EBITDA 20 255 22728
EBIT 15194 16 529
Zysk z dziatalnos$ci gospodarczej 11 892 14 487
Zysk netto 10 380 11 672

Spotka w 2014 roku wypracowata zysk netto na poziomie +10.380 tys. zt.
Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujgce zdarzenia:

- spadek przychodow ze sprzedazy o 28.386 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalno$ci operacyjnej o0 2.114 tys. zi

- spadek wyniku na dziatalnosci finansowej 0 482 tys zt.
Giléwne pozycje w zakresie przychodéw finansowych w 2014 roku stanowig przychody z tytutu
odsetek w wysokosci 1.162 tys. zi, przychody z dywidend w wysokosci 2 028 tys. zt oraz odwr6cenie
odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzialtdw w spotkach zaleznych w wysokosci 1.507 tys. zt a takze
dodatnie réznice kursowe w wysokosci 1.228 tys. zt. W zakresie kosztéw finansowych gtéwng pozycje
stanowig koszty z tytutu umoéw leasingu w wysokosci 1.511 tys. zt oraz prowizje od kredytow
i gwarancji w wysokosci 1.693 tys. zt.

5.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 38,16% 35,4%

Zapasy 2,75% 1,4%

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 37,19% 26,7%

Inwestycje krétkoterminowe 21,90% 36,5%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spoiki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogolnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatdw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych.
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Struktura maj gtkowo- finansowa

" Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy

Spotka w 2014 roku osiggneta bezpieczny dodatni poziom kapitalu obrotowego, co gwarantuje
zachowanie plynnosci finansowej spoéiki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy przyjmuje warto$¢ 628 tys.

= Wskazniki ptynno $ci

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,63 1,55
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,55 1,52
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,58 0,88

Wskazniki ptynnosci w 2014 roku sg na zadowalajgcym poziomie, zapewniajacym stabilng sytuacije
ptatniczg Spokki.

Z wysokosci powyzszych wskaznikow wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkow finansowych jest bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w peini pokrywa zobowigzania
biezace Spokki.

=  Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

wskaznik zadluzenia aktywow 39,5% 42 8%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 38,0% 41,7%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 71,9% 85,1%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku 55,0% 50,3%

Wskazniki zadtuzenia w biezgcym okresie sg nizsze w poréwnaniu do poprzedniego okresu i w ocenie

Spoiki wskazniki te ksztattujg sie na stabilnym poziomie.

=  Wskazniki sprawno $ci dziatania

Rotacja naleznosci handlowych 93 88
Rotacja zobowigzan handlowych 155 110
Rotacja zapasow 8 7
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Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie rzeczywiste
fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z ptatnosciami. Zapisy kontraktow przewidujg ptatnosci etapowe
i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane
w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym
projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu naleznosci na dzien bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio przedptaty
otrzymane od odbiorcéw jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako
zobowigzania handlowe.

Ze wzgledu na znaczng istotno$¢ powyzszych pozycji w bilansie na 31.12.2014 roku Spotka ponizej
prezentuje drugg wersje wskaznikéw rotacji — zdaniem Spéiki bardziej adekwatng do jej sytuacji -

odpowiednio z wylgczeniem otrzymanych przedptat jak i wyptaconych zaliczek na poczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach 01.01.14-31.12.14 01.01.13-31.12.13
Rotacja naleznosci handlowych 83 78
Rotacja zobowigzan handlowych 70 69

=  Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno $ci 01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13
ROA-rentowno$¢ aktywow 4,4% 4,5%
ROE-rentowno$é kapitatu 8,1% 9,0%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 9,8% 10,5%
Rentownos$¢ sprzedazy 4,2% 5,1%
Rentownos¢ EBITDA 9,3% 9,2%
Rentownos¢ EBIT 7,0% 6,7%
Rentowno$é brutto 5,5% 5,9%
Rentownos$é netto 4,8% 4,7%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w 2014 roku ksztaltuje sie na stabilnym dodatnim poziomie. Wskazniki

rentownosci ksztattujg sie na nieznacznie nizszym poziomie w stosunku do poprzedniego okresu.

5.1.5. Przeptywy $rodkdéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujgco:
Przeptywy s$rodkow pieni eznych i 120
w tys. zt w tys. zt
A. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -27 670 86 852
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1971 -3 587
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 717 -13878
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -43 358 69 387
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W 2014 roku nastgpit spadek srodkéw pienieznych Spotki w zakresie dziatalnosci operacyjnej gtéwnie
poprzez zmniejszenie stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (- 21.731 tys. zt)
oraz wzrost stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (-17.632 tys. zi). Ujemny
poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 r. jest wynikiem wydatkéw na
inwestycje (-2.815 tys. zl) i wydatkéw na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (-1.115 tys.
zt) oraz otrzymania dywidend od spétek zaleznych (+ 2.028 tys. zt.) Ujemny przeptyw z dziatalnosci
finansowej jest spowodowany wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spéiki (-10.800 tys. zt.) oraz
zaplatg odsetek (-3.203 tys. zt.).

5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe z jakich korzysta Spotka to miedzy innymi: $rodki pieniezne, udziaty i akcje,
leasing finansowy, kredyty bankowe, pochodne instrumenty finansowe. Giéwnym celem tych

instrumentéw jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$c¢ jednostki.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe - w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg (udziat przychoddéw z rynku
zagranicznego stanowi 24,9 % ogo6tu przychodow) spétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na
ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych to obecnie
najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spotka. Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie
dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat w przychodach
ogotem w okresie od 01.01.-31.12.2014 stanowit 14,0 %. Ryzyko walutowe wystepuje rowniez
z zakresie zakupu materiatdw, urzgdzehn i ustug u kontrahentéw zagranicznych dla projektow
realizowanych na rynku krajowym jako Generalny Realizator Inwestycji. Jednak w przypadku tego
typu zakupow Spoétka zabezpiecza przyszlty kurs zakupu waluty za posrednictwem kontraktéw

terminowych Forward na poziomie nie gorszym niz ujety w budzetach poszczegdinych projektow.

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na tgczng kwote 982
tys. EURO. Terminy realizacji transakcji przypadajg w styczniu 2015 roku, a $redniowazony kurs
realizacji wynosi 4,1787. Dokonana na dzien 31.12.2014 roku wycena instrumentéw do ich wartosci
godziwej zamyka sie kwotg + 84 tys. zi.

Zawarte przez Spoétke kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie przyjetego do
budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych oraz zakupu urzadzen oraz
ustug na potrzeby kontaktéw GRI w przypadku zawarcia uméw dostawy gdzie walutg jest EUR. Tym
samym umozliwiajg osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig
zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spoéiki. Terminy realizacji oraz wolumen
zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji projektow, wydatkéw walutowych
oraz sptywu naleznosci z kontraktéw eksportowych. Spoétka nigdy nie spekulowata na walutach,

a wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.
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b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych — na ktére moze byé narazona
Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci — ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspélpracy ze stalymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci
zaliczek. Spoétka nie jest narazona na szczego6lnie wysokg koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko

przeptywu srodkéw pienieznych.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gidwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spétka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stopy,

z uwagi na niewielki udziat tych instrumentdéw finansowych w strukturze finansowania.

5.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH
UBEZPIECZENIA

= Nadzien 31.12.2014 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan kredytowych
=  Umowy kredytowe o wspoOtprace zostaly wykazane w sprawozdaniu jednostkowym w nocie 16

=  Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na dzien 31.12.2014 roku:

tgczna wartos¢ wystawionych przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.) oraz
Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER HERMES Sp.
Z 0.0.) gwarancji na dzien 31.12.2014 roku, wynosi 177.978 tys. zi.

Rodzaj gwarancji:
- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,
- gwarancje zwrotu zaliczki
- gwarancje wadialne
Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Spoice.

= W zobowigzaniach warunkowych w kwocie 181.128 tys. zl zawarte sg poreczenia
cywilnoprawne w postaci dwoéch gwarancji korporacyjnych wystawionych za Enipro Sp. z o.0.

na rzecz BSPiR Energoprojekt Katowice.
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Wystawione gwarancje korporacyjne:

Data Waznosé .
Nazwa wystawienia gwarancji Kwota Waluta Beneficjent
BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14-10-2016 | 112 500,00 PLN zwrotu zaliczki Energoprojekt
Katowice
nalezyte wyk BSP'R.
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14-11-2019 | 119 925,00 | PLN : Energoprojekt
wady-+usterki Katowice

Na dzien 31.12.2014 roku, Spotka posiada poreczenie wg prawa cywilnego w kwocie 3.150

tys. zt

dotyczagce zawartej

Umowy Ramowej

0 Wspdtpracy w zakresie Transakciji

Terminowych i Pochodnych oraz Umowy Dodatkowej Transakcji Walutowych zawartej

pomiedzy Eniq Sp. z 0.0., a Raiffeisen Bank Polska S.A.

Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2014 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . . )
1 odpowiedzialno $ci Ubezp. (_DC z tytul_u pr_owgidzenla d2|a_+alnosu gospodarczej 30.000.000,00 PLN
L lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt
cywilnej (OC)
2 Ubezpleczenle cargo Ubezp. rzeczy w kraj_owym przewozie drogowym, 500.000,00 PLN
krajowe | gdowe kolejowym, lotniczym lub srodlgdowym
Ubezpieczenie cargo
3 mledzynarO(.JIowe. Ubezp. rzeczy w mled;ynarodowym przewozie lagdowym, 500.000,00 PLN
Iladowe, kolejowe i kolejowym, lotniczym
lotnicze
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli, $rodkéw trwalych,
kompleksowe . . Lo " .
4 Lo srodkow obrotowych, mienia niskocennego, miania oséb 158.927.821,30 PLN
przedsi ebiorstw od trzecich. cotowki
wszystkich ryzyk zecich, gotowk
Ubezpieczenie utraty I .
5 zysku w skutek Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w 30.000.000,00 PLN
; okresie odszkodowawczym
wszystkich ryzyk
. . - . . . kontrakty do max
Ubezpieczenie ryzyk Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia warto Sci
6 budowlano - wskutek zdarzen losowych o charakterze nagtym i pojedy Aczego
monta zowych niespodziewanym kontraktu 20 min PLN
7 |Ubezpieczenie maszyn i maszyny i urzadzenia 30.390.286,00 PLN

urzadzen od uszkodze n

Ubezpieczenie sprz etu

elektronicznego

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego przenosnego,
stacjonarnego, dane, no$niki danych elektroniczne
przetwarzanie danych

1.003.716,19 PLN
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Ubezpieczenie robot

9 budowlano- wszystkie ryzyka budowlano-montazowe 214.590.180,00 PLN
monta zowych
OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta lub
inz..budowlanego pod kontrakt "Budowa kogeneracyjnego
10 OC projektanta bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 10.000.000,00 PLN
Mwe w EC Zofidwka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie"
SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. Lub
Ubezpieczenie uzytkowania mienia OC za produkt pod kontrakt "Budowa
11 odpowiedzialno sci kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy 50.000.000,00 PLN
cywilnej (OC) zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka W Spoice

Energetycznej "Jastrzebie" SA

Pozyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na dzieh 31.12.2014 roku:

Lp.

Data Kwota Termin

umowy pozyczki Waluta splaty Pozyczkobiorca Podmiot

02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowigzany

7.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN
| DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAt LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Spotka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, zapewniajgcg utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spéika posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie ze sptaty swoich zobowigzan, co potwierdzajg
wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan, dodatni poziom kapitatu

obrotowego.

CZYNNIKI I ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHAR AKTERZE, MAJ ACE ZNACZACY

WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2014 roku, wystgpity nastepujgce czynniki o nietypowym

charakterze majgce istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe:

- dywidendy od spotek zaleznych Energoinstal Sp. z 0.0., Energorem Sp. z 0.0., PRR
El-Gor Sp. z 0.0. oraz sp6tki ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 2.028
tys. zi,

- utworzony zostat odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w tgcznej wysokosci 975 tys.
zt. m.in. od P.B.O. SKOBUD Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, Global Resource

B.V. oraz FlexmenTech XS.
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10.

11.

- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzialdbw w spotkach zaleznych 1.507 tys.

zt.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANE POLROCZE.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2014.

INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spéika w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO $CI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

W roku 2014 Spoétka ENERGOINSTAL S.A. kontynuowata prace zwigzane z wykorzystaniem
spawania laserowego do wytwarzania elementow dla energetyki. W ramach tych badan
realizowano projekt w konsorcjum z Politechnikg Slgskg i Instytutem Spawalnictwa pt:
"Technologia spawania laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu
przeznaczonych do pracy w kottach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych".
W wyniku realizacji tego projektu opracowano innowacyjng technologie spawania laserowego
rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopow niklu. Technologie te zostaly
kwalifikowane przez jednostki notyfikowane.

Rownoczesnie w roku 2014 firma uzyskata patent europejski w zakresie hybrydowego
spawania paneli Scian szczelnych oraz zakonczyta procedure objecia ochrong patentowg
technologii spawania hybrydowego przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej, w wyniku

czego uzyskano kolejne dwa patenty.
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12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy = ¢ mozna:

= czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gtéwnie spawaczy, monteréw,

= niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcéw,

= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

= wahania kurséw walut.

13. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Sp6tki ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje, jak réowniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych galeziach
gospodarki.

Do najwa zniejszych firm mo zemy zaliczy ¢:

- ha rynku zagranicznym:
= ANDRITZ Energy & Environment GmbH
= NEM Energy b.v. B.U. Nem Industrial and Utility Boilers
= STANDARDKESSEL GMBH
= MEHLDAU U. STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
= STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
= Valmet Power Oy
= ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

- ha rynku krajowym:
= Spoétka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.
= Byla Koksownia Przyjazn S.A. , obecnie JSW KOKS S.A.
= ArcelorMittal Poland S.A.
= Polimex-Mostostal S.A.
= KGHM Polska Miedz S.A.
= GEA

14. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI ENERGOINSTAL S.A.

Podstawowag domeng dziatalnosci Spotki jest produkcja i montaz kottdw energetycznych

oraz Generalne Wykonawstwo inwestycji krajowych. Podstawowym rynkiem, na ktorym Spétka
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prowadzi sprzedaz swoich ustug kottowych jest rynek Europy Zachodniej. Spétka w tym zakresie
wspotpracuje przede wszystkim z firmami: Andritz Energy & Environment oraz Grupg Standardkessel
Baumgarte z Niemiec, podejmujgc réwnoczesnie préby nawigzania statej wspoétpracy z innymi
liczgcymi sie podmiotami jak np. VALMET czy Bilfinger.

W 2015 roku Spétka planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalno$¢ na rynku polskim, gtéwnie
w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Do realizacji tego celu Spotka posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenie w realizacji r6znego
typu obiektow oraz posiada dostep do technologii sprawdzonych partneréw zagranicznych.

Dziatania Spotki celem realizacji projektow krajowych bedg prowadzone szczegdlnie
w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

e utrzymywania kontaktéw z klientami;

» konsultacji i prezentacji technicznych;

« oferowania produktéw i ustug;

» realizacji kontraktéw.

ENERGOINSTAL S.A. realizowa¢ bedzie w 2015 roku kontrakty dla Spotki Energetycznej
~Jastrzebie” S.A. i JSW KOKS S.A. (dawniej Koksownia Przyjazh S.A.), oczekiwa¢ bedzie na
uruchomienie realizacji projektu w WZK Victoria S.A. oraz ubiegac¢ sie o realizacje inwestycji dla firmy
Orlen w GK Rafineria Trzebinia i SFW Gliwice.

Ponadto firma ENERGOINSTAL S.A. bedzie czyni¢ starania o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach w przewazajgcej wigkszosci w obszarze kottow.

Dodatkowo Spoétka zamierza podejmowac dalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu gospodarki
odpadami komunalnymi w Polsce, poprzez realizacje zleceh prefabrykacyjno-montazowych

w obszarze nowobudowanych spalarni $mieci.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WELASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJ A, CENIE NABYCIA
ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJl) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A,

W 2014 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzgdzania Emitentem i Grupg

Kapitatowa.
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17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY SCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM DZIALALNO SC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkébw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku

przedstawione sg w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 38 do sprawozdania finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM R’OWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spolce znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA  KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ
Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepujg w Spéice papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.
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23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2014 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan, ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan

lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

24. ZDARZENIA ISTOTNIE  WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastgpity istotne zdarzenia majgce wplyw na

dziatalno$¢ emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Sp. z o0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta: 16 lipca 2014 roku.

¢) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczgcego 2014 roku: 31.000,00 PLN.

d) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Iub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2014 roku: 40.000,00 PLN.

e) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczgcego 2014
roku: O PLN.

f) Lgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2013 roku: 30.900,00 PLN.

g) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2013 roku: 29.200,00 PLN.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2014 rok

h) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutow, dotyczacego 2013
roku: O PLN.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzagdu
Podpis

Lucjan Noras Cztonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 12 marca 2015 roku
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ENERGOINSTAL

Katowice, 12 marca 2015 roku

Szanowni Pastwo,

ubiegty 2014 rok byt dla Spoétki pod fimmEnergoinstal S.A. kolejnym rokiem petnym
wyzwan, wytezonej pracy, jak i nowych dwiadczeé. Sukcesywnie realizowana przez fgem
strategia zaowocowata a@gnicciem zamierzonych celéw. Spoétka w minionym roku
konsekwentnie powkszata udziat w rynku krajowym oraz uczestniczyta pwojektach,
zwigzanych z energetyk i przemystem w ramach Generalnej Realizacji Inywgst

I Generalnego Wykonawstwa.

W obszarze ww. dziataw zakresie Generalnego Wykonawstwa kontynuowaie by
prace w ramach najekszego w historii firmy kontraktu zawartego w 20&u ze Spotk
Energetycza ,Jastrzbie” S.A. na ,Budow kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC ZofiowkalJSEA.” o wartéci 507.840.000,00 zt
netto oraz prace przy realizacji zlécea rzecz KGHM Polska MigdS.A., dotyczcych
Budowy pod klucz nowych Blokéw Gazowo-Parowych ocsmelektrycznej w warunkach
ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanyadmzem w Glogowie
i Polkowicach, w bezpmednim gsiedztwie istnigjcych elektrocieptowni EC-3 Glogow
i EC-2 Polkowice, o wartei odpowiednio 137.820.510,02 zt netto i 97.030,86(etto.

Ponadto w 2014 roku Spotka Energoinstal S.A. kambyvata rownie prace
w zakresie Generalnej Realizacji Inwestycji w ramakontraktu z JSW Koks S.A.,
przedmiotem ktérego jest Budowa bloku energetycane zasadzie Budowy Kompletnego
Obiektu pod klucz” o wartei 222.590.180,00 zt netto.

Wskaz& nalezy w tym miejscu,ze realizacja powyszych kontraktéw umidiwita
wykorzystanie w petni mocy produkcyjnych spotki, miato pozytywny wptyw na dalszy jej
rozwlj i pozyskanie nowych dwiadcze. Spoétka jest najlepszym potwierdzeniem
zaangaowania, profesjonalizmu i rzetelfm wykonywanych prac, a tak dowodem na to,
ze inwestorzy podji stuszry decyzg, powierzajc realizacg ww. inwestycji firmie
Energoinstal S.A.

Spotka Energoinstal S.A. nie skupiatg gdynie na rynku krajowym. Miniony rok

obfitowat réwnie w zagraniczne realizacje inwestycji. Przeajaca wicksza¢ zleceh
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zawartych w 2014 roku pochodzita od inwestoréw spagranic Polski, na czele
z Standardkessel GmbH i Andritz Energy & Environm@&mbH. Na uwag zastuguje
gownie ten drugi kontrahent, z ktorynepnie rozwija s¢ wspotpraca.

Zapotrzebowanie na ustugi firmy Energoinstal S.A. 2014 roku, a przy tym
wypracowane uznaniednod inwestoréw, wyrobiona marka oraz jakospowodowaty petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych w Centrum Innowaggh Technologii Laserowych
Energoinstal S.A. w Pebie, k. Zawiercia. Ten innowacyjny na sk&iatows projekt cieszy
sie niestabgcym zainteresowaniem klientow, ktérych waglest otrzymanie produktu na
najwyzszym poziomie z wykorzystaniem najnowszych stosgelantam technologii
laserowych, ktére w 2014 roku zostaly dodatkoweatebguropejsk ochrory patentovy.

W zakresie bada jak i nowych technologii Spotka Energoinstal SrAwniez nie
spoczta na laurach. Kontynuowano prace gméne z wykorzystaniem spawania laserowego
do wytwarzania elementow dla energetyki. W ramagth tbadéa zrealizowano projekt
w konsorcjum z PolitechnikSlaska i Instytutem Spawalnictwa pt: "Technologia spawani
laserem rur gebrowanych ze stali austenitycznych i stopow nilzeznaczonych do pracy
w kottach o parametrach nadkrytycznych i ultrangtj)aznych". W wyniku tego projektu
opracowano innowacyjn technologt spawania laserowego rurzebrowanych ze stali
austenitycznych i stopéw niklu.

Jestémy pelni optymizmuze obrany przez firgmEnergoinstal S.A. kierunek przynosi
wymierne rezultaty, a ich efekty nie umykajwadze inwestorom z rynku gietdowego, ktorzy
doceniag utrzymupcy sk na stabilnym poziomie kurs akciji.

W ubieglym roku po raz kolejny zostata wyptaconacjakariuszom Spoiki
Energoinstal S.A. dywidenda, w dwukrotnej wys@ki@rzypadajcej na kada akcg, tj. 0,60
zt, w poréwnaniu do roku 2013, co bylo #hve dzigki osiggnictym przychodom
I wpracowanemu zyskowi.

W 2014 roku zgodnie z prayp w Grupie Kapitalowe] Energoinstal S.A. strategi
rozwinicto spétke ENIPRO Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest dziakdrrojektowa, w oparciu
0 wykorzystanie wieloletniego dorobku naukowo-technego oraz zdobytego
doswiadczenia wyspecjalizowanych zynierbw z bran: budowlanej, energetycznej,
budowlano-instalacyjnej, elektrycznej, automaty¢zhl€PIA i mechanicznej. Rozszerzenie
dziatalngci o projektowanie instalacji energetycznych spegue oferta Grupy, jest jedgn
kompleksowy oferg w Polsce. Potencjat Grupy pozwala na samodzielugeltowanie,
wytwarzanie, montowanie kompletnych obiektow engrganych wraz z instalacjami

towarzysacymi. Majac to na uwadze zaktadamy zintensyfikowgmromocg oferty Biura



Projektowego, co w niedtugim czasie powinno zaalprzetaenie na wymierne efekty tej
inicjatywy w postaci nowych zleée

W ramach Grupy Kapitatowej w 2014 roku dynamiczmiewincta sk rowniez spotka
ENIQ Sp. z o0.0., dgca koncesjonowanym podmiotem obrotu engrgiektryczn,
zajmupcym sk handlem hurtowym enetgelektryczn. Firma dziata na rynku wspotpragaj
przede wszystkim z gietdami energii, innymi spétkafrotu oraz wytworcami.

Ponadto w dniu 20.11.2014 roku aktem notarialnyretata zawizana spoétka pod
firmg ENIZO Sp. z o0.0., w ktérej kontrolny pakiet udbat posiada Energoinstal S.A.
Kluczowym przedmiotem dziataldoi tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej Energoaist
S.A. Ixda ustugi montau izolacji przemystowej na ugdzeniach kottowych, kanatach,
rurociggach i armaturze. Rozszerzeniem dziakdnofirmy maj by¢ rowniez prace
w zakresie budowy obmurzy kottow. W toku dalszegawoju spotka planuje réwnie
nawigzanie wspotpracy ze firmami izolacyjnymi z innychiajdow w zakresie dostawy
wykwalifikowanej sity robocze,;.

Spoghdajgc w przyszié¢ pod lgtem biegcego roku i perspektyw rozwoju
dziatalngci, podkralenia wymaga fakt,zipomimo wypetnienia portfela zletev znacacym
stopniu, Spotka Energoinstal S.A. prowadzi w dalszyjggu intensywne dziatania, mag na
celu pozyskanie kolejnych Ilukratywnych kontraktowpncentrugc si gtdbwnie na
organizowanych pogpowaniach przetargowych.

Firma zamierza dodatkowo podejmawaalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu
gospodarki odpadami komunalnymi w Polsce, poprastizacje zlece prefabrykacyjno-
montaowych w obszarze nowobudowanych spalammieci.

Spotka dysponuje odpowiednimi mocami produkcyjnywipdaca pozych na rynku
energetycznym, kompleksawofertg, a przede wszystkim innowacyjnymi technologiami,
ktGre wchz s3 rozwijane, a ktorymi nie ni@ st pochwalé konkurencja.

Szanowni Pastwo, reasumygg powysze rozwaania wskazujemy,ze dziatania
podite przez ostatni okres stangwdowdd na toze firma Energoinstal S.A. to ugruntowany,
pewny i peznie funkcjonugcy organizm, ukierunkowany na realizagasno okrélonych
celow. Podmiot dziatagy zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach zagcanich,
doceniony przez wielu inwestorow, ktorzy powierzyinergoinstal S.A. wykonanie
inwestycji wartych wiele milionéw ziotych. Profegjalizm, rzeteln& i cigezka praca
zaprocentowata zaufaniem, jakim zostaly obdarzeni nie tylko przez kontrahentéw, ale

rowniez przez Was — Akcjonariuszy.



W tym miejscu w imieniu Spétki Energoinstal S.A.agniemy serdecznie Rstwu
podzikowat za dotychczasogvobecnéc¢ w ramach firmy, jako jej wixiciele. Wanym jest

rowniez to, ze stale doceniacie jej kondygcpukcesywny rozwoj i ogjjane wyniki.

Z wyrazami szacunku

Jarostaw Wgcek

Wiceprezes Zagdu
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.

dotyczace rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepszag
wiedzg roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. i dane
poréwnywalne, sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy.

Zarzagd oswiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL
S.A., zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ENERGOINSTAL
S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzgdu
podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
podpis
Lucjan Noras - Czitonek Zarzadu
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Katowice, 12 marca 2015 roku

ENERGOINST/NL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. osSwiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o.0., dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
badania tego sprawozdania, spetiali warunki do wyrazenia bezstronnej
I niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
podpis
Lucjan Noras - Czitonek Zarzadu

pOdeS



