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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 2013 2014 2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 537 121 349 674 128 213 83 038
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21511 16 670 5135 3 959
111. Zysk (strata) brutto 20 610 18 312 4920 4 349
IV. Zysk (strata) netto 16 699 14 696 3986 3490
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -23 550 100 444 -5621 23 853
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 851 -6 053 -1 158 -1 437
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 121 -14 429 -3 371 -3 427
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -42 522 79 962 -10 150 18 989
IX Aktywa razem (na koniec | kwartatu biezgcego roku obrotowego i na 295 315 307 664 69 285 74 186

"koniec poprzedniego roku obrotowego )

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec | kwartatu
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 142 603 162 345 33457 39 146
obrotowego )

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec | kwartatu biezgcego roku

"obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego ) 19904 19103 4670 4606
X”_Zobowuqzam.a krotko_termmowe (ng koniec | kwartatu biezgcego roku 122 699 143 242 28 787 34 540
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego )
XL Kaplta! whasny (na klomec | kwartatu biezgcego roku obrotowego i 152 712 145 319 35 829 35 040
na koniec poprzedniego roku obrotowego )
XIV. Kapitat zaklzfdowy (nla koniec | kw.artalu biezgcego roku 1800 1800 422 434
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego )
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EURO) 0,93 0,82 0,22 0,19
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0 0,00 0
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 8,48 8,07 1,99 1,95
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0 0,00 0
XXL. E?Jd;g)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0.60 0.30 0,14 0,07

Komisja Nadzoru Finansowego




ENERGOINSTAL S.A.

ZAWARTOSC RAPORTU

RS

Plik

Opis

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan fi

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok pdf

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2014 rok

List Prezesa Zarzadu.pdf

List Prezesa Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsol

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do bad

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-03-12 Michat Wiecek Prezes Zarzadu

2015-03-12 Marostaw Wiecek iceprezes Zarzadu

2015-03-12 Lucjan Noras ICztonek Zarzagdu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2015-03-12 ElZzbieta Kowalska IGtow

ny Ksiggowy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zatyczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Energoinstal, ktdrej jednostka dominujacy jest Energoinstal Spétka Akcyjna z siedziby w Katowicach, na kedre
sidada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktdre po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 295,315 tys. zfotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 styczaia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 16.5G6 tys. zlotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od I stycznia do 3t grudnia
2014 roku wylazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.393 tys. zlotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanic z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote 42,522 tys, ztotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obosiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednosthd dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitalowe)
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z duia 29 wizesnia 1994 rolu o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, 7 pb#niejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawy o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinil o zgodnofcl z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowoéci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sywiacje majatkows i finansown, jak tez wynik finansowy

grupy kapitatowe;,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiedi:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ knajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilifmy w taki sposdb, aby
uzgskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wytaienie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoscl badanie
obejmowato sprawdzenie poprawmoécl zastosowanych przez jednostke dominujacy oraz jednostki zalezne zasad
(politykd) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z keérych

wynikaja liczby 1 informacje zawane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows oceng

'y

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




Uwazamy, 7 badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil,

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspeleach:

a)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytvacji majatkowej 1 finansowej grupy kapitatowe]
na dzieh 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie 2 Migdzynarodowymi Standardami Raciuuﬂcowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoécl Finansowej oraz zwigzanymi 2 nimi interpretacjami ogloszonymi w fonmie
rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakiesie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci | wydanyeh na jej podstawie przepisow wylkonawczych,

jest zgodue z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 futego 2009 roku wsprawie informac)i
biezacych i okresowsch przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow
wznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 rolu poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi ma 1refé skonsolidowanego sprawozdania fimnsowego przepisami prawa

obqwi;)zujqcynﬁ grupe kapiratowa,

Sprawozdanie 7 dziatalnoéei grupy kapitatowe jest kompletne w rozumieniu att. 49 ust, 2 oraz an, 55 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pasistwem crtonkowskim (Dz. U.

2 2014 roku poz. 133), a zawatte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne,

Biegly rewident grupy,

kluczowy biegty rewident:

..... e N

Wojciech Berek
wpisany do rejestru bieghych reVvidentdsw pod nr 11540

Kamelaria Porad Finansove - Keggowydh
dr Piofr Rajek
Spdtha 3y ogranicipua odpewicazialuaiiin
0155 Katowice, ul. Kowdubtorste 33
Pocmict wpisony wa bivig pedmiotiiv uprewnionych do
Dadanta sprawoszlat finausomych pod ar 1695

Katowice, dnia 12 marca 2015 roku




RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

'GRUPY KAPITALOWE] ENERGOINSTAL
W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU




Raport ten powinien byé ¢zytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczicq wyZej wymienionego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANES GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Energoinstal Spétka Akcyjna zostata urworzona aktem notarialnym
z dnia 16 lipca 1991 rok.

Siedziba jednosthki dominujacej miesci sig w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdzienskiego nr 188D,
Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sydowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajosego Rejestiu
Sadowego pod numerem KRS 0000048929

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 271076705 oraz dziata pod
nurmerem identyfikacji podatkowej N1P 634-012-88-77.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdlek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotl.
W badanym oluesie jednostka dominujgea prowadzita dziatalnod¢ w zakresie produkcji, montazu i remontdw

kottowe ne.rgetyczn)th.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy jednostld dominujacej wynosit 1.800 tys. ziotych i dzielid sig

na 18,000,000 alji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu rolu obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zniany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace).

Na koniec roku obrotowego struldura stasnosci kapitaiu podstawowego jedtnostld dominujacej byta nastepujaca:

T Rhejomariats i Tiod posiadanyeh ki TIo posiadanyel 1 Wiitodé nominalna | Uclzial w lupiale |
i gloséw . posiadanyehakeji(zl) | podstawowym (%)

WAMSpzoo. | 111463200 11146320 0 U620 T 619
Javostaw Wiecek 7T T 9088090881 L 91088 BN
: ; : ! !
Michad Wigeek [ 909200 909000 909000 50 |
‘pozostali 5.034.099 ' 5.634.099"; 75034099 ¢ S 280
Razem 1 18000000 - 18.000.000 . 18000000~ 100,0 |

Kapitat whasny grupy kapitatowej na dziett bilansowy, . 31 grudnia 2014 roku wynosit 152.712 tys. zlotych
i w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt si¢ o kwotg 7.393 tys. ztotych.
Zgodnie ze statutem Spétld organami jednostki dominujace] s3: Walne Zgromadzenie Alcjonariuszy, Rada

Nadzoreza 1 Zarzad,

, N




W sldad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieft wydania opinil wehodzili

o Prezes Zarzydu - Pan Michat Wiecek,
¢ Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecelk,
o Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Noras,

W badanym okresie oraz po dniu bitansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sldadzie Zarzadu

jednosthi dominujacej.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied wydania opinii byt nastepujacy:

» Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stanistaw Wiecek,

+ Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Whadystaw Komarnicla,
o Sekietarz Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski,

¢ Czonek Rady Nadzorcze) - Pan Hemryk Kawalski,

o Czlonek Rady Nadzotczej - Pan Jan Pyka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sldtadzie Rady

Nadzorczej.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dziett 31 grudnia 2014 roku wsktad grupy knpitaiowej Energoinstal wehodzity nastepujace jednostki:
¢ jednostka dominujgca:
Energoinstal S.A. w Katowicach,

» jednostld zalezne:

- Energoinstal Sp. z 0.0, w Katowicach,

~  Instal Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Eniq { dawniej Instal-Cad) Sp. z 0.0. w Katowicach,

—~  ZECEnergoservice Sp. z 0.0, w Czechowicach - Dziedzicach,

- Przedsigbiorstwo Budowlano-Ustugowe ,,Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

- Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych ELGor Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

~  Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych Energorem Sp. z 0.0, w Gorzowie Wielkopolskim,

- Enipro Sp. z 0.0. w Gliwicach (dawniej BES Krafrwerksanlagen Sp. z 0.0),

- Enizo Sp. z 0.0. w Katowicach,
* jednostki zaleine nizszego szczebla:

- Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

- Galena Piast Sp. z 0.0. w Poznaniu.




W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zimiany w skiadzie grupy kapitatowej:

o  Energoinstal S.A. nabyt w spdtce stowmzyszone) BES Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0, {obecnie Enipro
Sp. z 0.0) dodatkowe 51,0% udziatéw, w wyniku czego objat kontrole nad spétka. Spotha zostata objeta
konsolidacja metody petna od dnia { kwietnia 2014 rolau '

o Namocyaleu notaralnego z dnia 20 listopada 2014 roku Energoinstal S.A. objat 51,9% udziatéw w kapitale
podstawowym nowoutworzonej spétki Enizo Sp. z 0.0. Rejestracja Spotki w KRS nastypita w dniu 16 lutego
2015 roku.

Ponadto ze wzgledu na rozwiniecie dziatalnosci od dnia 1 stycznia 2014 roku konsolidacjy metoda petna objero

Eniq Sp. 2 0.0.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] Energoinstal S.A. sporzadzone na dzien 3t grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Karowcach

i uzyskato opinie bez zastizezen.

Sprawozdanie finansowe jedunostki zalezne) Przedsigbiorstwo Budowlano- Ustugowe , Interbud-West” Sp. z 0.0,
wGorzowie Wielkopolskim sporzadzone na dziett 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez Kancelarig Porad

Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojel Sp. z 0.0. w Katowicach | uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleinej ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach - Dziedzicach
zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0, w Katowicach

i uzgskato opinie bez zasuzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Przedsicbiorstwo Robét Remomowych El-Gor Sp. z o..
w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych Energotem Sp. z 0.0, w Gorzowie
Wielkopolskim, Energoinstal Sp, z 0.0. w Katowicach, Eniq Sp. z 0.0, w Katowicach, Enipro Sp. z o.0.
w Katowicach spotzagdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaly objgte przegladem przeprowadzonym przez
Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialioscia z siedziba

w Katowicach.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wehodzaeych w skdad grupy kapitatowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2014 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Y




INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY :

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, kidry zakoriczyt sie w.dniu 31 grudnia
2013 rolu zostafo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym opinig bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za popizedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonaruszy w dniu 16 maja 2014 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY 1 KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawy przeprowadzenia badania jest wnowa zawarta pomigdzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétha z ograniczong odpowiedzialnosceiy z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej 33,
a Energoinstal Spotka Akcyna z siedziba w Katowicach, przy Alei RoZdzieriskiego 188D, w dniu 16 lipca 2014
roku,

Podmiot uprawniomy do badanta sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwata Rady Nadzorcze) jednostld
dominujace) z dnia 15 kwietnia 2014 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$ciy
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w tryble przewidzianym ustaws z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdan
fimnsowych oraz o nadzotze publicznym (Dz. U z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z péi.rﬁejszynﬁ zmianami}
1 zostata wpisana na liste podiniotdw uprawnionych do badania sprawozdad finansowych pod numerem 1695,
W mnieniu  podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Pana Wojciecha Berka wpisanego do rejestru biegiych
rewidentdw pod nr 11540,

Badanie przeprowadzono w marcu 2015 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
potwierdzajg, ze spetniajy warunla do wyraZzeria bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowe] okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

N



ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO 1 KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz keajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowy Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem, ¢zy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, kiory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku, we wszystlich istotnych aspeltach, jest
zgodne 7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityley) rachunkowosci wynikajaeymi 2 Miedzynarodowych
Standardéw Rachuntowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezoscl Finansowej oraz zwiazanych
7 nimi mterpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia
sytuacje majatkows i fimansows, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy dokumentacja
konsolidacyjha oraz ksiegi rachunkowe stanowisce podstawe jego sporzadzenia sg prawidiowe,

W badaniu poszczegdlnych pozyeji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych
zastosowali$mytesty i procedury whadciwe dla rewizji finansowej wznacznym stopniu przeprowadzane wsposob
wyrywkowy. Na podstawie wynikdw tych testdw 1 procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyuji,
Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniv do rozrachunkdw
i obcigzed o charakierze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapic roznice pomigdzy naszymi

ustaleniami, 2 wynilami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych,

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, Zarzad jednostld dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnosc
73 rzetelnosd 1 jasnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowankx zasadami (polityks) rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz oSwiadczyd, ze w trakele
badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystlde dane
finansowe, dolumentacje konsolidacyjna, ksigi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informucji 1 wyjasnient niezbednych dla celéw wydania opinit.

OtrzymaliSmy rowniez pisemne ofwiadezenie Zarzgdu jednostld dominnjacej podpisane przez wszystkich
cztonkdw (peinizeych funkcje na dzien 12 marca 2015 roku) o kompletnym ujgeiu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym
wszelkich istotnych zdarzed, ktore wystapity w olaesie pomiedzy dntem bilansowyn, a dniem ogenia

, )
o$wiadczenia,
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Komentarz
W badanym roku obrotowyin, podobnie jak w latach ubieglych, Grupa odnotowata zysk newto na prowadzonej
dziatalnodcl. Zysk wypracowany w 2014 roku wynidst 16.699 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 13,6%
w pordwnaniu do roku 2013, W stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosel sprzedazy zmniejszyty sig,
natomiast wskaznild rentowno$ci majatku oraz kapitatu whasnego ulegty zwigkszeniu,
Plynnos¢ finansowa Grupy kszeattowata sie na poziomie zblizonym do rola popizedniego - na dzien 31 grudnia
2014 roku wskaznik ptynnosci biezqce] wynibst L4,
W rolu 2014 kapitat obrotowy netto zwigkszyt sie 1 na dzied bilansowy wynosit 67.316 135, ztotyeh,
W roku obrotowym srednie cykle obrotu naleznoscl, zapaséw i zobowizai wlegly skréceniu.
Swoje zobowigzania Grupa reguluje przecietnie wokresie kedtszyn niz czas, wciggu krorego inkasuje naleznosei,
Na dzient 31 grudnia 2014 roku kapitaty whasne stanowity 51,7% catosci Zrddet finansowania Grupy, natomiast
w 48,3% Grupa finansowata swojy dziatalno$é z kapitatow obeych, Wskaznik pokrycia zobowigzan biezgeyeh

nieznacznie wzrdst w porédwnaniu do roku 2013 i na dzien bilansowy osiagnat poziom 21,5%.
p Y OSIggLigt p




1. CZESC $ZCZEGOLOWA
1, ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacia przyjetych zasad rachunkowoéci spetnia wymogi ait. 10

ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe).

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidiowa oraz
2godna z przepisami wyckinego na podstawie ustawy o rachunkowoscl rozporzadzenia Ministra Finansw z dnia
25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostld inne niz bank, zaldady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U
nr 169, poz. 1327).

Zasady wyceny altywds i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2014 roku
sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosei, Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczobci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a wzakresic nieusegulowanym wtych standardach - z ustawa o rachunkowosci i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagty w odniesieniu do roku

ublegtego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych : ZEC Energosetvice Sp. z 0.0, w Czechowicach - Dziedzicach,
Przedsiebiorstwo Budowlano-Ustugowe ,, Interbud- West” Sp. z 0.0, w Gorzowie Wielkopolskim, Galeria Piast
Sp. z 0.0. w Poznaniu, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych EL-Gor Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
Przedsichiostwo Robdt Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim, Energoinstal
Sp. z 0.0. w Katowicach, Eniq Sp. z 0.0. Katowicach oraz Enipro $p. z 0.0. w Gliwicach zostaly wjczone do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem metods konsolidacyi peine).

Pozostate spbild zalezne nie zostaty objete konsolidacjy metoda petng ze wegledu na nieistorny wplyw ich danych
finansowych na obraz Grupy Kapitatowej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty w tych

Spétlach zostaty ujete w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane adpisy aktualizujace 2 tytutu utraty wartosci.

Wytaczeniu podlega wartodé bilansowa inwestyeji jednostki dominujacej ovaz innych jednostek grupy kapiratowej
objetych konsolidacjy w jednostkach zaleznych z ta czescia kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, keora
odpowiada udziafowi jednostla dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej prrekazanej zaptaty dotyezacej udziatow nad wartoscia moliwych do
zidentyfilowania nabytych akrywdw i przejetych zobowiazaf ustalong na dzien objecia kontroli nad jednostkam

zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowd wartos¢ firmy.

a




Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat pedstawowy
jednostek zaleznych w czedci odpowiadajacej udzidtowt jedrostki dominujacej w kapitale podstawowym tych
jednostek jest kompensowany z wartoéciy godziwa przekazanej zaphaty dotyczacej udziatéw, na dzien objecia
kontroli w jednostkach zaleznych, Pozostaty cze$¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sig do
udziatéw niekontrolujacych. Do pozostatych sktadnikdw kapitatu whasnego jednosthi dominujacej dodaje sig
czedé odpowiednich sldadnilkdw kapitatu whasnego jednostek zaleznych, odpowiadajaca udziatowt jednostla
dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy,

Udziaty niekontrohyjace stanowiy udzialy w kapitale wAasnym jednostek zaleinych, ktdrxh nie mozna
przyporzadkowaé do jednostki dominujace] i innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacjs. Wartodé
poczatkowy tych udziatéw ustala sie w wysokoicl odpowindajacej in wartoei godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych alaywdw i przejetych zobowigzar, ustalonej na dzien objecia kontroli, Warto$¢ te
zwighsza sig fub zmuiejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci 1 zobowigzania wymagajace wylaczenia obejmuja wszellde vozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitatowej objetymi konsolidacg.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody 1 koszty dotyczace operacii dokenanych miedzy jednosthauni grupy
kapitatowej objetymi konsolidacja.

Z wartoscl shonsolidowanych aktywdw wylacza si¢ zyski | straty niezrealizowane przez grupe kapitatowy
powstale ma skutek dokonania sprzedagy skiadnikdéw majatkowych miedzy jednostlami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalesne jednostce dominujacej od jednostek zaleinych objetych konsolidacjy wytacza sie z jej
przychodbw finansowych, a wiaeza do kapitatu whasnego jednostld wyplacajacej dywidende.

Zysk lub strag na sprzedazy udziatdéw jednostld zaleznej stanowi dia grupy kapitatowej réinica migdzy
przychodem ze zbycia udziatdw tej jednostki, a odpowiadajaca im czglely akiywow netto jednostki zalezne)

ustalony ma dziedl zbycia, skorygowang o warto$é firmy dotyezaca zbytych udzialow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzied 31 grudnia 2014 roku wynosity 85.648 tys, zlotyeh i stanowity 29,0% akeywow
ogdtem. Na dzied bilansowy taczna warto$¢ brutto uzytkowanych Srodkéw urwatych wynosita 150.026 tys.
ztotych, a ich dotychezasowe wmorzenie wykazywato taczng warosé 64.271 tys. zotyeh, co oznacza, ze Srodki
trwate byly w 42,8% umorzone, Odpis aktualizujacy wartos¢ $rodkow trwatych wynosit na dziedt bilansowy
107 tys. ztotych, Gtéwnymi sktadnikami $rodkéw trwatych byty na ten deden budynki i budowle 6 wartoéci netco
58.696 tys. zhotych oraz wzadzenia techniczne i maszyny o tacznej wartosei netto 23.684 tys. ztotych,

W badanym rolas obrotowym nabyto $rodki trwate o facznej wartosci poczatkowej 6.099 tys, ztotyeh,
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Kréthkoterminowe naleznodcei i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzief 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug wigeznej kwocle 75,074 tys. ztotyeh stanowily
25,5% catosci akiywdw. ‘

Wartos¢ brutto przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw t ustug wynosita 8.357 tys. ztotyeh, z czego kewota
2515 tys. ztotyeh dotyezyta naleznosel preeterminowanych powyzej 1 roku. Na naleznosci przeterminowane
urworzone odpisy aktualizujace w kwocle 2.353 tys, ztotych,

Pozostate krotkoterminowe naleznoscl 1 rozliczenia migdzyokresowe wynosily 42.620 tys. ziorych i stanowity
£4,4% akrywow,

Do pozostatych naleznodci i rozliczen miedzyokresowsch zaliczono wszezegolnosci wycene dlugoterminowych

kontrakeow budowlanych w kwocie 25,136 tys, ziotych oraz przedptaty w wysokosel 7,764 tys. ztotych.

Kedtkoterminowe zohowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzieft bilansowy watoé zobowigzai krdtkoterminowych z tytutu dostaw i ustug stanowita 18,2% catodci
pasywdw i wynosita 53.786 tys. zlotych.

Pozostate krbtkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 65,671 tys, ztotych stanowity
22,2% pasywow. '

W pozycji pozostatych zobowigzah lkudtkoterminowych 1 rozliczen migdzyokresowych  wykazano
w szezegblnodci otrzymane przedptaty w wysokoéci 47.166 tys. zlotych oraz zobowigzania publiczno-prawme
w kwocie 9,020 tys. ztotyeh, '

Pruychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoscei operacyjnej

W roku 2014 Grupa osiagngta praychody ze sprzedazy w wysokosci 537.121 tys. zlotych, Preychodyte wzrosty
0 53,6% w poréwmaniu do roku ubiegtego. Jednoczeénie poniesiono koszty dziafalnosei operacyjnej wtgcznej
wysokosci 515,622 tys. zlorych, czyli 0 55,2% wyisze niz w roku poprzednim. Wzrost osiggnietych preychodow
zwigzany jest z rozwinieciem dziatalno$ci Grupy w segmencie obrotu energia elektryezna,

Na sprzedazy Grupa osiagneta zysk w wysokodel 21.499 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC 1  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajgeym z Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawezosci Finansowej ormz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie] oraz wynikaja z zapiséw ksigg
rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacjy i s3 zgodne z wielkociami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania, Nie stwierdziliSmy istotnych brakdw 1 nieprawidtowosct

w informacji dodatkowe] mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé skonsolidowanego sprawozdania

o

finansowego.




D

P N —

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym sa prawidtowe i kompletne
w rozumieniu  Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,  Migdzynarodowych — Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejsliej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 1 dokumentacji konsolidacyne;.

Sporzadzone pizez jednostle dominujacy skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieniginych jest
prawidtowe i kompletne w rozumieniu  Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawezosel Finansowej oraz zwizzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Kotmisji Europejslde] oraz powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniern z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym sprawozdaniem z cathowitych dochodéw oraz zapisami ksigg rachunkowych jednostki
dominujace} oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja, Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowodci

w sporzadzeniu tego sprawozdania,

Sprawozdanie z dziafalnosct grupy kapitalowej jest kompletne w rozumientu art. 49 ust, 2 oraz art, 55 ust, 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacjt biezgeych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkéw
wznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz, U z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s2 z nim zgodue.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieih

31 grudnia 2014 roku i za okres kofczacy sig tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen,

Biegty rewident grupy, |
kluczowy biegty rewident: ! & :

Wojciech Berel
wpisany do rejestru bieglych re%v\identéw pod nr 11540

Kancefaria Porad Finansowe - Keggomye)
dr Pioir Rojeke
Spitka 5 ggranicsong odpoiicdigalnosiaq
d0-155 Katowiva, il Kondukforiba 33
Poddnrint wpivany na #5k poduloidw sprawnionysh do
beddaniar sprenvosgded fruansmwych pod ar 1695

Katowice, dnia 12 marca 2015 rolwt
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L. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o Grupie Kapitalowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest spotka akcyjna ENERGOINSTAL =z siedziba
w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego 188 d.

Podmiot dominujacy jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie postanowienia
z dnia 28 wrzesnia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA. VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

ENEROINSTAL S.A. zostat utworzony w roku 1949. W dniu 16 lipca 1991 roku przeksztatcony z przedsigbiorstwa panstwowego —
Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych , INSTAL” w Katowicach w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa — INSTAL
Spoltka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawta Blaszczaka prowadzacego Indywidualng Kancelari¢ Notarialng
nr 18 w Warszawie przy ul. Dugiej 29, Rep. Nr 5975/01).

Nastepnie spotka zostala zarejestrowana w rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

W celu identyfikacji spotka dominujaca posiada nadane jej nastepujace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271076705

Zaréwno Jednostka dominujaca, jak i spotki zalezne zostaly utworzone i dzialaja na podstawie przepisow prawa polskiego,
a ich czas dzialania jest nieoznaczony.

Dane kontaktowe spotki dominujace;j:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gltoéwny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektroniczne;j: energoinstal@energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Glownym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jego siedziba.
Spotka dominujaca posiada oddziaty samobilansujace si¢ 1 podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych
w Niemczech i Holandii.

Firmy Oddziahu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909V A Capelle aan den [Jssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalnosci Spotki Akeyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ul. Swierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powstancéw

42-480 Poreba, ul. Zaktadowa 2

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujace;j:

Podstawowy zakres dzialalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) 2530Z — produkcja wytwornic pary z
wylaczeniem kotldw do centralnego ogrzewania goraca wodg oraz (EKD) 2830 — Produkcja generatorow pary, z wyjatkiem bojlerow
do centralnego ogrzewania goraca woda.

ENERGOINSTAL S.A. dostarcza kompleksowe rozwigzania w zakresie wytwarzania i montazu kottow wodnych
i parowych, konstrukcji stalowych, rurociggdw technologicznych, palnikdw gazowo-olejowych, rur ozebrowanych, zbiornikdéw
ci$nieniowych, nietypowych urzadzen przemystowych i energetycznych oraz kanaldéw powietrza 1  spalin,
a gtownymi odbiorcami tych ustug sa zaklady przemystowe, petrochemiczne, motoryzacyjne, hutnicze oraz spozywcze. Ponadto
Spotka realizuje projekty zwiazane z ochrong srodowiska oraz instalacjami dla budynkow uzytecznosci publiczne;j.

Sktad osobowy Zarzadu Spoétki Akcyjnej ENERGOINSTAL

Prezes Zarzadu — Michat Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek,
Czlonek Zarzadu — Lucjan Noras.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki:

Stanistaw Wigcek - Przewodniczacy Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jan Pyka- Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Zgodnie z definicja grupy kapitatowej podanej w MSSF 10 w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku
wchodzity:
jednostka dominujaca:

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalezne:

Energoinstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

Instal Finanse Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,

Interbud Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach ( w dniu 30.08.2013 roku nastapilo przejecie
Spofki Instal ,,Bielsko” Sp. z 0.0. przez ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.),

Przedsigbiorstwo Budowlano — Uslugowe INTERBUD-WEST Sp. z o.0. z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim,
Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. z siedzibag w Gorzowie Wielkopolskim,

Przedsigbiorstwo Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim,

GALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu,

Eniq Sp. z o.0. z siedzibag w Katowicach (w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spoitki oraz jej nazwe z
Instal — Cad Sp. z 0.0. na Eniq Sp. z 0.0. W dniu 06.08.2013 NZWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu o 4.000.000 zt.
W podwyzszonym kapitale Energoinstal S.A. objat 3800 udzialow o Iacznej wartosci nominalnej 1.900.000 zt uzyskujac tym
samym 48,28% udzialéw w Spolce). Z uwagi na rozwinigcie dziatalnosci spotka zostala objeta konsolidacjg od 01.01.2014 r.
Enipro Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach (w dniu 03.06.2014 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spotki oraz jej nazwe z
BES — Kraftwerksanlagen Sp. z o. 0. na Enipro Sp. z 0.0. W dniu 25.04.2014 r. Energoinstal S.A. objat 5700 udziatéw
uzyskujac tym samym 92,54 % udzialéw w Spolce. Z uwagi na rozwinigcie dziatalnosci Spotka zostata objeta konsolidacja od
01.04.2014 .

Zmiana definicji kontroli nie miata wptywu na sktad Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A.

Z uwagi na fakt sprzedazy przez ENERGOINSTAL S.A. 100 % udziatéw spotki Interbud Development Sp. z o. o. firmie
INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. oraz nabycia 100 % udziatéw przez INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. w Galerii Piast Sp. z 0.0. w
ramach Grupy ENERGOINSTAL S.A., zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2014 roku funkcjonuje grupa kapitatlowa nizszego
szczebla. Z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych spoitki Interbud Development Sp. z 0.0. skonsolidowane dane Grupy nizszego
szczebla obejmujag INTERBUD - WEST Sp. z o.0. oraz Galeri¢ Piast Sp. z 0.0. Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metoda
petna.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.:

ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL Sp. z o.0. INSTAL FINANSE Sp. z o0.0.
100% 100%
BO
< [ L]
ENERGOINSTAL SR 2 0.0, M/S’”, FINANSE
ZEC ENERGOSERVICE Przedsi¢biorstwo Robot
=5 Remontowych ENERGOREM
Sp. z 0.0. * 100%zcenercossmic AR
{ot
Sp.z0.0.66%  ENERGOREM
Przedsi¢biorstwo Robot Przedsi¢biorstwo Budowlano—
Remontowych EL - GOR Ustugowe INTERBUD -
WEST Sp. z 0.0. 66,76%
Sp. z 0.0. 100% £z - Gor o

I 1
INTERBUD GALERIA PIAST
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. **
Sp.zo.0. **
66,76 % 66,76 %
ENIQ Sp. z o0.0. ENIPRO Sp. z 0.0. (BES -
(INSTAL CAD SP. z 0.0.) Kraftwerksanlagen Sp. z o. 0.)
48,28%*** 92,54%****

=NIQ =NIPRO

GRUPA ENERGOINSTAL S A

* w dniu 30.08.2013 roku nastapito przejecie spoiki Instal ,,Bielsko” Spotka z o.0. przez ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0.

** udziat Grupy Kapitatlowej Energoinstal S.A. posrednio w kapitatach spotek Interbud Development Sp. z 0.0. oraz Galeria Piast Sp.
z 0.0. wynosi 66,76 % (bezposredni udzial Przedsigbiorstwa Budowlano — Uslugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. w
powyzszych spotkach wynosi 100%).

*** w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spotki oraz jej nazwe z Instal — Cad Sp. z 0.0. na Eniq Sp. z 0.0. W
dniu 06.08.2013 NZWZ podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu o 4.000.000 zt. W podwyzszonym kapitale Energoinstal S.A.
objat 3800 udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej 1.900.000 zt uzyskujac tym samym 48,28% udzialdéw w Spoélce. Z uwagi na
rozwinigcie dziatalnosci Spotka zostata objeta konsolidacjg od 01.01.2014 .

*¥**% w dniu 03.06.2014 roku zmieniono nazwe spotki z BES — Kraftwerksanlagen Sp. z o. 0. na Enipro Sp. z 0.0. W dniu
25.04.2014 r. Energoinstal S.A. objat 5700 udziatéw uzyskujac tym samym 92,54 % udzialéw w Spolce. Z uwagi na rozwinigcie
dziatalnosci Spotka zostata objeta konsolidacja od 01.04.2014 1.

W dniu 26.11.2014 r. Energoinstal S.A. objat udziaty w spodtce Enizo Sp z o0.0. z siedzibg w Katowicach, natomiast z dniem
16.02.2015 r. spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym. Spotka rozpocznie dziatalnosci w roku 2015.
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Wykaz jednostek zaleznych i wspoélzaleznych ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2014 roku

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

Energoinstal Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

prawnej)
b) siedziba Katowice, Al. Rozdzienskiego 188 D

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
c) sad rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS00001951149

d) przedmiot dziatalnosci

Dzialalno$¢ zwigzana z rekrutacja, udostgpnianiem pracownikow

e) charakter dominacji

spotka zalezna

zgromadzeniu

f) zastosowana metoda konsolidacji pelna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej 11 grudnia 1998 rok
wywierany jest znaczacy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie glosow na walnym 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Instal Finanse Sp. z 0.0.

b) siedziba

Katowice, ul. Rozdzienskiego 188 D

c) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000129650

d) przedmiot dziatalnos$ci

Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa, pozostate formy udzielania kredytow, za
wyjatkiem czynno$ci zastrzezonych dla bankéw

¢) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

g) data objecia kontroli / data od ktdrej

zgromadzeniu

. . 19 marca 2003 roku
wywierany jest znaczacy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
1) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 100%
0

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Eniq Sp. z 0.0. (Instal - Cad Sp. zo0.0.)

b) siedziba Katowice, ul. Rozdzienskiego 190 B
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
¢) sad rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS0000134655

d) przedmiot dziatalnosci

Obrot energia elektryczng oraz innymi paliwami

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaczacy wptyw

4 lipca 2002 rok

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

48,28%

i) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

48,28%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Interbud Development Sp. z o. o.

b) siedziba

Gorzdw Wielkopolski, ul. Kosynierdw Gdynskich 51

¢) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000297680

d) przedmiot dziatalnosci

Prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w zakresie zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomosci na wlasny rachunek, wynajmu nieruchomosci na wtasny
rachunek, posrednictwa w obrocie wierzytelnosciami oraz zarzadzania
nieruchomo$ciami na zlecenie.

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

g) data objecia kontroli / data od ktorej

zgromadzeniu

. . 4 marca 2004 roku
wywierany jest znaczacy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 66,76%
1) udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym 66.76%
R 0

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0
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b) siedziba Czechowice - Dziedzice, ul. E. Orzeszkowej 3
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
c) sad rejestrowy Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS0000038971

d) przedmiot dziatalnosci

Produkcja, montaz i remonty kottdéw wodnych i parowych, urzadzen
dzwigowych, statych zbiornikow cisnieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikdéw ciepta, rurociggéw technologicznych,
uzdatnianie wody i1 oczyszczanie $ciekow.

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda pelna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej
wywierany jest znaczacy wpltyw

17 czerwca 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

100 %

1) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

100 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. z o.0.

b) siedziba

Gorzow Wielkopolski, ul. Kosynieréw Gdynskich 51

¢) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000152748

d) przedmiot dziatalnos$ci

Rozbiorka i burzenie obicktéw budowlanych, wykonywanie wykopow i wiercen
geologiczno-inzynierskich, wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie:
wznoszenia budynkow, obiektow mostowych, liniowych, gérniczych
i produkeyjnych, inzynierskich, budowy drég kotowych i szynowych, obiektow
sportowych, portéw morskich, wykonywanie instalacji budowlanych i robot
wykonczeniowych, pozostata sprzedaz detaliczna, wynajem nieruchomosci na
wiasny rachunek, projektowanie budowlane, urbanistyczne i technologiczne.

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej
wywierany jest znaczacy wptyw

21 sierpnia 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

66,76%

1) udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

66,76%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ENIPRO Sp. z 0. 0. (BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0. )*

b) siedziba

Gliwice, ul. Wyczoétkowskiego 23

¢) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000314299

d) przedmiot dziatalnosci

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku, introligatorstwo i
podobne ustugi, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w
zakresie informatyki

¢) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej
wywierany jest znaczacy wplyw

29 sierpnia 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

92,54 %

1) udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

92,54 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych EL - GOR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

b) siedziba

66-400 Gorzoéw Wielkopolski ul. Energetykow 6

¢) sad rejestrowy

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 153436

d) przedmiot dziatalnosci

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych; roboty zwigzane z budowa
rurociggoéw przesytowych i sieci rozdzielczych; roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych; produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych; wykonywanie instalacji elektrycznych; produkcja
instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

¢) charakter dominacji

Spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

Pelna
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g) data objecia kontroli / data od ktdrej

. . 01.04.2010
wywierany jest znaczacy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
i) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym o
; 100 %
zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych ENERGOREM Spotka z ograniczona
prawnej) odpowiedzialno$cia
b) siedziba 66-400 Gorzoéw Wielkopolski ul. Energetykow 6

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 180907
Remonty obiektow i urzadzen energetycznych takich jak: kotty pylowe,
rusztowe, gazowe, wodne parowe, turbiny i wymienniki; wykonawstwo weztow i
sieci cieplnych, kottowni lokalnych; remonty pomp i armatury; remonty i
wywazanie dynamiczne wentylatoréw; wykonawstwo i montaz konstrukeji
stalowych i rurociagdw; wykonawstwo prac izolacyjnych; przygotowanie
urzadzen ci$nieniowych do odbioru przez UDT; wykonawstwo prac
remontowych i konserwacyjnych wszystkich urzadzen i obiektow
Elektrocieptowni ,,Gorzow” SA, w tym bloku gazowo-parowego

¢) sad rejestrowy

d) przedmiot dziatalnosci

e) charakter dominacji Spotka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji Pelna
2) da.ta ob]c;.cla kontroli / data od ktdrej 01.04.2010
wywierany jest znaczacy wptyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 66%
1) udziat w ogdlnej liczbie glosdw na walnym 66 %
zgromadzeniu ’
;1 ;;flz;l et e s Ol e g GALERIA PIAST Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
b) siedziba 61-763 Poznan, ul. Wroniecka 21/3
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
¢) sad rejestrowy Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego nr KRS 0000273695
Realizacja projektow budowlanych zwigzana ze wznoszeniem budynkow oraz
wynajem, zarzadzanie i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

d) przedmiot dziatalnosci

e) charakter dominacji Spoétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji Pelna

g) da_ta ob]¢§1a kontroli / data od ktdrej 03.04.2012
wywierany jest znaczacy wplyw

h) procent posiadanego kapitalu zaktadowego 66,76%

i) udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym 66.76 %
zgromadzeniu P

* w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spotki oraz jej nazwe z Instal — Cad Sp. z 0.0. na Eniq Sp. z 0.0. W dniu
06.08.2013 NZWZ podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu o 4.000.000 zt. W podwyzszonym kapitale Energoinstal S.A. objat
3800 udzialéow o tacznej wartosci nominalnej 1.900.000 zt uzyskujac tym samym 48,28% udzialdow w Spotce. Z uwagi na
rozwinigcie dziatalnosci Spotka zostata objeta konsolidacja od 01.01.2014 r.

** w dniu 03.06.2014 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spotki oraz jej nazwe z BES — Kraftwerksanlagen Sp. z o. 0. na Enipro
Sp. z 0.0. W dniu 25.04.2014 r. Energoinstal S.A. objat 5700 udziatéw uzyskujac tym samym 92,54 % udziatéw w Spodtce. Z uwagi
na rozwinigcie dziatalnosci Spotka zostata objeta konsolidacja od 01.04.2014 r.

2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres dwunastu miesiecy od 01 stycznia do 31 grudnia
2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Natomiast sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitatowe;j
ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesigey od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowos$ci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przestrzegano tych samych zasad ( polityki ) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu. Sprawozdanie finansowe spdtki dominujacej i porownywalne dane finansowe zawieraja dane
taczne sprawozdan finansowych obejmujacych dziatalnos¢ realizowang w Polsce oraz oddziatdw w Niemczech i w Holandii,
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica sporzadzane sa w
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaja przeliczeniu na walut¢ polska po obowigzujacym na dzien
konczacy okres sprawozdawczy srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowigcym $rednia arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ustalonych dla
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danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate na skutek tych przeliczen roznice wykazywane sa w facznym sprawozdaniu
finansowym Spétki dominujacej, w pozycji "Roéznice kursowe z przeliczenia", jako sktadnik pozostatych kapitalow rezerwowych.
Na podstawie ogdlnych zasad MSR, w zakresie istotnosci, konsolidacja nie zostaty obj¢te nastgpujace spotki: Interbud Development
Sp. z 0. 0. oraz Instal Finanse Sp. z o.0.

Dla celow niniejszego raportu okresowego sprawozdania jednostek zaleznych zostaly przeksztalcone do zasad zgodnych
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wigksza doktadnoscia. Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty oraz czgsci
srodkow trwatych, dla ktorych jako zaktadany koszt przyjeto wartosé godziwa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2014 sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok 2013.

Za okres poréwnywalny do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem, to jest okres od 01.01.2013 do 31.12.2013, bylo
sporzadzane i publikowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 01
stycznia do 31 grudnia 2014 roku, jak réwniez dane porownywalne za okres 01.01.2013r. — 31.12.2013r. zostaly sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje , ktore weszty w zycie w biezacym okresie:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej — w UE najpo6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub pdzniej),

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — w UE najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych” (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe” (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),
Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, Jednostki inwestycyjne” (maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 39 ,,Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen” wydane w dniu 27 czerwca
2013 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

Zmiany w MSR 36 ,,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane 29 maja 2013 roku (maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Przyjecie powyzszych standardow nie spowodowato znaczacych zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci Spétki. Zmiany te nie
miaty réwniez istotnego wptywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub pozniej) — w UE najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
lutego 2015 roku lub pdzniej),

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub pozniej) — w UE najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2015 roku lub p6zniej),

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze: Programy okreslonych $wiadczeh: Skiadki pracownicze” (maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub pdzniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2015 roku lub pdzniej),
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Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty publiczne”, opublikowana dnia 20 maja 2013 roku (majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — w UE majaca zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub pézniej).

Zarzad Spoiki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji miato znaczacy wplyw na stosowane przez
Spolke zasady (polityke) rachunkowosci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore nie zostaty zatwierdzone przez UE do stosowania:

MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2018 roku lub p6zniej),

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

MSSF 15 ,,Przychody z tytulu umow z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej),

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne. Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci” wydane w dniu 6 maja
2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ,, Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;
wydane w dniu 12 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” 1 MSR 41 ,,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca 2014 roku
(maja zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach™: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspdlnym przedsigwzigciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostal wstepnie odroczony, i do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji odnosnie terminéw, w ktorych beda przeprowadzone poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian),

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku (maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,.Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych
Jednostkach” 1 MSR 28 ,.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” Jednostki inwestycyjne:
Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j).

Podstawowe informacje finansowe powyzszych spdtek w tysigcach ztotych:

Interbud Development Sp. z o. o. 31.12.2014 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi - -
Przychody finansowe - -
Wynik brutto - -
Wynik netto - -
Suma aktywow 29 44
Kapitat wiasny 27 28
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 16
Instal Finanse Sp. z o.0. 31.12.2014 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi 908 913
Przychody finansowe - -
Wynik brutto 33 82
Wynik netto 16 66
Suma aktywow 911 906
Kapitat wlasny 314 298
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 597 608

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. obejmuje sprawozdanie finansowe
spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.
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. Udzial w kapitale podstawowym (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2014 31.12.2013
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100% 100%
Instal Finanse Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100%
ENIQ Sp. zo.0. * KATOWICE 48,28% 48,28%
CZECHOWICE-

kk 0, 0,
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 100% 100%
ENIPRO Sp. z 0.0. ( do 03.06.2014 BES o o
KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0.) ¥** GLIWICE 92,54% 49%
Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW o o
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 66,76%
Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych EL-GOR Sp. GORZOW o o
Z0.0. WIELKOPOLSKI 100% 100%
Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych GORZOW 66% 66%
ENERGOREM Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI ’ ’

* Eniq Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach; w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spolki oraz jej nazwe z Instal
— Cad Sp. z o0.0. na Eniq Sp. z 0.0. W dniu 06.08.2013 NZWZ podj¢to uchwale o podwyzszeniu kapitalu o 4.000.000 zt. W
podwyzszonym kapitale Energoinstal SA objat 3800 udziatlow o tacznej wartosci nominalnej 1.900.000 zt uzyskujac tym samym
48,28% udziatéw w Spotce. Z uwagi na rozwinigcie dzialalnosci Spotka zostata objeta konsolidacja od 01.01.2014 r.

** Instal ,,Bielsko” Spotka z 0.0. : w dniu 30.08.2013 roku nastapito przejecie Spoiki Instal ,,Bielsko” Sp. z 0.0. przez ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z o.0.

***Enipro Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach; w dniu 03.06.2014 roku zmieniono przedmiot dziatalno$ci Spotki oraz jej nazwe z BES
— Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0. na Enipro Sp. z 0.0. W dniu 25.04.2014 r. Energoinstal S.A. objat 5700 udzialow uzyskujac tym
samym 92,54 % udzialow w Spodtce. Z uwagi na rozwini¢cie dziatalnosci Spétka zostata objeta konsolidacjg od 01.04.2014 r.

Zalozenie kontynuacji dzialalnoS$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostek Grupy w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A. oraz przez pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Il. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Zasady konsolidacji

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. uznaje jednostke
w odniesieniu do ktérej ENERGOINSTAL S.A. ma zdolnos$¢ kierowania jej polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania
korzysci z jej dziatalnosci. Wiaze si¢ to z posiadaniem wigkszosci ogdlnej liczby glosdéw w organach stanowiacych tej jednostki.
Przy dokonywaniu oceny, czy ENERGOINSTAL S.A. kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie oraz wptyw potencjalnych
praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez jednostke dominujaca rozlicza si¢ metoda nabycia.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, odpowiednio z kapitalem wlasnym
jednostki zaleznej. Nadwyzke warto$ci bilansowej inwestycji nad wartoscia godziwa udzialu ENERGOINSTAL S.A. w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomig¢dzy spotkami Grupy,
podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja roéwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udzialy w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do osoéb lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje si¢
w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w
ramach kapitatu wlasnego jako ,.Kapitaty przypadajace na udzialy niekontrolujace”.

Udziaty niekontrolujace stanowig t¢ cze¢s¢ zysku i straty oraz wynikow netto uzyskanych z dziatalnosci oraz aktywow netto jednostki
zaleznej, ktdre mozna przyporzadkowaé do udziatdéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do
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jednostki dominujacej. Warto$¢ poczatkowa tych kapitatéw ustala si¢ w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow
netto, ustalonej na dzien wymiany.

Wartos¢ t¢ zwigksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub
jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Jezeli straty
jednostek zaleznych przypadajace na kapitaly przypadajace na udzialy niekontrolujace przekraczaja kwoty gwarantujace ich
pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy kapitatowe;.

2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. wycenia si¢

w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalne;.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w ztotych polskich (PLN), ktére stanowia walute

funkcjonalna i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej] ENERGOINSTAL S.A.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pieni¢znych wyrazone w walutach obcych ujmuje sie jako zyski i straty, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym,

gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez

zyski i straty, ujmuje si¢ jako element zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak

instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w kapitale z wyceny w

wartosci godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i1 finansowa jednostki dzialajacej za granica (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostki dziatajacej za granica w

sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastepujacych procedur:

e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j (tj. z uwzglgednieniem danych porownywalnych)
przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dzien konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych) przelicza
si¢ po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji;

e wszystkie powstate rdznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychoddw i kosztoéw stosuje si¢ sredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na

poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatow.

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzaja wykorzystywac
w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Naktady na $rodki trwale obejmuja poniesione naktady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg migdzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodne;j,
. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome srodki trwate.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwale wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja $rodkow trwalych odbywa sic wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki
trwale, z wyjatkiem gruntdw sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego miesigca, w ktorym nastgpito przekazanie srodka
trwatego do uzytkowania.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych srodkéw trwalych sa nastepujace:

* budynki i budowle od 5 do 67 lat
* maszyny i urzadzenia od 3 do 25 lat
* $rodki transportu od 3 do 10 lat
* pozostate srodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwafe o wartosci réwnej lub nizszej od  3.500,00 zt traktowane sa jak maltocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Na dzien przejs$cia na MSR dla srodkdw trwatych zakupionych przed 1997r. w warunkach hiperinflacji jako zaktadany koszt przyjeto
ich warto$¢ godziwa.
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4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty i budynki, ktére Grupa traktuje jako zrédlo przychoddw z czynszu lub utrzymuje si¢
je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest
wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardéw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona
na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki. Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest poczatkowo wyceniona wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Jako zasadg rachunkowos$ci wybrano model wyceny
wedlug ceny nabycia. Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest usuwana z ksiag (wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbycia.
Wszelkie zyski i straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiggowania.

5. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktéore w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.
Okres uzytkowania dla sktadnikdw wartosci niematerialnych wynosi 2 i 5 lat. Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci
niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

6. Warto$¢ firmy i ujemna warto$é firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciag godziwa udziatu jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL
S.A. w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejgcia. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartosciach niematerialnych.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke¢ wartosci godziwej udziatu jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia nad kosztem przejgcia jednostek
zaleznych. Ujemna wartos$¢ firmy podlega odpisaniu w zyski i straty w okresie, w ktérym powstata.

7. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja w catosci:

. udziaty w jednostkach powigzanych i pozostatych,
. inwestycje w jednostkach stowarzyszonych,

. lokaty,

. udzielone pozyczki dlugoterminowe.

Udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitatowa nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego. Udziaty w jednostkach powigzanych i pozostatych wycenia si¢
po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej tych aktywow, a posiadaja ustalony
termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja
ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia. Lokaty wyceniane s3 w wartosci nominalne;j.

8. Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatdéw lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, poiprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena materiatdw i towardw
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia si¢ po koszcie wytworzenia,
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych
odnoszone sa pozostate koszty, a ich odwrdcenia odnoszone sa w pozostate przychody.

9. NaleznoSci i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznos$ci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych termindw ptatnosci, uznanych

w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$¢ nominalng powstata w dniu
rozpoznania przychodu.
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W przypadku sprzedazy na warunkach ptatnosci wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy
procentowej. Réznica miedzy kwota nominalng zaplaty a kwota uzyskana jako przychdd jest uymowana jako przychody z odsetek.
Na zakonczenie okresu sprawozdawczego naleznosci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Warto$¢
naleznosci aktualizuje sig¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodow.
Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki stanowiace koszty przysztych okresow oraz przyszie naleznosci z
wyceny umow dlugoterminowych na dzien bilansowy.

10. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmuja:

. pozyczki,

. walutowe kontrakty terminowe.

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore
nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. wydaje srodki pienigzne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej jako zyski 1 straty.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesi¢cy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesi¢cy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedlug wartosci nominalnych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,,Transakcje w walutach obcych”.

12. Kapital wlasny

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. stanowia:

a) kapital akcyjny jednostki dominujace;j,

b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

¢) pozostate kapitaty, na ktore sktadaja si¢ kapitaly rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sie:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

13. Kapital przypadajacy na udzialy niekontrolujace

Na dzien 31.12.2014 roku wystepuja kapitaty przypadajace na udziaty nickontrolujagce z uwagi na fakt objecia do 31.12.2014r.,
66,76% wartosci udzialdéw Przedsi¢biorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD — WEST Sp. z o0.0., 66% Przedsigbiorstwa
Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z o0.0. oraz 66,76% udzialow Galerii Piast Sp. z 0.0. oraz objecia konsolidacja spotek:
ENIQ Sp. z 0.0. (48,28 % udziatéw ) od dnia 01.01.2014 r. oraz ENIPRO Sp. z 0.0. (92,54 % udzialéw ) od dnia 01.04.2014 r.

14. Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe obejmuja:
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i ujmowane sg zgodnie z zapisami umowy leasingu w wartos$ci biezacej minimalnych
opfat.

15. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy Kapitatowe;.

Zobowigzania ujmowane s3 pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych termindéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$¢ nominalng
powstala w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia si¢ w wartosci
zamortyzowanego kosztu.
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Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow. Do pozycji tych zalicza si¢ zobowiazania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktoére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytulu premii i wynagrodzenia.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.

16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitalowej cigzy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

17. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy Kapitalowej i sa wyceniane
w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Platnosci
leasingowe sa dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes$¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscig stata. Koszty finansowe sa odnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sg w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

18. Utrata wartoSci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spotki Grupy Kapitatlowej dokonuja przegladu wartosci bilansowej sktadnikow
majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowsa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow, wartos$¢ ksiegowa jest pomniejszona do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktorym ustaly
przestanki powodujace utrate wartosci.

19. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sa jako zyski lub straty w pozycji kosztow lub przychoddéw
finansowych, jako ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter =~ wbudowanego  instrumentu  oraz  ryzyka z nim  zwigzane nie sg  S$cisle  powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie s3 wyceniane wedtug wartosci
godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane jako zyski lub straty.

20. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywow i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Stopien realizacji transakcji dotyczacych swiadczenia ustug jest ustalany przez Grupe ENERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztow transakcji poniesionych na dany dzien w ogdéle szacowanych kosztéw transakcji.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej.
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21. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania
zewngtrznego mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie badz wytworzeniu sktadnika aktywow, aktywuje si¢ je jako
cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23.

22. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prezentuje informacje dotyczace segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segmenty operacyjne
zostaly zidentyfikowane w oparciu o wewnetrzne raporty, ktore sa przedmiotem regularnego przegladu dokonywanego przez Zarzad
spotki w celu alokacji zasobow do danego segmentu i oceny jego wynikow. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wyrdznia trzy
podstawowe segmenty: dostawy wyrobow, ushugi montazowe w Polsce i w innych panstwach, ustugi budowlane jak réwniez
segment pozostaty obejmujacy prowadzong na niewielka skalg¢ sprzedaz materiatldw, dzierzawy i inne drobne ustugi.

Segment ,dostawy” zajmuje si¢ wytwarzaniem i dostawa urzadzen kottowych, maszyn i aparatury elektrycznej, $cian
membranowych, rurociaggéw, konstrukeji stalowych, rur ozebrowanych, ekonomizeréow, przegrzewaczy, parownikow, walczakow,
palnikéw, bandazy, komindw, lejkow i zbiornikow, silnikow spalinowych, stacji transformatorowych, agregatow pompowych oraz
skrzynek, obudow i wspornikow, suwnic oraz innych zaréwno dla odbiorcéw zagranicznych jak i krajowych.

Segment ,,montaz” zajmuja si¢ gtéwnie montazem kotlow oraz czgsci cisnieniowych kotla, montazem palnikow, montazem
konstrukeji, kanatow, remontem kottéw oraz jego czesci, montazem kotlowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolacji, remontem
instalacji grzewczych oraz pary za granica oraz w kraju.

Segment ,,ushugi budowlane” zajmuje si¢ gldwnie wykonywaniem robot ogdlnobudowlanych na terenie kraju w zakresie: wznoszenia
budynkoéw, obiektow mostowych, liniowych, gorniczych i produkcyjnych, inzynierskich, budowy drog kotowych i szynowych,
obiektow sportowych, portow morskich, wykonywaniem instalacji budowlanych i robdt wykonczeniowych oraz projektowaniem
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Segment ,,pozostale” obejmuje prowadzona na niewielka skale sprzedaz materialow, dzierzawy i inne drobne ustugi dla odbiorcow
krajowych.

Przychody segmentéw sa przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, jak réwniez z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktore dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktore wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostate przychody i koszty zostaty w oparciu o racjonalne przestanki przypisane do
danych segmentdw, pozycje przy ktorych nie bylo mozliwe takie zakwalifikowanie zostaly ujete w uzgodnieniach.

Zasady rachunkowosci segmentu sa zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére odnosza si¢ konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej
segmentow.

23. Umowy o budowe

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dtugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztow umowy poniesionych z
tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tgcznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody z
tytutu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje si¢ wytacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych , dla celow niniejszego sprawozdania, uj¢to kontrakty o wartosci
powyzej 100 tys. ztotych.

24. Dotacje

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopien pewnosci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane sg te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktdre staja si¢ nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane sa jako przychod
w okresie, w ktorym staty si¢ nalezne i wykazywane sg w pozostalych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sg w sposob systematyczny, jako pozostaty przychdd w poszczegélnych okresach, aby
zapewni¢ ich wspdtmiernosé z ponoszonymi kosztami, ktore dotacje maja w zamierzeniu kompensowac

25. Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowanego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztoéw niestanowiacych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu
oroznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywoéw, a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest uyjmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obciazenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepisow prawa niemieckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

26. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug
$redniego kursu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2014 roku, w wysokosci 4,2623 zt ogloszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszczegolne pozycje zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienigznych dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 roku przeliczono na euro wedlug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objetego raportem rocznym w wysokosci 4,1893 zb. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji
finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono na euro wedhug $redniego kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia
2013 roku, w wys. 4,1472 z}. ogloszonego przez Narodowy Bank Polski. Poszczegolne pozycje zyskoéw lub strat oraz sprawozdania z
przeplywow pieni¢znych dotyczace porownywalnych danych finansowych za okres 12 miesi¢ecy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku
przeliczono na euro wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objgtego raportem rocznym w wys. 4,2110 zt.

Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014:

- najnizszy kurs euro wynidst 4,0998; najwyzszy 4,3138.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z
przeptywow pienigznych z skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych przeliczone na
euro zostaty zamieszczone w punkcie 111 sprawozdania.

27. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni
z danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw i sprawozdaniu z przeptywow pienigznych za okres 01.01.2014 r. —
31.12.2014 r. sa porownywalne z okresem 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r., natomiast dane liczbowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym na 31.12.2014 r. sg porownywalne ze stanem na 31.12.2013 r.

28. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdan, gdyz opinie bieglych nie zawieraly zastrzezen skutkujacych zmianami sprawozdan
finansowych.
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lll. WYBRANE DANE FINANSOWE

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. zlotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 537121 349 674 128 213 83 038
towaréw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21511 16 670 5135 3959
III. Zysk (strata) brutto 20610 18312 4920 4349
IV. Zysk (strata) netto 16 699 14 696 3986 3490
V. Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci (23 550) 100 444 5 621) 23 853
operacyjnej
YI. Przepl_yw_y pieni¢zne netto z dziatalno$ci (4851) (6 053) (1158) (1437)
inwestycyjnej
VIL Przep_lywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci (14 121) (14 429) (3371) (3 427)
finansowej
VIIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem (42 522) 79 962 (10 150) 18 989
IX. Aktywa razem 295315 307 664 69 285 74 186
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 142 603 162 345 33457 39 146
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 19 904 19103 4670 4606
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 122 699 143 242 28 787 34 540
XIII. Kapitat wlasny 152712 145319 35829 35040
XIV. Kapitat zaktadowy 1800 1 800 422 434
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta (w zt
/EURO) 0,93 0,82 0,22 0,19
XVIL Rozwodniona liczba akcji - - - -
XVIIL Rozwodniony zysk na jedna akcjg (W
zt/ EURO) . . ) )
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zt /
EURO) 8,48 8,07 1,99 1,95
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng ) ) ) )
akcje (w zt / EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EURO) 0,60 0,30 0,14 0,07

Sredni kurs w okresie Kurs bilansowy
01.01.-31.12.2014 4,1893 4,2623
01.01.-31.12.2013 42110 4,1472
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSS

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 Numer noty
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 104 901 106 250

1. Rzeczowe aktywa trwate 85 648 85578 1,1.1,1.2,1.3
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 8311 8311 2

3. Nieruchomosci inwestycyjne 504 521 3

4. Wartos$¢ firmy 33 33 4

5. Inne wartosci niematerialne 1307 357 5

6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2296 3752 6,6.1,6.2,6.3

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5732 6046 313
i;i];;uzl}%glt(er::;r\:voewe naleznosci i rozliczenia 1070 1652 7

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 190 414 201 414

1. Zapasy 7286 4192 8

2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 75074 63259| 9,9.1,9.2,9.3,37.2
fﬁigf;];‘]’:r‘;:’;i‘v’:we naleznosei i rozliczenia 42 620 23796 | 9,9.1,9.2,9.3,37.2
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 975 3083 10

5. Walutowe kontrakty terminowe 84 208 11,11.1,11.2, 39
6. Udzielone pozyczki 305 284 | 11,11.1,11.2,11.3
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 64 070 106 592 12
Aktywa razem 295315 307 664

PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 Numer noty
A. Kapital wlasny 152 712 145 319

I. Kapital wlasny przypadajacy udzialowcom 139 752 137973

jednostki dominujacej

1. Kapital podstawowy 1 800 1 800 13,13.1,13.2

2. N'fldwyz_ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 70 196 70 196

nominalnej

3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 48 027 45 667 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 616 616 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 19113 19 694

fllle anlf)ti:sll‘yljglc'zypadaj ace na udzialy 12 960 7346

B. Zobowiazania dlugoterminowe 19 904 19 103

1. Rezerwy 2506 2353 | 15,15.1,15.2,15.3
éégfggg:; ; Otytu1u odroczonego podatku 4001 4057 313

3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1 805 1765 16

4. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe 3631 3039 18,18.1,19, 39
i;ils;;l}%glt;rer;gnwoewe zobowigzania i rozliczenia =061 7889 20

C. Zobowiazania krétkoterminowe 122 699 143 242

1. Rezerwy 2502 24541 15,15.1,152,15.3
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 33 55 17

3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 236 1196 18,18.1,19, 39
4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 53 786 61023 20, 20.1,37.2
I‘SI;iI;dr;’)}tll(()?(treersr(r)l\i:é)we zobowigzania i rozliczenia 65671 78 462 20,20.1,372
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 471 52 21

7. Walutowe kontrakty terminowe - - 38
Pasywa razem 295315 307 664
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2014- 01.01.2013- Numer not
31.12.2014 31.12.2013 y

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 537 121 349 674 220212324371
materialéw TTemmm e
B. Koszty sprzedazy produktéow, towar6ow i materialéw 490 916 311 846 25.25.1.37.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 46 205 37 828
D. Koszty sprzedazy 7497 3126 2525.1
E. Koszty ogélnego zarzadu 17 209 17277 25,25.1,37.3
F. Pozostate przychody 1536 3885 26.30
G. Pozostate kOSZty 1524 4 640 27
H. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 21511 16 670
1. Przychody finansowe 2874 3914 28
J. KOSZty finansowe 3775 2272 29
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i i )
wspolnych przedsiewzieé rozliczanych metoda praw wlasnosci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 20 610 18312
M. Podatek dochodowy 3911 3616 31,31.1,31.2,31.3
N. Pozostate obcigzenia zysku brutto ; _
0. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M) 16 699 14 696
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej _ _
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 16 699 14 696

Przypada]qcy/a na: 16 699 14 696

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 926 13 806

Udziaty niekontrolujace 3773 890
S. Pozostale dochody calkowite (171) 58
1. Sktadniki, ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na ) )
zyski lub straty
2. Sktadniki, ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski a71 58
lub straty
- Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 29 32
- Zyski / Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen (200) 2%
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami 18 5
prezentowanymi w pozostalych dochodach calkowitych
U. Calkowite dochody ogétem 16 566 14 749

Przypadajace na: 16 566 14 749

Wriascicieli jednostki dominujacej 12 804 13 859

Udziaty niekontrolujace 3762 890

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Zysk na jedng akcje:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j

0,93

0,82

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej
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- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,93 0,82

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy - -
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VIL. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

r 01.01.2014- 01.01.2013-

METODA POSREDNIA 31.12.2014 31.12.2013
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 12 926 13 806
Korekty o pozycje: (36 476) 86 638
Udzialy niekontrolujace 3773 890
Amortyzacja srodkow trwatych 6019 6797
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 156 279
Zyskil/ straty z tytutu réznic kursowych 104 (200)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 3357 2069
Przychody z tytutu dywidend (12) (38)
Zysk/ strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (488) (627)
Zmiana stanu rezerw 145 926
Zmiana stanu zapasow (3094) 2 541
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (26 311) 17923
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych (18 875) 64 391
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (1117) (8 366)
Inne korekty (133) 53
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci operacyjnej (23 550) 100 444
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 121 168
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Srodki pienigzne przyjete w ramach polgczen jednostek 2 885 -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 61
Wplywy z tytutu odsetek 60 15
Wplywy z tytutu dywidend 12 38
Sptaty udzielonych pozyczek 50 15
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (7 430) (4 446)
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych (545) (1904)
Udzielone pozyczki 4 -
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 851) (6 053)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 33 55
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 50 -
Inne wpltywy finansowe 455 -
Sptata kredytow i pozyczek (55) (5 893)
Ptatnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego (327) (1033)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki (10 845) (5 400)
Zaptacone odsetki (3432) (2 154)
Inne wydatki finansowe - “4)
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci finansowej (14 121) (14 429)
]f::::;z];r;;]e/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw “2522) 79 962
[S;::%lfyﬁie:;e::; ;mi;vl?::;ll:y Srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 106 592 26 630
ls;::z(;lziylr);el?;elf:rel; :ck(v)vli:v:;llfnty Srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 64 070 106 592
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INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01.- 31.12.2014 Budynki, budowle Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia | Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 72 524 7095 56 197 9426 145 242
Zwigkszenia 3649 962 1229 392 6232
-nabycie 3649 927 1180 343 6099
-nabycie w ramach polaczen jednostek ) ) 0 13 55
gospodarczych
-z tytulu przekwalifikowania warto$ci - - - - -
-inne - 35 7 36 78
Zmniejszenia - 950 280 218 1448
-zbycie - 304 198 19 521
-z tytulu przekwalifikowania wartosci - - - - -
-inne - 646 82 199 927
Przypisane do wartosci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - 163 (163) -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 76 173 7107 57 309 9437 150 026
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 15576 5228 30757 7996 59 557
Zwigkszenia 1848 680 3070 404 6002
Zwic¢kszenia w ramach polaczen jednostek

- - 4 1 5
gospodarczych
Zmniejszenia - 856 260 177 1293
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 17 424 5052 33571 8224 64 271
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 } 54 _ 107
poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu ) ) _ _ _
utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z ) } _ _ _
tytulu utraty wartoSci
Odp‘ls aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 ) 54 _ 107
koniec okresu
Wartos$¢ uwzgledma'lyf;ce umorzenie i odpis z 17 477 5052 33 625 8224 64378
tytulu utraty wartoSci
Wartos$¢ netto na koniec okresu 58 696 2055 23 684 1213 85 648
01.01.- 31.12.2013 Budynki, budowle | Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia | Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 70 620 6 305 55 088 9105 141118
Zwigkszenia 1904 1047 1464 530 4945
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-nabycie 1904 1037 1454 505 4900

-nabycie w ramach polaczen jednostek
gospodarczych

-z tytulu przekwalifikowania warto$ci - - - - -

-inne - 10 10 25 45
Zmniejszenia - 257 355 209 821
-zbycie - 250 21 79 350

-z tytulu przekwalifikowania warto$ci - - - - -

-inne - 7 334 130 471

Przypisane do wartoSci zaniechanej - - - - -

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu 72 524 7095 56 197 9426 145 242
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 13 039 4 880 28 053 7523 53 495
Zwigkszenia 2 537 552 3030 662 6 781
Zwigkszenia w ramach polaczen jednostek } } _ _ _
gospodarczych

Zmniejszenia - 204 326 189 719
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 15576 5228 30757 7996 59 557
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 ) 54 _ 107
poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu ) ) _ _ _
utraty wartoSci

Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujacego z ) ) } } )
tytulu utraty wartoSci

Odpls aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 } 54 _ 107
koniec okresu

Wartos$¢ uwzglt;dma;lyf;ce umorzenie i odpis z 15 629 5228 30 811 7996 59 664
tytulu utraty wartos$ci

Wartos$¢ netto na koniec okresu 56 895 1867 25 386 1430 85578

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytulu przeniesienia prawa wtasnosci
nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmujg prawo uzytkowania wieczystego gruntu.

Wartos¢ bilansowa netto $rodkow trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzien 31.12.2014 i
31.12.2013 odpowiednio 2.488.834,31 zlotych i 2.967.146,01 ztotych.

W okresie 01.01.-31.12.2014r. naktady inwestycyjne w zakresie budynkow i budowli dotyczyty modernizacji nieruchomosci w
Katowicach na kwote 30.650,22, modernizacji nieruchomosci w Porebie na kwotg 12.159,20 zt., oraz modernizacji nieruchomosci
w Czechowicach-Dziedzicach na kwote 205.198,82 zi. W zakresie inwestycji budowy Centrum Handlowego ,,Manhattan”
(,,Zielona Przystan”) dokonano naktadow na kwote 3.401.783,18 zl. Dokonano réwniez zakupu maszyn i urzadzen oraz narzgdzi
na kwote 1.522.888,73 zk. oraz srodkdw transportowych na kwote 926.753,79 zt.

Na dzien 31.12.2014 r. zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych wyniosty 1.579.636,10 zi.
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Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwatle (struktura wtasnosciowa)

Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasno$ciowa) 31.12.2014 31.12.2013

a) wlasne 83 159 82611

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

2489 2967

Razem rzeczowe aktywa trwale 85 648 85578

Na dzien przejscia na MSR dokonano wyceny czgsci budynkow i budowli oraz urzadzen technicznych i maszyn zakupionych przed
1997r. w wartosci godziwej, ktdra przyjeto jako zaktadany koszt. Skutki wyceny zostaty ujete jako korekta zyskdw zatrzymanych.

W zakresie rzeczowych aktywow trwatych, spotka dominujagca ENERGOINSTAL S.A. w roku 2014 poniosta kwote 1.476,2 tys. zt
na naklady inwestycyjne. Pozostale spotki Grupy wydatkowaty 4.623,2 tys. zt.

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwalte stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Wartos,c zz.lbezplecz‘ema (kwota.do wy.sokosct 31.12.2014 31.12.2013
ktorej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 163 513 160 823
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 8 842 1358
Razem 172 355 162 181

Obciazenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2014r.:

a)

b)

<)

d)
e)
f)

2)

Hipoteka taczna do wysokosci 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomosci
polozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomosci potozonej w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11 -
na rzecz PKO BP SA tytulem zabezpieczenia limitu kredytowego wielocelowego.

Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych stanowiacych lini¢ technologiczng ,,Centrum Innowacyjnych Technologii
Laserowych” stanowigcych wiasnos$¢ Kredytobiorcy na podstawie umowy zastawniczej nr 11/017/13 z dnia 08.10.2013r.na
kwote 8.434.616,93 zt.

Hipoteka kaucyjna do kwoty 140.000,00 zt wpisana do KW KA1P/00050141/2, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Czechowicach przy ul. E. Orzeszkowej 3, na rzecz MBANK S.A. tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
udzielonych gwarancji.

Hipoteka umowna zwykta na kwote 1.372.500,00 zt wpisana do KW GW1G/00097885/7 ustanowiona ma nieruchomosci
potozonej w Gorzowie Wlkp. przy ul. Kombatantow.

Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych w wysokosci 407.081 zt na rzecz Banku Millenium, tytulem zabezpieczenia linii
kredytowe;.

Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2.500.000,00 zt wpisana do KW GW1G/00035753/1, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Gorzowie Wlkp. przy ul. Podmiejskiej oraz KW GW1G/00078475/1, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynierow Gdynskich 51, na rzecz MBank SA tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z umowy na udzielenie gwarancji bankowych.

Hipoteka kaucyjna laczna do wysokosci 15.000.000,00 zt wpisana do KW GW1G/00078476/8, ustanowiona na
nieruchomosci potozonej w Gorzowie Wlkp. przy ul. Kosynieréw Gdynskich 51/4 oraz wpisana do KW GW1G/00069222/7 i
KW GW1G/00042635/0, ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzowie Wlkp. przy ul. Matorolnych - na rzecz
PKO BP SA tytutem zabezpieczenia limitu kredytowego wiclocelowego.

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwalych wedlug stanu na 31.12.2014r.:

a)

b)

Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych stanowigcych lini¢ technologiczng ,,Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych” stanowigcy wilasnosé Kredytobiorcy, stanowiacy zabezpieczenie do umowy w formie linii na
finansowanie biezacej dzialalnosci zawartej z MBANK S.A. opisanej w nocie 16.

Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych w wysokosci 407.081 zt na rzecz Banku Millenium, tytulem zabezpieczenia linii
kredytowe;.

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2014 31.12.2013
- grunty - -
- budynki i budowle 58 696 56 895
- $rodki transportu 2 055 1 867
- urzadzenia techniczne i maszyny 23 684 25386
- inne srodki trwate 1213 1430
Rzeczowe aktywa trwale, razem 85 648 85578
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Rzeczowe aktywa trwale wykazywane pozabilansowo

31.12.2014

31.12.2013

umowy leasingu, w tym:

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

7660

7600

- warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Razem rzeczowe aktywa trwale wykazywane pozabilansowo

7660

7600

Nota 2 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

31.12.2014

31.12.2013

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

8311

8279

Zwigkszenia

32

- z tytulu nabycia

32

- nabycie w ramach polqgczen jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

- przekazanie

- sprzedaz

Poézniejsze aktywowane naklady

Inne

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

‘Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

zwigkszenia

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na Koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu -

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu -

Korekta z tytutu réznic kursowych netto

Wartos¢ netto na koniec okresu

8311

8311

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntow dotyczy:

a) W2014r. :

Pobierowo, ul. Powstancow,
Porgba, ul. Zaktadowa 2,

Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,

b)

Wycena:

° Piechowice — warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycen¢ rzeczoznawcy majatkowego Roberta Karlickiego z dnia

e

—

W 2013r. :

T BRI o o

Gorzow Wielkopolski ul. Podmiejska,

Gorzow Wielkopolski ul. Matorolnych,

Gorzéw Wielkopolski ul. Cicha,

Gorzéw Wielkopolski ul. Kosynieréw Gdynskich 51,
Gorzéw Wielkopolski ul. Kombatantow,
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,

Pobierowo, ul. Powstancow,

Porgba, ul. Zaktadowa 2,

Gorzow Wielkopolski ul. Podmiejska,

Gorzow Wielkopolski ul. Matorolnych,

Gorzéw Wielkopolski ul. Cicha,

Gorzéw Wielkopolski ul. Kosynieréw Gdynskich 51,
Gorzéw Wielkopolski ul. Kombatantow,
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

08.08.2005 r., warto$¢ z operatu szacunkowego wynosita 200.630,97 zt;

° Pobierowo - nieruchomos¢ zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wyceniona przez bieglego rzeczoznawce. Ze wzgledu
na znikomy wplyw w/w nieruchomosci na prowadzong przez Spolke dziatalno$¢ przyjeto, ze wartosé okreslona przez
Urzad Miasta Gryfice stanowigca podstawe do obliczenia oplaty za uzytkowanie wieczyste (616.600,00 zt) stanowi jej

warto$¢ godziwa;
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° Porgba — warto$¢ okreslona wg ceny nabycia ( 2005r. — 396.818,00 zt; 2006r- 304.805,57 zt ) zgodnie z Aktami

Notarialnymi;

° Gorzow Wielkopolski — warto$¢ ustalona w oparciu o wyceng rzeczoznawcy majatkowego Elzbiety Leciejewskiej z dnia
10.10.2008, wartos¢ z operatu wynosi 1.402.630,00 zt

° Gorzoéw Wielkopolski —nieruchomo$¢ potozona przy ul. Kombatantéw, wartos¢ wedtug ceny nabycia wynosi 3.911.468,20
zt

° Czechowice — Dziedzice - warto$¢ ustalona w oparciu o wyceng rzeczoznawcy majatkowego Romana Palucha z dnia 24

wrzesnia 2008, warto$¢ z operatu wynosi 1.478.000,00 zt (grunt o wartosci 114.000,00 sprzedany w dniu 14.02.2012r.)
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacji.

Nota 3 Nieruchomosci inwestycyjne

01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 639 639
Korekta warto$ci brutto na poczatek okresu - -
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 639 639

Zwigkszenia - -
- z tytulu przekwalifikowania - N

-nabycie w ramach polgczen jednostek gospodarczych - -

Zmniejszenia 3 )

-zbycie - -

Pozniejsze aktywowane naktady - -

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 639 639

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 118 102

zwigkszenia z tytulu przekwalifikowania - -

Zwigkszenia 17 16

Zmniejszenia - -

Warto$¢ umorzenia na Koniec okresu 135 118

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto - -

Warto$¢ netto na koniec okresu 504 521

W roku 2014 spotka INTEBUD — WEST Sp. z o. o. uzyskala przychody z dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie
30.700,00 zt.

Nota 4 Wartos¢ firmy

01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
‘Warto$¢ brutto na poczatek okresu 33 33

Zwigkszenia - -

Zmniejszenia - .

-zbycie - -

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 33 33

Korekta z tytutu réznic kursowych - -

Pozostate korekty - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu po
uwzglednieniu korekt

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - -

‘Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - -

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -
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na Koniec okresu

Wartos$¢ netto na koniec okresu

33

33

Nota 5 Zmiany wartosci niematerialnych (z wylagczeniem wartosci firmy) w okresie 01.01.2014 do 31.12.2014

01.01.-31.12.2014

‘WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostale WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem WNI

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

10 -

211 3608

3829

Zwigkszenia

872 -

96 143

1111

- z tytulu nabycia

872 -

96 138

1106

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach polgczen jednostek
gospodarczych

-z tytulu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

-likwidacja

-zbycie

-z tytulu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych
do sprzedazy /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

‘Wartos$¢ brutto na koniec okresu

307 3751

4940

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

136 3336

3472

Zwigkszenia

- 156

156

- nabycie w ramach potaczen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytuhu utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartosci

136 3497

3633

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

Wartos$¢ netto na koniec okresu

882 -

171 254

1307

01.01.-31.12.2013

'WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostalte WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Pozostale WNI

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

211 3394

3605

Zwigkszenia

10 -

- 214

224

- z tytulu nabycia

10 -

- 214

224

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach polgczen jednostek
gospodarczych

-z tytulu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia
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-likwidacja

-zbycie

-z tytulu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych
do sprzedazy /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

211

3608

3829

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

136

3057

3193

Zwigkszenia

279

279

- nabycie w ramach pofaczen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na Koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

Wartos¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartosci

136

3336

3472

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

‘Wartos$¢ netto na koniec okresu

10

75

272

357

Gléwnym skladnikiem warto$ci niematerialnych netto na 31 grudnia 2014 roku sa patenty i licencje.

Nota 6 Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013
a) od jednostek powiazanych 638 2 044
- udzialy lub akcje 638 2044
- pozyczki - -
b) od pozostalych jednostek (z tytulu) 1658 1708
- udziaty lub akcje* 320 320
- pozyczki 112 208
- lokaty 1226 1180
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2296 3752
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ 3302 3362
]l?:ﬁtgt(:)terminowe aktywa finansowe 5598 7114

W dniu 02.04.2010 jednostka dominujagca ENERGOINSTAL S.A. zawarta umowe pozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwote
607.500,00 zI. Niniejsza pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialdéw w spotce Przedsigbiorstwo Robot Remontowych
ENERGOREM Sp. z o0.0.. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wiasny ,,In blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabytych
udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.07.2016 r. Na dzien 31.12.2014 r. nalezno$¢ dlugoterminowa z tytutu udzielone;j
pozyczki wynosita 107.500,00 zt. Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od rynkowego.
Dnia 01.07.2014 jednostka zalezna Enipro sp. z 0.0. zawarta umowe¢ pozyczki z Tomaszem Nowackim na kwote 4.228,00 zt.
Termin sptaty uplywa z dniem 30.06.2016 r. Na dzien 31.12.2014 r. nalezno$¢ dlugoterminowa z tytutu udzielonej pozyczki

wynosita 4.228,00 zt. Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od rynkowego.
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Nota 6.1 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych brutto (wedtug grup rodzajowych)

31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 7114 5279
b) zwigkszenia (z tytutu) 569 1953
- udziaty lub akcje 519 1900
- pozyczki 4 -
- lokaty 46 53
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2085 118
- udziaty lub akcje 1985 18
R
d) stan na koniec okresu 5598 7114
- udziaty lub akcje 4260 5726
- pozyczki 112 208
- lokaty 1226 1180

Nota 6.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 5598 7114
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zh)

bl. jednostka/waluta
............... oveioinineanens

pozostale waluty w tys. zt - -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne
dlugoterminowe aktywa finansowe, 5598 7114
razem

Nota 6.3 Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedlug zbywalnosci)

Z ograniczona zbywalnoscia 31.12.2014 31.12.2013
a) akcje 1 udziaty (wartos¢ bilansowa): 958 2364
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (1 466) -
- wartos$¢ na poczatek okresu 5726 482
- warto$¢ wedtug cen nabycia 4260 5726
b) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 1338 1388
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (50) -
- wartos$¢ na poczatek okresu 1388 -
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1338 1388
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 5598 7114
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 3752 1917
Korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres), razem (1456) 53
Wartos$¢ bilansowa, razem 2296 3752

Posiadane przez Grupe Kapitalowa udziaty lub akcje :

a) od jednostek powigzanych - na 31.12.2014r. i 31.12.2013r. ENERGOINSTAL S.A. posiadal udzialy w
nastepujacych jednostkach powigzanych:
e warto$¢ brutto udzialow:
—na 31.12.2014r.: 638.400,00 zl.:

a/ Instal Finanse Spotka z 0.0.: 69.000,00 zt (100% udzialu w kapitale)

b/ Interbud Development Sp. z 0. 0.: 50.400,00 zt (66,76% udziatu w kapitale)

b Enizo Sp. z 0. 0.: 519.0000,00 zt (51,9% udziatu w kapitale, natomiast dnia 16.02.2015 spotka zostata zarejestrowana w

Krajowym Rejestrze Sadowym )

—na 31.12.2013r.: 2.103.900,00 zi:
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a/ Instal Finanse Spétka z 0.0.: 69.000,00 zt (100% udzialu w kapitale)

b/ Eniq Spétka Spotka z o.0. (Instal - Cad Spétka z 0.0.): 1.960.000,00 zt (48,28% udziatu w kapitale)

¢/ Interbud Development Sp. z 0. 0.: 50.400,00 zt (66,76% udzialu w kapitale)

d/ BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0.: 24.500,00 zt (49% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace:
- na 31.12. 2014r. w zwiazku z objeciem spotki Eniqe Spoétka z o.o., (Instal - Cad Spétka z 0.0.) odpis
aktualizujacy w kwocie 60.000,00 zostat odwrocony,
- na 31.12. 2013r. wykazano odpis aktualizujacy na kwote 60.000,00 zt. utworzony na 100% wartos$ci
udziatéw w spdtce Enige Spotka z o.0., (Instal - Cad Spoétka z 0.0.),

e warto$¢ netto udzialow —31.12.2014r.: 638.400,00 zt; oraz 31.12.2013r.: 2.043.900,00 zt.

b) od pozostatych jednostek - na koniec 31.12.2014 r. wykazano warto$¢ udziatow jakie Grupa posiada w WRIJ Sp. z
0.0. w Siemianowicach Slgskich, Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski, Sudecko — Pomorskim
Towarzystwie Drog — Jelenia Géra, PROCHEM-ZACHOD Sp. z o0.0. - Stubice; a na 31.12.2012 r. wykazano
warto$¢ udzialéw jakie Grupa posiada w WRIJ Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich, ZEC CARBON BIELSKO
Sp. z 0.0., Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski, Sudecko — Pomorskim Towarzystwie Drog —
Jelenia Gora
e  warto$¢ brutto akcji/udziatow
—na 31.12.2014r.: 3.622.000,00 zi:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRIJ Sp. z 0. o.

b/ 10.000,00 zt udzialy w Agencja Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski

¢/ 2.000,00 zt udzialy w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drog — Jelenia Gora

d/ 320.000,00 zt udziaty w PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. - Shubice (20% udziatu w kapitale)

—na 31.12.2013r.: 3.622.000,00 zi:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty w WRJ Sp. z 0. o.

b/ 10.000,00 zt udziaty w Agencja Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski

¢/ 2.000,00 zt udzialty w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drog — Jelenia Gora

d/ 320.000,00 z} udzialy w PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. - Stubice (20% udziatu w kapitale)

e  odpisy aktualizujace:
- wykazano na 31.12.2014r. odpisy aktualizujace na kwote¢ 3.302.000,00 zt, w tym 3.290.000,00 zt -100%
wartosci udziatdow w WRIJ Sp. z o.0. a takze na kwote 10.000,00 zl utworzony na 100% wartosci udziatéw w
Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzow Wielkopolski; na kwote 2.000,00 zt utworzony na 100% wartosci
udziatéw w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drog — Jelenia Gora.
- wykazano na 31.12.2013r. odpisy aktualizujace na kwote 3.302.000,00 zt, w tym 3.290.000,00 zt -100%
wartosci udziatow w WRIJ Sp. z o.0. a takze na kwote 10.000,00 zt utworzony na 100% wartosci udziatow w
Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski; na kwotg 2.000,00 zt utworzony na 100% wartosci
udziatéw w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drog — Jelenia Gora.

e warto$¢ netto akcji/udzialow wyniosta na 31.12.2014r.: 320 000,00 zt; a na 31.12.2013r.: 320 000,00.zt.

Wartos¢ godziwa:

Przy wyliczaniu wartosci godziwej udziatdéw w Instal Finanse Sp. z 0.0. zastosowano podejscie uproszczone, z uwagi na fakt iz
udziaty nie stanowig przedmiotu obrotu publicznego. Wartos¢ godziwa udziatow ustalono w poszczegdlnych latach w oparciu o
wartos¢ aktywow netto spotki w danym roku wedlug jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowe;j:

v' Instal Finanse Spotka z 0.0. : 297.732,76 ztotych na 31.12.2014 roku,

v" Interbud Development Sp. z 0. 0.: 26.967,90 zlotych na 31.12.2014 r.

Dla posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. udziatéw w WRIJ Sp. z 0.0. z uwagi na bardzo niski udziat posiadanych akcji oraz
fakt dokonania 100% odpisow aktualizujacych warto$¢ udzialow — wartos¢ godziwa udzialow okreslono na poziomie zerowym.
Dla posiadanych przez INTERBUD-WEST Sp. z o.0. udziatdw w Agencji Rozwoju Regionalnego oraz w Sudecko —Pomorskim
Towarzystwie Drog — z uwagi na bardzo niski udzial posiadanych akcji oraz fakt dokonania 100% odpiséw aktualizujacych
warto$¢ udzialow — wartos¢ godziwa udziatow okre§lono na poziomie zerowym, natomiast dla udziatbw PROCHEM-ZACHOD
Sp. z 0.0. Stubice warto$¢ godziwa udziatéw ustalono na poziomie 320.000,00 zt.

Nota 7 Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Dhugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe obejmuja czg$¢ dlugoterminowg rozliczen migdzyokresowych czynnych
i zostaly opisane w notach numer 9 do 9.3.
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Kwoty
Wycena Wycena Kwota O(iv;r(i):g;la Olé“;ggv Kwota Wartosé
wedlug wedlug odpiséw aktuglizu' c wall)‘ tosci odpiséw ZADASOW Warto$¢ Wartos$é
ceny wartoSci | wartoSci ch za aJs A 2ADASOW wartoSci u.p tveh bilansowa | zapasow stano-
nabycia/ netto zapasow yeh zapasy ap zapasow | . Jety zapaséw wiacych
e ujete jako | ujetych w . jako koszt . . .
kosztu mozliwej na e . na koniec .| na koniec | zabezpieczenie
— _ d pomniejszen | okresie w okresie s
ytworze: o poczatek ie tych jako okresu (+) okresu zobowigzan
. . 4.
nia uzyskania | okresu odpisow w | koszt (-) (+/-)
okresie
01.01. - 31.12.2014
Materialy 3215 1086 2114 27 42 2129 40 008 1086 -
Polprodukty i
produkty w 6431 6200 89 3 145 231 192 010 6200 -
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 30826 ) )
gotowe
Towary* - - - - - - 228 072 - -
RAZEM 9 646 7286 2203 30 187 2 360 490 916 7286 -
01.01. - 31.12.2013
Materiaty 2 949 835 2070 34 78 2114 84 327 835 -
Polprodukty i
produkty w 3442 3353 174 95 10 89 198 348 3353 -
toku
Produkty
gotowe ) ) } ) ) ) 29 147 } )
Towary 4 4 - - - - 24 4 -
RAZEM 6 395 4192 2244 129 88 2203 311 846 4192 -

* w pozycji towary ujeta zostala warto$¢ obrotu energia elektryczng

W okresie objetym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2014r. utworzony zostat odpis na zalegajace zapasy materialéw i produktow
w toku w kwocie 186.783,74 zt oraz odwrocenie odpisu w kwocie 29.552,09 zt. Na zapasach wedtug stanu na 31.12.2014 r. nie sa

ustanowione zabezpieczenia.

Nota 9 Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug: 77 624 65 406
- czg$¢ dlugoterminowa 1513 1590
- czg$¢ krotkoterminowa 76 111 63 816
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych: 3 11
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 3 11
Przedplaty: 7764 7037
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- czg$¢ krotkoterminowa 7 764 7037
Pozostale naleznosci: 9 415 7708
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- czg¢$¢ krotkoterminowa 9415 7 708
Pozostale naleznosci od jednostek powiazanych: - 6
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - 6
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne: 30 790 14 481
- cz¢$¢ dtugoterminowa 1 050 1652
- cze$¢ krotkoterminowa 29 740 12 829
RAZEM WARTOSC BRUTTO 125 596 94 649
Odpisy z tytulu utraty warto$ci naleznosci na poczatek okresu 5942 3709
Kwoty odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci 125 1209
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujete w trakcie okresu 1015 3442
QOdpisy z tytulu utraty warto$ci naleznos$ci na koniec okresu 6 832 5942
RAZEM WARTOSC NETTO 118 764 88707
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Nalezno$ci

v' eksport — przecietny termin pfatno$ci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkow platnosei okreslonych w
kontrakcie. Wystgpuja rowniez umowne wstrzymania platnosci do wysokosci 5-10% wartosci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez Klienta koncowego, co w
praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzy platnosci do okolo 6 miesigcy po zakonczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontraktow zawartych na zasadach ptatnosci opartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), platnosci nastepuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach
kazdego etapu.

Nie wystapity istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyze;j.

v' Kkraj — przecietny termin platnosci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientow oraz klientow
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedplaty lub ptatnos¢ przy odbiorze. Nie wystapily
istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

Nalezno$ci od innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkow umowy
v' wedlug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokotu
Wyijatki eksport odbioru koncowego robot, wedlug umowy platnosci po 60 dniach od realizacji
ostatniej dostawy w ramach kazdego etapu.
Przecietny termin platnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyjatki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, ptatnosci przy odbiorze

Odpisami aktualizujacymi objete sa naleznosci od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych
naleznosci oraz zalegajacych na zakonczenie okresu sprawozdawczego z zaptata dluzej niz 12 miesigey, a takze w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow:

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktdrego udziat w sprzedazy Grupy ENERGOINSTAL S.A. moze wskazywac na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tego odbiorcy zaklada utrzymanie skali wspotpracy z
tymze odbiorca przy jednoczesnej intensyfikacji dziatan zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcow. Udziat
w sprzedazy pozostatych odbiorcow nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Nota 9.1 Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 98 419 73 846
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 27177 20 803
bl. jednostka/waluta EURO 6332 5014
tys. zt 26 990 20793
b2. jednostka/waluta USD - 1
tys. zt - 2
b3. jednostka/waluta HUF 40 40
tys. zt 1 1
b5. jednostka/waluta RON 67 8
tys. zt 63 7
B6. jednostka/waluta CZK 803 -
tys. zt 123 -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 125 596 94 649

Nota 9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym od zakonczenia okresu sprawozdawczego
okresie splaty

e e e o

a) do 1 miesigca 53088 43 087
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 12 260 12 596
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 154 442
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2268 523
e) powyzej 1 roku 1500 1590
f) naleznosci przeterminowane 8357 7179
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 77 627 65417
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2553 2158
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustlug, razem (netto) 75 074 63 259
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Nota 9.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podzialem na naleznosci nie
sptacone w okresie

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z 31.12.2014 31.12.2013
podzialem na nalezno$ci nie splacone w okresie: T o

a) do 1 miesigca 4112 3787
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 706 416
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 9 743
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1015 57
e) powyzej 1 roku 2515 2176
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8357 7179
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 2553 5145
przeterminowane

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 5804 5034

Na dzien 31.12.2014 r. naleznosci objgte cesja, stanowiace zabezpieczenie wierzytelnosci bankowych wyniosty 29.693.618,63 zt.

Saldo dlugoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych na dzien 31.12.2014 wyniosto 1.049.524,76 zt. Na kwote ta sktadaja sie:
dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe z tytulu ubezpieczenia kontraktéw w kwocie 256.014,46 zl, z tytulu gwarancji w
kwocie 792.079,76 zt, z tytutu ustug informatycznych w kwocie 1.429,72 zt oraz pozostate rozliczenia migdzyokresowe w kwocie
0,82 zt.

Saldo dhugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2013r. wyniosto 1.651.983,78 zt. Na kwote ta sktadajg sie:
dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu ubezpieczenia kontraktow w kwocie 316.834,62 zt, oraz z tytutu gwarancji w
kwocie 1.322.560,96 zt, oraz pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe w kwocie 12.588,20 zt.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gldwnie przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych. Stan ich na
koniec 2014 roku wynidst 25.136.236,98 ztotych a na 31.12.2013 roku — 9.028.502,99 zlotych. Kolejng znaczaca pozycja w
krétkoterminowych rozliczeniach migedzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia w nastgpnym miesigcu, ktory wynosit
odpowiednio na koniec: 31.12.2014 roku — 2.933.688,74 ztotych i 31.12.2013 roku — 1.990.194,51 zlotych. Wydatki zwigzane z
ubezpieczeniami majatkowymi na dzien 31.12.2014 roku — 984.438,01 zlotych, a na 31.12.2013 roku — 1.053.120,80 zlotych.
Nierozliczone koszty ustug obcych na koniec 2014 roku — 345.652,63 ztotych, a na 31.12.2013 roku — 521.163,91 zlotych.
Nastepna pozycje w rozliczeniach migdzyokresowych stanowia koszty oddziatéw w Niemczech i Holandii, ktére na koniec 2014
roku wyniosty 1.018,00 ztotych, a na 31.12.2013 roku — 15.494,56 ztotych. Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych wedtug
stanu na 31.12.2014 roku oraz 31.12.2013 roku wynosily odpowiednio: 146.348,09 ztotych oraz 103.951,69 ztotych. Kwoty
kosztow pozostatych ksztattowaty si¢ wedlug stanu na 31.12.2014 roku oraz 31.12.2013 roku odpowiednio 192.216.72 ztotych
oraz 116.263,63 ztotych.

Nota 10 Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 975 3083
Razem 975 3083
Nota 11 Krotkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2014 31.12.2013
a) od jednostek powigzanych - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 389 492
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki 305 284
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 84 208
Krétkoterminowe aktywa finansowe 389 492
¢) odpisy aktualizujace wartosé - -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe brutto 389 492
Krétkoterminowe aktywa finansowe — na pozycje tg sktadajg si¢ :
31.12.2014r.:

e 304.585,17 zt — pozyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na kwot¢ 607.500 zt., naleznos¢ krotkoterminowa z
tytulu udzielonej pozyczki wynosita 304.585,17 zt. wraz z zarachowanymi odsetkami w kwocie 14962,84 zt.
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e 83.781,47 zt — walutowe kontrakty terminowe typu forward ( kwoty nalezne wedlug dodatniej wyceny na dzien bilansowy
zawartych na rok nastgpny transakcji terminowych typu forward ). Szczegdétowy opis transakcji zawarty jest w nocie 38.

31.12.2013r. :
e 284.040,55 zt — pozyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na kwotg 607.500 zt., naleznos¢ krotkoterminowa z
tytulu udzielonej pozyczki wynosita 239.622,33 zt. wraz z zarachowanymi odsetkami w kwocie 44.418,22 zt.
e 208.009,25 zt — walutowe kontrakty terminowe typu forward ( kwoty nalezne wedtug dodatniej wyceny na dzien bilansowy
zawartych na rok nastgpny transakcji terminowych typu forward ). Szczegdétowy opis transakcji zawarty jest w nocie 39.

Nota 11.1 Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych (wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych (wedlug

. 01.01.-31.12.2014 01.01. - 31.12.2013
grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu 492 176
b) zwigkszenia (z tytutu) 131 316
- udziaty lub akcje - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 185
- odsetki od pozyczki 31 31
- przekwalifikowanie z pozyczki dfugoterminowej 100 100
¢) zmniejszenia (z tytutu) 234 -
- splata udzielonej pozyczki 110 -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 124 -
- udzialy lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 389 492
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki 305 284
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 84 208

Nota 11.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa) 31.12.2014 31.12.2013

a) w walucie polskiej 389 492

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -

Papiery wartoSciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa

389 492
finansowe, razem

Nota 11.3 Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Na dzien 31.12.2014 naleznos¢ krdtkoterminowa z tytutu udzielonej w dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. pozyczki panu
Przemystawowi Pozorskiemu wraz z zarachowanymi odsetkami wynosita 304.585,17 zt.

Nota 12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 64 070 106 592
Lokaty krotkoterminowe - -

Razem, w tym: 64 070 106 592
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie, ktore nie sg dostepne do
uzytku (ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowiace - -
zabezpieczenia )

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepuja srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wartosci bilansowe;.

Wartos¢ $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazana w sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych jest zgodna z wartoscia
srodkow pienigznych wykazanych sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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-l Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Nota 13.1 Zmiany liczby akcji

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone 01.01.2014- 01.01.2013-

Je zwylde wy peini op 31.12.2014 31.12.2013
Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000
Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2014 roku, co najmniej 5% liczby gloséw

Hos¢
&G o, o,
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 12.03.2015 roku, co .llosc . %o posiadanych . %o
s o) e . . posiadanych | posiadanego . posiadanych
najmniej 5% liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu .. . glosow na .
akeji kapitalu WZA glosow
W.A.M. Sp. z o.0. 11 146 320 61,92 11 146 320 61,92
Jaroslaw Wiecek 910 581 5,06 910 581 5,06
Michal Wiecek 909 000 5,05 909 000 5,05
Razem 12 965 901 72,03 12 965 901 72,03

W okresie objetym sprawozdaniem Jednostka dominujaca nie byta w posiadaniu akcji whasnych.

W okresie 06.11.2014.-12.03.2015 roku (od przekazania raportu za III kwartal 2014 roku do dnia przekazania niniejszego raportu)
W.A.M. Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Stanistawa Wigcka Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki Energoinstal S.A. nabyt

15762 akcje emitenta.

Nota 14 Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny

01.01.-31.12.2014

Kapital
Zapasowy

Kapital
rezerwowy

Kapital
reZerwowy z
tytulu
réznic
kursowych

Kapital
reZerwowy z
tytulu
zabezpieczen
przeplywéw
pienieznych

Kapital
reZerwowy z
aktualizacji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwalych

Kapital
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

wartosci
niematerial
-nych

Kapital
reZerwowy z
aktualizacji

wyceny

aktywow
finansowych
dostepnych
do sprzedazy

Razem

Saldo na poczatek
okresu

44 705

973

an

616

46 283

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Saldo na poczatek
okresu po korektach
(po przeksztalceniu)

44 705

973

an

616

46 283

Zyski/ straty aktuarialne

(187)

(187)

Odpis kapitatu z
aktualizacji wyceny —
sprzedaz srodkow
trwatych

Z podziahu zysku

2398

51

2449

Pokrycia réznicy migdzy
ceng rynkowa a
nominalng umorzonych
akcji

Umorzenie udziatéw za
wynagrodzeniem

Roznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatajacych za granica

29

29

Podatek dochodowy
zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w
kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu

36

36

Korekty konsolidacyjne

33

33

Saldo na koniec okresu

47 136

873

18

616

48 643
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01.01.-31.12.2013 Kapital

Zapasowy

Kapital
rezerwowy

Kapital
reZerwowy z
tytulu
réznic
kursowych

Kapital
reZerwowy z
tytulu
zabezpieczen
przeplywéw
pieni¢znych

Kapital
reZerwowy z
aktualizacji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwalych

Kapital
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

wartoSci
niematerial
-nych

Kapital
reZerwowy z
aktualizacji

wyceny

aktywéw
finansowych
dostepnych
do sprzedazy

Razem

Saldo na poczatek

okresu 35 680

858

43)

616

37111

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Saldo na poczatek
okresu po korektach
(po przeksztalceniu)

35680

858

“3)

616

37111

Zyski/ straty aktuarialne -

25

25

Odpis kapitatu z
aktualizacji wyceny —
sprzedaz srodkow
trwatych

Z podziatu zysku 9025

99

9124

Pokrycia réznicy migdzy
ceng rynkowa a
nominalng umorzonych
akcji

Umorzenie udziatéw za
wynagrodzeniem

Q)

“@

Roznice kursowe z
wyceny jednostek -
dziatajacych za granicg

32

32

Podatek dochodowy
zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w -
kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu

®)

©)]

Korekty konsolidacyjne -

Saldo na koniec okresu 44 705

973

an

616

46 283

Nota 15 Rezerwy

01.01.2014 - 31.12.2014

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne

Rezerwy

restrukturyzacyjne

Rezerwy na
Swiadczenia
pracownicze i tym
podobne

Pozostale
rezerwy

Razem

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym:

1366

2544

897

4 807

Krotkoterminowe na poczgtek okresu

1557

897

2454

Dlugoterminowe na poczqtek okresu

1366

987

2353

Zwig¢kszenia

208

675

15

898

-utworzone w czasie roku/zwigkszenie
istniejgcych

208

675

15

898

-nabyte w ramach polqgczen jednostek
gospodarczych

Zmniejszenia

202

166

329

697

-wykorzystane w ciggu roku

122

159

281

-rozwigzane, ale niewykorzystane

80

329

416

Korekta stopy dyskontowej

Warto$¢ na koniec okresu, w tym:

1372

3053

583

5008

Krétkoterminowe na koniec okresu

1919

583

2502

Dlugoterminowe na koniec okresu

1372

1134

2506
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01.01.2013 - 31.12.2013 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
naprawy restrukturyzacyjne Swiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 1152 - 2720 747 4619
Krotkoterminowe na poczgtek okresu - - 1678 747 2425
Dlugoterminowe na poczqtek okresu 1152 - 1042 - 2194
Zwigkszenia 214 - 260 544 1018
-.utwfo?’zone w czasie roku/zwigkszenie 214 ) 260 544 1018
istniejqcych

-nabyte w ramach polqgczen jednostek ) ) ) ) }
gospodarczych

Zmniejszenia - - 436 394 830
-wykorzystane w ciggu roku - - 347 150 497
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 89 244 333
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 1366 - 2544 897 4 807
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 1557 897 2454
Dlugoterminowe na koniec okresu 1366 - 987 - 2353

Nota 15.1 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v" odprawa emerytalna w wysokosci 1 miesigcznego wynagrodzenia,

v nagrody jubileuszowe (wylgcznie w Przedsigbiorstwie Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. )

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytulu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2014 roku,
opracowane w dniach: 28 stycznia 2015 roku dla ENERGOINSTAL S.A., 02 lutego 2015 roku dla Przedsigbiorstwa Robot
Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0., 21 stycznia 2015 roku dla Przedsigbiorstwa Robot Remontowych EL - GOR Sp. z 0.0., 26
stycznia 2015 roku dla Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. oraz 04 lutego 2015 roku dla
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. Dla spotki ENIPRO Sp. z 0.0. z uwagi na rozpoczgcie dziatalnosci szacunki rezerw z tytulu
odpraw emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane zostaty we wtasnym zakresie.

Zmiany zobowiazan netto z tytulu okreslonych Swiadczen:

Odprawy Nagrody Razem

Warto$¢ na poczatek okresu: 974 113 1087
Krotkoterminowe na poczatek okresu 38 62 100
Dhugoterminowe na poczatek okresu 936 51 987

Koszty zatrudnienia 97 8 105
- koszty biezacego zatrudnienia 97 8 105
- koszty przysztego zatrudnienia - - -

Odsetki netto od zobowiazania netto 40 4 44

Zyski / straty aktuarialne 201 (€)] 200

Wyplacone $wiadczenia 1o01) (58) (159)

Warto$¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 1211 66 1277
Krotkoterminowe na koniec okresu 71 66 143
Dhugoterminowe na koniec okresu 1134 - 1134

Analiza wrazliwo$ci:
Zmiana zaloZenia Wzrost Spadek

Stopa dyskontowa +/-1,0% (58) 62

Stopa wzrostu wynagrodzen +/-1,0% 129 (113)

Wskaznik rotacji +/-1,0% (42) 46
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Warto$¢ rezerwy z tytulu 31.12.2014 31.12.2013
Odpraw emerytalnych 1159 927
Odpraw rentowych 52 47
Nagrody jubileuszowe 66 113
Niewykorzystanych urlopéw 1776 1457
Razem 3053 2 544
31.12.2014 31.12.2013

Podstawowe zatozenia aktuarialne
zastosowane przy ustalaniu
wysokosci zobowigzan z tytulu
$wiadczen pracowniczych:

Stopa dyskontowa 2,5% 42%
Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement

Przewidywana stopa zwrotu z
aktywow

Stopa przyszlego wzrostu ptac* 2,5% 3,0%
*w ENERGOINSTAL S.A. stopa wzrostu wynagrodzenia zostala ustalona na poziomie 2,5%; dla Przedsigbiorstwa Budowlano —
Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwa Robot Remontowych EL - GOR Sp. z 0.0., ZEC ENERGOSERVICE
Sp. z o. o. stopa wzrostu wynagrodzenia zostala ustalona na poziomie 2,0%; a dla Przedsigbiorstwa Robdt Remontowych
ENERGOREM Sp. z o.0. stopa ta zostala ustalona na poziomie 1,5%.

Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nastepujace zasady:

»  na swoj zakres dostaw i $wiadczen udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. x miesiecy liczone od daty odbioru
catego urzadzenia poprzez klienta koncowego, najpdzniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidlowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

bezbtedne i funkcjonalne dziatanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL S.A.,

zachowanie urzedowych przepisow,

dyspozycyjnosci urzadzenia przy mocy nominalnej (okreslona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL
S.A)

gwarantuje wymian¢ cze¢sci lub wykonanie na nowo $wiadczen w przypadku udowodnienia winy — btedow wykonawczych
badz konstrukcyjnych.

VVYVYVY

A\

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesigcy,

»  naroboty budowlane 5 lat,

»  na pozostale instalacje, dostawg urzadzen wedhug wskaznika producenta (nie krdtszy niz 12 miesigcey).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerw¢ na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow sprzedanych w oparciu
0 poziom napraw gwarancyjnych. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostaty ustalone na
biezacych poziomach sprzedazy iaktualnych dostgpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3% przychodow ze
sprzedazy na eksport i dostaw zawartych w kontraktach montazowych krajowych.

Nota 15.3 Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy obejmuja rezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawcow w kwocie 583.193,43 zlotych. W roku 2014 rozwigzane
zostaly rezerwy na odszkodowania oraz na zobowigzania podatkowe w kwocie 329.130,96 ztotych.
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Nota 16 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Stan na 31.12.2014

Dlugoterminowe Termin splaty na poczatek okresu na koniec okresu
ELEKTRA PLUS Sp. zo.0. 1320 000,00 zt — pozyczka % 1765 1805
(odsetkina 31.12.2012 — 405.821,00 zt)
Suma 1765 1805

*Termin splaty opisany ponizej

a) Umowa pozyczki zawarta z Elektra Plus Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu

W dniu 16.04.2008r. Spotka Galeria Piast Sp. z 0.0. podpisata z Elektra Plus Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu umowe pozyczki na
kwote 2 800 000,00 zt. Aneksem nr.4 z dnia 29.02.2012 pozyczki zostata pomniejszona do kwoty 1 320 000,00 zt. (pomniejszenie o
1 480 000,00 zt. uwarunkowane zakupem przez PBU Interbud West Sp. z o.0. udziatéw spoétki Galeria Piast Sp. z 0.0.) przy
oprocentowaniu 3% w okresie od udzielenia do splaty pozyczki. Zgodnie z § 2 aneksu nr.4 sptata pozyczki nastapi: 50% pozyczki w
ciggu 3 miesigcy od dnia uzyskania prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie oraz 50% pozyczki w ciagu 3 lat od dnia uzyskania
prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie, natomiast zgodnie z § 3 aneksu sptata odsetek nastapi jednorazowo 90 dni po catkowitej
splacie pozyczki.

Nota 17 Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Stan na 31.12.2014

Krotkoterminowe Termin splaty na poczatek okresu na koniec okresu

PKO BP S.A. 2.000.000,00 zt — kredyt w rachunku 28-02-2017 ) )
biezacym
Kredyt balonowy na zakup samochodu Citroen Berlingo
udzielony przez Banque PSA Finance S.A. z siedziba w 03-03-2015 ) 33
Paryzu (Francja) dzialajacy poprzez Banque PSA Finance
S.A Oddziat w Polsce
VOLKSWAGEN BA_NK POLSKA-S.A. - 54.750,00zt 16-07-2014 55 )
kredyt promocyjny niekonsumencki

Suma 55 33

Na 31.12.2014 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykazata nast¢pujace umowy kredytowe i o wspotpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 14 wrzesnia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarl z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank udzielit limitu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 16 kwietnia 2014r. zostal podpisany aneks
nr 12 do umowy, na mocy ktérego limit zostat zwigkszony do kwoty 220.000.000,00 zt.

W ramach limitu spotka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000.000,00 zi, z kredytu obrotowego
odnawialnego do wysokosci 40 min zt z przeznaczeniem na finansowanie kontraktu nr 145/2013 zawartego ze Spdtka Energetyczna
"Jastrzgbie" SA na "budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofidéwka w SEJ SA o nocy zainstalowanej brutto okoto
75 Mwe" oraz kontraktu nr PI/U/45/2011 zawartego z JSW Koks SA, z akredytyw dokumentowych oraz kredytu obrotowego
odnawialnego z przeznaczeniem na zabezpieczenie platnosci wynikajacych z otwieranych przez PKO BP SA akredytyw
dokumentowych do wysokosci 45 min zl, z gwarancji bankowych oraz kredytu obrotowego odnawialnego z przeznaczeniem na
zabezpieczenie ptatnosci wynikajacych z wystawionych przez PKO BP SA gwarancji bankowych do wysokosci 150 min zt..
Udostepniona jest mozliwos¢ elastycznego przechodzenia pomigdzy sublimatami.

Limit zostat udzielony do 15 kwietnia 2017 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem limitu sa: weksle wtasne in blanco Spotki, hipoteka
taczna do wysokosci 144.500.000,00 zt wpisana do ksiggi wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomosci polozonej w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej dla w/w nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z umowy nr 145/2013 zawartej ze Spotka
Energetyczng ,,Jastrzgbie” SA oraz z umowy nr PI/U/45/2011 zawartej z JSW Koks SA. Dodatkowo, Spotka poddata si¢ egzekucji
prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.
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b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dzialalnosci zawarta z MBANK S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarl z BRE Bank S.A. umowg kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank przyznat Spolce prawo do korzystania z poszczegolnych Produktéw w ramach Linii do
maksymalnej wysokosci 6.000.000,00 zt.

Dnia 23 wrzesnia 2011r. spotka podpisata aneks nr 3 na mocy ktérego zwigkszono limit do wysokosci 8.000.000,00 zt, a aneksem nr
5 z 30 sierpnia 2012r. wprowadzono dodatkowy sublimit w postaci akredytyw do wysokosci 8.000.000,00 zt.

W ramach limitu zostaly ustalone sublimity produktowe w postaci kredytu w rachunku biezacym, gwarancji bankowych oraz
akredytyw.

W dniu 8 pazdziernika 2013r. podpisano kolejny aneks nr 7 zwigkszajacy wysokos¢ limitu do 20.000.000,00 zt. Zabezpieczeniem
splaty wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem limitu sa: weksel wlasny in blanco Spotki wraz z deklaracja wekslowa i
oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty 20.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w
Katowicach przy Al. Rozdzienskiego 188D, wpisanej do ksiggi wieczystej KW nr 48709, prowadzonej przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nieruchomosci, zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych stanowigcych lini¢ technologiczng ,,Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych” stanowigcych wlasnosé
Kredytobiorcy.

¢) Umowa o limit wierzytelno$ci zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 20 marca 2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Raiffeisen Bank Polska SA umowg limitu wierzytelnosci, na podstawie
ktérej bank udzielit limitu w kwocie 5.000.000,00 zt.

W ramach limitu spétka moze korzysta¢ z gwarancji bankowych, z zastrzezeniem, ze suma aktualnie wystawionych gwarancji
ptatnosci nie moze przekroczy¢ kwoty 3.000.000,00 zt.

Limit zostat udzielony do dnia 30 marca 2018 r.

Zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem limitu jest petnomocnictwo do rachunku biezacego i
innych rachunkéw kredytobiorcy.

d) Umowa o lini¢ na gwarancje bankowe zawarta z mBank (dawniej BRE BANK S.A.) z siedziba w Warszawie

W dniu 09.07.2014 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. z 0.0. zawart z mBank( dawniej BRE BANK) S.A. aneks nr 5 do umowy ramowe;j
nr 31/020/09/GX o udostepnienie linii na gwarancje bankowe do kwoty 9.000.000,00 PLN. Limit przyznany zostat do 30.06.2020 r.
Linia moze by¢é wykorzystana w formie udzielanych przez bank gwarancji bankowych, przetargowych, zwrotu zaliczki, dobrego
wykonania kontraktu, zwrotu kaucji, zaptaty oraz wykonania kontraktowych zobowiazan gwarancyjnych. Okres waznosci gwarancji
nie moze by¢ dluzszy niz 60 miesigcy od jej wystawienia. Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu niniejszej umowy jest;
kaucja pienigzna zgodnie z Aneksem nr 1 do Umowy Nr 31/003/11 zawartej w dniu 29.09.2011 r. do dnia 14.07.2019 r., hipoteka
kaucyjna taczna w kwocie 2.500.000,00 PLN na nieruchomosciach potozonych w Gorzowie Wlkp. przy ul. Kosynierow Gdynskich
51, wpisanej do ksiggi wieczystej KW GW1G/00078475/1 oraz przy ul. Podmiejskiej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW
GW1G/00035753/1. Dodatkowo zabezpieczenie stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz cesja z polisy
ubezpieczeniowej wyzej wymienionych nieruchomosci.

¢) Umowa o lini¢ na gwarancje bankowe zawarta z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 21.03.2014 r. P.B.U. ,,Interbud-West” Sp. z 0.0. zawart z PKO BP S.A. Aneks nr 2 do umowy nr 17 1020 1954 0000 7102
0115 6868 kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dn. 04.03.2011 r. w kwocie 15.000.000,00 PLN z przeznaczeniem
12.000.000,00 PLN na gwarancje bankowe oraz 3.000.000,00 PLN na kredyt w rachunku biezacym, z czego na dzien 31.12.2014
zostal uruchomiony kredy w rachunku biezacym w kwocie 2.000.000,00 PLN. Limit przyznany zostat do 28.02.2017 r. Linia na
gwarancje bankowe ma charakter odnawialny. Linia na gwarancje moze by¢ wykorzystana w formie udzielanych przez bank
gwarancji bankowych, przetargowych, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania kontraktu, zwrotu kaucji, zaptaty oraz wykonania
kontraktowych zobowigzan gwarancyjnych. Okres waznosci gwarancji nie moze by¢ dtuzszy niz 60 miesigcy od jej wystawienia.
Linia na kredyt w rachunku biezacym przeznaczona na realizacj¢ biezacych platnosci. Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z
tytutu niniejszej umowy jest: hipoteka kaucyjna taczna w kwocie 15.000.000,00 PLN na nieruchomosciach potozonych w Gorzowie
Wikp. przy ul. Kosynieréw Gdynskich 79 oraz przy ul. Malorolnych wpisana do ksigg wieczystych: KW GW1G/00078476/8, KW
GW1G/00042635/0, KW GW1G/00069222/7.

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz cesja z polisy ubezpieczeniowej w/w
nieruchomosci.

f) Umowa Kkredytu w formie limitu kredytowego zawarta z Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 31.07.2007r. PRR Energorem Sp. z 0.0. zawarla z Bankiem Millenium S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego na
r-ku biezacym. Warto$¢ udzielonego limitu to 500 000 zi.

W dniu 16.05.2014 roku Spoétka PRR Energorem Sp. z 0.0. podpisata aneks nr A7/107/07/308/03 na mocy ktorego zwigkszono limit
do 800 000 ztotych. Limit zostal udzielony do dnia 10.05.2015r.

W dniu 13.07.2010r. Spotka PRR Energorem Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millenium umowe o limit na gwarancje bankowe w
wysokosci 550 000 zt.
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Dnia 16.05.2014 roku Spotka podpisata aneks nr A4/1405/10/424/03 na mocy ktdrego utrzymano w/w limit w wysokosci 1200 000
zt.- limit udzielony do dnia 15.05.2015 roku.

Zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci banku zwigzanych z wykorzystaniem limitu jest zastaw rzeczowych aktywow trwatych na
kwote 407 081 ztotych.

g) Umowa ramowa o wspolpracy w zakresie transakcji terminowych i pochodnych zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A.

siedziba w Warszawie

W dniu 01.04.2014r Eniq Sp. z o.0. zawarla z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie umowg ramowa o wspolpracy w
zakresie transakcji terminowych i pochodnych. Wartos¢ udzielonego limitu to 2.100 000 PLN. Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w wys. 3.150 000 PLN zawarta w dniu 01.04.2014r. Umowa uruchomienia automatycznych lokat Overnight zawarta w
dniu 08.09.2014r.

Nota 18 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego- przyszte minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezaca

minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Minimalne oplaty Warto$¢ biezaca Minimalne oplaty Warto$¢ biezaca

minimalnych oplat minimalnych oplat

w okresie do 1 roku 1749 236 1874 1196

w okresie od 1 roku do 5 lat 6189 240 3713 3039
w okresie powyzej 5 lat 13518 3391 - -
Razem 21 456 3867 5587 4235

ENERGOINSTAL S.A. i spotki powigzane uzytkuja srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem umow
leasingu sg gtownie $rodki transportu oraz maszyny i urzadzenia.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres 24 lub 36 miesigcy. Umowy przewidujg prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu
leasingu przez Korzystajacego, za kwote okreslong w umowie leasingu.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego z:
v Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Finansujacy ma prawo odstapi¢ od Umowy Leasingowej ze skutkiem natychmiastowym jezeli Umowa Sprzedazy nie wejdzie w
zycie w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy Leasingu oraz jezeli Korzystajacy pozostaje w zwloce w zaptacie Wstepnej Optaty
Leasingowej oraz innych naleznosci na taczng kwote rowna jednej Okresowej optacie Leasingowej. W przypadku odstapienia lub
wypowiedzenia Umowy Leasingu Optata administracyjna nie podlega zwrotowi. .

v' GetinLeasing

Umowa zawarta na okres 3 lat. W przypadku opdznienia we wnoszeniu optat leasingowych, Leasingodawca jest uprawniony do
naliczania odsetek umownych w wysokosci odsetek maksymalnych za kazdy dzien zwloki oraz moze podejmowaé na koszt
leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolone czynnos$ci, majace na celu wyegzekwowanie zaleglych zobowigzan. Umowa moze
zosta¢ wypowiedziane przez Leasingodawce ze skutkiem natychmiastowym w przypadku nieterminowego regulowania ptatnosci
przez Leasingobiorcg, gdy przedmiot leasingu zostanie oddany do uzywania osobie trzeciej lub gdy Leasingobiorca stat sig¢
niewyplacalny.

v Europejski Fundusz Leasingowy SA

Umowa zawarta zostata na okres 4 lat. Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. W
przypadku opdznienia w zaptacie ktérejkolwiek z optat leasingowych w ustalonym terminie Leasingobiorca zobowigzany jest do
zaptaty odsetek w podwdjnej ustawowej wysokosci, a Leasingodawca ma prawo do rozwigzania umowy bez wypowiedzenia oraz do
natychmiastowego przejecia sprzgtu jak rowniez do zazadania zaptaty odszkodowania z tytulu rozwigzania umowy w wysokosci
sumy pozostatych optat i kwoty rownej cenie sprzedazy sprzetu wynikajacej z harmonogramu finansowego, powigkszonych o koszty
windykacji sprzetu w ryczattowo ustalonej wysokosci 20% tacznej wartosci tych oplat i kwoty rownej cenie sprzedazy.

v' Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o.

Umowa zawarta na okres 4 lat. W przypadku opodznienia we wnoszeniu oplat leasingowych, Leasingodawca jest uprawniony do
naliczania odsetek umownych w wysokosci odsetek maksymalnych za kazdy dzien zwloki oraz moze podejmowaé na koszt
leasingobiorcy, wszelkie prawem dozwolone czynnos$ci, majace na celu wyegzekwowanie zaleglych zobowiazan. Umowa moze
zosta¢ wypowiedziane przez Leasingodawce ze skutkiem natychmiastowym w przypadku nieterminowego regulowania ptatnosci
przez Leasingobiorcg, gdy przedmiot leasingu zostanie oddany do uzywania osobie trzeciej lub gdy Leasingobiorca stat sig¢
niewyptacalny.
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v Millennium Leasing sp. z 0.0

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Finansujacy ma prawo odstagpi¢ od Umowy Leasingowe] ze skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy opdznienie w zaplacie
jakiejkolwiek nalezno$ci wynikajacej z zawartej] umowy wynosi co najmniej 14 dni, a takze ma prawo obcigzy¢ Leasingobiorce
odsetkami w podwojnej ustawowej wysokosci oraz zazadaé zaptaty sumy wszystkich pozostatych rat leasingowych. Dodatkowo w
przypadku nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z w/w umowy Leasingodawcy przystuguje kara umowna w
wysokosci odpowiadajacej wartosci wykupu przedmiotu leasingu.

v' m Leasing sp. z o.0.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Finansujacy ma prawo wypowiedzie¢ umowe leasingu z skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy Korzystajacy opdznia si¢ w
zaplacie co najmniej jednej raty leasingowej, po bezskutecznym uplywie dodatkowego terminu zaptaty, nie krotszego niz 7 dni, nie
optacenia sktadki ubezpieczeniowej, ztozenia przez korzystajacego wniosku o upadtos¢ i inne opisane w Rozdziale X Wygasniecie i
wypowiedzenie umowy leasingu w Ogélnych Warunkach Leasingu w przypadku rozwigzania umowy Korzystajacy zobowigzany jest
do zwrotu przedmiotu leasingu oraz zaplacenia wartosci zdyskontowanej, tj. sumy nie zaptaconych rat leasingowych
zdyskontowanych na dzien rozwigzania umowy.

v' IMPULS — LEASING Polska Sp. z o.o.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta na okres 4 lat.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel ,,in blanco” wraz z deklaracja wekslowa.

Z tytutu zwloki platnosci rat leasingowych Korzystajacy zobowigzany jest do zaplaty odsetek w wysokosci odsetek za zwloke przy
regulowaniu zobowigzan podatkowych, naliczanych od dnia nastgpnego po dacie wymagalnosci do dnia wpltywu platnosci na
rachunek Finansujacego zaleglej raty leasingu lub innej ptatnosci. Odsetki za zwloke beda uiszczane przez Korzystajacego bez
wezwania, wraz z platnoscia wymagalnej naleznosci. Z tytulu niewykonania obowiazkéw wynikajacych z Umowy Leasingu ,
Finansujacy ma prawo obciazy¢ Korzystajacego nastgpujagcymi karami umownymi : 1% wartosci przedmiotu leasingu za kazdy
dzien opdznienia zwrotu przedmiotu leasingu. Korzystajacemu nie przyshuguje uprawnienie do wypowiedzenia Umowy Leasingu w
trakcie jej trwania.

Nota 18.1 Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 3 867 4235
- czes$¢ dlugoterminowa 3631 3039
- czes$¢ krotkoterminowa 236 1196
Zobowiazania z tytulu walutowych transakeji terminowych - -
- czgs$¢ dlugoterminowa - -
- czgs$¢ krotkoterminowa - -
Razem 3867 4235

Nota 19 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawarta w dniu 1 marca 2007r. pomiedzy Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigckiem umowa
dzierzawy na okres 10 lat, majaca charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w zakresie budynkéw i budowli wykazano t¢
transakcj¢ w ksiggach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty ujete
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

Na podstawie umowy najmu z dnia 19 grudnia 2008 r. ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. wynajmuje od Potudniowego Koncernu
Energetycznego S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Lwowska 23 budynek warsztatowy w Bielsku-Biatej przy ulicy Tuwima 2 oraz
budynki: warsztatowy, magazynowy i biurowy w Czechowicach-Dziedzicach, ul. Legionow 243a. Miesigczna warto$¢ czynszu
wynosi 18.692,20 zt.

v' ALD Automotive Polska Sp. z o.0.

Umowa zawarta na okres 3 lat. Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. W razie
zwloki trwajacej ponad 14 dni w pelnej zaplacie optat, Leasingodawca wystosuje do do Leasingobiorcy ponaglenie z oznaczeniem
dodatkowego 7 dniowego terminu zaptaty. W przypadku nie uregulowania pelnej naleznosci w terminie wskazanym w ponagleniu,
Leasingodawca ma prawo do rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym. Jezeli Leasingobiorca odstapi od umowy badz
ztozy o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy, zobowigzany bedzie do zaptaty kary umownej 25% sumy rat leasingowych pozostatych
do zakonczenia okresu leasingu.
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Nota 20 Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 53 678 60 869
- cze$¢ dlugoterminowa 7562 6 662
- cze$¢ krotkoterminowa 46 116 54207
Zobowiazania od jednostek powigzanych: 108 154
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 108 154
Przedplaty: 47 166 53 563
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krotkoterminowa 47 166 53563
Pozostale zobowiazania: 10 235 12 264
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 10 235 12 264
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw: 9393 14 909
- czgs$¢ diugoterminowa 7961 7 889
- czgs¢ krotkoterminowa 1432 7020
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne: 6 838 5615
- czgs$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 6 838 5615
Razem 127 418 147 374
Zobowiazania:

v\ zagraniczne - przeci¢tnie zobowiazania sa regulowane w ciggu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz towary.
Termin ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedlug indywidualnych umow.

v' Krajowe - przecietny termin platnosci dla zobowigzan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektdrych dtugoletnich dostawcéw Grupa ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90 dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki eksport wedhug umowy z kontrahentem

Przecietny termin platnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedlug umowy z kontrahentem; przedptata — stosowana sporadycznie przy

Wyjatki kraj nowych kontrahentach

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego kosztu.
Grupa zdyskontowala zobowigzania z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia
produktow oraz koszty odsetek.

Zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczen na 31.12.2014 oraz 31.12.2013 wynosza odpowiednio 9.019.875,08 ztotych oraz
10.088.920,00 ztotych.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen na 31.12.2014 oraz 31.12.2013 wynosza odpowiednio: 2.505.144,27 ztotych oraz 2.420.072,27
ztotych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rezerwy na przewidywane, nie zafakturowane koszty oraz zarachowane premie dla
zarzadow 1 wynosza na 31.12.2014 4.332.506,55 ztotych ana 31.12.2013 3.194.698,87 ztotych.

Pozostate zobowigzania dotyczyly przede wszystkim zobowigzan z tytulu zakupdéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytulu
potracen skladek pracowniczych i innych rozrachunkéw z pracownikami, oraz zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytulu
dywidendy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow na 31.12.2014 wynosza 9.392.790,11 zt. Obejmujg one w kwocie 7.772.478,66 zt
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Innowacyjne oraz otrzymane dofinansowanie w kwocie 455.000,00 zt. do prac
zwigzanych z opracowaniem technologii spawania laserem; przychody uznawane sg proporcjonalnie do amortyzacji srodkow
trwatych w czgsci ich dofinansowania. Kolejna znaczgca pozycja rozliczen migdzyokresowy przychodow wynosi 1.006.574,97 zt. i
dotyczy korekty przychodow ze sprzedazy, ktore zostana osiagnigte w przysztych okresach , a wynikaja z wyceny umow o budowe.
Pozostata kwota 158.736,48 zi. obejmuje dochody z tyt. sprzedazy $rodkéw trwatych, a przyjetych jako leasing operacyjny-
uznawanych w przychody proporcjonalnie w czasie trwania umowy.
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Nota 20.1 Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 116 320 135743
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11098 11631
bl. jednostka/waluta EURO 2 600 2 804
tys. zt 11082 11629
b2. jednostka/waluta DKK - -
tys. zt - -
b3. jednostka/waluta USD - -
tys. zt - -
b4. jednostka/waluta HUF - -
tys. zt - -
b5. jednostka/waluta RON 9 2
tys. zt 9 2
b6. jednostka/waluta CZK 36 2
tys. zt 5 -
b7. jednostka/waluta CHF 1 -
tys. zt 2 -
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 127 418 147 374
Nota 21 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 471 52
Razem 471 52

Nota 22 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i mate

riatow- struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje
dzialalno$ci)

01.01.2013-31.12.2014

01.01.2012-31.12.2013

a) produkty 43411 39 647
b) ustugi 254 009 309 666
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 297 420 349 313
- w tym: od jednostek powiazanych 88 74

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dzialalno$ci)

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

a) towary 239 454 -
b) materiaty 247 361
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 239 701 361
- w tym: od jednostek powiazanych 3 6

Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

a) kraj 241425 271511
b) eksport 55995 77 802
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 297 420 349 313
- w tym: od jednostek powigzanych 88 74

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéow (struktura
terytorialna)

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

a) kraj 190 503 325
b) eksport 49 198 36
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 239 701 361
- w tym: od jednostek powigzanych 3 6
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Glownymi odbiorcami ushug i towaréw w roku 2014 byty firmy polskie. Najwigksza warto$¢ ustug oraz towaréw zostala sprzedana
na rynku krajowym, ktéry to stanowil najwigkszy rynek zbytu, okoto 80% przychodéw ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do roku poprzedniego wzrosty o okoto 53,6%, glownie poprzez rozwinigcie
nowego segmentu sprzedazy, to jest obrotu energia elektryczna ( aktywowanie i objecie konsolidacja spotki Eniq Sp. z 0. 0.).

Grupa bazuje na umowach z wiarygodnymi krajowymi kontrahentami bedacymi liderami branzy energetycznej i przemystowej badz
zawartych z dlugoletnimi partnerami zagranicznymi, przy czym przy kazdym nowym przedsigwzigciu sporzadzana jest osobna
umowa okre$lajaca warunki jego realizacji.

Ceny ustug i produktow stanowiag tajemnice handlowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. i s3 indywidualnie ustalane
z kontrahentami w umowach sprzedazy nie przewidziano zwrotu towaréw przez klienta tylko wymiang urzadzen na nowy, wolny od
wad oraz usunigcie usterki. Zasady udzielania gwarancji przez ENERGOINSTAL S.A. opisano w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 23 Segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddéw i zyskow oraz niektorych aktywdw i pasywow
poszczegdlnych segmentow grupy za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 1.

Segmenty sprawozdawcze (wedlug produktéw i ushug)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Razem
01.01.2014 - . USLUGI OBROT dzialalno$¢ Dzialalnos$¢ | Dzialalno$¢
31.12.2014 DOSTAWY | MONTAZ | BUDOWLANE | ENERGIA | POZOSTALE | kontynuowana | zaniechana ogoélem

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 43 411 200 092 45 894 239 455 8269 537 121 - 537 121

Sprzedaz migdzy
segmentami 2922 18242 41 - 1740 22 945 - 22 945

Przychody
segmentu ogétem 46333 218 334 45935 239 455 10 009 560 066 - 560 066

Koszty sprzedazy
zewnetrznej 38715 175 720 41616 228 072 6793 490 916 - 490916

Koszty sprzedazy
migdzy segmentami 2853 18 193 41 - 1531 22 618 - 22 618

Koszty sprzedazy i
ogdlnozaktadowe 2616 13423 3143 4 686 838 24706 - 24706

Przychody z tytutu
odsetek - 19 342 50 - 411 - 411
Koszty z tytutu
odsetek - 69 292 85 - 446 - 446
Inne istotne
pozycje
przychodow i
kosztow - -1 001 8 7 - -986 - -986
Zysk/ strata
segmentu
sprawozdawczego 2149 9947 1193 6 669 847 20 805 - 20 805
Podatek
dochodowy i
pozostate
obcigzenia wyniku - 282 552 1219 - 2053 - 2053

Zysk/strata netto za
rok obrotowy 2149 9 665 641 5450 847 18 752 - 18 752

W okresie od 01.01. — 31.12. 2014 r. nastapito aktywowanie i objecie konsolidacja sp6tki Eniq Sp. z 0. 0. oraz rozwini¢cie nowego
segmentu sprzedazy, to jest obrotu energig elektryczng.
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Dzialalno$¢ kontynuowana Razem Dzialalnosé
01.01.2013 - 31.12.2013 - USEUGI dzialalno$é saniechana Dzialalno$¢
DOSTAWY MONTAZ BUDOWLANE | POZOSTALE | kontynuowana ogélem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow )
zewnetrznych 39 647 227425 75048 7554 349 674 349 674
Sprzedaz migdzy segmentami 2033 8872 2528 372 13 805 - 13 805
Przychody segmentu ogélem 41680 236297 77576 7926 363479 | 363479
Koszty sprzedazy zewngtrznej 37623 196 778 69 760 7685 311 846 - 311 846
Koszty sprzedazy migdzy
segmentami 1949 8931 2528 300 13 708 - 13 708
Koszty sprzedazy i
ogdlnozaktadowe 2 666 14254 3039 444 20 403 - 20 403
Przychody z tytutu odsetek R 39 125 R 164 _ 164
Koszty z tytutu odsetek - 74 127 - 201 - 201
Inne istotne pozycje
przychoddw i kosztow - (1923) 419 - (1504) - (1504)
Zysk/ strata segmentu
sprawozdawczego (558) 14 376 2 666 (503) 15 981 - 15 981
Podatek dochodowy i
pozostate obcigzenia wyniku - 614 436 - 1050 - 1050
Zysk/strata netto za rok
obrotowy (558) 13762 2230 (503) 14 931 - 14 931

Uzgodnienie przychodow, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Przvehod 01.01.2014 - 01.01.2013 -
yehody 31.12.2014 31.12.2013
Laczne przychody segmentow sprawozdawczych 560 066 363 479
Wylaczenia przychodow z tytuhu transakeji migdzy segmentami (22 945) (13 805)
Przychody grupy kapitalowej 537121 349 674

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Zysklub strata 31122014 31.12.2013
Laczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych 18 752 14931
Wylaczenie zyskow z tytutu transakceji miedzy segmentami (327) 97
Kwoty nieprzypisane:
pozostate przychody nieprzypisane 3799 4969
pozostate koszty nieprzypisane (3 667) (2541)
Podatek dochodowy nieprzypisany (1 858) (2 566)
Zysk/strata netto za rok obrotowy 16 699 14 696

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 01.01. — 31.12.2014 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢dzy innymi otrzymane odsetki bankowe i handlowe w kwocie 1.179.795,71 zt., nadwyzke dodatnich
réznic kursowych w kwocie 1.238.281,15 zt., przychody z tytutu sprzedazy majatku trwatego w kwocie 46.467,26 zt., otrzymane
dotacje w kwocie 414.131,43 zt., odpisane umorzone zobowigzania w kwocie 242.676,29 zt., otrzymane odszkodowania i zwroty
kosztow sadowych — 239.240,66 zt., rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 90.789,11 zt, oraz rozwigzane rezerwy na
odszkodowania i zobowigzania podatkowe w kwocie 323.039,96 zt.

Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.01. — 31.12.2014 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢dzy innymi odsetki w kwocie 3.329.651,46 zt., odpisy aktualizujace zapasy materiatdéw i produktow w
toku w kwocie 186.763,74 zt., odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 92.001,58 zl., oraz koszty postgpowania sadowego w
kwocie 55.949,00 zt.

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 01.01. — 31.12.2013 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢gdzy innymi otrzymane odsetki bankowe i handlowe w kwocie 1.402.613,77 zt., nadwyzke dodatnich
réznic kursowych w kwocie 2.234.774,25 zt., przychody z tytutu sprzedazy majatku trwalego w kwocie 58.218,75 zt., przychody z
tytutu sprzedazy udziatdéw w kwocie 44.099,43 zt., otrzymane dotacje w kwocie 414.131,40 zt., odpisane umorzone zobowigzania w
kwocie 43.650,38 zt., otrzymane kary w kwocie — 470.438,25 zi., otrzymane odszkodowania i zwroty kosztéw sadowych —
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94.192,01 zt., rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 58.155,48 zt oraz rozwiazane odpisy aktualizujace zapasy w

kwocie 128.677,64 zt.

Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.01. — 31.12.2013 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢dzy innymi odsetki w kwocie 2.070.206,20 zt., odpisy aktualizujace zapasy materiatow i produktéw w
toku w kwocie 87.650,50 zt., odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 122.744,86 zt., koszty postgpowania sadowego w kwocie
146.833,11 zk., koszty napraw zwigzane z otrzymanym odszkodowaniem w kwocie 61.672,31 zk. oraz zaptacone odszkodowania w

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

kwocie 34.440,00 zt.
Pozostale istotne pozvei 01.01.2014- 01.01.2013 -
ozostale Istotne pozycje 31.12.2014 31.12.2013
Przychody z tytulu odsetek
Laczne warto$ci segmentow sprawozdawczych 411 164
Korekty 1178 864
Laczne warto$ci jednostki/ grupy kapitalowej 1589 1028
Koszty z tytulu odsetek
Laczne wartosci segmentow sprawozdawczych 446 201
Korekty 3329 2070
Laczne warto$ci jednostki/ grupy kapitalowej 3775 2271
Informacje dotyczace produktow i ushug w latach 2014 i 2013
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Przychody uzyskane | Przychody uzyskane
Rodzaj produktu lub ustugi od Kklientéw od Kklientéw
zewnetrznych zewnetrznych
Elementy kotla 36 143 33536
Palniki kotlowe 3748 4 641
Silniki elektryczne 774 889
Pozostale produkty 8706 7774
Uslugi projektowe 2 063 -
Uslugi budowlane 45 894 75 048
Uslugi montazowe 200 092 227 425
Razem produkty i ushugi 297 420 349 313
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Dzialalno$¢é kontynuowana Rizel? dzialalnos¢
Przychody w okresie ontynuowana
POLSKA NIEMCY AUSTRIA POZOSTALE
01.01.2014 - 31.12.2014 454 965 69 825 9867 25 409 560 066
01.01.2013 - 31.12.2013 285 853 49 137 13217 15272 363 479
Informacje o glownych klientach
01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Przychody Segmept Przychody Segmept
operacyjny operacyjny
IRGIT IZBA ROZLICZENIOWA GIELD . OBROT
TOWAROWYCH S.A. 167 105 OBROT ENERGIA - ENERGIA
SPOLKA ENERGETYCZNA . .
JASTRZEBIE” S.A. 89 187 MONTAZ 471 MONTAZ
KOKSOWNIA PRZYJAZN S.A. 48 818 MONTAZ 127 354 MONTAZ
ECC EUROPEAN COMMODITY . OBROT
CLEARING 23320 OBROT ENERGIA - ENERGIA
EXAA ABWICKLUNGSSTELLE FUR 2 OBROT
ENERGIEPRODUKTE AG 16027 OBROT ENERGIA ) ENERGIA
, OBROT
PSE S.A. 14 052 OBROT ENERGIA - ENERGIA
. OBROT
OTE AS. 9832 OBROT ENERGIA - ENERGIA
: OBROT
TRIGON DOM MAKLERSKI S.A. 9070 OBROT ENERGIA ) ENERGIA
STANDARDKESSEL GMBH 6566 MONTAZ 6 828 MONTAZ
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 2 049 MONTAZ 28 312 MONTAZ
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STANDARDKESSEL GMBH 1938 DOSTAWY 5953 DOSTAWY
) 1704 USLUGI 30717 USLUGI
DIP SPOLKA Z 0.0. BUDOWLANE BUDOWLANE
) USLUGI 26 628 USLUGI
BORNE FURNITURE SP. Z O.0. BUDOWLANE BUDOWLANE
Nota 24 Umowy o budowe
31.12.2014 31.12.2013
Laczna kwota poniesionych kosztow 213 968 266 346
Laczna kwota ujetych zyskow i strat 24 810 29 675
Kwota otrzymanych zaliczek 44 562 50 784
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytulu prac wynikajacych z uméw 79 882 61299
Kwota zobowigzan wobec klientow z tytutu prac wynikajacych z uméw - -
Przychody z wyceny 21713 (6972)
Przychody zrealizowane 217 065 302993
Przychody razem 238 778 296 021

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dlugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania kontraktu.
Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tgcznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwa do uzyskania. W przypadku trudnosci w
zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metode zerowego zysku, tj. przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spotki,

dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty o wartosci powyzej 100 tys. zt.

W okresie 01.01.-31.12.2014 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykonywata nastepujace znaczace kontrakty budowlane w kraju i za

granica:

e KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedziba w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie oraz serwis

dwoch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice o

wartosci: 42.944.000 PLN netto;

e KGHM Polska Miedz Spoltka Akcyjna z siedziba w Lubinie — budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego
Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego o mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40
MWt opalanego gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Glogowie, w bezposrednim sasiedztwie istniejacej
elektrocieptowni EC-3 Glogéw. Warto$¢ przedmiotu podstawowego kontraktu wynosi 137 820 510 PLN netto plus
dodatkowe aneksy, przy czym udziat ENERGOINSTAL S.A. w kontrakcie podstawowym wynosi 38.335.000 PLN netto,
oraz 2.622.100 PLN netto z tytutu przejetego zakresu po konsorcjancie BUDUS S.A.;

W zwiazku z ogloszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upadtosci likwidacyjnej firmy BUDUS S.A. pozostali cztonkowie konsorcjum
przejeli do realizacji pozostaty po upadtym konsorcjancie zakres prac. Zakres zostat przejety solidarnie ze spotka Elektrobudowa

S.A. na koszt i ryzyko BUDUS S.A. Spoétka dokonata stosownej rewizji budzetu projektu zardwno po stronie przychodow jak i

kosztow.

e JSW Koks SA. — realizacja przedsigwzigcia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku energetycznego, na zasadzie
,,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz” — o wartosci: 222.590.180 PLN netto;

e Alstom Power Systems GmbH — modyfikacja $cian bocznych konstrukcji stalowej na budowie Karlsruhe o wartosci:

2.991.814 EUR;

e Hutrem Serwis Sp. z 0.0. — wykonanie remontow kotta o wartosci: 782.367 PLN netto;
e Arsenal Andritz Energy & Environment GmbH — wykonanie kottéw wodnych o wartosci: 1.760.075 EUR;
e  Zauner Anlagentechnik GmbH — montaz kottéw wodnych o wartosci: 1.834.123 EUR;
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Standardkessel Baumgarte Service Sisseln Szwajcaria — dostawa i montaz czesci kotta o wartosci 848.495 EUR
Spotka Energetyczna ,,Jastrzebie” S.A. — budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto
okoto 75 MWe w EC Zofidéwka w SEJ S.A. o wartosci netto 507.840.000 PLN;
ArcelorMittal Poland S.A. — modernizacja kotta o wartosci 5 919 406 PLN netto;
Mannheim ALSTOM Boiler Deutschland GmbH — dotyczy robdt serwisowych na budowie Mannheim o wartosci
1.566.612 EUR;
Standardkessel Baumgarte Service Bayern Antwerpen — dostawa i montaz czgsci do remontu kotla o wartosci 915.824
EUR;
Standardkessel GmbH Flensburg — wykonanie, dostawa czg$ci cisnieniowej kotla i rurociagéw oraz montaz o lacznej
wartosci 2.456.977 EUR.
Gmina Zary — budowa Szkoty Podstawowej nr 2 w Zarach na wartos¢ 8.599.600,98 PLN
22 DIP Sp. z 0.0. 1 FOUND 3.Projekt Sp. Komandytowa w Warszawie - budowa Marcredo Center Szczecin na wartos¢
32.113.854,62 PLN
DDB Auto Bogacka Sp. j. w Szczecinie - budowa Salonu samochodowego z serwisem na warto$¢ 6.221.822,19 PLN
Siemens Sp. z 0.0. w Warszawie - budowa nowego bloku gazowo-parowego oddziat Elektrocieptownia Gorzéw Wlkp. na
wartos¢ 18.481.815,00 PLN
Starke Wind Rzepin Sp. z 0.0. w Gorzowie - budowa drog dla projektu: Construction of the Rzepin Wind Farm na
wartos¢ 13.690.311,00 PLN
Olsa Poland Sp. z 0.0. w Kostrzynie n/O - adaptacja pomieszczen na biura na wartos¢ 252.438,79 PLN
Olsa Poland Sp. z 0.0. w Kostrzynie n/O - rozbudowa zaktadu produkcyjnego na wartos¢ 3.959.800,00 PLN
ICT Poland Sp. z 0.0. w Kostrzynie n/O - rozbudowa zaktadu produkcyjnego w Kostrzynie n/O na wartos¢ 6.193.000,00
PLN
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - remonty planowe- branza cieplno-mechaniczna turbinowa-
wymiana rurociggéw odwodnien ECII, o wartosci 166.956 PLN;
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - remont planowy- branza cieplno mechaniczna kottowa, o wartosci
937.500 PLN;
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - remonty planowe- branza cieplno-mechaniczna turbinowa- remont
turbiny, o wartosci 660.000 PLN;
PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - remont turbin T4 i T5 na terenie EC Gorzow, o wartosci 397.500
PLN;
PGNIG - wykonanie przewoznej instalacji do zattaczania wody technologicznej dla KRNiGZ Debno o wartosci 210.000
PLN
PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — remont Bloku Gazowo-Parowego na terenie EC Gorzéw, o
wartosci 324 000 PLN;
PWPT Poster Sp. z 0.0. — prace remontowe przy turbozespole LANG w Arctic Paper Kostrzyn S.A., o wartosci 100 000
PLN;
PGNIG O/Zielona Géra — montaz zaslepek KRNIGZ Dg¢bno, o wartosci 295 810 PLN
PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A — remont planowy, remont kotta odzysknicowego, o wartosci
174 000 PLN
PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A — remont planowy, dostawa materiatdw na K101, o wartosci
130 102,26 PLN
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A — remont planowy, branza cieplno mechaniczna kotlowa — rurociag

warciany o wartosci 66 031 PLN
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PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A — remont planowy, branza cieplno mechaniczna kotlowa —remont
WP-70 o warto$ci 235 000 PLN

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A — wymiana stropu kotta K101, o wartosci 670.000 PLN

PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A - Modernizacja odwodnien i odpowietrzen kotta nr 8 oraz
rurociggéw wody zasilajacej kottow nr 8 i 6 w Elektrowni Dolna Odra, o wartosci 1 390.000 PLN

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A — przygotowanie do rewizji wewnetrznej dozorowej i proby
cisnieniowej podgrzewaczy 1B, 2B, 3B wraz z remontem wktadu rurowego podgrzewacza 3B w El. Pomorzany o wartosci
352 000 PLN

PUP Gotech Sp.z o0.0. — prace $lusarsko spawalnicze dla zadania przylaczy nowych linii rurociagowych- budowa nowego
bloku gazowo parowego w EC Gorzéw o wartosci 77.350 PLN

REMECH Grupa Remontowo — Inwestycyjna Sp. z o.0. Police - Przygotowanie do rewizji UDT i naprawa
podgrzewaczy wysokopreznych 8XW1-3 w Elektrowni Dolna Odra 127.000 PLN

DIMARK OIL & GAS sp. z 0.0. z siedzibg w Ztotkowie- wykonanie Robot na terenie Kopalni Ropy Naftowej i

Gazu Ziemnego Debno (KRNiGZ Debno), realizowanych w ramach Inwestycji, tj. zadania inwestycyjnego pn.:
»Odsalanie ropy naftowej KRNiGZ Debno i nawadnianie BMB”- 340.000 PLN

Tauron Ciepto ZW Bielsko-Biata - remont urzgdzen pomocniczych o wartosci 1.204.840,00 PLN netto

Tauron Ciepto ZW Bielsko-Biata - remont czesci cisnieniowej o wartosci 1.399.160,00 PLN netto

Tauron Ciepto ZW Bielsko-Biata - remont armatury bloku BC50 o wartosci 332.877,00 PLN netto

Tauron Ciepto ZW Bielsko-Biata - modernizacja zespotu wymiennikéw ciepta o wartosci 139.900,00PLN netto

Tauron Ciepto ZW Katowice - przeglady i remonty armatury o wartosci 172.000,00 PLN netto

CENTAMEX - wykonanie klap powietrza. o wartosci 439 072PLN netto

Fenice Poland - modernizacja magistrali co o wartosci 690 000,00 PLN netto

Fenice Poland - budowa instalacji odzysku ciepta —Skoczéw o wartosci 400 000,00 PLN netto

Grupa Powen Wafapomp - montaz pomp wody Stalowa Wola o wartosci 940 300,00 PLN netto

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z 0.0. - suwnice natorowe - dwudZwigarowe o wartosci 1 000 000,00 PLN netto
Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z 0.0. - autoklaw do wulkanizacji wezy gumowych o wartosci 1 100 000,00 PLN
netto

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z 0.0. - autoklaw do wulkanizacji wezy gumowych L=5,25 o wartosci 275 000,00
PLN netto

NEMAK Poland - podtaczenie stanowiska do instalacji o wartosci 336 202,00 PLN netto

NAFTOSERWIS Sp z 0.0. - prace na instalacji Paraksylenu o wartosci 690 000,00 PLN netto

Aichelin GmbH Austria - wykonanie 4szt. piecy o wartosci 333 724,84 PLN netto

BSPiR EPK Katowice - projekty wykonawcze branz: budowlanej, elektrycznej, instalacyjnej oraz gospodarki remontowe;j,
materialy wsadowe do projektu budowlanego zamiennego, dokumentacje powykonawczg i pelnienie nadzoréw autorskich
w zakresie uktadu magazynowania popiotu oraz uktadu magazynowania sorbentu dla inwestycji pn.: ,,Budowa
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto min 75 MWe w EC Zofiéwka w Spotce
Energetycznej ,,Jastrzebie” S.A.” o wartosci 750.000,00 PLN

PKN Orlen S.A. — wykonanie obliczen wytrzymatosciowych konstrukcji wsporczych pod duktami ttocznymi na SCR’ach nr 5-

8 oraz dokumentacja rysunkowa o wartosci 107.700,00 PLN
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Nota 25 Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2014- 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja srodkow trwatych 6019 6797
Trwala utrata wartosci aktywow trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 156 279
Koszty $wiadczen pracowniczych 53 586 63 990
Zuzycie surowcow i materialdow pomocniczych 51073 96 429
Koszty ustug obcych 176 655 155224
Koszty podatkow i optat 2 688 2112
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku (5923) 3008
Pozostate koszty 3115 4040
Razem koszty rodzajowe 287 369 331879
Koszty marketingu i dystrybucji 7497 3126
Koszty ogdlnego zarzadu 17209 17277
Koszty sprzedanych produktow 262 663 311474
Koszty sprzedanych towarow i materiatow 228 253 372
Razem 515622 332249
Nota 25.1 Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty swiadczen pracowniczych 01.01.2014- 01.01.2013 —
31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzen 43 692 52955
Koszty ubezpieczen spotecznych 7481 8697
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 2413 2337
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akeji wlasnych - -
Razem 53 586 63 989

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o pracg¢ z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczen spolecznych obejmujg swiadczenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spotki Grupy zobowiazane sa do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz
obcigzaja koszty dziatalnosci Grupy i powoduja konieczno$é zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym.
W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sa w wartosci netto. Stan Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych na dzien 31.12.2014 i 31.12.2013 roku wynosit odpowiednio: 225.463,24 ztotych i 240.385,23 ztotych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i zalegte urlopy zostaty szczegdtowo opisane w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 25.2 Koszty prac badawczych i rozwojowych

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 —31.12.2013
Amortyzacja - -
Zuzycie surowcOw 1 materialdw
pomocniczych

Koszty ustug obcych - -
Pozostate koszty 11 11
Razem 11 11
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Nota 26 Pozostate przychody

Pozostale przychody 01.01.2014 — 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Dotacje rzadowe 414 414
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 75 140
Odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapaséw 30 129
Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne - -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci naleznosci 91 479
Otrzymane kary i grzywny 25 2247
Odszkodowania i refundacje 103 107
Zwrot kosztow sadowych 137 38
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania 23 244
Rozwigzanie rezerwy na dodatkowe zobowigzania podatkowe 306

Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 10 29
Odpisane zobowiazania umorzone i przedawnione 243 44
Pozostate 79 14
Razem 1536 3885

Do pozostatych przychodéow Grupa Kapitalowa zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni z dziatalno$cia
operacyjna Grupy. Do tej kategorii zaliczane sa przede wszystkim przychody z tytutu otrzymanych dotacji, zysk ze sprzedazy
srodkow trwatych, odwrocenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapaséw i naleznos$ci, otrzymane i zarachowane

kary, odszkodowania i refundacje, zwrot kosztow sadowych, oraz odpisane zobowiazania.

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci naleznosci nastagpito w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta

lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

Nota 27 Pozostate koszty

Pozostale koszty 01.01.2014 — 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Rezerwa na koszty z tytutu roszczen - 587
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow 187 88
Darowizny 8 11
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznosci 1015 3442
Odpisane naleznosci - 244
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan 161 1
Koszty napraw dotyczace otrzymanych odszkodowan 74 65
Koszty postepowania sadowego 64 158
Pozostate 15 44
Razem 1524 4 640

Do pozostatych kosztow Grupa zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng. Kategoria ta
obejmuje utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw niefinansowych, odpisane nalezno$ci, poniesione koszty z tytulu
zaptaconych odszkodowan oraz koszty postgpowania sadowego. Odpisy aktualizujace utworzono w momencie powstania ryzyka

nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy naleznos¢ nie byta optacana diuzej niz 12 miesigcy.

Nota 28 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2014 — 31.12.2014 | 01.01.2013 —31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1589 1567
a) bankowe 1265 643
b) od pozyczek 30 32
¢) handlowe 294 70
d) budzetowe - 822
Przychody z dywidend 12 38
Przychody z inwestycji - 44
Zyski z tytuhu réznic kursowych 1240 2235
Prowizja za porgczenie - -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ pozyczki - 30
Otrzymane skonta, rabaty 33 -
Razem 2874 3914
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Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytulu odsetek, zobowiazan odsetkowych przedawnionych
i anulowanych, otrzymanej dywidendy, nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi oraz otrzymane skonta.

Nota 29 Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2014- 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 15 35
a) kredytow bankowych 6 35
b) innych pozyczek 9 -
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 17 77
a) handlowe 7 61
b) budzetowe 10 16
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu 1529 849
Koszty z tytutu zdyskontowania zobowigzan powyzej 12 miesigcy 280 -
Prowizje od kredytow i gwarancji 1890 1269
Udzielone skonta finansowe - 1
Odsetki od $wiadczen pracowniczych 44 41
Odsetki od dywidendy - -
Razem 3775 2272

Do kosztow finansowych klasyfikowane sa koszty z tytulu wykorzystywania zewngtrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu uméw leasingu finansowego, kredytow i pozyczek oraz prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych.

Koszty odsetek dotyczace kredytow bankowych wynosity na koniec 2014 roku 5.667,61 ztotych, a w roku 2013: 35.389,70 ztotych
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego obejmuja odsetki wynikajace z umowy.

Nota 30 Dotacje panstwowe

W dniu 29 listopada 2012r. zostala zawarta umowa o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego nr PBS1/A5/13/2012 w
ramach Programu Badan Stosowanych pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju a Politechnikg Slaska (Wydziat Inzynierii
W dniu 29 listopada 2012r. zostata zawarta umowa o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego nr PBS1/A5/13/2012 w
ramach Programu Badan Stosowanych pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju a Politechnika Slaska (Wydziat Inzynierii
Materiatowej 1 Metalurgii) bedacym liderem konsorcjum zgodnie z umowa z dnia 12.03.2012 nr 74/RM3/RR8/2012 o ustanowienie
konsorcjum w celu zlozenia oferty i realizacji Projektu.

Zgodnie z powyzsza umowa o ustanowienie Konsorcjum, partnerami konsorcjum jest Instytut Spawalnictwa i
ENERGOINSTAL S.A.

Przedmiotem umowy jest wykonanie Projektu pt.: "Technologia spawania laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i
stopow niklu przeznaczonych do pracy w kotlach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych "
dofinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz okreslenie praw i obowigzkéw Stron Umowy zwigzanych z
realizacja w/w Projektu.

Zgodnie z harmonogramem wykonywania projektu zatagczonego do Umowy nr PBS/AS5/12/2012 termin realizacji prac
wykonywanych przez ENERGOINSTAL S.A. powinien zakonczy¢ si¢ nie pozniej niz 30.11.2014 r.

Catkowity koszt realizacji Projektu przez ENERGOINSTAL S.A. ksztaltuje si¢ na poziomie 700.000,00 zt, z czego dofinansowanie
wynosi 455.000,00 zl i stanowi 65% maksymalnej kwoty wydatkoéw kwalifikowanych.
W dniu 17.01.2014 spotka otrzymata zaliczke w wysokosci 100% dofinansowania w/w projektu tj. w kwocie 455.000,00 zt.

Do dnia 31.12.2014 r. w ramach w/w umowy spotka poniosta naklady w wysokosci 871.626,41 zt. W ramach prac rozwojowych
zaprojektowano, wykonano i przetestowano prototypy rur ozebrowanych spawanych laserowo ze stali austenitycznych i stopéw niklu
przed ich wdrozeniem do produkcji przemystowej. Przeprowadzone prace pozwolity na realizacje celu rozwojowego przez
opracowania wytycznych technologii laserowego spawania rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopow niklu oraz okreslenie
ich wlasciwosci uzytkowych w zastosowaniach w kottach przemystowych o parametrach nadkrytycznych i supernadkrytycznych.
Efektem tych prac jest uzyskanie certyfikowanych technologii laserowego spawania rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i
stopow niklu. W roku 2015 w zwiazku z rozpoczgciem produkcji przemystowej przy uzycie powyzszych technologii naktady zostana
aktywowane i amortyzowane. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci 10 lat.
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Nota 31 Podatek dochodowy

Nota 31.1 Giéwne skladniki obcigzenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
01.01.2014—31.12.2014 | 01.01.2013 — 31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 3615 2181
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3577 2 181
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 38

Odroczony podatek dochodowy 296 1435
- obciQZer%ie/ljlznanie_ 4 tytu‘h.l podatku odroczonego dotyczace powstania i 296 1435
odwracania si¢ réznic przejsciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: 3911 3616
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 3911 3616

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu 1 kosztow  nie  stanowigcych  kosztow  uzyskania  przychodow  oraz = pozycji = kosztow
i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowiazujace w danym roku obrotowym.

Obcigzenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dochoddéw dotyczyto zyskow aktuarialnych z oszacowania rezerw na
$wiadczenia pracownicze.

Nota 31.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z
podatkiem dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Wiynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 20610 18312
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty konsolidacyjne 3521 1586
‘Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 24131 19 898
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 4585 3781
Réznice pomie¢dzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania (3 263) (7 199)
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 46 841 34388
Koszty podatkowe nie stanowiace kosztow bilansowych 50070 84 437
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodow bilansowych 31761 64 498
Przychody bilansowe nie stanowiace przychodow podatkowych 31795 21 648
Odliczenia straty 241 1725
Odliczenia od dochodu 1650 1515
Wylacznie strat spotek 368 183
Wynik podatkowy 19 345 9 642
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 3675 1832
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia, Rumunia (98) 349
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 38 -
Dodatkowe obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 3615 2181
Nota 31.3 Odroczony podatek dochodowy
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Zyski i straty
Przejecie 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 spéjlzk 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego
Srodki trwate 3747 3449 - 298 295
™ R X 0
Srod.ki pieni¢zne i ich ekwiwalenty - 3 ) ) 3 )
roznice kursowe
Naleznosci - roznice kursowe 67 - - 67 3)
Zobowigzania - réznice kursowe - 36 - (36) 35
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Naliczone odsetki 130 192 - (62) 53
Wycena walutowych instrumentow 16 40 ) (24) 36
finansowych

Zarachowane, nie otrzymane ) 338 ) (338) 338
odszkodowania

Pozostate - - - - -
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 4001 4057 (56) 738
Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego

Odpis aktualizujacy udziaty, srodki 323 323 ) ) _
trwale

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty - 5 6 ) ) 23)
réznice kursowe

Naleznosci 117 139 - (22) 22
Naleznosci - réznice kursowe 2 28 - (26) (66)
Zobowiazania - 1 - (1) 1
Zobowigzania - réznice kursowe 29 2 - 27 1
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 837 576 - 261 59
Pozostate rezerwy 404 488 - (84) 154
Zapasy 448 419 - 29 (7)
Wynagrodzenia wyptacone w 643 512 ) 131 85
nastgpnym roku

Wycena kontraktow

diugoterminowych 2347 3129 - (782) (890)
Korekta dochodu ze sprzedazy

$rodkow trwalych (leasing zwrotny) 3335 311 } 24 (24)
Strata podatkowa mozliwa do ) ) ) ) (126)
odliczenia

Nie zaptacone faktury kosztowe 212 117 - 95 117
Aktywa brutto z tytulu odroczonego _

podatku dochodowego 5699 6051 (352) (697)
Obcigzenie/uznanie z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 296 1435

W okresie objetym raportem wystapily aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od zyskow aktuarialnych ustalonych w
zwigzku z oszacowaniem $wiadczen pracowniczych odniesionych na kapital rezerwowy z tytutu w kwocie (-) 38.059,00 zt.

W zwiazku z przejsciowymi roznicami migdzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywow i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku.

Nota 32 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach, ktére wywieraja istotny wplyw na biezacy okres roczny

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki uzycia ocen i szacunkow,
ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste
wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majace najwickszy wptyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodow

Poszczegodlne Spotki w Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dhugoterminowych.
Stopien zaawansowania ustugi mierzy si¢ udziatem kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu. Wyceny
biezacego stopnia zaawansowania kontraktow ujmuje si¢ na kontach rozliczen mi¢dzyokresowych przychodow i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow

rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikow pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.
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- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych, ktore bazuja na przyjetych przez
aktuariusza zalozeniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego
Poszczegolne Spotki Grupy rozpoznaja sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w

przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogly mie¢ wpltyw osady i szacunki w
stosunku do konca 2013 r. przedstawione zostaty ponizej:

31.12.2014 31.12.2013 zZmiana

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow: 12 601 11 614 987
- $rodki trwate 107 107 -

- inwestycje dhugo- i krétkoterminowe 3302 3362 (60)

- zapasy 2360 2203 157

- naleznosci dtugo- i krotkoterminowe 6 832 5942 890
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5732 6 046 314)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4001 4 057 (56)
Rezerwy: 5008 4 807 201
- na haprawy gwarancyjne 1372 1366 6

- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 3053 2544 509

- odprawy emerytalne i rentowe 1211 974 237

- urlopy 1776 1457 319

- nagrody jubileuszowe 66 113 47)

- pozostale rezerwy: 583 897 (314)

- rezerwy na odszkodowania i roszczenia 583 897 314)
‘Wycena kontraktéw dlugoterminowych: 24129 2475 21 654
- rozliczenia migdzyokresowe czynne 25136 9028 16 108

- rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw (1007) (6 553) 5546

Nota 33 Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku
obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje, wyliczono s$rednia wazong ilo$¢ akcji zwyklych
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, biorge pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcje sprowadzono liczbg akcji w poszczegodlnych okresach do poréwnywalnosci, przyjmujac ceng
nominalng na poziomie 10 groszy:

- 31.12.2014r.:  01.01.14r.- 31.12.14r. (365 dni) — 18.000.000 szt. akc;ji
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
- 31.12.2013r.:  01.01.13r.- 31.12.13r. (365 dni) — 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Zysk/strqta netto z dzia{alnos'ci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy 12926 13 806
jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 926 13 806
Zys_k/strgta netto pr;ypadaja[cy na zwyk%ych akcjona'riuszy, zastosowany do 12926 13 806
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Sre_dnia wazona liczba wyemitowanych akpji zwykiych zastosowana do 18.000.000 18.000.000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje
Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia ) )
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
. . 01.01.2014- 01.01.2013-
Zysk na jedng akeje: 31.12.2014 31.12.2013
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,72 0,82
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j - -

Nota 34 Dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spodtki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzien 31.12.2014 roku zatwierdzone uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Energoinstal S.A. z dnia
16.05.2014 r. dywidendy z akcji zwyktych w kwocie 10.800.000,00 zt. zostaty wyptacone.

Na dzien 31.12.2014 roku zatwierdzone uchwata nr 3/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow Przedsigbiorstwa
Robot Remontowych ,,ENERGOREM” Sp. z 0.0. z dnia 16.04.2014 r. dywidendy z udzialéw w kwocie 44.746,71 zt. zostaty
wyplacone.

Nota 35 Niepewnos$¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dzien 31.12.2014 r. nie wystepuje niepewno$¢ co do kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Nota 36 Potaczenie jednostek gospodarczych

W dniu 31 marca 2014 roku Spotka ENERGOINSTAL S.A. nabyla 255 udziatbw w Spotce Enipro Sp. z o.0. (BES-
Krawtwerksanlagen Sp. z 0.0.) w kwocie 25.658,00 zt obejmujac kontrolg 100,00% udziatéw w kapitale i 100,00% w ogdlnej liczbie
gloséw, natomiast w dniu 25 kwietnia 2014 roku w wyniku podwyzszenia kapitalu w Spoétce Enipro Sp. z o.0. Spotka
ENERGOINSTAL S.A. nabyta 5700 udzialéw w Spotce Enipro Sp. z 0.0. w kwocie 570.000,00 zt. i tym samym obejmujac kontrola
92,54 % udziatéw w kapitale 1 92,54 % w ogolnej liczbie gloséw. Z uwagi na rozwinigcie dzialalnosci Spotka zostata objeta
konsolidacja od 01.04.2014 r.

Podstawowe informacje finansowe ,,spolki” w tysiacach zlotych:

01.04.-31.12.2014 | 01.01.-31.03.2014 | 01.01.-31.12.2013

Enipro Sp. z 0.0. (BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0.)* Eﬁ:iﬁgg}g oﬁejchiz;ed oﬁejzgle‘;ed

konsolidacja konsolidacja
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2404 1 7
Przychody finansowe - - -
Wynik brutto (405) - -
Wynik netto (390) - -
Suma aktywow 1907 50 56
Kapitat wlasny 280 50 50
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1627 - 6

* w dniu 03.06.2014 roku zmieniono nazwe spotki z BES — Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0. na Enipro Sp. z 0.0. W dniu 25.04.2014 r.
Energoinstal S.A. objat 5700 udziatéw uzyskujac tym samym 92,54 % udziatdw w Spodtce. Z uwagi na rozwinigcie dziatalnosci
Spotka zostata objeta konsolidacjg od 01.04.2014 .
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01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Eniq Sp z o0.0. ** oﬁﬁngﬁd
konsolidacja
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 238274 1185
Przychody finansowe 57 23
Wynik brutto 6662 (494)
Wynik netto 5443 (494)
Suma aktywow 12792 4632
Kapitatl wlasny 8992 3551
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3800 1081

** w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dzialalnosci Spoétki oraz jej nazwe z Instal — Cad Sp
dniu 06.08.2013 NZWZ podj¢to uchwale o podwyzszeniu kapitatu o0 4.000.000 zt. W podwyzszonym kapitale Energoinstal S.A. objat
3800 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 1.900.000 zt uzyskujac tym samym 48,28% udziatéw w Spdtce. Z uwagi na rozwinigcie

dziatalnosci Spotka zostata objeta konsolidacja od 01.01.2014 1.

.z 0.0. na Eniq Sp. z 0.0. W

Ponizej podstawowe informacje pozostalych spétek zaleznych objetych konsolidacja w tysiacach zlotych:

Galeria Piast Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi 14 225
Przychody finansowe - -
Wynik brutto (80) (96)
Wynik netto (80) (96)
Suma aktywow 15 827 15422
Kapitat wlasny 11884 11964

3943 3458

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Energoinstal Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi 4003 2825
Przychody finansowe - -
Wiynik brutto 55 63
Wynik netto 45 52
Suma aktywow 678 521
Kapitat wlasny 314 322
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 364 199

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi 21 661 17 365
Przychody finansowe 39 108
Wynik brutto 1204 1463
Wynik netto 951 1351
Suma aktywow 14176 14 930
Kapitat wiasny 9433 9938
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4743 4992

Przedsi¢biorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD —
WEST Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi 57573 78 134
Przychody finansowe 368 195
Wynik brutto 2 878 2722
Wynik netto 2326 2286
Suma aktywow 49 558 45 405
Kapitat wlasny 21342 19012
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28216 26393
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Przedsi¢biorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 6225 3523
Przychody finansowe 12 34
Wiynik brutto 1 040 674
Wynik netto 839 541
Suma aktywow 3492 2716
Kapitat wiasny 2456 2 146
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1036 570

Przedsi¢biorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM
Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 13257 13674
Przychody finansowe 3 4
Wynik brutto 887 585
Wynik netto 707 477
Suma aktywow 5649 4844
Kapitat wlasny 3595 3056
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2054 1788

Nota 37 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad jednostek powigzanych wchodzity:

AN N N N N N NS

AN

Energoinstal Sp. z 0.0.,

Instal Finanse Sp. Z o. o.,

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0. 0.,

Eniq Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (w dniu 02.07.2013 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spotki oraz jej nazwe z
Instal — Cad Sp. z 0.0. na Eniq Sp. z 0.0.),

ZEC Energoservice Sp. z 0. 0. ( w dniu 30.08.2013 roku nastapito przejecie Spolki Instal ,,Bielsko” Sp. z 0.0. przez ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.),

Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD —~WEST Sp. z o0.0.,

Energorm Sp. z 0.0. (Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych),

EL-GOR Sp. z 0.0. (Przedsi¢biorstwo Robot Remontowych),

Enipro Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach (w dniu 03.06.2014 roku zmieniono nazwe spotki z BES — Kraftwerksanlagen Sp.
z 0. 0. na Enipro Sp. z 0.0.),

Stanistaw Wigcek (dziatalnos$é gospodarcza),

Instytut Optymalizacji Technologii Sp. z o0.0. (Artur Olszewski — wspotwlasciciel i Sekretarz Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A)),

Galeria Piast Sp. z 0.0.,

W.AM. Sp. z o0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wigcek —
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. — wspotwlasciciele
spotki)

Wiadystaw Komarnicki (dziatalno$¢ gospodarcza) — ( Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL
S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponize;j.

Udzial w kapitale (%)
Nazwa jednostki
Siedziba 31.12.2014 31.12.2013

ENERGOINST{%I_‘ Spotka z ograniczong Katowice 100% 100%
odpowiedzialnoscia

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. Czechowice 100% 100%

- Dziedzice

Przedsigbiorstwo Budowlano — Uslugowe Gorzéw N o
INTERBUD-WEST Sp. 7 0.0. Wielkopolski 66,76% 66,76%
EL-GOR Spotka z ograniczona Gorzéw 100% 100%
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odpowiedzialno$cia Wielkopolski

ENERGOREM Spolka z ograniczong Gorzéw 66% 66%
odpowiedzialno$cig Wielkopolski ’ ’
GALEI'{IA.PIAS:T' Spolka z ograniczona Poznat 66.76% 66.76%
odpowiedzialnoscia

ENIQ Sp. zo.0. Katowice 48,28% 48,28%
ENIPRO Sp. z 0.0. ( do 03.06.2014 BES . o )
KRAFTWERKSANLAGEN Sp.  0.0.) Gliwice 92,54% 9%

Nota 37.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

Podmiot powiazany 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Jednostka dominujgca 1117 316 25721 15410
Podmioty wywierajace
znaczacy wplyw
Jednostki zalezne 23276 19 104 3512 8128
Jednostki stowarzyszone - 3 - 6

Wspolne przedsiewzigcia, w
ktorych jednostka (dominujaca) - - - -
jest wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki 4862 4121 22 -
(dominujacej)
Pozostate podmioty powiazane - - - -

Razem 29 255 23 544 29 255 23 544

Nota 37.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotéw powiazanych Zobowigzania wobec podmiotéw

Podmiot powiazany powiazanych
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Jednostka dominujaca 756 22 6817 2380
Podmioty wywierajace ) ) ) )
znaczacy wplyw
Jednostki zalezne 7 806 2954 1763 595
Jednostki stowarzyszone - - - 7

Wspolne przedsiewzigcia, w
ktorych jednostka (dominujaca) - - - -
jest wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry

kierowniczej jednostki 19 6 1 -
(dominujacej)

Pozostate podmioty powiazane - - - -
Razem 8581 2982 8581 2982

Nota 37.3 Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Krotkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia
dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w
formie akcji wlasnych
Razem 2 415 2239

2415 2239

Transakcje ze Stanistawem Wigckiem, akcjonariuszem i Przewodniczagcym Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. wyniosty po
stronie zakupow ENERGOINSTAL S.A. netto:
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v' wokresie 01-12.2014 4.686.107,25 ztotych,
v' wokresie 01-12.2013 4.061.189,25 ztotych.

Przedmiotem transakcji byly ushugi dzierzawy.

Transakcje z Instytutem Optymalizacji Technologii Sp. z o.0., (Artur Olszewski — wspotwlasciciel instytutu i Sekretarz Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupoéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" wokresie 01-12.2014 35.000,00 ztotych,

v' wokresie 01-12.2013 60.000,00 ztotych.

Transakcje z W.A.M. p. z o0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek —
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. — wspotwlasciciele spotki )
wyniosty po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" wokresie 01-12.2014 13.354,80 ztotych,
v' w okresie 01-12.2013 0,00 zlotych.

Przedmiotem transakcji byly ushugi dzierzawy.

Transakcje z W.A.M. p. z o0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wigcek —
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michatl Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. — wspdtwlasciciele spotki )
wyniosly po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" wokresie 01-12.2014 16.000,00 ztotych,
v' w okresie 01-12.2013 0,00 ztotych.

Przedmiotem transakcji byt najem.

Transakcje z Wiadystawem Komarnickim — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. wyniosty po stronie sprzedazy
Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. netto:

v" wokresie 01-12.2014 8.739,31 zlotych,
v' w okresie 01-12.2013 4.398,28 ztotych.

Przedmiotem transakcji byty ustugi najmu.

Transakcje z Wtadystawem Komarnickim — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budowlano — Ushlugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. wyniosty po stronie zakupdw
Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. netto:

v' wokresie 01-12.2014 124.609,47 ztotych,
v' wokresie 01-12.2013 144.184,00 ztotych.

Przedmiotem transakcji byty ustugi posrednictwa handlowego.

Nota 38 Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg srodki pieni¢zne, kredyt bankowy, leasing finansowy,
udziaty 1 akcje oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu walut. Gléwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie $rodkow finansowych na dzialalnos$¢ jednostki jak rowniez zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na
realizowanych przez Spotke kontraktach eksportowych. posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktdrych naleza naleznosci
i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka
wynikajace z instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z 19,6 % udziatem przychodéw z eksportu w przychodach ogdétem Grupa narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe).
Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem si¢ kurséw walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Grupa.
Wystgpuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych, ktéorych udzial w przychodach ogoétem
w okresie 01.01.-31.12.2014 r. stanowit 5,8 %. Kontrakty eksportowe dotyczace dostaw produktow Grupa zabezpiecza poprzez
zawieranie kontraktow terminowych typu FORWARD.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkow pienieznych - na ktére moze by¢ narazona Grupa z uwagi na rodzaj
prowadzonej dzialalnosci - ograniczane sa poprzez przyjeta polityke wspdlpracy z kontrahentami krajowymi
i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji, akredytyw

67



-l Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

oraz platnosci zaliczek. Grupa nie jest narazona na szczegdlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu
$rodkow pienig¢znych.

c) ryzyko stopy procentowej wystgpuje gléwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe
w rachunku biezacym. Grupa Energoinstal S. A. nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi na niewielki
udziat tych instrumentow finansowych w strukturze finansowania. Jednocze$nie Grupa w ramach znaczacych wahan stép ma
mozliwos¢ zastosowania odpowiednich instrumentow zabezpieczajacych.

Nota 39 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki pienig¢zne - patrz nota srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

b) pozyczki udzielone - patrz nota udzielone pozyczki krotkoterminowe

¢) udziaty lub akcje - patrz nota dtugoterminowe aktywa finansowe

d) zobowiazania z tytutu kredytow - patrz nota kredyty bankowe i pozyczki

¢) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - patrz nota zobowigzania z tytutu leasingu
f) walutowe kontrakty terminowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

31.12.2014 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od 3 do4 od4do5 powyzej 5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje - - - - - - -

- pozyczka - 660 - - 1145 - 1 805

Oprocentowanie zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu 236 186 11 17 26 3391 3867
finansowego

- kredyty w rachunku
biezacym

- kredyty bankowe 33 - - - - - 33

31.12.2013 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od 3 do4 od4do5 powyzej 5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje - - - - - - -

- pozyczka - 660 - - 1105 - 1765

Oprocentowanie zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu 1196 1308 1487 244 - - 4235
finansowego

- kredyty w rachunku
biezacym

- kredyty bankowe 55 - - - - - 55

Na 31.12.2014 Spotka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na faczng kwotg 982tys. EUR. Terminy realizacji transakcji
przypadaja w styczniu 2015, a sredniowazony kurs realizacji wynosi 4,1787. Dokonana na dzien bilansowy wycena instrumentow do
ich wartosci godziwej zamyka si¢ kwotg +84 tys. zk.

Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpieczenie przyjetego do budzetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zabezpieczenie sprzedazy waluty ) oraz zakupdw towarow i ustug wyrazonych w
walutach obcych w ramach projektow realizowanych w Generalnym wykonawstwie ( zabezpieczenie zakupu waluty ), a tym samym
osiggnigcie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spotki.
Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz sptywu naleznosci lub
splaty zobowigzan wynikajacych z realizowanych przez spotke kontraktow. Spodtka nigdy nie spekulowata na walutach, a wolumen
zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.

Zdaniem Spotki warto$¢ instrumentdw finansowych (poza udzialami w jednostkach powiazanych) wyrazona w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.
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Nota 39.1 Analiza wrazliwos$ci Grupy na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Grupa identyfikuje nastepujace gtowne ryzyka rynkowe:
e  ryzyko zmian kurséw walut
e ryzyko finansowe
e ryzyko zmian stop procentowych

Obecnie Grupa narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stop procentowych.
Jednak ze wzgledu na niewielki udziat zaciagnietych przez Grupe zobowigzan z tytutu kredytu bankowego w ogodlnej strukturze
zobowigzan, a tym samym niewielkim wplywie wahan zmian stop procentowych zaréwno na wynik Grupy jak i pozycje bilansowe
analiza wrazliwosci Grupy zostala ograniczona jedynie do wahan kursu walut.

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
Stopa 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla
cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych ocene Zarzadu jednostki dominujacej dotyczaca mozliwych zmian kursow
wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na
koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciagu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wplywu wahan kursu na sprawozdanie finansowe, do obliczen w zakresie Oddziatow w analizie
uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

WARTOSC NARAZONA
FINANSOWE NA RYZYKO EUR/PLN
+10% -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 14 100 1410 -1410

DOSTAW | USLUG

SRODKI PIENIEZNE 32 861 3286 -3 286
ROZRACHUNKI 7 926 793 793
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 84 420
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 9810 -981

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW -121 113 -113

WYNIKI ODDZIALOW 1027 103 -103

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 7103
PRZED OPODATKOWANIEM

B oW

-7106

WPLYW NA KAPITAL
WEASNY 7103 -7 106

PRZED OPODATKOWANIEM
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

WARTOSC NARAZONA

FINANSOWE NA RYZYKO EUR/PLN
+10% -10%
PLN RZiS KAPITAL | RziS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 16 551 1655 1655
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 4593
ROZRACHUNKI 14 180 1418 1418
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 208 595
FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 10 932 1093 1093

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW

WYNIKI ODDZIALOW

-457

~
w

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL
WEASNY

PRZED OPODATKOWANIEM

-4 241

L s

4324

-4241

Nota 40 Zobowigzania warunkowe

31.12.2014

31.12.2013

1. Zobowiazania warunkowe

201 669

222 366

1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu )

- udzielonych gwarancji i porgczen

- cesje wierzytelnosci z umow handlowych na zabezpieczenie kredytow

- wekslowe

1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu )

201 669

222 366

- udzielonych gwarancji i porgczen *

198 688

194 825

- wekslowe

2981

27 541

- inne

- cesje wierzytelnosci z umow handlowych na zabezpieczenie kredytow

2. Inne

- nie uznane roszczenia skierowane przez kontrahenta na droge
postepowania sgdowego

- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewlaszczenia na
zabezpieczenie)

- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek budzetowych

- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytulu spraw pracowniczych

Pozycje pozabilansowe razem

201 669

222 366

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwarancji bankowych stanowig cesje wierzytelnosci z kontraktow:




-l Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

- kontrakt z SEJ SA o wartosci 507.840.000 zt netto — pozostata wartos¢ cesji 29.693.618,63 zt brutto (24.141.153,36 zl netto)
Glowna pozycje zabezpieczen na majatku stanowia zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

W zobowigzaniach warunkowych w kwocie 177.978 tys. zt zawarte sa porgczenia cywilnoprawne w postaci dwoch gwarancji
korporacyjnych wystawionych za Enipro Sp. z 0.0. na rzecz BSPiR Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje kooperacyjne:

Nazwa Dat? ] Waznos?. Kwota | Waluta Beneficjent
wystawienia | gwarancji

BSPiR
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14-10-2016 | 112 500,00 | PLN | zwrotu zaliczki | Energoprojekt
Katowice

nalezyte wyk BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14.11.2019 | 119925,00 | PLN yie Wy, Energoprojekt
wady-+usterki Katowice

Gloéwna pozycje zabezpieczen na majatku stanowia zobowigzania z tytutu zaciaggnigtych kredytow bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystgpowatly zobowiazania z tytutu poreczen. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata
poreczenie wg prawa cywilnego w kwocie 3.150 tys. zt dotyczace zawartej Umowy Ramowej o Wspotpracy w zakresie Transakcji
Terminowych i Pochodnych oraz Umowy Dodatkowej Transakcji Walutowych zawartej pomiedzy Eniq Sp. z 0.0., a Raiffeisen Bank
Polska S.A.

W zwiazku opdznieniami w realizacji jednego z czesciowych etapow na jednej z realizowanych przez Energoinstal SA inwestycji,
Inwestor naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 1.585 tys zt.
Ze wzgledu na fakt, iz Energoinstal SA odrzuca zasadnos$¢ przestanej noty zostata ona odestana bez ksiggowania.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopada 2010 r. w Energoinstal S.A. zostala przeprowadzona kontrola w zakresie
prawidlowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktorych pobierania zobowigzany
jest Zaktad pracy oraz zglaszania do ubezpieczen spolecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. Po zakonczeniu czynnosci kontrolnych przez upowaznionych inspektorow kontroli ZUS platnik otrzymat Protokét
Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dnia 18 listopada 2010 roku.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byly zastrzezenia dotyczace nie wliczenia przez Spotke do podstawy wymiaru sktadek
kwot wynikajacych z ponoszenia przez platnika kosztow wynajmu lokali i pomieszczen, korzysci materialnych wynikajacych z
przepiséw ptacowych polegajacych na nicodptatnych przejazdach srodkami lokomocji oraz dodatkow za rozigke wyptacanych
pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, powotujacej si¢ na zapisy w ustawie o systemie ubezpieczen spotecznych i
podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, udowadnia, iz na podstawie przedstawionych materiatow w trakcie kontroli, nie jest
mozliwe w sposob nie budzacy watpliwosci ustalenie wysokosci §wiadczenia w naturze faktycznie otrzymanego przez pracownikow
a jedynie postawionego do dyspozycji, zarzucajac tym samym nieprawidtowosci w ustaleniu podstawy wymiaru sktadek ujetej w
Protokole. Nie jest zatem mozliwe ustalenie po stronie pracownikow delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawy o
podatku dochodowym od 0séb fizycznych, ktory moglby by¢ podstawa wymiaru sktadek ZUS i uzasadnial by ustalenia kontroli.

Do dnia przekazania raportu Spotka nie otrzymata wigzacej decyzji w zakresie ustalen pokontrolnych.

Nota 41 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych Ilub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzqdu Emitenta w okresie 01-12.2014 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2014
do 31.12.2014)
Michat Wigcek Prezes Zarzadu 420 000,00
Jarostaw Wigcek Wiceprezes Zarzadu 420 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzadu 264 000,00
Razem 1104 000,00
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Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzqdu w okresie 01-12.2013 zawiera ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2013
do 31.12.2013)

Michat Wiecek Prezes Zarzadu 420 000,00
Jarostaw Wigcek Wiceprezes Zarzadu 420 000,00
Lucjan Noras Czlonek zarzadu 264 000,00
Razem 1104 000,00

Wysokos¢ wynagrodzen czlonkow Rady Nadzorczej w 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2014 do 31.12.2014)

Stanistaw Wiecek* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 150 000,00
Wiadystaw Komarnicki** Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 30 000,00
Jan Pyka ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wiecek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zI. Wynagrodzenie ze
stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zi.
** ywynagrodzenie wylgcznie z tytulu pelnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Wysoko$¢ wynagrodzen czlonkow Rady Nadzorczej w 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2013 do 31.12.2013)

Stanistaw Wigcek* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 123 333,33
Kowalski Andrzej ** Cztonek Rady (do 27.10.2013 ) 24 673,91
Wiadystaw Komarnicki** Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej i 30 000,00
Sekretarz Rady Nadzorczej )
Jan Pyka ** Cztonek Rady Nadzorczej (od 18.12.2013) 1 000,00
Artur Olszewski ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 239 007,24

* Stanistaw Wiecek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zI. Wynagrodzenie ze
stosunku pracy wyniosto 93 333,33 z1.
** wynagrodzenie wylqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Nota 41.1 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta w jednostkach podporzadkowanych

Wysokos¢ wynagrodzen 0sob zarzgdzajqcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2014 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja
we wladzach Emitenta

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2014 do 31.12.2014)

Lucjan Noras Czlonek zarzadu 6 304,35
Jarostaw Wigcek Wiceprezes Zarzadu 2 000,00
Razem - 8 304,35

Wysokos¢ wynagrodzen 0sob zarzgdzajgcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2013 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja
we wladzach Emitenta

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2013 do 31.12.2013)

Lucjan Noras

Cztonek zarzadu

12 516,13

Razem

12 516,13

Wysokos¢ wynagrodzen 0sob nadzorujgcyc

h Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2014 zawiera ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko

Funkcja
we wladzach Emitenta

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2014 do 31.12.2014)

Stanistaw Wigcek

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

66 000,00

Razem

66 000,00
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Wysokos¢ wynagrodzen 0sob nadzorujgcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2013 zawiera ponizsza tabela:

Imi¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2013 do 31.12.2013)
we wladzach Emitenta
Stanistaw Wiecek Przewl\? dmczqcy. Rady 67 145,82
adzorczej
Razem - 60 000,00

Nota 41.2 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczern osobom
Wyzszej Kadry Kierowniczej:

POinZki Przedsigbiorstwo L
: Przedsigbiorstwo Przedsigbiorstwo
udzielone | sl Instal Budowlano - Robot Robét Grupa
. S owe
osobom nergoinsta g _Bielsko” ZEC ' INTE SBUD Remontowych Remontowych Kapitalowa
hod S.A. Sp. z 0.0. Sp. 20.0 Energoservice - EL - GOR ENERGOREM ENERGOINSTAL
wchodzacy e Sp. z 0.0. WEST Sp. z 0.0. Sp. zo.0. S.A.
m w sklad Sp. z o.0.
Zarzagdu - - - - - - 412 412
Rady
Nadzorczej ) ) ) ) ) ) ) )
Razem - - - - - - 412 412

W dniu 02.04.2010 jednostka dominujagca ENERGOINSTAL S.A. zawarta umowe pozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwotg

607.500 zt. Niniejsza pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialow w
ENERGOREM Sp. z 0.0. Zabezpieczenie pozyczki stanowi

spotce Przedsigbiorstwo Robot Remontowych

weksel wiasny ,,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabytych

udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.07.2016. Na dzien 31.12.2014 r. naleznos$¢ z tytulu udzielonej pozyczki wynosita
412 085,17 zt. Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od rynkowego.

Nota 42 Informacja o przejetym zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., z podzialem na grupy

zawodowe
za okres od za okres od
01.01.2014roku do | 01.01.2013 roku do
31.12.2014roku 31.12.2013roku

Ogoélem, z tego: 808 903

— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 232 224

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 516 607

— uczniowie - -

— osoby wykonujace prace naktadcza - -

— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 60 72

Nota 43 Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych nie wystapity w biezacym okresie.

Nota 44 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a

nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 45 Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z

podaniem zrodita wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego- jezeli skumulowana srednioroczna

stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci Grupy Kapitatowej osiggneta lub przekroczyta

100%

Grupa Kapitatowa nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych pordéwnywalnych, skorygowanego
wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy nie osiagneta,
ani nie przekroczyta 100%.
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Nota 46 Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nota 47 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Grupie Kapitatlowej w 2014 roku, w stosunku do roku 2013 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Nota 48 Informacje o dacie zawarcia i szczegotach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Informacje na temat szczegdtéw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostaly opisane w punkcie
25 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Nota 49 Dokonanie korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ Grupy
Kapitatowej

Nie dokonano korekty bledow.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu L
Podpis
Lucjan Noras - Czlonek Zarzadu L
Podpis
Elzbieta Kowalska - Glowny Ksiggowy
Podpis

Katowice, 12 marca 2015 r.
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2014 rok

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej] ENERGOINSTAL S.A. jest Spotka ENERGOINSTAL S.A.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

Wedlug stanu na dzien 31.12.2014 roku w skfad Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. wchodzg
nastepujgce Spoiki:

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 100% udziatow

INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. 100% udziatéw

PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. 66% udziatow

PRR EL-GOR Sp. z 0.0. 100% udziatéw

ENIQ Sp. z o0.0. 48,28% udziatow
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. 66,76% udziatldw

ENIPRO Sp. z o0.0. 92,54% udziatow
GALERIA PIAST Sp. z 0.0. 66,76% udziatow posrednio
INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z o.0. 66,76% udziatow posrednio
ENIZO Sp. zo.0. * 51,9% udziatow

* w dniu 20 listopada 2014 roku aktem notarialnym zostala zawigzana spotka ENIZO
Sp. z 0.0. Spditka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach w dniu 16.02.2015 roku.

Strona 2
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1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ.

Oferta Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych
rozwigzan w wytwarzaniu, montazu i serwisie urzgdzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej
i zawodowej oraz zakladéw przemystowych, petrochemicznych, motoryzacyjnych, hutniczych
i spozywczych.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottéw i urzadzen
kottowych, w ktérych poszczegolne materialy opalowe w postaci ciektej, gazowej badz stalej
(biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane sg w zadang forme
energii. Jednostka dominujgca jest jednym z najwiekszych producentéw kottdw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny
Wykonawca kompleksowo (pod klucz) realizacje obiektéw dla energetyki i przemystu.

Realizuje réwniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zakladach
przemystowych. Oferta firmy wzbogacona jest o obsluge serwisowa instalacji, obrobke cieplng
materialdw tworzgcych produkt globalny, jak réwniez ustugi wlasnego laboratorium oraz osrodek
szkoleniowy dla podmiotow zewnetrznych.

W biezgcym roku obrotowym konsolidacjg zostat objety nowy podmiot w Grupie — spétka Eniq
Sp. z 0.0. Ze wzgledu na znaczny wptyw nowego podmiotu zaréwno na strukture, jak i wielkos¢
osigganych przez Grupe przychoddéw ze sprzedazy wydzielony zostat w tym celu osobny segment

dziatalnosci — obrot energia elektrycznag.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej, a takze

na branzy budowlano-przemystowe;j.

Obszar dziatalno $ci Grupy:

Grupa realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujgce:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie,

- serwis,

- roboty budowlane,

- hurtowy obrét energig elektryczng
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Grupa produkuje:

Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej, w tym na parametry nadkrytyczne,

a w szczegolnosci:

Kotly odzysknicowe w uktadach parowo — gazowych elektrowni.

Kotly na biopaliwa.

Kotly fluidalne.

Kotly do utylizacji odpadéw komunalnych.

Kotly weglowe.

Kotly gazowo — olejowe.

Palniki olejowo — gazowe do kottéw dla palnikéw kottowych.

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe.

Rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dtugosci zebra —
spawane laserem.

Elementy kottow w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda MAG + laser.
Rury claddingowane.

Urzadzenia do odpylania spalin.

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem.

Kanaty powietrza i spalin.

Zbiorniki cisnieniowe.

Przewody wentylacyjne i odpylajgce.

Nietypowe urzgdzenia przemystowe.

Montuje i remontuje:

Kotly parowe.

Kotly wodne.

Kompletne kottlownie.

Budynki i obiekty przemystowe.

Instalacje i urzadzenia ochrony srodowiska.

Instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno — kanalizacyjne,
wody lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych
oraz infrastruktury komunalnej.

Techniczne wyposazenie budynkéw.

Instalacje technologiczne dla przemystu.

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie.

Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania.

Izolacje termiczne.

Izolacje akustyczne.

Zabezpieczenia antykorozyjne.
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Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyréznia jg na tle konkurencji. Grupa zapewnia petng obstuge techniczng wraz z przekazaniem
inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe. Generalne Wykonawstwo
i  Generalna Realizacja Inwestycji obiektow przemystowych prowadzone przez Grupe
ENERGOINSTAL S.A., obejmuje kompleksowe czynnosci w tym obszarze, w tym projektowania,
produkcji i montazu kottow, rurociggdéw oraz calych instalacji palnikowych, konstrukcji budynkow
kotlowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji termicznych. Grupa poprzez swojg Spotke
INTERBUD-WEST Sp. z o0.0. realizuje roboty budowlano-montazowe w Generalnym Wykonawstwie
w réznych technologiach i systemach w zakresie budownictwa:

= przemystowego,
* inzynieryjnego,
= 0g6lnego,

= prac konserwatorskich.

W szczegoélnosci w tym zakresie Grupa specjalizuje sie w wykonawstwie obiektow produkcyjno —
magazynowych oraz uzytecznosci publicznej.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA GRUPY.

Gléwnym rodzajem prowadzonej przez Grupe ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest
produkcja, montaz i serwis kottéw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz kompleksowe
wykonawstwo instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
przedsiebiorstw dziatajgcych w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci Grupy ENERGOINSTAL S.A.
najwiekszy wptyw majg sektor przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Grupa dziata na rynku krajowym i za granicg. Kontrakty realizowane jako Generalny
Wykonawca, a takze ustugi budowlane Grupa realizuje w Polsce, natomiast kontrakty produkcyjno-
montazowe realizuje gtownie w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej. Rynek

pozaeuropejski to wylgcznie dostawy produktow Firmy.

1.5. INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materialowych i ustug w 2014 roku ulegta istotnej zmianie
w zakresie importu w poréwnaniu do roku 2013. Oprécz dotychczasowego importu z Niemiec i Czech
w 2014 roku gtéwnym dostawcg stat sie rynek austriacki. Wiekszos¢ zakupdéw — powyzej 50%,

dokonywana byta jednak na rynku krajowym.
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Najwazniejszymi dostawcami materiatow i ustug w 2014 roku byly nastepujace firmy: Andritz
Energy&Environment z Austrii — wartos¢ zakupdw: 28.850.000 PLN, co stanowito 15% zakupow
ogo6tem oraz Siemens Czechy — wartosé zakupéw: 9.328.000 PLN z 4% udziatem w zakupach, ktérzy
zaopatrywali budowy blokéw EC Zofidbwka oraz Koksowni Przyjazn w elementy turbozespotu oraz
elementy kotta fluidalnego, a takze dostawcy z Niemiec (0,94% wartosci netto zakupow ogétem).

Miedzy emitentem, a wymienionymi dostawcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.
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2. ORGANIZACJA

2.1.

POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY.

Spoétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:
ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.

Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,

Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

NIP: DE187459600

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel

NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2. SCHEMAT ORGANIZACYJINY GRUPY KAPITALOWEJ.

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A. na dzie 1 31.12.2014 roku:

ENERGOINSTAL S.A.

100 % 100 %
EL-GOR
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
66% 100 %
ENERGOREM
Sp.zo.0. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.
48,28% 100 %
ENIQ Sp. z 0.0. ZEC ENERGOSERVICE
Sp. z 0.0.
66,76 % 92,54 %
PBU INTERBUD-WEST
Sp. zo.o0. ENIPRO Sp. z 0.0.
100 % 100 % 510 %
INTERBUD GALERIA
DEVELOPMENT PIAST ENIZO Sp. z 0.0.*
Sp. zo.0. Sp. zo.0.
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* w dniu 20.11.2014 roku aktem notarialnym zostata zawigzana spoétka pod firmg ENIZO Sp. z o.0.,
w ktorej ENERGOINSTAL S.A. objgt 51,9% udzialdw. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach w dniu 16.02.2015 roku pod
numerem: 0000541855. Kluczowym przedmiotem dziatalnosci spétki bedg ustugi montazu izolacji przemystowej
na urzadzeniach kottlowych, kanatach, rurociggach i armaturze. Rozszerzeniem dziatalnosci firmy majg by¢
réwniez prace w zakresie budowy obmurzy kottéw. W toku dalszego rozwoju spoétka planuje rowniez nawigzanie

wspoOtpracy ze firmami izolacyjnymi z innych krajow w zakresie dostawy wykwalifikowanej sity roboczej. Prezesem
Zarzadu spolki jest Pawet Szajner.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku obejmuje sprawozdanie finansowe spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania

finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

: : 0
Nazwa jednostki Udziat w kapitale (%)
Siedziba 31.12.2013r. 31.12.2014r.
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. Katowice 100% 100%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. 7 0.0. Czechowice- 100% 100%
Dziedzice
Przedsi ebiorstwo Budowlano — Ustugowe Gorzéw
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. : . 66,76% 66,76%
Wielkopolski
Przedsi gbiorstwo Robot Remontowych Gorzow o o
EL-GOR Sp.  0.0. Wielkopolski 100% 100%
Przedsi gbiorstwo Rob6t Remontowych _Gorzow _ 66% 66%
ENERGOREM Sp. z 0.0. Wielkopolski
Galeria Piast Sp. z 0.0. Poznan 66,76% 66,76%
ENIQ Sp. z 0.0. Katowice 48,28% 48,28%
ENIPRO Sp. z 0.0. o 0 0
(BES - Kraftwerksanlagen Sp. z 0. 0. )* Gliwice 49% 92,54%

* w dniu 03.06.2014 roku zmieniono przedmiot dziatalnosci Spotki oraz jej nazwe z BES — Kraftwerksanlagen Sp.
Z 0. 0. na Enipro Sp. z 0.0. W dniu 25.04.2014 roku ENERGOINSTAL S.A. objgt 5700 udziatéw uzyskujgc tym
samym 92,54 % udziatdw w Spétce. Z uwagi na rozwiniecie dziatalnosci Spétka zostata objeta konsolidacjg od
01.04.2014 .

W 2014 roku Grupa nastawita sie na dalszy jej rozwoj. Przeksztalcono Biuro Projektowe
funkcjonujgce w ramach struktur organizacyjnych ENERGOINSTAL S.A. w nowg Spétke pod nazwa
ENIPRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Jest to spotka w perspektywie zatrudniajgca do okoto 50
0sOb. Rozszerzenie dziatalnosci o projektowanie sprawia, ze oferta Grupy, jest jedyng tak
kompleksowg ofertg w naszym kraju. Potencjat Grupy pozwala na samodzielne projektowanie,

wytwarzanie, montowanie kompletnych obiektéw energetycznych wraz z instalacjami towarzyszacymi.
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W najblizszym czasie zaktadamy wzmozong promocje oferty Biura. Jestesmy przekonani, ze juz

w niedlugim czasie, pojawig sie wymierne efekty tej nowej inicjatywy.

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d, wpisana
do rejestru sagdowego pod humerem KRS 0000195149.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki ksztattowaly sie nastepujgco:
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 10.07.2014 roku:
= Lucjan Noras — Czionek Zarzadu,
=  Mariusz Woznica — Czlonek Zarzadu
od dnia 10.07.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku:
= Jacek Sadowski — Prezes Zarzadu,
=  Mariusz Woznica — Czlonek Zarzadu
Oferta firmy zawiera wykonanie ustug montazowo — spawalniczych ze stali weglowych oraz
metali kolorowych, na terenie wyznaczonym przez zleceniodawce, jak réwniez opracowanie
i wdrazanie technologii spawalniczych. Dziatalnos¢ ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. obejmuje takze

instalacje kottowni i wymiennikowni.

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach,
ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000038971.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki ksztattowaly sie nastepujgco:

= Bogdan Kit — Prezes Zarzadu,

= Mariusz Woznica — Czlonek Zarzadu

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottbw wodnych

i parowych, urzadzen dzwigowych, statych zbiornikbw cisnieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikbw ciepta, rurociggébw technologicznych, uzdatnianie wody

i oczyszczanie sciekow.

INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d, wpisana do
rejestru KRS pod numerem 0000129650.
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spotki ksztattowaly sie nastepujaco:
= Artur Sikora — Prezes Zarzadu,
= Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu
Firma zajmuje sie obstuga rachunkowa i ksiegowg wigkszosci spotek grupy kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. Jej dziatalnos¢ obejmuje ustugi finansowo-ksiegowe oraz windykacje i obr6t
wierzytelnosciami.
Spotka zostata wylgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢ jej danych finansowych

dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.
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ENIQ Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 190b, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000134655.

Kluczowym obszarem dziatalnosci biznesowej ENIQ Sp. z o0.0. jest handel hurtowy energig
elektryczna.

Spotka obecnie dokonuje obrotu energig na:

v Towarowej Gieldzie Energii SA (Polska — gietda) - do lutego 2014 za posrednictwem
brokera Trigon SA, od marca 2014 na wiasny rachunek stajgc sie petnoprawnym
cztonkiem TGE

v OTE, a.s. (Czechy — gietda)

v' EPEX Spot (Niemcy — gietda)

v' Energy Exchange Austria (Niemcy — gietda)

Wiadze Spotki w okresie objetym sprawozdaniem ksztattowaly sie nastepujgco:

od dnia 01.01.2014 roku do dnia 30.04.2014 roku:

= Mariusz Woznica — Prezes Zarzadu

= Piotr Lelagtko — Cztonek Zarzgdu

= Adam Lesniak — Czionek Zarzgdu

= Tomasz Ogrodowski — Cztonek Zarzgdu

= |zabela Sliwa-Kus — Czlonek Zarzgdu
od dnia 30.04.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku:

= Mariusz Woznica — Prezes Zarzadu

PBU INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim ul. Kosynieréw
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000152748.
W okresie objetym sprawozdaniem witadze Spéiki ksztattowaly sie nastepujgco:
= Jacek Sowinski — Prezes Zarzadu.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robdét ogdlno-budowlanych
w zakresie: wznoszenia budynkoéw, obiektdw mostowych, liniowych, gorniczych i produkcyjnych,
budowy drég kotowych i szynowych, obiektéw sportowych, portow morskich, wykonywanie instalacji

budowlanych i robo6t wykonczeniowych.

PRR EL — GOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000153436.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze spéiki ksztattowaly sie nastepujgco:
*  Andrzej Swiderski — Prezes Zarzadu,
= Danuta Malewicz-Zak — Czlonek Zarzadu
Dziatalnos¢ spoiki to prace zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych sieci rozdzielczych,
linii telekomunikacyjnych, wykonawstwo instalacji elektrycznych, a takze naprawa i konserwacja

urzadzen elektrycznych.
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PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. z siedzibg Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000180907.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spoiki ksztattowaty sie nastepujgco:
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 03.09.2014 roku:
= Przemystaw Pozorski — Prezes Zarzadu,
= Wiestaw Milke — Wiceprezes Zarzgdu
od dnia 03.09.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku:
=  Przemystaw Pozorski — Prezes Zarzadu.
Przedmiotem dziatalnosci spoéiki sg remonty obiektdw i urzadzen energetycznych takich jak: kotty
pylowe, rusztowe, gazowe, wodne, parowe oraz wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych

i rurociggow.

ENIPRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Wyczoétkowskiego 23, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314299.
W dniu 31 marca 2014 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyt 51% udzialbw w spéice BES -
Krafwerksanlagen Sp. z 0.0. obejmujac kontrolg 100% udziatéw w kapitale.
Nastepnie w dniu 17.04.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki BES -
Kraftwerksanlagen Sp. z 0.0. dokonalo:
- zmiany nazwy spo6tki na ENIPRO Sp. z 0.0.,
- zmiany przedmiotu dziatalnosci spoiki,
- podniesienia kapitalu zaktadowego sp6iki do 670 tys. zt w ktorym ENERGOINSTAL S.A. objat
92,54% udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoiki jest projektowanie instalacji energetycznych.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze spoétki ksztattowaly sie nastepujgco:
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 01.04.2014 roku:
= JOrg Eckardt — Czionek Zarzadu,
= Czestaw Grenda — Czlonek Zarzadu
od dnia 01.04.2014 roku do dnia 17.04.2014 roku:
= Dariusz Jedrychowski — Prezes Zarzadu,
= Czestaw Grenda — Czlonek Zarzadu
od dnia 17.04.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku:

= Dariusz Jedrychowski — Prezes Zarzadu.

GALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wroniecka 21; wpisana do rejestru
sgdowego pod numerem KRS 0000273695 zostata nabyta (100% udziatdow) przez spétke zalezng
Interbud-West Sp. z 0.0. 3 kwietnia 2012 roku.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze Spétki do ksztattowaly sie nastepujgco:

= Jacek Sowinski — Czlonek Zarzadu,

= Grzegorz Lewandowski — Czlonek Zarzadu.
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Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spoiki jest realizacja projektow budowlanych zwigzanych
ze wznoszeniem budynkdéw oraz wynajem, zarzgdzanie i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, a

obecnie realizacja inwestycji pod nazwa Budowa Centrum Handlowego ,Manhattan”.

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Kosynieréw
Gdynskich 51; wpisana do rejestru sgdowego pod numerem KRS0000297680.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki ksztattowaly sie nastepujgco:

=  Grzegorz Lewandowski — Czlonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny
rachunek, wynajem nieruchomos$ci na wiasny rachunek, posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami
oraz zarzgdzanie nieruchomos$ciami na zlecenie.

Spotka zostata wytgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotnosé jej danych finansowych

dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.

2.3. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OtKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJ ACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2014 roku wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit
sie na 18.000.000 akcji serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale

zysku.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. i udzialtbw w jednostce powigzanej, 0so6b

zarzgdzajacych i nadzorujgcych, przedstawia sie nastepujgco:

llo$¢€ posiadanych akgciji Procentowy
ianari Sprawowana funkcja ENERGOINSTAL S.A. udziat
Akcjonariusze w ENERGOINSTAL S.A. na 31.12.2014 roku w ogdlnej

liczbie gtosow

Spétka zalezna od Stanistawa
W.A.M. Sp. z 0.0.* | Wiecka Przewodniczacego 11 146 320 61,92%
Rady Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910581 5,06%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%

* Udziatowcy W.A.M. Sp. z 0.0.:
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Stanistaw Wi ecek Przewodmc_:zacy Rady 2 057 988 99,99%
Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 5 0,0002%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 5 0,0002%

2.4. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w roku 2013
i 2014.

903

808

. : Urlopy : . Urlopy
Pracowmc;y Pracownlpy wychowawcze/ Pracowmc;y Pracowmpy wychowawcze/
umystowi | produkcyjni bezplatne umystowi produkcyjni bezplatne
224 607 72 232 516 60

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA
PODEJMOWANE W GRUPIE W 2014 ROKU.

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2014 roku przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. nalezy
zaliczy¢ uchwaty dotyczgce:

= Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.05.2014 roku;

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. za 2013 roku;

= Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2013 rok;
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» Whniosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A., co do podziatu zysku netto Spotki za 2013 rok;

» Wprowadzenia zmian w schemacie organizacyjnym Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyto sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej spéiki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto pietnascie uchwat.

3.2. ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI GRUPY.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2014.

W minionym roku zawarto nastepujgco kontrakty:

e Standardkessel GmbH Flensburg
— wykonanie, dostawa czesci cisSnieniowej kotta i rurociggéw oraz montaz o tgcznej wartosci
2.456.977,43 EUR netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Siekierki
— dostawa czesci kotta o warto$ci 4.897.284,00 PLN netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Mjélby Szwecja
— dostawa czesci kotta o wartosci 1.186.968 EUR netto

- DDB AUTO Bogacka Sp. Jawna
— budowa salonu sprzedazy i serwisu Mercedesa w Gorzowie Wielkopolskim o wartosci
5.500.000 PLN netto

¢ SIEMENS Sp. z 0.0.
— roboty budowlane na zadaniu PN. Budowa nowego bloku gazowo parowego dla EC Gorzow
WIkp o wartosci 18.481.815 PLN netto

e PGE Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw S.A.
— biezgce utrzymanie ruchu (branza elektryczna i AKPiA) o wartosci 975.731,33 PLN netto

« PGE Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw S.A.
— dotyczy mieszalnikbw wapna (modernizacja AKPIA w oparciu o sterownik mikroprocesory
wraz z transmisjg danych sieci WIAS) o warto$ci 1.339.287,96 PLN netto

e PGE Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw S.A.
— dot. remontu planowego (branza elektryczna i AKPiA) o wartosci 1.115.822,99 PLN netto

e Elektrocieptownia Gorzéw S.A.
— dotyczy remontéw planowych w branzy cieplno-mechanicznej kottowej o wartosci
1.470.000,00 PLN netto

»  Elektrocieptownia Gorzéw S.A.
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— dotyczy remontéw planowych w branzy cieplno-mechanicznej kottowej o wartosci
1.351.500,00 PLN netto

Eltur-Serwis Sp. z 0.0.

— dotyczy remontéw biezacych w zakresie turbinowym o wartosci 1.311.630,00 PLN netto
Eltur-Serwis Sp. z 0.0.

— dotyczy remontéw biezacych w zakresie kottowym o wartosci 1.313.360,00 PLN netto

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra

— modernizacja odwodnien i odpowietrzeh kotta nr 8 oraz rurociggéw wody zasilajgcej kottéw
nr 8 i 6 o wartosci 1.390.000,00 PLN netto

Starke Wind Rzepin Sp. z 0.0.

— budowa drég dojazdowych statych i tymczasowych Fermy Wiatrowej Rzepin o wartosci
13.479.311,00 PLN netto

ICT Poland Sp. z 0.0.

— rozbudowa zaktadu przemystowego ICT w Kostrzynie nad Odrg, Pakiet nr 1 — roboty
przygotowawcze o wartosci 6.193.025,45 PLN netto

Olsa Poland Sp. z 0.0.

— rozbudowa zaktadu Olsa w Kostrzynie nad Odrg, Pakiet nr 1 o warto$ci 3.900.000,00 PLN
netto

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z o.0.

— wykonanie suwnic natorowych dwudzwigowych o wartosci 1.000.000,00 PLN netto

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z o.0.

— wykonanie autoklaw do wulkanizacji wezy gumowych g 900 o warto$ci 1.100.000,00 PLN
netto

Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ZW Bielsko-Biata

—remont urzgdzen pomocniczych w EC2 o wartosci 1.204.840,00 PLN netto

Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ZW Bielsko-Biata

— remont czesci ci$nieniowej w EC2 o wartosci 1.399.160,00 PLN netto

ArcelorMittal Poland S.A.

— modernizacja kotta o wartosci 5.919.406,00 PLN netto

Polimex-Mostostal S.A.

— instalacja DeNOx dla kottbw EC PKN Orlen w Ptocku o wartosci 2.883.750,00 PLN netto
Andritz Energy & Environment GmbH Szwecja Vartaverket

— produkcja czesci cisnieniowych kotta o wartosci 2.210.300,37 EUR netto

Standardkessel GmbH Speyside

- wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotla i rurociggéw o wartosci 1.065.388,00 EUR
netto

Andritz Energy & Environment GmbH Zofiowka

- dostawa czesci kotta o wartosci 1.494.086,60 EURO netto

ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

— montaze na kottach w Mannheim o wartosci: 1.566.612,48 EURO netto
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e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln
- montaz kotta i konstrukcji w Sisseln o wartosci: 390.820,00 EUR netto
¢  VALMET POWER OY TAMPERE Wegry
- dostawa elementdw cisnieniowych kotta o wartosci: 662.380 EUR netto
« NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia
- roboty serwisowe o warto$ci: 605.952,00 EUR netto
« NEM Energy b.v. B.U. Nem, Industrial and Utility Boilers - Hengelo, Holandia
- dostawa 2 kottéw — Moerdijk o wartosci: 758.539,44 EUR netto
e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Buchmann-Anweiler
- montaze na kotle o wartosci: 477.624,00 EUR netto
«  Entropie Heizungssysteme GmbH Minchen Niemcy- Petersburg
- dostawa $cian membranowych o warto$ci: 294.000,00 EUR netto
e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Antwerpia Belgia
- remont kottowni o wartosci: 791.954,00 EUR netto
« emc Germany Branch Niemcy - Arabia Saudyjska
- dostawa $cian membranowych do kottéw o wartosci: 371.200 EUR netto
* Kiel-Unic Energieanlagen GmbH Niemcy
- dostawa rur ozebrowanych wraz z modutami o wartosci: 804.040,00 EUR netto
+ S.C. ROMRADIATOARE S.A. Brasov Rumunia

- dostawa rur ozebrowanych o warto$ci: 286.573,00 EUR netto

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2014.

Grupa ENERGOINSTAL w roku 2014 realizowata nastepujgce znaczace kontrakty:

e Standardkessel GmbH Flensburg
— wykonanie, dostawa czesci cisnieniowe]j kotta i rurociggéw oraz montaz o tgcznej wartosci
2.456.977,43 EUR netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Siekierki
— dostawa czesci kotta o wartosci 4.897.284,00 PLN netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Mjélby Szwecja
— dostawa czesci kotta o warto$ci 1.186.968 EUR netto

- DDB AUTO Bogacka Sp. Jawna
— budowa salonu sprzedazy i serwisu Mercedesa w Gorzowie Wielkopolskim o warto$ci
5.500.000 PLN netto

¢ SIEMENS Sp. z o0.0.
— roboty budowlane na zadaniu PN. Budowa nowego bloku gazowo parowego dla EC Gorzéw
WIkp o wartosci 18.481.815 PLN netto
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PGE Oddziat Elektrocieptownia Gorzow S.A.

— biezgce utrzymanie ruchu (branza elektryczna i AKPiA) o wartosci 975.731,33 PLN netto
PGE Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw S.A.

— dotyczy mieszalnikbw wapna (modernizacja AKPIA w oparciu o sterownik mikroprocesory
wraz z transmisjg danych sieci WIAS) o wartosci 1.339.287,96 PLN

PGE Oddziat Elektrocieptownia Gorzow S.A.

— dot. remontu planowego (branza elektryczna i AKPiA) o wartosci 1.115.822,99 PLN netto
Elektrocieptownia Gorzéw S.A.

— dotyczy remontéw planowych w branzy cieplno-mechanicznej kottowej o wartosci
1.470.000,00 PLN netto

Elektrocieptownia Gorzéw S.A.

— dotyczy remontéw planowych w branzy cieplno-mechanicznej kottowej o wartosci
1.351.500,00 PLN netto

Eltur-Serwis Sp. z 0.0.

— dotyczy remontéw biezacych w zakresie turbinowym o wartosci 1.311.630,00 PLN netto
Eltur-Serwis Sp. z 0.0.

— dotyczy remontéw biezacych w zakresie kottowym o wartosci 1.313.360,00 PLN netto

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra

— modernizacja odwodnien i odpowietrzen kotta nr 8 oraz rurociggéw wody zasilajgcej kottéw
nr 8 i 6 o wartosci 1.390.000,00 PLN netto

Starke Wind Rzepin Sp. z 0.0.

— budowa drog dojazdowych statych i tymczasowych Fermy Wiatrowe] Rzepin o wartosci
13.479.311,00 PLN netto

ICT Poland Sp. z 0.0.

— rozbudowa zaktadu przemystowego ICT w Kostrzynie nad Odrg, Pakiet nr 1 — roboty
przygotowawcze o warto$ci 6.193.025,45 PLN netto

Olsa Poland Sp. z o.0.

— rozbudowa zakfadu Olsa w Kostrzynie nad Odrg, Pakiet nr 1 o warto$ci 3.900.000,00 PLN
netto

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z o.0.

— wykonanie suwnic natorowych dwudzwigowych o wartosci 1.000.000,00 PLN netto

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z o.0.

— wykonanie autoklaw do wulkanizacji wezy gumowych @ 900 o wartosci 1.100.000,00 PLN
netto

Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ZW Bielsko-Biata

— remont urzadzen pomocniczych w EC2 o warto$ci 1.204.840,00 PLN netto

Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ZW Bielsko-Biata

— remont czesci cisnieniowej w EC2 o wartosci 1.399.160,00 PLN netto

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie
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— budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego
0 mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Glogowie, w bezposrednim sgsiedztwie istniejgcej
elektrocieptowni EC-3 Glogdéw , za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu warto$¢ wynosi:
137.820.510,02 PLN netto

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie

— budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego
0 mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sasiedztwie istniejgcej
elektrocieptowni EC-2 Polkowicach , za wykonanie cato$ci Przedmiotu Kontraktu wartos¢
wynosi: 97.030.650,86 PLN netto

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie

— wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie oraz serwis dwoch jednakowych turbozespotow
parowych — budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogéw i EC Polkowice o wartosci:

42 944 000,00 PLN netto

JSW Koks S.A.

— realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku energetycznego, na
zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz’—o warto$ci: 222.590.180,00 PLN netto
Spoétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A.

- budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75
MWe w EC Zofidwka w SEJ S.A. o wartosci 507.840.000,00 PLN netto

ArcelorMittal Poland S.A.

— modernizacja kotta o wartosci 5.919.406,00 PLN netto

Polimex-Mostostal S.A.

— instalacja DeNOx dla kottéw EC PKN Orlen w Plocku o wartosci 2.883.750,00 PLN netto
Zauner Anlagetechnik GmbH Arsenal Austria

— montaz kottéw wodnych o wartosci 1.834.123 EUR netto

Andritz Energy & Environment GmbH Szwecja Vartaverket

— produkcja czesci cisnieniowych kotta o wartosci 2.210.300,37 EUR netto

Standardkessel GmbH Speyside

- wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotla i rurociggéw o wartosci 1.065.388,00 EUR
netto

Andritz Energy & Environment GmbH Zofiowka

- dostawa czesci kotta o wartosci 1.494.086,60 EURO netto

ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

— montaze na kottach w Mannheim o wartosci: 1.566.612,48 EURO netto

Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln

- dostawa czesci kotta o wartosci 379.638,60 EUR netto

Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln

- montaz kotta i konstrukcji w Sisseln o wartosci: 390.820,00 EUR netto
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*  VALMET POWER OY TAMPERE Wegry
- dostawa elementdéw cisnieniowych kotta o wartosci: 662.380 EUR netto
« NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia
- roboty serwisowe o wartosci: 605.952,00 EUR netto
< NEM Energy b.v. B.U. Nem, Industrial and Utility Boilers, Hengelo, Holandia
- dostawa 2 kottéw — Moerdijk o wartosci: 758.539,44 EUR netto
« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Buchmann-Anweiler
- montaze na kotle o wartosci: 477.624,00 EUR netto
« Entropie Heizungssysteme GmbH Minchen Petersburg Rosja
- dostawa $cian membranowych o wartosci: 294.000,00 EUR netto
« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Antwerpia Belgia
- remont kottlowni o wartosci: 791.954,00 EUR netto
*+ S.C. ROMRADIATOARE S.A. Brasov - Rumunia
- dostawa rur ozebrowanych o wartosci: 286.573,00 EUR netto
e Galeria Piast Sp. z o.0.
- zaprojektowanie i budowa Centrum Handlowego Zielona Przystan w Gorzowie
Wielkopolskim o warto$ci: 54.179.300,00 PLN netto
+ Gmina Zary
- budowa Szkoty Podstawowej nr 2 w Zarach o warto$ci: 8.522.00,00 PLN netto
e 22 DIP Sp. zo0.0. 1 FOUND 3, Projekt Sp. K.

- budowa Marcredo Center Szczecin o wartosci: 32.113.854,62 PLN netto

3.3. POZOSTALE WAZNIEJSZE WYDARZENIA 2014 ROKU
Pozostate wazne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity.

4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU tADU
KORPORACYJNEGO ZA 2014 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZ YJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spélek notowanych na GPW”, ktérego petna tres¢ znajduje sie

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp
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4.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD t+ADU
KORPORACYJNEGO.

= Zgodnie z raportem biezgcym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008 roku, Spétka nie stosuje zasady
tadu korporacyjnego z pkt 11.1.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktéra mowi o
tym, iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sg roczne sprawozdania z

dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich

pracy w sprawozdaniach z dziatalno$ci Rady Nadzorcze;.

= W raporcie biezgcym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009 roku ENERGOINSTAL S.A. podat rowniez,
ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w jezyku

angielskim, w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 wymienionej wyzej regulaciji.

Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty
i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli wynikajgcym z zasady Il pkt 2 DPSN.
W ocenie Zarzgdu Spéiki, decyzja ta nie wptywa negatywnie na jakos¢ komunikacji z inwestorami,

a pozwolita Spoétce unikng¢ dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

= W raporcie biezgcym nr 1/2013 (EBI) z dnia 4.04.2013 roku Spétka poinformowata o tym,
ze nie bedzie stosowata wymienionych ponizej zasad fadu korporacyjnego, zawartych
w dokumencie "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", stanowigcym zatgcznik
do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 21 listopada 2012 roku:

Czesé l.

W Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 12 czesci | ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania sie

walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Wedlug opinii Zarzgdu akcjonariat Spoiki charakteryzuje sie malym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzern nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.
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Czescé .
Zarzad ENERGOINSTAL S.A. informuje, ze w Spoéice nie bedzie réwniez stosowana zasada
okreslona w pkt 9a czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie rejestrowania

przebiegu obrad i upubliczniania go na wtasnej stronie internetowe;.

W ocenie Zarzgdu dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia
jest wystarczajgcy i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie
uchwaty sg upubliczniane w raportach biezgcych wysylanych na GPW i zamieszczane na stronie

internetowej Spoiki.

Cze$C IV.

Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. informuje takze, ze w Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona
w pkt 10 czesci IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie transmitowania obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach, ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego

Zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Decyzje swg Zarzgd motywuje malym rozproszeniem akcjonariatu i dotychczasowymi
doswiadczeniami w zakresie przebiegu Walnych Zgromadzen, ktére nie wskazujg na potrzebe
wprowadzenia takich rozwigzan. W ocenie Zarzgdu przyjete zasady zwotywania i przeprowadzania
Walnych Zgromadzer Spotki sg zgodne z przepisami prawa, Regulaminem Walnego Zgromadzenia
ENERGOINSTAL S.A. i Statutem Spéiki. Zapewniajg akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia i wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu,
€O w wystarczajgcy sposéb zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.

Odnosnie Czesci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW- Rekomendacji, Spotka odnosnie

punktu 5 i 9 zajmuje nastepujgce stanowisko:

Pkt 5 odnosnie zasad wynagrodzen- ustalanie wynagrodzeh Czitonkéw Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia, za$ ustalanie wynagrodzeh Zarzadu lezg w kompetenciji
Rady Nadzorczej. Wysokos$¢ wynagradzania Czionkéw Zarzadu wynika z zakreséw ich obowigzkow,
kompetencji i uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.

Wynagradzanie kadry zarzadzajgcej najwyzszego szczebla przebiega w sposob transparentny

i odbywa sie w oparciu o uzyskiwane wyniki finansowe Spétki i wktad pracy poszczegdlnych oséb.

Pkt 9 dotyczacy zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej-
Cztonkowie Zarzgdu wybierani sg przez Rade Nadzorczg, za$ Czlonkowie Rady Nadzorczej
powolywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obu przypadkach decyzje, co do wyboru
poszczegolnych Cztonkéw, podejmowane sg w sposob niezalezny i w oparciu o kompetencje

prezentowanych kandydatow.
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4.3. SYSTEMY  KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie
systemu  kontroli  wewnetrznej w  procesie  sporzgdzania  sprawozdan  finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL
S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiegowej zarowno jednostki dominujgcej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A,, jak rowniez wiekszosci Spétek zaleznych zostala powotana spétka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z 0.0. W Spéice tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktérzy realizujg
obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzgcych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem proces sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoétce
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gtoéwnego Ksiegowego Spotki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i srédrocznych sprawuje
Gtéwny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spoétka na biezgco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogéw sprawozdawczosci gietdowe;.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzgdczej od dnia 01 stycznia 2008 roku. Ksiegi rachunkowe Spéitek zaleznych sg
prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te
zapewniajg agregowanie danych w pozgdanych przekrojach.

Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzgdy wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2014 roku
przedstawia sie nastepujgco:
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W.A.M. Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny od

11 146 320

61,92%

11 146 320

61,92%

Stanistawa Wiecka)
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%

4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoélce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczeh w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzgdu. Na wniosek
Prezesa Zarzadu Rada powoluje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wkasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spotkg z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spéiki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywaé zarzadzanie spotkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla szczegélowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza w
drodze uchwaly Rada Nadzorcza.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spéikki uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu
lub jeden cztonek Zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z czionkami Zarzadu i reprezentuje Spotke
w sporach z czlonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowaznié¢, w drodze uchwaly, jednego lub
wiecej czlonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spéiki podlegaja Zarzadowi.
Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy O prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach

okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.
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Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007 roku Regulamin Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A., ktérego tekst
jest dostepny na stronie internetowej spotki.

Decyzje o emisji akcji Spotki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig 3/4
oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie

z Kodeksem Spoétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw.
Uchwaly w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegotawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spotki. Sposob dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spéiki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010 roku (dostepny na stronie internetowej spéiki).

Akcjonariuszom Spéiki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek
Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego mogg zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostalty zwotane na podstawie art. 400 KSH
wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie zgdanie. Zdjecie z porzgdku obrad bgdz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podijecia
uchwaly Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% glosow Walnego

Zgromadzenia.
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4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS  DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Skilad Zarz gdu Spo6tki ENERGOINSTAL S.A. w 2014 roku:
Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w o kresie od 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku:

Stanistaw Wiecek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki — Zastepca Przewodniczgcego

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008 roku Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007 roku Regulamin
Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spoétki).
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5. SYTUACJA EKONOMICZNO -
KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL S.A.

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow i

towarow.

FINANSOWA GRUPY

: w tys. zt : 0 w tys. zt Udziat w

Sprzedaz 2014 Udziat w % 2013 %
Sprzeda z kraj 431 928 80,4% 271 836 77,7%
Sprzedaz zagranica 105 193 19,6% 77 838 22,3%

W strukturze przychodéw w roku biezgcym dominujg przychody z rynku krajowego. Grupa
zwiekszyta przychody ze sprzedazy na rynku krajowym o 58,89%. Wiekszy udziat sprzedazy krajowej
jest wynikiem na segmencie hurtowej sprzedazy energii elektrycznej przez jedng ze spoétek Grupy
Kapitatowej. Udziat rynku krajowego w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom.

Najwieksza wartos¢ produktdow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére to

stanowig gtowny rynek w sprzedazy eksportowe;.

Struktura sprzedazy w 2014 roku

19,6%

Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

80,4%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegélne grupy produktéw, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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e 2014 2013 Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie (tys PLN)
(tys PLN) (tys PLN) (%)

Sprzedaz razem: 537 121 349 674 187 447 53,6%
montaz 200 092 227 425 -27 333 -12,0%
wytwarzanie 43 411 39 647 3764 9,5%
ustugi budowlane 45 894 75048 -29 154 -38,8%
obrot energig 239 455 239 455 -
pozostata dziatalnosé 8 269 7 554 715 9,5%

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu

wzrosty o 53,6%. Wzrost sprzedazy nastgpit gtbwnie w segmencie obrotu energig i jest wynikiem

objecia konsolidacjg nowego podmiotu w Grupie Kapitalowej — Eniq Sp. z 0. o.

5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

roku poprzedniego

Wielkos¢ oraz strukture kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

i 2014 Udziat 2013 Udziat | Odchylenie |Dynamika
Wyszczegolnienie
tys PLN % tys PLN % tys PLN %

Koszty dziatalno sci 287 369 100,0% 331879 | 100,0% | -44510 | -13,4%
operacyjnej
gr‘::?’giiie materialow i 51 073 17.8% 96 429 29.1% 45356 | -47.0%
Ustugi obce 176 655 61,5% 155 224 46,8% 21 431 13,8%
Podatki i opfaty 2688 0,9% 2112 0.6% 576 27 3%
- _ _ 53 586 18,6% 63 990 19,3% -10 404 -16,3%
Swiadczenia pracownicze
Zmiana stanu prod. | 5923 2,1% 3008 0,9% -8 931 -296,9%
prod.w toku
Amortyzacja 6175 2.1% 7076 2.1% -901 12,7%
Pozostate koszty 3115 1,1% 4040 1,2% -925 -22,9%
rodzajowe

Spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej jest gidwnie efektem spadku poziomu produkcji w toku oraz

spadku zuzycia materiatow i energii na skutek zmniejszenia sie wartosci przychodow ze sprzedazy

w segmencie montazu oraz ustug budowlanych.
Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, zakupy materialowe, oraz wynagrodzenia wraz

Zz narzutami. Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia materialtdw i energii wynika z realizacji

kontraktow Energoinstal S.A. na rynku krajowym w formule GW/GRI.

Strona 27




Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2014 rok

6175 3115

53586

2 b¥d

51073

Struktura rodzajowa kosztow w 2014 roku

Zuzycie materietow i energli

Ustugi obce

Podatkii optaty

Swiacczenia pracownicze

Amortyzaca

Poznstate koszty rodzajowe

e 2014 Udziat 2013 Udziat | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys PLN % tys PLN % tys PLN %

Koszty dziatalno $ci operacyjnej 515 622 100,0% | 332249 | 100,0% 183 373 55,2%

. . . 7 497 1,5% 3126 0,9% 4371 139,8%
Koszty marketingu i dystrybucji
Koszty ogélnego zarzadu 17 209 3,2% 17 277 5,2% -68 -0,4%
Koszty sprzedanych produktow 262 663 50,9% | 311474 93,7% -48 811 -15,7%
Koszty sprzedanych towarow i 228253 | 44,3% 372 01% | 227881 | 61258,3%
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw w 2014 roku wyniést 490.916 tys. zi,

co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 537.121 tys. zt przyniosto Grupie zysk brutto ze

sprzedazy w wysokosci + 46.205 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztow

0golnego zarzadu zysk ze sprzeda zy wynidst + 21.499 tys. zt.
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Struktura kosztow w 2014 roku

1,5%

’V 3,2% Koszty marketingu i
= dystrybucji

44,3%
Koszty ogolnego zarzadu

m Koszty sprzedanych
produktow

1 Koszty sprzedanych
50,9%owarow i materiatéw

5.1.3. Wyniki finansowe Grupy

Zysk brutto ze sprzedazy 46 205 37 828
Zysk ze sprzedazy 21499 17 425
EBITDA 30 560 27 659
EBIT 24 385 20583
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej=zysk brutto 20 610 18 312
Zysk netto 16 699 14 696

Grupa w 2014 roku wypracowata zysk netto na poziomie + 16.699 tys. zt.
Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodéw ze sprzedazy o +187.447 tys. zt tj. 0 53,6 %

- wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o +4.841 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalno$ci finansowej o -2.543 tys. zi

Gléwng pozycje przychodoéw finansowych stanowita dodatnia nadwyzka réznic kursowych

(+ 1.240 tys. zl.) oraz otrzymane odsetki bankowe (+ 1.265 tys. zl). W zakresie kosztéw finansowych

gldbwng pozycje stanowig koszty z tytubu umow leasingu w wysokosci 1.529 tys. zt oraz prowizje od

kredytow i gwarancji w wysokosci 1.890 tys. zt
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5.2. Podstawowe wska zniki finansowe

5.2.1. Struktura aktywow

Struktura aktywow 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 35,5% 34,5%

Zapasy 2,5% 1,4%

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 40,2% 29,4%

Inwestycje krétkoterminowe 21,8% 34,7%

Struktura aktywéw wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziatl zapaséw w ogoélnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktéw

dostawczych w duzej mierze z materiatdw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych.

5.2.2. Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapita  t obrotowy

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat obrotowy 63 714 54 116
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy -5 404 -56 215
Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 69 118 110 331

Grupa w 2014 roku osiggneta bezpieczny dodatni poziom kapitatlu obrotowego, co gwarantuje

zachowanie ptynnosci finansowej Grupy i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania.

5.2.3. Wskazniki ptynno $ci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,60 1,51
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,54 1,47
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,54 0,80

Wskazniki ptynnosci w 2014 roku sg na zadowalajgcym poziomie, zapewniajacym stabilng sytuacije
ptatnicza Grupy. Z wysokosci powyzszych wskaznikow wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej

oraz niedoboru srodkéw finansowych jest bardzo ograniczone, a majgtek obrotowy w petni pokrywa

zobowigzania biezgce Grupy.

5.2.4. Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 31.12.2014 31.12.2013
wskaznik zadtuzenia aktywow 42,1% 45,0%
wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 40,2% 43,5%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlkasnego 88,9% 100,4%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu

majatku 47,3% 44,8%
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Wskaznikow zadtuzenia utrzymujg na stabilnym, cho¢ nieco nizszym poziomie do okresu

poprzedniego.

5.2.5. Wskazniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13
Rotacja naleznosci handlowych 51 41
Rotacja zobowigzan

handlowych 135 47
Rotacja zapasow 7 3

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktow, gdzie rzeczywiste
fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z ptatnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg ptatnosci etapowe
i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane
w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym
projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu naleznosci na dzien bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio przedptaty
otrzymane od odbiorcéw jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako
zobowigzania handlowe.

Wysoki poziom zobowigzan handlowych wynika zatem ze znacznego udziatu wyptaconych zaliczek na
poczet dostaw w ogllnym poziomie zobowigzan.

Ze wzgledu na znaczng istotno$¢ powyzszych pozycji w bilansie na dzien 31.12.2014 roku Grupa
ponizej prezentuje drugg wersje wskaznikéw rotacji — zdaniem Spoiki bardziej adekwatng do jej

sytuacji - odpowiednio z wylgczeniem otrzymanych przedptat jak i wyptaconych zaliczek na poczet

dostaw.

Cykle rotacji w dniach 01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13
Rotacja naleznosci handlowych 46 37
Rotacja zobowigzan

handlowych 38 15

5.2.6. Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno sci 01.01.14-31.12.14 |01.01.13-31.12.13
ROA-rentownos¢ aktywow 5,7% 4,8%
ROE-rentownos¢ kapitatu 11.9% 10,7%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 8,6% 10,8%
Rentownos¢ sprzedazy 4,0% 5,0%
Rentownos¢ EBITDA 5,7% 7,9%
Rentownosé EBIT 4,5% 5,9%
Rentowno$é brutto 3,8% 5,2%
Rentownos$é netto 3,1% 4,2%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w roku 2014 ksztattuje sie na stabilnym dodatnim poziomie.
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5.2.7. Przeptywy $rodkéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie
nastepujgco:

Przeplywy $rodkéw pieni eznych 31.12.2014 31.12.2013
w tys. zt w tys. zi

- L . . o -23 550 100 444
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

. -4 851 -6 053
B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

. -14 121 -14 429
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -42 522 79 962

W 2014 roku nastagpit spadek srodkéw pienieznych Grupy w zakresie dziatalnosci operacyjnej
gtéwnie poprzez zmiane stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (-18.875 tys. zt.)
oraz zmiane stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (-26.311 tys. zt.), z drugiej
jednak strony wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego Grupy (+16.566 tys. zt.) i amortyzacji
(+6.175 tys. zt.). Ujemny poziom s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 roku jest
wynikiem wydatkdw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (-7.430 tys. zt) oraz wydatkéw na
nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (-545 tys. zl). Ujemny przeplyw z dziatalnosci

finansowej jest spowodowany gtéwnie wyptatg dywidendy (-10.845 tys. zh) oraz zaptatg odsetek
(-3.432 tys. zb).
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5.3. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po 2zyczek, z
uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno  $ci, oraz o udzielonych por eczeniach,
gwarancjach i umowach ubezpieczenia

. Na dzien 31.12.2014 roku, Grupa posiadata nastepujgce umowy kredytowe:

Saldo
] Termin 2 zadtu zenia 8 ]
Nazwa Banku | Rodzaj kredytu w tys. [|Waluta o, Zabezpieczenie
sptaty 2 na dzien
31.12.2014
- weksel in blanco
w rachunku - hipoteka kaucyjna do wys.
PKO BP S.A. bies 28-02-2017| 2000 PLN 0 12 min z
iezgcym : .
- przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia
Ba_mque PSA Kredyt 03-03-2015 33 PLN 33 - weksel in blanco
Finance SA balonowy
RAZEM 2033 33

. Na dzien 31.12.2014 roku, Grupa posiadata nastepujgce umowy pozyczki:

Saldo
. Termin Kwota zadtu zenia . :
Nazwa Pozyczkodawcy w tys. | Waluta - Zabezpieczenie
sptaty 2 na dzie n
31.12.2014
ELEKTRA PLUS Sp. z o0.0. * 1320 PLN 1805 -
RAZEM 1320 1805

*Termin sptaty opisany w nocie 15 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na dzieh 31.12.2014 roku:

taczna wartosé wystawionych gwarancji na dzien 31.12.2014 roku, wynosi 195.538 tys. zi.
Rodzaj gwarancji:
- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,
- gwarancje zwrotu zaliczki
- gwarancje przetargowe
Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Grupie.
Na dzien 31.12.2014 roku tgczna warto$é zobowigzan Grupy z tytutu wystawionych weksli

stanowigcych zabezpieczenie wyniosta 2.981 tys. zk.
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W zobowigzaniach warunkowych w kwocie 198.688 tys.

zt zawarte sg poreczenia

cywilnoprawne w postaci dwoéch gwarancji korporacyjnych wystawionych za Enipro Sp. z o.0.
na rzecz BSPiR Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje korporacyjne:

Nazwa Dat_a . Waznos_c_: Kwota Waluta Beneficjent
wystawienia gwarancji

BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14-10-2016 | 112 500,00 PLN zwrotu zaliczki Energoprojekt
Katowice

nalezyte wyk BSPiR.
ENERGOINSTAL 02-09-2014 14.11.2019 | 119 925,00 PLN ! Energoprojekt
wady-+usterki Katowice

Na dzien 31.12.2014 roku, Grupa posiada poreczenie wg prawa cywilnego w kwocie 3.150

tys. zt

dotyczagce zawartej

Umowy Ramowej

0 Wsplipracy w zakresie Transakcji

Terminowych i Pochodnych oraz Umowy Dodatkowej Transakcji Walutowych zawartej
pomiedzy Eniq Sp. z 0.0., a Raiffeisen Bank Polska S.A.

Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Grupe Emitenta w roku 2014 prezentuje

ponizsza tabela:

Lp.

Rodzaj polisy

Charakterystyka

Suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialno $ci cywilnej
(OC)

Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt

30.000.000,00 PLN

Ubezpieczenie cargo krajowe
ladowe

Ubezp. rzeczy w krajowym przewozie drogowym,
kolejowym, lotniczym lub $rodlgdowym

500.000,00 PLN

Ubezpieczenie cargo
miedzynarodowe | gdowe,
kolejowe i lotnicze

Ubezp. rzeczy w miedzynarodowym przewozie lgdowym,
kolejowym, lotniczym

500.000,00 PLN

Ubezpieczenie kompleksowe
przedsi ebiorstw od wszystkich

ryzyk

dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli, srodkéw trwatych,
srodkow obrotowych, mienia niskocennego, miania oséb
trzecich, gotowki

158.927.821,30 PLN

Ubezpieczenie utraty zysku w
skutek wszystkich ryzyk

Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
okresie odszkodowawczym

30.000.000,00 PLN

Ubezpieczenie ryzyk
budowlano - monta zowych

Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia
wskutek zdarzen losowych o charakterze nagtym i
niespodziewanym

kontrakty do max
warto $ci
pojedy nhczego
kontraktu 20 min
PLN

Ubezpieczenie maszyn i
urzadzen od uszkodze n

maszyny i urzadzenia

30.390.286,00 PLN
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Ubezpieczenie sprz etu

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego

8 ; . . s 1.003.716,19 PLN
elektronicznego przenosnego, stacjonarnego, dane, nosniki danych
elektroniczne przetwarzanie danych
Ubezpieczenie robot . .
9 budowlano-monta zowych wszystkie ryzyka budowlano-montazowe 214.590.180,00 PLN
OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta
lub inz..budowlanego pod kontrakt "Budowa
10 OC projektanta kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy 10.000.000,00 PLN
zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofidwka W Spoéice
Energetycznej "Jastrzebie" SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. Lub
Ubezpieczenie uzytkowania mienia OC za produkt pod kontrakt "Budowa
11 odpowiedzialno sci cywilnej kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB o mocy 50.000.000,00 PLN
(0C) zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka W Spoéice
Energetycznej "Jastrzebie" SA
Ubezpieczenie . . - .
12 odpowiedzialno $ci cywilnej Ubezp. QC z tytu’r_u pr_owadzenla d2|a_+aln030| gospodarczej 4500 000 PLN
(OC) lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt
Ubezpieczenie maszyn i . .
13 urzadzen od uszkodze maszyny i urzgdzenia 105 000 PLN
Ubezpieczenie . . - .
14 odpowiedzialno $ci cywilnej Ubezp. QC z tytu’rlu prpwadzenla dz@alnosu gospodarczej 3000000 PLN
(OC) lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt
Ubezp.pojazdow
15 mechanicznych od utraty AC, OC, NNW 76609 PLN
zniszczenia lib uszkodzenia
Ubezpieczenie mienia od . .
16 wszystkich ryzyk dot. maszyn i urzgdzen 1535787 PLN
Ubezpieczenie . . - .
17 odpowiedzialno $ci cywilnej Ubezp. (.)C z tytu}.u prpwgdzema dma}alnosu gospodarczej 10 000 000,00 PLN
(OC) lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt
. . . Ubezpiecznie wszystkich ryzyk budowy - umowa
18 Ubezpieczenie wszystkich generalna obrotowa w zakresie wszystkich ryzyk 70 000 000,00 PLN
ryzyk budowy (CAR) - o .
zwigzanych z realizacjg umow o roboty budowlane
Ubezpieczenie mienia od . . L .
19 wszystkich ryzyk dotyczy ubezpieczenia budynkow i budowli 4 691 140,00 PLN
20 Ubezpleczer_ne mienia od dotyczy ubezpleczenle} b’u_dynkow_l pudowh - klauzula 55 000 000,00 PLN
wszystkich ryzyk przepieé i przetezen
21 Ubezpleczer_ue mienia od dotyczy elektronlcznego_ przetwarzania danych i sprzetu 176 364,43 PLN
wszystkich ryzyk biurowego
Ubezpieczenie maszyn i . .
22 urzadzen od uszkodze f maszyny i urzgdzenia 140 000,00 PLN
dotyc bezpieczenia wszystkich pojazd6 0OC 2.500.000,00 EUR
23 Ubezpieczenie $rodkow mechan'?:l rzlycl; sti%lo z clck\lN gsnol" p Jaire:'le oc + 500.000,00 EUR
transportu iczny W'ZCV NV‘O’ SCWzakresle O, 1 Ac 320.500,00 PLN
’ NNW 147.000,00 PLN
24 OC projektanta odpowiedzialnos¢ cywilna zawodowa

10 000 000,00 PLN

= W 2014 roku Grupa Emitenta nie udzielata pozyczek na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

= Pozyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na dzieh 31.12.2014 roku.
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Lp. DEE) Kyvota . Waluta LGl Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczKki sptaty
1. | 02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski niepowigzany

6. INFORMACJA NA TEMAT INSTRUMENTOW FINANSOWYCH GRU PY.

7.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg srodki pieniezne,
kredyt bankowy, udziaty i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty finansowe zabezpieczajgce
przed ryzykiem kursowym. Gitéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalnos¢ Grupy oraz zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na
realizowanych kontraktach. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien 31.12.2014 roku Grupa posiada zawarte transakcje typu FORWARD na tgczng
kwote 982 tys. EUR. Terminy realizacji poszczegoélnych transakcji przypadajg w styczniu 2015
roku, a $redniowazony kurs realizacji wynosi 4,1787. Dokonana na dzieh bilansowy wycena
instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka sie kwotg +84 tys. zt.

Zawarte przez Grupe kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych, oraz
zakupow towarow i ustug wyrazonych w walutach obcych w ramach projektéw realizowanych
Generalnym Wykonawstwie, a tym samym osiggniecie planowanych marz na realizowanych
kontraktach. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych transakcji koresponduje
z harmonogramem realizacji oraz sptywu naleznosci z kontraktéw eksportowych, oraz terminéw
zaptat do podwykonawcéw i dostawcéw. Grupa nigdy nie spekulowata na walutach, a wolumen
zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie. Transakcje
zawierane sg w sytuacji umacniania sie zlotego i grozby realizacji ujemnych marz na kontraktach

w przypadku kontynuacji trendu umacniajgcego rodzimg walute.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI

FINANSOWYMI, ZE SZCZEGQLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOL_NO,SCI WYWIAZYWANIA SIE ZE
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT
PODJAL LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Grupa wykazuje prawidiowg strukture finansowania, zapewniajgcg utrzymanie pltynnosci

finansowej na bezpiecznym poziomie.

Grupa posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie ze sptaty swoich zobowigzan, co potwierdzajg

wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan, dodatni poziom kapitatu

obrotowego.
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8. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKT ERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.
W omawianym okresie roku 2014, wystgpity nastepujace czynniki majgce istotny wplyw na
osiggniete wyniki finansowe:
- utworzony zostat odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci w tgcznej wysokosci 1.015 tys. zi.
m.in. od P.B.O. SKOBUD Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, Global Resource B.V. oraz
FlexmenTech XS.

9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY ~ WYNIKAMI ~ FINANSOWYMI ~ WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2014.

10. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

Prowadzone sg dziatania zmierzajgce do pozyskania finansowania zewnetrznego dla
inwestycji prowadzona przez spoétke posrednio zalezng Galeria Piast Sp. z 0.0. pod nazwg Budowa
Centrum Handlowego ,Manhattan” w Gorzowie Wielkopolskim.

W pozostatych przypadkach Grupa posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie

projektow inwestycyjnych. Inwestycje te realizowane sg przy wykorzystaniu srodkéw wtasnych.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

W roku 2014 Spoétka ENERGOINSTAL S.A. kontynuowata prace zwigzane z wykorzystaniem
spawania laserowego do wytwarzania elementéw dla energetyki. W ramach tych badan realizowano
projekt w konsorcjum z Politechnikg Slaskg i Instytutem Spawalnictwa pt: "“Technologia spawania
laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopoéw niklu przeznaczonych do pracy w kottach
o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych". W wyniku realizacji tego projektu opracowano
innowacyjng technologie spawania laserowego rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopow
niklu. Technologie te zostaly kwalifikowane przez jednostki notyfikowane.

Réwnoczesnie w roku 2014 firma uzyskata patent europejski w zakresie hybrydowego
spawania paneli scian szczelnych oraz zakonczytla procedure objecia ochrong patentowg technologii
spawania hybrydowego przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej, w wyniku czego uzyskano
kolejne dwa patenty.
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12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:

duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosngca konkurencja za strony
firm zrzeszonych w grupach kapitatowych realizujgcych kompleksowe inwestycje,

ryzyko Zwigzane z  warunkami i procedurami rozstrzygania przetargobw
(duza konkurencja cenowa),

czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gléwnie spawaczy, monterow,

wstrzymanie srodkéw na finansowanie modernizacji sektora energetycznego,

wahania kurséw walut,

niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcoéw.

13. KLIENCI GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Grupy ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,

kompleksowe ich modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach

gospodarki.

- na rynku zagranicznym:

ANDRITZ Energy & Environment GmbH

NEM Energy b.v. B.U. Nem Industrial and Utility Boilers
STANDARDKESSEL GMBH

MEHLDAU U. STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
Valmet Power Oy

ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

- na rynku krajowym:

Spotka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.

Byta Koksownia Przyjazh S.A. , obecnie JSW KOKS S.A.
ArcelorMittal Poland S.A.

Polimex-Mostostal S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

GEA

SIEMENS Sp. z 0.0.

OLSA Poland Sp. z 0.0.

ICT Kostrzyn Sp. z o.0.

PGE GIEK.

Tauron Ciepto Sp. z 0.0. Zaktad Wytwarzania Bielsko-Biata

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z o.0.
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14. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ.

Podstawowg domeng dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. jest produkcija,
montaz i serwis kottéw energetycznych, Generalne Wykonawstwo obiektéw energetycznych, a takze
wykonawstwo obiektéw produkcyjno — magazynowych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej. Grupa
dziata na rynku krajowym i za granicg. Kontrakty realizowane jako Generalny Wykonawca, a takze
ustugi budowlane, Grupa realizuje w Polsce, natomiast kontrakty produkcyjno-montazowe realizuje
gldwnie w krajach Unii Europejskiej. Grupa na rynku zagranicznym wspétpracuje gtéwnie z firmag
Andritz z Austrii oraz grupg Standardkessel Baumgarte z Niemiec. Obecnie rozwija réwniez
wspoéiprace z firmg NEM oraz VALMET.

W 2015 roku Grupa planuje dalszy rozwdéj swojej dziatalnosci na rynku polskim, gtéwnie
w zakresie budowy kottéw i blokéw energetycznych.

Grupa dla realizacji tego celu posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenie w realizacji tego
typu obiektow na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do odpowiednich technologii.

Dziatania Grupy dla wykorzystania odnawialnych zrédet energii bedg prowadzone szczegdlnie

w kierunku:
. obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie,
. utrzymywania kontaktéw z klientami,
. konsultacji i prezentacje techniczne m.in. na konferencjach branzowych,
. oferowania produktu i ustugi,
. realizacji kontraktow.

Energoinstal S.A. realizowa¢ bedzie w 2015 roku kontrakty dla Spotki Energetycznej
.Jastrzebie” S.A. i JSW KOKS S.A. (dawniej Koksownia Przyjazh SA), oczekiwa¢ bedzie na
uruchomienie realizacji projektu WZK Victoria S.A. oraz ubiegac sie o realizacje inwestycji dla firmy
Orlen w GK Rafineria Trzebinia i SFW Gliwice.

Ponadto ENERGOINSTAL S.A. stara¢ sie bedzie gidwnie o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach w przewazajgcej wiekszosci w obszarze kottow.

Spéitka zamierza podejmowac dalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu gospodarki odpadami
komunalnymi w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych w obszarze

nowobudowanych spalarni $mieci.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WELASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI NOMINALNEJ,
ZE WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJ A, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJl) W PRZYPADKU
ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.
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16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA 1 JEGO GRUPA KAPITALOW A,

W 2014 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Emitentem i Grupg
Kapitatowa.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu umow miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY SCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM DZIALALNO SC EMITENTA.

Warto$¢ wynagrodzehn czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku przedstawione

sg w notach objasniajacych nr 41 i 41.1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM R’OWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY.

Nie sa Grupie znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére

nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

22. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepuja w Grupie papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta.

23. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spoétce nie wystepuja.
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24. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2014 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan

lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr
Piotr Rojek Sp. z o0.0.,, 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 16 lipca 2014 roku.

c) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2014 roku: 31.000PLN.

d) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2014 roku: 40.000 PLN..

e) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
sprawozdan finansowych spétek zaleznych dotyczacych 2013 roku: 56.000 PLN.

f) Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdéw, dotyczacego
2013 roku: O PLN.

g) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2013 roku: 30.900 PLN.

h) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2013 roku: 29.200 PLN.

i) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
sprawozdan finansowych spétek zaleznych dotyczacych 2013 roku: 69.900 PLN.

j) Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego
2013 roku: 0 PLN.
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Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzagdu
Podpis

Lucjan Noras Cztonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 12 marca 2015 roku
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Szanowni Pastwo,

ubiegly 2014 rok byt dla Grupy Kapitatowej Energstid S.A. kolejnym rokiem petnym
wyzwan, wytezonej pracy, jak i nowych dwiadczé. Sukcesywnie realizowana przez Ggup
strategia zaowocowata ggnieciem zamierzonych celéw. Ponadto w minionym rokuigar
Kapitatowa konsekwentnie pogkszata udziat w rynku krajowym oraz uczestniczyla
w projektach, zwjzanych z energetyki przemystem w ramach Generalnej Realizacji
Inwestycji i Generalnego Wykonawstwa.

W obszarze ww. dziataw zakresie Generalnego Wykonawstwa kontynuowaig by
przez Grup prace w ramach najgkszego w historii Grupy kontraktu zawartego w 2013
roku ze Spotyk Energetyczg ,Jastrzbie” S.A. na ,Budow kogeneracyjnego bloku
fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto ok@® MWe w EC Zofibwka SEJ S.A.”
o wartagci 507.840.000,00 zt netto oraz przy realizacjcetena rzecz KGHM Polska Mied
S.A., dotycacych Budowy pod klucz nowych Blokow Gazowo-Parowyoh mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy tiep ok. 40 MWt opalanych gazem
w Gtogowie i Polkowicach, w bezpednim gsiedztwie istnigjcych elektrocieptowni EC-3
Glogéw i EC-2 Polkowice, o wartoi odpowiednio 137.820.510,02 zt netto i 97.030,860
netto.

Ponadto w 2014 roku Grupa Kapitatowa kontynuowatavriez prace w zakresie
Generalnej Realizacji Inwestycji w ramach kontraktlSW Koks S.A., przedmiotem ktérego
jest Budowa bloku energetycznego na zasadzie Budtevgpletnego Obiektu pod klucz”
0 wartaci 222.590.180,00 zt netto.

W ramach Grupy Kapitatowej g@iie funkcjonowata spoétka Przedsiorstwo
Budowlano-Ustugowe ,Interbud-West” Sp. z 0.0. §9d wszystkich wykonywanych przez
nig prac na szczeg@nuwag zastuguj zawarte i realizowane naptijace kontrakty: dla
firmy Siemens Sp. z o0.0. dotyr budowy nowego bloku gazowo-parowego Oddziat
Elektrocieptownia Gorzéw Wielkopolski na kwotl8.481.815,00 zt netto oraz dla spofki
Starke Wind Rzepin Sp. z 0.0., przedmiotem ktolegb budowa drog dojazdowych statych
I tymczasowych Fermy Wiatrowej Rzepin o waniol3.479.311,00 zt netto.



Wskaza nalezy w tym miejscu,ze realizacja powsszych kontraktow umiiwita
wykorzystanie w petni mocy produkcyjnych spotek wdmcych w sktad Grupy, co miato
pozytywny wptyw na dalszy ich rozwgj i pozyskaniewych dédwiadczé. Jest ona rownie
najlepszym potwierdzeniem zaaumgaania, profesjonalizmu i rzetelfm wykonywanych
prac, a take dowodem na taze inwestorzy podji stuszry decyzg, powierzagc realizacs
ww. inwestycji Grupie Kapitatowej Energoinstal S.A.

Grupa Kapitatowa nie skupiatacgedynie na rynku krajowym. Miniony rok obfitowat
rowniez w zagraniczne realizacje inwestycji. Przemjaca wickszcg¢ zleced zawartych
w 2014 roku pochodzita od inwestoréw spoza grawisle, na czele z Standardkessel GmbH
i Andritz Energy & Environment GmbH. Na uwagastuguje géwnie ten drugi kontrahent,
z ktérym peznie rozwija s¢ wspoOtpraca.

Zapotrzebowanie na ustugi Grupy Kapitatowej Enangtal S.A. w 2014 roku, a przy
tym wypracowane uznaniesvod inwestorow, wyrobiona marka oraz jakospowodowaty
petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w Centrumnolwacyjnych Technologii
Laserowych Energoinstal S.A. w RBbre, k. Zawiercia. Ten innowacyjny na skalviatowg
projekt cieszy si niestabgcym zainteresowaniem klientéw, ktorych wgest otrzymanie
produktu na najwiszym poziomie z wykorzystaniem najnowszych stosgelantam
technologii laserowych, ktore w 2014 roku zostabdatkowo ohjte europejsk ochrory
patentovy.

W zakresie bada jak i nowych technologii w ramach Grupy firma Eganstal S.A.
rowniez nie spocgta na laurach. Kontynuowano prace gxéne z wykorzystaniem spawania
laserowego do wytwarzania elementow dla energeWkramach tych badazrealizowano
projekt w konsorcjum z PolitechnjkSlaska i Instytutem Spawalnictwa pt: "Technologia
spawania laserem ruezebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw nikipeznaczonych
do pracy w kottach o parametrach nadkrytycznychtramadkrytycznych". W wyniku tego
projektu opracowano innowacyjrtechnologt spawania laserowego rueebrowanych ze
stali austenitycznych i stopow niklu.

Jestémy petni optymizmu,ze obrany przez GrypKapitalowy Energoinstal S.A.
kierunek przynosi wymierne rezultaty, a ich efekig umykay uwadze inwestorom z rynku
gietdowego, ktérzy docenijtrzymupcy sk na stabilnym poziomie kurs akciji.

W ubieglym roku po raz kolejny zostata wyptaconacjakariuszom Spoiki
Energoinstal S.A. dywidenda, w dwukrotnej wys@ki@rzypadajcej na kada akcg, tj. 0,60
zt, w poréwnaniu do roku 2013, co bylo e dzigki osiggnictym przychodom

I wpracowanemu zyskowi.



Niezaleznie od powyszego, zgodnie z prayp w Grupie Kapitatowej strategi
rozwinicto spotke ENIPRO Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest dziakdrrojektowa, w oparciu
0 wykorzystanie wieloletniego dorobku naukowo-technego oraz zdobytego
doswiadczenia wyspecjalizowanych zynierbw z bran: budowlanej, energetycznej,
budowlano-instalacyjnej, elektrycznej, automaty¢zhl€PIA i mechanicznej. Rozszerzenie
dziatalngci o projektowanie instalacji energetycznych spegue oferta Grupy, jest jedgn
kompleksowy oferg w Polsce. Potencjat Grupy pozwala na samodzielugeltowanie,
wytwarzanie, montowanie kompletnych obiektow engrganych wraz z instalacjami
towarzysacymi. Majac to na uwadze zaktadamy zintensyfikowgmromocg oferty Biura
Projektowego, co w niedtugim czasie powinno zaalprzetazenie na wymierne efekty tej
inicjatywy w postaci nowych zleée

W ramach Grupy Kapitatowej w 2014 roku dynamiczmiewincta sk rowniez spotka
ENIQ Sp. z o0.0., $agca koncesjonowanym podmiotem obrotu enrgrgiektryczna,
zajmupcym sk handlem hurtowym enetgelektryczn. Firma dziata na rynku wspotpragaj
przede wszystkim z gietdami energii, innymi spotkatorotu oraz wytwdrcami.

Ponadto w dniu 20.11.2014 roku aktem notarialnyretata zawizana spoétka pod
firmg ENIZO Sp. z 0.0., w ktdérej kontrolny pakiet udbat posiada Energoinstal S.A.
Kluczowym przedmiotem dziataldoi tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej Energoaist
S.A. keda ustugi montau izolacji przemystowej na ugdzeniach kottowych, kanatach,
rurociggach i armaturze. Rozszerzeniem dziakdnofirmy maj by¢ rowniez prace
w zakresie budowy obmurzy kottdbw. W toku dalszegawoju spotka planuje réwnie
nawigzanie wspotpracy ze firmami izolacyjnymi z innychiajdow w zakresie dostawy
wykwalifikowanej sity robocze.

Spoghdajgc w przyszié¢ pod lgtem biegcego roku i perspektyw rozwoju
dziatalngci, podkrélenia wymaga fakt,zipomimo wypetnienia portfela zletev znacacym
stopniu, Grupa Kapitalowa Energoinstal S.A. prowadz dalszym cigu intensywne
dziatania, majce na celu pozyskanie kolejnych lukratywnych kdkttrev, koncentrujc sk
gtéwnie na organizowanych pepbwaniach przetargowych.

Grupa Kapitalowa zamierza dodatkowo podejmowalsze préby uczestnictwa w realizacji
Planu gospodarki odpadami komunalnymi w Polsce, rzzp realizacje zlede
prefabrykacyjno-montaowych w obszarze nowobudowanych spalanmieci.

W 2015 roku planujemy dalszy rozwdj wchagdgch w sktad Grupy spotek.
Dysponujemy odpowiednimi mocami produkcyjnymi, wjogl pozychp na rynku
energetycznym, kompleksawofertag, a przede wszystkim innowacyjnymi technologiami,

ktore wchz s3 rozwijane, a ktérymi nie me st pochwalé konkurencja.



Szanowni Pastwo, reasumygp powyssze rozwaania wskazujemy,ze dziatania
podjte przez ostatni okres stangwdowdd na toze Grupa Kapitalowa Energoinstal S.A. to
ugruntowany, pewny i penie funkcjonugcy organizm, ukierunkowany na realiza¢gasno
okreslonych celow. Podmiot dziakgy zarowno na rynku krajowym, jak i rynkach
zagranicznych, doceniony przez wielu inwestorovarag powierzyli Grupie Kapitatowej
Energoinstal S.A. wykonanie inwestycji wartych wighilionbw zlotych. Profesjonalizm,
rzetelnd¢ i cigzka praca zaprocentowata zaufaniem, jakim zastgliobdarzeni nie tylko
przez kontrahentow, ale rowniprzez Was — Akcjonariuszy.

W tym miejscu w imieniu Grupy Kapitatowej EnergdalsS.A. pragniemy serdecznie
Parstwu podz¢kowat za dotychczasogvobecné¢ w ramach Grupy, jako jej wdaiciele.
Waznym jest rOwnie to, ze stale doceniacie kondgcjGrupy, jej sukcesywny rozwoj
I osiggane wyniki.

Z wyrazami szacunku

Jarostaw Wgcek

Wiceprezes Zagdu



ENERGOINST/\L Katowice, 12 marca 2015 roku

Oswiadczenie Zarz adu ENERGOINSTAL S.A.
dotycz gce skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. i dane porownywalne, sporzgdzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Grupy
Kapitalowe] ENERGOINSTAL S.A.

Zarzgd o$wiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzgdu
podpis
Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu

podp|s
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ENERGOINST/NL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o0.0., dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
podpis
Lucjan Noras - Czitonek Zarzadu

pOdeS



