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Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 2015 2016 2015

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 208 618 282 153 47 676 67 423
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -14 431 11 838 -3298 2 829
11, Zysk (strata) brutto -13 930 12 318 -3183 2944
IV. Zysk (strata) netto -11 221 10 730 -2 564 2564
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 050 -81 390 -2 525 -19 449
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 330 417 989 100
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 1719 43 129 393 10 306
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -5 001 -37 844 -1143 -9 043
IX. Aktywa razem 291 420 320471 65 873 75 201
X.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 183 830 192 644 41 553 45 205
XI. Zobowiagzania dtugoterminowe 17 262 16 263 3902 3816
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 166 568 176 381 37 651 41 389
XIll. Kapitat wtasny 107 590 127 827 24 320 29 996
XIV. Kapitat zakadowy 1800 1800 407 422
XV. Sredniowazona liczba akcji 18000000 18000000 18000000 18000000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EURO) -0,62 0,60 -0,14 0,14
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 5,98 7,10 1,35 1,67
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXL. Eeijd:(ljd)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0,50 0,65 011 0.16
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Energoinstal Spotka Akcyjna z siedziba

w Katowicach, na ktére skladaja sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 291.420 tys. ztotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
ujemne catkowite dochody ogdlem w wysokosci 11.237 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 20.237 tys. zlotych,

4/ sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
zmniejszenie stanu §rodkow pienigznych o kwote 5.001 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Odpowiedsialnos’ kierownika jednostki i 056b sprawujacych nadzor za sprawoezdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i1 za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z pézniejszymi
zmianami) zwana dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnost biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieni rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi

zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia



badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny
tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zad wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca 1 odpowiednia podstawe

do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdante finansowe:

—  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2016 roku
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w forrrﬁe rozporzadzen Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  jest zgodne, co do formy i tresci z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) i innymi obowiazujacymi jednostke przepisami

prawa i postanowieniami statutu jednostki.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Opinia na temat sprawogdania 3 dziatalnoici

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za spotrzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik jednostki oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.



Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢
z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce 1 jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnodd
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci 1 zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2016 roku, poz. 860) oraz s zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, oswiadczamy, ze w §wietle wiedzy o jednostce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcei w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo réwniez
zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem jednostki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona czesc
sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka zawatla informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zotganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639 z péZniejszymi
zmianami).

Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Kluczowy biegly rewident:

Krystian Kubanek
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 5 agranicsong odpowiedsialnosiy
40-155 Katowice, ul, Kondukiorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow wprawnionyeh do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 marca 2017 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci Strona
I. || CZESC OGOLNA 2
I1. || CZESC ANALITYCZNA 5
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Energoinstal Spétka Akcyjna zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdzieriskiego nr 188D.

Spétka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000048929.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 271076705 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie produkcji, montazu i remontdéw kotloéw

energetycznych.

Na dzien: 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy wynosit 1.800 tys. zlotych i dzielil si¢ na 18.000.000 akcji

o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz

lloé¢ posiadanych

Ilosé postadanych

Wartosé¢ nominalna

Udzial w kapitale

akeji glosow posiadanych akgji (z) podstawowym (%)
W.AM. Sp. z o.0. 11.161.023 11.161.023 1.116.102,30 62,0
Jarostaw Wiecek 910.581 910.581 91.058,10 51
Michat Wigcek 909.000 909.000 90.900,00 5,0
Pozostali 5.019.396 5.019.396 501.939,60 279
Razem 18.000.000 18.0:00.000 1.800.000,00 100,0

Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 107.590 tys. zlotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt si¢ o kwote 20.237 tys. zlotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.



W sklad Zarzadu Spotki na dziefh wydania opinii wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Michal Wiecek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wigcek,
e (Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Notas.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie

Zarzadu.

Skfad Rady Nadzorczej na dziefi wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej _ - Pan Stanislaw Wiecek,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Wiadystaw Komarnicki,
e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jan Pyka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skiadzie Rady

Nadzorczej.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelatia Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a Energoinstal Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdziefiskiego 188D,
w dniu 14 czerwca 2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia

12 kwietnia 2016 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badaf sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000) i zostala wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru bieglych rewidentow

pod nr 9529.



DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za
jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Ponadto Zarzad Spolki potwierdzil, ze jest
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania

finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Spotki oswiadczyl, ze w trakcie badania udostepnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu
biegtemu rewidentowi wszystkie wymagane oswiadczenia i dokumenty oraz udzielil informacii 1 wyjasnien

niezbednych dla celéw wydania opinii bieglego rewidenta.



II. CZESC ANALITYCZNA
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

[T o | pes| M| e
Aktywa trwale 90.790 31,2 89.847 28,0
Rzeczowe aktywa trwate 55.101 18,9 58.862 18,3
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1.519 0,5 1.519 0,5
Inne wartosci niematerialne 924 0,3 982 0,3
Dtugoterminowe aktywa finansowe 23.150 8,0 22.723 7.1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9.619 33 5.158 1,6
Dlugoterminowe naleznosci 1 rozliczenia miedzyokresowe 477 0,2 603 0,2
Aktywa obrotowe 200.630 68,8 230.624 72,0
Zapasy 5.715 2,0 7.108 22
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 49.171 16,9 73.668 23,0
Krétkoterminowe naleznosci 1 rozliczenia migdzyokresowe 137.913 473 136.393 42,6
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 126 - - -
Walutowe kontrakty terminowe - - 116 -
Udzielone pozyczki 292 0,1 925 0,3
Srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty 7.413 2,5 12.414 39
Suma aktywow 291.420 100,0 320.47 100,0
Pasywa S || g || s e
Kapitat wlasny 107.590 36,9 127.827 39,9
Kapital podstawowy 1.800 0,6 1.800 0,6
T:jﬁ:y:hli;ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 458 241 w0 219
Kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 46.198 15,9 44.484 139
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 617 0,2 617 0,2
Strata (zysk) z lat ubieglych i roku biezacego (11.221) (3,9 10.730 33
Zobowigzania dfugoterminowe 17.262 59 16.263 51
Rezerwy 761 0,3 807 0,3
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5.972 2,0 4.491 1.4
Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe 3.480 1,2 3.467 1,1
Diugoterminowe zobowigzania i rozliczenia

7.049 24 7.498 2.3
migdzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe 166.568 57,2 176.381 55,0




31.12.2016 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 31.12.2005 .
Pasy'wa (tys. z1) (% sumy bilansowej) (tys. zI) (% sumy bilansowe])
Rezerwy 955 0,3 1.680 0,5
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 74.260 25,5 58.569 18,3
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 53 - 63 -
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug 64.344 221 67.381 21,0
Krétkoterminowe zobowiazania 1 rozliczenia
26.646 9,2 48.581 152
miedzyokresowe
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 310 0,1 | 107 -
Suma pasywow 291.420 100,0 32047 100,0
2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2016 r. - 1.01.2015 r. -
e n 31122016 r. ;10 s, || 32205t
( 's ) ) (%o przychodéw '( ; ) ! (%o przychoddw
st ze sprzedazy) 1ys: ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 208.618 100,0 282.153 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw 1 materialéw 205.591 98,5 257.910 91,4
Zysk brutto ze sprzedazy 3.027 1,5 24.243 8,6
Koszty sprzedazy 2.681 1,3 2.966 1,1
Koszty ogdlnego zarzadu 10.028 4,8 9.384 3,3
Pozostale przychody 9.662 4,6 2.240 0,8
Pozostale koszty 14.411 6,9 || 2.295 0,8
Strata/ Zysk z dzialalnosci operacyjnej (14.431) (6,9) 11.838 4,2
Przychody finansowe 6.140 29 4.859 17
Koszty finansowe 5.639 2,7 4.379 1,5
Strata/ Zysk brutto (13.930) (6,7) 12.318 4,4
Podatek dochodowy (2.709) (1,3) 1.588 0,6
Strata/ Zysk netto (11.221) (5,4) 10.730 3,8
Pozostate dochody catkowite (15) - 17 -
Podatek dochodowy od pozostalych dochodéw
, 4] i @ -
catkowitych
Dochody catkowite razem (11.237) (5,4) 10.746 3,8




3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2016 r. 2015 r, 2014 1.

e Deficytowoéé/ Rentownoséé sprzedazy brutto (%) (4,6) 4.2 4.2
3 ¥ ¥
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

® Deficytowo$é¢/ Rentownos$¢ sprzedazy netto (%) (5.4) 3.8 48
’ 3 b
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

e Deficytowos$é¢/ Rentownoéé kapitatu whasnego (%) (9,5) 8.4 8.0
b b L
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wlasnego

o Deficytowoéé/ Rentowno$¢ majatku (aktywéw) (%) 3,7 3.9 42
> >
Wynik finansowy netto / $redni stan aktywow

e Plynnoéc I stopnia (biezgca)

Aktywa obrotowe - naleznoéd z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - krdtkoterminowe 0,5 0,6 1,4
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe
— zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

e Plynnoscé II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznoéci z tytulu dostaw powyzej 12 miesicey - 0.4 0.5 1.3

: A ; o . ; ; : s ’ y
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe — zobowigzania z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy — krétkotermmowe
rozliczenia migdzyokresowe

e  Kapital obrotowy netto (KON) —_— — 26,535

Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowigzania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigcy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 76 66 81

Sredni stan kapitalu obrotowego netto x 1l0$¢ dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy

e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 108 83 24

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze sprzedazy

e Wskaznik obrotu zapaséw (dni) 1 9 9

§redni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materialow + koszty sprzedazy + koszty ogolnego zarzadu

e Wskaznik obrotu Zzobowigzan (dni) - - -

Sredni stan zobowiazas z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktow, towardw i materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e Wskaznik ogolnego zadtuzenia (%) 63,1 60.1 45.0

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

¢ Wynik finansowy netto na 1 akcj¢ (EPS) (z1) (0,62) 0.60 0.58
3 3
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akcji w okresie, ktérego dotyczy zysk

e Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%) TR
2 5,9 12,5

EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazan ) ’ ?
krotkoterminowych 1 rezerw krotkoterminowych

Komentatz
W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, towatrdw
i materialéw zmniejszyly si¢ o 26,1%, przy jednoczesnym zmniejszeniu sumy kosztéw sprzedanych

produktéw, towaréw i materialoéw, kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztdéw sprzedazy o 19,2%.



Po uwzglednientu pozostalych przychodéw i kosztow, Spétka poniosta strate z dzialalnosci operacyjnej

w kwocie 14.431 tys. zlotych. W badanym roku Spétka zrealizowala zysk na dzialalnosci finansowej

w wysokosci 501 tys. zlotych. Zmniejszenie straty brutto o podatek dochodowy w kwocie 2.709 tys. zlotych

uksztattowalo strate netto na poziomie 11.221 tys. zlotych.

W stosunku do poprzedniego oktesu sprawozdawczego zmianie ulegly wskazniki:

® rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 4,2% w 2015 roku do deficytowosci na poziomie 4,6% w okresie
badanym,

e rentownosci sprzedazy netto z poziomu 3,8% w roku poprzednim do deficytowosci na poziomie 5,4%
w 2016 roku,

e rentownosci kapitalu wlasnego z poziomu 8,4% w 2015 roku do deficytowosci na poziomie 9,5%
w okresie badanym,

® rentownosci majatku (aktywéw) z poziomu 3,9% w roku poprzednim do deficytowosci na poziomie 3,7%
w 2016 roku.

Wskazniki plynnosci zaréwno I stopnia jak 1 IT stopnia zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku,

plynnos¢ biezaca osiagnela poziom 0,5, natomiast plynnosé szybka 0,4. Prezentowane wskazniki nie

uwzgledniaja wplywu oszacowanych przyszlych naleznosci wynikajacych z  wyceny kontraktow

diugoterminowych, ujetych w ramach rozliczen migdzyokresowych.

Warto$¢ kapitalu obrotowego netto na dziefi 31 grudnia 2016 roku byta dodatnia i wyniosta 33.617 tys.

zlotych.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja wydluzenie cyklu obrotu:

e naleznosci z 83 dni w 2015 roku do 108 dni w roku badanym,

® zapasow o 2 dni,

e zobowigzan z 71 dni w roku poprzednim do 110 dni w 2016 roku.

Ogolne zadluzenie Spotki w 2016 roku wynoszace 63,1% zwigkszylo si¢ o 3 punkty procentowe w stosunku

do roku ubieglego.



III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy znaczacych

nieprawidiowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

® zasadno$ci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e prawidlowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

® rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania dokonywanych w nich
zapiséw z dowodami ksiegowymi 1 sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

¢ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

® spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentaciji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

e przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow oraz rozliczenia i ujecia jej wynikéw w ksiggach
rachunkowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosity 55.101 tys. zlotych i stanowily 18,9%
aktywow ogodlem. Na dzie bilansowy warto$¢ brutto $rodkéw trwalych wynosita 114.544 tys. ztotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywalo wartoé¢ 59.337 tys. zlotych, co oznacza, ze $rodki trwale byly
w 51,8% umorzone. Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwalych wynosit na dziefi bilansowy 106 tys.
ztotych.

Glownymi skladnikami srodkow trwatych byly na ten dzien budynki i budowle o warto$ci netto 32.515 tys.
zlotych oraz urzadzenia techniczne 1 maszyny o wartosci netto 21.521 tys. zlotych.

W badanym roku obrotowym nabyto $rodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 739 tys. zlotych.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Na dziefi 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w lacznej kwocie 49.171 tys. ztotych
stanowily 16,9% calosci aktywow.



Warto$¢ przeterminowanych naleznodci z tytutu dostaw i ustug wynosita 21.161 tys. zlotych brutto, z czego
kwota 5.447 tys. zlotych dotyczyla naleznosci o okresie przeterminowania powyzej 1 roku. Na naleznosci
przeterminowane utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 9.113 tys. ztotych.

Pozostate krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe wynosity 137.913 tys. zlotych
i stanowily 47,3% aktywow.

Do pozostalych naleznosci 1 rozliczen migdzyokresowych zaliczono w  szczegdlnodci wycene
dlugoterminowych kontraktéw budowlanych w kwocie 124.008 tys. zlotych oraz podatek od towaréw i ustug

do rozliczenia w nastepnym okresie w wysokosci 3.264 tys. zlotych.

Kapitat wlasny

Na dziei 31 grudnia 2016 roku kapitaly wlasne w lacznej kwocie 107.590 tys. zlotych stanowily 36,9% catoséci
pasywow.

Glownym skladnikiem kapitatow wlasnych jest nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalnej
w kwocie 70.196 tys. zlotych.

Istotng pozycja kapitaléw whasnych s3 réwniez kapitaly rezerwowe i zapasowe, ktére na dzied bilansowy

prezentowane sa w wysokosci 46.198 tys. ztotych.

Zobowigzania finansowe

Na dzient 31 grudnia 2016 roku Spolka korzystata z kredytéw bankowych w lacznej kwocie 74.260 tys.
zlotych, ktore stanowily 25,5% calodci pasywow. Na dzien bilansowy kredyty w rachunku biezacym wynosily
14.404 tys. zlotych, natomiast kredyt odnawialny 59.856 tys. zlotych.

Pozostate zobowiazania finansowe obejmujace w calosci zobowiazania z tytulu leasingu, stanowity 1,2%

calosci pasywow 1 wynosity 3.533 tys. ztotych, z czego 98,5% stanowila czesé¢ dhugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Na dziefi bilansowy warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug stanowita 22,1% calosci
pasywoOw 1 wynosita 64.344 tys. zlotych.

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych stanowily 16,7% calosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania 1 rozliczenia miedzyokresowe wynosily 26.646 tys. zlotych
i stanowity 9,2% pasywow.

W pozycji pozostalych zobowiazafi krétkoterminowych i rozliczei miedzyokresowych wykazano

w szczegOlnodci otrzymane przedplaty w wysokosci 21.851 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2016 Spétka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 208.618 tys. zlotych. Przychody te
zmniejszyly sie o 26,1% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Biorac pod uwage strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw, 71,1%

ogdlu przychodéw Spoélka osiagneta na sprzedazy w kraju.
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Jednoczesnie poniesiono koszty dzialalno$ci operacyjnej w lacznej wysokosci 218.300 tys. zlotych, czyli
o0 19,2% nizsze niz w roku poprzednim.
Na sprzedazy jednostka poniosta strate netto w wysokosci 9.682 tys. ztotych.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2016 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliémy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Kluczowy biegly rewident:

Krystidgn Kubane
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ogranicsong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionyeh do
badania sprawoesdar finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 marca 2017 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spéice Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzipw Katowicach, przy Al. Redzieaskiego 188d, jest spatkakcyjry zarejestrowan w
rejestrze  przedgbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym zprzesd — Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesS§dowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 $niae2001 roku
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spoétka powstata w roku 1949 jako przetsdrstwo pastwowe — Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostataghsztalcona z przedsiiorstwa pastwowego w jednoosobamspotie akcyjrg

Skarbu Pastwa - INSTAL Spotka Akcyjna.

Nastpnie spotka zostata zarejestrowana w rejestrze ldeuwyth dziat B pod nr RHB 6856 przeza® Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygh RHB

X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatakeo Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalgoi jest: produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottdw do centralnego ogrzewaniaagpwods (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktorym Spétka dziata wedtug klasyfika@jetdy Papierow Warkziowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegdtowo przedmiotem dziatabeoSpotki jest:

¢ Produkcja:
0 Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegftnodzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizadpadéw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury azebrowane, ruroggi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpytgie;
Kanaly powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki cisnieniowe;
Nietypowe urgdzenia przemystowe;
Maszyny i uradzenia elektryczne.

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0O

¢ Ustlugi montaowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurockgi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje néne kottéw i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urgdzenia ochrongrodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technctoggo, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzaciji;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

o

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO

ENERGOINSTAL S.A. jest jednosikdominupca Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spotka posiada nadane jeji¢gmgace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby: Al. Redzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtowny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@enerdalis

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.

Spotka posiada oddzialy samobilansej st i podlegajce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b pyalwa Niemczech
i Holandii.
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Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przegsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LArahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoendfeidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziat&dn&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, uSwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i ¢aiaa podstawie przepiséw prawa polskiego, a ja$ ¢evania zgodnie ze
statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zanrlu Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
Prezes Zardu — Michat Wecek,

Wiceprezes Zasdu — Jarostaw Wcek,

Cztonek Zarzdu — Lucjan Noras.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

Stanistaw Wgcek - Przewodniegy Rady Nadzorczej,

Wiadystaw Komarnicki - Zagpca Przewodnierego Rady Nadzorczej,
Jan Pyka- Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej.

2. Podstawa sporadzania jednostkowych sprawozda finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAbhejmujice okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2016 roku zostato spadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansop@dwnywalne dane finansowe zawigrdpne
taczne sprawozda finansowych obejmyggych dziatalné¢ realizowan w Polsce oraz oddziatbw w Niemczech i w Holandii,
sporzdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawadiaansowe jednostek dziadaych za granig sporadzane g w
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytua@nBowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolsky po obowjzujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowcym $redni arytmetyczg $rednich kurséw na dziekonczacy kazdy miesic roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstatskaek tych przeliczeréznice wykazywanegsw sprawozdaniu finansowym
Spoétki, w pozycji "Ranice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik poziysta kapitatow rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka domigop Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., spedza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2016, tj. okres 12016 roku do 31.12.2016 roku zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej przytymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF").

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka zaie spotki W.A.M. Sp. z 0.0.
Rokiem obrotowym Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL jestkralendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykezasstaly w tysicach ztotych, chybae w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z weksz doktadndciag. Walut funkcjonalry, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spimane zostalo zgodnie z zagalosztu historycznego, za wagkiem aktywow i
zobowizan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wyeenyich w wartéci godziwej przez zyski
i straty oraz cgici srodkow trwatych, dla ktorych jako zaktadany kosztyjeto wartgé godzing.

Oswiadczenie o zgodroi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL $hejmujce okres dwunastu miesy od 01 stycznia do 31 grudnia
2016 roku, jak réwnie dane poréwnywalne za okres 01 stycznia do 31 ¢aud®15 r. zostaly spagdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@&porzdzer wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjeieatizone przez UniEuropejsk:
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Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rotwo” : rasliny produkcyjne ( opublikowano dnia 30 czerwca 201
roku )- majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh si dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu wepdlsej dziatalnéci ( opublikowano dnia 6 maja 2014 roku) — goa
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah si dnia 1 stycznia 2016 roku lub jtej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjdenie dopuszczalnych metod amortyzacji ( opublitowdnia 12 maja 2014 roku) — e
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah si dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany wynikajce z przegldu MSSF cykl 2012-2014 ( opublikowano dnia 25 énzz 2014 roku) —maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub frdej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia ( opublikowano dnia 18idgria 2014 roku ) — mg@ge zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jgej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasigow jednostkowym sprawozdaniu finansowym ( opubifano dnia 12 sierpnia 2014 roku)
— majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagweh st dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inymghe : Zastosowanie wytku dotyczcego konsolidacji ( opublikowano
dnia 18 grudnia 2014 roku) —mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgygeh sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,
MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami ( oplkatlvano dnia 28 maja 2014 roku), obejgwy zmiany do MSSF 15 data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 win@a 2015 roku) — magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub frdej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe ( opublikowano dnia lp¢a 2014 roku) - magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub fsej,

Zarzad Spolki nie przewiduje, aby wprowadzenie pasaych standardow i interpretacji miato zngmz wpltyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityk) rachunkowéci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpret&tjge nie zostaty zatwierdzone przez UE do stosdiava

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia guzyokresowe ( opublikowano dnia 30 stycznia 201Kuyo- zgodnie z decyzjKomisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersigpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniegnssndardu w wersji
ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszegavepzdania finansowego niezatwierdzony przez UE-goyagastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczymajch s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub péej,

MSSF 16 Leasing ( opublikowano dnia 13 stycznia&@dku ) — nie podio decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG
przeprowadzi poszczeg6llne etapy prac proweyth do zatwierdzenia niniejszych zmian do dniawEatzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Ulapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaygyah si dnia 1
stycznia 2019 roku lub faiej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywow poriilzy inwestorem a jego jednogtktowarzyszom
lub wspoinym przedswzigcciem ( opublikowano dnia 11 wri@@a 2014 roku) — nie poelp decyzji odnénie terminu, w ktorym
EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac proyeydh do zatwierdzenia niniejszych zmian — do dnéwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzmzez UE — termin wgjia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokrelony,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrocega podatku dochodowego wynieych z nierozliczonych strat
podatkowych ( opublikowano dnia 19 stycznia 201&ujo— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozldimansowego
niezatwierdzone przez UE — meg zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh st dnia 1 stycznia 2017 roku lub frdej,
Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawnieniaoimmfiacji ( opublikowano dnia 29 stycznia 2016 rokag-dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzmaez UE — mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocazgyeh se
dnia 1 stycznia 2017 roku lub jde;j.

Wyijasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klienité4 opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) - atgj zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub péej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena transgieitnasci opartych na akcjach ( opublikowano dnia 20 coan2016 roku) -
majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub frdej,

Zmiany do MSSF 4 zastosowanie MSSF 9 InstrumeranBowe 2z MSSF 4 Umowy zabezpieczenia ( opublikowdmia 12
wrzesnia 2016 roku) - magy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub frdej,

Zmiany wynikagce z przegldu MSSF cykl 2014-2016 ( opublikowano dnia 8 giad2016 roku) — zmiany do MSSF 12 oraz do
MSSF 1 - maja zastosowanie dla okresdw rocznychawzynagcych st dnia 1 stycznia 2017 roku lub jdej, natomiast zmiany do
MSR 28 maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpagzych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub fdej,

KIMSF interpretacja 22 Transakcje w walutach obcgeaz zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2018up- maja zastosowanie
do okres6w rocznych rozpoczyneych st dnia 1 stycznia 2018 roku lub jtej,

Zmiana do MSR 40 przeniesienie nieruchéanonwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 20tku) - maja zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2018 roku lub fréej,

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnasci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL &ostato sporgdzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalnei jednostki
w dapcej st przewidzié przyszidgci. Na dzié sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowegoistiigéejy zadne
okoliczndici wskazujce na zagrienie kontynuacji dziatalrioi gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.
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ll. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO S$CI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spotkERGOINSTAL S.A. wycenia siw walucie podstawowegérodowiska

gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadztalnigié, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdafinansowym

prezentowanegsw ztotych polskich (PLN), ktére stanaywvalute funkcjonalry i walute prezentaciji.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangalv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowigzan pieniznych wyraone w walutach obcych ujmujeggako zyski i straty, o ile nie odracza $th w kapitale wkasnym,

gdy kwalifikujg sic do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigrych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

Raéznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitalowe wycenianevartdgici godziwej przez

zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waroi godziwej. Rénice kursowe powstate na pozycjach niepiemych, takich jak

instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywdmahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje s¢ w kapitale z wyceny w

wartgsci godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#gowa i finansowa jednostki dziat@ie] za granig (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang sa walu¢ prezentacji, tak aby umiiwi ¢ ujecie jednostki dziatagej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki spmtzajcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

« aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fivegjsj. z uwzgédnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

¢ przychody i koszty w kalym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z ulgdgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dfieawarcia transakcji;

« wszystkie powstate edice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wkasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhoddw i kosztéw stosujecsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozigepitatu wlasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzajgnic kursowych na

pocztek i koniec okresu zaprezentowano w nocie deezpozostatych kapitatdw.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwale w budowie, ktére jednostka zamierzakergystywa
w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsttym ni 1 rok, ktore w przyszkei spowodug wptyw Korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Nakfady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak réwinj@niesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwizanych z wytworzenierfrodkow trwatych.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangraiedzy innymi:

e nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii ladowej i wodnej,

« $rodki transportu,

e maszyny i urzdzenia,

e pozostate ruchom@odki trwate.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywaterwycenianegw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniajyob
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tyutraty wartéci.

W spoice Energoinstal S.A. stosowaneastpujace okresy sytkowania dla poriiszych sktadnikow majku:

- dla podstawowych grugrodkéw trwatych :

- budynki i budowle od 10 do 67 lat
- urzzdzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- $rodki transportu od 3do 10 lat
- pozostategrodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwatle o wartéci rownej lub niszej od 3.500,00 zi traktowanes gak malocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Amortyzacjasrodkow trwatych odbywa siwediug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ichzytkowania.Srodki trwate,
z wyjatkiem gruntéw g amortyzowane liniowo poawszy od naspnego miesica, w ktdrym nagpito przekazanidrodka trwatego
do wytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwate orazsrodki trwate w budowie wycenianeg svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu utraty wartéci.

Na dziex przegcia na MSR dlgrodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikh@erinflacji jako zaktadany koszt przig
ich wartg¢ godziwng.
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3. Wartos$ci niematerialne

Wartcici niematerialne obejmgijaktywa Spétki, ktére nie posiadapostaci fizycznej, jednakysdentyfikowalne oraz ktére nioa
wiarygodnie wycerdi i ktore w przysziéci spowodug wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartdsci niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania.

Dla celow amortyzacji wartgi niematerialnych o okénym okresie aytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji linjowe
Okres uytkowania dla wartéci niematerialnychgnastpujace:

- licencje 2do5lat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego wgnitoniematerialne wycenianes svediug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty waoito

4. Aktywa finansowe dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsatugoterminowe obejmujv catdci:

« udzialy w jednostkach powzanych i pozostatych

e dlugoterminowe payczki
Udziaty w jednostkach powzanych i pozostatych zaliczeegio aktywow trwatych, o ile Spétka nie zamierza &ligh w cggu 12
miesecy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego. Udziaty w jednobtkaowizanych i pozostatych wyceniaespo
pocaitkowym uiciu w wartdgci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wart&i godziwej tych aktywow, a posiadajistalony
termin wymagalnéci, wéwczas ich wyceny dokonujeesiv wysokdci zamortyzowanego kosztu;zgli aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakeg wyceny dokonuje giw cenie nabycia.

5. Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzegaw toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, dalgcymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posta materialtdw lub surowcoéw zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, potprodukty i produkty w toku, wyrobgtgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzienczicy okres sprawozdawczy wycena materiatdw i towarow
odbywa s¢ z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. wedlug ceny nabycia lub ceny spaze mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jestasza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia s po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostne@j wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapasOw wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych
odnoszonegw pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszgne gozostate przychody.

6. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalmgeminéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dtiarae, za wart® godziwg uznaje sj ich wart@g¢é nominalry powstas w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedst na warunkach ptatdoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przyaaacej wartgci
pienigdza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyrgwakoszcie) metad efektywnej stopy
procentowej. Rénica midzy kwoty nominalry zaptaty, a kwaf uzyskan jako przychod jest ujmowana jako przychody z oglset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad ostnej wyceny. Wart&e
naleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajgc stopié prawdopodobiistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenigakzostatych przychodéw.
Naleznoéci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmuponiesione wydatki stanogde koszty przysztych okresOw oraz przyszte iradéci z
wyceny umow dtugoterminowych na daibilansowy.

7. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuj

e pozyczki,

* walutowe kontrakty terminowe.
Pazyczki to nie ledace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatrgiach, ktére
nie g notowane na aktywnym rynku. Powsgtayéwczas, gdy spotka ENERGOINSTAL S.A. wydaedki pienkzne, dostarcza
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towary lub ustugi bezpmednio dhznikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nafeosci do aktywow finansowych
wycenianych w warti godziwej jako zyski i straty.

Pazyczki zalicza si do aktywOw obrotowych, o ile termin ich wymagadoonie przekracza 12 miesy od zakdéczenia okresu
sprawozdawczego. Byczki o terminie wymagalnigi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.

Pazyczki wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efeképstopy procentowej.

Walutowe kontrakty terminowe wyceniang ggodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Pochodmstrimenty finansowe”.
Kontrakty zawarte na dhsze okresy wykazywang s wartcci biezacej.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagafeodo trzech miegty od dnia ich zatzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o dwej ptynndaci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane svediug wartéci nominalnych.Srodki piengzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje giw ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
»Transakcje w walutach obcych”.

9. Kapitatl wiasny

Kapitat wkasny Spétki stanowi

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej,

c) pozostate kapitaty, na ktére sktaglai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagai:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego.

10. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmlj
- zobowizania z tytutu leasingu finansowego i ujmowanegodnie z zapisami umowy leasingu w wéttdiezagcej minimalnych
optat.

11.Zobowigzania i rozliczenia megdzyokresowe

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowhzek wykonaniagwiadczé o wiarygodnie okrdonej wartgci,
ktore spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Zobowigzania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyeiminéw ptatnéci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogobcharakterze, za wagto godziwg uznaje sj ich wart@dé nominalny
powstay w dniu rozpoznania zobowdania. Na koniec okresu sprawozdawczego zoimamia wycenia i w wartcci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostalych zobowzan klasyfikowane g rozliczenia mgdzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalisgazobowizania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostatgyomane lub wykonane, ale nie zostaty optacontgkmarowane lub
formalnie uzgodnione z dostaygydacznie z kwotami nalanrymi pracownikom, na przyktad z tytutu premii, wygnadze.
Zobowigzania wyraone w walutach obcych ujmujezsiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdriga zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

12.Rezerwy

Rezerwy tworzoneagsw przypadku, kiedy na spétce ENERGOINSTAL S.Aqzyi istniegcy obowizek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarz@ przesztych i gdy jest prawdopodobrie, wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§éd
wyptywu srodkdw uosabiacych korzyci ekonomiczne oraz mna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmainia lub
termin jego wymagalnii nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wabpiengdza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspigsh przeptywdw pierinych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wagtd piengdza oraz ryzyka zwzanego z danym zoboazianiem.

13.Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowsty warunki umowy przenogszasadniczo cate potencjalne kai@yoraz ryzyko
wynikajagce z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Spoiki igswyceniane w warkei
godziwej w momencie ich nabycia, nie 28gej jednak rii wartai¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Ptatadeasingowe
dzielone na a&¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatowy tak, by stopa odsetek od pozostago zobowijzania byla wielkécig stah.
Koszty finansowegodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

10
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Pfatngci z tytutu leasingu operacyjnegoa sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu odet liniowej
w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korggi otrzymane i natee jako zactta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingpwy okresie wynikajcym z umowy leasingu.

14. Utrata warto §ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spotka ENERGOINSTAL 8okonuje przeghu wartdci bilansowej sktadnikow
majtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wysija przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowmsa wartd¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasga z dwdch wartei, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartgci uzytkowej, ktéra odpowiada waroi biezacej szacunku przysziych przeptywéw pigmych
zdyskontowanych przy zyciu stopy dyskonta uwzglniajcej aktualm rynkows wartas¢ pienkadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiggowej netto sktadnika aktywdw, wastoksiggowa jest pomniejszona do
wartdsci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie, w ktorym ngsita utrata wartéci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wasm wartas¢ netto skladnika aktywdéw zekszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalogdyby utrata warfoi nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenieyutrairtaici ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, wrid ustaty
przestanki powodufe utrag wartasci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartgci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowang jako zyski lub straty w pozycji kosztow lub przycdw
finansowych, jakoze nie byly zwizane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. knstenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego  instrumentu oraz ryzyka nim  zwigzane nie & $cisle  powhzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigpikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nig svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianygsujmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody

Przychody ze sprzedw ujmowane g w wartdgici godziwej zaptat otrzymanych lub natgch i reprezentgjnaleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdiniasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAAnd podatki zwjzane
ze sprzeday.

Sprzeda produktow i towar6w ujmowana jest w momencie daztenia aktywOw i przekazania odbiorcy zrgego ryzyka
Zwigzanego z dostaw

Stopier realizacji transakcji dotyazych swiadczenia ustug jest ustalany przez spdNERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzieogdéle szacowanych kosztéw transakc;ji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangersrastajco, w odniesieniu do giéwnej kwoty nateej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.

17.Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego g ujmowane jako koszty w momencie ich poniesiengomiast gdy koszty finansowania
zewretrznego mana bezpérednio przyporgdkowa nabyciu, budowie dnz wytworzeniu sktadnika aktywéw, aktywujecge jako
czgé¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zded MSR 23.

18. Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow diugotenmiych stosuje met@dprocentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowyysinetoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniegith z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szagmhdncznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody zitytumowy
ustala s} metod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazgmaozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnéi w zakresie wiarygodnego oszacowania apavyniku, stosuje g metod zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje sé wytacznie do wysokéri poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnigi@wdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdangto kontrakty o wartéci powyzej 100 tys. ztotych.

19. Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje si jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopiepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktorymi obwarowanesgste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktore stajsic nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowangjako przychdd

w okresie, w ktérym staty sinalezne i wykazywanegw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposob systematyczny, jako pozostaly przychdqabszczegoélnych okresach, aby
zapewnt ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje snajzamierzeniu kompensowa
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty6dng do 31 grudnia 2016 roku
sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

20. Opodatkowanie

Na obowjzkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek biggcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynilkadagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd sic od kstgowanego zysku (straty) brutto w zw@ku z wyhczeniem przychodow
podlegagcych opodatkowaniu i kosztéw nie stangayich kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji knsz przychodow, ktore
nigdy nie lzda podlegaty opodatkowaniu. Olagenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany mejobilansovy jako podatek podleggjy zaptaceniu lub zwrotowi w przysZt w oparciu
oré&nice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiagajmi im wartégciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoiman

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehistdodatnich rénic przefciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odramzgo jest rozpoznawany do wysé&b w jakiej jest prawdopodobnee kedzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemuaiog przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyuiu stawek podatkowych, ktéreds obowhzywat w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobazénie stanie giwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attatpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciitygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesy rownie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmujinne podatki dotycgce Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepigawa niemieckiego oraz
w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

21.Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdanisytuacji finansowej przeliczono na euro wedkrgdniego kursu
obowigzujgcego na dzie 31 grudnia 2016 roku, w wys. z 4,4240 zt ogtosgunprzez Narodowy Bank Polski. Poszczegolne pozycje
zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow giemich dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12 gugdionczacy si

31 grudnia 2016 roku przeliczono na euro wedlugsliustanowdcego srednig arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowzujacych na ostatni dziekazdego zakéczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4,3757
zt. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawo@z sytuacji finansowej poréwnywalnych danyctafisowych przeliczono
na euro wedtugredniego kursu obowtujacego na dzie 31 grudnia 2015 roku, w wys. 4,2615 zi. ogloszanpgzez Narodowy
Bank Polski. Poszczegolne pozycje zyskéw lub straz sprawozdania z przeptywdw piemych dotycace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 miesi konczacy sk 31 grudnia 2015 roku przeliczono na euro wedtugkistanowjcegosredni
arytmetyczg $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Rotdlowiazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego
mieskca obgtego raportem rocznym w wys. 4,1848 zi.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016:

- najnizszy kurs euro wyniést 4,2355 ; najisgy 4,5035.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytdagnsowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwzsprawozdania z
przeptywéw piengznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnyemydh finansowych przeliczone na euro zostaly
zamieszczone w punkcie Il sprawozdania.

22.Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalngé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedai

danymi sprawozdania za okres bigacy

Dane liczbowe ujte w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i spravemid z przeptywdéw pieginych za okres 01.01.2016 r. —
31.12.2016 r. gporownywalne z okresem 01.01.2015 r. — 31.12.201Batomiast dane liczbowectg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitdésnym na 31.12.2016 poréwnywalne ze stanem na 31.12.2015 .

23.Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzéen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawoztlagdyz opinie biegtych nie zawieraly zastémad skutkupcych zmianami sprawozfa
finansowych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty6dng do 31 grudnia 2016 roku
sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

.  WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.201
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
1. Przychody netto ze sprzedgaproduktéw,
towaréw i materialow 208 618 282 153, 47 676 67 423
1. Zysk (strata) z dziatalrisi operacyjnej (14 431)) 11838 (3 298) 2829
Ill. Zysk (strata) brutto (13 930) 12 318 (3183) 2944
IV. Zysk (strata) netto (11 221) 10730 (2 564) 2564
V. Przeplyvyy pienjzne netto z dziatalréoi (11 050) (81 390) (2 525) (19 449)
operacyjnej
yl. Przepiywy piengzne netto z dziatalrici 4330 217 089 100
inwestycyjnej
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej 1719 43129 393 10 306
VIII. Przeplywy piengzne netto, razem (5001) (37 844) (1 143) (9 043)
IX. Aktywa razem 291 420 320 471 65 873 75201
X. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 183 830 192 644 41 553 45 205
XI. Zobowigzania diugoterminowe 17 262 16 263 3902 3816
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 166 568 176 381 37 651 41 389
Xlll. Kapitat wlasny 107 59( 127 827 24 320 29 996
XIV. Kapitat zaktadowy 180 1800 407 422
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 040 18 000 004 18 000 009 18 000 00(Q
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt
/ EURO) (0,62) 0,60 (0,14) 0,14
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - -
XVIIl. Rozwodniony zysk na jednakci (w ) ) ) )
zt/ EURO)
XIX. Wartos¢ ksieggowa na jedmakcg (w zt /
EURO) 5,98 7,10 1,35 1,67
XX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedsq ) ) B )
akcje (w zt / EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednakcj (w zt/ EURO) 050 0,65 011 016

5 . Kurs na dzié

Sredl?l kl.lrs w konczacy okres

okresie sprawozdawczy
01.01. - 31.12.2016 4,3757 31.12.2016 4,4240
01.01. - 31.12.2015 4,1848 31.12.2015 4,2615

13



ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty6dng do 31 grudnia 2016 roku

sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Numer noty

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 90 790 89 847

1. Rzeczowe aktywa trwate 55101 58 862 1,1.1,1.3

2. Prawo uytkowania wieczystego gruntu 1519 1519 2

3. Inne wartéci niematerialne 924 982 3

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 23 150 22723| 5,5.1,5.2,5.3,5.4

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9619 5158 28.3

dochodowego

6..Dlugoterm|nowe naiosci i rozliczenia 477 603 6

miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 200 630 230 624 -

1. Zapasy 5715 7108 7

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 171 73668 8.1,8.2,8.3,33.1

3..Krotkoterm|nowe nalaosci i rozliczenia 137 913 136393 8,8.1.8.2, 8.3,33.1

miedzyokresowe

4. Naleznoci z tytutu podatku dochodowego 126 - 9

5. Walutowe kontrakty terminowe - 116 10,11,35

6. Udzielone payczki 292 925 10

7. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7413 12 414 12

Aktywa razem 291 420, 320471

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Numer noty

A. Kapitat wkasny 107 590, 127 827

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2

2. N_adw;ik_a ze sprzedsy akcji powyej ich wartaci 70 196 70 196 )

nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 46 198 44 484 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywd 617 617 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego (11 221) 10730 -

B. Zobowigzania dtugoterminowe 17 262 16 263

1. Rezerwy 761 807| 15,15.1,15.2,15.3

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5972 4491 283

dochodowego

3. Pozostate dlugoterminowe zobgrania 3480 3467 17.1,35

finansowe

4._Dlugoterm|nowe zobowzania i rozliczenia 7049 7498 18

mi¢dzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe 166 568, 176 381

1. Rezerwy 955 1680/ 15,15.1,15.2,15.3

2.Krétkoterminowe kredyty bankowe i pazki 74 260 58 569 16

3. Pozostate krétkoterminowe zobeuania 53 63| 17.1,18.18.1, 35

finansowe

4. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 64 344 67 381 18,18.1, 33.1

5..Krotkoterm|nowe zobowkania i rozliczenia 26 646 48 581 18.18.1,33.1

miedzyokresowe

6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 310 107 19
Pasywa razem 291 420, 320471
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty6dng do 31 grudnia 2016 roku
sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJINY 01.01.2016 - 01.01.2015 - N t
31.12.2016 31.12.2015 umernoty
A. Przychody ze sprzeday produktow, towardw i 208 618 282 153 20201
materiatow T
B. Koszty sprzeday produktow, towardw i materiatdw 205 591 257 910 2122221
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 3027 24 243
D. Koszty sprzedsy 2681 2 966 22
E. Koszty ogdlnego zagdu 10 028 9384 22,32.2
F. Pozostate przychody 9662 2240 23
G. Pozostate koszty 14 411 2205 24
H. Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (14 431) 11 838
I. Przychody finansowe 6 140 4 859 25
J. Koszty finansowe 5639 4379 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przeggrie¢ rozliczanych - - -
metod, praw wtasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) (13 930) 12 318
M. Podatek dochodowy (2 709) 1588 28.1,28.2,28.3
N. Pozostate obgienia zysku brutto _ i -
O. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) (11 221) 10 730
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatdlcizaniechanej R R _
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (11 221) 10 730
S. Pozostate dochody catkowite (15) 17 -
1. Sktadniki, ktére zostarprzekwalifikowane na zyski lub 0 0
straty po spetnieniu okinych warunkéw
2. Sktadniki, ktére nie zostamprzekwalifikowane na zyski (a5) 17
lub straty po spetnieniu okilenych warunkow.
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatgjch za 23) 14
granigy
-Zyskilstraty aktuarialne z tytutu wyceldwiadcze 8 3
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwjzany z pozycjami o o )
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
U. Catkowite dochody ogétem (11 237) 10 746

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

Zysk na jedn akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowanej

(0,62)

0,60

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitokontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbzaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatafitozaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2016 roku
sporzdzone zgodnie z MSR | MSSF

VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Ngd;/;/gzl: ze Kapitat Zysk/ strata
Kapitat pakc'i y Kapitaty rezerwowy z Z lat
P . rezerwowe i | aktualizacji ubiegtych i Razem
podstawowy | powyzej ich zapasowe wveen roku
wartosci yceny .
. ) aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzié 01.01.2016 1800 70 196 44 484 617 10730 127 827
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
3112 2016 - - (16) - (11 221) (11 237)
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w i i 8 i i 8
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy od zyskéw/strat ) 1)
aktuarialnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatapcych za granig ) ) (23) ) ) (23)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (11 221) (11 221)
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
3112 2016 - - 1730 - (10 730) (9 000)
Dywidendy - - - - (9 000) (9 000)
Podziat zysku - - 1730 - (2 730) -
Saldo na dzié 31.12.2016 1800 70 196 46 198 617 (11 221) 107 590
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2016 roku
sporzdzone zgodnie z MSR | MSSF

Nadwyzka ze

sorzeda Kapitat Zysk/ strata
Kaital pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z z lat
P ol rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtychi Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzi&é 01.01.2015 1 800 70 196 40 695 617 15472 128 780
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2015 - - 17 - 10730 10 747
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w ) ) 4 _ _ 4
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy zw#any z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymj z 1) (1)
kapitatu
Réznice kursowe z wyceny jednostek i i 14 i i 14
dziatapcych za granig
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 10 730 10 730
Pozostate zmiany ujte w okresie 01.01-
3112 2015 - - 3772 - (15 472) (11 700)
Dywidendy - - (1 321) - (10 379) (11 700)
Podziat zysku - - 5093 - (5093) -
Saldo na dzi&é 31.12.2015 1800 70 196 44 484 617 10730 127 827
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty64nsa do 31 grudnia 2016 roku
sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

VIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

METODA POSREDNIA 031i9llé.22001166 031i9llé.22001155
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci operacyjnej
Zysk/ strata netto (11 221) 10 730
Korekty o pozycje: 171 (92 120)
Amortyzacjasrodkéw trwatych 4 289 4629
Amortyzacja wartéci niematerialnych 58 52
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 92 (27)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 4839 3648
Przychody z tytutu dywidend (5372) (4 662)
Zyskl/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (967) (329)
Zmiana stanu rezerw 710 2820
Zmiana stanu zapasow 1393 (670)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 19 779 (124 730)
Zmiana stanu zobowian i rozliczer migdzyokresowych biernych (24 634) 26 293
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy - 839
Inne korekty (16) 17
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci operacyjnej (11 050) (81 390)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzedey srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 119 274
Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych 703 -
Wplywy z tytutu odsetek 15 37
Wptywy z tytutu dywidend 4111 4662
Sptaty udzielonych pgczek 163 111
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych irtwéci niematerialnych (776) (4 668)
Wydatki na nabycie podmiotéw zakeych i stowarzyszonych (5) 1
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej 4330 417
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
Wptywy z kredytoéw i payczek 15691 58 569
Platngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego (94) (33)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (9 000) (11 700)
Zaptacone odsetki (4 878) (3707)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci finansowej 1719 43129
Zwigk§zenie/ zmniejszenie stansrodkow pienig¢znych i ekwiwalentéwsrodkow (5 001) (37 844)
plenlg_zn_ych i _ i _
Sir:z'qucly%egg g;r(l)ec,z! ?:\livg\l/(?(leesrsjtysrodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 12 414 50 258
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 7413 12 414

biezacym na koniec okresu




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ENERGOINSTAL S.A.

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIIl. INNE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

Nota 1.Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01-31.12.2016 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 50 831 3808 54 180 6 101 114 920
Zwiekszenia 98 151 421 177 847
-nabycie 98 98 415 128 739
-inne - 53 6 49 108
Zmniejszenia 14 475 626 108 1223
-zbycie - 441 5 - 446
-inne 14 34 621 108 777
Warto$¢ brutto na koniec okresu 50 915 3484 53 975 6170 114 544
wartost umorzenia na pocatek 16 752 2949 30 609 5 642 55 952
okresu
Zwigkszenia 1604 276 2 264 145 4 289
Zmniejszenia 8 364 473 59 904
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 18 348 2861 32 400 5728 59 337
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty ) )
wartasci na pocatek okresu 52 54 106
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty 59 B 54 ~ 106
wartasci na koniec okresu
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis 2 tytulu utraty wartosci 18 400 2861 32454 5728 59 443
Warto §¢ netto na koniec okresu 32515 623 21521 442 55101
01.01-31.12.2015 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 50 683 4087 50 220 6 081 111 071
Zwiegkszenia 148 539 4064 27 4 778
-nabycie 148 539 4064 27 4778
-inne - - - - -
Zmniejszenia - 818 103 7 929
-zbycie - 783 21 - 804
-inne - 35 83 7 125
Warto$¢ brutto na koniec okresu 50 831 3808 54 180 6 101 114 920
V‘{(a”" § umorzenia na pocatek 15075 3039 28326 5423 51863
okresu
Zwickszenia 1677 347 2382 223 4629
Zmniejszenia - 437 99 4 540
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 16 752 2949 30 609 5642 55 952
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty . .
wartasci na pocgtek okresu 52 54 106
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty 52 R 54 _ 106
wartcsci na koniec okresu
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i 16 804 2 949 30 663 5642 56 058
odpis z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu 34 027 859 23517 459 58 862

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobawan w stosunku do Skarbu Rstwa z tytulu przeniesienia prawa wtascio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejmygrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ netto srodkdw trwatych waytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosidzén 31.12.2016, 31.12.2015

odpowiednio 1.796.171,24 i 1.878.937,47 zlotychydhb.

Po przeprowadzonej weryfikacji okresowytkowania oraz wartei rezydualnychirodkéw trwatych spotka nie wprowadzita zmian

stawek amortyzacyjnych.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie na 31.12.2016 wynosita929,77 i obejmowata naktady na: modernizacje bldyni

budowli.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 1.1Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2016 31.12.2015
a) wiasne 53 305 56 983
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu 1796 1879
Razem rzeczowe aktywa trwate 55 101 58 862

Nota 1.2Rzeczowe aktywa trwate stanowiice zabezpieczenie sptaty zobogwan

Warto sc zabezplec;enlaKwota .do WYSOKSTi 31.12.2016 31122015
ktérej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 144 500 144 500
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 8 435 8 435
Razem 152 935 152 935

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2016 r.:

a) Hipoteka czna do wysokézi 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVBAY, ustanowiona na nierucho$ob
potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdgigotozonej w Piechowicach przy uSwierczewskiego 11
- na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia lirkiedytowego wielocelowego.

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwalych wedtug stanu na 312.2016 r.:
a) Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatytinswicych linig technologicza ,Centrum Innowacyjnych

Technologii Laserowych” stanogdy wtasné¢ Kredytobiorcy, stanowty zabezpieczenie do umowy w formie linii na
finansowanie bigcej dziatalndéci zawartej z MBANK S.A. opisanej w nocie 16.

Nota 1.3Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2016 31.12.2015
- budynki i budowle 32515 34 027
-$rodki transportu 623 859
- urgdzenia techniczne i maszyny 21521 23517
- innesrodki trwate 442 459
Rzeczowe aktywa trwate, razem 55101 58 862
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane pozabilansowo 3P.2016 31.12.2015
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzéawy lub innej umowy, w tyn 7532 7532
umowy leasingu, w tym:
- wartgs¢ gruntéw uytkowanych wieczicie - -
Razem rzeczowe aktywa trwale wykazywane pozabilanso 7532 7532

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201

Warto§¢ brutto na poczatek okresu

1519

1519

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto §¢ brutto na koniec okresu

1519

1519

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na pocatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu

Korekta z tytutu ranic kursowych netto

Warto §¢ netto na koniec okresu
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:

a) w2016r.:
a. Piechowice, ulSwierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powst&ow,
C. Porba, ul. Zaktadowa 2.

b) w2015r.:
a. Piechowice, uISWierczewskiego 11,
b. Pobierowo, ul. Powst&déw,
C. Porba, ul. Zakltadowa 2.

Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj

Nota 3.Zmiany wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2016 WNI wytworzone we wiasnym zakresie Pozostate WNI
Patenty, znaki Inne WNI Patenty, znaki Inne WNI Razem
firmowe, prace firmowe, prace
rozwojowe rozwojowe
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 872 - 280 3004 4156
Zwigkszenia - - - - -
- Z tytutu nabycia - - - - -
-z prac rozwojowych prowadzonych we - -
whasnym zakresie
Zmniejszenia - - - - -
-zbycie - - - - -
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 872 - 280 3004 4156
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 18 - 155 3001 3174
Zwickszenia 44 - 13 1 58
Zmniejszenia - - - - -
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 62 - 168 3002 3232
Warto$¢ netto na koniec okresu 81( - 112 2 924
01.01-31.12.2015 WNI wytworzone we wiasnym zakresie Pozostate WNI
Patenty, znaki Inne WNI Patenty, znaki Inne WNI Razem
firmowe, prace firmowe, prace
rozwojowe rozwojowe

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 882 - 270 3012 4164
Zwigkszenia - - - - -
- Z tytutu nabycia - - - - -
-z prac rozwojowych prowadzonych we - -
wiasnym zakresie
Zmniejszenia - - - 8 8
-zbycie - - - 8 8
Przemieszczenia wewtnzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 882 - 270 3004 4156
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu - - 136 2 993 3129
Zwigkszenia 18 - 19 15 52
Zmniejszenia - - - 7 7
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 18 - 155 3001 3174
Warto §¢ netto na koniec okresu 864 - 115 3 982

Gtownymi sktadnikami wart&i niematerialnych netto na 31 grudnia 2016 rakpatenty i licencje.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zalenych.

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

] p%?j%sgvx\l/(v?/%te(‘!z ) Udziat w prawach gtosu (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

ENERGOINSTAL Sp. z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
W.A.M. Consulting *Sp. z 0.0. (Instal KATOWICE ) 100% ) 100%
Finanse Sp. z 0.0.)
ENIQ Sp. z 0.0. KATOWICE 28,41% 28,41% 28,41% 28,41%

CZECHOWICE- o o o o
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 100% 100% 100% 100%
ENIPRO Sp. z 0.0. GLIWICE 92,54% 92,54% 92,54% 92,54%
Przedsgbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORzZOW o o o o
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 66,76% 66.,76% 66,76%
Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych GORzZOW o o o o
EL-GOR Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 100% 100% 100% 100%
Przedsibiorstwo Rob6t Remontowych GORzZOW o o o o
ENERGOREM Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66% 66% 66% 66%
ENIZO Sp. z 0.0. KATOWICE 51% 51% 51% 51%
ENIWAY Sp. z 0.0. ** KATOWICE 9% - 9% -

* na podstawie umowy sprzedaz dnia 26.04.2016 roku, udziaty spotki W.A.M. Caolig Sp. z 0.0. (Instal Finanse Sp. z 0.0.)
zostaly sprzedane spétce W.A.M. Spétka z 0.0. ymikw czego W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. (Instaldhse Sp. z 0.0.) nie jest

juz spotly zalezng od Energoinstal S.A.

** zgodnie z aktem notarialnym z dnia 28.01.2016efgoinstal S. A. obf 9 udziatéw spétki Eniway Sp. z 0.0. to jest @dziatu

w kapitale spotki

Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powazanych (z tytutu) 23 150 22 615
- udzialy lub akcje 22 550 22 615
- pazyczki 600 -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) - 108
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki - 108
Dlugoterminowe aktywa finansowe 23150 22723
c) odpisy aktualizujce wartg¢ 3290 3290
E:Sggtermmowe aktywa finansowe 26 440 26 013

Nota 5.1Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych butt

o (wedtug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

a) stan na pocatek okresu 26 013 26 014

b) zwickszenia (z tytutu) 604 8
- udzialy lub akcje 4 8
- przesuniecie z ggczki krétkoterminowej 600

¢) zmniejszenia (z tytutu) 177 9
- udzialy lub akcje 69 9
- przesunicie do payczki krétkoterminowej 108 -

d) stan na koniec okresu 26 440 26 013
- udzialy lub akcje 25 840 25905
- pazyczki 600 108
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Nota 5.2Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 26 440 26 013
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu nat) - -
bl. jednostka/waluta ............... [oouiian. - -
pozostate waluty w tys. zt - -
;azp()aiﬁ:y wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa finanswe, 26 440 26 013
Nota 5.3Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnszi)
31.12.2016 31.12.2015
Z ograniczog zbywalndciag (wartas¢ bilansowa) 22 550 22 615
a) akcje i udzialy (wargd bilansowa): 22 550 22 615
- korekty aktualizgpe wartg¢ (za okres) (65) 2)
- warté¢ na pocatek okresu 22 615 22 616
- warté¢ wedtug cen nabycia 25 840 25 905
b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 600 108
- korekty aktualizgpe wart@¢ (za okres) 492 -
- warté¢ na pocgtek okresu 108 108
- warté¢ wedtug cen nabycia 108 108
Warto §¢ wedtug cen nabycia, razem 25948 26 113
Warto §¢ na pocatek okresu, razem 22 723 22 724
Korekty aktualizuj ace wartosé (za okres), razem 427 1)
Warto$¢ bilansowa, razem 23 150 22723

Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udzialy lub akcje

a) od jednostek powrzanych - na. 31.12.2016 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadatialyzw nas¢pujacych jednostkach

powigzanych:

ewartos§¢ brutto udziatéw na 31.12.2016 r.: 22.550.465,00 zt
a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (1Q@Mtiatu w kapitale)
b/ Eniq Spotka z 0.0. : 1.960.000,00 z} (28,41%iaid2w kapitale)
¢/ ZEC Energoservice Spotka. z 0.0. : 8.267.018QD00% udziatu w kapitale)
d/ Interbud - West Spétka. z 0.0. : 7.019.500,0®&t76% udziatu w kapitale)
e/ Enipro Sp. z 0.0. : 620.158,00 zt (92,54% udzvakapitale)
f/ Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0138.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)
g/ Przedsjbiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Spoétka. z 0.0923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)
h/ Enizo Sp. z 0.0.: 517.758,00 z (51% udzialuapitale)
i/ Eniway Sp. z 0.0.: 4.500,00 zt (9% udziatu w itale. zgodnie z aktem notarialnym z dnia 28.0162Bhergoinstal S.A.
objat 9 udziatéw spotki Eniway sp. z 0.0. to jest 9@ziatu w kapitale spotki. ).
e odpisy aktualizujace na 31.12.2016 r. wynosity: 0,00 zt
e wartoé¢é netto udziatow na 31.12.2016 r.: 22.550.465,00 zt.
b) od pozostatych jednostek na. 31.12.2016 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadatiafyzw nastpujacych jednostkach
pozostatych:
e wartosé brutto akcji/udziatow na 31.12.2016 r. (3.290.0000 z#):
a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0.0.
e odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 r. wynosity 3.290.000,00 zt tym: 3.290.000,00 z - 100% waftd
udziatbw w WRJ Sp. z 0.0.
e warto$é netto akcji/udziatéw wyniosta na 31.12.2016 r.: 00 zt.

Nota 5.4Paozyczki dlugoterminowe

Informacje na temat udzielonejpy@zki zostaty wykazane w nocie 10.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe nalenosci i rozliczenia mgdzyokresowe obejmajczes¢ dhugoterminow rozliczer miedzyokresowych czynnych i

zostaly opisane w notach numer 8 do 8.3.
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Nota 7.Zapasy
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Kwoty
odwréceni léwp ty x
Wycena | Wycena Kwota | a odpiséw \?var:tlcs)cs')z\il OEW;?W Warto$é \z/\;aratggsv
wedtug wedtug odpiséw | wartosci 730ASOW Wa?toéci zapasOw| Wartosé sta%ow'
ceny wartosci | wartosci | zmniejszaj u'pt ch | zapasow ujetych | bilansowa - cha
nabycia/ netto zapasow acych Je\g %a jako zapasow zab)éz ie
kosztu mozliwej na wartosé okresie | koniec koszt w | na koniec -czenFi)e
wytwo do pocztek | zapasow . okresie okresu .
. . - jako okresu zobowia
-rzenia | uzyskania | okresu | ujetych w koszt (+-) (+) yah
okresie (-)
jako koszt
01.01.-31.12.2016
Materiaty 2620 693 1960 33 - 1927 20 006 693 -
Pétprodukty i
produkty w 5121 5022 173 86 12 99 156 914 5022 -
toku
Produkty
gotowe ) ) ) ) ) ) 28672 ) )
Towary - - - - - - - - -
RAZEM 7741 5715 2133 119 12 2026 205 592 5715 -
01.01. - 31.12.2015
Materiaty 2482 522 2006 46 - 1960 57 344 522 -
Pétprodukty i
produkty w 6 759 6 586 232 145 86 173| 169 226 6 586 -
toku
Produkty
gotowe ) ) ) ) ) ) 31340 ) )
Towary - - - - - - - R B
RAZEM 9241 7108 2238 191 86 2133 257 910 7108

W okresie 01.01.-31.12.2016 r. spo6tka akcyjna ENERGSTAL rozwigzata odpis na zalegay zapas materiatow na
32.750,53 zt, na produkty w toku w kwocie 85.076z00raz zawjzata odpis na produkty w toku w kwocie 11.767,11Zzpasy na
dzien 31.12.2016 r. nie stanoyvkabezpieczenia zoboyzian.

Nota 8. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 57 692 75073
- c&$¢ diugoterminowa - 31
- c$¢ krotkoterminowa 57 692 75042
Naleznosci od jednostek powszanych z tytutu dostaw i ustug: 592 35
- cz$¢ dugoterminowa - -
- c$¢ krotkoterminowa 592 35
Przedptaty: 471 144
- cz$¢ dhugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 471 144
Pozostate nalenosci: 14 298 5176
- cz$¢ dugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 14 298 5176
Pozostate nalgnosci od jednostek powazanych: 1310 340
- cz$¢ dhugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 1310 340
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne: 128 272 135596
- c&$¢ diugoterminowa 477 603
- cz$¢ krotkoterminowa 127 795 134 993
RAZEM WARTO SC BRUTTO 202 635 216 364
Odpisy z tytutu utraty warto §ci naleznosci na pocatek okresu 5700 5834
Kwoty odwrdécenia odpiséw z tytulu utraty waitonaleznosci 164 175
Odpisy z tytutu utraty wartei naleznosci ujete w trakcie okresu 9538 41
Odpisy z tytutu utraty warto §ci naleznosci na koniec okresu 15074 5700
RAZEM WARTO SC NETTO 187 561 210 664

kwgot
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Naleznosci

v' eksport — przecetny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéwatmdici okreslonych
w kontrakcie. Wysfpujg réwniez umowne wstrzymania platéd do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbitancowego zadania inwestycyjnego przez klientadawvego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzynpici do okoto 6 miesicy po zakdczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptatooopartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkinoastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy waeamkadego
Z etapow.

Nie wystpity istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poiey.

v kraj — przecktny termin ptatnéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadkowych klientéw oraz klientow
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL Sstosuje przedptaty lub ptatfioprzy odbiorze. Nie wysgpity istotne
odstpstwa od terminéw opisanych poiey.

Naleznosci od innych firm
Przecietny termin ptatnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokotu
odbioru kaicowego robét

Przecietny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyj atki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedplatnaici przy odbiorze

Wyj atki eksport

Odpisami aktualizacymi obgte @ nalenoici od diwnikdw postawionych w stan likwidacji lub upaédd kwestionujcych
naleznosci oraz zalegagych na koniec okresu sprawozdawczego z zaplatej niz 12 miesgcy, a take w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotkazuje,ze sptata naleosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze gglowej obejmowanegsw 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcow:
W zwigzku ze znacznym wzrostem aktywob Spotki na rynku krajowym, gtéwnie w zakresie kaktow realizowanych w
generalnym wykonawstwie nie wypuje ryzyko uzalenienia od odbiorcow.

Nota 8.1Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 183 713 200 112
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 18 922 16 252
B1. jednostka/waluta EURO 4277 3814
tys. zt 18 921 16 251
B2. jednostka/waluta CZzZK - -
tys. zt - -
B3. jednostka/waluta HUF 40 40
tys. zt 1 1
B4. jednostka/waluta RON - -
tys. zt - _
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 202 635 216 364

Nota 8.2Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostalym @ zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym odinia 31.12.2016 31.12.2015
zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty:

a) do 1 miesica 31852 60 997
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 3287 1859
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 1 678
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 1877 2148
e) powyzej 1 roku 106 30
f) naleznoici przeterminowane 21161 9 396
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 58 284 75 108
g) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9113 1 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 49171 73 668
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Nota 8.3Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z podzialem na nalenosci nie sptacone w okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z 31.12.2016 31.12.2015
podziatem na nalgnosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesica 11 696 3 017
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 2080 328
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 1793 2481
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 145 -
e) powyzej 1 roku 5447 3570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 21161 9 396
f) odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug, 9113 1 440
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 12 048 7 956

Na dzien 31.12.2016 r. naimosci objete cesj, stanowice zabezpieczenie wierzytekodbankowych wyniosty 29.693.618,63 zi.
Saldo dtugoterminowych rozliciemi¢cdzyokresowych na dzie31.12.2016 wyniosto 476.542,36 zt. Na kwds sktadaj sic:
dtugoterminowe rozliczenia wmuzyokresowe z tytulu prenumerat w kwocie 1.700,06, ziugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktow w éwd 23.384,58 zt oraz z tytutu gwarancji w kwo8&1.457,72 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe na daie 31.12.2016 obejmyj gtdwnie przychody z wyceny kontraktéw
diugoterminowych w kwocie 124.007.542,95 ziotych.olé§ng znacacg pozycip w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia vetgpnym miesicu, ktéry wynosit na koniec 31.12.2016 roku 2.982.,23
ztotych. Wydatki zwazane z ubezpieczeniami njgowymi wynosity na dzig 31.12.2016 roku 398.429,33 zt. Ngstg pozycg w
rozliczeniach mgdzyokresowych stanowinierozliczone koszty ustug obcych, ktére na iZ34.12.2016 roku wykazywaty saldo
233.924,51 zt. Wydatki na prowizje od gwarancji kamych wedtug stanu na 31.12.2016 roku wyniosty .520,21 ziotych.
Pozostate koszty na dai®1.12.2016 stanowity kwet39.741,52 ztotych.

Nota 9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2016 31.12.2015
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 126 B
Razem 126 -
Nota 10.Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powzanych (z tytutu) 162 736
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 162 736
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 130 305
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 130 189
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116
Krotkoterminowe aktywa finansowe 292 1041
c) odpisy aktualizujce wartg¢ - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 292 1041

W dniu 02.04.2010 ENERGOINSTAL S.A. zawart umppozyczki z Przemystawem Pozorskim na ke607.500,00 zt. Niniejsza
pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatow wapBIRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenigqa&i stanowi weksel
wilasny ,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabltydziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.0I2MNa dzié 31.12.2016
naleznos¢ z tytutu udzielonej piyczki wraz z zarachowanymi odsetkami wynosita 139,89 zi.

Dnia 08.07.2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart rownienowe pazyczki z jednostl powigzany Enipro Sp. z 0.0. na kwgt
350.000,00 zt oraz dnia 20.11.2014 na kolejne 38N zt. Na dzik 31.12.2016 naleos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej
pozyczki wynosita 600.000,00 zt, ganaleznos¢ krotkoterminowa wraz z zarachowanymi odsetkami egjia 162.189,95 zt.
Zgodnie z aneksem nr 3 do umowyzpeozki z dnia 08.07.2014 r. oraz aneksem nr 2 dowyrpozyczki z dnia 20.11.2014 r. termin
sphaty czsci krotkoterminowej payczki na hczm kwotg 100.000,00 zt uptywa z dniem 31.12.2017 r., naksiniermin splaty
ostatniej raty agci diugoterminowej uptywa 31.12.2020 r.

Oprocentowanie pgczek nie odbiega od rynkowego.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe — na pogygjsktadag sie :
31.12.2016r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 0,8,
31.12.2015r:

. walutowe kontrakty terminowe (forward) w kwocie 1359,33 zt.
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Nota 11.Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych(wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywéw finansowych(wedtug
grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201b

a) stan na pocatek okresu 1041 1097
b) zwickszenia (z tytutu) 145 676
- udzialy lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116
- pazyczki 145 560
- przesunjcie z payczki diugoterminowej - -
c) zmniejszenia (z tytutu) 894 732
- sptata udzielonej pyczki 178 648
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 116 84
- przesungcie z payczki dlugoterminowej 600 -
d) stan na koniec okresu 292 1041
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 292 925
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116

Nota 11.1Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

a) w walucie polskiej

292

1041

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzii

B1l. jednostka/waluta EURO

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

1041

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201b

Srodki piengzne w banku i w kasie 7413 12 414
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem, w tym: 7413 12 414

Srodki pientzne w banku i w kasie przypisane dziatdltizaniechanej

Srodki pientzne w banku i w kasie, ktore nie dostpne do aytku
(ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanoeizabezpieczenia )

Na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wysgtuja srodki pienktzne o ograniczonej niiwosci dysponowania.
Srodki pienezne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wastdbilansowe;.

Wartas¢ srodkow piengznych i ich ekwiwalentdw wykazana w rachunku przegw pienkznych jest zgodna z wadaia srodkow

pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finangowe
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Nota 13.Kapitat wiasny

Na dzier 31 grudnia2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.8@0D&totych i dzielit s na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wagtmominalnej 0,10 ztoty kKala:

ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2016 roku

sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

Rodzaj Rodzaj | Warto §¢ serii / emis;ji b ok Prawo do
. " - . : . . - Warto §¢ nominalna wg wartosci Sposéb pokrycia : - )
31.12.2016 Rodzaj akcji uprzyv::LeéJ$wan|a orgﬁrggz:ggi\ Liczba akciji jednej akcji w zlotych nominalnej w tys. kapitatu Data rejestraciji dywﬂt;:m)ly (od
! P ! ztotych Y

Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wkiady pierizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 268 wkiady piegine 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 271 wkiady pierzne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600 Q00 0,10 360 wkiady piegine 15.10.2007 01.01.2008

Liczba akcji razem 18 000 004

Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spotki nie ma akcji uprzipwanych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
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Na dzier 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spotki wsih 1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wegtmominalnej 0,10 zioty kala

31.12.2015 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wkiady piegine 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak )
2677090 0,10 268 wklady piegine 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 271 wkiady pieine 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak
3600 000 0,10 360 wkiady pierzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzgjoanych.
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Nota 13.1Zmiany liczby akcji

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone 01.01026- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Na pocztek okresu 18 000 00(q 18 000 00Q

Na koniec okresu 18 000 00Q 18 000 00Q

Nota 13.2Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2016 roku, co najmniej 5% liczbgtoséw

llosé
§¢ 0 0
Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2016 roku, co .Hosc . % posiadanych . %
AT . . - posiadanych | posiadanego " posiadanych
najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu - : gloséw na ]
akcji kapitatu WZA gtoséw
W.A.M. Sp. z 0.0. 11 161 023 62,01 11161023 62,01
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06 910 581 5,06
Michat Wi ecek 909 000 5,05 909 00¢ 5,05
Razem 12 980 604 72,12 12980604 72,12
W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byta w posiadaniu aktjvtasnych.
W okresie 09.11.2016.-31.12.2016 roku (od przekazamaportu za Ill kwartat 2016 roku do dnia przekazania
niniejszego raportu) nie nasapity zadne zmiany w ilGci posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajcych co
najmniej 5% liczby gtosow.
Nota 14.Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizeji wyceny
01.01.-31.12.2016 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zapasowy rezerwowy rezerwowy z rezerwowy z rezerwowy z
tytutu ré znic aktualizaciji aktualizaciji
kursowych wyceny wyceny
rzeczowych wartosci
aktywow niematerial
trwalych -nych
Saldo na pocatek 44 500 (49) 33 617 - 45101
okresu
Zyskil straty z tytutu - - - - - -
aktualizacji wyceny
Wyptata dywidendy - - - - - -
Z podziatu zysku 1730 - - - - 1730
Réznice kursowe z - - (23) - - (23)
wyceny jednostek
dzialapcych za granig
Zyski / straty - 8 - - - 8
aktuarialne ujmowane
w pozostatych
catkowitych dochodach
Podatek dochodowy - Q) - - - @)
Zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w
kapitale lub
przeniesionymi z
kapitatu
Saldo na koniec 46 230 (42) 10 617 - 46 815
okresu
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01.01.-31.12.2015 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zapasowy rezerwowy rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu ré znic aktualizaciji aktualizaciji
kursowych wyceny wyceny
rzeczowych wartosci
aktywow niematerial
trwatych -nych
Saldo na pocatek okresu 40 728 (52) 19 617 41 312
Zyskil straty z tytutu - - - - -
aktualizacji wyceny
Wyptata dywidendy (1321) - - - (1321)
Z podziatu zysku 5093 - - - 5093
Réznice kursowe z wycen - - 14 - 14
jednostek dziatapych za
graniay
Zyski / straty aktuarialne - 4 - - 4
ujmowane w pozostatych
calkowitych dochodach
Podatek dochodowy - 1) - - 1)
Zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z
kapitatu
Saldo na koniec okresu 44 500 (49) 33 617 45 101
Nota 15.Rezerwy
01.01.2016 -31.12.2016 Rezerwy na Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem
naprawy swiadczenia
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$é na pocatek okresu, w tym: 465 1 050 972 2 487
Krotkoterminowe na pogiek okresu - 708 972 1680
Dlugoterminowe na pogiek okresu 465 342 - 807
Zwiegkszenia - 211 14 225
-utworzone w czasie roku/zkszenie - 211 14 205
istniegcych
Zmniejszenia 29 58 909 996
-wykorzystane w ggu roku - 45 342 387
-rozwigzane, ale niewykorzystane 29 13 567 609
Warto $¢ na koniec okresu, w tym: 434 1203 77 1716
Krétkoterminowe na koniec okresu - 878 77 955
Dlugoterminowe na koniec okresu 436 325 - 761
01.01.2015 -31.12.2015 Rezerwy na Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem
naprawy swiadczenia
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$é na pocatek okresu, w tym: 553 1294 553 2 400
Krotkoterminowe na pogiek okresu - 920 553 1473
Dlugoterminowe na pogiek okresu 553 374 - 927
Zwiegkszenia - 35 419 454
-utworzone w czasie roku/zkszenie -
istniejgcych 35 419 454
Zmniejszenia 88 279 - 367
-wykorzystane w ggu roku - 276 - 276
-rozwigzane, ale niewykorzystane 88 3 - 91
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 465 1050 972 2 487
Krétkoterminowe na koniec okresu - 708 972 1680
Diugoterminowe na koniec okresu 465 342 - 807
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Nota 15.1Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomghmguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v

odprawa emerytalna w wysada 1 mies¢cznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugopgrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w psaej tabeli rezerw zostaty wykorzystane wyniki wyknia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza naadXegrudnia 2015 i

31 grudnia 2016 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany zobowigzan netto z tytutu okreslonych §wiadczen:

Stopa dyskontowa

Odprawy Nagrody Razem

Warto §¢ na pocatek okresu: 345 - 345
Krétkoterminowe na pogek okresu 3 - 3
Dlugoterminowe na pogiek okresu 342 - 342

Koszty zatrudnienia 23 - 23
- koszty bieagcego zatrudnienia 23 - 23
- koszty przyszitego zatrudnienia - - -

Odsetki netto od zobowazania netto 10 - 10

Zyski / straty aktuarialne (8) - (8)

Koszty przesztego zatrudnienia 56 56

Wyptaconeswiadczenia (45) - (45)

Warto §¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 381 - 381
Krétkoterminowe na koniec okresu b6 - 56
Dlugoterminowe na koniec okresu 325 - 325

Analiza wrazliwosci:
Zmiana zatazenia Wzrost Spadek

Wskaznik rotacji +/- 1,0% 27 24

Prawdopodobigstwo inwalidztwa +/- 0,5% 24 27

Stopa dyskontowa +/- 1,0% 8 7

Stopa wzrostu wynagrodze +/- 1,0% 1 1

Warto §¢ rezerwy z tytutu 31.12.2016 31.12.2015
Odpraw emerytalnych 370 326
Odpraw rentowych 11 18
Niewykorzystanych urlopéw 822 706
Razem 1203 1050

Podstawowe zal@nia aktuarialne zastosowane przy 31.12.2016 31.12.2015

ustalaniu wysokéri zobowhpzan z tytutu swiadczeé

pracowniczych:

3,59% 2,94%

Wskaznik rotacji zatrudnienia

model Multiple Decrement

model Multiple Decrement

Przewidywana stopa zwrotu z aktywow

Stopa przysziego wzrostu ptac

1,9%

2,5%
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Nota 15.2Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancghaicznych na swoje wyroby, stostijnas¢pujace zasady:

»  na swdj zakres dostawswiadczeér udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miegcy liczone od daty

odbioru catego uerlzenia poprzez klienta koowego, najpgniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuematow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie wdzenia — w zakresie odpowiedzialtbENERGOINSTAL S.A,,

zachowanie urgdowych przepiséw,

dyspozycyjnéci urzgdzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedzigtmo

ENERGOINSTAL S.A)

»  gwarantuje wymian czsci lub wykonanie na nowdwiadczér w przypadku udowodnienia winy — golow
wykonawczych bdz konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesy,

> na roboty budowlane 5 lat,

»  na pozostate instalacje, dostawzadzer wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezery na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow espamych w oparciu

0 poziom napraw gwarancyjnych. Zagmia zastosowane do obliczenia rezerwy na napravayagmcyjne zostaty ustalone na

biezgcych poziomach sprzezhai aktualnych dospnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jaj@¥®przychodow ze

sprzeday na eksport i dostaw zawartych w kontraktach maowech krajowych.

YV YVYVYVY

Nota 15.3Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujezerwy na koszty napraw z otrzymanego odszkodiawarkwocie 76.973,90 ziotych.

Nota 16.Kredyty i pozyczki

31.12.2016
Krotkoterminowe Efektywna stopa | Termin sptaty na pocatek |na koniec okresy
procentowa okresu
Kredyt w PKO BP obrotowy
odnawialny do wysokii 60 min - 15-04-2017 58 569 59 856
zt
K_re_dyt w PKO BP w rachunku i 15-04-2017 ) 6926
biezacym 15 min zt
K.re.dyt w mBank w rachunku i 30-06-2017 ) 7478
biezagcym 15 min zt
Suma 58 569 74 260

Na 31.12.2016rENERGOINSTAL S.A. wykazal nasfpujace umowy kredytowe i 0 wspotpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielo@lowego zawarta z PKO BP SA z siedzibw Warszawie

W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A.aym kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udziefititu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 16 kwietnia 201zostat podpisany
aneks nr 12 do umowy, na mocy ktorego limit zostatkszony do kwoty 220.000.000,00 zi.

W ramach limitu spétka me korzysté z kredytu w rachunku higcym do kwoty 10.000.000,00 zi, z kredytu obrotowego
odnawialnego do wysokoi 40.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansoavieomtraktu nr 145/2013 zawartego ze Spotk
Energetycza "Jastrzbie" SA na "budow kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC ZofiowkaSEJ SA o nocy
zainstalowanej brutto okoto 75 Mwe" oraz kontraktar PI/U/45/2011 zawartego z JSW Koks SA,
z akredytyw dokumentowych oraz kredytu obrotoweginhawialnego z przeznaczeniem na zabezpieczeni@ofdat
wynikajacych z otwieranych przez PKO BP SA akredytyw dokotoeych do wysokéci 45 min zt, z gwarancji bankowych
oraz kredytu obrotowego odnawialnego z przeznaerema zabezpieczenie ptatnbwynikajacych z wystawionych przez
PKO BP SA gwarancji bankowych do wysgékbl150 min zt.

Udostpniona jest maiwosé¢ elastycznego przechodzenia peday sublimatami.

Dnia 19 padziernika 2015 r. zostat podpisany aneks nr 13 dwmwy zwikszajcy wartgé kredytu obrotowego do
wysokasci 60 min zt.

Dnia 22 sierpnia 2016r zostat podpisany aneks ndddmowy zmniejszagy limit do wartgci 170.000.000,00zt , a tym
samych w ramach limitu spétka e korzystd z kredytu na rachunku kigcym do kwoty 15.000.000,00 zt, z kredytu
obrotowego odnawialnego do wysdkp60.000.000,00zt z przeznaczeniem na finansowiaréénansowanie kontraktu nr
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145/2013 zawartego ze SpgtEnergetycza "Jastrzbie” SA na "budow kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC
Zofibwka w SEJ SA o nocy zainstalowanej brutto ok@db Mwe" oraz kontraktu nr P1/U/45/2011 zawartegdSW Koks
SA, z akredytyw dokumentowych do wysdékb 45.000.000,00zt , z gwarancji bankowych orazdigte obrotowego
odnawialnego z przeznaczeniem na zabezpieczentieof@awynikajagcych z wystawionych przez PKO BP SA gwaranciji
bankowych do wysoki 150.000.000,00 zi.

Limit zostat udzielony do 15 kwietnia 2017 r.

Zabezpieczeniem splaty wierzytefieo banku, zwizanych z wykorzystaniem limitugsweksle wiasne In blanco Spoétki,
hipoteka 4czna do wysokei 144.500.000,00 zt wpisana do ¢gii wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowion
na nieruchom&i potozonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdgiopotozonej w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego 11, cesja praw z polisy ubezpiecseej dla w/w nieruchomiai, przelew wierzytelnéci z umowy nr
145/2013 zawartej ze SpatkEnergetycza ,Jastrzbie” SA oraz z umowy nr PI/U/45/2011 zawartej z JRbks SA.
Dodatkowo, Spotka poddataestgzekucji prowadzonej przez bank na podstawie taego tytutu egzekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalncsci zawarta z MBANK SA z siedzity w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawaBRE Bank S.A. umowkredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank przyznadtS&p prawo do korzystania z poszczegdélnych Produkidramach
Linii do maksymalnej wysoldi 6.000.000,00 zt.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spotka podpisata aneks nr 3 na mocyegtrzwekszono limit do wysokéi 8.000.000,00 zi, a
aneksem nr 5 z 30 sierpnia 2012r. wprowadzono #odgtsublimit w postaci akredytyw do wysaad 8.000.000,00 zt.

W ramach limitu zostaty ustalone sublimity produiéow postaci kredytu w rachunku baeym, gwarancji bankowych oraz
akredytyw.

W dniu 8 pddziernika 2013r. podpisano kolejny aneks nr 7 ekezajcy wysokadé limitu do 20.000.000,00 zt
Zabezpieczeniem splaty wierzytefigobanku, zwazanych z wykorzystaniem limitwsweksel wkasny in blanco Spotki wraz
z deklaracj wekslow i oswiadczeniem o poddaniugsegzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty020.000,00 zt na
nieruchoméci potozonej w Katowicach przy Al. Ralzieaskiego 188D, wpisanej do ksi wieczystej KW nr 48709,
prowadzonej przezafl Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, cesja prapolisy ubezpieczeniowej dla wymienionej
nieruchoméci, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych stajoyeh linie technologicza ,,Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych” stanogdych wtasné¢ Kredytobiorcy.

W dniu 01 sierpnia 2016r podpisano aneks nr 1lifigkszajcy wysoka¢ limitu do 25.000.000,00zt. a tym samych w
ramach limitu spotka mie korzystd z kredytu na rachunku kigcym do kwoty 10.000.000,00 zt, sublimit na gwarancj
wynosi 15.000.000,00zt , z zastre@iem # sublimit na gwarancje zabezpiecga zobowazania spétek z Grupy
Kapitatowej Energoinstal S.A. do kwoty 20.000.00@#redytyw bankowych do kwoty 10.000.000,00z4

c) Umowa o limit

wierzytelngci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzib w Warszawie

W dniu 20 marca 2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart aflRsen Bank Polska SA umawlimitu wierzytelngci, na
podstawie ktdrej bank udzielit limitu w kwocie 5@000,00 zi.

W ramach limitu spétka mi® korzystd z gwarancji bankowych, z zastéemiem, ze suma aktualnie wystawionych
gwarancji ptatnéci nie mae przekroczy kwoty 3.000.000,00 zt.

Limit zostat udzielony do dnia 30 kwietnia 2019 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytefed banku, zwazanych z wykorzystaniem limitu jest petnomocnict@o rachunku
biezagcego i innych rachunkéw kredytobiorcy.

Dnia 07 padziernika 2016 r. ENERGOINSTAL S.A. podpisatl aneks 21 stanowicy tekst jednolity umowy.
Zabezpieczeniem sptaty wierzytefigobanku do umowy jest weksel In blanco do wysgk&.150.000,00 zt. Limit zostaje
udzielony do dnia 31 maja 2021r. Kwota limitu psda na poziomie 5.000.000,00zt. W ramach limitugwarancje
bankowe dopuszczaesinazliwosé wystawienia gwarancji na zlecenia Kredytobiorcyzohowizania firmy ENIQ do kwoty
3.000.000,00zt

Nota 17.Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego — przyszte mimialne optaty leasingowe oraz warts biezaca

minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.201p
Minimalne Warto$¢ Minimalne Warto$¢
optaty biezaca optaty biezgca
minimalnych minimalnych
oplat optat
w okresie do 1 rok 1502 53 1502 63
w okresie od 1 rokudo 5 | 6 008 190 6 008 116
w okresie powyej 5 lat 10514 3290 12 016 3351
Razem 18 024 3533 19 526 3530
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v" Volkswagen Leasing

Umowa z dnia 16.03.2016r., zawarta na czas ozngdpgest 16.03.2019 r.

W przypadku op#nienia w zaptacie przynamniej jednej zaptaty legewej, jezeli pomimo pisemnego wyznaczenia przez
Finansujcego dodatkowego terminu do zaptaty zalégtoKorzystajcy nie dokona spiaty catego zazhmia (wraz z
naleznymi optatami windykacyjnymi oraz odsetkami karnymivysokdci podwdéjnych odsetek ustawowych) W przypadku
wypowiedzenia umowy leasingu korzygtj zobowjzany jest do niezwlocznego zwrdcenia przedmiotusitesm
Dealerowi, ktéry wydat mu przedmiot leasingu przgwarciu umowy albo innemu podmiotowi wskazanemueprz
Finansujcego. Korzystajcemu nie przystuguje prawo do rozaénia umowy leasingu w trakcie jej trwania.

v RCI Leasing Polska Sp. z .0.

Umowa zawarta 15.10.2015r. Umowa leasingu operaggjrzawarta na okres 24 migsi.

W przypadku opgnienia w zapfacie jakiejkolwiek naleosci wynikajacej z umowy leasingobiogcobchzaja odsetki
ustawowe za opienie.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekseldando wraz z deklaragjvekslows

v'  Carefleet S.A.

Umowa zawarta 23.11.2016r na czas niedkney.

W przypadku opgnienia w zapfacie jakiejkolwiek naleosci wynikajacej z umowy leasingobiogcobchzaja odsetki
ustawowe za opiienie. Kadej ze stron przystuguje prawo do rogméania umowy leasingu z 30 dniowym okresem
wypowiedzenia.

Nota 17.1Pozostate zobowgzania finansowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3533 3530
- cz$¢ diugoterminowa 3480 3467
- cz$¢ krotkoterminowa 53 63
Zobowiazania z tytutu walutowych transakcji terminowych - -
- cz$¢ dlugoterminowa - -
- cZ4¢ krotkoterminowa - -
Zobowiazania z tytutu warrantow - -
- cz$¢ dlugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa - -
Razem 3533 3530

Nota 17.2Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawagtw dniu 1 marca 2007r. postizy Spots ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistaweme@¥iem umovy
dzierzawy na okres 10 lat, mgjg charakter leasingu zwrotnego (finansowego), wesikrbudynkow i budowli wykazane t
transakeaj w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérychujgree leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty
ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu oyjaegD.

v' ALD Automotive Polska Sp. z o.0.

Umowa zawarta 03.06.2013r .Umowa zawarta na okras. Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wieksblanco
wraz z deklaragjwekslowg. W razie zwtoki trwajcej ponad 14 dni w petnej zaptacie optat, Leasiagarh wystosuje do do
Leasingobiorcy ponaglenie z oznaczeniem dodatkowedoiowego terminu zaptaty. W przypadku nie uregidnia petnej
nalenosci w terminie wskazanym w ponagleniu, Leasingodawoa prawo do rozwzania umowy ze skutkiem
natychmiastowym. Zeli Leasingobiorca odgpi od umowy ladZz ztozy oswiadczenie o rozvgzaniu umowy, zobowzany
bedzie do zaptaty kary umownej 25% sumy rat leasingwpozostatych do zakozenia okresu leasingu.
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Nota 18.Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 53 615 58 079
- cz$¢ dugoterminowa 6414 6294

- cz$¢ krotkoterminowa 47 201 51 785
Zobowiazania od jednostek powgzanych z tytutu dostaw i ustug: 10 729 9302
- cz$¢ dugoterminowa 190 168

- cz$¢ krotkoterminowa 10539 9134
Przedptaty: 21851 40 088
- cz:$¢ diugoterminowa - -

- cz$¢ krotkoterminowa 21851 40 088
Pozostate zobowgzania: 1573 1701
- c&$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 1573 1701
Pozostate zobowgzania od jednostek powdzanych: 43 R
- cz:$¢ diugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 43 -
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw: 8 286 9 963
- cz:$¢ diugoterminowa 7049 7498

- c$¢ krotkoterminowa 1237 2 465
Rozliczenia mgdzyokresowe bierne: 1942 4327
- cz$¢ dugoterminowa - -

- c&$¢ krotkoterminowa 1942 4327

Razem 98 039 123 460

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzespotecznych na 31.12.2016 oraz 31.12.2015 wynasfpowiednio:
1.508.438,08 zitotych oraz 1.483.072,70 ztotych.

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne obejmugobowizania z tytutu wynagrodae ktére na 31.12.2016 oraz 31.12.2015
wynosz odpowiednio 1.241.059,91 ziotych oraz 1.254.69G#@®ych oraz rezerwy na przewidywane, nie zafakuame
koszty, ktére na 31.12.2016 oraz 31.12.2015 wynodpowiednio 700.606,47 ztotych oraz 3.072.294}68/zh.

Pozostate zobowtania dotyczyly przede wszystkim zobawran z tytutu zakup6w inwestycyjnych oraz zobagwan z tytutu
potrgcen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z precikami.

Rozliczenia mjdzyokresowe przychoddw na 31.12.2016 wynd&286.351,48 zt. Obejmupne w kwocie 6.938.919,36 zi.
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Inngwegc przychody uznawane groporcjonalnie do amortyzacji
srodkéw trwatych w cgsici ich dofinansowania oraz otrzymane dofinansowanlevocie 422.770,83 zt do prac zwanych
z opracowaniem technologii spawania laserem. Kalgnmaczaca pozycja rozlicae micdzyokresowy przychodéw wynosi
788.601,45 zl, a dotyczy korekty przychodow ze sgezy, ktore zostam osignicte w przysztych okresach , a wynika
wyceny umoéw o budow Pozostata kwota 136.059,84 zt obejmuje dochoty. sprzeday srodkow trwatych, przyjtych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychodyprojonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowigzania:

v/ zagraniczne -przecttnie zobowjzania g regulowane w gigu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdb
towary. Termin ptatnéci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedidywidualnych umoéw.

v krajowe - przecitny termin ptatnéci dla zobowizaa krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektorych diugoletnich dostawcéw spoétka akcyflSERGOINSTAL ma ustalone wydione terminy ptatnéi, np. 90
dni od daty wptywu faktury.

Zobowigzania wobec innych firm

Przecietny termin ptatnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury
Wyj atki eksport wedtug umowy z kontrahentem
Przecietny termin ptatnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataos@t/ana sporadycznie przy

Wyj atki kraj nowych kontrahentach

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysftiozamortyzowanego
kosztu. Spoétka zdyskontowata zobagrania z terminem sptaty powsj 12 miesjcy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt
wytworzenia produktow oraz koszty odsetek.
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Nota 18.1Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 81414 92 194
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenauzi) 16 625 31 266
B1. jednostka/waluta EURO 3758 7331
tys. zt 16 625 31 243
B2. jednostka/waluta ROL
tys. zt
B3. jednostka/waluta CZK 1 2
tys. zt - -
B4. jednostka/waluta CHF
tys. zt
B5. jednostka/waluta GBP - 4
tys. zt - 23
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 98 039 123 460
Nota 19.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
31.12.2016 31.12.2015
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 310 107
Razem 310 107

Nota 20.Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzeday produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje
dziatalnosci)

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

a) produkty 39114 42 780
b) ustugi 168 952 238 962
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 208 066 281 742
- w tym: od jednostek powzanych 648 549

Przychody ze sprzeday towar6éw i materiatéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dziatalnosci)

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

a) towary

b) materialy 552 411
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw, razem 552 411
- w tym: od jednostek powzanych 457 21

Nota 20.1Przychody ze sprzeday produktéw, towardw i materiatow — struktura geograficzna

Przychody ze sprzeday produktéw (struktura terytorialna)

01.01.2016 — 3.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

a) kraj 147 910 219 525
b) eksport 60 156 62 217
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 208 066 281 742
- w tym: od jednostek poazanych 648 549

Przychody ze sprzeday towaréw i materiatéw (struktura

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

terytorialna)

a) kraj 552 411
b) eksport R i
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw, razem 552 411
- w tym: od jednostek powzanych 457 21

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowychreku 2016 byly firmy z krajow nalgcych do Unii Europejskie;.
Najwigksza warté¢ ustug oraz towaréw zostata sprzedana na rynkikipols
Przychody ze sprzedaw 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego spadi6,1%. W gidwnym segmencie dziataicio
Spotki tj. w segmencie monta nasipit spadek przychodéw ze sprzegagtownie za sprawkontraktu realizowanego w
SEJ SA. Na ktérym to w roku poprzednim na#s kumulacja dostaw gtéwnych komponentéw, co zpem zwikszyto

przychody w tym segmencie w roku 2015.
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Nota 21.Umowy o budowe

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201p

£ gczna kwota poniesionych kosztéw 148 464 216 642
taczna kwota ujtych zyskow i strat (7 178) 17 043
31.12.2016 31.12.2015
Kwota otrzymanych zaliczek 20 821 35508
Kwota kaucji - -
Kwota nalencoici od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 110 111 118 350

Kwota zobowizan wobec klientdéw z tytutu prac wynikaych z uméw

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201b

Przychody z wyceny (6 783) 110 084
Przychody zrealizowane 148 069 123 601
Przychody razem 141 286 233 685

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dtugotenmoivych stosuje meted procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizaal umowy shiy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmw stosunku do szacowanyabznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustalg shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazgmazliw g

do uzyskania. W przypadku trudiwo w zakresie wiarygodnego oszacowania ay@avyniku, stosuje si metod zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje &i wylacznie do wysokéci poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dlalidpdla celéw niniejszego sprawozdaniagtojkontrakty

0 wartaci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01.-31.12.2016 ENERGOINSTAL S.A. wykeata nasipujace znacgce kontrakty w kraju i za granjc

e« Spodtka Energetyczna ,Jastrgzbie” S.A. — budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o ymoc
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka #®JSS.A.;
W zwigzku z przekazaniem przez Generalnego Wykogawamawiagcemu zaktualizowanego Harmonogramu
Realizacji Kontraktu realizowanego na zleceSipdtka Energetyczna ,Jastrzbie” S.A. (,Zamawiajcy” )
dotyczcego budowy kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB @ Fofiowka w SEJ S.A. planowany termin
zakaczenia inwestycji zostat przesgtyi na 31.08.2017r. Aktualnie strony sv trakcie rozméw dotyazych
uzgodnienia warunkéw na jakich misve bedzie podpisanie aneksu terminowego do kontraktugBipod uwag
przebieg tych rozméw i argumenty obu stron Zdrpodpt decyzg o nie zawizywaniu rezerwy na ewentualne
kary z tytutu przesugcia terminu zakaczenia inwestycji.

¢ Baumgarte Boiler Systems GmbH- produkcja, dostawa i mont&otta do spalania odpadow;

¢ Polimex Mostostal S.A— wykonanie projektu instalacji DeNOx dla kot PKN Orlen;

¢ Standardkessel GmbH Speyside monta kotta na biomas

¢ ArcelorMittal Poland S.A. — remont biggcy KT-1: remont obiegu naturalnego, remontzboy walczak kotta

parowego;

¢ Hutrem Serwis S.A~ remonty kotta parowego KT-1 na terenie Arcelattdl w Dagbrowie Gorniczej;
¢ Hutrem Serwis S.A~ remonty kotta parowego KT-3 na terenie Arcelattdl w Dagbrowie Gorniczej;
¢ Hutrem Serwis S.A— remonty kotta parowego KT-2 na terenie Arcelottdiw Dgbrowie Gorniczej;

Nota 22.Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2016 — 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2p15
Amortyzacjasrodkow trwatych 4289 4629
Amortyzacja wartéci niematerialnych 58 52
Koszty$wiadczeé pracowniczych 26 605 25 555
Zuzycie surowcow i materialdw pomocniczych 26 254 64 210
Koszty ustug obcych 158 040 170543
Koszty podatkéw i optat 2375 2612
Zmiana stanu produkciji i produkcji w toku (819) 1176
Pozostate koszty 953 1114
Razem koszty rodzajowe 217 755 269 891
Koszty marketingu i dystrybucji 2681 2 966
Koszty ogodlnego zagrlu 10 028 9384
Koszty sprzedanych produktéw 205 046 257 543
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 545 367
Razem 218 300 270 260
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Nota 22.1Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodze 22 040 21 055
Koszty ubezpieczespotecznych 3547 3460
Koszty$wiadczé emerytalnych
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia L
Inne kosztywiadczeé pracowniczych 1018 1 040
Kosztyswiadczeé pracowniczych w formie akcji wkasnych L
Razem 26 605 25555

Koszty wynagroda& obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartyctdw o prae z poszczegélnymi
pracownikami. Koszty ubezpieazespotecznych obejmgjswiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz GwarantowaSydhdczeé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spotka akcyjna ENERGOINSTAL zoboyriana jest do tworzenia Zaktadowego Fundu$ziadczeé Socjalnych (ZBS).
Odpisy na powyszy fundusz obataja koszty dziatalnéci Spotki i powoduy koniecznéé zablokowaniarodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdannarfsowym aktywa i zobowiania funduszu wykazywane s
w wartdici netto. Stan Zakladowego Fundusgwiadczeér Socjalnych na dzie 31.12.2016 i 31.12.2015 roku wynosit
odpowiednio: 78.183,31 ztotych oraz 67.738,83 bty

Nota 23.Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Dotacje radowe 437 429
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei zapasow 119 191
Odwrécenie odpisow aktualizigych z tytutu utraty wartei naleznosci 120 -
Otrzymane kary i grzywny 1714 74
Odszkodowania i refundacje 6 687 1521
Zwrot kosztéw sdowych 1 -
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania 568
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia - 5
Odpisane zobowrania 2 2
Pozostate 14 18
Razem 9 662 2240

Do pozostalych przychodow spétka akcyjna ENERGOINBTzalicza przychody i zyski nie zaiane w sposéb
bezpdredni z jej dziatalnfcia operacyjn. Do tej kategorii zaliczaneg gprzede wszystkim przychody z tytutu dotacji,
odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei zapaséwpdwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty
wartdsci naleznosei, otrzymane kary i grzywny, odszkodowania i refagje, zwrot kosztowagowych, rozwizane rezerwy
na odszkodowania oraz odpisane zohaamia.

Nota 24.Pozostate koszty

Pozostate koszty 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Strata na sprzedgrzeczowych aktywow trwatych 104 99
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow 12 86
Darowizny 2 2
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 9 538 41
Odpisane nalsosci 63 1
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa 1588 553
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 2 867 1356
Koszty postpowania sdowego 237 124
Pozostate - 33
Razem 14 411 2295
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Do pozostalych kosztéw ENERGOINSTAL S.A. zaliczeskiy i straty nie zwizane w spos6b bezgredni z dziatalnécia
operacyjn. Kategoria ta obejmuje strata ze sprzgdezeczowych aktywow trwatych, utworzone odpisy uakizujce
wartas¢ zapasOw, odpisy na roszczenia sporne, odpisareznoadi, koszty napraw, darowizny,

z tytutu zaptaconych odszkodoiyekoszty posfpowania gdowego.

Nota 25.Przychody finansowe

poniesione koszty

Przychody finansowe 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 133 194
a) bankowe 3 132
b) od payczek 38 59
c) handlowe 92 3
Przychody z dywidend 5372 4662
Przychody z inwestycji 634 -
Otrzymane skonta, rabaty 1 3
Pozostate - -
Razem 6 140 4 859

Do przychodéw finansowych klasyfikowang@zychody z tytutu odsetek, przychody z inwestygizychody z tytutu

dywidend oraz otrzymane skonta i rabaty.

Nota 26.Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Koszty odsetek, w tym dotygze: 1487 392
a) kredytéw bankowych 1487 392
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 1 73
a) handlowe 1 61
b) budzetowe - 12
Odsetki od zobowzan z tytutu swiadczeé pracowniczych 10 9
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 1498 1503
Straty z tytutu rénic kursowych 750 589
Prowizje od kredytéw i gwarancii 1893 1813
Pozostate - -
Razem 5639 4379

Do kosztéw finansowych klasyfikowang &oszty z tytutu wykorzystywania zewtnznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego orazyije od kredytéw i gwarancji bankowych. Kosztyditsowe z tytutu

umow leasingu finansowego obejrpujdsetki wynikajce z umowy.

Nota 27.Dotacje paistwowe

W okresie 01.01-31.12.2016 Spoéika nie realizowat@w finansowanych z dotacji fistwowych.

Nota 28.Podatek dochodowy

Nota 28.1Gtéwne skfadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkotych dochodéw

01.01.2016 — 31.12.201 01.01.2015 - 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 272 106
- biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego 272 106
Odroczony podatek dochodowy (2 981) 1482
- obchZenie/u;qgn?e z tytu’fg podatku odroczonego dafyezpowstania i (2 981) 1482
odwracania siréznic przegciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i strafyw tym: (2 709) 1588
- przypisane dziatalrigi kontynuowanej (2 709) 1588
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Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmyjgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych
przepis6w ranicuje zysk (stra) podatkovy od kségowego zysku (straty) netto, w zwku z wyhczeniem przychodéw nie
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestangayich kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kinsz

i przychodéw, ktére nigdy niecbyg podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowgzujagce w danym roku obrotowym.

Nota 28.2Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowe brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
x\(/));]rg/l;lfjlg\zlavr;sr%vy brutto przed opodatkowaniem z daiadsci (13 930) 12318
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej - R
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (13 930) 12 318
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcizenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe (2 647) 2 340
Roéznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania (4 300) (25 817)
Koszty nie stanowice kosztéw uzyskania przychodéw 109 851 125534
Koszty podatkowe nie stanaygie kosztow bilansowych 110 864 37576
Przychody podatkowe nie stanaeg przychoddéw bilansowych 116 950 21 141
Przychody bilansowe nie stanaee przychoddéw podatkowych 120 237 134 916
Odliczenia straty - -
Odliczenia od dochodu 1088 1739
Wynik podatkowy (19 318) (15 238)
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty - -
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia, Rurauni 272 106
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Aktualizacja wyceny - -
Dodatkowe obowizkowe obcizenie wyniku finansowego - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 272 106

Nota 28.30droczony podatek dochodowy

Spraqudanle z §ytuaCJ| Zyski i straty
finansowej
31.12.2016 31.12.2015 01.01.2016|-01.01.2015 —
31.12.2016 31.12.2015

Rezerwa z tytutu odroczonego podatkul
dochodowego
Srodki trwale 2321 2000 321 383
niewymagalne naimosci z wyceny
kontraktéw dtugoterminowych 2670 2 349 321 2 349
srodki pienezne i ich ekwiwalenty -
réznice kursowe - - - 3)
naleznosci - réznice kursowe 16 2 14 (61)
zobowhzania - r@nice kursowe - 25 (25) 25
naliczone odsetki 92 36 6 26
wycena walutowych instrumentow
finansowych - 21 (21) 6
naliczone kary 873 8 865 8
pozostate R - - R
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 5972 4491 1481 2733
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

srodki pienezne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe 2 4 (2 4
naleznosci 1531 R 1531 -
nalenasci - roéznice kursowe 1 4 (3) 4
zobowhzania - ré@nice kursowe 40 30 10 1
rezerwa ngwiadczenia pracownicze 218 187 31 (46)
pozostate rezerwy 101 719 (528) 501
Zapasy 386 406 (20) (20)
wynagrodzenia wyptacone w nggiym

roku 100 103 (3) (6)
wycena walutowych instrumentéw

finansowych - - - -
korekta dochodu ze sprzegarodkow

trwatych ( leasing zwrotny ) 382 359 23 23
strata podatkowa 6 566 2895 3671 2895
strata z wycena kontraktéw

dlugoterminowych - - (2 334)
nie zaptacone zobowdania 192 440 (248) 229
Aktywa brutto z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 9 609 5147 4 462 1251
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczoneg

podatku dochodowego (2981) 1482
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od zyskéw aktuarialnych

odniesionych na kapitat rezerwowy 10 11

Razem aktywa brutto z tytutu

odroczonego podatku dochodowego : 9619 5158

W zwigzku z przejciowymi réznicami medzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (stptwykazam w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odrogzpodatek zostat wykazany w tabeli przed dokomarkempensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Nota 29.Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w pagednich okresach,

ktore wywieraj a istotny wptyw na biezacy okres roczny

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSFaggrad Zargdu Spotki uycia ocen i szacunkow, ktére maj
wplyw na stosowane zasady rachunkéei@raz wykazywane aktywa, pasywa, przychody orezty.

Szacunki i zwjzane z nimi zakenia opierg sic 0 ddwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawaneistatne.
Rzeczywiste wyniki mogodbiegé od przyptych wartgci szacunkowych.

Podstawowe agly i szacunki dokonane w procesie stosowania zasaainkowdci i majace najwikszy wptyw na wartéci
ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw

Spotka stosuje meted procentowego zaawansowania prac przy rozliczaroatrkktow diugoterminowych. Stopie
zaawansowania ustugi mierzye sidziatem kosztéw poniesionych do cafioszacowanych kosztéw kontraktu. Wyceny
biezgcego stopnia zaawansowania kontraktow ujmuj@aikontach rozliczemiedzyokresowych przychodoéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywalnego okresu ekonomicznegyteczngci
sktadnikdw rzeczowego magku trwatego oraz wartei niematerialnych. Energoinstal S.A. weryfikujgg@widywane okresy
uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczolwyaktywéw trwatych na koniec kdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutfwiadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutwiadczeér pracowniczych zostaly oszacowane za papmoetod aktuarialnych, ktore bazuja przygtych
przez aktuariusza zateniach.
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- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podetkdroczonego bazig na zatéeniu, ze w przysziéci zostanie
osiggnicty zysk podatkowy pozwalgly na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanwgmikéw podatkowych w
przyszitdgci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycjigtlych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na kidiegly mie€ wptyw osidy i szacunki
w stosunku do kiica 2015 r. przedstawione zostaly pei

31.12.2016 31.12.2015 zmiana

Odpisy aktualizujace wartosé¢ aktywow: 20 496 11 229 9 267
- srodki trwate 106 106 -

- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 3200 3290 -

- zapasy 2026 2133 (107)

- naleéncsci diugo- i krétkoterminowe 15074 5700 9374
Skumulowane odpisy amortyzacyjne 63 4783 59 126 4 347
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9619 5158 4461
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5972 4 491 1481
Rezerwy: 1716 2 487 (771)
- na naprawy gwarancyjne 436 465 (29)

- na przyszite straty - - -

- naswiadczenia pracownicze i tym podobne: 1203 1050 153

- odprawy emerytalne i rentowe 381 344 37

- urlopy 822 706 116

- inne - - -

- pozostale rezerwy: 77 972 (895)

- rezerwy na przetomie roku 77 972 (895)
Wycena kontraktéw dtugoterminowych: 124 008§ 130 791 (6 783)
- rozliczenia midzyokresowe czynne 124 008 131 567 (7 559)

- rozliczenia midzyokresowe przychodéw - (776) 776

Nota 30.Zysk na 1 akcj oraz zysk rozwodniony na 1 akgj

Zysk przypadaijcy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotoveypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przezedni wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wysgpujacych w cagu roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na gedskcg, wyliczono $redng wazong ilos¢ akcji zwykltych
w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych,abi@od uwag zmiany w ilgci akcji zwyktych, w poszczeg6lnych

okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 aksprowadzono liczbakcji w poszczegdinych okresach do poréwnywsdino

przyjmujgc cere nominalry na poziomie 10 groszy:

- 2016r. :01.01.16r.- 31.12.16r. (365 dni) — 18.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$B.000.000 sz

- 2015r.: 01.01.15r. — 31.12.15r. (365 dni) -008.000 szt. akcji

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych wyno$8.000.000 sz

Ponizej przedstawione zostaly dane dowem zysku oraz akcji,

i rozwodnionego zysku na jeglakck:

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk/strata netto z dziataléa kontynuowanej (11 221) 10 730
Zysk/strata na dziatalidoi zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy (11 221) 10 730
Zysk/strata netto przypaday na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
; : : . . (11 221) 10 730
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na pedkci

ktére pogidy do wyliczenia podstawowego




ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Sre_dnla \_Naona liczba wyemitowanych akq_l zwy_k}ych zastosowdna 18 000 004 18 000 004
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkci
Wplyw rozwodnienia - -
Skorygoyvanarednla waona Ilczt_)a akql zwyktych zastosowana do obliczeni 18 000 004 18 000 004
rozwodnionego zysku/straty na jedakci
: . 01.01.2016- 01.01.2015-
Zysk na jedn akc: 31.12.2016 31.12.2015
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbkontynuowanej (0,62) 0,60
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalicokontynuowanej - -

Nota 31.Dywidendy

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmujee $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzier 31.12.2016 roku zatwierdzone uchyat 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusaergoinstal S.A.
z dnia 18.05.2016 r. dywidendy z akcji zwyktych wdcie 9.000.000,00 zt zostaly wyptacone.

Nota 32.Niepewndi¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dziev sporadzenia sprawozdania finansowego nie wpgje niepewn& co do kontynuowania dziataléc

ENERGOINSTAL SA..

Nota 33.Transakcje z podmiotami powpzanymi

Na dzier 31 grudnia 2016 roku w skiad jednostek pmanych wchodzity:

v ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

v

Consulting Sp. z 0.0.),

Eniqg Sp. z 0.0,

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0. 0.,
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.

Galeria Piast Sp. z o0.0.,

ENIPRO Sp. z o0.0.,

ENIZO Sp. z 0.0.,

ENIWAY Sp. z 0.0.,

Stanistaw Wgcek (dziatalné¢ gospodarcza),

AN N N O N NN

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0.
Przedsjbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0.,
Przedsjbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.,

W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. (zmiana nazwy z dnieth08.2016 r. z Instal Finanse Sp. z 0.0. ha W.A.M.

W.A.M. Sp. z o0.0. (Stanistaw Wiek — Przewodnieey Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw

Wiecek — Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A.

— wspotwigciciele spotki ) .

Nota 33.1Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALE ZNOSCI ZOBOWI AZANIA
Podmiot powizany 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
31122016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31122015 | >1122016 | 31122015 31.12.2016  31.12.2045
Jednostki zalme 6 429 604 36 721 36 01 2 657 1111 8521 8302
Jednostki ) ) ) ) ) ) .
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej 720 13 4818 5 144 4 ) 1987 1000
jednostki
Pozostate podmioty i 1 ) .
powiazane 59 686 3 264
Razem 7 208 617 42 225 41 14 2 6p4 1111 10772 3029
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Nota 33.2Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczg

01.01.2016 — 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
[(rptkoternjlnowe . 1104 1104
swiadczenia pracownicze
Razem 1104 1104

Transakcje ze Stanistawem dvkiem, akcjonariuszem i Przewodnicgm Rady Nadzorczej Spotki (a do dnia 07.06.2011
Prezesem Zagglu ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupow ERIGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2016 4.722.058,68 ztotych,

v" w okresie 01-12.2015 5.067.822,24 ziotych,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z W.A.M. p. z 0.0. (Stanistaw d8&k — Przewodniery Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wiegcek — Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. —
wspotwigciciele spotki ) wyniosty po stronie sprzegfeENERGOINSTAL S.A. netto:

v w okresie 01-12.2016 16.739,44ynbt
v' w okresie 01-12.2015 13.354,80yzbt
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z W.A.M. sp. z 0.0. (Stanistawedék — Przewodnigzy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wiegcek — Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. —
wspotwigciciele spotki ) wyniosty po stronie zakupéw ENERIBISTAL S.A. netto:

v w okresie 01-12.2016 96.000,00yxbt
v' w okresie 01-12.2015 76.000,00yziot
Przedmiotem transakcji byt najem.

Nota 34.Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych &mta ENERGOINSTAL S.A. nate srodki pienkzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje orastinmenty finansowe zabezpiecgay przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gtéwnym celem tych instrumentdéw jest pozyskasrodkéw finansowych na dziataléd jednostki jak rownig
zabezpieczenie planowanych pozioméw imaa realizowanych przez Spétkontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych ualealenoici i zobowhzania z tytulu dostaw i ustug, ktére jednak
powstag bezpadrednio w toku prowadzonej dziatakwd. Gtowne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych obejmpuj
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz Kkitedve:

a) w zwigzku z prowadzom dziatalngcig eksportow (udziat przychodoéw z rynku zagranicznego stano®i82 ogoétu
przychoddw) oraz realizagj czséci zakupow dla projektdw realizowanych na rynku jéwaym spétka akcyjna
ENERGOINSTAL naraona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Wytje ono przede wszystkim w zakresie dostaw
eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL SMorych udziat w przychodach ogétem w okresie0dd01.-
31.12.2016 stanowit 17,3%, jak rownie zakresie kontraktéw zawartych z kontrahentargramicznymi na dostawtakich
elementéw jak turbozespdt oraz dokumentacja projeatkotta dla projektéw realizowanych w formule GFRI. Na
przestrzeni roku kontrakty eksportowe dotaz dostaw produktéw w zakresie ekspozycji niep@fryt sposob naturalny
kosztami wyraonymi w walutach obcych Spétka zabezpieczata paprzawieranie kontraktéw terminowych typu
FORWARD.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywrodkéw piengznych - na ktére mae by naraona Spétka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dzialalriei - ograniczane as poprzez przyjta politykg wspOtpracy z kontrahentami krajowymi i
zagranicznymi. Przy wspoétpracy z nowymi kontrahemtazapisy kontraktowe przewidyjprzedstawiania gwaranciji,
akredytyw oraz ptatriei zaliczek. Spoélka jest namna na szczegodlnie wyspkkoncentragj ryzyka kredytowego

i ryzyko przeptywusrodkéw piengznych,

c) ryzyko stopy procentowej wygtuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowegiz posiadane linie kredytowe.
Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpiegzagh ryzyko stopy. Ze wzgllu na niewielkie wahania stop bazowych Spotka
nie stosuje instrumentéw zabezpiegeggh ryzyko stopy procentowej.
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Nota 35.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki piengzne
b) pazyczki udzielone
¢) udzialy lub akcje

d) zobowizania z tytutu kredytow
e) zobowjzania z tytutu leasingu finansowego

W ponizszych tabelach przedstawiono wddoze sprawozdania z sytuacji finansowej instrurdenfinansowych Spoiki

naraonych na ryzyko stopy procentowej w podziale nazppsgoine kategorie wiekowe:

31.12.2016

do 1 roku

od 1 roku do 2
lat

od 2 do 3 lat

od3do4
lat

od4do5
lat

powyzej 5
lat

Razem

Oprocentowanie
zmienne

- zobowgzania z
tytutu leasingu
finansowego

53

57

32

40

61

3290

3533

- kredyty bankowe

74 260

74 260

31.12.2015

do 1 roku

od 1 roku do 2
lat

od 2 do 3 lat

od3do4
lat

od4dob5
lat

powyzej 5
lat

Razem

Oprocentowanie
zmienne

- zobowhzania z
tytutu leasingu
finansowego

63

23

27

26

40

3351

3530

- kredyty bankowe

58 569

58 569

Na 31.12.2016 r. Spoétka nie posiada zawartych aarjistypu FORWARD.

Nota 35.1Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityl Zarzzdzania ryzykiem Spoétka identyfikuje negtijagce gtéwne ryzyka rynkowe:
« ryzyko zmian kurséw walut

« ryzyko finansowe

« ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Spotka natena jest gldwnie na ryzyko zmian kurséw walutowyBRUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép
procentowych. Jednak ze wedu na niewielki udziat zaggnietych przez Spékkzobowizan z tytutu kredytu bankowego w
ogolnej strukturze zobowiaan, a tym samym niewielkim wptywie wahazmian stop procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza vtisvosci Spotki zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.

Stopier wrazliwosci Spotki na 10-procentowy wzrost i spadek kursumigny EUR/PLN przedstawiony jest w pasiej
tabeli. Stopa 10% to stopa wliazvosci wykorzystywana w wewgrznych raportach dotygzych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla czionkéw naczelnego kierownidtwezwierciedlajcych ocen Zaradu dotycaca mozliwych zmian
kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem Zargdu analiza wraiwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmji@va naraenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu natania w cigu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wplywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do obficee zakresie Oddziatow w
analizie uwzgjdniono jedynie ich wynik finansowy.

46



ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres oty€dnga do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTUELU 10 605 1061 | (1061) |
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 6241 624 (624)
ROZRACHUNKI 3216 321 (321)
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY S [ ]
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 14 228 1423 (1423)
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW S [ ]
WYNIK ODDZIALOW 771 | 77] [ an]
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 3506 3506

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 3 506 | (3 506)

PRZED OPODATKOWANIEM

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZIiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 7652 765 | 765
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 5740 574 (574)
ROZRACHUNKI 3407 341 (341)
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 116 (1082) 1130
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 29 972 2 996 (2 997)
DOSTAW | USLUG
WYCENA KONTRAKTOW (690) 77)
WYNIK ODDZIALOW 1755 175 [ 175) |
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 3 696 (3 644)

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 3 696 | (3 644)

PRZED OPODATKOWANIEM
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Nota 36.Zobowigzania warunkowe

31.12.2016 31.12.2015
1. Zobowiyzania warunkowe 144 664 172 572
1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu ) - -
- udzielonych gwarancji i peczea - R
- cesje wierzytelniei z umow handlowych na zabezpiecze ) .

kredytow

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu )

- udzielonych gwarancji i pecze * 142 664 170 572
- wekslowe 2 000 2000

- cesje wierzytelniei z uméw handlowych na zabezpiecze ) )
kredytow

-inne - R
1585 1585

1585 1585

144 664 172 572

2. Inne

- nie uznane przez Emitenta roszczenia datyezrealizowanycl

kontraktow
- zabezpieczenie na mg#ju (hipoteki, zastawy, przewlaszczenia ) )

zabezpieczenie)

- nie uznane przez Emitenta koszty odsetekéadvych - R

- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavegracowniczych - -

Pozycje warunkowe razem 146 249 174 157

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwararamjikbwych stanowicesje wierzytelnéci z kontraktéw:
- kontrakt z SEJ S.A. o waici 507.840.000,00 zt — pozostata wattcesji 29.693.618,63 zt brutto.

W zobowgzaniach warunkowych w kwocie 142.664 tys. zt zawat pofeczenia cywilnoprawne w postaci gwarancji
korporacyjnej wystawionych za Enipro Sp. z o.orzexz BSPiR Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje kooperacyjne:

Data Waznosé ..
Nazwa o . Kwota Waluta Beneficjent
wystawienia | gwarancji
ENERGOINSTAL 02-09-2014 14.11.2019| 119 925,00 pLy naleytewyk, | BSPIR Energoprojek
wady+usterki Katowice

Gléwng pozycg zabezpiecze na majtku stanowa zobowhzania z tytutu zaggnictych kredytow bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

Na dziéi 31 grudnia 2016r. Energoinstal S.A. udzielit gmenia na kwat 7.500 tys.(150%) pod umewo limit
wierzytelndgci zawarg przez ENIWAY Sp. z 0.0. na kwpb.000 tys. , a tade zwickszyt pokcznie do kwoty 1.500 tys. zt w
zwigzku ze zwgkszeniem kwoty kredytu w rachunku ieym do 1.500 tys. zaggnigtego przez Enizo Sp. z o.0.

W zwigzku op@&nieniami w realizacji jednego z griowych etapéw na jednej z realizowanych przez gmiestal SA
inwestycji, Inwestor naliczyt karumowry w wysokdci 1.585 tys zt.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Energoinstal SA odrzuca zasadfprzestanej noty zostata ona odestana begésiania.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadd020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzonarkta w zakresie
prawidtowdici i rzetelndci obliczania skltadek na ubezpieczenia spoleczree dainych skladek, do ktdrych pobierania
zobowhzany jest Zakltad pracy oraz zgtaszania do ubezgiespotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za oktkes o
1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Po Aakeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektorow kontroli
ZUS ptatnik otrzymat Protokét Kontroli; znak spran60000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dBidistopada
2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byly zastreria dotycgce nie wliczenia przez Spé@kdo podstawy wymiaru
sktadek kwot wynikajcych z ponoszenia przez ptatnika kosztow wynajnkallol pomieszcze, korzysci materialnych
wynikajacych z przepiséw ptacowych polegeych na nieodptatnych przejazdaglodkami lokomocji oraz dodatkéw za
rozigke wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, pédujacej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpiésqeotecznych

i podatku dochodowym od os6b fizycznych, udowagdiiima podstawie przedstawionych materialtow w fiekontroli,
nie jest maliwe w sposob nie budey watpliwosci ustalenie wysokii swiadczenia w naturze faktycznie otrzymanego
przez pracownikow a jedynie postawionego do dyspigzgarzucaic tym samym nieprawidtovéai w ustaleniu podstawy
wymiaru sktadek gjej w Protokole. Nie jest zatem miove ustalenie po stronie pracownikéw delegowangchychodu,
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w rozumieniu art. 11 ustawy o podatku dochodowynosdb fizycznych, ktéry mogtby bypodstavs wymiaru sktadek ZUS

i uzasadniat by ustalenia kontroli.

Do dnia przekazania raportu do spoétki wlymwszystkie imienne decyzje pokontrolne.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. dogBu Okrgowego w Katowicach zostaty zione odwotania od decyzji Zaktadu Ubezpigcze
Spotecznych w Chorzowie. W chwili obecnej Spétkaebege na podicie czynndci przez 3d.

Dnia 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wniost dpl$ Okegowego w Katowicach powddztwo przeciwko Energoinsta
S.A. o zaptat kary umownej w wysolkiei 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymiadh 28 sierpnia 2015 roku za
76 dni zwtoki w realizacji umowy P1/U/45/2011 z dn21 grudnia 2011 roku dotygzj budowy bloku energetycznego w
koksowni Przyjan w Dgbrowie Goérniczej. Podstappowodziwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenis, protokét odbioru
koficowego przedmiotu umowy zostal podpisany po temnimskazanym w umowie, jako termin, do ktérego pnzied
umowy powinien zostawykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., paivéo o zaptat kary umownej za zwtak

w jego wykonaniu. Pozew zostat gorony Energoinstal S.A. w dniu 20 stycznia 2016uroEnergoinstal S.A. odmdwit
uznania roszczeJSW KOKS S.A. kwestiongg je co do zasady, jak i wysalad i wniost o oddalenie powddztwa w cédd
ewentualnie z ostémosci procesowej o miarkowanie kary umowne;j.

Podpisanie protokotu odbioru &oowego po terminie ustalonym w ww. umowie bylo spdewane okolicznaiami
niezawinionymi przez Energoinstal S.A., przy czymagamiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do abafalcji w
terminie umownym. Zatem, w rzeczonej sprawie niezmaomowé o zwloce Energoinstal S.A. w wykonaniu przedmiotu
umowy, ktora jest warunkiem bezwzdhym maliwosci zadania zaptaty kary umownej.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. Zyd powddztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. otagp
9.521.369,36 z, na ktgisktada sj kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary umownej za awtav odbiorze przedmiotu umowy,
kwota 5 118 331,20 zt tytutem wykonania instalagjazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 z tytulegikonania robét
dodatkowych, kwota 9099,98 zt tytutem kosztow ipsionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zmku z
nieprawidtowym dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 10 zi, tytutem ekspertyzy dotyazj zawartéci cyjanowodory

w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt stouiprzedtaenia gwarancji jakei na kociot. Pozew wzajemny zostat
doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 203&dnoczaie Sd zakralit ISW KOKS S.A. termin 30 dni
na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny. Wazlai z dogczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu
do dnia 13 czerwca 2017 r.

Nota 37.Znaczace zdarzenia po zakfczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu, na ktéry spogdzono jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie apygt istotne zdarzenia, nietg
w tym sprawozdaniu, a mgge w znacgcy sposob wplyst na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nota 38.Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzyciach wyptaconych lub nalénych osobom Wyiszej Kadry

Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostki zalenej)

Wysokai¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu w okresie 01-12.2016 zawiera piszia tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zitotych (od 001.2016
do 31.12.2016)
Michat Wiecek Prezes Zaedu 420 000,09
Jarostaw Wgcek Wiceprezes Zagdu 420 000,00
Lucjan Noras Czionek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,0(

Wysokas¢ wynagrodzé czionkdéw Zaradu w okresie 01-12.2015 zawiera pmza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2015
do 31.12.2015)
Michat Wiccek Prezes Zaedu 420 000,09
Jarostaw Wgcek Wiceprezes Zagdu 420 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,0(

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2016 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2016 do 31.12.2016)
Stanistaw W¢cek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 150 000,0q
Wiadystaw Komarnicki** Zasjpca Przewodniezego Rady Nadzorcze 30 000,00
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Jan Pyka ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,09

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZzaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zi.
** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Wysokas¢ wynagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej w 2015 roku przedstawigizsza tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2015 do 31.12.2015)
Stanistaw Wgcek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 150 000,0q
Wiadystaw Komarnicki** Zasjpca Przewodniezego Rady Nadzorcze 30 000,00
Jan Pyka ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZzaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zi.
** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Nota 39.Informacja o przecietnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A. z podziatem na gupy zawodowe

za okres od 01.01.2016za okres od 01.01.201p
roku do 31.12.2016 roku do 31.12.2015
roku roku
Ogotem, z tego: 314 350
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 136 145
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 159 176
— uczniowie - -
— osoby wykonujce prae nakladca - -
— osoby korzystage z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 19 29

Nota 40. Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycacych lat ubiegtych, ugtych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezigcy okres
Znaczce zdarzenia dotygee lat ubiegtych nie wysgpity w biezagcym okresie.

Nota 41.Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego nie wpiy znacace zdarzenia dotygee lat ubiegtych, ktére nie zostahetg
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 42.Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygaane odpowiednim wskanikiem inflacji, z podaniem
zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przygciem okresu ostatniego jednostkowego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego -z@i skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziataingci ENERGOINSTAL S.A. osiagneta lub przekroczyta 100%

ENERGOINSTAL S.A. nie sponziza jednostkowego sprawozdania finansowego orazyctlarporéwnywalnych,
skorygowanego wskaikiem inflacji, gdy: skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich dizdat
dziatalngci Spotki nie osjgreta, ani nie przekroczyta 100%.
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Nota 43.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowéci i sposobu sporadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniegoku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowyd na sytuaci majatkowsg i finansowa, ptynnosé oraz

wynik finansowy i rentownosé

W Spotce w 2016 roku, w stosunku do roku 2015 wieotiano zmian stosowanych zasad (polityki) rachwmkoi.

Nota 44.Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy Dgmiotem uprawnionym do badania sprawozda
finansowych.

Informacje na temat szczegdétow umowy z podmiotenawpionym do badania sprawozdania finansowego Bospésane
w punkcie 25 Sprawozdania z dziatadoiospotki.

Nota 45.Dokonanie korekty bledéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentowngé ENERGOINSTAL S.A.
Korekty bkdow nie wysipity.

Podpisy Cztonkéw Zagdu:

Michat Wiecek -Prezes Zagdu ...

Podpis
Jarostaw Wgcek -Wiceprezes Zagdu ~ .....oiiiiiiiiiee e,
Podpis
Lucjan Noras - Czlonek Zagdu ..
Podpis
Elzbieta Kowalska - Gtéwny Ksgowy
...... Podpls

Katowice, 30 marca 2017 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spotki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzgdzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej oraz
zaktadéw przemystowych. Spdtka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong $rodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegdline materiaty opatowe w postaci ciektej,
gazowej badz stalej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane sg w
zgdang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentéw kottéw
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spétka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest o
obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrdbke cieplng materiatéw tworzgcych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLtUGACH

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyréznia go wsréd konkurencji. Spétka zapewnia pelng obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowe;j:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Potezne sity montazowe obejmujgce wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i ,pod klucz” obejmujace:
=  projektowanie,
= produkcje,
=  montaz,

= yruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w ukfadach parowo- gazowych elektrowni,

= kotly fluidalne,

= kotly na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg laser oraz mag,

= palniki olejowo-gazowe do kottow,

= stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane

laserem,

= rury claddingowane,

= urzgdzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,
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= zbiorniki ciénieniowe,
= przewody wentylacyjne i odpylajgce,

* nietypowe urzgdzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

=  kompletne kottownie,

= instalacje i urzgdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

= instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI.

Spotka dziata na rynku krajowym i za granicg. Obecnie najwieksza czesé przychodéw pochodzi z
rynku krajowego, co wynika z realizacji projektéw jako generalny Wykonawca.

Poza realizacjg projektow ,pod klucz” zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL
S.A. dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottéw dla energetyki zawodowej i przemystowej.
Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu przedsiebiorstw dziatajgcych w innych
sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. najwiekszy wplyw majg sektor
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektorze energetycznym obejmujgcym elektrownie i
elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gtéwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2016 byly firmy Standarkessel GmbH Speyside
oraz NEM Energy. Na rynku krajowym najwazniejsi partnerzy biznesowi w 2016 r. to Spoétka
Energetyczna "Jastrzebie" S.A.

Miedzy Emitentem a wymienionymi gldwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

1.5. INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2016 roku obejmowata import
z Niemiec, Austrii i Czech oraz zakupy krajowe.
Wiekszos¢ zakupow, powyzej 50%, dokonywana byla na rynku krajowym. Spoétka nie byta

uzaleznienia od jednego dostawcy.

2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOtK E ODDZIALY.

Spoétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2. UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH .

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r. w skiad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wchodza
nastepujgce Spotki:

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow

= ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. 100% udziatow

= PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. 66% udziatow

* PRREL-GOR Sp. zo.0. 100% udziatow

= ENIQ Sp. zo.0. 28,41% udziatow

= ENIPRO Sp. zo.0. 92,54% udziatléw

= INTERBUD-WEST Sp. z o.0. 66,76% udziatéw

= GALERIA PIAST Sp. z o.0. 66,76% udziatow posrednio
= INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 66,76% udziatow posrednio
= ENIZO Sp. z o.0. 51,00% udziatéw
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= ENIWAY S p. o.0. 9,00% udziatow
2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2016 roku wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit
sie na 18.000.000 akciji serii A, B, C i D o warto$ci nominalnej 0,10zt kazda.
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale

zysku.

Na dzien 31.12.2016 r. i 30.03.2017 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM. Sp.zo.o. —-62,01%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze —27,88%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiad ajacych bezpo srednio lub po $rednio 5%
akcji wg stanu na 31.12.2016 r. i 30.03.2017r. :

1. W.AM. Sp.zo.o0. 11 161 023 akcji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akgji
3. Michat Wiecek 909 000 akcji

2.4, STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W S POLKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. osGb zarzgdzajacych i nadzorujgcych:

Procentowy
Osoby . llos$¢ posiadanych udziat
! Sprawowana funkcja " o
izr?;iizgftjj aa{c::ee LA SN SRCO /I SIS ST EN ERGC?II;%TAL S.A. Wlﬁ:ggligej
na 31.12.2016r. glosow

Udziatowcy Spotki:

Stanistaw Wiecek-
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

0
W.AM. Sp. zo.0. Michat Wiecek- Prezes Zarzadu 11161 023 62,01%

Jarostaw Wiecek- Wiceprezes

Zarzgdu
Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910 581 5,06%
Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%
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2.5.

ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w latach 2015 i 2016.

ROK 2015 ROK 2016
350 314
Srednie
zatrudnienie Pracownicy Pracownicy cl}mJor\I/ng)\//cze , | Pracownicy | Pracownicy CrL]J c:\l/sgv)\l/cze /
racownikow nieprodukcyjni | produkcyjni Wy nieprodukcyjni | produkcyjni wy
p bezptatne bezptatne
145 176 29 136 159 19

3.

3.1.

WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
SPOLCE W 2016 ROKU.

WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU.

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2016 roku przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A., nalezy

zaliczy¢ uchwaty w sprawie:

w

okresie objetym sprawozdaniem odbyly sie trzy posiedzenia Rady Nadzorczej

Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 18 maja 2016 roku.

Przedtozenia  Zwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki ENERGOINSTAL S.A. za rok 2015.
Walnemu skonsolidowanego sprawozdania

Przedtozenia Zwyczajnemu Zgromadzeniu

finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL
S.A. za 2015 rok.

Whiosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. w kwestii podziatu zysku netto za 2015 rok.
Wprowadzenia zmian w Regulaminie Wynagradzania pracownikow ENERGOINSTAL S.A.
Wprowadzenie zmian do Regulaminu Pracy ENERGOINSTAL S.A.

Wprowadzenie zmian w schemacie organizacyjnym Spétki.

spoiki

ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto szesnascie uchwat.

3.2.

ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2016.

W minionym roku zawarto nastepujgco kontrakty:
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3.2.2

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim
0 wartosci: 712.821,60 EUR netto (3.207.697,20 PLN)

Temptech - Prace serwisowe w Holandii

Wartos¢é kontraktu: 580.000,00 EUR netto (2.507.108,00 PLN)

GE Power Systems GmbH Sttutgart — Prace montazowe na RDK-8 Karlsruhe
Wartos$¢ kontraktu: 430.00,00 EUR netto (1.935.000,00 PLN)

Thermic Engineering S.A.NV Belgia — Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in Gent
Wartosé kontraktu: 549.102,20 EUR netto (2.470.960,00 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe Gendorf
Wartos¢é kontraktu: 451.171,00 EUR netto (1.982.625,84 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa czesci kotta Aurubis
Wartos$¢ kontraktu: 183.980,00 EUR netto (808.316,13 PLN)

Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Egger
Wartos¢ kontraktu: 933.391,50 EUR netto (4.150.698,66 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa elementéw kotta Aurubis
Wartos$¢ kontraktu: 427.250,00 EUR netto (1.860.887,38 PLN)

Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Palm
Paper
Wartosé kontraktu: 829.287,00 EUR netto (3.700.278,59 PLN)

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — Modernizacja bloku gazowo-
parowego w EC Glogow
Wartos¢ kontraktu: 4.990.000,00 PLN netto

. KONTRAKTY REALIZOWANE W 2016 r.

Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. — Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o
mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.
Wartos¢ kontraktu: 507.840.000,00 PLN netto

Polimex-Mostostal S.A. — Instalacja DeNOx dla kottow EC PKN Orlen w Ptocku
Wartosc¢ kontraktu: 2.855.850,00 PLN netto

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim

Strona 8



Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

Wartos$¢ kontraktu: 2.469.693,98 EUR netto (10.619.684,11 PLN)
Standardkessel GmbH Speyside - Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggéw
oraz montaz

Wartos¢ kontraktu: 4.384.804,89 EUR netto (18.854.661,03 PLN)

NEM Energy — 4 kotly dostawa, montaz Tobolsk
Wartos$¢ kontraktu: 6.715.341,86 EUR netto (30.219.038,37 PLN)

NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia — Roboty serwisowe
Wartos¢é kontraktu: 705.524,00 EUR netto (3.033.753,20 PLN)

NEM Energy b.v. — dostawa przegrzewaczy, Shell Méerdijk
Wartos$¢ kontraktu: 1.718.303,00 EUR netto (6.192.880,00 PLN)

Standardkessel GmbH — dostawa czesci kottéw, Widness Anglia
Wartos$¢ kontraktu: 1.596.779,33 EUR netto (6.866.151,12 PLN)

Temptech IIl — prace serwisowe w Holandii
Wartosé kontraktu: 405.000,00 EUR netto (1.741.500,00 PLN)

Temptech IV — prace serwisowe w Holandii
Wartos$¢ kontraktu: 235.205,50 EUR netto (1.011.383,65 PLN)

Baumgarte Boiler System GmbH — dostawa i montaz Giessen
Wartosé kontraktu: 920.676,91 EUR netto (4.143.046,10 PLN)

Jozef Bertsch — dostawa czesci cisnieniowych kotta, Luksemburg
Wartos$¢ kontraktu: 481.276,15 EUR netto (2.069.487,45 PLN)

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim
Wartos$¢ kontraktu: 712.821,60 EUR netto (3.207.697,20 PLN)

Temptech — prace serwisowe w Holandii
Wartosé kontraktu: 580.000,00 EUR netto (2.507.108,00 PLN)

GE Power Systems GmbH Sttutgart — Prace montazowe na RDK-8 Karlsruhe
Wartos$¢ kontraktu: 430.00,00 EUR netto (1.935.000,00 PLN)

Thermic Engineering S.A.NV Belgia — Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in Gent
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Wartos$¢ kontraktu: 549.102,20 EUR netto (2.470.960,00 PLN)

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe Gendorf
Wartosé kontraktu: 451.171,00 EUR netto (1.982.625,84 PLN)

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa czesci kotta Aurubis
Wartos$¢ kontraktu: 183.980,00 EUR netto (808.316,13 PLN)

» Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa elementéw kotta Aurubis
Wartosé kontraktu: 427.250,00 EUR netto (1.860.887,38 PLN)

= Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Egger
Wartosé kontraktu: 933.391,50 EUR netto (4.150.698,66 PLN)

3.3. POZOSTALE WAZNIEJSZE WYDARZENIA 2016 ROKU

Pozostate wazne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity.

4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU +ADU
KORPORACYJNEGO ZA 2016 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZ YJETEGO PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki
spétek notowanych na GPW”.
Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendaciji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre

Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, dostepna jest na stronie internetowej spétki pod adresem:
https://www7.energoinstal.pl/files/galleries/oswiadczenie-zarzadu/PL_GPW_dobre praktyki ENERGOINSTAL-0 1.pdf

4.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD £ ADU KORPORACYJNEGO.

Zgodnie z informacjg na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w
Zbiorze Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 2016, spotka ENERGOINSTAL S.A. nie stosuje

4 rekomendacji oraz 14 zasad szczegotowych.

Rekomendacje, ktérych nie stosuje spoétka wraz z ich uzasadnieniem przedstawiaj g sie

nast epujgco:
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IIILR.1. Spoétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan
w poszczegllnych systemach lub funkcjach, chyba Ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie
jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke.

Komentarz Spotki :

W spéice realizowane sg dziatania ze wskazanych powyzej obszaréw. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dzial Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System

Zintegrowanego Zarzgdzania.

IV.R.2. JezZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile Spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $Srodkdéw komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz Spoiki :

Wedlug opinii Zarzadu, akcjonariat Spotki charakteryzuje sie matym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

VI.R.1. Wynagrodzenie czlonkéw organéw Spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac
Z przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz Spoiki :

Zasada ta nie jest w pelni stosowana. Spoétka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Zasady
wynagradzania kluczowych menedzeréw okresla obowigzujgcy w spétce Regulamin Wynagradzania.

Natomiast wynagrodzenie Czionkéw Zarzgdu ustala indywidualnie Rada Nadzorcza.

VI.R.2. Polityka wynagrodzern powinna by¢ $cisle powigzana ze strategig Spoiki, jej celami
krotko- i dlugoterminowymi, diugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spotki :

Zgodnie z wyjasnieniami w punkcie VI.R.1

Zasady szczegoOtowe, ktérych nie stosuje spétka wraz z ich uzasadnieniem przedstawiaj g sie

nastepuj gco:

I.Z.1.3. Schemat podziatu zadarn i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzgdu, sporzgdzony
zgodnie z zasadg Il.Z.1.
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Komentarz Spoiki :

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomigedzy Czionkéw Zarzadu, zostal w Spoice dokonany i
zapewnia prawidlowe jej funkcjonowanie. Spéitka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych
informacji

na stronie internetowe;j.

1.Z.1.7. Opublikowane przez Spétke materialy informacyjne na temat strategii spéiki oraz jej
wynikow finansowych.

Komentarz Spoiki :

Spotka nie publikuje informacji na temat jej strategii, zas dane dotyczace jej wynikéw finansowych

sg stale dostepne na jej stronie internetowej.

1.Z2.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez Spotke polityki r6znorodnosci w odniesieniu
do wtadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy
polityki r6znorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazywacé cele stosowanej polityki réznorodnosci i spos6b jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Komentarz Spotki :

W odniesieniu do wtadz spoiki i jej kluczowych menedzerow, spétka nie stosuje obecnie polityki
réznorodnosci. Decyzje odnosnie powotania os6b do wykonywania funkcji zarzadu, nadzoru i funkcji
kierowniczych, podejmowane sg w oparciu o0 ich kompetencje i doswiadczenie, tak aby zapewnic

realizacje strategii i celéw spokki.

1.Z.1.16. Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Komentarz Spoiki :

Spotka nie prowadzi transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

1.2.1.20. Zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Komentarz Spotki :

Spotka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio czy wideo. W ocenie Zarzgdu
dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia jest wystarczajacy
i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie uchwaty
sg upubliczniane w raportach biezgcych wysylanych na GPW i zamieszczane na stronie internetowej

spoiki.

I1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki pomiedzy
czlonkéw zarzgdu powinien byé sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spoiki.
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Komentarz Spotki:

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy czlonkéw Zarzadu zostat w Spotce dokonany i zapewnia
prawidiowe jej funkcjonowanie. Spotka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informacji

na stronie internetowe;j.

11.Z.10.1. Ocene sytuacji Spokki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjne;j.

Komentarz Spotki:

Rada Nadzorcza sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene sytuacji

spoiki. Nie uwzglednia ona jednak wszystkich elementéw wskazanych w powyzszej zasadzie

I11.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada Zarzgd Spoékki.

Komentarz Spoétki:

Dziatania we wskazanych powyzej obszarach sg w spotce prowadzone. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dziat Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System

Zintegrowanego Zarzgdzania.

III.Z.2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu czionkowi zarzgdu, a takze
majg zapewniong mozliwos$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz spéiki:

Zgodnie z zasadg I11.Z.1.

I.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Komentarz Spotki:

W Spotce nie wyodrebniono funkcji audytu wewnetrznego.

ll.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spéice takiej funkcji) i zarzgd przedstawiajg radzie nadzorczej wlasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktéorych mowa w zasadzie I11.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz spéiki:

Spotka nie stosuje zasady I11.Z.1.

Strona 13



Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

I11.Z.5. Rada Nadzorcza monitoruje skutecznos$¢ systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
I11.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz Zarzgd Spoiki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z2.10.1. W przypadku gdy w Spéice dziata
komitet audytu, monitoruje on skutecznos$¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie II.Z.1,
jednakze nie zwalnia to Rady Nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systemow i funkciji.

Komentarz spéiki:

Spotka nie stosuje zasady II.Z.1. oraz zasady 11.Z.10.1.

IV.Z.2 . Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu Spétki, Spétka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz spéiki:

Struktura akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenia z przebiegu Walnych Zgromadzen,
nie wskazujg potrzeby zapewnienia dostepnosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie

rzeczywistym.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dzialalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogo6lng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z Czlonkéw Zarzgdu,
w podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla Spéiki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczeg6inym Czionkom Zarzgdu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdélnosci
diugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Komentarz sp6iki :

Spoétka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. W zwigzku z tym w sprawozdaniu rocznym
publikuje tylko informacje wskazane przez obowigzujgce przepisy prawa. Spétka w sprawozdaniu

rocznym podaje wynagrodzenia cztonkow zarzgdu i rady nadzorczej

4.3. SYSTEMY KONTROLI  WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu
kontroli wewnetrznej w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Petng obstuge finansowo-ksiegowg Spotki ENERGOINSTAL S.A. prowadzi spétka W.A.M. Consulting
Sp. z 0.0. — spéitka siostrzana dla ENERGOINSTAL S.A. W Spoice tej pracujg wykwalifikowani
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pracownicy, ktérzy Swiadcza ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzgcych w skfad Grupy
ENERGOINSTAL S.A. ( prowadzeniem ksigg Spotki Galeria Piast Sp. z 0.0. do 31.12.2016 r.
zajmowato sie Biuro Rachunkowe Monarcha i Wspélnicy ETL Poznah Sp. z 0.0., natomiast od
01.01.2017 r. prowadzenie ksigg powierzono réwniez W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. ), jak réwniez
ustugi z zakresu doradztwa personalnego i szkolen.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoétce
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gltownego Ksiegowego Spotki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i srédrocznych sprawuje
Gtowny Ksiegowy Sp6tki ENERGOINSTAL S.A.

Spétka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogoéw sprawozdawczosci gietdowe;.

Podstawg sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008 r. Ksiegi rachunkowe Spotek zaleznych sg prowadzone
w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozgdanych przekrojach.

Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzgdy wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2016 r. przedstawia
sie nastepujaco:

W.A.M. Sp. z0.0.* 11 161 023 62,01% 11 161 023 62,01%
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%
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* Udziatowcami W.A.M. Sp. z 0.0. sg: Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek.

45. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoélce nie wystepuja papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA |  ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa
Zarzadu Rada powotluje pozostatych czionkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy. Rada
Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzgdu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji
Zarzgdu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spéiki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywac¢ zarzgdzanie spétkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawnieni s dwaj czlonkowie Zarzadu
lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzgdu i reprezentuje Spétke w
sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego
lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spétki podlegaja
Zarzgdowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenia
na zasadach okreslonych przez Zarzgd i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczgce powotywania i odwolywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, okresla
zatwierdzony w 2007 r. Regulamin Zarzadu Spo6tki ENERGOINSTAL S.A., ktorego tekst jest dostepny
na stronie internetowej spoiki.

Decyzje o emisji akcji Spoétki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A .

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig

3/4 oddanych gtoséw.
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Uchwaly ~w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegotawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczeg6lnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA  AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  Spétki  dziata w  oparciu 0  uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych | Statucie Spétki. Sposéb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spoétki).
Akcjonariuszom Spéiki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek Handlowych
(prawo  poboru). Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  zwoluje  sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy na
wniosek uprawnionych podmiotéow lub ktére zostaly zwolane na podstawie art. 400 KSH wymaga
zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zadanie. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaly Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% glosow Walnego

Zgromadzenia.

4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Skitad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2016 r.:
Michat Wiecek — Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w 2016 r.:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego
Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej
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Sposo6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla zatwierdzony w
2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007 r. Regulamin Zarzgdu Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej Spoétki).

5. ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodow ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow

i towardw.
: w tys. zt : w tys. zt :
Sprzedaz Udziat w % Udziat w %
2016 2015
Sprzeda z kraj 148 462 71,2% 219 936 77,9%
Sprzedaz zagranica 60 156 28,8 62 217 22,1%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku
krajowego. W Polsce Spotka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub
Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego
w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom.

Najwieksza wartos¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére to

stanowig gtowny rynek w sprzedazy eksportowe;.

Struktura sprzedazy w 2016 roku

28,8%

N

Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

71,2%
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Poziom

sprzedazy w podziale

na poszczegolne

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

segmenty produktéw, w poréwnaniu

e 2016 2015 Odchylenie Dynamika
Wyszczegolnienie (tys. 1)
(tys. zt) (tys. zb) (%)
Sprzedaz razem: 208 618 282 153 -73 535 -26,1%
montaz 167 012 235 548 -68 536 -29,1%
wytwarzanie 39114 42 828 -3714 -8,7%
pozostata dziatalnosé 2 492 3777 -1285 -34,0%

Przychody ze sprzedazy w 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego spadly o 26,1%. W gtdwnym

segmencie dzialalnosci Spokki tj. w segmencie montazu nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy,

gtownie za sprawg krajowych kontraktow GW/GRI, co wynika bezposrednio z harmonogramu i etapow

oddawanych prac, w tym w szczego6lnosci w zakresie realizacji projektu EC Zofiéwka.

W segmencie wytwarzania odnotowano spadek sprzedazy na poziomie o 8,7%, na skutek mniejszej

ilosci kontraktow realizowanych, co jest zgodne z ogélnym trendem jaki mozna zaobserwowac¢ w

branzy.

5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos¢ oraz strukture kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

. 2016 Udziat 2015 Udziat | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalno sci 217 755 | 100,0% | 269891 | 100,0% | -52 136 -19,3%
operacyjnej
Zuzycie materiatow i 26254 | 121% | 64210 | 23.8% | -37956 -59.1%
energii
. 158040 | 72,6% | 170543 | 63,2% -12 503 7.3%
Ustugi obce
Podatki i oplaty 2375 1,1% 2612 1,0% -237 -9,1%
Swiadczenia pracownicze | 26605 | 122% | 25555 9,5% 1050 4.1%
Zmiana stanu prod. | -819 -0,4% 1176 0,4% -1 995 -169,6%
prod.w toku
. 4347 2.0% 4681 1,7% -334 7.1%
Amortyzacja
Pozostate koszty 953 0,4% 1114 0,4% -161 -14.5%
rodzajowe
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Struktura rodzajowa kosztow w 2016 roku

953
4347 26254

26605
Zuzycie materiatow i energi

Ustugi obce

Podatkiioptaty

Swiacdczenia pracownicze
B Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe

58040

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. spadly o 19,3% w relacji do roku poprzedniego, co jest
efektem ogolnego spadku poziomu sprzedazy.
Najwieksze pozycje kosztowe to zakupy materialowe, ustugi obce oraz wynagrodzenia wraz z

narzutami.

. 2016 Udziat 2015 Udziat | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Koszty dziatalno sci 218 300 | 100,0% | 270 260 |100,0% | -51960 | -19,2%
operacyjnej

Koszty marketingu i dystrybucji 2681 1,2% 2 966 1,1% -285 -9,6%
Koszty ogélnego zarzgdu 10 028 4,6% 9 384 3,5% 644 6,9%
Koszty sprzedanych produktéw | 205046 | 93,9% | 257 543 | 95,3% -52 497 -20,4%
Koszty sprzedanych towarow i 545 0.3% 367 0.1% 178 48.5%
materiatow
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Struktura kosztow w 2016 roku

1,2%

Koszty marketingu i
dystrybucji

[

Koszty ogolnego zarzadu

1 Koszty sprzedanych
produktow

Koszty sprzedanych
towarow i materiatow

93,9%

Koszt wtasny sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatdw w 2016 roku wyniost 205.591 tys. zi,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 208.618 tys. zt przyniosto Spéitce zysk brutto ze
sprzeda zy w wysokosci 3.027 tys. zt. Po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw og6inego

zarzadu zaewidencjonowano strat e ze sprzeda zy na poziomie 9.682 tys. zt.

5.1.3. Wyniki finansowe Spofki

Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3027 24 243
Zysk/strata ze sprzedazy -9 682 11 893
EBITDA -4 696 20 789
EBIT -9 042 16 108
Zysk/strata brutto -13 930 12 318
Zysk/strata netto -11 221 10 730

Spoétka w 2016 roku odnotowata strate netto na poziomie 11.221 tys. zt. Na wynik ten miaty wplyw
nastepujgce zdarzenia:

- spadek przychoddw ze sprzedazy o 73.534 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalno$ci operacyjnej o 4.694 tys. z

- wzrost wyniku na dziatalnosci finansowej o 21 tys. zt.

Gtowne pozycje w zakresie przychoddéw finansowych w 2016 roku stanowig przychody z dywidend w
wysokosci 5.372 tys. zt oraz przychody z tytutu odsetek w wysokosci 133 tys. zi.

W zakresie kosztow finansowych gléwna pozycje stanowig prowizje od kredytdw i gwarancji w
wysokosci 1.893 tys. zt, koszty z tytutu umdw leasingu w wysokosci 1.498 tys. zt oraz koszty kredytow
bankowych 1.487 tys. zi.

Strona 21



Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

5.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywoéw 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 31,15% 28,04%

Zapasy 1,96% 2,22%

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 64,24% 65,58%

Inwestycje krotkoterminowe 2,64% 4,16%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogoélnej wartosci aktywéw (realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatéw inwestora) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych wynikajgcy ze wzrostu zaangazowania projektu EC Zofiéwka.

Struktura maj gtkowo- finansowa

= Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy

31.12.2016 31.12.2015
1. Kapitat obrotowy 28 091 49 752
2. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 94 699 95 044
3. Saldo netto srodkéw obrotowych (1-2) -66 608 -45 293

Spotka w 2016 roku osiggneta dodatni poziom kapitalu obrotowego, co pozwala na zachowanie
ptynnosci finansowej Spotki. Zaangazowanie prac na gldwnym kontakcie Spotki (SEJ S.A. — EC
Zofibwka) oraz specyfika harmonogramu rzeczowo-finansowego tego projektu wymaga znacznego
finansowania zewnetrznego, a tym samym skutkuje zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat
obrotowy. Jednak przy uwzglednieniu specyfiki i harmonogramu realizowanych projektéw oraz

zapewnieniu finansowania zewnetrznego oraz faktu, ze taka struktura byta od poczatku planowana,

Spoéika skutecznie zarzgdza ptynnoscia.

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2016 31.12.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,22 1,34
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,19 1,30
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,05 0,08

Wskazniki ptynnosci w 2016 roku sg na bezpiecznym poziomie, zapewniajgcym stabilng sytuacje
ptatniczg Spétki. Z wysokosci powyzszych wskaznikow wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej
oraz niedoboru s$rodkéw finansowych jest ograniczone, a majgtek obrotowy w petni pokrywa
zobowigzania biezgce Spoiki.
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= Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadiu zenia 31.12.2016 31.12.2015
wskaznik zadtuzenia aktywow 57,6% 54,8%
wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 56,4% 53,7%
wskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego 156,0% 137,5%
udziat kapitatu wkasnego w finansowaniu majgtku 36,9% 39,9%

Wskazniki zadtuzenia w biezgcym okresie sg poréwnywalne do poprzedniego okresu i zwigzane sg z
wysokim poziomem zobowigzan krétkoterminowych. W ocenie Spétki wskazniki nadal ksztattujg sie na
stabilnym poziomie.

W 2016 r. zwiekszeniu w poréwnaniu do poprzedniego roku ulegly gtéwnie zobowigzan

krétkoterminowych z tytutu kredytoéw i pozyczek krétkoterminowe +15.691 tys. zt

= Wskazniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.16-31.12.16 01.01.15-31.12.15
Rotacja naleznosci handlowych 109 88
Rotacja zobowigzan handlowych 162 129
Rotacja zapasow 11 9

Ze wzgledu na znaczng istotnosé przedptat otrzymanych od odbiorcéw oraz wyptaconych zaliczek na
poczet dostaw Spoétka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan,
ktéra traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki
wyplacone na poczet dostaw jako zobowigzania handlowe.

Wzrost zobowigzan zwigzany ze specyfikg rozliczen kontraktéw w formule GW/GRI
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=  Wskazniki rentowno S$ci

Wskazniki rentowno sci 01.01.16-31.12.16 01.01.15-31.12.15
ROA-rentownos¢ aktywow -3,9% 3,3%
ROE-rentownos¢ kapitatu -10,4% 8,4%
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 1,5% 8,6%
Rentownos¢ sprzedazy -4,6% 4,2%
Rentownos¢ EBITDA -2,3% 7,4%
Rentownos¢ EBIT -4,3% 5,7%
Rentownos¢ brutto -6,7% 4,4%
Rentownos¢ netto -5,4% 3,8%

Rentownos¢ sprzedazy brutto w roku 2016 ksztattuje sie na dodatnim poziomie. Pozostale wskazniki
rentownosci ze wzgledu na osiggnietg strate w 2016 r. sg na poziomie ujemnym. Gidwng przyczyng
wygenerowania ujemnego wyniku finansowego byt spadek rentownosci na projekcie - SEJ S.A. — EC
Zofibwka, wynikajgcy z opéznien prac budowlanych i montazowych powstatych gtownie po stronie
podwykonawcow oraz rozbieznosci w stosunku do pierwotnych przedmiarow. W zwigzku z
powyzszym dokonano aktualizacji harmonogramu realizacji kontraktu, uwzgledniajgcego przesuniecie
terminu jego zakonczenia.

Nalezy podkresli¢, ze pomimo zaistniatych okolicznosci Spoétka nadal realizuje dodatnig marze na w/w
projekcie.

5.1.5. Przeptywy $rodkdéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dzialalnosci ksztaltuje sie

nastepujgco:
. 31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy srodkow pieni eznych
w tys. zt w tys. zt

) o . . o -11 050 -81 390
A. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

. L i . o 4330 417
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

. L ) . 1719 43129
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -5 001 -37.844

Ujemny poziom s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2016 roku spowodowany byt
wygenerowaniem ujemnego wyniku finansowego (-11.221 tys. zf), zmiang przychodéw z tytutu
dywidendy (-5.372 tys. zf) oraz zmiang stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wytgczeniem
pozyczek i kredytow (-24.634 tys. zi).

Dodatni poziom $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej w 2016 r. jest wynikiem w gtdwnej
mierze otrzymania dywidend od spoétek zaleznych (+4.111 tys. zl) oraz wplywow ze sprzedazy
aktywow finansowych (+703 tys. zt).

Dodatnie saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej wynika gtoéwnie z zaciggniecia kredytow
(+15.691 tys. zh.
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5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe z jakich korzysta Spotka to miedzy innymi: $rodki pieniezne, udziaty i akcje,
leasing finansowy, kredyty bankowe, pochodne instrumenty finansowe. Giéwnym celem tych

instrumentéw jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$c¢ jednostki.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe — wystepuje ono przede wszystkim w obszarze dostaw eksportowych
wytwarzanych produktow. Kontrakty eksportowe dotyczace dostaw produktéw w zakresie ekspozyciji
niepokrytej w spos6b naturalny kosztami wyrazonymi w walutach obcych Spotka zabezpieczata

poprzez zawieranie kontraktéw terminowych typu FORWARD.

Na dzien 31.12.2016 roku Spétka nie posiada zawartych transakcji typu Forward.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkéw pienieznych — na ktére moze by¢ narazona
Spotka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci — ograniczane sg poprzez przyjetg polityke
wspéipracy ze stalymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci
zaliczek. Spdtka nie jest narazona na szczegdlnie wysokg koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko

przeptywu srodkéw pienigznych.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje giéwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spotka nie stosuje instrumentdéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy,

z uwagi na niewielki udziat tych instrumentoéw finansowych w strukturze finansowania.

5.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH
UBEZPIECZENIA

= Nadzien 31.12.2016 roku Spoétka posiadata nastepujgce zobowigzania kredytowe

Krotkoterminowe Termin sptaty na pocz atek na koniec okresu
okresu
PKO BP Kredyt obrotowy odnawialny 15-04-2017 58.569.096,61 7t 59.855.670,99 zt
do wysokosci 60 min zt
PKO BP Kredyt w rachunku biezacym 15-04-2017 0,00 7t 6.926.340,72 zt
w_wysokosci 15 min zi
mBank SA Kredyt w rachunku biezacym 30-06-2017 0,00 7} 7.478.263,53 2k
w wysokosci 15 min zt
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=  Umowy kredytowe o wspoOtprace zostaly wykazane w sprawozdaniu jednostkowym w nocie nr 16

=  Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na dzien 31.12.2016 roku:

taczna wartos¢ wystawionych przez banki (MBANK SA, PKO BP SA, Raiffeisen Polbank Bank
Polska S.A.) oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A., EULER HERMES) gwarancji

na dzien 31.12.2016 roku, wynosi 133.664 tys. z}.

Rodzaje gwarancji:
- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,
- gwarancje wad i usterek,
- gwarancje zwrotu zaliczki
- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Spoice.

= W zobowigzaniach warunkowych w igcznej kwocie 142.664 tys. zt zawarte jest poreczenie

cywilnoprawne w postaci gwarancji korporacyjnej wystawionej za Enipro Sp. z 0.0. na rzecz BSPIR

Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje korporacyjne:

Data Waznosé

Nazwa wystawienia gwarancji Kwota Waluta Beneficjent
nalezyte wyk BSPiR.

ENERGOINSTAL 02-09-2014 14-11-2019 | 119 925,00 PLN ! Energoprojekt
wady-+usterki Katowice

= Nadzien 31.12.2016 roku Spétka posiada poreczenia wg prawa cywilnego w kwocie:

v' 1500 tys. zt w zwigzku z zaciggnieciem przez Enizo Sp. z o.0. kredytu w rachunku

biezgcym w wysokos$ci 1.500 tys. zt.

v 7.500 tys. zt w zwigzku z zaciggnieciem przez Eniway Sp. z 0.0. umowy o limit

wierzytelnosci w wysokosci 5 000 tys. zi.
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Istothe umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2016 prezentuje ponizsza

tabela:
L RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA SUMA
P UBEZPIECZENIA
1 | Ubezpieczenie NNW NNW pracownikow 20.000,00 zt
OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta,
architekta lub inz.budowlanego pod kontrakt "Budowa
2 | OC projektanta kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy 10.000.000,00 zt
zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiowka W
Spétce Energetycznej "Jastrzebie" SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. lub
Ubezpieczenie uzytkowania mienia OC za produkt pod kontrakt
3 | odpowiedzialno sci "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o 50.000.000,00 zt
cywilnej (OC) mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiowka W
Spotce Energetycznej "Jastrzebie" SA
Ubezpieczenie ryzyk Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia
4 | budowlano - wskutek zdarzen losowych o charakterze nagtym i 20.000.000,00 zt
monta zowych niespodziewanym
Ubezpieczenie Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci
5 |odpowiedzialno $ci gospodarczej lub uzytkowania mienia z wigczeniem 30.000.000,00 zt
cywilnej (OC) OC za produkt
Ubezpieczenie cargo Ubezp. rzeczy w krajowym przewozie drogowym,
6 - ; - s 500.000,00 zt
krajowe | gdowe kolejowym, lotniczym lub srodlgdowym
Ubezpieczenie maszyn i . .
7 urzadzen od uszkodze Maszyny i urzadzenia 30.505.632,12 zt
. . Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego przenosnego,
8 Ubezple.czenle Sprz etu stacjonarnego, dane, nosniki danych elektroniczne 1.055.905,37 zt
elektronicznego )
przetwarzanie danych
Ubezpieczenie utraty Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego
9 |zysku w skutek w okresie odszkodowawczym wskutek szkody w 28.900.000,00 zt
wszystkich ryzyk mieniu
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli, srodkéw
kompleksowe - . B
10 e trwatych, srodkéw obrotowych, mienia niskocennego, 166.836.054,60 zt
przedsi gbiorstw od miania osob trzecich, gotowki
wszystkich ryzyk 9
11 Ubezpieczenie maszyn i Maszyny i urzadzenia budowlane 1.000.000,00 zt

urzadzen budowlanych
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=  Pozyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na dzien 31.12.2016 roku:

Kwota :
Data Kwota Termin . . :
Lp. umowy poZyczki pozostata do splaty Pozyczkobiorca Podmiot
splaty
1. 02.04.2010 607.500,00 zt 130.159,69 zt 31.07.2017 Przemystaw Pozorski niepowigzany

6. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT
PODJAL LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM.

Spotka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, pozwalajgcg na utrzymanie plynnosci
finansowej. Spoéitka posiada zdolnosé do wywigzywania sie ze spfaty swoich zobowigzan, co

potwierdzajg wskazniki ptynnosci i dodatni poziom kapitatu obrotowego.

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKT ERZE,
MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z
DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2016 nie wystgpity czynniki majgce istotny wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.

8. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY  WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2016.

9. INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

10. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO ScCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGL EDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie projektow
inwestycyjnych. Spétka w omawianym okresie realizowata jedynie drobne inwestycje o charakterze

odtworzeniowym przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.
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11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

W roku 2016 spotka ENERGOINSTAL S.A. kontynuowata prace zwigzane z wykorzystaniem technik
laserowych i hybrydowych do spawania elementéw dla energetyki. W ramach badan opracowano
wytyczne technologiczne do spawania hybrydowego paneli $cian szczelnych ze stali austenitycznych
typu 304. Wykorzystanie tego typu elementéw moze w przysztosci umozliwi¢ konstruowanie instalacji
energetycznych pracujgcych w agresywnym srodowisku spalin.

Realizowano réwniez badania dotyczace wplywu szybkosci spawania laserowego rur ozebrowanych
na jako$¢ potagczenia rura-tasma, co w konsekwencji moze skutkowaé wzrostem predkosci spawania,
a tym samym wzrostem wydajnosci przy zachowaniu odpowiedniej wymiany ciepta w wymiennikach

zbudowanych z rur ozebrowanych.

12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy =~ ¢ mozna:

= czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gléwnie spawaczy, monterow,

» niestabilna sytuacja na $wiatowych rynkach paliw i surowcow,

= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

= wahania kurséw walut.

13. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Gtownymi kontrahentami ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje jak réowniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach
gospodarki:

- ha rynku zagranicznym:
= NEM Energy B.V.
= Standardkessel GmbH
=  Thermic Engineering NV
= MEHLDAU & STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
» STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
= Bertsch Energy GmbH & Co KG
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- na rynku krajowym:
» Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A.
= Arcelor Mittal Poland S.A.
= KGHM Polska Miedz S.A.

= Kelvion Sp. z o0.0.

14. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI ENERGOINSTAL S.A,

Podstawowg domeng dzialalnosci Spétki ENERGOINSTAL S.A. jest produkcja, montaz
i serwis kottébw energetycznych, Generalne Wykonawstwo obiektéw energetycznych, a takze
wykonawstwo obiektéw produkcyjno — magazynowych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej. Spétka
dziata na rynku krajowym i za granicg. Kontrakty realizowane, jako Generalny Wykonawca, a takze
ustugi budowlane realizuje w Polsce, natomiast kontrakty produkcyjno-montazowe realizuje gtéwnie
w krajach Unii Europejskiej. Na rynku zagranicznym wspotpracuje gtdownie z grupg Standardkessel
Baumgarte z Niemiec oraz NEM z Holandii. Obecnie rozwija réwniez wspotprace z firmg Thermic
Engineering NV.

W 2017 roku planowany jest dalszy rozwdj dziatalnosci na rynku polskim, gtéwnie w zakresie budowy
kottéw i blokéw energetycznych. Dla realizacji tego celu posiadamy dobrg pozycje, gdyz mamy
doswiadczenia w realizacji tego typu obiektéw na rynku Europy Zachodniej oraz dostep do technologii.

Dziatania Spotki dla wykorzystania odnawialnych Zrédet energii bedg prowadzone szczegoélnie w

kierunku:
. obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie,
. utrzymywania kontaktéw z klientami,
. konsultacji i prezentacje techniczne m.in. na konferencjach branzowych,
. oferowania produktu i ustugi,
. realizacji kontraktow.

W 2017 r. oczekujemy rozpoczecia realizacji kolejnych postepowan przetargowych m.in. dla Budowy
kottowni szczytowej w EC Zeran dla PGNIG Termika, modernizacji kottbw ZEC Katowice, PEC
Jastrzebie oraz w Grupie Orlen.

Ponadto bedg prowadzone dziatania celem pozyskania zleceh w zakresie wykonawstwa w réznych
projektach w obszarze kottéw.

Spotka i Grupa zamierza podejmowaé dalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu gospodarki
odpadami komunalnymi w Polsce, poprzez realizacje zleceh prefabrykacyjno - montazowych

w obszarze nowobudowanych spalarni $mieci.

Strona 30



Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU
ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A.

W 2016 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Emitentem i Grupa Kapitatowa.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWI SKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORzYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH
LUB NALE ZNYCH OSOBOM ZARZ ADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM
DZIALALNO SC EMITENTA.

Warto$s¢ wynagrodzen czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2016 roku przedstawione sg w

dodatkowej nocie objasniajagcej nr 38 do Sprawozdania Finansowego.

19.  INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W
PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spéice znane umowy w wyniku, ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢c zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNIE W STOSUNKU
DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIE N.

Nie wystepuja w Spéice papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spoétce nie wystepuja.

23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2016 roku prowadzone byty postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci, ktorych taczna

wartos¢ przewyzszata 10% kapitatow wiasnych emitenta.

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczgcym sie postepowaniem bylo to o zaptate przeciwko
Panu Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sgadu w dniu 24.09.2015 r. powdd
(ENERGOINSTAL S.A.) zada zasadzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zt
wraz odsetkami ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest z
poreczeniem przez Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidlowego wykonania projektow — umoéw zawartych z KGHM Polska
MiedZz S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu w dniu 06.10.2015 r. wydal nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym, zasgdzajgc zgdanie powoda w calosci. Sygn. akt sprawy: 1l Nc 463/15.
Pozwany ziozyt zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku. Powdd jest

przekonany, ze pozew jest konieczny i uzasadniony.

Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan, dotyczy sprawy z powoddztwa JSW KOKS S.A. o
zaptate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wniost do Sgdu Okregowego w
Katowicach powddztwo przecivko ENERGOINSTAL S.A. o zaplate kary umownej w wysokosci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwioki w
realizacji umowy PI1/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego
w Koksowni Przyjazh w Dabrowie Gorniczej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 8.235.837 zt.
Podstawg powodztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego przedmiotu
umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie, jako termin, do ktérego przedmiot umowy
powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powddztwo o zaptate kary
umownej za zwiloke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostal doreczony ENERGOINSTAL

S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajac sie w ww. spor, odméwit uznania roszczen JSW
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KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysokosci i wnidst o oddalenie powddztwa w catosci,
ewentualnie z ostrozno$ci procesowej o miarkowanie kary umownej. Stoi na stanowisku, ze
podpisanie protokotu odbioru kohcowego po terminie ustalonym w ww. umowie byto spowodowane
okolicznosciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot umowy zostat
oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie
pozostawat w zwitoce z wykonaniem przedmiotu umowy, ktéra jest warunkiem bezwzglednym

mozliwosci zgdania zaptaty kary umowne;j.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. zlozyt powddztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 zi, na ktérg sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytulem kary
umownej za zwioke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytulem wykonania
instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 z} tytulem wykonania robét dodatkowych, kwota
9.099,98 zt tytutem kosztow poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidtowym
dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zi, tytutem ekspertyzy dotyczgcej zawarto$ci
cyjanowodory w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 z} tytutem przedtuzenia gwarancji jako$ci
na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017r.
Jednoczeé$nie Sad zakre$lit JISW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew
wzajemny. W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13
czerwca 2017 r.

24.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA,
JAKIE NAST APILY PO ZAKO NCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastgpity istotne zdarzenia majgce wplyw na
dzialalnos¢ emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY YA
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr
Piotr Rojek Sp. z o0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta: 14 czerwiec 2016 roku.

c) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 31.000,00 zt.
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d) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 40.000,00 zt.

e) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego
2016 roku: 0 zt.

f) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2015 roku: 31.000,00 zt.

g) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2015 roku: 40.000,00 zt.

h) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutldw, dotyczacego
2015 roku: 0 zt.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu
Podpis

Lucjan Noras Cztonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 30 marca 2017 roku
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Katowice, 30 marca 2017 roku

Szanowni Panstwo,

dokonujgc podsumowania 2016 roku, mozna stwierdzic, ze byt to rok wymagajacy od nas olbrzymiego
zaangazowania i wysitku, co wigzato sie Scisle z realizacjg zadan w ramach najwiekszego w historii
spotki kontraktu EC Zofiéwka dla SEJ S.A. Miniony rok to réwniez czas intensywnego poszukiwania
zlecen z obszaru energetyki oraz rozwoju ENERGOINSTAL S.A. i jej Grupy Kapitatowej w nowych,
wykraczajgcych poza branze energetyczng obszarach.

Realizujac dziatania wokot kontraktu ,Budowa kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okolo 75 MWe w EC Zofibwka SEJ S.A.”, przyszio sie nam zmierzyé
z szeregiem nieoczekiwanych i skomplikowanych zdarzeh. Kontrakt ten okazal sie bardzo
wymagajacy i wyjatkowy, nie tylko ze wzgledu na swojg warto§é (ponad 500 min zi),
ale rébwniez ze wzgledu na towarzyszace mu wymagania techniczne i bardzo napiety harmonogram.
Organizujac prace na tym kontrakcie, kazdorazowo musielismy mie¢ na wzgledzie, to ze mamy
tu do czynienia z dzialaniami na czynnej elektrocieptowni, zasilajgcej kopalnie Borynia- Zofiéwka-
Jastrzebie i ze de facto musimy zabezpieczy¢ normalnie funkcjonujacy zaktad gérniczy oraz miasto
Jastrzebie-Zdroj. Dodatkowo, na kontrakcie tym nastgpit szereg nieoczekiwanych zdarzen, jak pozar,
ktorego skutki odczuwamy do dnia dzisiejszego czy tez istnienie niezinwentaryzowanego uzbrojenia
podziemnego, a zasilajgcego czynny zaktad. Wszystko to sprawito, ze EC Zofidwka SEJ S.A. okazata
sie dla nas duzym wyzwaniem, z ktérym jednak Spoétka sobie radzi. Obecnie realizujemy ostatni etap
inwestycji w terminie uwzgledniajagcym opd6znienia spowodowane pozarem. Niestety nieoczekiwane
zdarzenia, nieprzewidziane trudnosci, wygenerowaty dodatkowe koszty i wptynely na to, ze kontrakt
mimo swojej zyskownosci, bedzie miat rentownosc¢ nizszg od zakladanej.

Odnoszac sie do 2016 roku, chcemy rowniez nawigza¢ do innych realizowanych w tym
okresie kontraktéw, ktére mimo, ze znaczaco mniejsze od EC Zofiéwki, uwazamy za ciekawe i warte
przedstawienia. Takim kontraktem jest wlasnie dostawa i montaz 4 kottéw dla LINDE AG do Tobolska,
w przypadku ktérego montaz realizowany jest w porcie, skad w calosci zmontowane kotly beda
transportowane statkiem do klienta koncowego. Innym ciekawym zleceniem byt kociot biomasowy
realizowany dla Thermic Engineering A.A.NV.

Rok 2016 mimo, ze skupiony byt gtéwnie wokét realizacji kontraktu EC Zofidwka dla SEJ S.A.,
to obfitowat réwniez w wielu nowych kontrahentéw. Po raz kolejny cieszyliSmy sie takze zaufaniem
ze strony Kklientow, z ktorymi wspolpracujemy juz od wielu lat tj.: Standardkessel GmbH,
Standardkessel Baumgarte Service GmbH, NEM Energy, NEW Energy Services czy M&S GmbH.

Nie zawiodty réwniez technologie laserowe, ktére z roku na rok przyciagajg coraz wieksze rzesze
klientéw z calego Swiata. Zapotrzebowanie na produkty spawane laserowo, jest na tyle duze,

ze bardzo powaznie rozwazamy zwiekszenie mocy produkcyjnych w tym zakresie. Technologie
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laserowe ENERGOINSTAL S.A. zdobyly rynek i zyskaly ogromne uznanie. Dowodem na to,
jest nie tylko systematyczny wzrost zaméwien i to ze strony coraz to nowych klientéw, ale réwniez
zgtaszana przez liczne kraje che¢ zakupu kompletnych linii produkcyjnych opatentowanych przez
naszg Spotke. Aktualnie toczg sie bardzo zaawansowane ustalenia z klientem, powaznie
zainteresowanym zakupem linii do laserowego spawania paneli $cian szczelnych. Podobne rozmowy
dotyczace sprzedazy technologii laserowych, prowadzone sa réwniez z firmg z Biatorusi. Kolejne bedg
tyczy¢ Iranu i Arabii Saudyjskiej oraz Ukrainy. Liczymy, ze przyniosg one Spoétce wymierne korzysci.

Podsumowujac rok 2016, musimy jednak przyznac, ze niestety mimo naszej duzej aktywnosci,
wysitkbw i ogromu poczynionych prac, nie udalo nam sie zdoby¢ duzych, polskich kontraktow,
co do ktérych pokfadalismy ogromne nadzieje. Od kilku juz lat na polskim rynku obserwujemy brak
rozstrzygnie¢ przetargbw w obszarze energetyki. W ostatnich trzech latach odnotowali$my
postepowania przetargowe dotyczace zaledwie kilku obiektow dla matej i $redniej energetyki
ti. dla: Elektrocieptowni Zeran, Walbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych ,Victoria” S.A.,
Elektrocieptowni Radlin i Elektrocieptowni Trzebinia.
ENERGOINSTAL S.A. przystapit do wszystkich tych przetargow, ztozyt przygotowane na najwyzszym
poziome oferty. Niestety nie udatlo nam sie zdoby¢ zadnego z nich. Uwazamy, ze w tym miejscu
nalezy sie Panstwu- Akcjonariuszom, wyjasnienie. Przetarg WZK ,Victoria” S.A. spétka
ENERGOINSTAL S.A. dwukrotnie wygrata, lecz przetarg ten zostal dwukrotnie anulowany.
Podobnie w przetargu dotyczacym Elektrocieptowni Radlin, w ktérym jako jedyni mielismy wymagane
referencje i nasza oferta uzyskata najwyzszy wskaznik NPVR stanowigcy kryterium wyboru,
ale niestety przetarg zostat uniewazniony. Jesli za$ chodzi o Elektrocieptownie Zeran- przetarg
dwukrotnie zostat anulowany i obecnie skiadamy nasza oferte po raz trzeci. Rozstrzygniecie tego
postepowania, powinno nastgpi¢ w najblizszych miesigcach.
Sytuacja, jak sami Panstwo widzicie, jest dla nas nieczytelna i bardzo trudna. Przygotowywane oferty
sg znakomite, doceniane pod wzgledem ceny i proponowanych technologii. Kazdorazowe
ich przygotowanie jest jednak wysoce czasochtonne i pochtania znaczne srodki. Poza tym, nie sposéb
jest nam obiektywnie wyjasni¢ Panstwu- Akcjonariuszom oraz naszym pracownikom, dlaczego mimo
ciezkiej pracy, ogromnych wysitkow catej zatogi, wysoko ocenianych ofert, wygrywamy przetargi,
ale ostatecznie zostajg one uniewazniane. Robimy wszystko, co w naszej mocy, aby jak najlepiej
zadba¢ o przyszios¢ Spokki, pracownikéw i naszg- Akcjonariuszy. Reprezentujemy polskie
przedsiebiorstwo, w 100% polski kapitat, uznang na $wiecie polskg my$l technologiczng i dajemy
zatrudnienie w naszym kraju. Zdajemy sobie sprawe z aktywnosci spétek Skarbu Panstwa na rynku.
Wierzymy jednak, ze znajdzie sie i dla nas miejsce, jako prywatnej, ale rzetelnej polskiej firmy.
Bardzo nam na tym zalezy, mocno o to zabiegamy.

Mimo, ze sytuacje na rynku energetyki oceniamy jako trudng, nie poprzestajemy
w wysitkach w zdobywaniu nowych zleceh. JesteSmy w branzy ponad 20 lat, realizowaliSmy obiekty
na catym Swiecie. Wspolpracujac ze swiatowymi liderami dostarczyliSmy i zmontowali$my ponad
sto jednostek, wsrdd ktorych znalazly sie bloki gazowo-parowe, biomasowe, zaklady termicznej
utylizacji odpadéw komunalnych, kotty olejowe, gazowe i inne. Od okoto 15 juz lat, jako Generalny

Wykonawca z sukcesem realizujemy najwieksze kontrakty na polskim rynku. WykonaliSmy kompletne



bloki: w Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. o0 mocy 21 MWel, w Elektrocieptowni Energetyka Cieplna
Opolszczyzny S.A. 0 mocy 10,95 MWel, w Elektrocieptowni w Polkowicach dla KGHM Polska Miedz
S.A. 0 mocy 43,4 MWel, w Elektrocieptowni w Glogowie dla KGHM Polska Miedz S.A. o mocy
43,4 MWel, w Elektrocieptowni dla Koksowni Przyjaza S.A. o0 mocy 71 MWel. Obiekty te zostaty
docenione przez klientbw za wysokie parametry, zastosowane (czesto innowacyjne) technologie
i doskonaty stosunek jakosci do ceny.

Wierzymy, ze rok 2017 przyniesie nam jakze oczekiwane kontrakty dla polskiej energetyki
oraz przetom w zleceniach eksportowych. Na rynkach zagranicznych, obserwujemy w ostatnich
miesigcach delikatng poprawe sytuacji. Odnotowany tam zasté] w zakresie remontoéw oraz budowy
blokéw opalanych gazem, zdaje sie lekko przetamywac i napawa optymizmem. WeszliSmy obecnie
w tzw. etap remontéw, ktéry powinien nastgpi¢ w wyniku tzw. bumu energetycznego, jaki miat miejsce
w Europie Zachodniej 15 lat temu. Kiedy juz na dobre etap ten sie rozpocznie, bedzie to dobry czas
dla naszej Spoiki. Bedzie, bowiem oznaczat ogromne mozliwosci, ktore ENERGOINSTAL S.A.
z pewnoscig wykorzysta. Odnoszac sie do 2017 roku w aspekcie rynkéw zagranicznych, chcemy
poinformowac, ze w tym roku zwiekszamy naszg aktywnos¢ na rynkach WNP, Arabii Saudyjskiej,
Biatorusi, Wietnamu czy Iranu. W duzej jednak mierze, liczymy na poprawe sytuacji na rynkach
Europy Zachodnie;j.

W obliczu pewnej stagnacji, ktérag niestety obserwujemy w branzy energetycznej, jestesmy
zmuszeni szuka¢ alternatywy dla naszej sztandarowej oferty skupionej dotgd wokét energetyki.
Portfel zlecen, jaki obecnie posiadamy pozwala oczywidcie na utrzymanie dotychczasowej oferty.
Nie zmienia to jednak faktu, ze nasze ambicje i mozliwo$ci produkcyjne sg duzo wieksze.

Zgodnie z tym, o czym informowali$my PafAstwa w naszym ostatnim liscie zatlgczonym do Raportu
rocznego za 2015 rok, w dalszym ciggu kontynuujemy rozbudowe Grupy Kapitatowe;.
Czynimy to w duzej mierze po to, aby dziatalnos¢ Grupy stanowita niejako alternatywe dla naszej
oferty uzaleznionej od sytuacji w energetyce. Z zadowoleniem mozemy przyznac, ze zadanie to udaje
nam sie realizowac. Z roku na rok Grupa zwieksza, bowiem swojg sprzedaz i poszerza swoje rynki,
branze w ktérych dziata i dynamicznie sie rozwija.

W 2016r. nie zawiodta oczywiscie sp6tka ENIQ Sp. z o.0., ktéra po raz kolejny zwiekszyta swojg
zyskownos¢. W minionym roku osiggneta sprzedaz prawie 420 min zt. Znakomicie prosperuje takze
spotka ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0., ktéra realizuje liczne kontrakty serwisowo- montazowe
w kraju i zagranicg. Bardzo perspektywiczna wydaje sie rowniez powotana w 2016 roku spotka
ENIWAY Sp. z 0.0. Ma ona bardzo konkurencyjng oferte budowlano-inzynieryjng, skoncentrowang
wokét dziatan inwestycyjnych z zakresu infrastruktury drogowej. Spétka ta mimo, ze powotana
zaledwie w zesztym roku moze pochwali¢ sie juz wieloma zyskownymi kontraktami. W minionym roku
bardzo zawiodta natomiast Interbud- West Sp. z 0.0. Niestety, liczne btedy Zarzadu tej spéiki
doprowadzity do wygenerowania strat w Grupie Interbud- West Sp. z o0.0., ktére ukazano dopiero z
chwilg odwotania jej Prezesa. Na drodze sadowej bedziemy egzekwowaé od winnych
zadoscuczynienia za poniesione straty. Na chwile obecng sytuacja w spotce Interbud- West Sp. z o0.0.
zdaje sie juz by¢ opanowana. Jej nowy Zarzad wykazuje sie bardzo duzg aktywnoscig i pozyskuje

coraz to nowe kontrakty. Portfel zlecen tej spétki na 2017 rok wyglada dobrze, a prowadzone rozmowy



w zakresie kolejnych kontraktow tez zdajg sie byc¢ obiecujace.
Na 2017 rok i lata kolejne stawiamy przed spotkami z Grupy wysoko poprzeczke. Postawione przed
nimi zadania, sg jednak na miare ich mozliwosci i ambicji. Spétki z Grupy ENERGOINSTAL S.A. majg
olbrzymi potencjat i doswiadczenie. Zamierzamy to promowaé i wykorzystac. | tak, przyktadowo
dziatalnos¢ spotek Energoinstal Sp. z 0.0. oraz ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. poczawszy od
biezacego roku, w duzo wiekszej skali niz dotychczas, prowadzona bedzie na rynkach zagranicznych.
Podobnie jest tez w przypadku ENIWAY Sp. z 0.0., ktéra obok dziatalnosci krajowej, rowniez rozwija
oferte eksportowg i zdobyla juz pierwsze takie zlecenia.

Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze, dziekujemy za wybér akcji ENERGOINSTAL S.A.
i okazane zaufanie. Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze dokladamy wszelkich staran,
aby zagwarantowa¢ Spoéice i Grupie, staly rozwdj i bezpieczng przysztosé. Posiadamy mocng oferte
dla energetyki, ktéra cenowo i jakosciowo nalezy do scistej czotowki. Wierzymy, ze juz wkrétce
zostang wznowione czasowo wstrzymane przetargi i ze oferte ENERGOINSTAL S.A. po raz kolejny
wybierze polska energetyka. Dbamy o systematyczny rozwéj Grupy Kapitalowej i z roku na rok
rozszerzamy obszary naszej dziatalnosci, poszerzamy branze o nowe dochodowe kierunki. Robimy
wszystko, aby jak najlepiej zabezpieczy¢ nasze wspélne interesy i wierzymy, ze potencjatl Spoiki

i Grupy oraz obrana strategia sg gwarancjg dalszego rozwoju.

Z wyrazami szacunku

Lucjan Noras Michat Wiecek Jarostaw Wiecek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



ENERGOINST/\L Katowice, 30 marca 2017r.

Oswiadczenie Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane porownywalne,
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i
finansowg oraz wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A,,
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ENERGOINSTAL SA.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu e
Podpis
Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu

POdeS



Katowice, 30 marca 2017r.

ENERGOINST/NL

Oswiadczenie Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o.0., dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
za okres od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu e
Podpis
Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu

POdeS



