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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 2015 2016 2015

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 714 735 841 826 163 342 201 163
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 779 26 027 -1 092 6219
111. Zysk (strata) brutto -16 571 21722 -3787 5191
IV. Zysk (strata) netto -15 721 17 463 -3593 4173
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -16 692 -73 350 -3 815 -17 528
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 262 -44 182 -288 -10 558
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8 955 80 142 2 046 19151
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -8 999 -37 390 -2 057 -8 935
IX. Aktywa razem 419 599 424 559 94 846 99 627
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 290 084 265 359 65570 62 269
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 22 250 55 308 5029 12 978
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 267 834 210 051 60 541 49 291
XIlIl. Kapitat wtasny 129 515 159 200 29 276 37 358
XIV. Kapitat zaktadowy 1800 1800 407 422
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EURO) -0,87 0,97 -0,20 0,23
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0 0,00 0
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 7,20 8,84 1,63 2,08
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO) 0,00 0 0,00 0
XXL. E?Jd;g)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0,50 0,65 011 0.16
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] ENERGOINSTAL W KATOWICACH

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;

Energoinstal z siedziba w Katowicach, na ktére skladaja sie:

1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sume 419.599 tys. zlotych,

2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace ujemne catkowite dochody ogdtem w wysokosci 15.696 tys. zlotych,

3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 29.685 tys. zlotych,

4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 8.999 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnoss kierownika jednostki dominujacef i 056b sprawnjacych nadzdr 3a skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami) zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe

spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z péniejszymi

zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia



badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot iujawnief
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania irzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartodci szacunkowych, jak rowniez oceng ogblnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe

do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy kapitatowej na dziesi 31 grudnia 2016
roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosc, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzedi Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujace;j,

—  jest zgodne, co do formy i tresci z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz
warunk6w uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) i innymi obowiazujacymi grupe kapitalows

przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;j.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3 dygatalnose grupy kapitatowei

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitalowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej. Ponadto kierownik

jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
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sprawozdanie z dzialalnoéci grupy kapitalowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitalowe;

istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawatte wsprawozdaniu z dzialalnoéci grupy kapitalowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) oraz sa zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy o grupie
kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

stwierdzilismy istotnych znieksztalced w sprawozdaniu z dzialalnoéci grupy kapitalowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
bylo rowniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego
stanowigcym  wyodrebnions cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej. Naszym zdaniem
w os$wiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreélonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami).

Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

Krystjan Kubjnek
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowrych
dr Piotr Rojek
Spotka 5 ograniczong odpowiedsgalnesiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podwiotdn uprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 marca 2017 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesd Strona
L. || CZESC OGOLNA 2
II. || CZESC ANALITYCZNA 6
II1. || CZESC SZCZEGOLOWA 10
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Energoinstal Spotka Akeyjna zostala utworzona aktem notarialnym
z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdziefiskiego nr 188D.
Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejesttu Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wchéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodatczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 271076705 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu

o statut Spotki.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzila dziatalnos¢ w zakresie produkeji, montazu i remontéw

kottéw energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.800 tys. ztotych i dzielit
si¢ na 18.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:

Akcjonariusz Toé¢ posiadanych Tlos¢ posiadanych Wartoéé nominalna Udzial w kapitale

akcyi glosow posiadanych akeji (21) podstawowym (%o)
W.AM. Sp. z o.0. 11.161.023 11.161.023 1.116.102,30 62,0
Jarostaw Wiecek 910.581 910.581 91.058,10 5,1
Michal Wiecek 909.000 909.000 90.900,00 5,0
Pozostali 5.019.396 5.019.396 501.939,60 27.9
Razem 18.000.000 18.000.000 1.800.000,00 100,0

Kapital wiasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 129.515 tys. ztotych

iw odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyl sie o kwote 29.685 tys. zlotych.
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Zgodnie ze statutem Spolki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzotcza 1 Zatrzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziet wydania opinii wchodzili:

® Prezes Zarzadu - Pan Michatl Wiecek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek,
e (Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Noras.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu

jednostki dominujacej.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byl nastepujacy:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stanislaw Wigcek,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Wiadystaw Komarnicki,
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jan Pyka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorcze] jednostki dominujace;.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sklad grupy kapitalowej Energoinstal wchodzily nastepujace jednostki:

® jednostka dominujaca:
- Energoinstal S.A. w Katowicach.

Jednostka dominujaca dla Energoinstal S.A. w Katowicach jest Spotka W.A.M. Sp. z o.0.
e jednostki zalezne:
—  Energoinstal Sp. z o.0. w Katowicach,
—  Eniq Sp. z o.0. w Katowicach,
—  ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach,
—  Przedsigbiorstwo Budowlano-Ustugowe ,,Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych El-Gor Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Przedsigbiorstwo Robot Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach,
—  Enizo Sp. z 0.0. w Katowicach,
—  Eniway Sp. z o.0. w Katowicach.
e jednostki zalezne nizszego szczebla:
—  Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

—  Galeria Piast Sp. z o.0. w Poznaniu.
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Jednostka zalezna Przedsigbiorstwo Budowlano-Uslugowe ,Interbud-West” Sp. z o.0. w Gotzowie
Wielkopolskim, Galeria Piast Sp. z. 0.0. w Poznaniu oraz Interbud Development Sp. z o.0. w Gotzowie

Wielkopolskim tworza grupe kapitalows Interbud-West.

W badanym roku obrotowym wystapila nastgpujaca zmiana w skladzie grupy kapitalowej:

e Na mocy aktu notarialnego z 28 stycznia 2016 roku Energoinstal S. A. objat 9% udzialéw w kapitale
podstawowym nowoutworzonej spotki Eniway Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. W zwiazku
z posiadaniem przez W.A.M. Sp. z o.0. (udzialowcy: Stanistaw Wiecek, Jarostaw Wiecek, Michal Wigcek)
46% udzialu w kapitale tej Spolki, spotka Eniway Sp. z o.0. jest spotka zalezng i zostala objeta

konsolidacja.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Energoinstal S.A. w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzeze.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Eniq Sp. z o.0. w Katowicach sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2016 roku podlegato badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo -Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

w Katowicach 1 zostata wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Interbud-West w Gorzowie Wielkopolskim
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez
zastrzezen z nastepujacym uzupelniajacym objasnieniem: ,,Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej Galeria Piast Sp. z 0.0. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidziec przyszlosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden
rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Zarzad jednostki zaleznej poinformowat we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego o podjetych dzialaniach zmierzajacych do restrukturyzacji
zadluzenia kredytowego tej jednostki oraz rozszetzenia aktywnoscl w obszarze dzialalnoéci operacyjnej.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.”

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Przedsigbiorstwo Robét Remontowych El-Gor Sp. z o.o.
w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych Energorem Sp. z o.0. w Gorzowie
Wielkopolskim, Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach, Enizo Sp. z o.0. w Katowicach, Energoinstal Sp. z o.o.
w Katowicach oraz Eniway Sp. z o.0. w Katowicach sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaly
objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach.
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DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a Energoinstal Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzieriskiego 188D,
w dniu 14 czerwca 2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorcze;

jednostki dominujacej z dnia 12 kwietnia 2016 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000) i zostala wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru

bieglych rewidentéw pod nr 9529.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Ponadto Zarzad Spétki potwierdzil, Ze jest odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra
uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyl, Ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz
kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie wymagane oéwiadczenia i dokumenty oraz udzielit informacji

i wyjasnient niezbednych dla celéw wydania opinii bieglego rewidenta.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
= e s e e

Aktywa trwate 143.860 34,3 143.273 33,7
Rzeczowe aktywa trwale 67.411 16,1 71.502 16,8
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 4.400 1,0 4.400 1,0
Nieruchomosci inwestycyjne 55.199 132 56.465 13,3
Wartos¢ firmy 33 - 33 -
Inne wartosci niematetialne 1.126 0,3 1.251 0,3
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1.647 0,4 1.803 0,4
:::3?:; Ozwtz;lju odroczonego podatku 13516 32 162 5
Dilugoterminowe naleznosdi i rozliczenia
A 528 0,1 657 0,2
Aktywa obrotowe 275.739 65,7 281.286 66,3
Zapasy 7.742 1,8 7.608 1,8
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 82.995 19,8 95.366 225
Krétkoterminowe naleznosdci i rozliczenia
I 166.791 39,8 150.247 354
Naleznosct z tytutu podatku dochodowego 400 0,1 1.076 0,3
Walutowe kontrakty terminowe - - 116 -
Udzielone pozyczki 130 - 193 -
Srodki pieniezne 1ich ekwiwalenty 17.681 42 26.680 6,3
Suma aktywow 419.599 100,0 424.559 100,0
Pasywa | o= | g || TR || 2EEE
Kapitat wlasny 129.515 30,9 159.200 37,5
Kapital podstawowy 1.800 0,4 1.800 0.4
f:juiyi;ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci o 167 —_— 165
Kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 59.780 14,2 57.275 13.5
Kapitat z aktualizacji wyceny 616 0,2 616 02
Strata\Zysk z lat ubieglych i roku biezacego (19.955) ) 10.279 24
Kapitaty przypadajace na udzialy niekontrolujace 17.078 4,1 19.034 4,5
Zobowiazania dlugoterminowe 22.250 5,3 55.308 13,0
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31.12.2016 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 31.12.2015 1.

Pasy‘wa | I {tys. z]) “ (% sumy bilansowej) | | (tys. zf) ” (% sumy bilansowej)
Rezerwy 2.331 0,5 2.266 0.5
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

8.774 2,1 6.834 1,6
dochodowego
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - 34.674 8,2
Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe 4.096 1,0 4.036 0,9
Dlugoterminowe zobowiazania 1 rozliczenia

7.049 1.7 7.498 1,8
migdzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe 267.834 63,8 210.051 49,5
Rezerwy 2212 0,5 2.794 0,7
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 123.663 29,5 61.992 14,6
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania

5272 1,2 375 0,1
finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ushug 95.298 22,7 84.936 19,9
Kroétkoterminowe zobowigzania 1 rozliczenia

40.234 9,6 59.723 14,1

migdzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1.155 0,3 231 0,1
Suma pasywoéw 419.599 100,0 424.559 100,0

2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2016 r. - 1.01.2016 r. - 1012015 r. - 1.01.2015 r. -
31122016 1 31.12.2016 r. 3112.2015 r 31.12.2015 r.
5 (ty's. ) ¢ (% przychoddw ze : ( ‘S_ o2 ' (% przychodéw ze
sprzedazy) ' sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
) 714.735 100,0 841.820 100,0
i materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
678.637 94,9 787.336 93,5
i materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy 36.098 51 54.490 6,5
Koszty sprzedazy 16.274 2,3 10.735 1.3
Koszty ogblnego zarzadu 18.650 2,6 17.914 2,1
Pozostate przychody 9.777 13 2.589 0,3
Pozostale koszty 15.730 22 2,403 0,3
Strata\Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4.779) (0,7) 26.027 31
Przychody finansowe 893 0,1 705 0,1
Koszty finansowe 12.685 1,7 5.010 0,6
Strata\Zysk brutto (16.571) (2,3) 21.722 2,6
Podatek dochodowy (850) ©,1) 4.259 0,5




1.01.2016 r. - 1.01.2016 r. - 1.01.2015 r. - 1.01.2015 r. -
31.12.2016 r 31.12.2016 r. 31.12.2015 .r 31.12.2015 r.
' (ry.s. 20 ) (% przychodéw ze : (ry's 20 : (% przychodéw ze
sprzedazy) ) sprzedazy)
Strata\ Zysk netto przypadajacy na: (15.721) (2,2) 17.463 21
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (18.885) (2,6) 11.915 1,4
Udzialy niekontrolujace 3.164 0,4 5.548 0,7
Pozostate dochody catkowite 36 - (48) -
Podatek dochodowy od pozostalych dochodéw
. (11 ’ 12 ,
catkowitych
Dochody catkowite razem przypadajace na: (15.696) (2,2) 17.427 2,1
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (18.890) (2,0) 11.898 1,4
Udzialy niekontrolujace 3.194 0,4 5.529 0,7
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
| || 2016 || 2015r || 2014
¢ Rentownoéé¢ sprzedazy brutto (%) 0.2 31 4.0
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy 2 2 2
¢ Deficytowos¢ / Rentownoséé sprzedazy netto (%) 2.2) 21 31
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy ’ ’ ?
i <z F N
° Deﬁcytowosc / Reptownosc kapltalu wihasnego (%) (10,9) 11,2 11,2
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
i x <5 . . a
° Deﬁcytowosc / Re{ltownosc ma!qtku (aktywow) (%) 3,7 4,9 5,5
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywow
e Plynnos$c¢ I stopnia (biezgca)
Aktywa obrotowe - naleznoéci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy -
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + 0,5 0,8 1,4
zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12
miesigcy— krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
e Plynnosé I stopnia (szybka)
Alktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytuhu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe + 0,5 0,7 1,3
zobowiazania krotkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12
miesieey — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
¢ Kapital obrotowy netto (KON)
Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu dostaw 11.698 75.226 67.316
powyzej 12 miesigey + rezerwy dhugoterminowe - aktywa trwale
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x los¢ dni w okresie / Przychody netto ze 22 31 42
sprzedazy
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznoici 2 tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze 46 37 47
sprzedazy
e Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, 4 3 4
towardw 1 materialow + koszty sprzedazy + koszty ogolnego zarzadu
e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowiazasi z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Kosaty sprzedanych 46 3 41
produktdw, towardw i materialéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu




| 2m6r || 2015r. |[ 2014r
e Wska;'nik ogéln-cgo zadiuienia_ (%0) 69,1 62,5 48,3
Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa
e Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf)
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akcji w okresie, ktdrego dotyczy (0,87) 0,97 0,93

zysk

o  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dzialalnogci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 1,1 20,8 21,5
zobowiazan krotkoterminowych 1 rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, towardw
1 materialéw zmniejszyly si¢ o 15,1%, przy jednoczesnym obnizeniu sumy kosztéw sprzedanych produktéw,
towardéw 1 materialow, kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy o 12,6%. W badanym roku grupa
kapitalowa osiagnela zysk na sprzedazy w kwocie 1.174 tys. zlotych. Uwzgledniajac poniesione straty na
pozostale] dzialalnosci operacyjnej 1 finansowej w lacznej wysokosci 17.745 tys. ztotych oraz uznanie z tytulu
podatku dochodowego w kwocie 850 tys. zlotych grupa kapitalowa poniosta strate netto na poziomie
15.721 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegly wskazniki:

* rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 3,1% w 2015 roku do poziomu 0,2% w okresie badanym,

* rentownoscl sprzedazy netto z poziomu 2,1% w roku poprzednim do deficytowosci na poziomie 2,2%
w 2016 roku,

* rentownosci kapitalu wlasnego z poziomu 11,2% w 2015 roku do deficytowosci na poziomie 10,9%
w okresie badanym,

* rentownosci majatku (aktywéw) z poziomu 4,9% w roku poprzednim do deficytowosci na poziomie 3,7%
w 2016 roku.

W badanym okresie wskazniki plynnosci grupy kapitalowej zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do poprzedniego
roku, zaréwno plynnoscé I stopnia jak i IT stopnia osiagnely poziom 0,5.

Warto$¢ kapitalu obrotowego netto na dziefi 31 grudnia 2016 roku byla dodatnia i wyniosta 11.698 tys.
zlotych.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:

« wydluzenie cyklu obrotu naleznosci z 37 dni w 2015 roku do 46 dni w roku badanym,

* wydluzenie cyklu obrotu zapaséw o 1 dziefi,

¢ wydluzenie cyklu obrotu zobowiazan z 31 dni w 2015 roku do 46 dni w roku badanym.

Ogodlne zadluZenie grupy kapitalowej w 2016 roku wynoszace 69,1% zwigkszylo sic o 6,6 punktéw

procentowych w stosunku do roku ubieglego.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowoéci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci

Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujacy jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach,
Przedsi¢biorstwo Budowlano-Ustugowe , Interbud-West” Sp. z o.0. w Gorzowie Wielkopolskim, Galeria
Piast Sp. z o.0. w Poznaniu, Przedsi¢biorstwo Robét Remontowych El-Gor Sp. z o.0. w Gorzowie
Wielkopolskim, Przedsi¢biorstwo Robot Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gotrzowie Wielkopolskim,
Energoinstal Sp. z o.0. w Katowicach, Eniq Sp. z o.0. Katowicach, Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach, Enizo
Sp. z o.0. w Katowicach oraz Eniway Sp. z o.0. w Katowicach zostaly wlaczone do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres objety badaniem metods konsolidacji pelnej.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim nie
zostalo wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metods konsolidacji petnej ze wzgledu

na nieistotny wplyw jego danych finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitalowe;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzialy w tej jednostce zostaly ujete w cenie nabycia

pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.

Wylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych zta cze$cia kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaplaty dotyczacej udzialéw nad wartoscia mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw 1 przejetych zobowiazan ustalona na dziefi objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi warto$¢ firmy.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartodcia godziwa przekazanej zaplaty dotyczacej
udzialéw, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostala czes¢ kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udziatéw niekontrolujacych. Do pozostalych sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki dominujacej dodaje si¢ cz¢s¢ odpowiednich skladnikéw kapitalu whasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych na dzien

bilansowy.
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Udzialy niekontrolujace stanowia udzialy w kapitale whasnym jednostek zaleznych, ktotrych nie mozna
przyporzadkowac do jednostki dominujacej 1 innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja.
Wartos¢ poczatkows tych udzialéw ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im wattosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazan, ustalonej na dzieri objecia kontroli. Wartosé
te zwigksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci 1 zobowigzania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitalowe] objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywow wylacza sig zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitalowa
powstale na skutek dokonania sprzedazy skladnikow majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitalowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza si¢ z jej

przychodéw finansowych, a wlacza do kapitatu whasnego jednostki wyplacajacej dywidende.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 67.411 tys. zlotych i stanowily 16,1%
aktywow ogolem. Na dzien bilansowy wartos¢ brutto srodkéw trwatych wynosita 141.517 tys. zlotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywalo warto§¢ 73.999 tys. zlotych, co oznacza, ze srodki trwale byly
w 52,3% umorzone. Odpis aktualizujacy wartos¢ §rodkéw trwalych wynosil na dzient bilansowy 107 tys.
zlotych. Glownymi skladntkami srodkéw trwalych byly na ten dzied budynki i budowle o wartoéci netto

40.864 tys. zlotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci netto 23.103 tys. zlotych.

Krétkoterminowe naleZnoéci i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzient 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytulu dostaw i ushug w lacznej kwocie 82.995 tys. zlotych
stanowily 19,8% catosci aktywow.

Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wynosily 28.708 tys. zlotych brutto, z czego kwota
6.379 tys. zlotych dotyczyla naleznosci o okresie przeterminowania powyzej 1 roku. Na naleznodd z tytutu
dostaw i ustug utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 11.050 tys. zlotych.

Pozostate krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe wynosily 166.791 tys. zlotych
1 stanowily 39,8% aktywow.

Do pozostalych naleznodci 1 rozliczen miedzyokresowych zaliczono w  szczegdlnoci wycene
dlugoterminowych kontraktéw budowlanych w kwocie 130.900 tys. ztotych oraz podatek od towardw i ustug

do rozliczenia w nastegpnym okresie w wysokosci 5.328 tys. zlotych.

11



R

Kapital wlasny

Na dzient 31 grudnia 2016 roku kapitaty wiasne w tacznej kwocie 129.515 tys. zlotych stanowily 30,9% catosci
pasywow.

Gléwnym skladnikiem kapitatéw wlasnych jest nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
w kwocie 70.196 tys. zlotych.

Istotna pozycja kapitaldw wlasnych sq rowniez kapitaly rezerwowe i zapasowe, ktore na dzieni bilansowy

prezentowane sa w wysokosci 59.780 tys. ztotych.

Zobowigzania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku grupa kapitalowa korzystala z kredytéw bankowych w kwocie 123.663 tys.
zlotych, ktore stanowily 29,5% calosci pasywow. Na dzieq bilansowy kredyty w rachunku biezacym wynosily
17.509 tys. ztotych.

Pozostale zobowigzania finansowe stanowily 2,2% calosci pasywéw 1 wynosily 9.368 tys. zlotych, z czego
43,7% stanowila cze$¢ dlugoterminowa. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe w catosci
dotyczyly zobowlazan z tytulu leasingu. W sklad pozostatych krétkoterminowych zobowiazafi finansowych
wchodzi gléwnie zobowiazanie z tytulu factoringu w kwocie 3.365 tys. zlotych.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Na dzien bilansowy warto§¢ zobowiazan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug stanowita 22,7% calosd
pasywow i wynosita 95.298 tys. zlotych.

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych stanowily 2,5% calosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe wynosilty 40.234 tys. zlotych
i stanowily 9,6% pasywow.

W pozycji pozostalych zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych wykazano w szczegdlnosci otrzymane

przedplaty w wysokosci 21.893 tys. zlotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2016 grupa kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 714.735 tys. zlotych.
Przychody zmniejszyly si¢ o 15,1% w poréwnaniu do roku ubieglego.

Biorac pod uwage strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, 76,6%
ogblu przychodow grupa kapitalowa osiagnela na sprzedazy w kraju.

Jednoczesnie poniesiono koszty dziatalno$ci operacyjnej w lacznej wysokosci 713.561 tys. zlotych, czyli
o 12,6% nizsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy jednostka osiagnela zysk w wysokosci 1.174 tys. zlotych.
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INFORMAC]JA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2016 roku 1 za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezer.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru bieglych rewideqtéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na listg podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 marca 2017 roku
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.I Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

l. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o Grupie Kapitatowej

Podmiotem dominggcym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest spotkakcyjna ENERGOINSTAL z siedzb
w Katowicach, przy Al. Redzienskiego 188 d.

Podmiot dominujcy jest zarejestrowany w rejestrze przebligircow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonymzpgd
Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Kowego Rejestru g@lowego, na podstawie postanowienia
z dnia 28 wrzénia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/86B269).

ENERGOINSTAL S.A. zostat utworzony w roku 1949. \Wid 16 lipca 1991 roku przeksztatcony z przeligirstwa pastwowego

— Przedsjbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katoeach w jednoosobawspotie akcyjy Skarbu Pastwa —
INSTAL Spétka Akcyjna (akt notarialny spaidzony przez notariusza Pawla Blaszczaka prowssdpo Indywidualp Kancelarg
Notarialg nr 18 w Warszawie przy ul. Dtugiej 29, Rep. Nr 5815.

Nastpnie spotka zostata zarejestrowana w rejestrze ldewyth dziat B pod nr RHB 6856 przez add Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrovppstanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygt RHB

X Rej.H-2533/91)

W celu identyfikacji spotka dominga posiada nadane jej ngmijace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-83
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 2710067

Zaréwno Jednostka dominigp, jak i spéiki zalene zostaty utworzone i dziafgjna podstawie przepisow prawa polskiego,
a ich czas dziatania jest nieoznaczony.

Dane kontaktowe spétki domirygej:

Adres siedziby: Al. Ralzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtowny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@eniegal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL S.A. jest jego siedziba.
Spétka dominujca posiada oddzialy samobilargg s¢ i podlegajgce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb pyelwn
w Niemczech i Holandii.

Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przeglsiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, LBrahdenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoendfidorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Bouleva2d, 2909VA Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dzial&dh&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, uSwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Przedmiot dziatalngi jednostki dominujcej:

Podstawowy zakres dziatakw Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi (PKD) 2530Z — produkcja wytwornic pary z
wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewaniaggpmwody oraz (EKD) 2830 — Produkcja generatorow pary, gatkiem bojleréw
do centralnego ogrzewania gog wod.

ENERGOINSTAL S.A. dostarcza kompleksowe rogeinia w zakresie wytwarzania i moata kottdw wodnych

i parowych, konstrukcji stalowych, ruragidw technologicznych, palnikéw gazowo-olejowychr niebrowanych, zbiornikéw
cisnieniowych, nietypowych updzei przemystowych i energetycznych oraz kanaldw paowéet i spalin,
a gtéwnymi odbiorcami tych ustug zaktady przemystowe, petrochemiczne, motoryzacyingnicze oraz spgywcze. Ponadto
Spotka realizuje projekty zezane z ochrapsrodowiska oraz instalacjami dla budynkéwyteczndci publicznej.

Sktad osobowy Zagrlu Spétki Akcyjnejf ENERGOINSTAL

Prezes Zargu — Michat Wecek,
Wiceprezes Zagdu — Jarostaw Wcek,
Cztonek Zarzdu — Lucjan Noras.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

Stanistaw Wgcek - Przewodniczy Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Zagpca Przewodnicrego Rady Nadzorczej,
Jan Pyka- Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Zgodnie z definigj grupy kapitatowej podanej w MSSF 10 w sktad GrifyERGOINSTAL S.A. na dzie31 grudnia 2016 roku
wchodzity:

jednostka domingga:

— ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalene:

- Energoinstal Sp. z 0.0. z siedzily Katowicach,

— Interbud Development Sp. z 0.0. z siedaiGorzowie Wielkopolskim,

- ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. z siedgib Czechowicach — Dziedzicach

- Przedstbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z a@.giedzila w Gorzowie Wielkopolskim,
- Przedsjbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. z siegailtsorzowie Wielkopolskim,

- Przedsgbiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. z #igdz Gorzowie Wielkopolskim,

— GALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzitw Poznaniu,

- Enig Sp. z o0.0. z siedzjlw Katowicach,

— Enipro Sp. z 0.0. z siedzilw Gliwicach,

- Enizo Sp. z o0.0. z siedzilw Katowicach,

- Eniway Sp. z 0.0. z siedzjlw Katowicach.

Zmiana definicji kontroli nie miata wptywu na ski&tupy Kapitalowej Energoinstal S.A.

Z uwagi na fakt sprzedg przez ENERGOINSTAL S.A. 100 % udziatow spoiki tdrbud Development Sp. z o. o. firmie
INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. oraz nabycia 100 % udzafyzez INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. w Galerii Piast 3m.0. w
ramach Grupy ENERGOINSTAL S.A., zgodnie ze stanenmdniéd 31 grudnia 2016 roku funkcjonuje grupa kapitatavizszego
szczebla. Z uwagi na nieistotigadanych finansowych spotki Interbud DevelopmentSp.0. skonsolidowane dane Grupysaiego
szczebla obejmyjINTERBUD - WEST Sp. z 0.0. oraz Gakeiiast Sp. z 0.0. Jednostki zale zostaty skonsolidowane metod

petn.

Jednostk dominujca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. jest W.A.M. Spo.o.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL SA.:
ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL Sp. z o0.0.
100%

ZEC ENERGOSERVICE
y =

[
ENERGOINSTAL SR 2 0.0,

Przedskbiorstwo Robét
Remontowych ENERGOREM

Sp. z 0.0100%zxc suercoservice

(LLL)
%
‘:(b):
Sp. 2 0.c66%  ENERGOREM

Przedskbiorstwo Budowlano

Przedskbiorstwo Robét
Remontowych EL - GOR Sp.

D

Z 0.0.100% £z - cos

ENIQ Sp. z 0.0.28,41%

Ustugowe INTERBUD -WEST ——
=NIQ
gt
Sp. 20.0.66.76%

INTERBUD DEVELOPMENT GALERIA PIAST
Sp.zo.0. ** Sp. z0.0. **
66,76% 66,76%

ENIPRO Sp. z 0.0. ENIZO Sp. z 0.0 51 %
92,54% EEET-

=NIPRO EnNZO

GRUPA ENERGOINSTAL S A.

ENIWAY Sp. z 0.0. 9%

ENIWAY

GRUPA ENERGOINSTAL SA  I—

Zrédlo: ENERGOINSTAL S.A.

* udziat Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. $pednio w kapitatach spoétek Interbud DevelopmentSp.o. oraz Galeria Piast Sp.
Z 0.0. wynosi 66,76 % (bezfredni udziat Przedgbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Spo.n. w
powyzszych spotkach wynosi 100%).

** w dniu 28.01.2016 roku Energoinstal S.A. zakupitdzialéw w spoétce Eniway Sp. z 0.0. obejgoulym samym 9 % udziatu w
kapitale, natomiast 29.02.2016 r. sp6tka zostatejestrowana w Krajowym Rejestrzgd®wym. W zwizku z posiadaniem przez
W.A.M. Sp. z 0.0. (udziatowcy: Stanistaw $ek, Jarostaw Wcek, Michat Wecek ) 46 % udziatow spoétka Eniway Sp. z 0.0. jest
spota zalezng i zostata ohjta konsolidag pet.
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Wykaz jednostek zalenych i wspoétzalenych ENERGOINSTAL S.A. na dziea 31.12.2016 roku

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Energoinstal Sp. z 0.0.

b) siedziba

Katowice, Al. Radzienskiego 188 D

c) sud rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajow&gestru dowego
pod numerem KRS00001951149

d) przedmiot dziatalrizi

Dziatalng¢ zwigzana z rekrutagj udosgpnianiem pracownikow

e) charakter dominacji

spotka zalena

prawnej)

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

g) data objcia kontroli / data od ktorej 11 grudnia 1998 rok
wywierany jest znaegy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym 100%
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Eniq Sp. 2 0.0

b) siedziba

Katowice, ul. Radzienskiego 190 B

c) sud rejestrowy

Spéika wpisana jest do Krajowego Rejestyd@vego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajow&gestru sdowego
pod numerem KRS0000134655

d) przedmiot dziatalriei

Obroét energj elektryczn oraz innymi paliwami

e) charakter dominaciji

spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda pelna

g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wptyw

4 lipca 2002 rok

h) procent posiadanego kapitatu zaktadoweg

28,41%

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

28,41%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Interbud Development Sp. z 0. o. . (nietéjkonsolidagj)

b) siedziba

Gorzéw Wielkopolski, ul. Kosynieréw Gdgkich 51

c) sud rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodardgsajowego Rejestru
Sadowego pod humerem KRS0000297680

d) przedmiot dziatalriei

Prowadzenie dziatalsoi gospodarczej w zakresie zagospodarowania i 8ptye
nieruchoméci na wtasny rachunek, wynajmu nieruchdeioma wiasny
rachunek, pg&rednictwa w obrocie wierzyteldoiami oraz zargdzania

nieruchoméciami na zlecenie.

h

e) charakter dominacji

spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji

g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wplyw

4 marca 2004 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadoweg

66,76%

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

66,76%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0

b) siedziba

Czechowice - Dziedzice, ul. E. Orzeszkowej 3

c) sud rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy #owego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000038971

d) przedmiot dziatalriei

Produkcja, montai remonty kottéw wodnych i parowych, udzei
dzwigowych, statych zbiornikéw énieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikéw ciepta, rurggdw technologicznych,
uzdatnianie wody i oczyszczarfigiekow.

e) charakter dominacji

spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wptyw

17 czerwca 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zakltadoweg

100 %

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu

100 %




Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku

sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD - WEST Sp. @.o.

b) siedziba

Gorzow Wielkopolski, ul. Kosynierow Gdgkich 51

c) sud rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodardgsajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000152748

d) przedmiot dziatalriei

Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych, wykonyieanykopow i wiercé
geologiczno-igynierskich, wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych akzsie:
wznoszenia budynkéw, obiektéw mostowych, liniowygbrniczych
i produkcyjnych, igynierskich, budowy drég kotowych i szynowych, olitak
sportowych, portéw morskich, wykonywanie instaldmjdowlanych i robét
wykonczeniowych, pozostata sprzedietaliczna, wynajem nieruchosud na
wiasny rachunek, projektowanie budowlane, urbaoistg i technologiczne.

e) charakter dominacji

spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda pelna

g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wptyw

21 sierpnia 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadoweg

0 66,76%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

66,76%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ENIPRO Sp. z 0. 0.

b) siedziba

Gliwice, ul. Wyczo6tkowskiego 23

c) sud rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajow&gestru $dowego
pod humerem KRS0000314299

d) przedmiot dziatalriei

Realizacja projektéw budowlanych zwanych ze wznoszeniem budynkéw
dziatalnag¢ ustugowa zwizana z przygotowaniem do druku, introligatorstwa
podobne ustugi, dziatalidé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem
zakresie informatyki

e) charakter dominacji

spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda pelna

g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wplyw

29 sierpnia 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zakltadoweg

(o] 92,54 %

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

92,54 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsibiorstwo Rob6t Remontowych EL - GOR Sp. z 0. o.

b) siedziba

66-400 Gorzow Wielkopolski ul. Energetykow 6

c) sud rejestrowy

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospoday Krajowego
Rejestru $dowego nr KRS 153436

d) przedmiot dziatalrii

Naprawa i konserwacja wdzeh elektrycznych; roboty zwrane z budow
rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych; roboty zzane z budowlinii
telekomunikacyjnych; produkcja instrumentow i pezgtdéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych; wykonywanie instalagjektrycznych; produkcjd
instrumentow i przyrgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

e) charakter dominacji

Spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

9) da_Lta okm_:la kontroli / data od ktorej 01.04.2010
wywierany jest znaegy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym 100 %

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsibiorstwo Robdt Remontowych ENERGOREM Sp. z 0. o.

b) siedziba

66-400 Gorzow Wielkopolski ul. Energetykéw 6

c) sud rejestrowy

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospoday Krajowego

Rejestru gdowego nr KRS 180907
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Remonty obiektéw i urkdzen energetycznych takich jak: kotty pytowe,
rusztowe, gazowe, wodne parowe, turbiny i wymiennilykonawstwo wgziow i
sieci cieplnych, kottowni lokalnych; remonty pomarimatury; remonty i
wywazanie dynamiczne wentylatoréw; wykonawstwo i markanstrukcji
stalowych i rurocigéw; wykonawstwo prac izolacyjnych; przygotowanie
urzadzen cisnieniowych do odbioru przez UDT; wykonawstwo prac

remontowych i konserwacyjnych wszystkich agzen i obiektéw
Elektrocieptowni ,Gorzow” SA, w tym bloku gazowo-mavego

d) przedmiot dziatalriei

e) charakter dominacji Spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

Q) dgta oh;qa kontroli / data od ktorej 01.04.2010
wywierany jest znaegy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 66%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

66 %

GALERIA PIAST Sp. zo.o.

prawnej)
b) siedziba 61-763 Pozn@& ul. Wroniecka 21/3

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
c) sud rejestrowy Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru

Sadowego nr KRS 0000273695
Realizacja projektow budowlanych zzana ze wznoszeniem budynkow org
wynajem, zarzdzanie i pérednictwo w obrocie nieruchorfciami.

N

d) przedmiot dziatalriei

e) charakter dominacji Spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

Q) da_lta oh;(_:la kontroli / data od ktorej 03.04.2012
wywierany jest znaezy wpltyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 66,76%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

66,76 %

ENIZO Sp. z 0. o.

prawnej)
b) siedziba 40-203 Katowice, Al. Ralzienskiego 188d
Spéika wpisana jest do Krajowego Rejestyd@vego prowadzonego przezdS
c) sud rejestrowy Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Kaajego Rejestru
Sadowego nr KRS 00000541855
Prace zwjzane z montaéem izolacji przemystowych, a w szczegd&lcio
d) przedmiot dziatalriei termoizolacja kottdw energetycznych, turbin, elektiréw, kanatéw spalin i
powietrza, instalacji odsiarczania spalin itd.
e) charakter dominacji Spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidacji Petna
g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wptyw 16.02.2015
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 51,00%
i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym 51.00 %

zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

ENIWAY Sp.zo.o0.*

prawnej)
b) siedziba 40-203 Katowice, Al. Radzienskiego 188d
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
c) sid rejestrowy Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Kaajego Rejestru
Sadowego nr KRS 00000604499

Prace zwjzane z realizagjoraz sprzeda ekrandw akustycznych, barier

d) przedmiot dziatalriei energochtonnych, konstrukgji stalowych, konstrukgporczych ekranéw
akustycznych itd.

e) charakter dominacji Spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidacji Petna
g) data objcia kontroli / data od ktorej
wywierany jest znaegy wplyw 28.01.2016
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 9,00%
i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym 900 %

zgromadzeniu
* w dniu 28.01.2016 roku Energoinstal S.A. zakupiidzialéw w spétce Eniway Sp. z 0.0. obejgoufym samym 9 % udziatu w
kapitale, natomiast 29.02.2016 r. spétka zostatejestrowana w Krajowym Rejestrzed®dwym. W zwazku z posiadaniem przez

9



.I Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

W.A.M. Sp. z 0.0. ( udziatowcy: Stanistaw Yek, Jarostaw Wcek, Michat Wecek ) 46 % udziatow spotka Eniway Sp. z 0.0. jest
spotig zalezng i zostata ohjta konsolidagj petn.

2. Podstawa sporz adzania skonsolidowanych sprawozda n finansowych

Sprawozdanie finansowe Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAbhejmujice okres dwunastu migsy od 01 stycznia do 31 grudnia
2016 roku zostato spasdzone zgodnie z MSR i MSSF. Natomiast sprawozdameam$owe jednostek zaleych Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. obejmuge okres dwunastu miesly od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zostplyrzdzone zgodnie

z polskimi zasadami rachunko¥ad wynikajacymi z ustawy o rachunkowoi. Przy sporgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przestrzegano tych samych zasad (ykioljt rachunkowéci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu. Sprawozdanie finaesepotki dominujcej i porownywalne dane finansowe zawigrdane
taczne sprawozdafinansowych obejmyggych dziatalné¢ realizowam w Polsce oraz oddziatbw w Niemczech i w Holandii,
sporzdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe. Spraw@diaansowe jednostek dziadaych za granig sporadzane sw
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuargnfowej podlegajprzeliczeniu na walgtpolsks po obowizujacym na dzié
konczacy okres sprawozdawczyednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowtym $rednia arytmetycza srednich kurséw na dzekonczacy kazdy miesic roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstateshutek tych przelicheréznice wykazywaneasw tagcznym sprawozdaniu
finansowym Spétki dominggej, w pozycji "Rénice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik pozlysta kapitatéw rezerwowych.

Na podstawie ogolnych zasad MSR, w zakresie isfotpkonsolidaci nie zostata olja spétka Interbud Development Sp. z 0. o.
Dla celdw niniejszego raportu okresowego sprawoizdgadnostek zaleych zostaly przeksztalcone do zasad zgodnych
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéck&inansowej.

Rokiem obrotowym jednostki domirygjej i jednostek zaiych jest rok kalendarzowy.
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wghka zostaty w tystach ziotych, chybae w konkretnych sytuacjach
podane zostaty z wksz doktadndcia. Walug funkcjonalr, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spimane zostato zgodnie z zagakbsztu historycznego, za vggkiem aktywow i
zobowgzan finansowych (w tym instrumentow pochodnych) wyeryich w wartéci godziwej przez zyski i straty orazegzi

srodkéw trwatych, dla ktérych jako zaktadany koseygeto wartgé godzing.

Zasady (polityka) rachunkowo zastosowane do spgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego z20dl6 g spojne z tymi,
ktore zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015.

Za okres porownywalny do okresu efgigo skonsolidowanym sprawozdaniem, to jest okcb9101.2015 do 31.12.2015, byto
sporadzane i publikowane sprawozdanie finansowe Grupyittowej ENERGOINSTAL S.A.

Oswiadczenie o zgodroi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ENERGOINSTAL S.A. obejmugge okres dwunastu miesy od 01
stycznia do 31 grudnia 2016 roku, jak rowingane poréwnywalne za okres 31 grudnia 2015 ra@astaty sporgdzone zgodnie z
Migedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawvéczo Finansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@&porzadzer wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacjeizatizone przez UniEuropejsk:

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rotwo” : rosliny produkcyjne ( opublikowano dnia 30 czerwca 201
roku ) - majgce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeah sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpoej,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu wedlisej dziatalnéci ( opublikowano dnia 6 maja 2014 roku) — goa
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjdenie dopuszczalnych metod amortyzacji ( opubliéoev dnia 12 maja 2014 roku) —
majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh si dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej,

Zmiany wynikajice z przegjdu MSSF cykl 2012-2014 ( opublikowano dnia 25 émi@ 2014 roku) —maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczymajch s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia ( opublikowano dnia 18idywia 2014 roku ) — mage zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub frdej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtaseow jednostkowym sprawozdaniu finansowym ( opulhano dnia 12 sierpnia 2014
roku) — magce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeah sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub joej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inymghe : Zastosowanie wytku dotycacego konsolidacji ( opublikowano
dnia 18 grudnia 2014 roku) —mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh si dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej,
MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami ( opkiivano dnia 28 maja 2014 roku), obejawyj zmiany do MSSF 15 data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wéme& 2015 roku) — magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jtej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe ( opublikowano dnia lp¢a 2014 roku) - magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub foej,

Grupa nie przewiduje, aby wprowadzenie pgsaych standardow i interpretaciji miato zrgmz wptyw na stosowane przez Geup
zasady (polityk) rachunkowséci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.
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Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpret&btjee nie zostaly zatwierdzone przez UE do stosiava

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gazyokresowe ( opublikowano dnia 30 stycznia 201Kuyo- zgodnie z decyzjKomisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w weustzpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniegrsgandardu w wersji
ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszegavemdania finansowego niezatwierdzony przez UE-gtpagastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub frdej,

MSSF 16 Leasing ( opublikowano dnia 13 stycznia®0dku ) — nie podfo decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG
przeprowadzi poszczegoélne etapy prac proweyth do zatwierdzenia niniejszych zmian do dniawEatizenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UBagcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah si dnia 1
stycznia 2019 roku lub paiej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywdw porgizy inwestorem a jego jednostktowarzyszom
lub wspoinym przedswzieciem ( opublikowano dnia 11 wrgga 2014 roku) — nie pogp decyzji odnénie terminu, w ktorym
EFRAG przeprowadzi poszczegoélne etapy prac proy@gh do zatwierdzenia niniejszych zmian — do dnéwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzuzez UE — termin wé&jia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokrelony,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrocego podatku dochodowego wyni@ych z nierozliczonych strat
podatkowych ( opublikowano dnia 19 stycznia 201&ujo— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozldimansowego
niezatwierdzone przez UE — meg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh si dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej,
Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawnieniaomfacji ( opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roki)-dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierelzmzez UE — mage zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyeh
si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub jdej.

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klienit§ opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) - gt3j zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se dnia 1 stycznia 2018 roku lub jtej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena transghiieitnasci opartych na akcjach ( opublikowano dnia 20 czar®016 roku) -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jpdej,

Zmiany do MSSF 4 zastosowanie MSSF 9 Instrumergnowe z MSSF 4 Umowy zabezpieczenia ( opublikowdmia 12
wrzesnia 2016 roku) - mapy zastosowanie dla okresow rocznych rozpocaygyah si dnia 1 stycznia 2018 roku lub frdej,

Zmiany wynikajce z przegidu MSSF cykl 2014-2016 ( opublikowano dnia 8 giad2016 roku) — zmiany do MSSF 12 oraz do
MSSF 1 - maja zastosowanie dla okreséw rocznychawzy/nagcych st dnia 1 stycznia 2017 roku lub féej, natomiast zmiany
do MSR 28 maja zastosowanie do okreséw rocznychorzmajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jpoej,

KIMSF interpretacja 22 Transakcje w walutach obcgcaiz zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 201Bulp- maja zastosowanie
do okres6w rocznych rozpoczyneych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdej,

Zmiana do MSR 40 przeniesienie nieruchéandnwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 20mb&u) - maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczymajch s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pej,

Podstawowe informacje finansowe pasgych spoiki nieolkjej konsolidacj w tysiacach ztotych:
Interbud Development Sp. z 0. o. 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzeqga zréwnane z nimi - -
Przychody finansowe - -
Wynik brutto - -
Wynik netto - -
Suma aktywow 28 28
Kapitat wkasny 26 26
Zobowizania i rezerwy na zoboydania 2 2

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslosty@&znia 2016r. do 31 grudnia 2016r. obejmujewpedanie finansowe
spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania finansgednostek zalanych wymienionych poigj.

i Udziat w kapitale podstawowym (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2016 31.12.2015
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100% 100%
CZECHOWICE- 0 o
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 100% 100%
Przedsgbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW o o
INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66.76% 66.76%
Przedsgbiorstwo Rob6t Remontowych EL - GOR GORzZOW o o
Sp. zo.0. WIELKOPOLSKI 100% 100%
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Przedsibiorstwo Robét Remontowych GORZOW 66% 66%
ENERGOREM Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI

GORZOW 0 0
GLERIA PIAST Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66,76% 66,76%
ENIQ Sp. z 0.0. KATOWICE 28,41% 28,41%
ENIPRO Sp. z 0.0. GLIWICE 92,54% 92,54%
ENIZO Sp. z 0.0. KATOWICE 51% 51%
ENIWAY Sp. z 0.0. KATOWICE 9% -

Zatozenie kontynuacji dziatalncsci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Zmspbradzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalnwi jednostek Grupy w
dajacej st przewidzi€ przyszigci.

Na dzié@ sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowégdstniep zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie

kontynuacji dziatalnéci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A. oraz prpezostate spotki wchodee w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Il. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO S$ClI)

1. Zasady konsolidacji

Za jednostk zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupyikdowej ENERGOINSTAL S.A. uznaje jednostk
w odniesieniu do ktérej ENERGOINSTAL S.A. ma zddifikierowania jej polityl finansows i operacyja w celu uzyskania
korzysci z jej dziatalndci. Wigze sk to z posiadaniem wkszaici ogolnej liczby gtoséw w organach stangeyich tej jednostki.
Przy dokonywaniu oceny, czy ENERGOINSTAL S.A. kohije dary jednostk, uwzgkdnia st istnienie oraz wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili noa zrealizowa lub zamien.

Przegcie jednostki zalinej przez jednostkdominupcg rozlicza s¢ metod, nabycia.

Wytaczeniu podlega waré bilansowa inwestycji jednostki domingej w jednostce zateej, odpowiednio z kapitalem wtasnym
jednostki zalenej. Nadwyke wartasci bilansowej inwestycji nad wardoia godziwg udziatu ENERGOINSTAL S.A. w midiwych
do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujegsjako wartd¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowanekzygete w aktywach, powstate na transakcjach poay spétkami Grupy,
podlegag eliminacji. Eliminacji podlegaj réwniez niezrealizowane straty, chybae transakcja dostarcza dowoddéw na egtrat
wartaici przekazanego sktadnika aktywow.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zailgch, naléace do oséb lub jednostek innychzrabjete konsolidagj, wykazuje sj

w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdarsguacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jeslikd dominugcej w
ramach kapitatu wiasnego jako ,Kapitaly przypadajna udziaty niekontrolage”.

Udzialy niekontrolujce stanow t¢ czes¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych zatindici oraz aktywow netto jednostki
zaleznej, ktére mana przyporadkowa do udzialow nie nalacych (bezpérednio lub pérednio przez jednostki zalee) do
jednostki dominujcej. Warté¢ pocatkows tych kapitatdw ustala siw wysokaci odpowiadajcej im wartdgci godziwej aktywow
netto, ustalonej na dzievymiany.

Wartci¢ te zwieksza s¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach sm@tinostki zalenej. Przypadage na inne osoby lub
jednostki objte konsolidagj zyski lub straty wykazuje siw skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych datdw. Jeeli straty
jednostek zalenych przypadaice na kapitaty przypadgie na udzialy niekontrolage przekraczaj kwoty gwarantujce ich
pokrycie, to ich nadwaka podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym gruppitedowej.

2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych peggitmych jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAIASwycenia s

w walucie podstawowegérodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostkavgazi dziatalnéc, tj. w walucie funkcjonalne;j.
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym gemvane $ w ziotych polskich (PLN), ktére stanoyiwalut
funkcjonalry i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINETRA.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowhzan piengznych wyraone w walutach obcych ujmujeggako zyski i straty, o ile nie odracza $cth w kapitale wkasnym,
gdy kwalifikujg sic do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigrych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitalowe wycenianevartcici godziwej przez
zyski i straty, ujmuje sijako element zmian waro godziwej. Ranice kursowe powstate na pozycjach niepigmych, takich jak
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instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdmahsowych dogpnych do sprzeds, ujmuje s¢ w kapitale z wyceny w

wartcsci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja m#jowa i finansowa jednostki dzial@ej za granig (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczang rsa walug prezentacji, tak aby umliwi¢ ujecie jednostki dziatagej za granig w

sprawozdaniu finansowym jednostki spmtzagcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

e aktywa i pasywa kalego prezentowanego sprawozdania z sytuacji fivegjs@j. z uwzgédnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza s po kursie zamkgtia na dzié konczacy okres sprawozdawczy;

e przychody i koszty w kadym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z ulydgieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dfieawarcia transakcji;

« wszystkie powstate ihice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhodow i kosztow stosujegsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej poziajpitatu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzdjgnic kursowych na

pocztek i koniec okresu zaprezentowano w nocie daiyezpozostatych kapitatdw.

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzajykorzystywa

w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsiym ni 1 rok, ktére w przyszkei spowoduy wplyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Naktady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak réwinoniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadze i ustug zwiazanych z wytworzeniergrodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangmiedzy innymi:

. nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty itynierii lgdowej i wodnej,
. srodki transportu,

. maszyny i urgdzenia,

. pozostate ruchomgodki trwate.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywsaldr wyceniane s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjppisy z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa siwediug stawek odzwierciedimych przewidywany okres ichzytkowania. Srodki
trwate, z wyjptkiem gruntdw g amortyzowane liniowo pogwszy od nagpnego miegjca, w ktérym nagpito przekazanigrodka
trwatego do uytkowania.

Okresy uytkowania dla poszczegdélnycirodkéw trwatych g nastpujace:

« budynki i budowle od 5 do 67 lat
e maszyny i urzdzenia od 3 do 25 lat
« srodki transportu od 3 do 10 lat
 pozostatgrodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwate o wartéci rownej lub niszej od 3.500,00 zi traktowaneas gak matocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania daytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczegodki trwale orazsrodki trwate w budowie wyceniane svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne pdgigtutu utraty wartéci.

Na dzie przefcia na MSR dlgrodkow trwatych zakupionych przed 1997r. w warurikhiperinflacji jako zaktadany koszt przig
ich wartg¢ godziwng.

4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne obejmygjgrunty i budynki, ktére Grupa traktuje jakmddto przychodéw z czynszu lub utrzymuje si
je w posiadaniu ze wzgdu na przyrost ich warfoi, wzgkdnie obie te korzici, przy czym nieruchon#d taka nie jest
wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréwiadczeniu ustug lub czyndaach administracyjnych, anizgrzeznaczona
na sprzedaw ramach zwyktej dziatalrigi jednostki. Nieruchomi@ inwestycyjna jest pogtkowo wyceniona wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia z uwzglnieniem kosztoéw przeprowadzenia transakcji. Jalsa@ rachunkowséci wybrano model wyceny
wediug ceny nabycia. Nieruchoktoinwestycyjna jest usuwana z &gi (wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbycia.
Wszelkie zyski i straty wynikage z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansuagsujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktérym dokonano takiego wygbwania.

5. Warto§ci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmagjaktywa Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., ktéréenposiadaj postaci fizycznej,
identyfikowalne oraz ktére mima wiarygodnie wycenii ktére w przysztéci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych do
jednostki.

Wartdsci niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagivedtug stawek odzwierciediych przewidywany okres ichzytkowania.
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Dla celéw amortyzacji wartgi niematerialnych o okseonym okresie #ytkowania stosowana jest metoda amortyzacji linjowe
Okres uytkowania dla skladnikow warfoi niematerialnych wynosi 2 i 5 lat. Na koniec dlwesprawozdawczego wastd
niematerialne wyceniang svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpitiyadizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartcci.

6. Warto ¢ firmy i ujemna warto $¢ firmy

Wartas¢ firmy stanowi nadwgke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL
S.A. w maliwych do zidentyfikowania aktywach netto praej jednostki zalenej na dzié przegcia. Warté¢ firmy z przegcia
jednostek zatnych ujmuje si w wartagciach niematerialnych.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utrawvartasci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji fisewej wedtug
wartasci pocatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutiaty wartgci.

Ujemna warté¢ firmy stanowi nadwyke wartdci godziwej udziatu jednostek Grupy Kapitalowej BRBOINSTAL S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto prgej jednostki zalenej na dzié przegcia nad kosztem przgjia jednostek
zaleznych. Ujemna warté firmy podlega odpisaniu w zyski i straty w okresiektérym powstata.

7. Aktywa finansowe diugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finamsaltugoterminowe obejmujw catcci:

. udzialy w jednostkach powdanych i pozostatych,
. inwestycje w jednostkach stowarzyszonych,
. lokaty,

Udzialy w jednostkach powazanych i pozostatych zaliczegsio aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitalowa niaviarza zby ich
w ciggu 12 miesjcy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednoktkasvigzanych i pozostatych wyceniasi
po pocatkowym ugciu w wartdgci godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wartiei godziwej tych aktywow, a posiadajstalony
termin wymagalnéci, wowczas ich wyceny dokonujeesiv. wysokdci zamortyzowanego kosztu;zgli aktywa te nie maj
ustalonego okresu wymagakog wyceny dokonuje giw cenie nabycia. Lokaty wyceniangews wartgci nominalnej.

8. Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzegaw toku zwykiej dziatalnéci gospodarczej, dolacymi w trakcie produkciji
przeznaczonej na sprzedaraz majcymi posté materialdw lub surowcow zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, potprodukty i produkty w toku, wyrobgtgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia sipierwotnie w cenach zakupu. Na dzlonczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towaréw
odbywa s z zachowaniem zasad ostne] wyceny, tzn. wedtug ceny nabycia lub ceny siaze mazliwej do uzyskania w
zaleznaosci od tego, ktora z nich jestasiza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia si po koszcie wytworzenia,

z zachowaniem zasad ostne@j wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapaséw wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych
odnoszonesgpozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszane pozostate przychody.

9. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngechinéw ptatnéci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym dttarae, za wart@ godziwg uznaje sj ich wartéd¢ nominalry powstag w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzeds na warunkach ptatdoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przyaaacej wartgci
pienigdza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyrgwakoszcie) metagefektywnej stopy
procentowej. R#nica midzy kwoy nominalry zaptaty a kwef uzyskan jako przychéd jest ujmowana jako przychody z celset
Na zakdiczenie okresu sprawozdawczego madéci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad ostnej wyceny. Wart&e
nalezncosci aktualizuje sj, uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenigakzostatych przychodéw.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrig@ zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia mjdzyokresowe czynne obejmyponiesione wydatki stanoydge koszty przysztych okreséw oraz przyszie ivadéci z
wyceny umow dtugoterminowych na daibilansowy.

10. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmu;j

. pozyczki,

Pazyczki to nie lgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olasteh lub maliwych do ustalenia ptatrgiach, ktore
nie g notowane na aktywnym rynku. Powsgtayéwczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A.daje srodki pienkzne,
dostarcza towary lub ustugi beZpednio dtunikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych naieosci do aktywow finansowych
wycenianych w warti godziwej jako zyski i straty.
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Pazyczki zalicza s do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagaioionie przekracza 12 miesly od zakaczenia okresu
sprawozdawczego. Pyczki o terminie wymagalrioi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia zakaczenia okresu sprawozdawczego
zalicza st do aktywow trwatych.

Pazyczki wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efek@pstopy procentowe;.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagaseodo trzech miegty od dnia ich zalzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynndci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane svediug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w
walutach obcych ujmuje siw ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegdrigaz zasadami opisanymi w punkcie
sTransakcje w walutach obcych”.

12.Kapitat wiasny

Kapitat wikasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.Aasowi:

a) kapitat akcyjny jednostki domirugej,

b) nadwyka ze sprzedsy akcji powyej ich wartéci nominalnej,

) pozostate kapitaty, na ktére sktaglai kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagai:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego.

13. Kapitat przypadaj acy na udziaty niekontrolujace

Na dziex 31.12.2016 roku wyspuja kapitaly przypadage na udzialy niekontrolage z uwagi na fakt obgia do 31.12.2016r.:
66,76% wartéci udziatdbw Przedsgbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD — WEST Sm.a., 66% Przeddbiorstwa
Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0., 66,76% udzigalberii Piast Sp. z 0.0., 28,41% wadndbudziatow ENIQ Sp. z
0.0., 92,54 % wartei udzialtbw ENIPRO Sp. z 0.0., 51,0% warbudziatbw ENIZO Sp. z 0.0. oraz 9,0% wddoudziatow
ENIWAY Sp. z 0.0.

14.Zobowigzania finansowe

Zobowizania finansowe obejmilj

- zobowizania z tytutu leasingu finansowego i ujmowaaegodnie z zapisami umowy leasingu w wéttdiezacej minimalnych
optat.

- zobowhzania z tytutu factoringu, wyceniane w waribzamortyzowanego kosztu,

- zobowhzania z tytutu transakcji zabezpiecgajch stopy procentowe i ujmowang s wartaci biezacej,

15. Zobowigzania i rozliczenia medzyokresowe

Za zobowjzania uznaje giwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniawiadczé o wiarygodnie okrdonej wartgci,

ktore spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Grupy Kapitagpw

Zobowigzania ujmowane gs pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnyetminéw ptatnéci,

uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogbcharakterze, za wafto godziwg uznaje s ich warté¢ nominalny

powstah w dniu rozpoznania zobogdania. Na koniec okresu sprawozdawczego zofmamia wycenia gi w wartaci

zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowzan klasyfikowane g rozliczenia midzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zaliseazobowizania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostatyyomane lub wykonane, ale nie zostaly optacontgkearowane lub
formalnie uzgodnione z dostagydacznie z kwotami nalaymi pracownikom, np. z tytutu premii i wynagrodizen

Zobowigzania wyraone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczegarigoz
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutzotych”.

16.Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowieyzy istniegcy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz§é
wyptywu $rodkéw uosabiacych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmainia lub
termin jego wymagalrigi nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw waktbpiengdza w czasie jest istotny wielkorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywow piegiznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne ceny rynkowe wast pienkdza oraz ryzyka zwrzanego z danym zoboyzianiem.
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17.Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansogsty warunki umowy przenoszasadniczo cate potencjalne kas@yoraz ryzyko
wynikajace z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa Grupy Kapitatowej 4 svyceniane

w wartdci godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak ri wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Ptatoio
leasingowe s dzielone na c&¢ odsetkow oraz czs$¢ kapitatows tak, by stopa odsetek od pozogtego zobowigzania byta
wielkoscig stal. Koszty finansowegsodnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatngci z tytulu leasingu operacyjnegog sodnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu omhet liniowej

w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalme jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonesw zyski lub straty przy zastosowaniu metody lingpwy okresie wynikajcym z umowy leasingu.

18. Utrata warto §ci

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego, spotki Grupy Kapitejosokonuy przeghdu wartéci bilansowej skfadnikow
majtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wysija przestanki wskazage na maliwosc¢ utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowmsa wartéé odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartcs¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasga z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday lub wartdci uzytkowej, ktdra odpowiada waro biezagcej szacunku przyszitych przeptywéw pigmych
zdyskontowanych przy zyciu stopy dyskonta uwzglniajacej aktuala rynkowa wartcs¢ pienadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow, waftoksiegowa jest pomniejszona do
wartdsci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmoagako koszt w okresie, w ktorym nggsita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty wasm wartas¢ netto skladnika aktywdéw zekszana jest do nowej oszacowanej wéito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfgi netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalogdyby utrata warfoi nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenieyutrartaici ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, wryid ustaty
przestanki powodufe utrag wartasci.

19. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartgci godziwej instrumentdéw pochodnych ujmowang jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przycidw
finansowych, jakoze nie byly zwjzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. knstenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy niedace instrumentami finansowymi traktowang jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter ~ wbudowanego instrumentu oraz ryzyka mim zwihzane nie & Scisle  powigzane

z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nignikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nigy svyceniane wedtug warfoi
godziwej, ktérej zmianygsujmowane jako zyski lub straty.

20.Przychody

Przychody ze sprzedy ujmowane s w wartaci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch i reprezentyjnaleznoici za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnejtdifiasci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VA& podatki zwjzane
ze sprzeday.

Sprzeda produktow i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia aktywéw i przekazania odbiorcy znaego ryzyka
Zwigzanego z dostay

Stopie realizacji transakcji dotygeych swiadczenia ustug jest ustalany przez GrifNERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzieogdéle szacowanych kosztéw transakc;ji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangrarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nafeej, zgodnie z metadefektywnej stopy
procentowe;.

21.Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienepmiast gdy koszty finansowania
zewretrznego mana bezpérednio przyporadkowa® nabyciu, budowie 41z wytworzeniu sktadnika aktywow, aktywujezge jako
cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zged MSR 23.

22.Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prezentuje informacje dotygezsegmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segnogrracyjne
zostaly zidentyfikowane w oparciu o weygirene raporty, ktdregsprzedmiotem regularnego przgdli dokonywanego przez Zatz
spotki w celu alokacji zasobéw do danego segmentceny jego wynikéw. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wynda trzy
podstawowe segmenty: dostawy wyrobéw, ustugi mante w Polsce i w innych patwach, ustugi budowlane jak réwnie
segment pozostaty obejmuoy prowadzon na niewielly skak sprzeda materiatéw, dziermawy i inne drobne ustugi.

Segment ,dostawy” zajmuje esiwytwarzaniem i dostagv urzzdzer kottowych, maszyn i aparatury elektryczneéician
membranowych, ruroggéw, konstrukcji stalowych, rurzebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownjkdalczakéw,
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palnikéw, banday, komindw, lejkéw i zbiornikéw, silnikoéw spalinovel, stacji transformatorowych, agregatéw pompowycez
skrzynek, obuddéw i wspornikéw, suwnic oraz innyeh@vno dla odbiorcow zagranicznych jak i krajowych.

Segment ,montd zajmuja si¢ gtdwnie montaem kotltbw oraz ogci cisnieniowych kotta, monteem palnikéw, montem
konstrukcji, kanatéw, remontem kottéw oraz jegesct, montezcem kottowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolagigmontem
instalacji grzewczych oraz pary za granicaz w kraju.

Segment ,ustugi budowlane” zajmuje gitéwnie wykonywaniem robot ogdlnobudowlanych raée kraju w zakresie: wznoszenia
budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gérniczyehprodukcyjnych, iaynierskich, budowy droég kotowych i szynowych,
obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywaniémstalacji budowlanych i robét wykezeniowych oraz projektowaniem
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Segment ,pozostate” obejmuje prowadzora niewielly skak sprzeda materiatéw, dzierawy i inne drobne ustugi dla odbiorcéw
krajowych.

Przychody segmentéwg sprzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom, jak rownie z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktére daic bezpgrednio przyporadkowa® do danego segmentu.

Koszty segmentugskosztami skltadagymi sie z kosztdw sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktore wynikag dziatalndci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostatgchody i koszty zostaty w oparciu o racjonalne plaeki przypisane do
danych segmentéw, pozycje przy ktérych nie bytalme takie zakwalifikowanie zostaty ¢te w uzgodnieniach.

Zasady rachunkowai segmentu g zasadami przgtymi do sporzdzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy, jak rowniezasadami rachunkowci, ktére odnosz sie konkretnie do sprawozdawczd dotyczcej
segmentow.

23.Umowy o budowe

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dbtgrminowych stosuje metedprocentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniazeel umowy stiy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniegih z
tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosutkiszacowanycha¢znych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z
tytutu umowy ustala gimetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy oraizgmmozliw g do uzyskania.

W przypadku trudnéci w zakresie wiarygodnego oszacowania apavyniku, stosuje si metod zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje sé wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnipfmwdopodobigstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla jednostki dominuagj oraz spétek zateych , dla celéw niniejszego sprawozdanigfaikontrakty o wartéci
powyzej 100 tys. ztotych.

24.Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje si jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopfepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktdrymi obwarowanegste dotacje oraze dotacje te rzeczywgie otrzyma.

Dotacje radowe, ktore stajsie nalezne jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty, ujmowangjako przychod

w okresie, w ktérym staly sinalezne i wykazywanegw pozostatych przychodach.

Dotacje pastwowe do inwestycji ujmowane sv sposéb systematyczny, jako pozostaly przychdabszczegdlnych okresach, aby
zapewnt ich wspotmierné¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje snajzamierzeniu kompensowa

25. Opodatkowanie

Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek biggcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd sie od kstgowanego zysku (straty) brutto w z@ku z wyhczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow niestangayich kosztow uzyskania przychodoéw oraz pozycji kbsz przychodow, ktére
nigdy nie keda podlegaly opodatkowaniu. Ohgenia podatkowe gswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgeuijace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany megdailansowy jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi w przys# w oparciu
o rznice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiagaimi im wartGciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehstdodatnich rénic przefciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysé&ib w jakiej jest prawdopodobnge kxdzie
mozna pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemigio@ przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowhzywat w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobawanie stanie giwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub attafpoza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycitygh poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczesyrownie rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcizenia zysku obejmugjinne podatki dotyczce Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepigiawa niemieckiego
oraz w Holandii wedtug prawa holenderskiego.
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26. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidega sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczoaoeuro wedtug
sredniego kursu obowzujacego na dzie 31 grudnia 2016 roku, w wysod@ 4,4240 zt ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszczegolne pozycje zyskéw i strat oraz sprawaadarprzeptywow pieriznych dotyczce skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesy koaczacy sk 31 grudnia 2016 roku przeliczono na euro wedtugslkustanowicego sredni
arytmetyczg $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Fatdlowigzujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego
miesica obgtego raportem rocznym w wysadad 4,3757 zt. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasyveprawozdania z sytuacji
finansowej poréwnywalnych danych finansowych pzaino na euro wedtugedniego kursu obowtujacego na dzie 31 grudnia
2015 roku, w wys. 4,2615 zt. ogtoszonego przez Nawy Bank Polski. Poszczegdlne pozycje zyskow ludt straz sprawozdania z
przeptywow piengznych dotyczce porownywalnych danych finansowych za okres 1&siuy koaczacy si 31 grudnia 2015 roku
przeliczono na euro wedtug kursu stanmeigosredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Rolsk
obowiazujgcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obgtego raportem rocznym w wys. 4.1848 zi.

Najwyzszy i najniszy kurs EUR w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016:

- najnizszy kurs euro wyniést 4,2355; najiszy 4,5035.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytdimghsowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwz sprawozdania z
przeptywdw piergznych z skonsolidowanego sprawozdania finansowegoréwnywalnych danych finansowych przeliczone na
euro zostaly zamieszczone w punkcie Il sprawozalani

27.Informacje liczbowe zapewniapce poréwnywalngé danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni
z danymi sprawozdania za okres bigcy

Dane liczbowe wjte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i spravemed z przeptywéw piepinych za okres 01.01.2016 r. —

31.12.2016 r.sporéwnywalne z okresem 01.01.2015 r. — 31.12.2Q1%atomiast dane liczbowegté w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitdésnym na 31.12.2016 i porownywalne ze stanem na 31.12.2015 r.

28. Korekty sprawozdan wynikajgce z zastrzeen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdlagdyz opinie bieglych nie zawieraly zastéwdé skutkupcych zmianami sprawozda
finansowych.
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Ill.  WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, 714735 841 826 163 342 201163
towaréw i materiatow
IIl. Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej (4779) 26 027 (1 092) 6219
Il. Zysk (strata) brutto (16 571) 21722 (3787) 181
IV. Zysk (strata) netto (15 721) 17 463 (3593) 81
V. Przepiyvyy pienjzne netto z dziatalrioi (16 692) (73 350) (3 815) (17 528)
operacyjnej
_VI. Przepi_ywy piengzne netto z dziafalrioi (1 262) (44 182) (288) (10 558)
inwestycyjnej
\_/II. Przepl_ywy pien¢zne netto z dziatalrioi 8 955 80 142 2046 19 151
finansowej
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem (8 999) (37 390) (2 057) (8 935)
IX. Aktywa razem 419 599 424 559 94 846 99 627
X. Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 290 084 265 359 65570 62 269
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 22 250 55 308 5029 12 978
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 267 834 210051 60 541 49 29
XllIl. Kapitat wlasny 129 515 159 200 29 276 37 358
XIV. Kapitat zakladowy 1800 1800 407 422
XV. Sredniowaona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykia (w zt
/ EURO) (0,87) 0,97 (0,20) 0,23
XVII. Rozwodniona liczba akciji - - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jednakci (w ) ) ) )
zt/ EURO)
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedpakci (w zt /
EURO) 7,20 8,84 1,63 2,08
XX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds B B ) )
akcje (w zt / EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednakci (w 2t/ EURO) 0,50 065 011 0,16

01.01. - 31.12.2016

01.01. - 31.12.2015

Sredni kurs w okresie

4,3757

4,1848

Kurs bilansowy
4,4240

4,2615
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSS

AR SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Numer noty

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 143 860, 143 273

1. Rzeczowe aktywa trwate 67 411 71502 1,1.1,1.2,1.3

2. Prawo aytkowania wieczystego gruntu 4 400 4 400 2

3. Nieruchoméci inwestycyjne 55199 56 465 3

4. Warta¢ firmy 33 33 4

5. Inne wartéci niematerialne 1126 1251 5

6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1647 1803 6,6.1,6.2,6.3

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow: 13516 7162 31.3
?ﬁigggglt(?érgci)rxewe nakosci i rozliczenia 528 657 7

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 275739 281 286

1. Zapasy 7742 7608 8

2. Naleznoscei z tytutu dostaw i ustug 82 995 95366/ 9,9.1,9.2,9.3,37.2
fﬁiggﬁ?(trirsrg'\zgwe nalokci i rozliczenia 166 791 150247 9,9.1,9.2,9.3,37.2
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 400 1076 10

5. Walutowe kontrakty terminowe - 116 11,11.1,11.2, 39
6. Udzielone payczki 130 193| 11,11.1,11.2,11.3
7. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 681 26 680 12

Aktywa razem 419 599 424 559

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Numer noty

A. Kapitat wlasny 129 515 159 200

|. Kapitat wlasny przypadajacy udziatowcom 112 437 140 166

jednostki dominujacej

1. Kapitat podstawowy 1800 1800 13,13.1,13.2
ﬁém?:ﬁ;a ze sprzedsy akcji powyej ich wartgci 70 196 70 196

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 59 780 57 275 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 616 616 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego (19 955) 10 279

1. Kapitaly przypadaj ace na udziaty 17 078 19 034

niekontroluj ace

B. Zobowigzania dtugoterminowe 22 250 55 308

1. Rezerwy 2331 2266| 15,15.1,15.2,15.3
5;)3?02(?(;\\%2 gzotytu{u odroczonego podatku 8774 6834 31.3

3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pazki - 34 674 16

4. Pozostate dlugoterminowe zobgwrania finansowe 4096 4036 18, 18.1,19, 39
rsﬁigggc?lt(?é?cl)rxewe zobowtania i rozliczenia 7049 7 498 20

C. Zobowigzania krétkoterminowe 267 834 210051

1. Rezerwy 2212 2794| 15,15.1,15.2,15.3
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pgczki 123 663 61 992 17

3. Pozostate krétkoterminowe zobgwénia finansowe 5272 375 18,18.1,19, 39
4. Zobowazania z tytutu dostaw i ustug 95 298 84 936 20,20.1, 37.2
rsﬁieljdr;'))t/l;?(trirsrgl‘zgwe zobowkania i rozliczenia 40 234 59 723 20, 20.1, 37.2
6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1155 231 21
Pasywa razem 419 599 424 559
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2016- 01.01.2015- NUMmer not
31.12.2016 31.12.2015 y

A. Przychody ze sprzeday produktow, towardw i 714 735 841 826 929212324371
materiatéw e
B. Koszty sprzeday produktow, towaréw i materiatow 678 637 787 336 25,25.1,37.1
C. Zyskistrata brutto ze sprzeday (A-B) 36 098 54 490
D. Koszty sprzedgy 16 274 10735 25,25.1
E. Koszty ogoinego zardu 18 650 17914 25,25.1,37.3
F. Pozostate przychody 9777 2 589 26,30
G. Pozostate koszty 15 730 2 403 27
H. Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (4 779) 26 027
I. Przychody finansowe 893 705 28
J. Koszty finansowe 12 685 5010 29
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stayszonych i i )
wspoinych przedsivzie¢ rozliczanych metagdpraw wlasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) (16 571) 21722
M. Podatek dochodowy (850) 4259 31,31.1,31.2,31.3
N. Pozostate obgienia zysku brutto ) ;
O. Zyskistrata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) (15 721) 17 463
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatdlcizaniechanej ) }
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (15 721) 17 463

Przypadary/a na: (15 721) 17 463

Akcjonariuszy jednostki dominygej (18 885) 11 915

Udziaty niekontrolujce 3164 5548
S. Pozostate dochody catkowite 36 (48)
1. Skfadniki, ktérezostam nastpnie przeklasyfikowane na zyski ) )
lub straty
2. Sktadniki, ktére nigostan nastpnie przeklasyfikowane na 36 (48)
zyski lub straty
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziadgjch za granic (24) 14
- Zyski / Straty aktuarialne z tytutu wycefwiadczeé 60 62)
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwizany z pozycjami a1) 12
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
U. Catkowite dochody ogotem (15 696) 17 427

Przypadage na: (15 696) 17 427

Wigcicieli jednostki dominujcej (18 890) 11 898

Udzialy niekontrolujce 3194 5529
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01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201%

D

Zysk na jedn akcg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowane;j (0,87) 0,97
- rozwodniony z wyniku finansowego dziataficokontynuowanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnbzaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalicozaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,87) 0,97

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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sporzdzone zgodnie z MSR i MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WELASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominugcej

Kapitat
przypadajacy
na udziaty
niekontroluj ace

Kapitat
wiasny ogétem

Nsd;'gzl: € Kapitat Zysk/ strata
Kapital pakc'i Y Kapitaty rezerwowy z z lat
P e rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartoscl aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzisé 01.01.2016 1800 70 196 57 275 616 10 279 140 166 19 034 159 200
Dochody catkowite razem w okresie 01.01.-
31.12.2016 - - 5) - (18 885) (18 890) 3194 (15 696)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek _ _ _ ) )
dziatapcych za granig (24) (24) (24)
Zyski/straty aktuarialne - - 23 - - 23 37 60
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedg i i i i i i
srodkow trwatych ) )
Podatek dochodowy zwdany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionym 4) (4) ©) (12)
kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (18 885) (18 885) 3164 (15 721)
Pozostate zmiany ugte w okresie 01.01.-
31.12.2016 - - 2510 - (11 349) (8 839) (5 150) (13 989)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - 45 45
Dywidendy - - - - (9 000) (9 000) (5 022) (14 022)
Podziat zysku - - 2510 - (2 522) (12) - (12)
Korekty konsolidacyjne - - - - 173 173 (173) -
Saldo na dzi&é 31.12.2016 180p 70 196 59 780 616 (19 955) 112 437, 17 078 129 515
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Kapitat
. . . . . Lo przypadajacy Kapitat
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej na udzialy wlasny og6lem
niekontroluj ace
Ngd;/;/gzdl: ze Kapitat Zysk/ strata
Kapitat pakc'i y Kapitaty rezerwowy z z lat
P . rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy powyze) '(.:h zapasowe wyceny roku
wartoscl aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzié 01.01.2015 1800 70 196 48 027 616 19 113 139 752 12 960 152 712
Dochody catkowite razem w okresie 01.01.-
31.12.2015 - - a7 - 11915 11 898 5529 17 427
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatapcych za granig - - 14 - - 14 - 14
Zyski/straty aktuarialne - - (38) - - (38) (24) (62)
Podatek dochodowy zw#any z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionym 7 7 5 12
kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 11915 11915 5548 17 463
Pozostate zmiany ugte w okresie 01.01.-
31.12.2015 - - 9 265 - (20 749) (11 484) 545 (10 939)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - 2840 2840
Dywidendy - - (1 320) - (10 380) (11 700) (2 556) (14 256)
Podziat zysku - - 10 585 - (10 598) (13) - (13)
Korekty konsolidacyjne - - - - 229 229 261 490
Saldo na dzi&é 31.12.2015 180p 70 196 57 275 616 10 279 140 166 19 034 159 200
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VII. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

5 01.01.2016- 01.01.2015-

METODA POSREDNIA 31.12.2016 31.12.2015
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci operacyjnej
Zysk/ strata netto (18 885) 11915
Korekty o pozycje: 2193 (85 265)
Udzialy niekontrolujce 3164 5548
Amortyzacjasrodkow trwatych 7226 6 196
Amortyzacja wartéci niematerialnych 179 163
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 92 27)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 7 559 4224
Przychody z tytutu dywidend - (16)
Zysk/ strata z tytutu dziatalsoi inwestycyjnej (975) (360)
Zmiana stanu rezerw 1423 2885
Zmiana stanu zapasow (134) (322)
Zmiana stanu nataosci i rozliczeh migdzyokresowych czynnych (10 709) (129 959)
Zmiana stanu zobowian i rozliczeh miedzyokresowych biernych (6 528) 28 782
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (695) (2 057)
Inne korekty 1591 (322)
Przeptywy srodkéw pieni¢znych netto z dziatalndci operacyjnej (16 692) (73 350)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 133 1408
Srodki pienkzne przygte w ramach pebzen jednostek - -
Wptywy ze sprzeday aktywow finansowych 703 9
Whplywy z tytutu odsetek 15 37
Whplywy z tytutu dywidend - 16
Spiaty udzielonych pgczek 167 611
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwaltych irteéci niematerialnych (2 024) (45 763)
Wydatki na nabycie nieruchorim inwestycyjnych (256) -
Udzielone payczki - (500)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej (1 262) (44 182)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Wptywy z kredytéw i payczek 85 852 96 666
Woplywy netto z emisji akcji, obligaciji, weksli, béw 46 3840
Inne wptywy finansowe 3 356 -
Sptata kredytéw i pryczek (58 969) (1 233)
Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego (468) (588)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéiki (9 000) (11 700)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgzowym (4 394) (2 557)
Zaptacone odsetki (7 468) (4 286)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndci finansowej 8 955 80 142
Z_wi Q_k§zenie/ zmniejszenie stangrodkdw pieni¢znych i ekwiwalentéwsrodkow (8 999) (37 390)
pienieznych
g:’ggllgypri]egiagzr;i,n (:lé\livi(\)/\l/(z:(leesr;tyérodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 26 680 64070
girgg!lgypri]eziaeikgﬁ,i :Ck\(/)vli(vr\;aslﬁntyérodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 17 681 26 680
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VIIL. INNE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

Nota 1 Zmiany $rodkoéw trwatych (wg grup rodzajowych)

pocztek okresu

01.01.- 31.12.2016 Budynki, budowle Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia| Pozostale Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 61 865 7861 61 587 9613 140 926
Zwiegkszenia 190 570 655 522 1937
-nabycie 190 517 649 473 1829
-nabycie w ramach pojczen jednostek ) ) ) ) )

gospodarczych

-inne - 53 6 49 108
Zmniejszenia 14 478 701 153 1346
-zbycie - 443 44 25 512
-z tytutu przekwalifikowania - - - - -

-inne 14 35 657 128 834
Przemieszczenia wewgtrzne(+/-) - - - - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu 62 041 7953 61 541 9982 141 517
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 19 304 5229 36 215 8 569 69 317
Zwi¢kszenia 1826 815 2712 351 5704
Zwiekszenia w ramach poiczean jednostek ) ) ) ) )

gospodarczych

Zmniejszenia 6 368 543 105 1022
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 21124 5676 38384 8815 73999
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na 53 B 54 ) 107
pocztek okresu

Odp|s aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na 53 . 54 ) 107
koniec okresu

Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis z

tytutu utraty warto $ci 21177 5676 38438 8815 74 106
Warto §¢ netto na koniec okresu 40 864 2277 23103 1167 67 411
01.01.- 31.12.2015 Budynki, budowle Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia| Pozostate Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 76 173 7107 57 309 9437 150 026
Zwigkszenia 38 182 1770 5737 223 45912
-nabycie 38 182 1770 5737 223 45912
-nabycie w ramach pojczai jednostek ) ) ) ) )

gospodarczych

-inne - - - - -

Zmniejszenia 52 490 1016 1459 47 55012
-zbycie 1116 908 48 35 2107
-z tytutu przekwalifikowania 51278 - 1268 - 52 546
-inne 96 108 143 12 359
Przemieszczenia wewgtrzne(+/-) - - - - -

Warto §¢ brutto na koniec okresu 61 865 7 861 61 587 9613 140 926
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 17 424 5 052 33571 8224 64 271
Zwiegkszenia 1888 811 2833 390 5922
Zwigkszenia w ramach pohczen jednostek ) ) ) ) )

gospodarczych

Zmniejszenia 8 634 189 45 876
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 19 304 5229 36 215 8 569 69 317
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na 53 ) 54 ) 107

2€
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Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto $ci na ) )

koniec okresu 53 54 107
Warto §¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis z

tytutu traty warto §ci 19 357 5229 36 269 8 569 69 424
Warto §¢ netto na koniec okresu 42 508 2632 25318 1044 71502

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobgra w stosunku do Skarbu Rsiwa z tytutu przeniesienia prawa witastio
nieruchoméci. Wykazane w aktywach grunty obejmyjrawo uytkowania wieczystego gruntu.

Wartas¢ bilansowa nettagsrodkdw trwatych aytkowanych na podstawie umoéw leasingowych wynosidaa 31.12.2016 i
31.12.201%dpowiednio 2.999.197,15 ziotych i 3.049.824,23yxb.

W okresie 01.01.-31.12.2016r. naklady inwestycyneakresie budynkéw i budowli dotyczyly modernizateruchomdéci w

Katowicach na kwat 98.294,73 oraz modernizacji nieruchawiow Czechowicach-Dziedzicach na kwa$1.609,24,00 zt.
Dokonano réwnig zakupu maszyn i ugdzer oraz narzdzi na kwog¢ 1.121.767,19 zt oragrodkéw transportowych na kwot
517.478,32 zi.

Na dzieh 31.12.2016 r. zobowzania z tytutu zakupgrodkow trwatych wyniosty 69.975,97 zi.

Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasno  $ciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnéciowa) 31.12.2016 31.12.2015
a) wlasne 64 412 68 452
_b) uz_ywane na podstawie umowy najmu, dzasvy lub 2999 3050
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 67 411 71502

Na dzié przefcia na MSR dokonano wycenyeszi budynkéw i budowli oraz ugglzen technicznych i maszyn zakupionych przed
1997r. w wartéci godziwej, ktdg przyjeto jako zaktadany koszt. Skutki wyceny zostakteljako korekta zyskow zatrzymanych.

W zakresie rzeczowych aktywow trwatych, spétka dumjsica ENERGOINSTAL S.A. w roku 2016 poniosta kw@t38,8 tys. zt
na nakfady inwestycyjne. Pozostate spo6tki Grupy atlydwaty 1.090,0 tys. zt.

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwate stanowi gce zabezpieczenie sptaty zobowi gzan

Wart0s9 ngezplec;en|aKwota plo WYSOKSTi 31122016 31122015
ktdrej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 246 000 246 138
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 8 902 9 057
Razem 254 902 255 195

Obciazenia na nieruchomdciach wg stanu na 31.12.2016r.:

a) Hipoteka 4czna do wysokai 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KVBAY, ustanowiona na nieruchofob
potazonej w Pogbie przy ul. Zakladowej 2 oraz na nieruchdgigotazonej w Piechowicach przy ubwierczewskiego 11 -
na rzecz PKO BP SA tytulem zabezpieczenia limitdgtowego wielocelowego.

b) Hipoteka umowna do wysokeci 84.000.000,00 zt na nieruchokeg ktérej wiacicielem (uytkownikiem wieczystym) jest
Galeria Piast sp. z 0.0. w Poznaniu, poteej w Gorzowie WIkp. przy ul. Kombatantow, etaj kskgs wieczysy
GW1G/00097885/7 na rzecz Alior bank SA tytulem eglieczenia kredytu budowlanego, kredytu VAT oremitl
wierzytelngci, zwiazanych z finansowaniem budowy Centrum Handlowegde@aManhattan”.

c) Hipoteka kaucyjnagtzna do kwoty 2.500.000,00 zt wpisana do KW GW1GAEY53/1, ustanowiona na nieruchagio
potozonej w Gorzowie WIkp. przy ul. Podmiejskiej oraz K@¥V1G/00078475/1, ustanowiona na nieruchésnpotozonej w
Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynieréw Gdgkich 51, na rzecz MBank SA tytutem zabezpieczeniaraytelngci
wynikajacych z umowy na udzielenie gwarancji bankowych.

d) Hipoteka kaucyjna gczna do wysokéei 15.000.000,00 zt wpisana do KW GW1G/00078476{Btanowiona na
nieruchoméci potozonej w Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynierow Gigkich 51/4 oraz wpisana do KW GW1G/00069222/7 i
KW GW1G/00042635/0, ustanowiona na nieruchécrach potaonych w Gorzowie WIkp. przy ul. Matorolnych - neecz
PKO BP SA tytutem zabezpieczenia limitu kredytowegelocelowego.
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Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwatych wedtug stanu na 312.2016r.:

a) Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwaty¢hnewicych linig technologicza ,Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych” stanowdy wtasnd¢ Kredytobiorcy, stanowty zabezpieczenie do umowy w formie linii na
finansowanie bigcej dziatalndci zawartej z MBANK S.A. opisanej w nocie 16. na kev8.434.616,93 zt.

b) Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych w wysak®22.013,56 zt na rzecz Banku Millenium, tytuteabezpieczenia

linii kredytowej.

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2016

31.12.2015

- grunty

- budynki i budowle

40 864

42 508

- $rodki transportu

2277

2632

- urzadzenia techniczne i maszyny

23103

25318

- inne $rodki trwate

1167

1044

Rzeczowe aktywa trwate, razem

67 411

71502

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane 31.12.2016

pozabilansowo

31.12.2015

uzywane na podstawie umowy najmu, 7 660
dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

7 660

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych -
wieczyscie

Razem rzeczowe aktywa trwate 7 660

wykazywane pozabilansowo

7 660

Nota 2 Prawo u zytkowania wieczystego gruntu

31.12.2016

31.12.2015

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

4 400

8311

Zwiegkszenia

- Z tytutu nabycia

- nabycie w ramach petzei jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

3911

- korekta wart@ci

223

- przekwalifikowanie

3 688

- przekazanie

- sprzeda

P&niejsze aktywowane naktady

Inne

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

Warto ¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

zwigkszenia

zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu

Korekta z tytutu rénic kursowych netto

Warto ¢ netto na koniec okresu

4 400

4 400

28
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntéw:

Prawo uytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:

a) W 2016r.:
Piechowice, uISWierczewskiego 11,
Pobierowo, ul. Powsf&dw,
Porba, ul. Zaktadowa 2,
Gorzéw Wielkopolski ul. Podmiejska,
Gorzéw Wielkopolski ul. Matorolnych,
Gorzow Wielkopolski ul. Cicha,
Gorzow Wielkopolski ul. Kosynieréw Gagkich 51,
Gorzow Wielkopolski ul. Kombatantéw,

i Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3
b) W 2015r.:
. Piechowice, ulSwierczewskiego 11,

Pobierowo, ul. Powsf&dw,
Porba, ul. Zaktadowa 2,
Gorzow Wielkopolski ul. Podmiejska,
Gorzow Wielkopolski ul. Matorolnych,
Gorzow Wielkopolski ul. Cicha,
Gorzow Wielkopolski ul. Kosynieréw Gagkich 51,
Gorzow Wielkopolski ul. Kombatantéw,
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

‘STe~oaooTe

“S@moaooTy

Prawo uytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacj

Nota 3 Nieruchomo $ci inwestycyjne

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 56 874 639
Korekta wartéci brutto na pocgtek okresu - -
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 56 874 639
Zwigkszenia 256 56 235
- 7 tytulu przekwalifikowania 256 56 235
-nabycie w ramach pgtzei jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenia - -
-zbycie - -
P&niejsze aktywowane naktady - -
Przemieszczenia wewtmzne(+/-) - -
Warto §¢ brutto na koniec okresu 57 130 56 874
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 409 135
zwigkszeniaz tytutu przekwalifikowania - -
Zwigkszenia 1522 274
Zmniejszenia - -
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 1931 409
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocatek ) )
okresu
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec ) )
okresu
Korekta z tytutu rénic kursowych netto - -
Warto §¢ netto na koniec okresu 55199 56 465

W roku 2016 spotka INTEBUD — WEST Sp. z 0. 0. uzyakarzychody z dzigawy nieruchoméci inwestycyjnej w kwocie
31.200,00 zt oraz spotka Galeria Piast Sp. z oayskata przychody z dziemwy nieruchoméci inwestycyjnej w kwocie
5.065.983,87 zi.

Nota 4 Warto $¢ firmy

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 33 33
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
-zbycie - -
Warto $¢ brutto na koniec okresu 33 33
Korekta z tytutu rénic kursowych - -
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Pozostate korekty

Warto§¢ brutto na koniec okresu po uwzggdnieniu korekt

33

33

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na pocatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu

33

33

Nota 5 Zmiany warto $ci niematerialnych (z wyt gczeniem warto $ci firmy) w okresie 01.01.2016 do 31.12.2016

01.01.-31.12.2016

WNI wytworzone we wiasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem WNI

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

882

307

3 858

5047

Zwigkszenia

54

54

- Z tytutu nabycia

54

54

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wastn

Zmniejszenia

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonyc!
do sprzeday /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

873

316

5101

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

18

155

3796

Zwigkszenia

44

14

179

- habycie w ramach pgizen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na pocatek okresu

Uj¢cie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty warteci

Odwrécenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warkci

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajpce umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartéci

62

169

3744

3975

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto §¢ netto na koniec okresu

811

147

168

1126

01.01.-31.12.2015

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Pozostate WNI

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

882

307

3751

4940

Zwigkszenia

107

107

- Z tytulu nabycia

107

107

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach pgtzei jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wasto

Zmniejszenia

3C
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-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wasto

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonyc!
do sprzeday /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewtmzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu

882 -

307

3858

5047

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

136

3 497

3633

Zwigkszenia

18 -

19

126

163

- habycie w ramach pgizen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

zmniejszenia

Warto $¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci
na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizgego z
tytutu utraty wartéci

Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujcego z tytutu utraty warsoi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajpce umorzenie i odpis
Z tytutu utraty wartéci

18 -

155

3623

3796

Korekta z tytutu rénic kursowych (+/-)

Warto $¢ netto na koniec okresu

864 -

152

235

1251

Glownym sktadnikiem wartei niematerialnych netto na 31 grudnia 2016 rakpatenty i licencje.

Nota 6 Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powazanych 50 119
- udzialy lub akcje 50 119
- pazyczki - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 159y 1684
- udzialy lub akcje* 320 320
- pazyczki - 108
- lokaty 1277 1256
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 641 1803
c) odpisy aktualizuice wartd¢ 3302 3302
E):'ljggterminowe aktywa finansowe 4949 5105

W dniu 02.04.2010 jednostka domigcg ENERGOINSTAL S.A. zawarta umewpazyczki z Przemystawem Pozorskim na kgot

607.500,00 zt. Niniejsza pgczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatow wapBrzedsbiorstwo Rob6t Remontowych
ENERGOREM Sp. z 0.0.. Zabezpieczenieymzki stanowi weksel wkasny ,In blanco” oraz zastajestrowy na nabytych
udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.07.201Na dzié 31.12.2016 r. nalmos¢ diugoterminowa z tytutu udzielonej
pozyczki wynosita 0,00 zt. Oprocentowaniezyozki nie odbiega od rynkowego.

Nota 6.1 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw fina

31.12.2016 31.12.2015
a) stan na pocatek okresu 5105 5598
b) zwickszenia (z tytutu) 21 30
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki - -
- lokaty 21 30
€) zmniejszenia (z tytutu) 177 523
- udzialy lub akcje 69 519
- przekwalifikowanie payczki do
krétkoterminowej 108 4

nsowych brutto (wedtug grup rodzajowych)

31
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d) stan na koniec okresu 4949 5105
- udzialy lub akcje 3672 3741
- pazyczki - 108
- lokaty 1277 1256
Nota 6.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktur  a walutowa)
31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 4949 5 105
b) w walutach obcych (wg walut i po i i
przeliczeniu na zf)
bl. jednostka/waluta ) )
............... Lo,
pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne
dtugoterminowe aktywa finansowe, 4949 5105
razem
Nota 6.3 Udzialy i inne aktywa finansowe (wediug z  bywalno $ci)
Zz ograniczonq zbywalnoécia 31.12.2016 31.12.2015
a) akcje i udziaty (warké bilansowa): 370 439
- korekty aktualizgfe wartdc¢ (za okres) (69) (519)
- warté¢ na pocatek okresu 3741 4260
- warté¢ wedtug cen nabycia 3672 3741
b) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 1277 1364
- korekty aktualizgfe wartdc¢ (za okres) (87) 26
- warté¢ na pocatek okresu 1364 1338
- warté¢ wedtug cen nabycia 1277 1364
Warto §¢ wedtug cen nabycia, razem 4949 5105
Warto §¢ na pocatek okresu, razem 1803 2296
Korekty aktualizuj ace wartosé (za okres), razem (156) (493)
Warto ¢ bilansowa, razem 1647 1803

Posiadane przez Greapitatows udzialy lub akcje :

a) od jednostek powranych - na 31.12.2016r. i 31.12.2015r. Grupa Kapitat@mergoinstal SA posiadata udziaty w

nastpujacych jednostkach powzanych:

* wartosé brutto udziatow:

—na 31.12.2016r.: 50.400,00 zk:

a/ Interbud Development Sp. z 0. 0.: 50.400,06&}{6% udziatu w kapitale)
—na 31.12.2015r.: 119.400,00 zt:

a/ Instal Finanse Spoétka z 0.0.: 69.000,00 zt (1e@iatu w kapitale)

b/ Interbud Development Sp. z 0. 0.: 50.400,0®&}{6% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace

- na 31.12. 2016rnie wystpowaly odpisy aktualizgpe warté¢ udziatdw od jednostek pogganych,
- na 31.12.2015rnie wystpowaly odpisy aktualizafe warté¢ udziatdw od jednostek pogdanych,
e warto$¢ netto udziatdw—31.12.2016r.: 50.400,00 zt; oraz 31.12.2015r..40@,00zt.

b) od pozostalych jednostekna koniec 31.12.2016 r. wykazano wéttadziatow jakie Grupa posiada w WRJ Sp. z
0.0. w SiemianowicacBlaskich, Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkisgy Sudecko — Pomorskim
Towarzystwie Drog — Jelenia Géra, PROCHEM-ZACHOD Sm.a. - Stubice; a na 31.12.2012 r. wykazano
wartos¢ udziatéow jakie Grupa posiada w WRJ Sp. z o.0.i@m@nowicactSlaskich, ZEC CARBON BIELSKO
Sp. z 0.0., Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzow IMgigolski, Sudecko — Pomorskim Towarzystwie Drég —
Jelenia Gora
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« wartosé brutto akcji/udziatow

—na 31.12.2016r.: 3.622.000,00 zt:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0. 0.

b/ 10.000,00 zt udziaty w Agencja Rozwoju Regionatnedsorzéw Wielkopolski

¢/ 2.000,00 zt udziaty w Sudecko — Pomorskie Toysteo Drog — Jelenia Gora

d/ 320.000,00 z} udziaty w PROCHEM-ZACHOD 3m.o. - Stubice (20% udziatu w kapitale)

—na 31.12.2015r.: 3.622.000,00 zk

a/ 3.290.000,00 zt udziaty w WRJ Sp. z 0. 0.

b/ 10.000,00 zt udziaty w Agencja Rozwoju Regionatmedsorzow Wielkopolski

¢/ 2.000,00 zt udziaty w Sudecko — Pomorskie Towstnmo Drog — Jelenia Géra

d/ 320.000,00 zt udzialy w PROCHEM-ZACHOD Sp. z o.8lubice (20% udziatu w kapitale)

e odpisy aktualizujace:
- wykazano na 31.12.2016rodpisy aktualizujce na kwa¢ 3.302.000,00 zi, w tym 3.290.000,00 zt -100%
wartdsci udzialow w WRJ Sp. z 0.0. a takna kwo¢ 10.000,00 zt utworzony na 100% waxbudziatow w
Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolské; kwot 2.000,00 zt utworzony na 100% waito
udziatow w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Dréogleria Gora.
- wykazano na 31.12.2015rodpisy aktualizyjce na kwa¢ 3.302.000,00 zt, w tym 3.290.000,00 zt -100%
wartasci udziatdbw w WRJ Sp. z 0.0. a takna kwo¢ 10.000,00 zt utworzony na 100% watbudziatow w
Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzow Wielkopolski kwot 2.000,00 zt utworzony na 100% waito
udziatéw w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Droglenia Goéra.

e wartosé netto akcji/udziatéw wyniosta na 31.12.2016r.: 320 000,00 zt; a na 32A5r.: 320 000,00.zt.

Wartci¢ godziwa

v Interbud Development Sp. z 0. 0.: 26.617,14 zlotyal81.12.2016 r.

Dla posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. udziatéw VRWSp. z 0.0. z uwagi na bardzo niski udziat posigcka akcji oraz
fakt dokonania 100% odpiséw aktualigeych wartd¢ udziatow — warté¢ godziwg udziatow okrélono na poziomie zerowym.
Dla posiadanych przez INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. udmav Agencji Rozwoju Regionalnego oraz w Sudecko -¢tskim
Towarzystwie Drég — z uwagi na bardzo niski udgpakiadanych akcji oraz fakt dokonania 100% odpisddualizupcych
wartos¢ udziatow — warté¢ godziwg udziatéw okrélono na poziomie zerowym, natomiast dla udziatéw PREM-ZACHOD
Sp. z 0.0. Stubice waré godziwg udziatéw ustalono na poziomie 320.000,00 zt.

Nota 7 Dlugoterminowe nale znosci i rozliczenia mi edzyokresowe

Diugoterminowe nalinosci i rozliczenia mgdzyokresowe obejmaljczgs¢ diugoterminowy rozliczer migdzyokresowych czynnych
i zostaly opisane w notach numer 9 do 9.3.
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Nota 8 Zapasy

Kwoty
Wycena | Wycena Kwota o?)v(\j/r(i)scgvrya Oléwi(;tgw Kwota Wartosé
wedtug wedtug odpiséw aktuglizu' c wa?toéci odpiséw 7303SOW Wartosé Warto§¢
ceny wartosci | wartosci ch za é 2 730ASOW wartosci u'pt ch bilansowa | zapasOw stano-
nabycia/ netto zapasow ):J te 'gkoy Ui Fch W zapasow 'akjcf Ii/oszt zapasow wiacych
kosztu mozliwej na I €1 Je J€tych na koniec |’ .| na koniec | zabezpieczenie
pomniejszen| okresie w okresie PR
wytworze- do pocztek ie tveh iako okresu (+) okresu zobowiazan
nia uzyskania| okresu A ) (+-)
odpiséw w | koszt (-)
okresie
01.01.-31.12.2016
Materiaty 3817 1785 2061 33 4 2032 431 587 1785 -
Pétprodukty i
produkty w 6 064 5953 172 85 24 111 215938 5953 -
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 26 200 ) )
gotowe
Towary* 4 4 - - - - 4912 4 -
RAZEM 9 885 7742 2233 118 28 2143 678 637 7742 -
01.01. —31.12.2015
Materialy 2681 620 2129 68 - 2061 80 495 620 -
Pétprodukty i
produkty w 7 160 6 988 231 145 86 172 220111 6 988 -
toku
Produkty
gotowe ) ) ) ) ) ) 32804 ) )
Towary - - - - - - 453 926 - -
RAZEM 9841 7 608 2 360 213 86 2233 787 336 7 608 -

* W pozycji towary ugta zostata wartd obrotu energj elektryczn

W okresie ohjtym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2016r. utwaszzostat odpis na zalegeg zapasy materiatow i produktow
w toku w kwocie 28.613,40 zt oraz odwrdcenie odpiskwocie 118.426,53 zt. Na zapasach wedtug stan81n12.2016 r. niegs

ustanowione zabezpieczenia.

Nota 9 Krotkoterminowe nale znosci i rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 94 038 97 664
- c&$¢ dlugoterminowa 1228 1124
- cz$¢ krotkoterminowa 92 810 96 540
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powsizanych: 7 2
- c&$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 7 2
Przedptaty: 1923 648
- c&$¢ dlugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 1923 648
Pozostate nalgnosci: 33445 13161
- c&$¢ dlugoterminowa 50 50
- cz$¢ krotkoterminowa 33395 13111
Pozostate nalgnosci od jednostek powszanych: 84 -
- c&$¢ dlugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 84 -
Rozliczenia medzyokresowe czynne: 137 883 141 410
- c&$¢ dlugoterminowa 478 607
- cz$¢ krotkoterminowa 137 405 140 803
RAZEM WARTO $C BRUTTO 267 380 252 885
Odpisy z tytutu utraty warto §ci haleznosci na pocatek okresu 6 615 6 832
Kwoty odwrécenia odpiséw z tytutu utraty waitdnaleznosci 212 290
Odpisy z tytutu utraty wartei naleznosci ujete w trakcie okresu 10 6463 73
Odpisy z tytutu utraty warto §ci haleznosci na koniec okresu 17 06¢ 6 615
RAZEM WARTO $C NETTO 250 314 246 270
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Naleznosci

v' eksport —przecktny termin ptatnéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéatipdici okreslonych w
kontrakcie. Wysipuja réwniez umowne wstrzymania ptatéa do wysokdci 5-10% wartéci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioru dapwego zadania inwestycyjnego przez Klientaxdawego, co w
praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzynpdat do okoto 6 miesicy po zakéczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontrakt@awartych na zasadach ptatoioopartych o etapy realizaciji
(procentowego zaawansowania kontraktu), pkanmastpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w aam
kazdego etapu.

Nie wystpity istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poiey.

v' kraj — przecktny termin platnéci dla kontrahentow krajowych to 30 dni. W przypadkowych Klientéw oraz klientéw
o0 niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.stosuje przedptaty lub ptatéio przy odbiorze. Nie wyspity
istotne odsfpstwa od terminéw opisanych poxey.

Naleznosci od innych firm
Przecietny termin ptatnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
v' wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10%czisu uzyskania protokofu
Wyj atki eksport odbioru kaicowego robo6t, wedtug umowy ptatied po 60 dniach od realizagji
ostatniej dostawy w ramachdego etapu.
Przecietny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyj atki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedplatnaici przy odbiorze

Odpisami aktualizacymi obgte s naleznosci od diwnikéw postawionych w stan likwidacji lub upaéén, kwestionugcych
naleznoici oraz zalegapych na zakfczenie okresu sprawozdawczego z zaphittze] niz 12 miesgcy, a take w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i fioeveg podmiotu wskazujeze sptata nalsosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Nataoici na drodze gglowej obejmowanegsnv 100% odpisem.

Ryzyko uzalenienia od odbiorcéw:

Analiza sprzeday wskazuje na jednego odbierdktérego udziat w sprzedp Grupy ENERGOINSTAL S.A. mae wskazywé na
potencjalne ryzyko uzateienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tegbiorcy zaktada utrzymanie skali wspotpracy z
tymze odbiorg przy jednoczesnej intensyfikacji dziatamierzajcych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcdydziat

w sprzeday pozostatych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko eizaénia.

Nota 9.1 Nale znosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 240 545 236 131
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziip 26 835 16 754
bl. jednostka/waluta EURO 5844 3931
tys. zt 25 852 16 753
b2. jednostka/waluta HUF 40 40
tys. zt 1 1
b3. jednostka/waluta CZzZK 6 000 1
tys. zt 982 -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 267 380 252 885
Nota 9.2 Nale znosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym od zakonczenia okresu sprawozdawczego
okresie spfaty
et sy ommbtmseonas Do
a) do 1 miesica 52 378 74 237
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 8739 5074
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 12 790
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 2980 2370
e) powyej 1 roku 1228 1124
f) naleznosci przeterminowane 28 708 14 071
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 94 045 97 666
g) odpisy aktualizajce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 050 2300
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 82 995 95 366
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Nota 9.3 Nale znosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto

sptacone w okresie

) — z podziatem na nale znosci nie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (bruttg — z

podziatem na nalgnosci nie sptacone w okresie: 31.12.2016 31.12.2015

a) do 1 miesica 15 618 6 570
b) powyzej 1 miesijca do 3 miescy 3078 539
c) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 2192 2564
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 1441 13
e) powyzej 1 roku 6 379 4 385
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 28 708 14 071
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug, 11 050 2286
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 17 658 11785

Na dzien 31.12.2016 r. naimosci objete cesj, stanowice zabezpieczenie wierzytekwdbankowych wyniosty 62.761.362,63 zi.

Saldo diugoterminowych rozlicgemigdzyokresowych na dze31.12.2016 wyniosto 477.448,18 zi. Na kwadd skladaj sie:
dtugoterminowe rozliczenia wuzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktow w &eadl23.384,58 zi, z tytutu gwarancji w
kwocie 352.363,54 zt, z tytutu prenumeraty w kwaktié00,06 zt.

Saldo dtugoterminowych rozlicaemiedzyokresowych na dzie31.12.2015r. wyniosto 607.432,78 zt. Na kevtd sktadaj sie:
diugoterminowe rozliczenia guzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktow w &eal78.730,88 zt, z tytutu gwarancji w
kwocie 426.476,34 zt, oraz z tytutu ustug inforneyych w kwocie 2.225,56 zt.

Krotkoterminowe rozliczenia reiizyokresowe obejmajgtéwnie przychody z wyceny kontraktéw dtugotermiryeh. Stan ich na
koniec 2016 roku wyniést 130.899.667,89 ziotychaa31.12.2015 roku — 135.331.615,58 zioty€hlejng znacaca pozych w
krétkoterminowych rozliczeniach gdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia wsgpnym miesicu, ktéry wynosit
odpowiednio na koniec: 31.12.2016 roku — 5.328.B2Xtotych i 31.12.2015 roku 3.485.357,53 zlotychVydatki zwhgzane z
ubezpieczeniami matkowymi na dzié 31.12.2016 roku — 592.452,03 ziotych,na31.12.2015 roku — 893.106,57 ztotych.
Nierozliczone koszty ustug obcych na koniec 201Kure 282.455,60 ziotycha na31.12.2015 roku — 751.974,66 ziotych.
Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych wedhignsi na31.12.2016 roku oraz 31.12.2015 roku wynosity odipdwio:
155.989,27 zlotyctoraz 129.275,72 ziotych. Kwoty kosztow pozostatigshtattowaty sj wedtug stanu ne31.12.2016 roku oraz
31.12.2015 roku odpowiednio 146.411,98 ztotych @52.050,54 zlotych.

Nota 10 Nale znosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 400 1076
Razem 400 1076

Nota 11 Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powzanych - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 130 309
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 130 193
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116
Krotkoterminowe aktywa finansowe 130 309
c) odpisy aktualizuice wartd¢ - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 130 309

Krotkoterminowe aktywa finansowe — na pozyigj sktadaj sie :
31.12.2016r.:
¢ 130.159,69 zt — pyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na &867.500 zt., nalaos¢ krétkoterminowa z
tytutu udzielonej payczki wynosita 122.896,77 zt. wraz z zarachowangdsetkami w kwocie 7.262,92 zi.

31.12.2015r. :
e 188.777.95 zt — piyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na k86.500 zt, nalaos¢ krotkoterminowa z
tytutu udzielonej payczki wynosita 178.370,21 zt wraz z zarachowanydsetkami w kwocie 10.407,74 zt.

3€
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e 4.228,00 zt - dnia 01.07.2014 jednostka za¢éeEnipro sp. z 0.0. zawarta umppozyczki z Tomaszem Nowackim na
kwote 4.228,00 zt. Termin splaty uptywa z dniem 30.0620. Na dzié 31.12.2016 r. nalmos¢ krotkoterminowa z
tytutu udzielonej pgyczki wynosita 4.228,00 zi. Oprocentowaniezpazki nie odbiega od rynkowego.

e 115.549,33 zt — walutowe kontrakty terminowe typafard ( kwoty naléne wedtug dodatniej wyceny na dzieilansowy
zawartych na rok naginy transakcji terminowych typu forward ). Szczeydy opis transakcji zawarty jest w nocie 39.

Nota 11.1 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow fi

nansowych (wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych(wedtug
grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2016

01.01. - 31.12.201

a) stan na pocatek okresu 309 389
b) zwickszenia (z tytutu) 112 652
- udzialy lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116
- pazyczKi 112 536
- odsetki od payczki - -
- przekwalifikowanie z pryczki diugoterminowej - -
€) zmniejszenia (z tytutu) 291 732
- sptata udzielonej pgyczki 175 648
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 116 84
- udzialy lub akcje - -
d) stan na koniec okresu 130 309
- udzialy lub akcje - -
- pazyczki 130 193
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116
Nota 11.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktu  ra walutowa)
Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa) 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 130 309
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 130 309

finansowe, razem

Nota 11.3 Udzielone po zyczki krétkoterminowe

Na dzieh 31.12.2016 nal@os¢ krotkoterminowa z tytutu udzielonej w dniu 02.081» ENERGOINSTAL

Przemystawowi Pozorskiemu wraz z zarachowanymit&es@ wynosita 130.159,69 zi.

Nota 12 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pienkzne w banku i w kasie 17 681 26 680
Lokaty krotkoterminowe - -
Razem, w tym: 17 681 26 680

Srodki pienkzne w banku i w kasie przypisane dziatditio
zaniechanej

Srodki pienkzne w banku i w kasie, ktore nig dostpne do
uzytku (ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stamoevi
zabezpieczenia)

Na dziex 31 grudnia 2016 roku nie wysgtuja srodki pientzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania.
Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.
Wartas¢ godziwasrodkdw piengznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wasto bilansowe;.
Wartas¢ srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazana w sprawozdaniuzeptywOw piengznych jest zgodna z walcia
srodkéw pieng¢znych wykazanych sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

S.A. poyczki panu
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Nota 13 Kapitat wiasny

Na dzier 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Jednadkninupcej wynosit 1.800.000 ziotych i dzielitesha 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o w&tmominalnej 0,10

zloty kazda
Rodzaj Rodzaj Warto §¢ nominalna Wart\/c\)/gém?ae:tl:)éc:eimlsjl Spos6b pokrycia Prawo do
31.12.2016 Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . - - b * } Data rejestracji dywidendy (od
» - jednej akcji w ztotych nominalnej w tys. kapitatu
akciji praw do akcji daty)
zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wklady piegine 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 268 wkiady piergizne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706 %50 0,10 271 wkiady piergine 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3 600 Q00 0,10 360 wktady piegine 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 009
Kapitat zaktadowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Jednostki domiagj nie ma akcji uprzywilejowanych.
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Na dziex 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Jednadtkninupcej wynosit 1.800.000 ztotych i dzielitesha 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wssimominalnej

0,10 zioty kada
31.12.2015 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposob pokrycia Data rejestracji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wklady pienézne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 268 wklady pienézne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2 706 550 0,10 271 wklady pienézne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3 600 000 0,10 360 wktady piengzne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Jednostki domiagj nie ma akcji uprzywilejowanych.
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Nota 13.1 Zmiany liczby akcji

. . . . 01.01.2016- 01.01.2015-
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone 31.12.2016 31.12.2015
Na pocztek okresu 18 000 000 18 000 000
Na koniec okresu 18 000 004 18 000 004
Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadaj gcych w dniu 31.12.2016 roku, co najmniej 5% liczby  gtoséw
x llosé
. . o . llosé % . %
Wykaz akcjonariuszy posiadapcych w dniu 31.12.2016 roku, co . . posiadanych .
AN . . : posiadanych | posiadanego - posiadanych
najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu - . gloséw na p
akgji kapitatu WZA gtoséw
W.A.M. Sp. z 0.0. 11 161 023 62,01 111610283 62,01
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06 910 581 5,06
Michat Wi ecek 909 000 5,05 909 00( 5,05
Razem 12 980 604 72,12 12980604 72,12

W okresie objtym sprawozdaniem Jednostka domiaaj nie byta w posiadaniu akcji wkasnych.

W okresie 09.11.2016.-30.03.2017 roku (od przekazaaportu za Il kwartat 2016 roku do dnia przek@iza niniejszego raportu)
nie nasipity zadne zmiany w iléci posiadanych akcji przez akcjonariuszy posigiagh co najmniej 5% liczby gtosow.

Nota 14 Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z a

ktualizacji wyceny

01.01.-31.12.2016

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy z
tytutu ré znic

kursowych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwalych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

wartosci
niematerial
-nych

Razem

Saldo na pocatek okresu

53 968

3275

32

616

57 891

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowéci

Saldo na pocatek okresu po
korektach (po
przeksztatceniu)

53 968

3275

32

616

57 891

Zyski/ straty aktuarialne

23

23

Odpis kapitatu z aktualizacji
wyceny — sprzedasrodkow
trwalych

Z podziatu zysku

591

2510

Pokrycia rénicy migdzy cen
rynkowg a nominalg
umorzonych akcji

Umorzenie udziatéw za
wynagrodzeniem

Podziat na dywidengd

Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatapych za

granicy

(24)

(24)

Podatek dochodowy zg#any
Z pozycjami prezentowanymi
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

4)

(4)

Korekty konsolidacyjne

Saldo na koniec okresu

55 88f

3885

616

60 396
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01.01.-31.12.2015 Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Razem
zapasowy rezerwowy | rezerwowy z | rezerwowy z | rezerwowy z
tytutu ré znic | aktualizacii aktualizaciji
kursowych wyceny wyceny
rzeczowych wartosci
aktywow niematerial
trwatych -nych

Saldo na pocatek okresu 47 136 873 18 616 - 48 643

Zmiany zasad (polityki) ) ) ) ) ) )

rachunkowsci

Saldo na pocatek okresu po

korektach (po 47 136 873 18 616 - 48 643

przeksztatceniu)

Zyskil straty aktuarialne - (38) - - - (38)

Odpis kapitatu z aktualizacji

wyceny — sprzedasrodkow - - - - - -

trwalych

Z podziatu zysku 8 152 2433 - - - 10 585

Pokrycia rénicy migdzy cen

rynkowg a nominalg - - - - - -

umorzonych akcji

Umorzenie udziatow za ) ) ) ) ) )

wynagrodzeniem

Podziat na dywidengd (1 320) - - - - (1 320)

Raéznice kursowe z wyceny

jednostek dziatapych za - - 14 - - 14

grania

Podatek dochodowy zwzany

Z pozycjami prezentowanymi ) 7 ) ) ) 7

kapitale lub przeniesionymi z

kapitatu

Korekty konsolidacyjne - - - - - -

Saldo na koniec okresu 53 968 3275 32 616 - 57 891
Nota 15 Rezerwy

01.01.2016 - 31.12.2016 Rezerwy na Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem
naprawy swiadczenia
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne

Warto$é na pocatek okresu, w tym: 1099 2989 972 5060

Krotkoterminowe na pogiek okresu - 1822 972 2794

Diugoterminowe na pogiek okresu 1099 1167 - 2 266

Zwiegkszenia 33 677 21 731

_—ut\/\‘/o_rzone W czasie roku/zkszenie 33 677 21 731

istniejgcych

-nabyte w ramach potzei jednostek ) . . )

gospodarczych

Zmniejszenia 29 303 916 1248

-wykorzystane w ggu roku - 107 342 449

-rozwigzane, ale niewykorzystane 29 196 574 799

Korekta stopy dyskontowej - - - -

Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 1103 3363 77 4543

Krétkoterminowe na koniec okresu - 2135 77 2212

Diugoterminowe na koniec okresu 1103 1228 - 2331

a1




.. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

01.01.2015 - 31.12.2015 Rezerwy na Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem
naprawy $wiadczenia
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne

Warto$é na pocatek okresu, w tym: 1372 3053 583 5008
Krétkoterminowe na pogiek okresu - 1919 583 2502
Diugoterminowe na pogek okresu 1372 1134 - 2506
Zwiegkszenia 14 404 419 837
_—ut\/\_lo_rzone W czasie roku/zkszenie 14 204 419 837
istniegcych

-nabyte w ramach pgtze: jednostek ) ) ) )
gospodarczych

Zmniejszenia 287 468 30 785
-wykorzystane w ggu roku 200 458 - 658
-rozwigzane, ale niewykorzystane 87 10 30 127
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 1 094 2989 972 5 060
Krétkoterminowe na koniec okresu - 1822 972 2794
Dlugoterminowe na koniec okresu 1099 1167 - 2 266

Nota 15.1 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomshuguje:

v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v' odprawa emerytalna w wysad@ 1 mies¢cznego wynagrodzenia,

Do ustalenia zaprezentowanych w pmmaej tabeli rezerw zostaty wykorzystane wyniki wyBnia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewyketage urlopy dokonane przez aktuariusza nandzie grudnia 2016 roku,
opracowane w dniach: 21 stycznia 2016 roku dla ENGBRGTAL S.A., 21 stycznia 2016 roku dla Przebsirstwa Robét
Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0., 15 stycznia 2016 rdka Przedgbiorstwa Rob6t Remontowych EL - GOR Sp. z 0.0., 19
stycznia 2016 roku dla Przeelsiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp.@ oraz 21 stycznia 2016 roku dla
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. Dla spétek ENIPRO Sp. z ENIZO Sp. z 0.0. oraz ENERGOINSTAL Sp. z 0.owagi na
niewspotmierné¢ kosztow w stosunku do wplywu szacunkéw na wynikigyr szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych i

rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopyoth@ne zostaty we wlasnym zakresie.

Zmiany zobowigzan netto z tytutu okreslonych §wiadczen:

Odprawy Razem

Warto§¢ na pocatek okresu: 1240 1240

Krétkoterminowe na pogtek okresu 73 73

Dlugoterminowe na pogiek okresu 116y 1167
Koszty zatrudnienia 243 243

- koszty bigacego zatrudnienia 96 96

- koszty przyszitego zatrudnienia 147 147
Odsetki netto od zobowazania netto 35 35
Zyski / straty aktuarialne (60) (60)
Wyptaconeswiadczenia (73) (73)
Warto §¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 1385 1385

Krétkoterminowe na koniec okresu 167 157

Diugoterminowe na koniec okresu 17228 1228
Analiza wrazliwosci:

Zmiana zatazenia Wozrost Spadek

Stopa dyskontowa +/-1,0% (98) 106
Stopa wzrostu wynagrodize +/- 1,0% 106 (93)
Wskaznik rotacji +/-1,0% (31 34
e @ :
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Warto$¢ rezerwy z tytutu 31.12.2016 31.12.2015

Odpraw emerytalnych 1351 1188

Odpraw rentowych 34 52

Niewykorzystanych urlopéw 1978 1749

Razem 3363 2989

Podstawowe zaf®nia aktuarialne
zastosowane przy ustalaniu
wysokasci zobowiazan z tytutu
Swiadcze pracowniczych:
Stopa dyskontowa 3,59% 2,94%
Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement

Przewidywana stopa zwrotu z
aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac* 1,9% 2,5%
*w ENERGOINSTAL S.A. stopa wzrostu wynagrodzenisstaéa ustalona na poziomie 1,9%; natomiast dla gtey@h spotek
Grupy stopa wzrostu wynagrodzeostata ustalona na ngstijgcym poziomie : Przedgbiorstwa Budowlano — Ustugowego
INTERBUD - WEST Sp. z o0.0. 1,5%, Przegsorstwa Robdét Remontowych EL - GOR Sp. z o.0. 504 ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z 0. 0.1,9% i Przetidrstwo Robdt Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. stapeostata ustalona na
poziomie 1,3%.

31.12.2016 31.12.2015

Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwaraneghnicznych na swoje wyroby, stostipas¢pujace zasady:

»  na swdj zakres dostawswiadczé udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miescy liczone od daty odbioru
catego urzdzenia poprzez klienta koowego, najpiniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuematow,

bezbtdne i funkcjonalne dziatanie wdzenia — w zakresie odpowiedzialtbENERGOINSTAL S.A,,

zachowanie urgdowych przepiséw,

dyspozycyjnéci urzagdzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedziathl&ENERGOINSTAL
S.A)

gwarantuje wymiag czesci lub wykonanie na nowéwiadczér w przypadku udowodnienia winy —edidbw wykonawczych
badz konstrukcyjnych.

YV YVYVYVY

A\

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesy,

»  naroboty budowlane 5 lat,

»  na pozostate instalacje, dostawzgdzeh wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezemv na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw esfamych w oparciu
0 poziom napraw gwarancyjnych. Zaémia zastosowane do obliczenia rezerwy na napramgramcyjne zostaly ustalone na
biezacych poziomach sprze#a i aktualnych dogpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jakB%® przychodéw ze
sprzeday na eksport i dostaw zawartych w kontraktach maowech krajowych.

Nota 15.3 Pozostale rezerwy
Pozostate rezerwy obejmujezerwy na koszty napraw z otrzymanego odszkodiawarkwocie 76.973,90 ziotych.

Nota 16 Kredyty i po zyczki diugoterminowe

Stan na 31.12.2016
Krotkoterminowe Termin splaty na pocatek okresu na koniec okresu

Alior Bank SA — kredyt w wysoki 38 min. kredyt

budowlany* 15-01-2017| 34 674 -

Suma 34 674 -
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Nota 17 Kredyty i po zyczki krotkoterminowe

Stan na 31.12.2016
Krotkoterminowe Termin splaty na pocatek okresu na koniec okresu

P_KQ BP S.A. 3.000.000,00 zt — kredyt w rachunku 28-02-2017 ) 1775
biezacym
PKO B_P S.A. 60.000.000,00 zt — kredyt obrotowy 15-04-2017 58 569 59 856
odnawialny
P_KQ BP S.A. 15.000.000,00 zt — kredyt w rachunku 15-04-2017 ) 6926
biezacym
mBank S.A. 15.000.000,00 zt - kredyt w rachunku 30-06-2017 . 7478
biezacym
Raiffeisen Polbank Bank Polska S.A. - kredyt w tau 29-09-2017 ) 452
biezacym
mBank S.A. 1500.000,00 zt — kredyt w rachunkudigm 29-06-2017| - 719
Bank Millenium S.A. Kredyt w rachunku tigcym - e )
kwota kredytu 800.000 zt 10-05-2017 159
Alior Bank SA - Kredyt VAT 4,5 min zt + g&¢
krétkoterminowa kredytu budowlanego 15-01-2017 3423 1007
Alior Bank SA — kredyt w wysokii 38 min. kredyt 15-01-2017 . 38 000
budowlany*
Alior Bank SA - Kredyt na sptattransakcji FORWARD 15-01-2017 - 2500
Deutsche Bank Polska S.A.- kredyt VAT 3 min 31-05-2017| - 3000
Pazyczki krétkoterminowe od wigicieli 28-02-2017| - 1791

Suma 61 992 123 663

* W IV kwartale 2016r zostaly podpisane aneksy do wyn&redytowej na finansowanie kredytu budowlanegoaczajce dag
przeksztatcenia w kredyt inwestycyjny. Ostatni aneldwi o dacie przeksztatcenia na dz16.01.2017r jednak Galeria Piast Sp. z
0.0. wnioskuje o finalne przeksztatcenie na iid6 czerwca 2017r.

Na 31.12.2016 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykazsatpujace umowy kredytowe i 0 wspoétpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wieloelowego zawarta z PKO BP SA z siedzb w Warszawie

W dniu 14 wrzénia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.Anawe kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank udzietitu w kwocie 7.000.000,00 zt. Dnia 16 kwietnia 2@.1zostat podpisany aneks
nr 12 do umowy, na mocy ktérego limit zostat gkgizony do kwoty 220.000.000,00 zi.

W ramach limitu sp6tka mi® korzystd z kredytu w rachunku higcym do kwoty 10.000.000,00 zi, z kredytu obrotowego
odnawialnego do wysokoi 40.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finanscavdointraktu nr 145/2013 zawartego ze Spotk
Energetycza "Jastrzbie” SA na "budow kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofiowk&®&J SA o nocy zainstalowanej
brutto okoto 75 Mwe" oraz kontraktu nr P1/U/45/2011 zawartego z JSW Koks SA,
z akredytyw dokumentowych oraz kredytu obrotowednawialnego z przeznaczeniem na zabezpieczenigofatvynikajacych z
otwieranych przez PKO BP SA akredytyw dokumentowylth wysokdci 45 min zl, z gwarancji bankowych oraz kredytu
obrotowego odnawialnego z przeznaczeniem na zadezapiie ptatnii wynikajgcych z wystawionych przez PKO BP SA
gwarancji bankowych do wysokd 150 min zt.

Udostpniona jest maiwos$é¢ elastycznego przechodzenia peday sublimatami.

Dnia 19 padziernika 2015 r. zostat podpisany aneks nr 13 miowy zwikszajcy wartagé kredytu obrotowego do wysokm 60
min zt.

Dnia 22 sierpnia 2016r zostat podpisany aneks rddldmowy zmniejszagy limit do wartdci 170.000.000,00zt , a tym samych w
ramach limitu sp6tka m@ korzystd z kredytu na rachunku kigcym do kwoty 15.000.000,00 zi, z kredytu obrotowego
odnawialnego do wysokoi 60.000.000,00zt z przeznaczeniem na finansowareénansowanie kontraktu nr 145/2013 zawartego
ze Spotls Energetycza "Jastrzhie” SA na "budow kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC ZofiowkeS®J SA 0 nocy
zainstalowanej brutto okoto 75 Mwe" oraz kontraktuP1/U/45/2011 zawartego z JSW Koks SA, z akregytpkumentowych do
wysokasci 45.000.000,00zt , z gwarancji bankowych orazdigte obrotowego odnawialnego z przeznaczeniem bazpgeczenie
ptatnaici wynikajacych z wystawionych przez PKO BP SA gwarancji bamyah do wysokéci 150.000.000,00 zt.

Limit zostat udzielony do 15 kwietnia 2017 r.

Zabezpieczeniem splaty wierzytefoobanku, zwizanych z wykorzystaniem limituasweksle wtasne in blanco Spotki, hipoteka
taczna do wysokéri 144.500.000,00 zt wpisana do ¢gii wieczystej KW nr 49889 oraz KW 37540, ustanowigra nieruchomigi
potazonej w Pogbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchdgigpotazonej w Piechowicach przy ufwierczewskiego 11, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej dla w/w nieruchdaio przelew wierzytelngci z umowy nr 145/2013 zawartej ze Sppitk
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Energetycza ,Jastrzbie” SA oraz z umowy nr P1/U/45/2011 zawartej z JB¥ks SA. Dodatkowo, Spotka poddatg sgzekuciji
prowadzonej przez bank na podstawie bankowegautgtngekucyjnego.

b) Umowa w formie Linii na finansowanie bigzacej dziatalnasci zawarta z mBank S.A. z siedzipw Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarBRE Bank S.A. umow kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktdrej bank przyznabt&p prawo do korzystania z poszczeg6linych Produktoramach Linii do
maksymalnej wysoksi 6.000.000,00 zi.

Dnia 23 wrzénia 2011r. spétka podpisata aneks nr 3 na mocyegtdewikszono limit do wysokéi 8.000.000,00 zi, a aneksem nr
5 z 30 sierpnia 2012r. wprowadzono dodatkowy sublwpostaci akredytyw do wysokeoi 8.000.000,00 zt.

W ramach limitu zostaty ustalone sublimity produkéow postaci kredytu w rachunku bieym, gwarancji bankowych oraz
akredytyw.

W dniu 8 padziernika 2013r. podpisano kolejny aneks nr 7ekszapcy wysokdé limitu do 20.000.000,00 zi. Zabezpieczeniem
sptaty wierzytelnéci banku, zwazanych z wykorzystaniem limitsweksel wtasny in blanco Spotki wraz z deklagaggkslowy i
oswiadczeniem o poddaniuesegzekuciji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty0R0.000,00 zt na nieruchod® potozonej w
Katowicach przy Al. Redzienskiego 188D, wpisanej do kgi wieczystej KW nr 48709, prowadzonej przegzd Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, cesja praw z poligyezpieczeniowej dla wymienionej nieruchdiip zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych stanawych linic technologicza ,,Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych” siamcych wtasnéé
Kredytobiorcy.

W dniu 01 sierpnia 2016r podpisano aneks nr 11idigkszapcy wysokdé limitu do 25.000.000,00zt. a tym samych w ramach
limitu spotka mde korzystd z kredytu na rachunku bigcym do kwoty 10.000.000,00 zi, sublimit na gwaraneyynosi
15.000.000,00zt , z zastzamniem # sublimit na gwarancje zabezpiecga zobowazania spoétek z Grupy Kapitatowej Energoinstal
S.A. do kwoty 20.000.000zt, akredytyw bankowychkshmty 10.000.000,00zt

c) Umowa o limit wierzytelndci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA 2z siedzib w Warszawie

W dniu 20 marca 2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart Zffleesen Bank Polska SA umamimitu wierzytelngci, na podstawie
ktorej bank udzielit limitu w kwocie 5.000.000,0D z

W ramach limitu spétka nmi® korzystéd z gwarancji bankowych, z zastvemiem,ze suma aktualnie wystawionych gwarancji
ptatnaici nie maze przekroczy kwoty 3.000.000,00 zi.

Limit zostat udzielony do dnia 30 kwietnia 2019 r.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytefisobanku, zwizanych z wykorzystaniem limitu jest petnomocnictdm rachunku bigcego i
innych rachunkéw kredytobiorcy.

Dnia 07 padziernika 2016r ENERGOINSTAL S.A. podpisat anekrstanowicy tekst jednolity umowy. Zabezpieczeniem splaty
wierzytelndgci banku do umowy jest weksel In blanco do wysak&.150.000,00 zt. Limit zostaje udzielony do d8amaja 2021r.
Kwota limitu pozostata na poziomie 5.000.000,00¥tramach limitu na gwarancje bankowe dopuszogzansizliwosé wystawienia
gwarancji na zlecenia Kredytobiorcy na zobgrainia firmy ENIQ do kwoty 3.000.000,00zt

d) Umowa o linie na gwarancje bankowe zawarta z mBank S.A. z sieitle w Warszawie

W dniu 30.06.2015 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. a.@awart z mBank( dawniej BRE BANK) S.A. aneks rdcGumowy ramowej
nr 31/020/09/GX o udogpnienie linii na gwarancje bankowe do kwoty 11.000,00 PLN. Limit przyznany zostat do 30.06.2021 r.
Linia maze by wykorzystana w formie udzielanych przez bank gwejiabankowych, przetargowych, zwrotu zaliczki, deipo
wykonania kontraktu, zwrotu kaucji, zaptaty orazkemania kontraktowych zobogdan gwarancyjnych. Okres viaosci gwarancji
nie maze by diuzszy niz 60 mies¢cy od jej wystawienia. Zabezpieczeniem wierzytétndoanku z tytutu niniejszej umowy jest;
kaucja piengzna zgodnie z Aneksem nr 3 do Umowy Nr 31/003/11artey w dniu 29.09.2011 r. do dnia 14.07.2021 ippteka
kaucyjna §czna w kwocie 2.500.000,00 PLN na nieruchécrach potaonych w Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynierow Giskich
51, wpisanej do kegi wieczystej KW GW1G/00078475/1 oraz przy ul. Pogskiej, wpisanej do ksgi wieczystej KW
GW1G/00035753/1. Dodatkowo zabezpieczenie stanoeksel in blanco wraz z deklaracjivekslows oraz cesja z polisy
ubezpieczeniowej waej wymienionych nieruchonsoi.

W dniu 19.07.2016 r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. a.c@awart z mBank( dawniej BRE BANK) S.A. aneks mdo7umowy ramowej
nr 31/020/09/GX o udogpnienie linii na gwarancje bankowe do kwoty 5.500,00 PLN. Limit przyznany zostat do 30.06.2022 r.
Linia maze by wykorzystana w formie udzielanych przez bank gwejiabankowych, przetargowych, zwrotu zaliczki, dedpo
wykonania kontraktu, zwrotu kaucji, zaptaty orazkeyania kontraktowych zobowdan gwarancyjnych. Okres viaosci gwaranciji
nie maze by¢ diuzszy niz 60 miesgcy od jej wystawienia. Zabezpieczeniem wierzyténdnanku z tytutu niniejszej umowy jest;
kaucja piengzna zgodnie z Aneksem nr 4 do Umowy Nr 31/003/11artey w dniu 29.09.2011 r. do dnia 14.07.2022 ippteka
kaucyjna §czna w kwocie 2.500.000,00 PLN na nieruchécmach potaonych w Gorzowie WIkp. przy ul. Kosynierow Gikich
51, wpisanej do kegi wieczystej KW GW1G/00078475/1 oraz przy ul. Pogskiej, wpisanej do ksgi wieczystej KW
GW1G/00035753/1. Dodatkowo zabezpieczenie stanoeksel in blanco wraz z deklaracjvekslowy oraz cesja z polisy
ubezpieczeniowej waej wymienionych nieruchonsoi.

e) Umowa o link ha gwarancje bankowe zawarta z PKO BP S.A. z siedw w Warszawie

W dniu 21.03.2014r. P.B.U. ,Interbud-West” Sp. z.@awart z PKO BP S.A. Aneks nr 2 do umowy nr D2d 1954 0000 7102
0115 6868 kredytu w formie limitu kredytowego wiesdbowego z dn. 04.03.2011 r. w kwocie 15.000.00@00 przeznaczeniem
12.000.000,00 zt na gwarancje bankowe oraz 3.000000zt na kredyt w rachunku kigym. Limit przyznany zostat do 28.02.2017
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r. Linia na gwarancje bankowe ma charakter odnawyidlinia na gwarancje nie byt wykorzystana w formie udzielanych przez
bank gwarancji bankowych, przetargowych, zwroticzél, dobrego wykonania kontraktu, zwrotu kauegpptaty oraz wykonania
kontraktowych zobovezan gwarancyjnych. Okres weaosci gwarancji nie mge by diuzszy niz 60 miesgcy od jej wystawienia.
Linia na kredyt w rachunku higcym przeznaczona na realizadjiezacych ptatnéci. Zabezpieczeniem wierzytel§g banku z
tytutu niniejszej umowy jest: hipoteka kaucyjrngana w kwocie 15.000.000,00 zt na nieruchécich potaonych w Gorzowie
WIkp. przy ul. Kosynieréw Gdjskich 79 oraz przy ul. Matorolnych wpisana doglgswieczystych: KW GW1G/00078476/8, KW
GW1G/00042635/0, KW GW1G/00069222/7.

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi weksel in blancazwz deklaragj wekslows oraz cesja z polisy ubezpieczeniowej w/w
nieruchomeci.

f) Umowa o kredyt budowlany zawarta z Alior Bank SA. z siedzily w Warszawie

W dniu 26.03.2015 r. Galeria Piast sp. z 0.0. zmAlior Bank S.A. umowkredytow o udzielenie kredytéw;

a. Kredyt budowlany na kwet 38,0 min zt, ktéry zostanie najpdiej w dniu 30.09.2016 roku zamieniony na kredyt
inwestycyjny,

b. Kredyt VAT na kwot 4,5 min zi,

C. Umowa o limit wierzytelnéci na kwot 13,5 min zt.

Kredyt budowlany i kredyt VAT przeznaczone zostatgataici na sfinansowanie budowy centrum handlowego @aManhattan
w Gorzowie WIkp. Przy ul. Kombatantow 30.

Sptata kredytow nagpowa bedzie wedtug nagpujacych zasad;

a. kredyt inwestycyjny w okresie 20 lat

b. kredyt VAT ze zwrotéw podatku od towarow i ustug VA

Zabezpieczeniem sptaty kredytow jest hipoteka eauchoméci do kwoty 84,0 min zi, zastaw rejestrowy z zagawfinansowym
na wszystkich udziatach w spéice kredytobiorcy amazwszystkich rachunkach bankowych, na kwbi2,0 min zt dla kredytu
inwestycyjnego i 27,0 min zt z tytutu umowy o limiwierzytelngci, przelew na zabezpieczenie wierzytdkio z umow
ubezpieczenia, z umOw najmu i z umowy o roboty bvdpne, umowa podpogdkowania wierzyteln&i wspoélnika z tytutu
udzielnych payczek. Dodatkowo podpisana zostata umowa wspamigcczenia pomidzy Alior bankiem a PBU Interbud West sp.
z 0.0. na pokrycie przekroczenia kosztéw projegtwarancje nalestego wykonania umowy o roboty budowlane orazgpomie za
zobowgzania Galerii Piast wynikafe z umowy kredytu do wcégaiejszej z nagpujacych dat, data przeksztatcenia kredytu
budowlanego na kredyt inwestycyjny lub catkowiteljasy zadtienie kredytowego. W IV kwartale 2016r. zostat paedply aneks do
umowy kredytowej na finansowanie kredytu budowlanegiraczajce dat przeksztatcenia w kredyt inwestycyjny na dzie
15.01.2017r, Galeria Piast Sp. z 0.0. jest w tekecbcesowania wniosku o kolejne odroczenie termitzeksztatcenia na d4ie0
czerwca 2017r.

g) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego zawaria z Bankiem Millenium z siedzilay w Warszawie

W dniu 31.07.2007r. PRR Energorem Sp. z 0.0. zaweaBankiem Millenium S.A. umowkredytu w formie limitu kredytowego na
r-ku biezgcym. Wart@¢ udzielonego limitu to 500 000 zt.

W dniu 05.05.2016 roku Spo6tka PRR Energorem Spozpmdpisata aneks nr A9/107/07/308/03 na mocyekidrzwekszono limit
do 800 000 zt. Limit zostat udzielony do dnia 102TB.7r.

W dniu 13.07.2010r. Spo6tka PRR Energorem Sp. z zawarta z Bankiem Millenium umawo limit na gwarancje bankowe w
wysokasci 550 000 zt.

Dnia 05.05.2016 roku Spoétka podpisata aneks nri4@3/10/424/03 na mocy ktérego utrzymano w/w limitvysokaci 1200 000
zt.- limit udzielony do dnia 15.05.2017 roku.

Zabezpieczeniem splaty wierzytefod banku zwazanych z wykorzystaniem limitu jest zastaw rzeczchwgktywow trwatych na
kwote 467 092 zt.

h) Umowa ramowa o wspoipracy w zakresie transakcjierminowych i pochodnych zawarta z Raiffeisen BanlPolska S.A. z
siedzim w Warszawie

W dniu 01.04.2014r. Eniq Sp. z 0.0. zawarta z Raiéie Bank Polska S.A. z siedzitv Warszawie umowramowy o wspotpracy w
zakresie transakcji terminowych i pochodnych. Wirtadzielonego limitu to 2.100 000 zt.

Oswiadczenie o poddaniugségzekucji w wys. 3.150 000 zt zawarta w dniu 012044r.

Dnia 21.06.2016r umowa zostata rogeana za porozumieniem stron.

i) Umowa ramowa 11/078/16/Z/GL limit na gwarancg bankowe.

W dniu 04.08.2016r Eniq Sp. z 0.0. zawarta z mBark 3 siedzila w Warszawie umogramow na limit na gwarane¢jbankowe
do kwoty 2.000.000 zt . Linia limitu zostaje udgstiona do dnia 31.10.2018r.(#ens¢ terminu gwarancji), a ostateczny termin
sktadania zlecenia udzielenia gwarancji uptywa 82017r. Zabezpieczeniem wierzyteloobanku, zwazanych z wykorzystaniem
limitu na gwarancje bankowe jest weksel wlasnelamto wraz z deklaragjwekslows.

j) Umowa o kredyt w rachunku biezacym w ramach linii wielozadaniowej

W dniu 14.12.2016r. Eniq Sp. z 0.0. zawarta z DehasBank Polska S.A. umewamowg na prowadzenie rachunkéw oraz wydanie
kart debetowych. Kwota przyznanego kredytu w ra&ubiezacym to 2.000.000zt z terminem spiaty 21.12.2017woka
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przyznanego kredytu obrotowego odnawialnego VAT wsakaci 3.000.000zt jest przeznaczona na finansowaneadéj
dziatalngci gospodarczej w zakresie finansowania podatku Ad@rminem sptaty 15.03.2017r.

Zabezpieczeniem wierzytelfm banku, zwazanych z wykorzystaniem linii limitu jest wekselashe in blanco wraz z deklaracj
wekslow.

k) Umowy pazyczek krétkoterminowych od wiascicieli Spotki

Dnia 07 listopada 2016r ENIQ Sp. z o.0. zawarla wsngozyczek z widcicielami Spotki. Kwota udzielonych pgczek
przeznaczona na liigca dziatalng¢ Spotki. Umowy zawarte na czas oflomy tj 28.02.2017r. Zabezpieczeniem uméweksle In
blanco wraz z deklaracjvekslows. Zobowhzania z tytutu udzielonych pgczek zostaly sptacone w terminie.

I) Umowa o kredyt w rachunku biezacym w PLN zawarta z mBank SA z siedzip w Warszawie

W dniu 7 lipca 2015 r. ENIZO Sp. z 0.0. zawarta Bank S.A. umow kredytu w rachunku bigcym w kwocie 300.000,00 zi.
Srodki pienkzne pochodgce z kredytu zostanwykorzystane na finansowanie hieej dziatalndci Kredytobiorcy.

Kredyt zostat udzielony do 30 czerwca 2016 r.

Dnia 13.11.2015 zawarto aneks z mBank SAcksdajcy kwote kredytu do 600.000,00 zt.

Dnia 30.06.2016 zawarto drugi aneks z mBank SA wafay okres sptaty kredytu do 29.06.2017r.

Zabezpieczeniem kredytu jest parenie ENERGOINSTAL SA na kwe600.000,00zt.

Dodatkowo, Spotka poddataesegzekucji prowadzonej przez bank na podstawie daefo tytutu egzekucyjnego do kwoty
900.000,00zt.

Dnia 9.08.2016 zawarto trzeci aneks (ANEKS NR 38 UMOWY KREDYTU NR 11/072/15/Z/VV) — zwkszenie kwoty
kredytu do 1.000.000zt. Pozostate warunki bez zmian

Dnia 16.11.2016 zawarto czwarty aneks ( ANEKS NR64DO UMOWY KREDYTU NR 11/072/15/Z/VV)- zwkszenie kwoty
kredytu do 1.500.000zt. Pozostate warunki bez zmiabezpieczeniem kredytu jest parenie ENERGOINSTAL SA na kwet
1.500.000,00zt

) Umowa o limit wierzytelnosci nr CRD/L/47735/6 zawarta z Raiffeisen Bank Polsk&.A. z siedzilg w Warszawie

Dnia 24 sierpnia 2016r. ENIWAY Sp. z o.0. zawartdRaiffeisen Bank Polska S.A umewo limit wierzytelngci do kwoty
5.000.000,00zt, w tym warfé kredytu w rachunku bigcym w PLN do kwoty 500.000,00zt ,w kredycie rewatgowym w PLN do
kwoty 5.000.000,00zt oraz gwarancji bankowych daty600.000,00zt

Limit zostat przyznany do 29 wragia 2017r.

Zabezpieczeniem kredytu jest pazenie ENERGOINSTAL SA na kwgt7.500.000,00zt z terminem wosci 30 padziernika
2026r. oraz weksel In blanco wraz deklagaggkslows wystawiony przez ENIWAY Sp. z o.0.

m)_Umowa paryczki zawarta z W.A.M. Sp. z 0.0.

Dnia 10 sierpnia 2016r. ENIWAY Sp. z 0.0. zawarl/ZA.M Sp. z 0.0. umowpozyczki w kwocie 200.000 PLN . Pgczka zostata
udzielona na czas oldteny tj. 31.12.2016r. Kwota udzielonej pyazki przeznaczona zostata na Am® dziatalng¢ Spoiki.
Aneksem nr 1 z dnia 30 grudnia 2016r. termin sphafyczki zostat okréony na 31.12.2017r.

Zabezpieczeniem pgczki jest weksel In blanco.

n) Umowa paryczki zawarta z W.A.M. Sp. z 0.0.

Dnia 16 czerwca 2016r. ENIWAY Sp. z 0.0. zawarl& A.M Sp. z 0.0. umowpazyczki w kwocie 350.000 PLN. Rgczka zostata
udzielona na czas oldteny tj. 31.12.2016r. Kwota udzielonej pyazki przeznaczona zostata na Am® dziataing¢ Spoiki.
Aneksem nr 1 z dnia 30 grudnia 2016r. termin spaiyczki zostat okrdony na 31.12.2017r.

Zabezpieczeniem pgczki jest weksel In blanco.

Nota 18 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego- przyszte minim alne oplaty leasingowe oraz warto  $¢€ biezaca

minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Minimalne optaty Warto§¢ biezaca Minimalne optaty Warto§¢ biezaca

minimalnych optat minimalnych optat

w okresie do 1 rok 1872 341 1908 375

w okresie od 1 rokudo 5| 6 706 806 6 645 685
w okresie powyej 5 lat 10514 3290 12 016 3351
Razem 19 092 4437 20 569 4411
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ENERGOINSTAL S.A. i spotki powszane uytkuja srodki trwate na podstawie umow leasingu finansowdggedmiotem umow
leasingu s gtéwniesrodki transportu oraz maszyny i adzenia.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaly na okdelsiB 36 miesicy. Umowy przewiduj prawo pierwszéstwa kupna przedmiotu
leasingu przez Korzystgjego, za kwat okreslona w umowie leasingu.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. aytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego
v mBank S.A.

Finansujcy i Korzystajcy zgodnie éwiadczaj, iz prawnymi zabezpieczeniami najgego wykonania niniejszej Szczego6towej
Umowy Leasingu i Umowy Generalnej jest weksel gwaygny in blanco- 1 sztuka.

1. Korzystapcy akceptuje faktze Finansujcy jest uprawniony do zmiany wysalm i/lub terminbw wymagaln@i Optaty
Wstepnej oraz rat Wynagrodzenia w przypadku, gdy:

a) zmianie ulega warté Pojazdu na skutek zmiany ceny nabycia Pojazdustaday Pojazdu w okresie pogdzy zawarciem
Umowy Szczegotowej a zteniem zamowienia przez Finangiggo,

b) zmianie ulega przepisy (w tym w szczegélba przepisy podatkowe) mgje bezpéredni wplyw na wysok& rat
Wynagrodzenia,

c) w przypadku przesugtia terminu podpisania Protokotu Odbioru Pojazdu,

d) w przypadku kalkulacji rat Wynagrodzenia o zmiendpszt finansowania — zmianie ulega stopa procentowa
Wibor/Libor/Euribor 1M,

e) dla uméw zawieranych w walutach obcych - w przypadikniany kursu waluty w okresie pagdezy zawarciem Umowy
Szczeg6towej a dniem platém do dostawcy Pojazdu; nowa wadaimowy zostanie przeliczona w oparciu o kurs kupahity
z dnia ptatnéci do dostawcy Pojazdu — tylko odpowiednio do tpkieiany.

2. W przypadku wysipienia okolicznéci wymienionych w ust. 1 powj zmiana wysokgi Optaty Wsgpnej oraz rat
wynagrodzenia nie stanowi zmiany Umowy Szczegoétpwsjmagagcej formy aneksu. Zmiana powsza naspuje poprzez
ztozenie przez Finansagego na gimie jednostronnegoswiadczenia zawieragego nowy wysoka¢ i/lub terminy wymagalngi
rat wynagrodzenia, ktére standéwbedzie integrala czgs¢ Umowy SzczegOtowej. Korzystaly akceptuje éwiadczenie
Finansujcego o zmianie wysokoi i/lub terminéw wymagalnéei rat wynagrodzenia. Zmiana wysakorat wynagrodzenia jest
skuteczna w stosunku do rat wynagrodzenia, ktodath ptatnéci przypada po dacie vigj okr&lonego dwiadczenia.

v" Volkswagen Leasing

Umowa zawarta 16.03.2016r. Umowa zawarta na czaaozony tj. 16.03.2019r.

W przypadku opgnienia w zaptacie przynamniej jednej zaptaty legewej, jeeli pomimo pisemnego wyznaczenia przez
Finansujcego dodatkowego terminu do zaptaty zalégitoKorzystajcy nie dokona sptaty catego zaghmia ( wraz z nal@ymi
optatami windykacyjnymi oraz odsetkami karnymi wsekadici podwdjnych odsetek ustawowych) W przypadku wyjeoleenia
umowy leasingu korzystajy zobowizany jest do niezwiocznego zwrdcenia przedmiotisifem Dealerowi, ktéry wydat mu
przedmiot leasingu przy zawarciu umowy albo innepaudmiotowi wskazanemu przez Finangegjgo. Korzystajcemu nie
przystuguje prawo do rozezania umowy leasingu w trakcie jej trwania.

v RCI Leasing Polska Sp. z .0. o.

Umowa zawarta 15.10.2015r. Umowa leasingu operaggjrzawarta na okres 24 migsi.

W przypadku opgnienia w zaptacie jakiejkolwiek naleosci wynikajacej z umowy leasingobiogcobciazaja odsetki ustawowe za
op&nienie.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wekselando wraz z deklaragjvekslowy

v'  Carefleet S.A.

Umowa zawarta 23.11.2016r na czas niedknay.
W przypadku opgnienia w zaptacie jakiejkolwiek naleosci wynikajacej z umowy leasingobiogcobciazaja odsetki ustawowe za
op&nienie. Kadej ze stron przystuguje prawo do rogezania umowy leasingu z 30 dniowym okresem wypoveedz

v IDEA LEASING S.A.

Na zagdanie LD LB wystawi weksel in blanco, ktéry to LD peowypeint w razie nienalgytego realizowania postanowi@mowy,
zgodnie z trécia deklaracji wekslowe;j.

W trakcie trwania umowy leasingowej LB ma obegrek przedstawina pisemne wezwanie LD dokumenty dotyezjego sytuaciji
finansowej oraz prawnej. LD nie ma prag@ania przedstawienia powgzej dokumentacji g#ciej niz raz na kwartat.
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Nota 18.1 Pozostate zobowkania finansowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4437 4 4]
- cz$¢ diugoterminowa 4 096 4 036
- cZ4¢ krotkoterminowa 341 375
Zobowiazania z tytutu faktoringu 3 365 -
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 3 365 -
Zobowigzania z tytutu transakcji zabezpieczajcych ryzyko stép 1566 i
procentowych
- cz$¢ diugoterminowa - -
- cZ4¢ krotkoterminowa 1566 -
Razem 9 368 4411

Nota 19 Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawagtw dniu 1 marca 2007 r. pogdizy Spotlh ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistaweme@iem umovy
dzierzawy na okres 10 lat, mgig charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w esikr budynkéw i budowli wykazane t
transaka} w ksiegach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktéryctujgree leasing finansowy. Natomiast grunty zostatytej
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu opergyjn

Na podstawie umowy najmu z dnia 19 grudnia 200B5C ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. wynajmuje od Potudniow€gacernu
Energetycznego S.A. z siedzilv Katowicach, ul. Lwowska 23 budynek warsztatow\Biglsku-Biatej przy ulicy Tuwima 2 oraz
budynki: warsztatowy, magazynowy i biurowy w Czechlmagh-Dziedzicach, ul. Legiondw 243a. Migsina warté¢ czynszu
wynosi 18.860,43 zi.

v" ALD Automotive Polska Sp. z o0.0.

Umowa zawarta 03.06.2013r .Umowa zawarta na okries. Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest wieksblanco wraz z
deklaracy wekslowg. W razie zwloki trwajcej ponad 14 dni w peilnej zaptacie optat, Leasimgath wystosuje do do
Leasingobiorcy ponaglenie z oznaczeniem dodatkowégdniowego terminu zaptaty. W przypadku nie uregwania petnej
naleznosci w terminie wskazanym w ponagleniu, Leasingodameaprawo do rozwizania umowy ze skutkiem natychmiastowym.
Jereli Leasingobiorca odgti od umowy hdz ziozy oswiadczenie o rozwizaniu umowy, zobowrzany ledzie do zaptaty kary

umownej 25% sumy rat leasingowych pozostalych dorrzzenia okresu leasingu.

Nota 20 Zobowi gzania i rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 92 936 83722
- c&$¢ diugoterminowa 10 842 11 489
- cz$¢ krotkoterminowa 82 094 72 233
Zobowigzania od jednostek powizanych: 2362 1214
- c&$¢ diugoterminowa - -
- c$¢ krotkoterminowa 2 362 1214
Przedptaty: 21 893 40 171
- c&$¢ diugoterminowa - -
- c$¢ krotkoterminowa 21893 40 171
Pozostate zobowgzania: 10 758 6 743
- cz$¢ dugoterminowa - -
- c&$¢ krotkoterminowa 10 758 6 743
Pozostate zobowgzania od jednostek powgzanych: 8 -
- cz$¢ dugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 8 -
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw: 10 162 11 243
- cz$¢ dugoterminowa 7049 7498
- cz$¢ krotkoterminowa 3113 3745
Rozliczenia midzyokresowe bierne: 4 462 9 064
- cz$¢ dugoterminowa - -
- cz$¢ krotkoterminowa 4 462 9 064
Razem 142 581 152 157
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Zobowiazania:

v/ zagraniczne -przecitnie zobowizania § regulowane w agu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugdhb towary.
Termin ptatndci ze stalymi dostawcami firmy jest ustalany wediudywidualnych umow.

v' krajowe - przecktny termin ptatnéci dla zobowjzan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektérych dtugoletnich dostawcow Grupa ma ustalaydizone terminy ptatnéei, np. 90 dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm
45 dni od daty otrzymania faktury

Przecietny termin ptatnosci eksport

Wyj atki eksport wedtug umowy z kontrahentem

45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptataosat/ana sporadycznie przy
nowych kontrahentach

Przecietny termin ptatnosci kraj

Wyj atki kraj

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmujessiv sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wys@kozamortyzowanego kosztu.
Grupa zdyskontowata zoboygiania z terminem splaty powsj 12 miesicy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia
produktow oraz koszty odsetek.

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzea 31.12.2016 oraz 31.12.2015 wynpszipowiednio 8.188.609,84 ztotych oraz
6.138.075,11 ziotych.

Zobowizania z tytutu wynagrodaena 31.12.2016 oraz 31.12.2015 wynpsdpowiednio: 2.810.174,02 ziotych oraz 2.517.866,
ztotych.

Rozliczenia mjdzyokresowe bierne obejmujezerwy na przewidywane, nie zafakturowane koszéz zarachowane premie dla
zaradéw i wynosz na 31.12.2016 4.461.862,91 ztotych a na 31.12.80846.347,96 zlotych.

Pozostate zobowrania dotyczyly przede wszystkim zobgman z tytutu zakupow inwestycyjnych oraz zobgwan z tytutu
potracen skladek pracowniczych i innych rozrachunkéw z pragikami, oraz zobowgzania wobec akcjonariuszy z tytutu
dywidendy.

Rozliczenia mjdzyokresowe przychodéw na 31.12.2016 wygo$0.162.403,58 zt. Obejmyjone w kwocie 6.938.919,36 zt
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Inngwacraz otrzymane dofinansowanie w kwocie 42283t do prac
zwigzanych z opracowaniem technologii spawania lasengmychody uznawanegsproporcjonalnie do amortyzacfirodkéw
trwatych w czs$ci ich dofinansowania. Kolejna znaca pozycja rozlicae migdzyokresowy przychodéw wynosi 2.664.653,55 zt i
dotyczy korekty przychoddw ze sprzegaktore zostam osihgniete w przysztych okresach , a wynika wyceny umow o budosy
Pozostata kwota 136.059,84 zt obejmuje dochodytzsprzeday srodkéw trwatych, a przgfych jako leasing operacyjny-
uznawanych w przychody proporcjonalnie w czasieatia umowy.

Nota 20.1 Zobowi gzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowigzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 123 837 120 555
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziip 18 744 31602
bl. jednostka/waluta EURO 4234 7 409
tys. zt 18 730 31572
b2. jednostka/waluta USD - 4
tys. zt - 23
b3. jednostka/waluta CZK 88 42
tys. zt 14 7
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 142 581 152 157
Nota 21 Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego
31.12.2016 31.12.2015
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1155 231
Razem 1155 231
Nota 22 Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow- struktura rzeczo wa

gzrizeyl/*(;m)éjé)é;e sprzeday produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015%

a) produkty 43 524 46 994
b) ustugi 251 787 325095
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 295 311 372 089
- w tym: od jednostek powzanych 97 90
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Przychody ze sprzeday towar6éw i materiatléw (struktura rzeczowa -
rodzaje dziatalnosci)

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.201%

a) towary 419 281 469 122
b) materialy 143 615
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw, razem 419 424 469 737|
- w tym: od jednostek powzanych 3 3
Nota 22.1 Przychody ze sprzeda 2y produktow, towaréw i materiatdw — struktura geogr aficzna
Przychody ze sprzeday produktéw (struktura terytorialna) 01.01.2016-3112.2016 01.01.2015-31.12.2015
a) kraj 232 485 307 923
b) eksport 62 826 64 166
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 295 311 372089
- w tym: od jednostek powzanych 97 90

Przychody ze sprzeday towar6éw i materiatéw (struktura
terytorialna)

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.201%

a) kraj 314 793 381 742
b) eksport 104 631 87 995
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw, razem 419 424 469 737
- w tym: od jednostek powazanych 3 3

Gtownymi odbiorcami ustug i towaréw w roku 2016 yirmy polskie. Najwgksza warté¢ ustug oraz towardéw zostata sprzedana

na rynku krajowym, ktory to stanowit najgliszy rynek zbytu, okoto 76,6 % przychodéw ze spazgd
Przychody ze sprzed@w 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego spadikoto 15,1 %.

Grupa bazuje na umowach z wiarygodnymi krajowymitk@hentami bdacymi liderami brany energetycznej i przemystowejds:
zawartych z dlugoletnimi partnerami zagranicznymizy czym przy kadym nowym przedsivzieciu sporadzana jest osobna
umowa okrélajgca warunki jego realizacji.

Ceny ustug i produktéw stanayitajemnie handlows Grupy ENERGOINSTAL S.A. i g indywidualnie ustalane
z kontrahentami w umowach sprzegaie przewidziano zwrotu towaréw przez klientektylwymiarg urzadzeh na nowy, wolny od
wad oraz usuRrctie usterki. Zasady udzielania gwarancji przez ENBRGTAL S.A. opisano w nocie dotygzej rezerw.

Nota 23 Segmenty dziatalno $ci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane datgczprzychoddéw i zyskéw oraz niektorych aktywow ispadw
poszczegdinych segmentoéw grupy za okres 01.01.201%1.12.2016 .

Segmenty sprawozdawcze (wedtug produktéw i ustug)

Dziafalno$é¢ kontynuowana
Razem
01.01.2016 - USLUGI OBROT dziatalnosé Dziatalnosé¢ | Dziatalnosé
31.12.2016 DOSTAWY | MONTAZ | BUDOWLANE | ENERGIA | POZOSTALE | kontynuowana | zaniechana| ogétem
Przychody
Sprzeda na rzecz
klientow
zewrgtrznych 43 525 188 611 46 664 419 281 16 654 714735 - 714 735
Sprzeda migdzy
segmentami 4702 32272 166 - 1708 38 848 - 38 848
Przychody
segmentu ogétem 48 227 220 883 46 830 419 281 18 362 753 583 - 753 583
Koszty sprzedsay
zewretrznej 40 742 187 592 41 985 394 360 13 958 678 637 - 678 637
Koszty sprzedsay
mi¢dzy segmentam - - - - - - - -
Koszty sprzeday i
ogolnozaktadowe 3018 14 298 2961 12 648 1999 34 924 - 34 924
Przychody z tytutu
odsetek 1 99 45 75 9 228 - 228
Koszty z tytutu
odsetek 164 224 168 2310 2 866 - 2 866
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Inne istotne
pozycje
przychodéw i
kosztow - (5 085) (91) (92) (5 027) (10 295) - (10 295)
Zysk/ strata
segmentu
sprawozdawczego (371) (18 407) 1410 12 088 (6 066) (11 346) - (11 346)
Podatek
dochodowy i
pozostate
obcizenia wyniku - 381 (868) 2297 - 1810 - 1810
Zysk/strata netto z
rok obrotowy (371 (18 788) 2278 9791 (6 066) (13 156) - (13 156)
Dziafalno$é¢ kontynuowana
Razem
01.01.2015 - USLUGI OBROT dziatalnos¢ | Dziatalnosé | Dziatalnosé
31.12.2015 DOSTAWY | MONTAZ | BUDOWLANE | ENERGIA | POZOSTALE | kontynuowana | zaniechana| ogétem
Przychody
Sprzeda na rzecz
klientéw
zewrgtrznych 46 994 268 222 44 322 469 122 13 166 841 826 - 841 826
Sprzeda migdzy
segmentami 2708 32999 41 541 - 1558 78 806 - 78 806
Przychody
segmentu ogbtem 49702 301221 85 863 469 122 14724 920 632 - 920 632
Koszty sprzeday
zewretrznej 41 2864 242 617 37 705 453 926 11 802 787 336 - 787 336
Koszty sprzeday
mi¢dzy segmentam 2718 32 347 42 197 - 1162 78 424 - 78 424
Koszty sprzeday i
ogolnozaktadowe 2 506 14 078 3272 7278 1515 28 649 - 28 649
Przychody z tytutu
odsetek 25 114 88 - 227 - 227
Koszty z tytutu
odsetek 95 367 155 - 617 - 617
Inne istotne
pozycje
przychodéw i
kosztow - (30) 491 - - 461 - 461
Zysk/ strata
segmentu
sprawozdawczego 3192 12 079 2927 7 851 245 26 294 - 26 294
Podatek
dochodowy i
pozostate
obcigzenia wyniku - 385 660 1449 - 2494 - 2494
Zysk/strata netto z
rok obrotowy 3192 11 694 2 267 6 402 245 23 800 - 23 800
Uzgodnienie przychodoéw, zysku lub straty, aktywow @z zobowiazan segmentu sprawozdawczego
Przvehod 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yehody 31.12.2016 31.12.2015
taczne przychody segmentéw sprawozdawczych 753 583 920 632
Wytaczenia przychodoéw z tytutu transakcjiguizy segmentami (38 848) (78 806)
Przychody grupy kapitatowej 714 735 841 826
01.01.2016 - 01.01.2015
Zyskllub strata 31.12.2016 31.12.201§
taczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych 1563 23 800
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji gdizy segmentami (413) (382)
Kwoty nieprzypisane:
pozostate przychody nieprzypisane 4170 2 365
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pozostate koszty nieprzypisane (8 982) (6 555)
Podatek dochodowy nieprzypisany 2 660 (1 765)
Zyskl/strata netto za rok obrotowy (15 721) 17 463

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 0E:Q1.12.2016 r. obejmukwoty nie zwjzane bezpgednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, gizy innymi otrzymane odszkodowania w kwocie 2.802,80zt., zysk ze zbycia inwestycji w kwocie
634.100,00 zt, otrzymane dotacje w kwocie 436.883}, rozwizane odpisy aktualizgge zapasy w kwocie 118.426,53 zi.
Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.011.4232016 r. obejmujkwoty nie zwizane bezpoednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, edizy innymi odsetki w kwocie 4.921.992,60 zt, nadigy ujemnych rénic kursowych w kwocie
761.453,87 zt, koszty pokryte otrzymanymi odszkodoiami w kwocie 2.873.580,31 zt, odpisy aktualizej zapasy materiatow i
produktéw w toku w kwocie 28.613,40 zt oraz kogztstpowania sdowego w kwocie 250.280,50 zt.

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 0130112.2015 r. obejmajkwoty nie zwizane bezpgednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, &izy innymi otrzymane odsetki bankowe i handlowe wo&ie 173.380,69 zt, otrzymane dotacje w
kwocie 428.923,08 z, otrzymane odszkodowania iy karl.475.349,74 zi, rozazane odpisy aktualizagge zapasy w kwocie
213.448,58 zt, oraz rozwdane rezerwy na odszkodowania w kwocie 30.000,00 zt

Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.011.4232015 r. obejmujkwoty nie zwizane bezp@ednio z wyodgbnionymi
segmentami operacyjnymi, edizy innymi odsetki w kwocie 3.811.413,85 zt, nadigy ujemnych rénic kursowych w kwocie
592.723,07 zt, koszty pokryte otrzymanymi odszkodoiami w kwocie 1.361.961,29 zi, zaptacone karywosie 558.605,08 zi,
odpisy aktualizujce zapasy materiatow i produktow w toku w kwocie63%,00 zi, odpisy aktualizage nalenosci w kwocie
72.687,25 zt, oraz koszty pepbwania gdowego w kwocie 126.199,16 zi.

P . . 01.01.2016- | 01.01.2015 -
ozostate istotne pozycje 31122016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek
Laczne wartéci segmentéw sprawozdawczych 228 227
Korekty 31 173
t aczne wartasci jednostki/ grupy kapitatowej 259 400
Koszty z tytutu odsetek
£ aczne wartéci segmentoéw sprawozdawczych 2 866 617
Korekty 4921 3812
£ gczne wartasci jednostki/ grupy kapitatowej 7787 4429

Informacje dotyczace produktéw i ustug w latach 2016 i 2015

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Przychody uzyskane| Przychody uzyskane

Rodzaj produktu lub ustugi od klientéw od klientow

zewretrznych zewrgtrznych
Elementy kotta 34 356 36 949
Palniki kottowe 3815 3034
Silniki elektryczne 843 1300
Pozostate produkty 4 558 17114
Ustugi projektowe 3 144 1148
Ustugi budowlane 46 664 44 322
Ustugi montazowe 188 611 268 222
Razem produkty i ustugi 281 991 372 089

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

. iz Razem dziatalng¢
Dziatalnos¢ kontynuowana Kont
Przychody w okresie ontynuowana
POLSKA NIEMCY CZECHY HOLANDIA POZOSTALE
01.01.2016 - 31.12.2016 586 126 105 763 22 963 31355 7376 753 583
01.01.2015 - 31.12.2015 768 471 114 705] 16 086 - 21370 920 632,
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Informacje o gtéwnych klientach

01.01.2016- 31.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

Segment

ny

Przychody operacyjny Przychody Segment operacyj
;.Fga\/l\/&ggovsgﬁle(.:iENIOWA GIELD 291 279 OBROT ENERGIA 355 008 OBROT ENERGIA
gPAOLKA ENERGETYCZNA, JASTRZBIE" 134 698 MONTAZ 199 144 MONTAZ
ECC EUROPEAN COMMODITY CLEARING 61 907 OBROT ENERGIA 55 729 OBROT ENERGIA
NEM ENERGY B.V. 26 278 DOSTAWY 6 681 DOSTAWY
PSE S.A. 23371 OBROT ENERGIA 25980 OBROT ENERGIA
OTE A.S. 22 945 OBROT ENERGIA 14 733 OBROT ENERGIA
Eﬁééé&vgggégsséigzulz FUR 19 786 OBROT ENERGIA 16 762 OBROT ENERGIA
VALMET TECHNOLOGIES OY 11 088 BUB(SDJ‘\-/\I;JS’-\lNE - -
SIEMENS SP.Z 0.0. 10 750 BUnael 19 500 Pt
ELABNHDARDKESSEL BAUMGARTE SYSTEM 8202 MONTAZ 7192 MONTAZ
WORD ACOUSTIC GROUP S.A. 6 563 BUI%J)?)}\_/\L/JL(/;AINE - -
KOKSOWNIA PRZYJAZN S.A. 6 358 MONTAZ 4 861 MONTAZ
CORDENKA GMBH 5816 BUI%J)?)}\_/\L/JL(/;AINE - -
BORNE FURNITURE SP. Z 0.0. 4 846 BUI%J)?)}\_/\L/JL(/;AINE 130 Buggw&NE
TAURON CIEPLO SP.Z 0.0. 4552 DOSTAW?MONTA 6 260 DOSTAWA/MONTAZ
PGE GORNICTWO | ENERGETYKA 4145 MONTAZ 2584 MONTAZ
TEMPTECH 4119 MONTAZ 2673 MONTAZ

Nota 24 Umowy o budow e

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

t gczna kwota poniesionych kosztéw 239 064 300 766
taczna kwota ujtych zyskdw i strat (4 030) 27 726
31.12.2016 31.12.2015
Kwota otrzymanych zaliczek 20 832 35532
Kwota kaucji - -
Kwota nalenasci od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 141 262 134 538

Kwota zobowizan wobec klientdéw z tytutu prac wynikaiych z uméw

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Przychody z wyceny (4 223) 109 088
Przychody zrealizowane 239 257 219 404
Przychody razem 235034 328 492

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow giiterminowych stosuje metegrocentowego zaawansowania kontraktu.
Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji upnshwzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniegih z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szagmhidgcznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody ity umowy
ustala s} metod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazgymazliwg do uzyskania. W przypadku trudioo w
zakresie wiarygodnego oszacowania igavyniku, stosuje si metod zerowego zysku, tj. przychody ujmuje; siytacznie do
wysokaici poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnipjawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dlaedpd

Grupy Kapitatowej dla celdw niniejszego sprawozdangto kontrakty o wartéci powyzej 50 tys. zt.

W okresie 01.01.-31.12.2016 r. Grupa ENERGOINSTAA. Svykonywata nasfpujace znacgce kontrakty budowlane w kraju i za

grania:

¢ Spotka Energetyczna ,Jastrzbie” S.A. — budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB eyrzainstalowanej brutto okoto
75 MWe w EC Zofibwka w SEJ S.A;
W zwigzku z przekazaniem przez Generalnego Wykoraw@mawiagcemu zaktualizowanego Harmonogramu Realizaciji
Kontraktu realizowanego na zlecenpotka Energetyczna ,Jastrzbie” S.A. (,Zamawiajcy”) dotyczacego budowy
kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB w EC Zofiébwka SEJ S.A. planowany termin zalgzenia inwestycji zostat
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przesungty na 31.08.2017r. Aktualnie strony w trakcie rozmoéw dotyegzych uzgodnienia warunkéw na jakich #iee bedzie
podpisanie aneksu terminowego do kontraktu. 48iggod uwag przebieg tych rozmoéw i argumenty obu stron Zdrpodpt
decyzg o nie zawiazywaniu rezerwy na ewentualne kary z tytutu przégtia terminu zakfczenia inwestycji.

Baumgarte Boiler Systems GmbH- produkcja, dostawa i moritkotta do spalania odpadow;

Polimex Mostostal S.A— wykonanie projektu instalacji DeNOx dla kottoWL PKN Orlen;

Standardkessel GmbH Speyside monta kotta na biomas

ArcelorMittal Poland S.A. — remont bieagcy KT-1: remont obiegu naturalnego, remontzboy walczak kotta parowego;
Hutrem Serwis S.A.— remonty kotta parowego KT-1 na terenie Arceladtttd w Dgbrowie Gorniczej;

Hutrem Serwis S.A.— remonty kotta parowego KT-3 na terenie Arceladtttd w Dgbrowie Gorniczej;

Hutrem Serwis S.A.— remonty kotta parowego KT-2 na terenie ArcelottMiw Dgbrowie Gorniczej;

Siemens Sp. z o.av Warszawie— budowa nowego bloku gazowo-parowego oddziattEdeleptownia Gorzow WIkp;

Starke Wind Rzepin Sp. z 0.0. w Gorzowie budowa drdg dla projektu: ,Construction of the preNind Farm”;

GSS Global Sp. z 0.0. w Opol+ budowa zaktadu produkcyjnego wraz z infrastruktechnicza oraz czscig socjalny i
biurowg;

E.ON Energie Odnawialne Sp. z 0.0. w Szczecinie budowa budynku biurowo-magazynowego wraz z satftétuiy
towarzysaca;

Valmet Technologies OY w Finlandii—- budowa Zaktadu Soda Ciech w Inowroctawiu;
ICT Poland Sp. z 0.0. w Kostrzynie n/O- rozbudowa zaktadu produkcyjnego w Kostrzynie;n/O

ABB Sp. z 0.0. w Warszawie- prace budowlane w zakresie fundamentéw rigiypch dla montau agregatu spgajacego gazu
w Barnéwku;

Modehpolmo Il Sp. z 0.0. w Szczecinie budowa budynku mieszkalno-handlowo-ustugoweddorzowie WIKp.;
IFM Ecolink Sp. z 0.0. w Opolu— budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego;

Borne Furniture Sp. z 0.0. w Barlinku— rozbudowa zaktadu produkcyjnego;

Construction & Education Services Sp. z 0.6- budowa obiektu przedszkolno-szkolnego we Wroittaw
Cordenka GmbH Co. KG Industride Center Obernburg — remont istniejcej hali produkcyjnej;

BB Development Sp. z 0.0. w Kostrzynie budowa pawilonu handlowo-ustugowego Bricomarche;
Fenice Poland— budowa instalacji odzysku ciepta —Skoczow;

Grupa Powen Wafapomp — monta 3 pomp wody Stalowa Wola;

KSB Zielona Géra — modernizacja pompowni wody sieciowej w EC Zig@0ra;

EthosEnergy— remont zaworéw turbogeneratora TG5 Elektrowniikoize;

KSB Bronisze— monta pomp w EC -3 obiekty;

Inzynieria Rzeszéw— monta pomp w EC Siekierki;

Energotechnika—monta rurocagu do nagrzewania w EC1;

Spec-Rem Plock- remont instalacji Olefin Il w Ptocku;

PRO-NOVUM - kompleksowe przygotowanie do badgomiaréw rurocigdw paryswiezej w EC1 i EC2;
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Naftoremont Ptock— remont instalacji Olefin 1l w Zaktad PKN Orlenmocku;
Tauron Ciepto EC2 - remont czsci cisnieniowej kotta OFz-230;
Tauron Ciepto EC2 - remont pomp bloku BC50;
Tauron Ciepto EC2 - remont urzdzex pomocniczych w EC2;
Tauron Ciepto EC2 - remont armatury maszynowni i kottowni w EC2;
BSPIiR EPK Katowice (budowa SEJ)}- projekty wykonawcze branbudowlanej, elektrycznej, instalacyjnej oraz gudgrki
remontowej, materialy wsadowe do projektu budowgmneamiennego, dokumentacje powykonawtzetnienie nadzoréw
autorskich w zakresie ukladu magazynowania popmiaz ukladu magazynowania sorbentu dla inwestyoji pBudowa
kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB 0 mocy zainstahej brutto min 75 MWe w EC Zofibwka w Spéitce Eyetycznej
Jastrzbie” S.A.;

Orlen Projekt S.A. — wykonanie oblicz& wytrzymatgciowych konstrukcji wsporczych pod duktami ttoczriyma SCR’ach nr
5-8 oraz dokumentacja rysunkowa;

Bipromet S.A. — wykonanie kompletnego projektu wykonawczego w byarlektrycznej instalacji &vietlenia i sity
pomocniczej oraz instalacji odgromowej i uziemienidla Odpylni Piecéw Konwertorowych wraz z kosgsam inwestorskim i
przedmiarami robdt oraz wykonanie nadzoréw autotskiv ramach realizacji zadania projektowego ,Wykuaakompletnej
wielobrarrowej dokumentacji technicznej dla Programu ModextiiZPirometalurgii w Hucie Miedzi Gtogow”;

Alstom Power Sp. z 0.0. (projekt Veolia Energia Poam ZEC S.A.) — wykonanie projektéw wykonawczych i warsztatowych
w brarzy budowlanej, konstrukcyjnej, elektrycznej oraz AKPoraz wsparcie techniczne a fak weryfikacja istnigjcej
dokumentac;ji projektowe;j;

Alstom Power Sp. z 0.0. (projekt: Veolia Energia Pman ZEC S.A.)—petnienie Nadzoréw Autorskich w branbudowlanej i
elektrycznej dla instalacji NID w ZEC Pozna

Budimex S.A.- realizacja w formule pod klucz — EPC (projekt, tdos uradzei, zabudowa, uruchomienie) kompletnej i
nowoczesnej instalacji reaktora wielokomoroweg@uoicesu dekarbonizacji wraz z infrastrulgtwr PKN Orlen SA,;

Prochem S.A.(projekt Tameh Polska Sp. z 0.0.} wykonanie prac projektowych dla zadania inweghego — ,, Budowa
instalacji oczyszczania spalin wraz z modernigaoftéw OPG230 w ZW Nowa”;

Budimex S.A.— wykonanie prac projektowych we wszystkich biach dla zadania ,Budowa Elektrowni Gazowo- Parowej w
Putawach”;

GE Power sp. z 0.0- wykonanie dokumentacji warsztatowej estakad stgth — EC Opole;

Budimex S.A. — wykonanie dokumentacji technicznej dla zadaniaosfawa i monta bloku gazowo-parowego w
ElektrocieptowniZeraa w Warszawie”

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — biezagce utrzymanie ruchu braa
cieplno-mechaniczna — turbiny;

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.AOddziat Elektrocieptownia Gorzéw — biezace utrzymanie ruchu braa
cieplno-mechaniczna — kotty;

PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — monta kottdw mobilnych na
terenie EC Gorzéw;

PUP Gotech Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp- dostawa i mongaobrébek blacharskich przy przeijach technologicznych na NBGP w
EC Gorzéw;

ABB SP.Z O.0.- wykonanie instalacji ruroggowych na KRNiGZ Bbno;

PUP Gotech Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp— monta ukladéw rurocigébw technologicznych: Budowa Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczgskiego Obszaru Metropolitarneg;

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — remont stacji redukcyjno —
pomiarowej;
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PUP Gotech Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp- wykonanie odwodnienia dachu budynku bloku gazowowego;

PGNIG O/Zielona Géra - budowa rurocigu ptynu ztaowego odsluz odbiorczych 300-L-280 i 300-L-285 do separatora
niskocknieniowego 320-V-150 na terenie KRNIGZ Lubiatow;

KT Kinetics Technology SPA Roma, Italy— demonta | monta rurocagéw na KRNIGZ Lubiatéw;

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzow —remonty planowe braa cieplno-
mechaniczna kotlowa;

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw —remonty planowe braa cieplno-
mechaniczna maszynowa,;

PUP Gotech sp. z 0.0. Gorzéw WIkp- modernizacja zabezpiedzeraz pomiaréw regeneracji wysokegnej XW na bloku 6
w Elektrowni Dolna Odra;

Grupa Azoty Police Serwis Sp.z 0.0. Police przygotowanie do rewizji UDT i naprawa wymiendik regeneracyjnych,
zbiornikéw i chtodnic turbozespotu nr 6;

PGNIG SA O/Zielona Géra— przebudowa ruroggoéw spustowych na KRNiGZ ¢bno;
Lamix Witnica — izolacje rurocjgow;
PGNIG SA O/Zielona Géra— remonty podgrzewacza liniowego;

Simens Sp. z 0.0- wykonanie tras kablowych daéwietlenia i gniazd oraz uziemienia tras kablowyitstalacje éwietlenia
podstawowego, awaryjnego i ewakuacyjnego, instlgagzenia gazem i sygnalizacjzpou w nowobudowanym bloku gazowo-
parowym na terenie Elektrocieptowni Gorzow;

Simens Sp. z 0.0- wykonanie rob6t poleggych na remoncie kanalizaciji teletechnicznej;

Doosan Babcock Energy Polska Sp. z 0.6 wykonanie demonza, dostawy i montau izolacji termicznej w ramach remontu
kotta OP-650 nr 6 na terenie Elektrowni Rybnik;

Agencja Rozwoju Przedsgbiorczosci — wykonanie dostawy i monta izolacji termicznej ruroggéw termoolejowych na
terenie Agencji Rozwoju Przedbiorczdici w Zorach;

DAN-Rem Sp. z 0.0— wymiana 670 m 2 izolaciji i oblachowari@an ekranow kotta oraz kanatéw spalin i powietigarcego
bloku nr 5 w miejscach przekrodzgemperatur w TAURON Wytwarzanie S.A.- Oddziale HEeWwnia Jaworzno Il w
Jaworznie;

Bilfinger ELWO Sp. z 0.0. — wykonanie prac izolacyjnych w POLAM PACK S.A. xibt Huta Szkta Orzesze;

BART Sp. z 0.0.— dostawa i montaizolacji termicznej oraz ptaszcza z blachy alupwej na kanatach wentylacyjnych w
budynkach- kottownia z galgrnaweglania;

Multiserwis Sp. z 0.0— wykonanie prac izolacyjnych na terenie spalé&mieci WTE w Dublinie;

BEROA POLSKA Sp. z 0.0— Kompleksowe wykonanie prac zwanych z zaprojektowaniem, dostawnontazem wytazenia
ogniotrwatego (obmurza) kotta fluidalnego parowegoaz z cyklonem i syfonem w ramach inwestycji "Budow
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zaiestahej brutto okoto 75 Mwe w EC Zofibwka w SEJ SA";

Budimex SA/ Strabag Infrastruktura Potudnie Sp. z oo. — kompleksowe wykonanie ekranéw akustycznych wraz
wykonaniem niezédnej dokumentacji wykonawczej w ramach zadaniaptdgktowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S5
Pozna-Wroctaw na odcinku Korzesko (bez wzta) - wezetl Widawa Wroctaw zadanie | odcinek od Karzka (km ok.
108+758) do km 123+700";

Astaldi S.p.A. — zaprojektowanie i wykonanie pali fundamentowysfykonanie i monta kotew mostowych dla ekranéw oraz
wyprodukowanie i montastupéw w ramach zadania: "Zaprojektowanie i wybmaioie drogi ekspresowej S5 Poand/roctaw
na odcinku Korzasko (bez wzta) - wezet Widawa Wroctaw zadanie 3 od km 137+500 datw Widawa Wroctaw (wraz z
weztem)";

WAG SA — wykonanie ekrandéw akustycznych na odcinku Kraesze - Krakéw Mydlniki w ramach zadania "Moderrniga
linii kolejowej E30, etap Il odcinek Zabrze-Katowi&rakow etap IIb".
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Nota 25 Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacjasrodkéw trwatych 7226 6 196
Amortyzacja wartéci niematerialnych 179 163
Koszty$wiadczeé pracowniczych 58 116 57 040
Zuzycie surowcow i materialtdw pomocniczych 50 896 90 875
Koszty ustug obcych 196 584 238 395
Koszty podatkéw i optat 3526 3219
Zmiana stanu produkciji i produkcji w toku (499) (37 070)
Pozostate koszty 2843 2 696
Razem koszty rodzajowe 318 871 361 514
Koszty marketingu i dystrybuciji 16 274 10735
Koszty ogodlnego zagrlu 18 650 17 914
Koszty sprzedanych produktéw 283947 332 866
Koszty sprzedanych towaréw i materiatdw 394 690 454 470
Razem 713 561 815 985
Nota 25.1 Koszty $wiadcze n pracowniczych
Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2016- 01.01.2015 —
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodze 47 905 46 834
Koszty ubezpieczespotecznych 7977 7919
Koszty$wiadczé emerytalnych - -
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne kosztywiadczeé pracowniczych 2234 2287
Kosztyswiadczeé pracowniczych w formie akcji wkasnych - -
Razem 58 116 57 040

Koszty wynagrodzé obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartychOw o prage z poszczegoinymi
Koszty ubezpieazespotecznych obejmyj swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego,toreego,

pracownikami.

wypadkowego oraz sktadki na Fundusz GwarantowaSyéhdczé Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétki Grupy zobowijzane § do tworzenia Zaktadowego Fundus$wiadczeé Socjalnych (ZKS). Odpisy na powsszy fundusz
obciazaja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj konieczné¢ zablokowanigrodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym.
W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobgrania funduszu wykazywane sv wartdgci netto. Stan Zakladowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych na dzie31.12.2016 i 31.12.2015 roku wynosit odpowiedi2i®3.529,78 ztotych i 196.369,42 ziotych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i zalegte urlopy Bpstzegotowo opisane w nocie dotycej rezerw.

Nota 26 Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Dotacje radowe 437 429
Odwrécenie odpis6w aktualizigych z tytutu utraty warei zapasow 118 213
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei naleznosci 152 42
Otrzymane kary i grzywny 1719 307
Odszkodowania i refundacje 6728 1536
Zwrot kosztéw gdowych 3 -
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania 568 30
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 1 6
Odpisane zobowrania umorzone i przedawnione 2 2
Pozostate 49 24
Razem 9777 2589

Do pozostalych przychodéw Grupa Kapitatowa zaliggaychody i zyski nie zwgzane w sposéb bezfredni z dziatalnécia
operacyjm Grupy. Do tej kategorii zaliczane grzede wszystkim przychody z tytutu otrzymanychadp, odwrdcenie odpiséw
aktualizupcych z tytutu utraty warkei zapasow i nalaoici, otrzymane i zarachowane kary, odszkodowanigfundacje, zwrot

kosztow gdowych, oraz odpisane zobaania.
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Odwr6cenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei naleznosci nasapito w momencie zaptaty naleosci przez kontrahenta

lub w wyniku egzekucji nafmosci na drodze komornicze;j.

Nota 27 Pozostale koszty

Pozostate koszty 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Strata na sprzedgrzeczowych aktywow trwatych 96 69
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow 28 86
Darowizny 3 3
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy nazmakei 10 663 73
Odpisane naleosci 63 -
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodawa 1601 641
Koszty napraw dotyaze otrzymanych odszkodowa 2891 1362
Koszty postpowania gdowego 271 126
Pozostate 114 43
Razem 15730 2403

Do pozostatych kosztéw Grupa zalicza koszty i gtraé zwhzane w sposéb bezfredni z dziatalnécia operacyjn. Kategoria ta
obejmuje strat ze sprzedey srodkéw trwatych, utworzone odpisy aktualizcg wartdé aktywow niefinansowych, odpisane
naleznoéci, poniesione koszty z tytutu zaptaconych odszkeamto oraz koszty pospowania gdowego. Odpisy aktualizage
utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymanzikznosci od kontrahenta, gdy naieos¢ nie byta optacana dhej niz 12

mieskcy.

Nota 28 Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2016 — 31.12.201]

b 01.01.2015 - 31.12.2015

Przychody z tytulu odsetek, w tym: 259 400
a) bankowe 97 279
b) od payczek 13 32
c) handlowe 149 89
d) budzetowe - -
Przychody z dywidend - 16
Przychody z inwestycji 634 -
Otrzymane skonta, rabaty - 3
Umorzone payczki - 286
Razem 893 705
Do przychoddéw finansowych klasyfikowanemzychody ze sprzedpinwestyciji oraz z tytutu odsetek.
Nota 29 Koszty finansowe
Koszty finansowe 01.01.2016-31.12.201¢ 01.01.2015 - 31.12.2p15
Koszty odsetek, w tym dotygeze: 3752 660
a) kredytéw bankowych 3734 659
b) innych payczek 18 1
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 55 111
a) handlowe 47 96
b) budzetowe 8 15
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 1541 1547
Koszty z tytutu zdyskontowania zobawan powyzej 12 miesjcy 105 -
Prowizje od kredytéw i gwarancji 2257 2081
Straty z tytutu rénic kursowych 3311 581
Odsetki umorzone 1 -
Odsetki odswiadczé pracowniczych 35 30
Koszty faktoringu 42 -
Udzielone skonta 6 -
Strata z wyceny instrumentéw zabezpiegzgth ryzyko stop 1566 )
procentowych
Pozostate 14 -
Razem 12 685 5010
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Do kosztow finansowych klasyfikowang koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznych zrodet finansowania, odsetki ptatne z
tytubu umow leasingu finansowego, kredytow izpazek, prowizje od kredytdw i gwarancji bankowyatao nadwyka ujemnych

réznic kursowych.

Koszty odsetek dotygeze kredytow bankowych wynosity za 2016 rok 3.732,2@ zlotych, a w roku 2015: 659.008,16 ztotych
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegejmuj odsetki wynikajce z umowy.

Nota 30 Dotacje pa nstwowe

W okresie 01.01.-31.12.2016 r. Spotka nie realizawandw finansowych z dotacji istwowych.

Nota 31 Podatek dochodowy

Nota 31.1 Gtéwne sktadniki obci

azenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowi

tych dochodoéw

015

01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2

Biezacy podatek dochodowy 3575 2844
- biezagce obcazenie z tytutu podatku dochodowego 3575 2843
- korekty dotyczce bieiacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 1

Odroczony podatek dochodowy (4 425) 1415
;)g\tl)vfg,(z:g:iiz/;zrrggiis I:Z)rtzyet;(itijo\l:/)v(;/(i?]tku odroczonego defyezpowstania i (4 425) 1415
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i strgf w tym: (850) 4259
- przypisane dziatalrigi kontynuowanej (850) 4259

Biezace obcyzenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmydcych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych psbep
réznicuje zysk (straf) podatkowy od kstgowego zysku (straty) netto, w zwku z wyhczeniem przychoddéw nie podlegeych

opodatkowaniu i  kosztébw nie  stan@aych

kosztow

uzyskania

przychodow

oraz

pozycji

kinsz

i przychodow, ktore nigdy nie¢ba podlegaty opodatkowaniu. Olagenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe

obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Obcigzenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dodwoddotyczyto zyskéw aktuarialnych z oszacowaniaereaz na

swiadczenia pracownicze.

Nota 31.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku
podatkiem dochodowym wykazanym jako zyski i straty

finansowego brutto przed opodatkowaniem z

01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z ddiadici kontynuowanej (16 571) 21722
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziaténaaniechanej - -

Korekty konsolidacyjne 5352 4636
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (11 219) 26 358
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcizzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe (2132) 5008
Roéznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania (2 728) (25 241)
Koszty nie stanowice kosztéw uzyskania przychodow 121 784 131 354
Koszty podatkowe nie stanaygie kosztéw bilansowych 121 977 55 711
Przychody podatkowe nie stanaeg przychodéw bilansowych 122 2P0 36 489
Przychody bilansowe nie stanaee przychodéw podatkowych 124 765 137 373
Odliczenia straty - 398
Odliczenia od dochodu 1089 1159
Wytacznie strat spotek 32419 14 847
Wynik podatkowy 17 383 14 407
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratac 3303 2738
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia, Rurauni 272 105
Korekty dotycace bieiacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 1

Dodatkowe obowizkowe obcizenie wyniku finansowego - -

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i strathc 3575 2844
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Nota 31.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji

Zyski i straty

finansowej
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Srodki trwate 4801 4154 647 407
Niewymagalne nalaoici z wyceny
kontraktéw diugoterminowych 2911 2446 465 2408
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty -

o 1 1 - )
réznice kursowe
Naleznosci - réznice kursowe 29 4 25 (63)
Zobowigzania - rénice kursowe - 26 (26) 26
Naliczone odsetki 159 173 (14) 43
Wycena walutowych instrumentéw ) 29 22) 6
finansowych
Zarachowane,_ nie otrzymane 873 8 865 8
odszkodowania
Pozostate - - - -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego 8 774 6 834 1940 2833
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Odpis aktualizujcy udziaty,srodki 393 393 ) )
trwate
S,I"Od.kl pientzne i ich ekwiwalenty - 3 7 @) 5
réznice kursowe
Naleznosci 1720 111 1609 (6)
Naleznosci - réznice kursowe 1 5 (4) 3
Zobowigzania 122 13 109 13
Zobowigzania - r@nice kursowe 45 30 15 1
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 1043 767 276 (70)
Pozostate rezerwy 434 963 (529) 559
Zapasy 407 424 17) (24)
:I(\)lzﬂagrodzema wyptacone w nggshym 494 559 (65) 84)
Wycena kontraktéw dtugoterminowyc! 285 184 101 (2 163)
Wycena instrumentéw
zabezpieczapych ryzyko stop 297 - 297 -
procentowych
Korekta dochodu ze sprzegasrodkow
trwalych (leasing zwrotny) 381 357 24 22
Strata podatkowa nitiwa do odliczenia 7734 2931 4803 2931
Nie zaptacone faktury kosztowe 183 443 (250) 231
Aktywa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 13482 7117 6 365 1418
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczone
podatku dochodowego (4 425) 1415
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od zyskéw aktuarialnyc 34 45
odniesionych na kapitat rezerwowy
Aktywa brutto z tytutu odroczonego
podatku dochodowegodcznie : 13516 7162

W zwigzku z przejciowymi réznicami midzy podstawy opodatkowania, a zyskiem (stfatvykazam w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatstat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompegreitywow i rezerwy z

tytutu odroczonego podatku.
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Nota 32 Rodzaj oraz kwoty zmian warto $ci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w pop rzednich

okresach, ktére wywieraj g istotny wplyw na bie zacy okres roczny

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrego z MSSF wymaga od Zadn Spoiki uycia ocen i szacunkow,
ktére maj wpltyw na stosowane zasady rachunkésvoraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oszty.

Szacunki i zwizane z nimi zakzenia opiera si¢ 0 ddwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawanestatne. Rzeczywiste

wyniki moga odbiega od przygtych wartgci szacunkowych.
Podstawowe a@gly i szacunki dokonane w procesie stosowania zasdminkoweéci i majgce najwekszy wptyw na wartéci ujete w

sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw

Poszczeg6ine Spotki w Grupie stagmjetod procentowego zaawansowania prac przy rozliczaontrektow diugoterminowych.
Stopigi zaawansowania ustugi mierzy gidzialem kosztéw poniesionych do cafioszacowanych kosztow kontraktu. Wyceny
biezgcego stopnia zaawansowania kontraktow ujmuj@aikontach rozliczemiedzyokresowych przychodoéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podst@mewidywalnego okresu ekonomicznejyteczngci sktadnikow
rzeczowego matku trwatego oraz wartai niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywargasy uytkowania ekonomicznego

sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych nankec kadego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutfwiadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutuswiadczeé pracowniczych zostaly oszacowane za pamoetod aktuarialnych, ktére baguja przygtych przez

aktuariusza zaf@niach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Poszczeg6ine Spétki Grupy rozpoznaktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego Ujaz na zatéeniu, ze w przysztéci
zostanie oagniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanwgimikéw podatkowych w
przyszidgci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji giych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktaregty mig wptyw osdy i szacunki w
stosunku do kiaca 2015 r. przedstawione zostaty pei

31.12.2016 31.12.2015 zmiana

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow: 22618 12 257 10 361
-$rodki trwate 107 107 -

- inwestycje dtugo- i krotkoterminowe 3302 3302 -

- zapasy 2143 2233 (90)

- nalenosci diugo- i krétkoterminowe 17 066 6 615 10451
Skumulowane odpisy amortyzacyjne 80 927 73522 7 405
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1316 7162 6 354
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8714 6834 1940
Rezerwy: 4543 5060 (517)
- ha naprawy gwarancyjne 1103 1099 4

- naswiadczenia pracownicze i tym podobne: 3363 2989 374

- odprawy emerytalne i rentowe 1385 1240 145

- urlopy 1978 1749 229

- nagrody jubileuszowe - - -

- pozostale rezerwy: 77 972 (895)

- rezerwy na odszkodowania i roszczenia 77 972 (895)
Wycena kontraktow dtugoterminowych: 128 235 132 034 (3799)
- rozliczenia midzyokresowe czynne 130 900 135332 (4 432)

- rozliczenia midzyokresowe przychodéw (2 66p) (3 298) 633
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Nota 33 Zysk na 1 akcj e oraz zysk rozwodniony na 1 akcj e

Zysk przypadajcy na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowgypadagcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki domiragej przezsredna wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu roku
obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na gedakcg, wyliczono $rednig wazong ilos¢ akcji  zwyklych
w poszczegolnych okresach sprawozdawczychabipod uwag zmiany w iléci akcji zwyktych, w poszczegdlnych okresach.
Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 aksprowadzono liczbakciji w poszczegdélnych okresach do poréwnywstngrzyjmupgc cere

nominalry na poziomie 10 groszy:

- 31.12.2016r.:  01.01.16r.- 31.12.16r. (36 & 18.000.000 szt. akcji
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 3z
- 31.12.2015r.:  01.01.15r.- 31.12.15r. (36§ & 18.000.000 szt. akcji
Srednia waona liczha wyemitowanych akcji zwyktych wyno$8.000.000 sz
Ponizej przedstawione zostaly dane dogamz zysku oraz akcji, ktore posgidy do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jeglakck:
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk/strata netto z dziataléa kontynuowanej przypadgjy(a) na akcjonariuszy (18 885) 11 915
jednostki dominujcej
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej przypadgy(a) na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujcej
Zysk/strata netto przypadaly(a) na akcjonariuszy jednostki domigesj (18 885) 11915
Zysk/strata netto przypadal na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do (18 885) 11915
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na pedRci
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowdna 18.000.000 18.000.00d
obliczenia podstawowego zysku/straty na fedkci T T
Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenip
rozwodnionego zysku/straty na jedakcg (emisja 360 tys. szt.) 18.000.00 18.000.000
. - 01.01.2016- 01.01.2015-
Zysk na jedn akcg: 31.12.2016 31.12.2015
- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnokontynuowane;j (1,05) 0,66
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalicokontynuowanej - -

Nota 34 Dywidendy
Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje gako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dzier 31.12.2016 roku zatwierdzone uchyvat 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusaergoinstal S.A. z dnia
18.05.2016 r. dywidendy z akcji zwyktych w kwoci€d@0.000 zt zostaty wyptacone. Zgodnie z uchwat 7 z dnia 25.04.2016 .
dywidendy nalene udziatowcom mniejszoiowym spétki Przedgbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD —WEST Sp. z 0.0
w kwocie 628.200,0 zt gfe g jako zobowazania.

Nota 35 Niepewno $¢ kontynuacji dziatalno $ci

Na dzier 31.12.2016 r. nie wyspuje niepewn&: co do kontynuacji dziataldoi Grupy Kapitatowe;.

Nota 36 Pot gczenie jednostek gospodarczych

W dniu 28.01.2016 roku Energoinstal S.A. zakupiidzialdbw w spéice Eniway Sp. z 0.0. obejgmufym samym 9 % udzialu w
kapitale. W zwizku z posiadaniem przez W.A.M. Sp. z 0.0. ( udziayp Stanistaw Wgcek, Jarostaw Wiek, Michat Wecek ) 46
% udziatow spoétka Eniway Sp. z 0.0. jest sp@thklezng i zostata ohjta konsolidagj petr.

63



.. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Podstawowe informacje finansowe ,spotki” w tysacach ztotych:

Eniway Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015|

Przychody netto ze sprzeqga zréwnane z nimi 9600 -
Przychody finansowe - -
Wynik brutto 344 -
Wynik netto 276 -
Suma aktywéw 10 477 -
Kapitat wkasny 326 -

10151 -

Zobowizania i rezerwy na zoboydania

Ponizej podstawowe informacje pozostatych spétek zaiaych objetych konsolidacja w tysiacach ztotych:

Galeria Piast Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201

5

Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi 4608 1675
Przychody finansowe 9 290
Wynik brutto (6 518) 345
Wynik netto (6 518) 234
Suma aktywéw 57 557 60 312
Kapitat wkasny 10 648 17 166
Zobowizania i rezerwy na zobogdania 46 909 43 146
Energoinstal Sp. z 0.0. 01.01.-31.12.2016] 01.01.-31.12.201
Przychody netto ze sprzedga zréwnane z nimi 3321 3294
Przychody finansowe - -

Wynik brutto 8 (61)

Wynik netto 6 (49)

Suma aktywéw 654 584
Kapitat wkasny 271 265
Zobowizania i rezerwy na zoboydania 383 319

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201

15

Przychody netto ze sprzeqga zréwnane z nimi 18 807 21472
Przychody finansowe 9 7
Wynik brutto 1542 1388
Wynik netto 1233 1099
Suma aktywéw 15092 14741
Kapitat wkasny 9767 9622
Zobowizania i rezerwy na zobogdania 5325 5119

Przedskbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD — WEST
Sp. zo.0.

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201

Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi 63 134 111 556
Przychody finansowe 96 162
Wynik brutto (4 670) 2 807
Wynik netto (3735) 2258
Suma aktywow 48 813 51435
Kapitat wiasny 17 953 23 566
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 30 860 27 869

Przedskbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0.

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.201

Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi 3268 3517
Przychody finansowe 12 17
Wynik brutto 565 495
Wynik netto 453 399
Suma aktywéw 2771 2790
Kapitat wiasny 2139 2145
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 632 645
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Przedskbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Sp. zo.o0.

Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi 10 47p 15 749
Przychody finansowe 1 2
Wynik brutto (226) 1068
Wynik netto (184) 912
Suma aktywéw 5428 5623
Kapitat wiasny 3116 3824
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 2312 1799

Eniq Sp. z 0.0. 01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015
Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi 418 17)7 469 647,
Przychody finansowe 74 106
Wynik brutto 12 084 7 866
Wynik netto 9787 6 416
Suma aktywow 33613 16 698
Kapitat wiasny 16 687 13 316
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 16 926 3382

01.01.-31.12.2016| 01.04.-31.12.2015
Enipro Sp. z o0.0.
Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi 363y 4648
Przychody finansowe 1 -
Wynik brutto (521) 11
Wynik netto (531) 6
Suma aktywéw 1771 2144
Kapitat wiasny (245) 286
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 2016 1858

Enizo Sp. z 0.0. 01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015
Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi 9618 4607
Przychody finansowe 13 5
Wynik brutto 104 122
Wynik netto 65 94
Suma aktywéw 5819 3624
Kapitat wiasny 1159 1094
Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 4 660 2530

Nota 37 Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Na dzier 31 grudnia 2016 roku w skiad jednostek pmainych wchodzity:

v" Energoinstal Sp. z 0.0.,
v

W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. (zmiana nazwy z dniefr08.2016 r. z Instal Finanse Sp. z 0. 0. na W.ACdnsulting Sp.

Z0.0.),

ZEC Energoservice Sp. z 0. 0.,

ENIPRO Sp. z o0.0.,

AN Y NN U N N NN

Galeria Piast Sp. z o.0.,

Interbud DEVELOPMENT Sp. z 0. 0.,
ENIQ Sp. z 0.0. z siedzitw Katowicach,

Stanistaw W¢cek (dziatalné¢ gospodarcza),

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD -WEST Sp. z,0.0
Przedsibiorstwo Robét Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.,
Przedsibiorstwo Robét Remontowych EL - GOR Sp. z 0.0.,
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v" W.A.M. Sp. z 0.0. (Stanistaw Wiek — Przewodnicry Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostawebék —
Wiceprezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michatl Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. — wspoiwiaiciele
spotki ),

v' Wiadystaw Komarnicki (dziatalng gospodarcza) — ( Zagica Przewodniczego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL
S.A. Przewodnicgcy Rady Nadzorczej Przedbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp.a.),

v ENIZO Sp. z 0.0,

v ENIWAY Sp. z o0.0.

Nota 37.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami p ~ owigzanymi
Sprzeda Zakupy
Podmiot powiagzany 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Jednostka domingga 1835 618 42 225 41 159
Podmioty wywierajce ) ) ) )
znacacy wplyw
Jednostki zalme 37 926 79 247 2840 44 021
Jednostki stowarzyszone - - - -
Wspélne przedsivziecia, w
ktérych jednostka (dominaga) - - - -
jest wspolnikiem
Kluczowi czionkowie kadry
kierowniczej jednostki 4 888 5335 722 20
(dominupcej)
Pozostate podmioty powdane 1222 - 84 B
Razem 45 871 85 200 45 871 85 200
Nota 37.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powi  gzanymi

L C . Zobowiazania wobec podmiotéw
) ] Naleznosci od podmiotéw powgzanych .
Podmiot powiazany powiazanych

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Jednostka domingga 1402 1111 10772 9 302
Podmioty wywieraice
znacacy wplyw ) ) ) )
Jednostki zalee 11 328 13011 4236 5 854
Jednostki stowarzyszone - - - -
Wspdlne przedsivziecia, w
ktérych jednostka (dominaga) - - - -
jest wspaolnikiem
Kluczowi czionkowie kadry
kierowniczej jednostki 1985 1035 4 1
(dominupcej)
Pozostate podmioty powdane 384 - 87 -
Razem 15 099 15157 15099 15157

Nota 37.3 Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry k

ierowniczej

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 3749 3454
Pozostatgwiadczenia dtugoterminowe - -
Razem 3749 3454

Transakcje ze Stanistawem dkiem, akcjonariuszem i Przewodnicgm Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. wyniosty po

stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:
v" w okresie 01-12.2016
v" w okresie 01-12.2015

Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

4.722.058,6®tych,
5.067.822ztych.
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Transakcje z W.A.M. Sp. z o0.0. (Stanistawedék — Przewodniezy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostawciék —
Wiceprezes Zatdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. — wspohwtaiciele spotki )
wyniosty po stronie sprzeda ENERGOINSTAL S.A. netto:

v' w okresie 01-12.2016 719.839,44 dbty
v' w okresie 01-12.2015 13.354,80yzdbt
Przedmiotem transakcji byty ustugi dziawy.

Transakcje z W.A.M. p. z o0.0. (Stanistaw d8&k — Przewodniery Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S.A., Jarostaweteék —
Wiceprezes Zartdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wicek - Prezes Zagdu ENERGOINSTAL S.A. — wspohwtaiciele spotki )
wyniosty po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto

v' w okresie 01-12.2016 96.000,00yzibt
v' w okresie 01-12.2015 76.000,00yziot
Przedmiotem transakcji byt najem.

Transakcje z Wiadystawem Komarnickim — Zgsta Przewodnicgego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.Rrzewodniczcy
Rady Nadzorczej Przedbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Spo.a. wyniosty po stronie sprzeda
Przedsibiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp.@ netto:

v w okresie 01-12.2016 2.187,0Qyxb,
v' w okresie 01-12.2015 6.868,21yxdb.
Przedmiotem transakcji byty ustugi najmu.

Transakcje z Wiadystawem Komarnickim — Zagsta Przewodnicgego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.Rrzewodniczcy
Rady Nadzorczej Przedbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Spo.m. wyniosty po stronie zakupéw
Przedsbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp.@ netto:

v w okresie 01-12.2016 22.507,00y-bt
v' w okresie 01-12.2015 144.245,00 dbty
Przedmiotem transakcji byty ustugi ggednictwa handlowego.

Nota 38 Polityka zarz gdzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Grupa naig srodki pienktzne, kredyt bankowy, leasing finansowy,
udzialy i akcje oraz instrumenty finansowe zabeepajce przed ryzykiem zmiany kursu walut oraz ryzykistopy procentowej.
Gtéwnym celem tych instrumentow jest pozyskaftiedkéw finansowych na dziatalb® jednostki jak rownig zabezpieczenie
planowanych pozioméw mana realizowanych przez Spétkontraktach eksportowych. posiadazglnne instrumenty finansowe,
do ktorych nalga naleznoici i zobowhzania z tytulu dostaw i ustug, ktére jednak povestagzpdrednio w toku prowadzonej
dziatalngci. Gtéwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz
kredytowe:

a) w zwizku z 23,4 % udziatem przychodéw z eksportu w pipgiach ogétem Grupa namna jest na ryzyko walutowe (kursowe).
Ryzyko zwhzane z ksztaltowaniemeskurséw walutowych to obecnie najpaiméejsze ryzyko na jakie namana jest Grupa.
Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw ekspgth wytwarzanych produktéw, ktérych udziat w pehgdach ogétem
w okresie 01.01.-31.12.2016 r. stanowit 5,3 %. Mzesgtrzeni roku kontrakty eksportowe doty@z dostaw produktow w zakresie
ekspozycji niepokrytej w spos6b naturalny kosztamrazonymi w walutach obcych Grupa zabezpieczata popesegieranie
kontraktéw terminowych typu FORWARD.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywiwodkow piengznych - na ktére mae by nar&ona Grupa z uwagi ha rodzaj
prowadzonej dzialalei - ograniczane g poprzez przyta polityke wspotpracy =z kontrahentami  krajowymi
i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi kontrataem, zapisy kontraktowe przewiduprzedstawiania gwarancji, akredytyw
oraz pfatnéci zaliczek. Grupa nie jest namma na szczegodlnie wysplkoncentragj ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu
srodkéw piengznych.

c) ryzyko stopy procentowej wygtuje gtownie z uwagi na umowy leasingu finansowegaz posiadane linie kredytowe
w rachunku biggcym. Grupa Energoinstal S. A. nie stosuje instrud@rzabezpieczagych ryzyko stopy procentowej. Wigkiem
jest Spotka Galeria Piast Sp. z 0.0., ktéra zawarlalior Bankiem transakcje zabezpiecgaj stop; procentow IRS z tytutu
zachgnictego przez ¢ Spotke kredytu budowlanego, a podlegegmu przeksztatceniu w diugoterminowy kredyt inweginy
denominowany w EUR. Instrument zostat zawarty dd@wEURIBOR 3M na okres 5 lat pageszy od [11Q2016.

Nota 39 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki pienezne - patrz notarodki pienkzne i ich ekwiwalenty

b) pazyczki udzielone - patrz nota udzielonezpezki krétkoterminowe
) udzialy lub akcje - patrz nota diugoterminowéyala finansowe

d) zobowizania z tytutu kredytdw - patrz nota kredyty bankavpazyczki
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e) zobowjzania z tytutu leasingu finansowego - patrz notaorgazania z tytutu leasingu
f) zobowizania z tytutu faktoringu
g) instrumenty zabezpiecaag ryzyko stop procentowych

W ponizszych tabelach przedstawiono waddo bilansowe instrumentéw finansowych Grupy margych na ryzyko stopy
procentowej w podziale na poszczegélne kategom&avie:

31.12.2016 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 powyzej 5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie state
- obligacje - - - - - - -
- pazyczka - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne|
- zobowhzania z
tytutu leasingu 341 326 286 120 74 3290 4437
finansowego
- kredyty w rachunku
biezagcym
- kredyty bankowe 123 103, - - - - 123 103
- pazyczka 560 - - - - - 560

- faktoring 3365 - - - - - 3365

31122015 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 | powyzej5

lat lat lat lat Razem

Oprocentowanie state
- obligacje - - - - - - -

- pazyczka - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne|

- zobowgzania z
tytutu leasingu 375 215 193 187 90 3351 4411
finansowego

- kredyty w rachunku
biezacym

- kredyty bankowe 61 992 - - 34 674 -

96 666

Na 31.12.2016 Grupa nie posiadata zawartych trajs@jpou FORWARD.

Zawierane przez Grypkontrakty terminowe typu forward mana celu zabezpieczenie prggigo do budetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych ( zaleezenie sprzeds waluty ) oraz zakupéw towardéw i ustug wyomych w
walutach obcych w ramach projektow realizowanyctB@neralnym wykonawstwie ( zabezpieczenie zakuputywd) a tym samym
osiggniecie planowanych mama realizowanych kontraktach i stangwabezpieczenie jedyniegszi ekspozycji walutowej Spotki.
Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych tramgiakoresponduje z harmonogramem realizacji oragvap naleznosci lub
sptaty zobowjzan wynikajacych z realizowanych przez spétkontraktéw. Spétka nigdy nie spekulowata na walhtaa wolumen
zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozyejivalucie obcej w danym okresie.

Zdaniem Grupy wark@ instrumentéw finansowych (poza udziatami w jedkash powjzanych) wyraona w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla ich wadbgodziwg.

Galeria Piast Sp. z 0.0. zawarta z Alior Bank Sransakcje zabezpieczej stog procentow IRS z tytutu zacignigtego przezd
Spotke kredytu budowlanego, a podlegegému przeksztatceniu w diugoterminowy kredyt inweginy denominowany w EUR.
Instrument zostat zawarty dla stopy EURIBOR 3M na sldat pocgwszy od [11Q2016. Negatywna wycena instrumentu nied
31.12.2016 wyniosta 1.565,9 tys. zi.

Nota 39.1 Analiza wra zliwo $ci Grupy na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityl Zarzdzania ryzykiem Grupa identyfikuje negtijace gtdwne ryzyka rynkowe:
¢ ryzyko zmian kurséw walut
¢ ryzyko finansowe
¢ ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Grupa natana jest gtownie na ryzyko zmian kurséw walutowyelR/PLN oraz ryzyko zmiany stop procentowych.
Jednak ze wzgtlu na niewielki udziat zaggnigtych przez Grup zobowhzan z tytutu kredytu bankowego w ogdlnej strukturze
zobowgzah, a tym samym niewielkim wptywie wahamian stdép procentowych zaréwno na wynik Grupyijabzycje bilansowe
analiza wraliwosci Grupy zostata ograniczona jedynie do wakarsu walut.
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Stopier wrazliwosci Grupy na 10-procentowy wzrost i spadek kursu veyty EUR/PLN przedstawiony jest w paszej tabeli.

Stopa 10% to stopa wldwosci wykorzystywana w wewgirznych raportach dotyaeych ryzyka walutowego przeznaczonych dla

czlonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciegitgich ocen Zarzdu jednostki dominugej dotycaca mazliwych zmian kurséw

wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzdu jednostki dominuagej analiza wraiwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowegmigwa naraenie na
koniec roku nie odzwierciedla poziomu nagaia w cigu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wplywu wahkursu na sprawozdanie finansowe, do oblicee zakresie Oddziatéw w analizie

uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA DZIE N 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA

WARTOSC NARAZONA
FINANSOWE NA RYZYKO EUR/PLN
+10% -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 13952 1395 (1395
DOSTAW | USEUG
$RODKI PIENIEZNE 6526 653 (653
ROZRACHUNKI 3216 321 (321
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY -
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 16 370 (1637

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW

WYNIKI ODDZIALOW

771

(77

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL
WEASNY

PRZED OPODATKOWANIEM

s WL

4 084

i MU b

(4084

4 084

(4 084)
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AKTYWA | ZOBOWI AZANIA

WARTOSC NARAZONA

ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA DZIE N 31 GRUDNIA 2015

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW

WYNIKI ODDZIALOW

(690)

1755

()

175

FINANSOWE NA RYZYKO EUR/PLN
+10% -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 8153, 815 (815
DOSTAW | USLUG
$RODKI PIENIEZNE 79971 799 (799
ROZRACHUNKI 3407, 341 (341
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY 116 (1082)
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 30 301 3030 (3030

(175

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL

[E=Y
~ &
N— — ~ — o IN— — —

(3953

WLASNY 4 005 (3 953)
PRZED OPODATKOWANIEM
Nota 40 Zobowi gzania warunkowe
31.12.2016 31.12.2015

1. Zobowizania warunkowe 155 891 186 593
1.1. Na rzecz jednostek powzanych (z tytutu ) - -

- udzielonych gwarancji i peczen - -
- cesje wierzytelnii z umoéw handlowych na zabezpieczenie kredytd -

- wekslowe - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 155 891 186 593
- udzielonych gwarancji i pecze * 152 587 183 625
- wekslowe 3304 2968
-inne - -
- cesje wierzytelnizi z umow handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
2.Inne 1585 1585
- nie uznane przez Emitenta roszczenia skierowarez fantrahenta nal
drog; postpowania sdowego 1585 1585
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- zabezpieczenie na m#du (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia na
zabezpieczenie)

- nie uznane przez Emitenta koszty odsetelk-étadvych - -
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutavsgaracowniczych
Pozycje pozabilansowe razem 157 476 201 669

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwararamjikbwych stanowicesje wierzytelnéci z kontraktéw:
- kontrakt z SEJ SA o waroi 507.840.000 zt netto —wakbnaleznasci objetych cesj wynosi 29.693.618,63 zt brutto
- cesja z uméw najmu o wasktm 1.087.476,50 zt

Giéwng pozycf zabezpieczena magtku stanowd zobowgzania z tytutu zaggnietych kredytow bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

W zobowizaniach warunkowych Energoinstal S.A. w kwocie 588.693,71 zt zawarte jest gorenia cywilnoprawne w postaci
gwarancji korporacyjnej wystawionych za Enipro 3.0. na rzecz BSPiR Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje kooperacyjne:

Nazwa Dat:_:\ . Wazn0sc__ Kwota | Waluta Beneficjent
wystawienia | gwarancji
nalezyte wyk BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014| 14.11.2019 119925,00 PLN yie WyK, Energoprojekt
wady+usterki Katowice

Gtéwng pozycg zabezpiecze na majtku stanowa zobowhzania z tytutu zaggnietych kredytéw bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

W zwigzku op&nieniami w realizacji jednego z gxiowych etapéw na jednej z realizowanych przez goiestal S.A. inwestycji,
Inwestor naliczyt kay umowry w wysokdaci 1.585 tys. zi.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Energoinstal S.A. odrzuca zasaéthprzestanej noty zostata ona odestana beg&siania.

Na dzier 31 grudnia 2016r. Energoinstal S.A. udzielit ggmenia na kwat 7.500 tys.(150%) pod umeawo limit wierzytelndci
zawart przez ENIWAY Sp. z 0.0. na kwpt.000 tys. , a tale poeczyt kwot 1.500 tys. zt w zwizku ze zwgkszeniem kwoty
kredytu w rachunku bigcym do 1.500 tys. zagjnietego przez Enizo Sp.z 0.0.

Przedsibiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z ounlzielito poeczenia dla Alior Bank S.A. do kwoty
56.000.000,00 PLN zobowdan wynikajacych z Umowy Wsparcia i Peezenia z dnia 26.03.2015 r. w z@ku z zawarciem Umowy
Kredytowej na finansowanie kredytu budowlanego,dikre VAT oraz Umowy kredytowej nr U0002734452295mitu
Wierzytelngci za Galeria Piast sp. z 0.0. w Poznaniu. Kredygeqaczony jest na finansowanie budowy centrundlbarego
Galeria Manhattan w Gorzowie WIkp. przy ul. Komiyetaw 30. Pogczenie udzielone jest do uptywu okresugoaenia kéiczacego
sie jedry z wczdniejszych dat; (1) dacie przeksztatcenia kredytadwianego w inwestycyjny, (ll) zostarspetnione wszystkie
zabezpieczenia wierzytelém, lecz nie dtaej niz do 30.09.2019 r.

W IV kwartale 2016r. zostat podpisany aneks do ugsndaredytowej na finansowanie kredytu budowlanegeoaczbjce dag
przeksztatcenia w kredyt inwestycyjny na @zie.01.2017r, Galeria Piast Sp. z 0.0. jest w fmgcocesowania wniosku o kolejne
odroczenie terminu przeksztatcenia na 86 czerwca 2017r.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopadk020 w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzonarkta w zakresie
prawidtowdici i rzetelndci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczae imnych sktadek, do ktérych pobierania zokzany
jest Zaklad pracy oraz zgtaszania do ubezpiesmtecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za okded stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r. Po zakezeniu czynnéci kontrolnych przez upowaionych inspektoréw kontroli ZUS platnik otrzymat
Protokét Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/548)09/6340128877/4153 z dnia 18 listopada 2010 r.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byly zastreria dotyczce nie wliczenia przez Spétkdo podstawy wymiaru
sktadek kwot wynikajcych z ponoszenia przez platnika kosztdw wynajmlalloi  pomieszcze, korzyéci materialnych
wynikajacych z przepiséw ptacowych polegajch na nieodptatnych przejazdagiodkami lokomocji oraz dodatkow za roizd
wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, péujacej sk na zapisy w ustawie o systemie ubezpiéacze
spotecznych i podatku dochodowym od oséb fizyczpyellowadnia,Z na podstawie przedstawionych materiatbw w tiekc
kontroli, nie jest maliwe w spos6b nie budey watpliwosci ustalenie wysokii swiadczenia w naturze faktycznie otrzymanego
przez pracownikéw a jedynie postawionego do dysgigzzarzucajc tym samym nieprawidtovéci w ustaleniu podstawy wymiaru
sktadek ujtej w Protokole. Nie jest zatem mliove ustalenie po stronie pracownikéw delegowangchychodu, w rozumieniu art.
11 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizyczniabry mogtby by podstaw wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustalenia
kontroli.

Do dnia przekazania raportu do spoétki wlymwszystkie imienne decyzje pokontrolne.
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W dniu 6 kwietnia 2016 r. doafu Okrgowego w Katowicach zostaly zlone odwotania od decyzji Zaktadu Ubezpiecze
Spotecznych w Chorzowie. W chwili obecnej Spotkaabege na podjicie czynnéci przez 3d.

Dnia 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wnidst dml$ Okegowego w Katowicach powddztwo przeciwko EnergoinSta. o
zaptat kary umownej w wysokiei 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymdaih 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwtoki w
realizacji umowy P1/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 20bku dotyczcej budowy bloku energetycznego w koksowni Prayja
Dabrowie Goérniczej. Podstappowddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, protokét odbioru kicowego przedmiotu umowy
zostat podpisany po terminie wskazanym w umowiko jeermin, do ktdérego przedmiot umowy powinien adsiykonany, co
uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., pow6dztwo o zafdaty umownej za zwlakw jego wykonaniu. Pozew zostat dozony
Energoinstal S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. fgomstal S.A. odmowit uznania rosz6zéSW KOKS S.A. kwestiongg je co
do zasady, jak i wysokoi, i wniést o oddalenie powddztwa w céd ewentualnie z ostémoici procesowej o miarkowanie kary
umownej.

Podpisanie protokotu odbioru koowego po terminie ustalonym w ww. umowie bylo spdewane okoliczniciami
niezawinionymi przez Energoinstal S.A., przy czymeumiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do ekafalcji w terminie
umownym. Zatem, w rzeczonej sprawie niezmo mOwe o zwtoce Energoinstal S.A. w wykonaniu przedmiotmowy, ktora jest
warunkiem bezwzgblnym maliwosci zagdania zaptaty kary umowne;j.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. z¥ powodztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. otagp9.521.369,36
zt, na ktdp sktada sj kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary umownej za Zwtav odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt
tytutlem wykonania instalacji odazotowania spalwpka 2.431.593,40 z} tytutem wykonania rob6t dodatikeh, kwota 9.099,98 zi
tytutem kosztow poniesionych przez ENERGOINSTAL S.& zwigzku z nieprawidlowym dziataniem JSW KOKS S.A., kaot
12.300,00 zi, tytulem ekspertyzy dotycej zawartéci cyjanowodory w gazie koksowniczym oraz kwota 258,41 zt tytutem
przedhzenia gwarancji jakéi na kociot. Pozew wzajemny zostat éicrony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017
Jednoczénie Sd zakrélit JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpedzi na pozew wzajemny. W zyzku z
doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczdmidnia 13 czerwca 2017 r.

Nota 41 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach ik  orzysciach wyptaconych lub nale znych osobom

zarzadzajacym i nadzoruj acym Emitenta

Wysok&é wynagrodzé cztonkéw Zarzdu Emitenta w okresie 01-12.2016 zawiera psxd tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 001.2016
do 31.12.2016)
Michat Wigcek Prezes Zagdu 420 000,00
Jarostaw Wicek Wiceprezes Zagdu 420 000,00
Lucjan Noras Czionek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,0(

Wysoka&é wynagrodzé cztonkéw Zargdu w okresie 01-12.2015 zawiera psza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zfotych (od 001.2015
do 31.12.2015)
Michat Wiecek Prezes Zagdu 420 000,00
Jarostaw Wicek Wiceprezes Zagdu 420 000,00
Lucjan Noras Czionek zarzdu 264 000,00
Razem 1104 000,00

Wysoke&é wynagrodzé cztonkéw Rady Nadzorczej w 2016 roku przedstawiagmamtabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2016 do 31.12.2016)
Stanistaw Wgcek* Przewodnicgzcy Rady Nadzorczej 150 000,0q
Wiadystaw Komarnicki** Zastpca Przewodniegego Rady Nadzorcze) 30 000,00
Jan Pyka ** Czionek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZ&aNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzamie
stosunku pracy wyniosto 120 000,00 z.
** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
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Wysokéé wynagrodze cztonkéw Rady Nadzorczej w 2015 roku przedstawiggea tabela:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ziotych (od 001.2015 do 31.12.2015)
Stanistaw W¢cek* Przewodniczcy Rady Nadzorczej 150 000,0q
Wiadystaw Komarnicki** Zasjpca Przewodniezego Rady Nadzorcze 30 000,00
Jan Pyka ** Czilonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Czionek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wgcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji wiZzaNadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzanie

stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zt.

** wynagrodzenie wyjcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Nota 41.1 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i
zarzadzajacym i nadzoruj acym Emitenta w jednostkach podporz

adkowanych

Wysok&é wynagrodzé oséb zarzdzapcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2016 zawierazpza tabela

korzy $ciach wyptaconych lub nale znych osobom

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja
we wiadzach Emitenta

Wynagrodzenie w ztotych (od 01.01.2016 do 31.1218)

Jarostaw Wgcek

Wiceprezes Zagdu

6 000,00

Razem

6 000,00

Wysokéé wynagrodzg os6b zarzdzajcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2015 zawiergpza tabela

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja
we wladzach Emitenta

Wynagrodzenie w ziotych (od 01.01.2015 do 31.12.3)1

Jarostaw Wgcek

Wiceprezes Zagdu

4 000,00

Razem

4 000,00

Wysok&é wynagrodzé oséb nadzorujcych Emitenta w okresie 01.0

1.-31.12.2016 zawierdzpoa tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 01.01.2016 do 31.12.3)1
we wiadzach Emitenta
Stanistaw Wecek Przem‘;%;‘gfccg’efady 62 000,00
Razem - 62 000,00

Wysok&é wynagrodzé oséb nadzorujcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2015 zawierapoa tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 01.01.2015 do 31.12.3)1
we wladzach Emitenta
Stanistaw Wecek Przemgf,rz‘ﬁfgefady 66 000,00
Razem - 66 000,00

Nota 41.2 Informacje o wysoko $ci niesptaconych zaliczek, kredytow, po

Wyzszej Kadry Kierowniczej:

zyczek, gwarancji, por eczen osobom

Edozlé?éﬁ; . Péﬁi;j:vsigﬁ(t)w—o Przedsjbiorstwo | Przedsjbiorstwo Grupa
. . nstal Robo6t Rob6t .
Energoinstal - " Ustugowe
osobom Enersgg'nStaI S 9 ,Bielsko ZEC | \TERBUD. | Remontowych | Remontowych En}f;fégfgy&
wehodzc A p.zo.0. Sp. z 0.0. Energoservice WEST EL - GOR ENERGOREM
acy Sp. zo.o. Sp. zo.0. Sp. zo.0. S.A.
m w skiad Sp. z0.0.
Zarzdu - - - - - - 130 130
Rady i i i ) ) ) i i
Nadzorczej
Razem - - - - - - 130 130
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.. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

W dniu 02.04.2010 jednostka domincg ENERGOINSTAL S.A. zawarta umewazyczki z Przemystawem Pozorskim na kot
607.500 zi. Niniejsza pyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialtdw w apdPrzedsbiorstwo Rob6t Remontowych
ENERGOREM Sp. z o0.0. Zabezpieczeniezymzki stanowi weksel whasny ,in blanco” oraz zasteejestrowy na nabytych
udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 31.07.2017.

Nota 42 Informacja o przej etym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. , z podziatem na grupy

zawodowe
za okres od za okres od
01.01.2016 roku do| 01.01.2015 roku do
31.12.2016 roku 31.12.2015 roku

Ogdtem, z tego: 766 782

— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 269 266

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 456 476

— uczniowie - -

— osoby wykonujce prae naktadcz - -

— osoby korzystage z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 41 40

Nota 43 Informacje o znacz gcych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za bie zacy okres

Znacace zdarzenia dotyaze lat ubiegtych nie wyspity w biezacym okresie.

Nota 44 Informacje 0 znacz gcych zdarzeniach, jakie nast gpity po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, a

nieuwzgl ednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Po zakdczeniu okresu sprawozdawczego nie wysy inne zdarzenia dotygze lat ubiegtych, ktore nie zostatyetg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 45 Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wska  znikiem inflacji, z
podaniem zrodta wska znika oraz metody jego wykorzystania, z przyj  eciem okresu ostatniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako okre su bazowego- je zeli skumulowana $rednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziata  Ino $ci Grupy Kapitatlowej osi  agneta lub przekroczyta
100%

Grupa Kapitatowa nie spajdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego desch poréwnywalnych, skorygowanego
wskanikiem inflacji, gdy: skumulowangrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdiziat dziatalnéci Grupy nie osigreta,
ani nie przekroczyta 100%.

Nota 46 Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdan iu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio spo rzgdzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystpity roznice pom¢dzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozddmansowym i danych poréwnywalnych, a
uprzednio spordzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozideni finansowymi.

Nota 47 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunk  owo $ci i sposobu sporz gdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym sku tkdw finansowych na sytuacj e majatkow g i
finansow a, ptynno $¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢

W Grupie Kapitatowej w 2016 roku, w stosunku dou@015 nie dokonano zmian stosowanych zasad (kidligchunkowdci.

Nota 48 Informacje o dacie zawarcia i szczegétachu  mowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda n
finansowych

Informacje na temat szczegétéw umowy z podmiotenawpionym do badania sprawozdnansowych zostaty opisane w punkcie
25 Sprawozdania z dziatakkw Grupy Kapitatowej.
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.. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okreslady@znia do 31 grudnia 2016 roku
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 49 Dokonanie korekty bt eddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj € majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢ Grupy

Kapitatowej

Nie dokonano korekty bdow.

Podpisy Czlonkéw Zagzlu:

Michat Wiecek - Prezes Zagdu L
Podpis

Jarostaw Wgcek - Wiceprezes Zagdu
Podpis

Lucjan Noras - Czionek Zaggdu
Podpis

Elzbieta Kowalska - Glowny Ksgowy e

Podpis

Katowice, 30 marca 2017 r.
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

ENERGOINST/L

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNO SCI
GRUPY KAPITALOWEJ
ENERGOINSTAL S.A.
za 2016 rok

Katowice, 30 marca 2017 roku
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest Spotka ENERGOINSTAL S.A.

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna

Wedlug stanu na dzien 31.12.2016 roku w skfad Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. wchodza
nastepujgce Spoiki:

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow

ENERGOINSTAL Sp. z o.0.
PRR ENERGOREM Sp. z o.0.
PRR EL-GOR Sp. z 0.0.

100% udziatéw
66% udziatéow

100% udziatow

= ENIQ Sp. zo.0. 28,41% udziatbw

= ENIPRO Sp. zo.0. 92,54% udziatow

= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. 66,76% udziatow

= GALERIA PIAST Sp. z o.0. 66,76% udziatow posrednio
= INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z o.0. 66,76% udziatow posrednio
= ENIZO Sp. z o.0. 51,00% udziatéw

= ENIWAY S p. o.0. 9,00% udziatow

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ.

Oferta Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w
zakresie projektowania, wytwarzania, montazu i serwisu urzgdzen przeznaczonych dla energetyki
przemystowej i zawodowej oraz zakltadow przemystowych, petrochemicznych, hutniczych

i spozywczych.

Strona 2



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottow i urzgdzen kottowych, w
ktérych poszczegélne materiaty opalowe w postaci cieklej, gazowej badz stalej (biomasa, odpady
komunalne, wegiel), w optymalny sposdb przeksztalcane sg w zgdang forme energii. Jednostka
dominujgca jest jednym z najwiekszych producentéw kottéw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny
Wykonawca kompleksowo ( pod klucz) realizacje obiektow dla energetyki i przemystu.

Realizuje rowniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach przemystowych.
Oferta firmy wzbogacona jest o obstuge serwisowg instalacji, obrébke cieplng materialéw tworzgcych
produkt globalny, jak réwniez ustugi wkasnego laboratorium oraz osrodek szkoleniowy dla podmiotéw

zewnetrznych.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej, a takze na

branzy budowlano-przemystowe;.

Obszar dziatalno $ci Grupy:
Grupa realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i ,pod klucz” obejmujgce:
= projektowanie,
= produkcije,
= montaz,
= uruchomienie,
" serwis,
= roboty budowlane

= hurtowy obr6t energig elektryczna.

Grupa produkuje:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= Kotly odzysknicowe w ukiadach parowo- gazowych elektrowni

= Kotly na biopaliwa

= Kotty fluidalne

= Kotty do utylizacji odpadéw komunalnych

= Kotly weglowe

= Kotly gazowo - olejowe

= Palniki olejowo-gazowe do kottdw dla palnikéw kottowych

= Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

= Rury ozebrowane z zebrem cigglym i nacinanym spawanym na catej diugosci zebra —
spawane laserem

= Elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg MAG + laser

* Rury claddingowane

= Urzadzenia do odpylania spalin

= Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

= Kanaly powietrza i spalin

= Zbiorniki ciSnieniowe

= Przewody wentylacyjne i odpylajace

= Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i remontuje:

= Kotly parowe

= Kotly wodne.

= Kompletne kottownie

= Budynki i obiekty przemystowe

= Instalacje i urzadzenia ochrony srodowiska

= Instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej

= Techniczne wyposazenie budynkow.

= Instalacje technologiczne dla przemystu

= |Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie

= Instalacje wentylacji, klimatyzaciji i odpylania

= |zolacje termiczne

= |zolacje akustyczne

= Zabezpieczenia antykorozyjne

Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyrdznia jg na tle konkurencji. Grupa zapewnia pelng obstuge techniczng wraz z przekazaniem
inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe. Generalne Wykonawstwo
i  Generalna Realizacja Inwestycji obiektow przemystowych prowadzone przez Grupe
ENERGOINSTAL S.A. obejmuje kompleksowe czynnosci w tym obszarze, w tym projektowania,
produkcji i montazu kottéw, rurociggéw oraz calych instalacji palnikowych, konstrukcji budynkéw
kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji termicznych. Grupa poprzez swojg Spoike
INTERBUD-WEST Sp. z o0.0. realizuje roboty budowlano-montazowe w Generalnym Wykonawstwie w
réznych technologiach i systemach w zakresie budownictwa:
= przemystowego,

* inzynieryjnego,
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

= 0golnego,

= prac konserwatorskich.

W szczegodlnosci w tym zakresie Grupa specjalizuje sie w wykonawstwie obiektéw produkcyjno —

magazynowych oraz uzytecznosci publicznej.
1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA GRUPY.

Gtéwnym rodzajem prowadzonej przez Grupe ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja,
montaz i serwis kottdw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz kompleksowe wykonawstwo
instalacji energetycznych i przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu w
sektorze przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektorze energetycznym obejmujgcym
elektrownie i elektrocieptownie), przemys$le hutniczym i petrochemicznym.

Grupa dziata na rynku krajowym i za granicg. Kontrakty realizowane jako Generalny Wykonawca, a
takze ustugi budowlane realizowane sg w Polsce, natomiast kontrakty produkcyjno-montazowe
realizowane gtéwnie w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej. Rynek pozaeuropejski to
wytgcznie dostawy produktow Firmy.

Gtéwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2016 byly firmy Standarkessel GmbH Speyside
oraz NEM Energy.

Na rynku krajowym najwazniejsi partnerzy biznesowi w 2016r. to Spotka Energetyczna
"Jastrzebie" S.A.

Miedzy Emitentem a wymienionymi gtdwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

1.5. INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2016 roku obejmowata import
z Niemiec, Austrii i Czech oraz zakupy krajowe.

Wiekszos¢ zakupdéw dokonywana byta na rynku krajowym. Brak bylo uzaleznienia od jednego
dostawcy. Najwiekszymi dostawcami w zakresie towaréw handlowych (energia elektryczna) w 2016 r.
byly IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. - 306.526 tys. zt i ECC European Commodity
Clearing - 47.959 tys. zi.

Miedzy Emitentem, a wymienionymi dostawcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.
2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY.

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722,
2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

Spotka ENIQ Sp. z 0.0. posiada dwa oddzialy zagrani  czne:

= ENIQ Sp. z 0.0. Oddziat w Ostrawie
Siedziba Oddziatu: Republika Czeska,
Ostrawa u. Hradni 27 lok.37

= ENIQ Sp. z 0.0. Oddziat w Zilinie
Siedziba Oddziatu: Republika Stowacka,
Zilina ul. Vel'ka Okruzna 43
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.

2.2. SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ.

2016 roku:

ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL Sp. z o0.0.
100%

ZEC ENERGOSERVICE
y g

«
ENERGOINSTAL SR Z 0.0.

Przedskbiorstwo Robét
Remontowych ENERGOREM

Sp. z 0.0100%zc cuercoservice

f._'.\.‘
FA
10:

Sp. 72 0.c66%  ENERGOREM

Przedskbiorstwo Budowlano —
Ustugowe INTERBUD -WEST

Przedskbiorstwo Robét
Remontowych EL - GOR Sp.

)

Z 0.0.100% £z - Gos

m Interbud
P west

Sp. 7 0.0.66.76%

ENIQ Sp. 2 0.0.28,41%

=NIQ

66,76%

INTERBUD DEVELOPMENT
Sp. zo.o.

GALERIA PIAST
*x Sp.zo0.0. **

66,76%

ENIPRO Sp. z 0.0.
92,54%

=NIPRO

GRUPA ENERGOINSTAL S A.

ENIWAY Sp. z 0.0. 9%

ENIZO Sp. z 0.0 51 %

ENIZO

AMOIZOLA

ENIWAY

GRUPA ENERGOINSTAL SA I
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku obejmuje sprawozdanie finansowe spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania

finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej:

: : 0
Nazwa jednostki Udziat w kapitale (%)
Siedziba 31.12.2015r. 31.12.2016r.
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. Katowice 100% 100%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. 2 0.0. Czechowice- 100% 100%
Dziedzice
Przedsi gebiorstwo Budowlano — Gorzéw
Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. . . 66,76% 66,76%
Wielkopolski
Przedsi ebiorstwo Robot Gorzéw o o
Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. Wielkopolski 100% 100%
Przedsi gebiorstwo Robot _Gorzow _ 66% 66%
Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. Wielkopolski
Galeria Piast Sp. z 0.0. Poznan 66,76% 66,76%
ENIQ Sp. z 0.0. Katowice 28,41% 28,41%
ENIPRO Sp. z 0.0. Gliwice 92,54% 92,54%
ENIZO Sp. z 0.0. Katowice 51% 51%
ENIWAY Sp. z o.0. Katowice - 9%

ENERGOINSTAL Sp. z o.0.
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000195149.

z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdziehskiego 188 d, wpisana

W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki prezentowaly sie nastepujgco:
= Jacek Sadowski — Prezes Zarzadu (do 30.11.2016r.)
= Marek Kotula — Prezes Zarzadu (od 01.02.2017 r.)
=  Mariusz Woznica — Cztonek Zarzadu.
Oferta firmy zawiera wykonanie uslug montazowo - spawalniczych ze stali weglowych
oraz metali kolorowych, na terenie wyznaczonym przez zleceniodawce, jak réwniez opracowanie
i wdrazanie technologii spawalniczych. Dziatalnos¢ ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. obejmuje takze

instalacje kottowni i wymiennikowni.
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ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach,
ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000038971.
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spoétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Bogdan Kit — Prezes Zarzadu,

= Mariusz Woznica — Cztonek Zarzgdu.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottbw wodnych
i parowych, urzadzen dzwigowych, stalych zbiornikbw cisnieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikow ciepta, rurociggéw technologicznych, uzdatnianie wody

i oczyszczanie sciekow.

ENIQ Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 190b, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000134655.
Wiadze Spotki w okresie objetym sprawozdaniem prezentowaly sie nastepujgco:

= Mariusz Woznica — Prezes Zarzadu
Kluczowym obszarem dziatalnosci biznesowej ENIQ Sp. z o0.0. jest handel hurtowy energig
elektryczna.
Spotka obecnie dokonuje obrotu energig na:

v Towarowej Gieldzie Energii SA (Polska — gietda) - do lutego 2014 za posrednictwem
brokera Trigon SA, od marca 2014 na wiasny rachunek stajgc sie petnoprawnym
cztonkiem TGE

v OTE, a.s. (Czechy — gietda)

EPEX Spot (Niemcy — gietda)

AN

v' Energy Exchange Austria (Niemcy — gietda)

PBU INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim ul. Kosynieréw
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000152748.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze Spokki ksztattowaty sie nastepujgco:

= Jacek Sowinski — Prezes Zarzadu (do 29.09.2016 r.)

= Pawel Krajewski — Prezes Zarzadu (od 29.09.2016 r. do 7.02.2017 r.)

= Jaromir Mikotajczak — Prezes Zarzgdu (od 7.02.2017 r.)

= Pawel Krajewski — Wiceprezes Zarzadu (od 7.02.2017 r.)
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie rob6t ogélno-budowlanych w zakresie:
wznoszenia budynkow, obiektéw mostowych, liniowych, gorniczych i produkcyjnych, budowy drég
kotowych i szynowych, obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywanie instalacji budowlanych i

robot wykonczeniowych.

PRR EL — GOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000153436.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze spétki prezentowaly sie nastepujgco:

*  Andrzej Swiderski — Prezes Zarzadu,
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= Danuta Malewicz-Zak — Czionek Zarzgdu.
Dziatalnos¢ spoiki to prace zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych sieci rozdzielczych, linii
telekomunikacyjnych, wykonawstwo instalacji elektrycznych, a takze naprawa

i konserwacja urzadzen elektrycznych.

PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. z siedzibg Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000180907.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spotki prezentowaty sie nastepujgco:

= Przemystaw Pozorski — Prezes Zarzadu.
Przedmiotem dziatalnosci spoéiki sg remonty obiektdw i urzadzen energetycznych takich jak: kotty
pylowe, rusztowe, gazowe, wodne, parowe oraz wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych

i rurociggow.

ENIPRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Wyczoétkowskiego 23, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314299.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoiki jest projektowanie instalacji energetycznych.

W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spotki prezentowaty sie nastepujgco:

= Dariusz Jedrychowski — Prezes Zarzadu.

GALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wroniecka 21, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000273695 zostata nabyta (100% udzialéw) przez spotke
zalezng Interbud-West Sp. z 0.0. 3 kwietnia 2012 roku.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Jacek Sowinski — Czlonek Zarzadu (do 29.09.2016 r.),

= Lucjan Noras — Prezes Zarzadu (od 29.09.2016 r.),

=  Grzegorz Lewandowski — Czlonek Zarzadu (do 31.03.2016 r.).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest realizacja projektéw budowlanych zwigzanych

ze wznoszeniem budynkow oraz wynajem, zarzadzanie i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Kosynieréw
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000297680.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Grzegorz Lewandowski — Czlonek Zarzadu (do 9.05.2016 r.),

= Jacek Sowinski — Czlonek Zarzadu (od 9.05.2016 r. do 17.10.2016r.),

= Pawel Krajewski — Prezes Zarzadu (od 17.10.2016 r.).
Przedmiotem  dzialalnosci spotkki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
na wiasny rachunek, wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek, posrednictwo w obrocie
wierzytelnosciami oraz zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie.
Spotka zostata wylgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢ jej danych finansowych

dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.
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W.A.M. CONSULTING Sp. z 0.0. (INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.) z siedzibg w Katowicach, Al.
Rozdzienskiego 188 d, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod humerem KRS 0000129650.
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spoétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu (do 26.04.2016 r.),

= Mariusz Woznica — Prezes Zarzadu (od 26.04.2016 r.).
Dziatalnos¢ spoiki to obstuga rachunkowa i ksiegowa wiekszosci spoétek grupy kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A., a takze ustugi finansowo-ksiegowe oraz windykacja i obrét wierzytelnosciami.
Spoétka zostata wytaczona z konsolidacji z uwagi na nieistotno$¢ jej danych finansowych
dla obrazu stanu majgtkowego i wyniku finansowego Grupy.

W dniu 26 kwietnia 2016 r. nastapita sprzedaz spotki na rzecz spoétki W.A.M. Sp. z o.0.

ENIZO Sp. z 0.0. z siedzib a w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000541855.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spétki prezentowaly sie nastepujaco:
= Pawet Szajner — Prezes Zarzadu,
» Ryszard Kowal6éwka — Wiceprezes Zarzgdu.
Przedmiotem dziatalnosci spotki sa ustugi montazu izolacji przemystowej na urzgdzeniach kottowych,

kanatach, rurociggach i armaturze.

ENIWAY Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000604499.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze spétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Dariusz Banach - Prezes Zarzadu,

= Grzegorz Skrzek - Cztonek Zarzadu,

= Aleksander Stepien - Cztonek Zarzadu,

= Marcin Malirz - Czlonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg roboty zwigzane z budowa drog i autostrad.
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2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31.12.2016 r. i 30.03.2017 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM. Sp. zo.o. —-62,01%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze - 27,88%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiad ajacych bezpo srednio lub po $rednio 5%
akcji wg stanu na 31.12.2016 r. i 30.03.2017 r. :

1. W.AM. Sp.zo.0. 11 161 023 akcji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akgji
3. Michat Wiecek 909 000 akgji

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OLKACH POWIAZANYCH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych:

llo$é posiadanych Procentowy
zar? Sdozt;Y ce Sprawowana funkcja akcji Wl(J)df)'llar:e'
i nad?oru'che w ENERGOINSTAL S.A. ENERGOINSTAL S.A. Iicgbie )
o na 31.12.2016r. 1
glosow
Udziatowcy Spoiki:

Stanistaw Wiecek-
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W.AM. Sp. zo.0. 11 161 023 62,01%
Michat Wiecek- Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek- Wiceprezes

Zarzgdu
Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910581 5,06%
Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%
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2.5. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w roku 2015
i 2016.

ROK 2015 ROK 2016
782 766
Srednie
zatrudnienie
pracownikow | Pracownicy | Pracownicy W cr% r\llggv)\//cze/ Pracownicy | Pracownicy W ch(tjv:/lg\?v)éze/
umystowi produkcyjni ybezp+atne umystowi | produkcyjni ybezp+atne
266 476 40 269 456 41

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
GRUPIE W 2016 ROKU.

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2016 roku przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A., nalezy

zaliczy¢ uchwaty w sprawie:

= Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 18 maja 2016 roku.

» Przediozenia  Zwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki ENERGOINSTAL S.A. za 2015 roku.

= Przediozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL
S.A. za 2015 rok.

= Whiosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. w kwestii podziatu zysku netto za 2015.

= Wprowadzenia zmian w Regulaminie Wynagradzania pracownikéw ENERGOINSTAL S.A.

= Wprowadzenie zmian do Regulaminu Pracy ENERGOINSTAL S.A.

= Wprowadzenie zmian w schemacie organizacyjnym Spoiki.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyly sie trzy posiedzenia Rady Nadzorczej spoiki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto szesnascie uchwat.
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3.2.

ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI ENERGOINSTAL S.A. ORAZ
GRUPY KAPITALOWEJ.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2016.

W minionym roku zawarto nastepujgco kontrakty:

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim
0 wartosci: 712.821,60 EUR netto (3.207.697,20 PLN)

Temptech — Prace serwisowe w Holandii
Wartosé kontraktu: 580.000,00 EUR netto (2.507.108,00 PLN)

GE Power Systems GmbH Sttutgart — Prace montazowe na RDK-8 Karlsruhe
Wartos¢ kontraktu: 430.00,00 EUR netto (1.935.000,00 PLN)

Thermic Engineering S.A.NV Belgia — Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in Gent
Wartos$¢ kontraktu: 549.102,20 EUR netto (2.470.960,00 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe Gendorf
Wartosé kontraktu: 451.171,00 EUR netto (1.982.625,84 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa czesci kotta Aurubis
Wartos$¢ kontraktu: 183.980,00 EUR netto (808.316,13 PLN)

Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Egger
Wartosé kontraktu: 933.391,50 EUR netto (4.150.698,66 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa elementéw kotta Aurubis
Wartosé kontraktu: 427.250,00 EUR netto (1.860.887,38 PLN)

Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Palm
Paper
Wartos$¢ kontraktu: 829.287,00 EUR netto (3.700.278,59 PLN)

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — Modernizacja bloku gazowo-
parowego w EC Glogéw
Wartosc¢ kontraktu: 4.990.000,00 PLN netto
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3.2.2

MODEHPOLMO II Sp. z 0.0. — Budowa budynku mieszkalno- ustugowo- biurowego.
Wartos¢ kontraktu: 13.200.000 PLN netto

BORNE FORNITURE Sp. z 0.0. — Rozbudowa hali produkcyjnej o hale magazynowg wraz z
konieczng infrastrukturg techniczng w Gorzowie WIkp.
Wartos¢ kontraktu: 4.800.000 PLN netto

CORDENKA GmbH Co. KG — Przebudowa i renowacja hali przemystowej w Gorzowie WIkp.
Wartosc¢ kontraktu: 6.345.000 PLN netto

BB DEVELOPMENT Sp. z 0.0. — Budowa pawilonu handlowego Bricomarche w Gubinie.
Wartos¢ kontraktu: 4.800.000 PLN netto

CONSTRUCTION & EDUCATION SERVCES Sp. z o0.0. — Budowa Zespotu Szkolno
Przedszkolnego PLAYSCHOOL.
Wartosc¢ kontraktu: 9.600.000 PLN netto

. KONTRAKTY REALIZOWANE W 2016 r.

Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. — Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o
mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiowka w SEJ S.A.
Wartos¢ kontraktu: 507.840.000,00 PLN netto

Polimex-Mostostal S.A. — Instalacja DeNOx dla kottow EC PKN Orlen w Ptocku
Wartos¢ kontraktu: 2.855.850,00 PLN netto

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim
Wartos$¢ kontraktu: 2.469.693,98 EUR netto (10.619.684,11 PLN)

Standardkessel GmbH Speyside — Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotla i rurociagéw
oraz montaz
Wartos¢ kontraktu: 4.384.804,89 EUR netto (18.854.661,03 PLN)

NEM Energy — 4 kotly: dostawa, montaz Tobolsk
Wartos¢ kontraktu: 6.715.341,86 EUR netto (30.219.038,37 PLN)

NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia — Roboty serwisowe
Wartos$¢ kontraktu: 705.524,00 EUR netto (3.033.753,20 PLN)
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NEM Energy b.v. — dostawa przegrzewaczy,Shell Méerdijk
Wartos$¢ kontraktu: 1.718.303,00 EUR netto (6.192.880,00 PLN)

Standardkessel GmbH — dostawa czesci kottéw, Widness Anglia
Wartosé kontraktu: 1.596.779,33 EUR netto (6.866.151,12 PLN)

Temptech IIl — prace serwisowe w Holandii
Wartos$¢ kontraktu: 405.000,00 EUR netto (1.741.500,00 PLN)

Temptech IV — prace serwisowe w Holandii
Wartosé kontraktu: 235.205,50 EUR netto (1.011.383,65 PLN)

Baumgarte Boiler System GmbH — dostawa i montaz Giessen
Wartos$¢ kontraktu: 920.676,91 EUR netto (4.143.046,10 PLN)

Jozef Bertsch — dostawa cze$ci ci$nieniowych kotta, Luksemburg
Wartos$¢ kontraktu: 481.276,15 EUR netto (2.069.487,45 PLN)

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim
Wartosé kontraktu: 712.821,60 EUR netto (3.207.697,20 PLN)

Temptech — prace serwisowe w Holandii
Wartos$¢ kontraktu: 580.000,00 EUR netto (2.507.108,00 PLN)

GE Power Systems GmbH Sttutgart — Prace montazowe na RDK-8 Karlsruhe
Wartos¢é kontraktu: 430.00,00 EUR netto (1.935.000,00 PLN)

Thermic Engineering S.A.NV Belgia — Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in Gent
Wartos$¢ kontraktu: 549.102,20 EUR netto (2.470.960,00 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe Gendorf
Wartos$¢ kontraktu: 451.171,00 EUR netto (1.982.625,84 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa czesci kotta Aurubis
Wartosé kontraktu: 183.980,00 EUR netto (808.316,13 PLN)

Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Dostawa elementéw kotta Aurubis
Wartos$¢ kontraktu: 427.250,00 EUR netto (1.860.887,38 PLN)
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Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Egger
Wartos$¢ kontraktu: 933.391,50 EUR netto (4.150.698,66 PLN)

Siemens Sp. z o0.0. w Warszawie — Budowa nowego bloku gazowo-parowego oddziat
Elektrocieptownia Gorzéw WIkp.
Wartosc¢ kontraktu: 30.467.226,45 PLN netto

Starke Wind Rzepin Sp. z o0.0. w Gorzowie — Budowa drég dla projektu: Construction
of the Rzepin Wind Farm
Wartos¢ kontraktu: 15.119.034,06 PLN netto

GSS Global Sp. z 0.0. w Opolu — budowa zakladu produkcyjnego wraz z infrastrukturg
techniczng oraz czescig socjalng i biurowa
Wartos¢ kontraktu: 8.641.662,49 PLN netto

E.ON Energie Odnawialne Sp. z 0.0. w Szczecinie — budowa budynku biurowo-
magazynowego wraz z infrastrukturg towarzyszgcag
Wartos¢é kontraktu: 918.160,00 PLN netto

Valmet Technologies OY w Finlandi — budowa Zaktadu Soda Ciech w Inowroctawiu
Wartosc¢ kontraktu: 12.191.213,29 PLN netto

ICT Poland Sp. z 0.0. w Kostrzynie n/O — rozbudowa zaktadu produkcyjnego w Kostrzynie
n/O
Wartosc¢ kontraktu: 783.758,67 PLN netto

ABB Sp. z 0.0. w Warszawie — prace budowlane w zakresie fundamentéw niezbednych
dla montazu agregatu sprezajgcego gazu w Barnéwku
Wartos¢ kontraktu: 349.547,29 PLN netto

Modehpolmo Il Sp. z 0.0. w Szczecinie — budowa budynku mieszkalno-handlowo-ustugowego
w Gorzowie WIkp.
Wartos¢ kontraktu: 13.229.477,24 PLN netto

IFM Ecolink Sp. z 0.0. w Opolu — budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego
Wartos¢ kontraktu: 14.455.528,26 PLN netto

Borne Furniture Sp. z 0.0. w Barlinku — rozbudowa zaktadu produkcyjnego
Wartosc¢ kontraktu: 4.929.500,00 PLN netto
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= Construction & Education Services Sp. z 0.0. — budowa obiektu przedszkolno-szkolnego
we Wroctawiu
Wartos¢é kontraktu: 9.600.000 PLN netto

= Cordenka GmbH Co. KG Industride Center Obernburg — remont istniejgcej hali produkcyjnej
Wartosc¢ kontraktu: 6.345.000,00 PLN netto

= BB Development Sp. z o0.0. w Kostrzynie — budowa pawilonu handlowo-ustugowego
Bricomarche
Wartos¢ kontraktu: 4.800.000,00 PLN netto

3.3. POZOSTALE WAZNIEJSZE WYDARZENIA 2016 ROKU

Pozostate wazne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity.

4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU tADU
KORPORACYJNEGO ZA 2016 ROK.

41  WSKAZANIE ZBIORU ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO PRZY JETEGO PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW”.
Informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre

Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, dostepna jest na stronie internetowej spétki pod adresem:
https://www7.energoinstal.pl/files/galleries/oswiadczenie-zarzadu/PL_GPW_dobre praktyki ENERGOINSTAL-0 1.pdf

4.2 ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD + ADU KORPORACYJNEGO.

Zgodnie z Informacjg na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w
Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, Spotka ENERGOINSTAL S.A. nie stosuje

4 rekomendacji oraz 14 zasad szczegotowych.

Rekomendacje, ktérych nie stosuje spotka wraz z ich uzasadnieniem przedstawiaj g sie

nast epujgco:

III.LR.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan
w poszczegolnych systemach lub funkcjach, chyba Zze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie
jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez spotke.
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Komentarz spoiki :

W spoice realizowane sg dziatania ze wskazanych powyzej obszarow. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dziat Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System
Zintegrowanego Zarzgdzania.

IV.R.2. JezZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spéitce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich $srodkéw, w szczegélnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz spoéiki :

Wedlug opinii Zarzadu akcjonariat Spotki charakteryzuje sie malym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

VI.R.1. Wynagrodzenie czionkéw organdw spodiki i kluczowych menedzer6w powinno wynikac
z przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz spéiki :

Zasada ta nie jest w peti stosowana. Spétka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Zasady
wynagradzania kluczowych menedzeréw okresla obowigzujacy w spétce Regulamin Wynagradzania.

Natomiast wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu ustala indywidualnie Rada Nadzorcza.

VI.R.2. Polityka wynagrodzeri powinna by¢ S$cisle powigzana ze strategig spoiki, jej celami
krétko- i dlugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz spéiki :

Zgodnie z wyjasnieniami w punkcie VI.R.1

Zasady szczegoOtowe, ktérych nie stosuje spétka wraz Z ich uzasadnieniem przedstawiaj g sie

nast epuj gco:

1.2.1.3. Schemat podzialu zadar i odpowiedzialnosci pomiedzy czionkdéw zarzgdu, sporzgdzony
zgodnie z zasadg ll.Z.1.

Komentarz spoiki :

Strona 19



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw Zarzadu, zostat w Spoétce dokonany i zapewnia
prawidtowe jej funkcjonowanie. Spotka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informacji
na stronie internetowe;j.

I.Z.1.7. Opublikowane przez spotke materialy informacyjne na temat strategii spoitki oraz jej
wynikéw finansowych.

Komentarz spéiki :

Spéika nie publikuje informacji na temat jej strategii, zas dane dotyczace jej wynikdw finansowych

sg stale dostepne na jej stronie internetowej.

1.Z2.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu
do wtadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy
polityki r6znorodnodci, jak ptec, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnos$ci i sposob jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowala i nie realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Komentarz sp6iki :

W odniesieniu do wtadz spotki i jej kluczowych menedzerow, spétka nie stosuje obecnie polityki
réznorodnosci. Decyzje odnosnie powotania oséb do wykonywania funkcji zarzadu, nadzoru i funkcji
kierowniczych, podejmowane sg w oparciu o0 ich kompetencje i doswiadczenie, tak aby zapewnic

realizacje strategii i celow spokki.

1.Z.1.16. Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Komentarz spéiki :

Spoétka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia.

1.2.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Komentarz spéiki :

Spotka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio czy wideo. W ocenie Zarzadu
dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia jest wystarczajacy
i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie uchwaty
sg upubliczniane w raportach biezgcych wysytanych na GPW i zamieszczane na stronie internetowej
spotki.

I1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdllne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkéw zarzgdu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podzialu dostepny na stronie internetowej spokki.

Komentarz spéiki:

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw Zarzgdu zostat w Spéice dokonany i zapewnia

Strona 20



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

prawidtowe jej funkcjonowanie. Spotka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informacji

na stronie internetowej.

11.Z.10.1. Ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej.

Komentarz spéiki:

Rada Nadzorcza sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene sytuacji

spotki. Nie uwzglednia ona jednak wszystkich elementow wskazanych w powyzszej zasadzie

I11.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzgd spotki.

Komentarz spéiki:

Dziatania we wskazanych powyzej obszarach sg w spotce prowadzone. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dzial Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System

Zintegrowanego Zarzgdzania.

II.Z.2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu czionkowi zarzgdu, a takze
majg zapewniong mozliwosc¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz spéiki:

Zgodnie z zasadg 111.Z.1.

I.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadani zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Komentarz spéiki:

W spdtce nie wyodrebniono funkcji audytu wewnetrznego.

l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spéice takiej funkcji) i zarzgd przedstawiajg radzie nadzorczej wlasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktéorych mowa w zasadzie I1I.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz spoéiki:

Spotka nie stosuje zasady II1.Z.1.

I11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
I11.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spotki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci
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funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.2.10.1. W przypadku gdy w spéice dziata
komitet audytu, monitoruje on skutecznos$¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1,
jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systemow i funkciji.

Komentarz spotki:

Spotka nie stosuje zasady 111.Z.1. oraz zasady 11.Z.10.1.

IV.Z.2 . Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz spoiki :

Struktura akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenia z przebiegu Walnych Zgromadzen,
nie wskazujg potrzeby zapewnienia dostepnosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie

rzeczywistym.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnos$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogding informacje na temat przyjetego w spéice systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokos$ci wynagrodzenia kazdego z czilonkéw zarzgdu,
w podziale na state i zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych pfatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdinym czionkom zarzgdu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych skladnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdélnosci
diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz spoiki :

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. W zwigzku z tym w sprawozdaniu rocznym
publikuje tylko informacje wskazane przez obowigzujgce przepisy prawa. Spétka w sprawozdaniu

rocznym podaje wynagrodzenia czionkéw zarzadu i rady nadzorczej

4.3. SYSTEMY KONTROLI  WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W  ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu
kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Pelng obstuge finansowo-ksiegowg zaréwno dla jednostki dominujgcej — Spotki ENERGOINSTAL
S.A., jak rowniez pozostatych Spotek Grupy swiadczy spotka W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. — spétka
siostrzana dla Energoinstal S.A., z wylgczeniem Spoétki Galeria Piast Sp. z 0.0. ktérej ksiegi do
31.12.2016 prowadzito Biuro Rachunkowe Monarcha i Wspdlnicy ETL Poznan Sp. z 0.0. W Spéice
W.A.M. Consulting Sp. z o0.0. pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktérzy s$wiadczg ustugi

prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
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finansowych wszystkich Spotek wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez
ustugi z zakresu doradztwa personalnego i szkolen.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoice
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gtownego Ksiegowego Spotki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzor nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych i $rodrocznych sprawuje
Gléwny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spoétka na biezgco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzgdzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktoéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiegi rachunkowe Spélek zaleznych sg prowadzone
w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzgdy wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2016r. przedstawia sie
nastepujgco:

W.AM. Sp. z0.0.* 11 161 023 62,01% 11 161 023 62,01%
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%

* Udziatowcami W.A.M. Sp. z 0.0. sg: Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek.
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45. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spéice nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczerr w wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA |  ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa
Zarzgdu Rada powotuje pozostatych czionkéw Zarzgdu, lub powotuje ich z wtasnej inicjatywy. Rada
Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzgdu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji
Zarzgdu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzgd moze wykonywac¢ zarzgdzanie spétkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawnieni s dwaj czionkowie Zarzadu
lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzgdu i reprezentuje Spétke w
sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego
lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spétki podlegaja
Zarzgdowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenia
na zasadach okreslonych przez Zarzgd i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczgce powotywania i odwolywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, okresla
zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spoétki ENERGOINSTAL S.A., ktorego tekst jest dostepny
na stronie internetowej spotki.

Decyzje o emisji akcji Spoétki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw.

Uchwaly ~w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegotawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegbinym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.
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4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne  zgromadzenie  Akcjonariuszy  Spotki  dziala w  oparciu (o] uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych | Statucie Spétki. Sposéb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spoétki).
Akcjonariuszom Spéiki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek Handlowych
(prawo  poboru). Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  zwoluje  sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy na
wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaly zwotane na podstawie art. 400 KSH wymaga
zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zadanie. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaly Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% gloséw Walnego

Zgromadzenia.

4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZAR ZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Skilad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2016r. przedstawiat sie nastepujgco:

Sklad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2016r.:
Michat Wiecek — Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w 2016r.:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego
Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

Sposo6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla zatwierdzony w
2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzgdu Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spotki).
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5. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA GRUPY KAPITALOW EJ
ENERGOINSTAL S.A.

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodow ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow i
towarow.

Sprzeda z kraj 547 278 76,6% 689 665 81,9%

Sprzedaz zagranica 167 457 23,4% 152 161 18,1%

W strukturze przychodow w roku biezgcym dominujg przychody z rynku krajowego. W 2016 Grupa
zmniejszyta przychody ze sprzedazy na rynku krajowym o 20,65%.
Najwieksza wartos¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktore to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowe;.

Struktura sprzedazy w 2016 roku

23,4%

\

W Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegélne grupy produktéw, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Strona 26



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

e 2016 2015 Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie (tys z})
(tys z4) (tys zf) (%)
Sprzedaz razem: 714 735 841 826 -127 091 -15,1%
montaz 188 611 268 222 -79 611 -29,7%
wytwarzanie 43 525 46 994 -3 469 -7,4%
ustugi budowlane 46 664 44 322 2342 5,3%
obrét energig 419 281 469 122 -49 841 -10,6%
pozostata dziatalnosé 16 654 13 166 3488 26,5%

Catkowite przychody ze sprzedazy w 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego spadly o 15,1%. W
gtébwnym segmencie dziatalnosci Grupy tj. w segmencie montazu nastgpit spadek przychodéw ze
sprzedazy 0 29,7% co w ujeciu wartosciowym stanowito 79.611 tys. zt, gtdwnie za sprawg krajowych
kontraktow GW/GRI, co wynika bezposrednio z harmonogramu i etapéw oddawanych prac, w tym w

szczegolnosci w zakresie realizacji projektu EC Zofiowka.

5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

e 2016 Udziat 2015 Udziat Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalno sci 318871 | 100,0% | 361514 | 100,0% | -42643 -11,8%
operacyjnej
inggi'ie materialow | 50896 | 16,0% 90 875 25.1% -39 979 -44.0%
Ustugi obce 196 584 | 61,7% 238 395 65,9% 41 811 17,5%
Podatki | opfaty 3526 1,1% 3219 0,9% 307 9,5%
Swiadczenia pracownicze | 58 116 18,2% 57 040 15,8% 1076 1,9%
Zmiana stanu prod. | -499 -0,2% 37070 | -10,3% 36 571 -98,7%
prod.w toku
Amortyzacja 7 405 2.3% 6 359 1,8% 1046 16.4%
Pozostate koszty 2843 0.9% 2 696 0.7% 147 5.5%
rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. spadly o 11,8% w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, zakupy materiatowe oraz wynagrodzenia wraz
Zz narzutami. Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia materialtdw i energii wynika z realizacji

kontraktow Energoinstal S.A. na rynku krajowym w formule GW/GRI.
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Struktura rodzajowa kosztow w 2016 roku
7405 2843 i
50896
58116 N . L ;
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi ohce
3526 Podatkiiopaty
Swiadczeniz pracownicze
B Amortyzacja
Pozostate koszty rodzajowe
156 584
. 2016 Udziat 2015 Udziat | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalno sci 713561 | 100,0% | 815985 |100,0% | -102424 | -12,6%
operacyjnej
Koszty marketingu i dystrybucji 16 274 2,3% 10735 1,3% 5539 51,6%
Koszty ogélnego zarzadu 18 650 2,6% 17914 2,2% 736 4,1%
Koszty sprzedanych produktow | 283 947 | 39,8% | 332 866 | 40,8% -48 919 -14,7%
Koszty sprzedanych towarowi | sq 6qq | 5539 | 454470 | 55,7% | 59780 | -13.2%
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw w 2016 roku wyniést 678.637 tys. zi,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 714.735 tys. zt przyniosto Grupie zysk brutto ze
sprzedazy w wysokosci + 36.098 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw

0go6lnego zarzadu zysk ze sprzeda zy wyniést + 1.174 tys. zt.
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Struktura kosztow w 2016 roku

2,3%

o
/__________2,6,6

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogolnego zarzadu

55,3% 39,8% M Koszty sprzedanych

produktow

1 Koszty sprzedanych
towarow i materiatow

5.1.3. Wyniki finansowe Grupy

Zysk brutto ze sprzedazy 36 098 54 490
Zysk ze sprzedazy 1174 25841
EBITDA -1379 32510
EBIT -8 784 26 151
Zysk/strata brutto -16 571 21722
Zysk/strata netto -15721 17 463

Grupa w 2016 roku odnotowata strat @ netto na poziomie -15.721 tys. zt. Na wynik ten mialy istotny
wplyw nastepujgce zdarzenia:

- spadek przychodow ze sprzedazy o -127.091 tys. zttj. 0 15,1%

- ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -5.953 tys. zi

- ujemny wynik na dziatalnosci finansowej -11.792 tys. zi

Gtowng pozycje przychoddw finansowych stanowity otrzymane odsetki handlowe (+ 149 tys. zl) oraz
przychody z inwestycji (634 tys. zf). W zakresie kosztow finansowych gtéwng pozycje stanowity
odsetki od kredytéw bankowych (3.734 tys. zl), ujemne rdznice kursowe (3.311 tys. zi), prowizje od
kredytow i gwarancji w wysokosci (2.257 tys. zt) oraz koszty z tytutu uméw leasingu w wysokosci
(1.541 tys. zb).
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5.2. Podstawowe wska zniki finansowe

5.2.1. Struktura aktywow

Struktura aktywoéw 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 34,3% 33,7%

Zapasy 1,8% 1,8%

Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 59,6% 58,1%

Inwestycje krotkoterminowe 4,2% 6,3%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogodlnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktow

dostawczych w duzej mierze z materiatdéw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych.

5.2.2. Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapita  t obrotowy
31.12.2016 31.12.2015
1. Kapitat obrotowy w tys. zt w tys. zt
3068 65011
2. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 105 033 95 362
3. Saldo netto srodkéw obrotowych (1-2) -101 965 -30 351

Grupa w 2016 roku osiggneta dodatni poziom kapitalu obrotowego, co pozwala na zachowanie

ptynnosci na glownym kontakcie realizowanym przez

ENERGOINSTAL S.A. (SEJ S.A. — EC Zofibwka) oraz specyfika harmonogramu rzeczowo-

finansowej. Zaangazowanie prac
finansowego tego projektu wymaga znacznego finansowania zewnetrznego, a tym samym skutkuje
zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy. Jednak przy uwzglednieniu specyfiki i
harmonogramu realizowanych projektéw oraz zapewnieniu finansowania zewnetrznego oraz faktu, ze

taka struktura byta od poczatku planowana, Grupa skutecznie zarzadza ptynnoscia.

5.2.3. Wskazniki ptynno $ci

Wskazniki ptynno $ci 31.12.2016 31.12.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,05 1,39
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,02 1,35
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,07 0,13

Wskazniki ptynnosci w 2016 roku sg na bezpiecznym poziomie, zapewniajgcym stabilng sytuacje
ptatniczg Grupy. Z wysokosci powyzszych wskaznikow wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej
oraz niedoboru s$rodkéw finansowych jest ograniczone, a majgtek obrotowy w petni pokrywa

zobowigzania biezace Grupy.
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5.2.4. Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 31.12.2016 31.12.2015
wskaznik zadtuzenia aktywow 63,5% 57,1%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 62,6% 47,9%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 205,8% 152,1%
udzja% kapitatlu wikasnego w finansowaniu 26.8% 33.0%
majatku

Wskazniki zadluzenia w biezgcym okresie sg wyzsze w porownaniu do poprzedniego okresu w
zwigzku ze wzrostem zadtuzenia bankowego finansujgcego gtéwny kontakt realizowany przez Grupe

(SEJ S.A. — EC Zofiowka). W ocenie Grupy wskazniki nadal ksztattujg sie na stabilnym poziomie.

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych zwigzany jest ze zmiang nastepujgcych pozycii:
- kredyty i pozyczki krotkoterminowe +61.671 tys. zt

- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug +10.362 tys. zi.

5.2.5. Wskazniki sprawno $ci dziatania

Ze wzgledu na znaczng istotnos¢ przedptat otrzymanych od odbiorcéw oraz wyptaconych zaliczek na
poczet dostaw Grupa przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji nalezno$ci oraz zobowigzan,
ktora traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki
wyptacone na poczet dostaw jako zobowigzania handlowe.

Wzrost zobowigzan zwigzany ze specyfikg rozliczen kontraktéw w formule GW/GRI

Cykle rotacji w dniach 01.01.2016-31.12.2016 |01.01.2015-31.12.2015
Rotacja naleznosci handlowych 43 39

Rotacja zobowigzan 125 114
handlowych

Rotacja zapasow 9 8
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5.2.6. Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno $ci 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
ROA-rentownos¢ aktywow -3,7% 4,1%
ROE-rentownos¢ kapitatu -12,1% 11,0%
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 5,1% 6,5%
Rentownos¢ sprzedazy 0,2% 3,1%
Rentownos¢ EBITDA -0,2% 3,9%
Rentownos¢ EBIT -1,2% 3,1%
Rentownos¢ brutto -2,3% 2,6%
Rentownosc¢ netto -2,2% 2,1%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w roku 2016 ksztaltuje sie na dodatnim poziomie. Pozostate wskazniki
rentownosci ze wzgledu na osiggnieta strate w 2016 r. sg na poziomie ujemnym. Gléwng przyczyna
wygenerowania ujemnego wyniku finansowego byt spadek rentownosci na projekcie - SEJ S.A. — EC
Zofidwka, wynikajacy z opOznien prac budowlanych i montazowych powstatych gtéwnie po stronie
podwykonawcdéw oraz rozbieznosci w stosunku do pierwotnych przedmiaréw. W zwigzku z
powyzszym dokonano aktualizacji harmonogramu realizacji kontraktu, uwzgledniajgcego przesuniecie
terminu jego zakonczenia.

Nalezy podkresli¢, ze pomimo zaistniatych okolicznosci Grupa nadal realizuje dodatnig marze na w/w

projekcie.

5.2.7. Przeptywy $rodkdéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujgco:

Przeptywy srodkow pieni eznych 31.12.2016 31.12.2015
w tys. zt w tys. zt

A. Srodki pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -16 692 -73 350

B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1262 -44 182

C. Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 8 955 80 142

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -8 999 -37 390

Ujemny poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2016 roku spowodowany byt
zmiang stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (-10.709 tys. zi.), zmiang stanu
zobowigzan i rozliczeA miedzyokresowych biernych (-6.528 tys. zl) i wygenerowaniem ujemnego
wyniku finansowego Grupy (-18.885 zt.).

Ujemny poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2016 roku jest w gtéwnej mierze
wynikiem wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (-2.024 tys. zf).

Dodatnia wartosc przeptywédw z dziatalnosci finansowej jest wynikiem zaciggniecia kredytéw (+85.852
tys. zt) oraz innych wptywéw finansowych (+3.356 tys. zt).
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5.3.  INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK, Z

UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI, ORAZ O UDZIELONYCH

PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH UBEZPIECZENIA

Na dzien 31.12.2016 roku Grupa posiadata nastepujgce zobowigzania kredytowe

31.12.2016
Krotkoterminowe Termin na pocz atek okresu na koniec okresu
splaty
PKO BP Kredyt obrotowy | 15-04-2017
odnawialny do wysokosci 60 min zt 58.569.096,61 zt 59.855.670,99 zt
PKO BP Kredyt w rachunku | 15-04-2017
. - 0,00 zt 6.926.340,72 zt
biezacym w wysoko$ci 15 min zi
mBank SA Kredyt 15 min zt w | 30-06-2017
. 0,00 z 7.478.263,53 zt
rachunku biezgcym
Raiffeisen Polbank Bank Polska | 29-09-2017
S.A. kredyt w rachunku biezgcym 0,002 451.950,94 24
PKO BP Kredyt w rachunku | 28-02-2017
. - 0,00 zt 1.775.320,77 zt
biezagcym w wysokos$ci 3 min zi
mBank SA Kredyt 1,5 min zt w | 29-06-2017
. 0,00 z 719.110,44 zt
rachunku biezgcym
Bank Millenium S.A. | 10-05-2017
Kredyt w rachunku biezgcym 0,00 zt 158.813,62 zt
kwota kredytu 0,8 min zi
Alior Bank SA kredyt VAT 4,5 min zt | 15-01-2017 3.422.505.48 74 1.007.086,46 i
Alior Bank SA kredyt budowlany w | 15-01-2017
- 34.674.120,38 zt 38.000.000,00 zt
wysokosci 38 min zt*
Alior Bank SA kredyt na sptate | 15-01-2017
- . 0,00 z 2.499.766,12 zt
transakcji terminowych Forward
Deutsche Bank Polska S.A. kredyt | 31-05-2017
VAT 3,0 min zi 0,00 z 3.000.000,00 zt
Pozyczki krotkoterminowe od oséb | 28-02-2017
, 0,00 z 1.790.983,10 zt
fizycznych
Suma 96.665.722,47 zt 123.663.306,69 zt
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* W IV kwartale 2016r zostatl podpisany aneks do umowy kredytowej na finansowanie kredytu
budowlanego odraczajgce date przeksztatcenia w kredyt inwestycyjny na dzien 15.01.2017 r., Galeria

Piast Sp. z 0.0. wnioskuje o finalne przeksztatcenie na dzieh 30 czerwca 2017 r.

= Umowy kredytowe o wspéiprace zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie nr
17.

= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na dzieh 31.12.2016 roku:

taczna warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki (MBANK SA, PKO BP SA) i Towarzystwa
Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A., EULER HERMES S.A)) oraz gwarancji korporacyjnych na
dzien 31.12.2016 roku wynosita 143.586.693,71 zt.

Rodzaje gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Grupie.

W zobowigzaniach warunkowych w tgcznej kwocie 157.475.829,16 zt zawarte jest poreczenie
cywilnoprawne w postaci gwarancji korporacyjnej wystawionej za Enipro Sp. z 0.0. na rzecz BSPIR
Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje korporacyjne:

Nazwa DELE) L Waznos_c_: Kwota Waluta Beneficjent
wystawienia | gwaranciji
nalezyte wyk BSPIR .
ENERGOINSTAL |02-09-2014 |14-11-2019 |119925,00 |zt ! | Energoprojekt
wady+usterki Katowice

= Nadzien 31.12.2016 roku Grupa posiadata poreczenia wg prawa cywilnego w kwocie:

v' 1.500 tys. zt w zwigzku z zaciggnieciem przez Enizo Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezgcym
w wysokosci 1.500 tys. zt.

v’ 7.500 tys. zt w zwigzku z zaciggnieciem przez Eniway Sp. z 0.0. umowy o limit wierzytelnosci
w wysokosci 5 000 tys. zt.
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Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Grup @ w roku 2016 prezentuje ponizsza tabela:

Lp. RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA UBEZIS:}IJENCl:’;ENI A
1 | Ubezpieczenie NNW NNW pracownikéw 20.000,00 zt
OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta,
architekta lub inz. budowlanego pod kontrakt
. "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidainego
2 |OC projektanta CFB 0 mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w 10.000.000,00
EC Zofiowka W Spoéice Energetycznej
"Jastrzehie" SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. lub
Ubezpieczenie sztkowania mienia QC za produkt pod kontrakt
3 | odpowiedzialnosci cywilnej Budowa kogen_eracyjnego _bloku fluidainego 50.000.000,00 zt
(0C) CFBo mocy zalnstzfllowanej brutto 75_Mwe w
EC Zofiowka W Spoéice Energetycznej
"Jastrzebie" SA
Ubezpieczenie ryzyk Ubezpieczenie_ mienia od utraty, zniszczenia
4 budowlano - montazowych lub uszkodzenia wskutek zdarzen losowych o 20.000.000,00 z
charakterze naglym i niespodziewanym
Ubezpieczenie Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
5 | odpowiedzialnosci cywilnej | dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania 30.000.000,00 zt
(0OC) mienia z wigczeniem OC za produkt
Ubezpieczenie cargo Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie
6 . drogowym, kolejowym, lotniczym lub 500.000,00 zt
krajowe ladowe srédladowym
7 tth;ijgI:r:Zoe dmuesgl](%?jzz):enhl Maszyny i urzadzenia 30.505.632,12 zt
Ubezpieczenie sprzetu Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego N
8 elektronicznego przenosnego, stacjonarnego, dane, nosniki 1.055.905,37 zt
danych elektroniczne przetwarzanie danych
Ubezpieczenie utraty zysku Utrata zysku brutto poniesiona przez
9 . Ubezpieczonego w okresie odszkodowawczym 28.900.000,00 zt
w skutek wszystkich ryzyk wskutek szkody w mieniu
tj(?ne'lfa?elekgf)syele Ubezpieczenie budynkéw i bud0W|i, $r0dkéw
10 rzedsiebiorstw od trwatych, srodkéw obrotowych, mienia 166.836.054,60 zt
P ¢ niskocennego, mienia 0séb trzecich, gotowki
wszystkich ryzyk
11 Ubezp|e<,:zen|e maszynt Maszyny i urzgdzenia budowlane 1.000.000,00 zt
urzadzen budowlanych
Ubezpieczenie Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
o . .. |dziatalnosci gospodarczej lub posiadaniem albo
12 | odpowiedzialnosci cywilnej . : o ! 1.000.000,00 zt
(0C) uzytkowamgm mienia wykorzystywanego w tej
dziatalnosci
Ubezpieczenie Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
13 | odpowiedzialnosci cywilnej | dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania 20.000.000,00 zt
(0C) mienia z wigczeniem OC za produkt
14 x/tz)f/iptiﬁgg\a/\?f(g;é%ﬂkmh Ubezpieczenie wszystkich ryzyk budowy 63.000.000,00 z
15 |Ubezpieczenie mieniaod | ;0 iecsenie budynkéw i budowli 5.375.170,26 zt
wszystkich ryzyk
16 Ubezpieczenie mienia od Ubezpieczenie budynkéw i budowli - klauzula 4.077.770.26 7t
wszystkich ryzyk przepieé i sprzezen e
17 Ubezpieczenie mienia od Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 163.212,517}

wszystkich ryzyk

przetwarzania danych i sprzetu biurowego
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18

Ubezpieczenie srodkow
transportu

Ubezpieczenie wszystkich pojazdéw
mechanicznych stanowigcych wiasnosé w
zakresie OC, AC. NW

OC 5.000.000,00
EUR + 1.000.000,00
EUR
AC 564.750,00 PLN
NNW 280.000,00
PLN

19

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(8]®)

Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz posiadania
rzeczy

3.000.000,00 zt

20

Ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie majgtkowe Galerii Handlowej
"Galeria Manhattan" oraz utraty czynszu

70.530.000,00 zt

Ubezpieczenie maszyn i

21 urzadzen od uszkodzer Maszyny i urzadzenia 80.000,00 zt
Ubezpieczenie sprzetu Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie
22 P prz¢ ubezpieczonego mienia, koszty odtworzenia 20.000,00 zt

elektronicznego

danych i oprogramowania

23

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(8®)

Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej

30.000.000,00 zt

24

Ubezpieczenie cargo
krajowe ladowe

Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie
drogowym, kolejowym, lotniczym lub
$rédlgdowym

300.000,00 zt

25

Ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk

Ubezpieczenia budynkow i budowli

97.113.777,00 zt

26

Ubezpieczenie utraty zysku
w skutek wszystkich ryzyk

Utrata zysku brutto poniesiona przez
Ubezpieczonego w okresie odszkodowawczym
wskutek szkody w mieniu

30.000.000,00 zt

27

Ubezpieczenie ryzyk
budowlano - montazowych

Ubezpieczenie mienia od utraty, zniszczenia
lub uszkodzenia wskutek zdarzen losowych o
charakterze nagtym i niespodziewanym.

kontrakt do max
wartosci
pojedynczego
kontaktu 30 MLN
PLN

28

Ubezpieczenie maszyn i
urzgdzen od uszkodzen

Maszyny i urzadzenia

26.589.901,00 zt

29

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego

Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie
ubezpieczonego mienia, koszty odtworzenia
danych i oprogramowania

1.349.891,16 z

30

Ubezpieczenie ryzyk
budowlano - montazowych

Ubezpieczenie rob6t budowlano/montazowych
w zwigzku z realizacjg kontraktu pt
"Przebudowa zrddta ciepta w Opolu- budowa
ukladu wysokosprawnej Kogeneracji"

84.752.442,40 zi

31

Ubezpieczenie mienia w
transporcie

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym
zwigzane z realizacjg kontaktow w KGHM
Polska Miedz S.A. Budowa w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego bloku
Gazowo-Parowego w Glogowie i Polkowicach

max warto$¢ ubezp.
mienia na 1 srodek
transportu 4 MLN
PLN

32

Ubezpieczenie robot
budowlano-montazowych

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym
zwigzane z realizacjg kontaktow w KGHM
Polska Miedz S.A. Budowa w systemie
Generalnego Wykonawcy nowego bloku
Gazowo-Parowego w Glogowie i Polkowicach

139.600.000,00 zt,
93.800.000,00 zt

33

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(OC)

Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej

3.000.000,00 zt

34

Ubezpieczenie pojazdow
mechanicznych od utraty
zniszczenia lub uszkodzenia

AC, OC, NNW

304.213,00 zt
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Ubezpieczenie srodkow

35 Zastaw w banku pod gwarancje 2.141.128,00 zt
trwalych
kontrakt do max
Ubezpieczenie ryzyk Ubezpieczenie_ mienia od utraty, zniszczenia _Wartoéci
36 budowlano - montazowych lub uszkodzenia wskutek zdarzen losowych o pojedynczego
charakterze nagtym i niespodziewanym. kontaktu 1,5 MLN
PLN

=  Pozyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na dzien 31.12.2016 roku:

L Dat Kwot Kwota Termin
P atad wota pozostata ermi Pozyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki do splaty splaty
1. | 02.04.2010 | 607.500,00 zt | 130.159,69 zt | 31.07.2017 Przemystaw niepowigzany
Pozorski

6. INFORMACJA NA TEMAT INSTRUMENTOW FINANSOWYCH GRU PY.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg srodki pieniezne, kredyt
bankowy, udziaty i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty finansowe zabezpieczajgce przed
ryzykiem kursowym.

Giownym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy oraz
zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na realizowanych kontraktach. Grupa posiada takze
inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Zawarte przez Grupe kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie przyjetego do
budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych, oraz zakupéw towardw i ustug
wyrazonych w walutach obcych w ramach projektow realizowanych Generalnym Wykonawstwie, a
tym samym osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach. Terminy realizacji oraz
wolumen zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz sptywu naleznosci z
kontraktow eksportowych, oraz terminéw zaptat do podwykonawcéw i dostawcéw. Grupa nigdy nie
spekulowata na walutach, a wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie
obcej w danym okresie

Zdaniem Grupy wartos¢ instrumentéw finansowych (poza udziatami w jednostkach powigzanych)

wyrazona w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$é godziwa.
Na 31.12.2016 Grupa nie posiadata zawartych transakcji typu FORWARD.
Spotka Galeria Piast Sp. z 0.0. zawarta z Alior Bankiem transakcje zabezpieczajgcg stope procentowg

IRS z tytutu zaciggnietego przez tg Spotke kredytu budowlanego, a podlegajgcemu przeksztatceniu w

dlugoterminowy kredyt inwestycyjny denominowany w EUR. Instrument zostat zawarty dla stopy

Strona 37




Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

EURIBOR 3M na okres 5 lat poczawszy od I11Q2016. Negatywna wycena instrumentu na dzien
31.12.2016 wyniosta 1.565,9 tys. zt.

7. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRE SLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJ At LUB
ZAMIERZA PODJ AC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Grupa wykazuje prawidtowa strukture finansowania, pozwalajgcg na utrzymanie ptynnosci finansowe;j.
Grupa posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie ze splaty swoich zobowigzan, co potwierdzajg

wskazniki ptynnosci i dodatni poziom kapitatu obrotowego.

8. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKT ERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI
Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2016 nie wystgpity czynniki majgce istotny wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.

9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY  WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowata prognozy wynikow na rok 2016.

10. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI.

Grupa posiada zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie projektéw inwestycyjnych. Inwestycje te

realizowane sg przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

W roku 2016 spotka ENERGOINSTAL S.A. kontynuowata prace zwigzane z wykorzystaniem technik
laserowych i hybrydowych do spawania elementow dla energetyki. W ramach badan opracowano
wytyczne technologiczne do spawania hybrydowego paneli Scian szczelnych ze stali austenitycznych
typu 304. Wykorzystanie tego typu elementéw moze w przysztosci umozliwi¢ konstruowanie instalacji
energetycznych pracujgcych w agresywnym srodowisku spalin.

Realizowano réwniez badania dotyczgce wptywu szybkosci spawania laserowego rur ozebrowanych
na jakos¢ potagczenia rura-tasma, co w konsekwencji moze skutkowaé wzrostem predkosci spawania,
a tym samym wzrostem wydajnosci przy zachowaniu odpowiedniej wymiany ciepta w wymiennikach

zbudowanych z rur ozebrowanych.

Strona 38



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:

a) ryzyko walutowe (kursowe) - wystepuje ono przede wszystkim w obszarze dostaw eksportowych
wytwarzanych produktéw. Kontrakty eksportowe dotyczgce dostaw produktow w zakresie ekspozyciji
niepokrytej w sposob naturalny kosztami wyrazonymi w walutach obcych Grupa zabezpieczata

poprzez zawieranie kontraktéw terminowych typu FORWARD.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkdéw pienieznych - ograniczane jest poprzez
przyjetg polityke wspétpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspOtpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci

zaliczek.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz
posiadane linie kredytowe w rachunku biezacym. Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych
ryzyko stopy procentowej, za wyjgtkiem spotki Galeria Piast Sp. z 0.0., ktéra zawarta z Alior Bank S.A.
transakcje zabezpieczajacg stope procentowg IRS z tytutu zaciggnietego przez tg Spoétke kredytu
budowlanego, a podlegajgcemu przeksztaticeniu w dlugoterminowy kredyt inwestycyjny
denominowany w EUR. Instrument zostat zawarty dla stopy EURIBOR 3M na okres 5 lat poczawszy
od 111Q2016.

13. KLIENCI GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL S.A.

Gtéwnymi kontrahentami Grupy ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje jak rowniez modernizacje kotlowni i instalacji w réznych gateziach

gospodarki.

Na rynku zagranicznym:;
= NEM Energy B.V.
» Standardkessel GmbH
=  Thermic Engineering NV
= MEHLDAU & STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
= STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
= Bertsch Energy GmbH & Co KG

Na rynku krajowym:
= Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.
= Arcelor Mittal Poland S.A.
= KGHM Polska Miedz S.A.

Strona 39



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. za 2016 rok

= Kelvion Sp. z 0.0.

= SIEMENS Sp. z 0.0.

= PGE Goérnictwo i Energetyka
= Tauron Ciepto Sp. z o0.0.

= Modehpolmo Il Sp. z o.0.

= Starke Wind Rzepin Sp. z 0.0.
= IFM Ecolink Sp. z o.0.

14. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ.

Podstawowg domeng dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest produkcja, montaz i
serwis kottbw energetycznych, Generalne Wykonawstwo obiektdow energetycznych, a takze
wykonawstwo obiektéw produkcyjno — magazynowych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej. Grupa
dziata na rynku krajowym i za granicg. Kontrakty realizowane, jako Generalny Wykonawca,
a takze ustugi budowlane Grupa realizuje w Polsce, natomiast kontrakty produkcyjno-montazowe
realizuje gtéwnie w krajach Unii Europejskiej. Na rynku zagranicznym wspotpracuje gtéwnie z grupg
Standardkessel Baumgarte z Niemiec oraz NEM z Holandii. Obecnie rozwija réwniez wspétprace
z firmg Thermic Engineering.
W 2017 roku planowany jest dalszy rozwdj dziatalnosci na rynku polskim, giéwnie w zakresie budowy
kottbw i blokéw energetycznych. Dla realizacji tego celu Grupa Kapitatowa dobrg pozycje, gdyz
posiada doswiadczenia w realizacji tego typu obiektow na rynku Europy Zachodniej oraz dostep do
technologii.
Dziatania Grupy dla wykorzystania odnawialnych zrodet energii bedg prowadzone szczegélnie w
kierunku:

« obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie,

« utrzymywania kontaktoéw z klientami,

« konsultacji i prezentacje techniczne m.in. na konferencjach branzowych,

« oferowania produktu i ustugi,

 realizacji kontraktow.

W 2017 r. oczekujemy rozpoczecia realizacji kolejnych postepowan przetargowych m.in. dla Budowy
kottowni szczytowej w EC Zeran dla PGNIG Termika, modernizacji kotltbw ZEC Katowice, PEC
Jastrzebie oraz w Grupie Orlen.

Ponadto bedag prowadzone dziatania celem pozyskania zleceh w zakresie wykonawstwa w réznych
projektach w obszarze kottow.

Grupa zamierza podejmowac¢ dalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu gospodarki odpadami
komunalnymi w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych

w obszarze nowobudowanych spalarni $mieci.
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15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WELASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU
ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A.

W 2016 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzgdzania Emitentem

i Grupg Kapitatows.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z2 ZAJMOWANEGO STANOWI SKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu umow miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH
LUB NALE ZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM
DZIALALNO SC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2016 roku przedstawione

sg w notach objasniajgcych nr 41, 41.1. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W
PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Nie sa Grupie znane umowy, w wyniku ktéorych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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21. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA,
JAKIE NAST APILY PO ZAKO NCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nie

zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

22.  WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNIE W STOSUNKU
DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIE N.

Nie wystepujg w Grupie papiery wartosciowe dajagce specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

23. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.

24. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2016 roku prowadzone byly postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci, ktérych tgczna

warto$¢ przewyzszata 10% kapitatow wlasnych emitenta.

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczgcym sie postepowaniem bylo to o zaptate przeciwko
Panu Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sadu w dniu 24.09.2015 r. powdd
(ENERGOINSTAL S.A)) zada zasgdzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zi
wraz odsetkami ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest z
poreczeniem przez Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidlowego wykonania projektow — umoéw zawartych z KGHM Polska
Miedz S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu w dniu 06.10.2015 r. wydal nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym, zasgdzajgc zgdanie powoda w calosci. Sygn. akt sprawy: 1l Nc 463/15.
Pozwany ziozyt zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgadowe jest w toku. Powdd jest

przekonany, ze pozew jest konieczny i uzasadniony.

Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan, dotyczy sprawy z powddztwa JSW KOKS S.A. o
zaptate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wnidst do Sgdu Okregowego w
Katowicach powddztwo przecivko ENERGOINSTAL S.A. o zaplate kary umownej w wysokosci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwioki w

realizacji umowy PI1/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczgcej budowy bloku energetycznego
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w Koksowni Przyjazh w Dabrowie Gorniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8.235.837,- zi.
Podstawg powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego przedmiotu
umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie, jako termin, do ktérego przedmiot umowy
powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powdédztwo o zaptate kary
umownej za zwiloke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat doreczony ENERGOINSTAL
S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajac sie w ww. spér, odmowit uznania roszczen JSW
KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysokosci i wnidst o oddalenie powddztwa w catosci,
ewentualnie z ostrozno$ci procesowej o miarkowanie kary umownej. Emitent stoi na stanowisku, ze
podpisanie protokotu odbioru kohcowego po terminie ustalonym w ww. umowie bylo spowodowane
okolicznosciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot umowy zostat
oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie
pozostawat w zwitoce z wykonaniem przedmiotu umowy, ktéra jest warunkiem bezwzglednym

mozliwosci zgdania zaptaty kary umownej.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. zlozyt powddztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate 9 521 369,36 zl, na ktérg skiada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary
umownej za zwioke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytulem wykonania
instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 z} tytulem wykonania robét dodatkowych, kwota
9.099,98 zt tytutem kosztow poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidtowym
dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300 z} tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosci cyjanowodory
w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytulem przedtuzenia gwarancji jakosci na kociot.
Pozew wzajemny zostal doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017 r.
Jednoczed$nie Sad zakre$lit JISW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew
wzajemny. W zwigzku 2z doreczeniem pozwu Wwzajemnego rozprawa ulegla odroczeniu

do dnia 13 czerwca 2017 r.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOtACH UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Sp. z o.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta: 14 czerwiec 2016 roku.

) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 31.000,00 zi.
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d) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 40.000,00 zt.

e) Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad sprawozdan
finansowych spotek zaleznych dotyczgcych 2016 roku: 79.000 zi.

f) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2015

roku: O zt.

g) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2015 roku: 31.000 zi.

h) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2015 roku: 40.000 zt.

i) Lgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglgd sprawozdan

finansowych spétek zaleznych dotyczacych 2015 roku: 71.000 zt.

j) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2015

roku: O zt.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu
Podpis

Lucjan Noras Cztonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 30 marca 2017 roku
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Szanowni Panstwo,

dokonujgc podsumowania 2016 roku, mozna stwierdzic, ze byt to rok wymagajacy od nas olbrzymiego
zaangazowania i wysitku, co wigzato sie Scisle z realizacjg zadan w ramach najwiekszego w historii
spotki kontraktu EC Zofiéwka dla SEJ S.A. Miniony rok to réwniez czas intensywnego poszukiwania
zlecen z obszaru energetyki oraz rozwoju ENERGOINSTAL S.A. i jej Grupy Kapitatowej w nowych,
wykraczajgcych poza branze energetyczng obszarach.

Realizujac dziatania wokot kontraktu ,Budowa kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okolo 75 MWe w EC Zofibwka SEJ S.A.”, przyszio sie nam zmierzyé
z szeregiem nieoczekiwanych i skomplikowanych zdarzeh. Kontrakt ten okazal sie bardzo
wymagajacy i wyjatkowy, nie tylko ze wzgledu na swojg warto§é (ponad 500 min zi),
ale rébwniez ze wzgledu na towarzyszace mu wymagania techniczne i bardzo napiety harmonogram.
Organizujac prace na tym kontrakcie, kazdorazowo musielismy mie¢ na wzgledzie, to ze mamy
tu do czynienia z dzialaniami na czynnej elektrocieptowni, zasilajgcej kopalnie Borynia- Zofiéwka-
Jastrzebie i ze de facto musimy zabezpieczy¢ normalnie funkcjonujacy zaktad gérniczy oraz miasto
Jastrzebie-Zdroj. Dodatkowo, na kontrakcie tym nastgpit szereg nieoczekiwanych zdarzen, jak pozar,
ktorego skutki odczuwamy do dnia dzisiejszego czy tez istnienie niezinwentaryzowanego uzbrojenia
podziemnego, a zasilajgcego czynny zaktad. Wszystko to sprawito, ze EC Zofidwka SEJ S.A. okazata
sie dla nas duzym wyzwaniem, z ktérym jednak Spoétka sobie radzi. Obecnie realizujemy ostatni etap
inwestycji w terminie uwzgledniajagcym opd6znienia spowodowane pozarem. Niestety nieoczekiwane
zdarzenia, nieprzewidziane trudnosci, wygenerowaty dodatkowe koszty i wptynely na to, ze kontrakt
mimo swojej zyskownosci, bedzie miat rentownosc¢ nizszg od zakladanej.

Odnoszac sie do 2016 roku, chcemy rowniez nawigza¢ do innych realizowanych w tym
okresie kontraktéw, ktére mimo, ze znaczaco mniejsze od EC Zofiéwki, uwazamy za ciekawe i warte
przedstawienia. Takim kontraktem jest wlasnie dostawa i montaz 4 kottéw dla LINDE AG do Tobolska,
w przypadku ktérego montaz realizowany jest w porcie, skad w calosci zmontowane kotly beda
transportowane statkiem do klienta koncowego. Innym ciekawym zleceniem byt kociot biomasowy
realizowany dla Thermic Engineering A.A.NV.

Rok 2016 mimo, ze skupiony byt gtéwnie wokét realizacji kontraktu EC Zofidwka dla SEJ S.A.,
to obfitowat réwniez w wielu nowych kontrahentéw. Po raz kolejny cieszyliSmy sie takze zaufaniem
ze strony Kklientow, z ktorymi wspolpracujemy juz od wielu lat tj.: Standardkessel GmbH,
Standardkessel Baumgarte Service GmbH, NEM Energy, NEW Energy Services czy M&S GmbH.

Nie zawiodty réwniez technologie laserowe, ktére z roku na rok przyciagajg coraz wieksze rzesze
klientéw z calego Swiata. Zapotrzebowanie na produkty spawane laserowo, jest na tyle duze,

ze bardzo powaznie rozwazamy zwiekszenie mocy produkcyjnych w tym zakresie. Technologie
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laserowe ENERGOINSTAL S.A. zdobyly rynek i zyskaly ogromne uznanie. Dowodem na to,
jest nie tylko systematyczny wzrost zaméwien i to ze strony coraz to nowych klientéw, ale réwniez
zgtaszana przez liczne kraje che¢ zakupu kompletnych linii produkcyjnych opatentowanych przez
naszg Spotke. Aktualnie toczg sie bardzo zaawansowane ustalenia z klientem, powaznie
zainteresowanym zakupem linii do laserowego spawania paneli $cian szczelnych. Podobne rozmowy
dotyczace sprzedazy technologii laserowych, prowadzone sa réwniez z firmg z Biatorusi. Kolejne bedg
tyczy¢ Iranu i Arabii Saudyjskiej oraz Ukrainy. Liczymy, ze przyniosg one Spoétce wymierne korzysci.

Podsumowujac rok 2016, musimy jednak przyznac, ze niestety mimo naszej duzej aktywnosci,
wysitkbw i ogromu poczynionych prac, nie udalo nam sie zdoby¢ duzych, polskich kontraktow,
co do ktérych pokfadalismy ogromne nadzieje. Od kilku juz lat na polskim rynku obserwujemy brak
rozstrzygnie¢ przetargbw w obszarze energetyki. W ostatnich trzech latach odnotowali$my
postepowania przetargowe dotyczace zaledwie kilku obiektow dla matej i $redniej energetyki
ti. dla: Elektrocieptowni Zeran, Walbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych ,Victoria” S.A.,
Elektrocieptowni Radlin i Elektrocieptowni Trzebinia.
ENERGOINSTAL S.A. przystapit do wszystkich tych przetargow, ztozyt przygotowane na najwyzszym
poziome oferty. Niestety nie udatlo nam sie zdoby¢ zadnego z nich. Uwazamy, ze w tym miejscu
nalezy sie Panstwu- Akcjonariuszom, wyjasnienie. Przetarg WZK ,Victoria” S.A. spétka
ENERGOINSTAL S.A. dwukrotnie wygrata, lecz przetarg ten zostal dwukrotnie anulowany.
Podobnie w przetargu dotyczacym Elektrocieptowni Radlin, w ktérym jako jedyni mielismy wymagane
referencje i nasza oferta uzyskata najwyzszy wskaznik NPVR stanowigcy kryterium wyboru,
ale niestety przetarg zostat uniewazniony. Jesli za$ chodzi o Elektrocieptownie Zeran- przetarg
dwukrotnie zostat anulowany i obecnie skiadamy nasza oferte po raz trzeci. Rozstrzygniecie tego
postepowania, powinno nastgpi¢ w najblizszych miesigcach.
Sytuacja, jak sami Panstwo widzicie, jest dla nas nieczytelna i bardzo trudna. Przygotowywane oferty
sg znakomite, doceniane pod wzgledem ceny i proponowanych technologii. Kazdorazowe
ich przygotowanie jest jednak wysoce czasochtonne i pochtania znaczne srodki. Poza tym, nie sposéb
jest nam obiektywnie wyjasni¢ Panstwu- Akcjonariuszom oraz naszym pracownikom, dlaczego mimo
ciezkiej pracy, ogromnych wysitkow catej zatogi, wysoko ocenianych ofert, wygrywamy przetargi,
ale ostatecznie zostajg one uniewazniane. Robimy wszystko, co w naszej mocy, aby jak najlepiej
zadba¢ o przyszios¢ Spokki, pracownikéw i naszg- Akcjonariuszy. Reprezentujemy polskie
przedsiebiorstwo, w 100% polski kapitat, uznang na $wiecie polskg my$l technologiczng i dajemy
zatrudnienie w naszym kraju. Zdajemy sobie sprawe z aktywnosci spétek Skarbu Panstwa na rynku.
Wierzymy jednak, ze znajdzie sie i dla nas miejsce, jako prywatnej, ale rzetelnej polskiej firmy.
Bardzo nam na tym zalezy, mocno o to zabiegamy.

Mimo, ze sytuacje na rynku energetyki oceniamy jako trudng, nie poprzestajemy
w wysitkach w zdobywaniu nowych zleceh. JesteSmy w branzy ponad 20 lat, realizowaliSmy obiekty
na catym Swiecie. Wspolpracujac ze swiatowymi liderami dostarczyliSmy i zmontowali$my ponad
sto jednostek, wsrdd ktorych znalazly sie bloki gazowo-parowe, biomasowe, zaklady termicznej
utylizacji odpadéw komunalnych, kotty olejowe, gazowe i inne. Od okoto 15 juz lat, jako Generalny

Wykonawca z sukcesem realizujemy najwieksze kontrakty na polskim rynku. WykonaliSmy kompletne



bloki: w Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. o0 mocy 21 MWel, w Elektrocieptowni Energetyka Cieplna
Opolszczyzny S.A. 0 mocy 10,95 MWel, w Elektrocieptowni w Polkowicach dla KGHM Polska Miedz
S.A. 0 mocy 43,4 MWel, w Elektrocieptowni w Glogowie dla KGHM Polska Miedz S.A. o mocy
43,4 MWel, w Elektrocieptowni dla Koksowni Przyjaza S.A. o0 mocy 71 MWel. Obiekty te zostaty
docenione przez klientbw za wysokie parametry, zastosowane (czesto innowacyjne) technologie
i doskonaty stosunek jakosci do ceny.

Wierzymy, ze rok 2017 przyniesie nam jakze oczekiwane kontrakty dla polskiej energetyki
oraz przetom w zleceniach eksportowych. Na rynkach zagranicznych, obserwujemy w ostatnich
miesigcach delikatng poprawe sytuacji. Odnotowany tam zasté] w zakresie remontoéw oraz budowy
blokéw opalanych gazem, zdaje sie lekko przetamywac i napawa optymizmem. WeszliSmy obecnie
w tzw. etap remontéw, ktéry powinien nastgpi¢ w wyniku tzw. bumu energetycznego, jaki miat miejsce
w Europie Zachodniej 15 lat temu. Kiedy juz na dobre etap ten sie rozpocznie, bedzie to dobry czas
dla naszej Spoiki. Bedzie, bowiem oznaczat ogromne mozliwosci, ktore ENERGOINSTAL S.A.
z pewnoscig wykorzysta. Odnoszac sie do 2017 roku w aspekcie rynkéw zagranicznych, chcemy
poinformowac, ze w tym roku zwiekszamy naszg aktywnos¢ na rynkach WNP, Arabii Saudyjskiej,
Biatorusi, Wietnamu czy Iranu. W duzej jednak mierze, liczymy na poprawe sytuacji na rynkach
Europy Zachodnie;j.

W obliczu pewnej stagnacji, ktérag niestety obserwujemy w branzy energetycznej, jestesmy
zmuszeni szuka¢ alternatywy dla naszej sztandarowej oferty skupionej dotgd wokét energetyki.
Portfel zlecen, jaki obecnie posiadamy pozwala oczywidcie na utrzymanie dotychczasowej oferty.
Nie zmienia to jednak faktu, ze nasze ambicje i mozliwo$ci produkcyjne sg duzo wieksze.

Zgodnie z tym, o czym informowali$my PafAstwa w naszym ostatnim liscie zatlgczonym do Raportu
rocznego za 2015 rok, w dalszym ciggu kontynuujemy rozbudowe Grupy Kapitatowe;.
Czynimy to w duzej mierze po to, aby dziatalnos¢ Grupy stanowita niejako alternatywe dla naszej
oferty uzaleznionej od sytuacji w energetyce. Z zadowoleniem mozemy przyznac, ze zadanie to udaje
nam sie realizowac. Z roku na rok Grupa zwieksza, bowiem swojg sprzedaz i poszerza swoje rynki,
branze w ktérych dziata i dynamicznie sie rozwija.

W 2016r. nie zawiodta oczywiscie sp6tka ENIQ Sp. z o.0., ktéra po raz kolejny zwiekszyta swojg
zyskownos¢. W minionym roku osiggneta sprzedaz prawie 420 min zt. Znakomicie prosperuje takze
spotka ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0., ktéra realizuje liczne kontrakty serwisowo- montazowe
w kraju i zagranicg. Bardzo perspektywiczna wydaje sie rowniez powotana w 2016 roku spotka
ENIWAY Sp. z 0.0. Ma ona bardzo konkurencyjng oferte budowlano-inzynieryjng, skoncentrowang
wokét dziatan inwestycyjnych z zakresu infrastruktury drogowej. Spétka ta mimo, ze powotana
zaledwie w zesztym roku moze pochwali¢ sie juz wieloma zyskownymi kontraktami. W minionym roku
bardzo zawiodta natomiast Interbud- West Sp. z 0.0. Niestety, liczne btedy Zarzadu tej spéiki
doprowadzity do wygenerowania strat w Grupie Interbud- West Sp. z o0.0., ktére ukazano dopiero z
chwilg odwotania jej Prezesa. Na drodze sadowej bedziemy egzekwowaé od winnych
zadoscuczynienia za poniesione straty. Na chwile obecng sytuacja w spotce Interbud- West Sp. z o0.0.
zdaje sie juz by¢ opanowana. Jej nowy Zarzad wykazuje sie bardzo duzg aktywnoscig i pozyskuje

coraz to nowe kontrakty. Portfel zlecen tej spétki na 2017 rok wyglada dobrze, a prowadzone rozmowy



w zakresie kolejnych kontraktow tez zdajg sie byc¢ obiecujace.
Na 2017 rok i lata kolejne stawiamy przed spotkami z Grupy wysoko poprzeczke. Postawione przed
nimi zadania, sg jednak na miare ich mozliwosci i ambicji. Spétki z Grupy ENERGOINSTAL S.A. majg
olbrzymi potencjat i doswiadczenie. Zamierzamy to promowaé i wykorzystac. | tak, przyktadowo
dziatalnos¢ spotek Energoinstal Sp. z 0.0. oraz ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. poczawszy od
biezacego roku, w duzo wiekszej skali niz dotychczas, prowadzona bedzie na rynkach zagranicznych.
Podobnie jest tez w przypadku ENIWAY Sp. z 0.0., ktéra obok dziatalnosci krajowej, rowniez rozwija
oferte eksportowg i zdobyla juz pierwsze takie zlecenia.

Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze, dziekujemy za wybér akcji ENERGOINSTAL S.A.
i okazane zaufanie. Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze dokladamy wszelkich staran,
aby zagwarantowa¢ Spoéice i Grupie, staly rozwdj i bezpieczng przysztosé. Posiadamy mocng oferte
dla energetyki, ktéra cenowo i jakosciowo nalezy do scistej czotowki. Wierzymy, ze juz wkrétce
zostang wznowione czasowo wstrzymane przetargi i ze oferte ENERGOINSTAL S.A. po raz kolejny
wybierze polska energetyka. Dbamy o systematyczny rozwéj Grupy Kapitalowej i z roku na rok
rozszerzamy obszary naszej dziatalnosci, poszerzamy branze o nowe dochodowe kierunki. Robimy
wszystko, aby jak najlepiej zabezpieczy¢ nasze wspélne interesy i wierzymy, ze potencjatl Spoiki

i Grupy oraz obrana strategia sg gwarancjg dalszego rozwoju.

Z wyrazami szacunku

Lucjan Noras Michat Wiecek Jarostaw Wiecek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarz gdu ENERGOINSTAL S.A.
dotycz ace skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
ENERGOINSTAL S.A. i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposoéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL SA.

Zarzad oswiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji

Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Podpis
Lucjan Noras - Czitonek Zarzadu

POdeS
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Oswiadczenie Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — ,Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych”
dr Piotr Rojek Sp. z o0.0., dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Podpis
Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu

POdeS



