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WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 100 913 208 618 23774 47 676
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -47 296 -14 431 -11 142 -3 298
Il. Zysk (strata) brutto -55 009 -13 930 -12 959 -3 183
IV. Zysk (strata) netto -58 751 -11 221 -13 841 -2 564
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 57 484 -11 050 13 542 -2 525
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 891 4 330 681 989
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -63 600 1719 -14 983 393
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 225 -5 001 -760 -1 143
IX. Aktywa razem 147 889 291 420 35457 65 873
X.Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 99 008 183 830 23 737 41 553
XI. Zobowiagzania dtugoterminowe 15706 17 262 3765 3902
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 83 302 166 568 19972 37 651
XIll. Kapitat wtasny 48 881 107 590 11720 24 320
XIV. Kapitat zakadowy 1800 1 800 432 407
XV. Sredniowazona liczba akcji 18000000 18000000 18000000 18000000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EURO) -3,26 -0,62 -0,77 0,14
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 2,72 5,98 0,65 1,35
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXL. Eecjd;(ljd)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0,00 0.50 0,00 011
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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DILA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] ENERGOINSTAL SPOELKA AKCYJNA
W KATOWICACH

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL Spélka
Akeyjna z stedziba w Katowicach, na ktére skladaja sig: sprawozdanie z sytuaci finansowej sporzadzone
na dzieri 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym 1 sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci i informacje dodatkowe 1 objasniajace, zwanego

dalej ,.sprawozdaniem finansowym””.

Odponiedzzalnoss kierownika jednostks i os6b spranujacych nadzor a sprawosdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Zwijzanymi

z nimi mnterpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Furopejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395

z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, kierownik jednostki oraz czlonkowie
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rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo

wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny

obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z Mi¢dzynarodowymi

Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej otraz

zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,,ustawg o bieglych rewidentach”,

— Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku
z péiniejszymi zmianami, w zwiazku z uchwala nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w
sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu,

— rozporzadzenia Parlamentu FEuropejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegolowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdaf finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27
maja 2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem
537/2014”.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeptowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskaC wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego czy sprawozdanie finansowe jako calosé
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego  znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znicksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu 1 s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze
niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowac
zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze

dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie



finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdantu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentaciji przez jednostke sprawozdania finansowego, w
celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmowalo takze ocen¢ odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszlej rentownosci badanej jednostki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub w przysztosci.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia

podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla

komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalesnosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem o$wiadczamy, Ze nie §wiadczylismy ustug niebedacych
badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1

Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskief

Zostalismy Wybrénj do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwala Nr VIIT/50/2017 Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna z dnia 18 maja 2017 roku. Sprawozdanie finansowe
jednostki za roku obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2017 roku badamy po raz pierwszy.

Najbardziey gnaczace rodzage ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,

zamiescilismy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.



Opis rodzaju ryzyka istotnego

znieksztatcenia

Dzialalnos¢ Spolki w istotnej mierze
polega na realizacji uméw o ustuge
budowlang w rozumieniu
Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 11 Umowy o ustuge
budowlana (MSR 11). Rozliczanie
umow obarczone jest ryzykiem
znieksztalcenia przychodéw oraz ich
ujecia niewspoimiernie do kosztow

realizacji umow.

Standard

Prezentacja

Miedzynarodowy

Rachunkowosci 1
sprawozdan finansowych (MSR 1)
naklada na kierownictwo obowigzek
jednostki  do

kontynuacji dziatalnosci.

oceny  zdolnosci
Ocenilismy zasadnos¢ przyjecia przez
kierownictwo zalozenia kontynuacji
dzialalnosci ktéra determinuje sposéb
sporzadzenia, wyceny i prezentacji

sprawozdania finansowego.

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Przeprowadzilismy procedury majace na celu weryfikacje

czynnos$ci podejmowanych przez Zarzad w procesie

rozpoznawania przychodéw i kosztéw zwigzanych z realizacja

umoéw o ustugt budowlane polegajace miedzy innymi na:

e ocenie polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznawania
przychodéw z ustug budowlanych,

® ocenie metodologii przyjetej dla kalkulacji przychodéw z
ustug budowlanych rozpoznawanych w sprawozdaniu
finansowym,

e weryfikacji prawidlowosci przeprowadzonych kalkulacji
oraz kompletnosci danych wejsciowych

e analizie typéw kosztéw ponoszonych w  zwiazku
z realizacja ustug budowlanych,
® ocenie prawidlowosct przypisania kosztow

1 przychodéw do wlasciwego okresu,

o weryfikacji poziomu utworzonych rezerw na straty.
Przeprowadzilismy procedury oceny ryzyka zwigzanego ze
zdolnosci Spo6lki do kontynuacji dzialalno$ci w tym celu:

¢ okreslilismy zdarzenia i uwarunkowania mogace budzi¢
powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuacji dzialalnosci,
e omoéwilismy je z kierownictwem Spétki oraz ustali$my,
jakie sa plany kierownictwa w odpowiedzi na te zdarzenia
1 uwarunkowania,
e rozpatrzylismy dokonang przez kierownictwo ocene
zdolnosci jednostki do kontynuacji dzialalnosci,
e ustaliliémy, czy sprawozdanie finansowe:
O wiasciwie  opisuje  gléwne  zdarzenia  lub
uwarunkowanta, ktore budza powazne watpliwosci
co do zdolnosci jednostki do kontynuacii
dzialalnosci oraz plany kierownictwa dotyczace tych
zdarzen lub uwarunkowan oraz

O zawleraja jednoznaczne ujawnienie, ze zachodzi
istotna niepewnos$¢ spowodowana zdarzeniami lub
uwarunkowaniami, ktére moga budzi¢ powazne
watpliwosci  co  do  zdolno$ci  jednostki do

kontynuacji dzialalno$ci.
Kwestia zasadnosci kontynuacji dzialalno$ci w kontekscie
zachodzacej  istotnej zawiera

niepewnosci uzupelniajace

objasnienie.

—



Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki na dzie 31 grudnia 2017
roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie 2z przepisami rozdzialu 2 ustawy

o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne, co do formy 1 tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i statutem jednostki.

Uszmupetniajace objasniene

Zwracamy uwage, na tres¢ punktu 3 sprawozdania finansowego, ktory dotyczy zalozenia kontynuacji
dzialalnosci. Zarzad informuje w nim, Ze zachodzi istotna niepewno$é, co do zdolno$ci Spotki do
kontynuacji dzialalnodci, spowodowana niezrealizowaniem w terminie kontraktu na budowe
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofiéwka i zwigzanymi z tym, uwarunkowaniami
zawierajacymi si¢ w aneksie nr 4 do tego kontraktu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3 diatalnosc

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto kierownik
jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami 1 jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,



oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania

finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Opinta na temat oswiadeczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie o§wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego
zgodnie z przepisami prawa. Ponadto kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby o$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego spelnialo wymagania
przewidziane w przepisach prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowiazany do zlozenia
oswiadczenia

o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona cze¢$¢ sprawozdania z dzialalno$ci, zawarl
w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. ] Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pézniejszymi
zmianami), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f,
h oraz lit. 1 tego Rozporzadzenia zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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k] /éZom* biegly rewident:, nr w rejestrze 11556
przeprowadzajacy badanie w imieniu ReVISION RZESZOW - Jézef Krél Sp. z 0.o0. firmy audytorskiej wpisanej na liste
firm audytorskich prowadzona przez KRBR pod nr 3510

Rzeszow, dnia 29 marca 2018 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spétce Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, jest spdtka akcyjna zarejestrowana w
rejestrze  przedsigbiorcow  pod  numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad  Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrzesnia 2001 roku
(Sygn. sprawy: KA .VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spétka powstala w roku 1949 jako przedsigbiorstwo panstwowe — Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostata przeksztalcona z przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spétke akcyjna
Skarbu Panstwa - INSTAL Spétka Akcyjna.

Nastgpnie spotka zostata zarejestrowana w rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest: produkcja wytwornic pary z
wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spétka dziata wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegétowo przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

*  Produkcja:
o Kotty energetyczno-przemystowe, a w szczegélnosci odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji odpadéw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury ozebrowane, rurociagi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylajace;
Kanaty powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki ci$nieniowe;
Nietypowe urzadzenia przemystowe;
Maszyny i urzadzenia elektryczne.

0000000OO0O0O

¢ Ustugi montazowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotly energetyczne wodne;

Rurociagi energetyczne;

Kompletne kotlownie;

Konstrukcje nosne kotléw i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technologicznego, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacji;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

000000000

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spétka posiada nadane jej nastgpujace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gléwny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal @energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.

Spoétka posiada oddziaty samobilansujace si¢ i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych w Niemczech
i Holandii.
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Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909V A Capelle aan den 1Jssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalno$ci Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ul. Przemystowa 11

72-346 Pobierowo, ul. Powstancow

42-480 Poreba, ul. Zaktadowa 2

Spoétka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i dziala na podstawie przepiséw prawa polskiego, a jej czas trwania zgodnie ze
statutem jest nieograniczony.

Sklad osobowy Zarzadu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL:

Prezes Zarzadu — Michat Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek,
Cztonek Zarzadu — Lucjan Noras.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL:

Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wiadystaw Komarnicki — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jan Pyka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Sposréd Czionkow Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w sklad Komitetu Audytu weszli:

Jan Pyka — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Stanistaw Wigcek — Czionek Komitetu Audytu,
Artur Olszewski — Czlonek Komitetu Audytu.

2. Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01 stycznia do 31 grudnia
2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane
faczne sprawozdan finansowych obejmujacych dzialalno$¢ realizowana w Polsce oraz oddziatéw w Niemczech i w Holandii,
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica sporzadzane sa w
walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaja przeliczeniu na walute polska po obowigzujacym na dzien
konczacy okres sprawozdawczy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty -
po kursie stanowiacym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym
Spoéiki, w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia", jako sktadnik pozostatych kapitatléw rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2017, tj. okres od: 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (, MSSF”).

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka zalezng sp6tki W.A.M. Sp. z 0.0.
Rokiem obrotowym Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL jest rok kalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaty z wigksza doktadno$cia. Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w  wartosci godziwej przez zyski
i straty oraz czgsci Srodkow trwatych, dla ktérych jako zaktadany koszt przyjeto wartos¢ godziwa.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01 stycznia do 31 grudnia
2017 roku, jak réwniez dane poréwnywalne za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami ( opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe oraz pdzniejsz zmiany ( opublikowano dnia 24 lipca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okres6w
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami ( opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

MSSF 16 Leasing ( opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku ) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 . Instrumenty finansowe” tacznie z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” ( opublikowano
dnia 12 wrze$nia 2016 roku ) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej,

Zarzad Spétki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji miato znaczacy wplyw na stosowane przez
Spoéike zasady (polityke) rachunkowosci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore nie zostaty zatwierdzone przez UE do stosowania:

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekonpensata ( opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji ( opublikowano dnia 20 czerwca 2015 roku) - majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiana do MSR 40 przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - maja zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

MSSF 17 umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

KIMSF Interpretacja 22 :transakcje w walutach obcych oraz zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - maja zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

KIMSF Interpretacja 23 :niepewno$¢ zwigzana z ujmowanie podatku dochodwego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do MSR 28 :udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach ( opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,
Zmiany do MSR 19 :ograniczenie lub rozliczenie programu ( opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2015-2017 wydane 12 grudnia 2017 roku - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014-2016 wydane 8 grudnia 2016 roku - majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 28 wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014-2016 wydane 8 grudnia 2016 roku - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W ocenie Emitenta jedyna okolicznosciag, mogaca skutkowa¢ zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
ENERGOINSTAL S.A. jest nie zrealizowanie w terminie kontraktu nr 145/2013 na budowg kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB
0 mocy zainstalowanej brutto okoto 75MWe w EC Zofiowka zawartego z PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA., z
wytacznej winy Wykonawcy, co spowodowatoby naliczenie kar umownych. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spétki oraz w
oparciu o aktualny status prac na projekcie przewiduje si¢ spelnienie si¢ warunku zawieszajacego wejscie w zycie Aneksu nr 4 do
w/w kontaktu (szczegéty w nocie 24 pkt 2/ Sprawozdania z dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A.) i podpisanie Protokotu Przejgcia
Bloku do Eksploatacji w terminie do 30.06.2018 r., a tym samym brak kar za opdéznienie w realizacji kontraktu. Przy takim zatozeniu
Zarzad sporzadzit dla oceny ptynnosci finansowej plan, z ktérego wynika, ze Spétka bedzie posiadata wystarczajace $rodki finansowe
na kontynuowanie dziatalnosci w 2018 i latach nastgpnych.

W 2018 r. ENERGOINSTAL SA planuje kontynuacje dziatalnosci we wszystkich dotychczasowych obszarach aktywnosci. Zarzad
Spoitki nie przewiduje jednak samodzielnego udziatlu w postgpowaniach przetargowych w zakresie kontraktéw GRI/GW. Spétka nie
wyklucza natomiast swojego udziatu w w/w kontraktach jako cztonek konsorcjum lub jako nominowany podwykonawca.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego poza okoliczno$cia opisana powyzej nie istnieja zadne inne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.
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II. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki ENERGOINSTAL S.A. wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska

gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w sprawozdaniu finansowym

prezentowane sa w ztotych polskich (PLN), ktére stanowig walut¢ funkcjonalng i walute prezentacji.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowigzan pieni¢znych wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ jako zyski i straty, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym,

gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywéw pienig¢znych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Roéznice kursowe powstale na pozycjach niepieni¢znych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez

zyski i straty, ujmuje si¢ jako element zmian wartos$ci godziwej. R6znice kursowe powstale na pozycjach niepieni¢znych, takich jak

instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w kapitale z wyceny w

wartosci godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dzialajacej za granica (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostki dziatajacej za granica w

sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastgpujacych procedur:

¢ aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych)
przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dzien konczacy okres sprawozdawczy;

*  przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych) przelicza
si¢ po kursach wymiany na dziefn zawarcia transakcji;

*  wszystkie powstale réznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodéw i kosztéw stosuje si¢ $redni kurs wymiany w danym okresie.

Roéznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitalu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na

poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatéw.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i naklady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé
w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych.
Do rzeczowych aktywdéw trwatych zaliczane sa migdzy innymi:

* nieruchomodci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

* $rodki transportu,

* maszyny i urzadzenia,

* pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W spélce Energoinstal S.A. stosowane sa nastgpujace okresy uzytkowania dla ponizszych sktadnikéw majatku:

- dla podstawowych grup $rodkéw trwatych :

- budynki i budowle od 10 do 67 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 25 lat
- §rodki transportu od 3do 10 lat
- pozostate $rodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwale o wartosci réwnej lub nizszej od  3.50000 zt traktowane sa jak matocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki trwate,
z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego miesiaca, w ktérym nastapito przekazanie srodka trwatego
do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego $rodki trwale oraz §rodki trwale w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przej$cia na MSR dla $rodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warunkach hiperinflacji jako zaktadany koszt przyjeto
ich warto$¢ godziwa.
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3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa Spdtki, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, jednak sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.
Okres uzytkowania dla warto$ci niematerialnych sa nastgpujace:

- licencje 2do S lat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci niematerialne wyceniane s wedlug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

4. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja w catosci:

* udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych

¢ dlugoterminowe pozyczki
Udziaty w jednostkach powigzanych i pozostatych zalicza si¢ do aktywdéw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich w ciagu 12
miesigcy od dnia zakofczenia okresu sprawozdawczego. Udzialy w jednostkach powiazanych i pozostalych wycenia si¢ po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie warto$ci godziwej tych aktywdéw, a posiadaja ustalony
termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja
ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

5. Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towar6w
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zalezno$ci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia si¢ po koszcie wytworzenia,
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych
odnoszone sa w pozostate koszty, a ich odwrdcenia odnoszone sa w pozostate przychody.

6. Naleznos$ci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznos$ci ujmowane sa pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$¢ nominalng powstata w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach platnosci wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy
procentowej. R6znica migdzy kwota nominalng zaptaty, a kwota uzyskana jako przychdd jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakonczenie okresu sprawozdawczego nalezno$ci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Warto$é
naleznos$ci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoS$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodéw.
Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki stanowiace koszty przysztych okreséw oraz przyszte naleznosci z
wyceny uméw dlugoterminowych na dzien bilansowy.

7. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmuja:

* pozyczki,
Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktére
nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja wéwczas, gdy spétka ENERGOINSTAL S.A. wydaje $rodki pieni¢zne, dostarcza
towary lub ustugi bezposrednio dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej jako zyski i straty.
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Pozyczki zalicza si¢ do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesi¢cy od dnia ich zatozZenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
. Transakcje w walutach obcych”.

9. Kapital wlasny

Kapitat wtasny Spétki stanowia:

a) kapitat akcyjny,

b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

¢) pozostate kapitaty, na ktdére sktadajg si¢ kapitaly rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktére sktadaja sig:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

10. Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja:
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i ujmowane sa zgodnie z zapisami umowy leasingu w warto$ci biezacej minimalnych
optat.

11. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.

Zobowigzania ujmowane s3 pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw platnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto§¢ nominalng
powstala w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia si¢ w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowiazan klasyfikowane sa rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalicza si¢ zobowigzania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, na przyktad z tytutu premii, wynagrodzen.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na spétce ENERGOINSTAL S.A. ciazy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢
wyplywu §rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniagdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem.

13. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki i sa wyceniane w warto$ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto§¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Platnosci leasingowe sa
dzielone na cz¢$¢ odsetkowa oraz czg¢§¢ kapitalowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoscia stala.
Koszty finansowe sa odnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zachg¢ta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sa w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
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14. Utrata wartoSci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spétka ENERGOINSTAL S.A. dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiggowej netto sktadnika aktywéw, wartos¢ ksiggowa jest pomniejszona do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$ci warto$¢ netto skladnika aktywéw zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty
przestanki powodujace utrat¢ wartosci.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sa jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przychodéw
finansowych, jako Ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter =~ wbudowanego  instrumentu  oraz ryzyka z nim  zwigzane nie sg  S$ciSle  powiazane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie s3 wyceniane wedlug wartosci
godziwej, ktérej zmiany sa ujmowane jako zyski lub straty.

16. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywOw i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Stopien realizacji transakcji dotyczacych §wiadczenia ustug jest ustalany przez spétke ENERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzien w ogéle szacowanych kosztow transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania
zewngtrznego mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie badz wytworzeniu sktadnika aktywdéw, aktywuje si¢ je jako
cz¢$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23.

18. Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw diugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa do uzyskania.

W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla celéw niniejszego sprawozdania, ujgto kontrakty o wartosci powyzej 100 tys. ztotych.

19. Dotacje

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ jedynie wtedy, gdy wystgpuje racjonalny stopien pewnosci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane sa te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktére staja si¢ nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane sg jako przychéd
w okresie, w ktérym staty si¢ nalezne i wykazywane sa w pozostatych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sa w sposob systematyczny, jako pozostaly przychéd w poszczegdlnych okresach, aby
zapewni¢ ich wspétmierno$¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.
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20. Opodatkowanie

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowanego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie begda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci w oparciu
oréznice pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywéw 1 pasywéw, a odpowiadajagcymi im warto§ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie
mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcigzenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedlug przepiséw prawa niemieckiego oraz
w Holandii wedlug prawa holenderskiego.

21. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegélne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedlug $redniego kursu
obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2017 roku, w wys. z 4,1709 zt ogloszonego przez Narodowy Bank Polski. Poszczegélne pozycje
zyskOw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacy si¢
31 grudnia 2017 roku przeliczono na euro wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem rocznym w wys. 4,2447
zt. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono
na euro wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2016 roku, w wys. 4,4240 zt. ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski. Poszczegélne pozycje zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeplywdéw pienig¢znych dotyczace poréwnywalnych
danych finansowych za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objgtego raportem rocznym w wys. 4,3757 zt.

Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017:

- najnizszy kurs euro wynidst 4,1709 ; najwyzszy 4,4157.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienigznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostaly
zamieszczone w punkcie III sprawozdania.

22, Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni z
danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe uj¢te w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i sprawozdaniu z przeptywéw pieni¢znych za okres 01.01.2017 r. —
31.12.2017 r. sa poréwnywalne z okresem 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r., natomiast dane liczbowe uj¢te w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym na 31.12.2017 sa poréwnywalne ze stanem na 31.12.2016 r.

23. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdan, gdyz opinie bieglych nie zawieraly zastrzezen skutkujacych zmianami sprawozdan
finansowych.
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III. WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. zlotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO
I Przy,ch(.)dy net.to ze sprzedazy produktéw, 100 913 208 618 23774 47 676
towaréw i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (47 296) (14 431) (11 142) (3298)
III. Zysk (strata) brutto (55 009) (13 930) (12 959) (3183)
IV. Zysk (strata) netto (58751) (11 221) (13 841) (2 564)
V. Przepiy\fvy pienigzne netto z dziatalno$ci 57484 (11 050) 13 542 2 525)
operacyjnej
YI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 2891 4330 631 089
mwestycyjnej
YII. Przep.iywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci (63 600) 1719 (14 983) 393
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (3 225) (5001) (760) (1143)
IX. Aktywa razem 147 889 291 420 35457 65 873
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 99 008 183 830 23737 41553
XI. Zobowigzania diugoterminowe 15 706 17 262 3765 3902
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 83302 166 568 19972 37651
XIII. Kapitat wiasny 48 881 107 590 11720 24320
XIV. Kapitat zaktadowy 1 800 1 800 432 407
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt
PPt (326) 062) 0.77) 0.14)
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje (w ) ) ) )
71 / EURO)
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt /
EURO) 2,72 598 0,65 1,35
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna ) ) ) )
akcje (w zt / EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona ) 050 ) 011
dywidenda na jedng akcj¢ (w zt / EURO) ’ ’

Kurs na dzien

Sredni kurs w X
konczacy okres

okresie
sprawozdawczy
01.01.-31.12.2017 42447 31.12.2017 4,1709
01.01.-31.12.2016 43757 31.12.2016 44240
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016 Numer noty

A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 70 545 90 790

1. Rzeczowe aktywa trwale 49 721 55101 1,1.1,1.3

2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1318 1519 2

3.Nieruchomoféci inwestycyjne - -

5. Inne warto$ci niematerialne 170 924 3

6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 15 006 23150| 5,5.1,52,5354

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3058 9619 283

dochodowego

8..D1ugoterrn1nowe naleznoéci i rozliczenia 37 477 6

mi¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 77 344 200 630 -

1. Zapasy 2445 5715 7

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 866 49171 8.1,8.2,8.3,33.1

3..Kr6tk0termmowe naleznoéci i rozliczenia 58 470 137913 | 8.8.182.8333.1

mi¢dzyokresowe

4. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 236 126 9

5. Walutowe kontrakty terminowe - - 10,1135

6. Udzielone pozyczki 139 292 10

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4188 7413 12

Aktywa razem 147 889 291420

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016 Numer noty

A. Kapital wlasny 48 881 107 590

1. Kapitat podstawowy 1 800 1 800 13,13.1,13.2

2. Ngdwyz.ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 70 196 70 196 _

nominalnej

3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 46 240 46 198 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 617 617 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego (69 972) (11221) -

B. Zobowiazania dlugoterminowe 15706 17 262

1. Rezerwy 621 761 15,15.1,152,153

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3960 5972 283

dochodowego

3. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania 4519 3 480 171235

finansowe

4..D1ugoterrn1nowe zobowigzania i rozliczenia 6606 7049 18

mi¢dzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe 83302 166 568

1. Rezerwy 3257 955| 15,15.1,152,153

2 Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 828 74 260 16

3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 262 53| 17.1.18.18.1,35

finansowe

4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 47 581 64 344 18,18.1,33.1

5..Krotkoterrmnowe zobowigzania i rozliczenia 17 344 26 646 18.18.133.1

miedzyokresowe

6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 30 310 19
Pasywa razem 147 889 291 420
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ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

V.SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2017 - 01.01.2016 - Numer not
31.12.2017 31.12.2016 ¥
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 100913 208 618 20201
materialéw ~
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 131780 205 591 2122221
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) (30 867) 3027
D. Koszty sprzedazy 2074 2681 22
E. Koszty ogdlnego zarzadu 9423 10 028 22322
F. Pozostate przychody 13 281 9662 23
G. Pozostate koszty 18213 14 411 24
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (47 296) (14 431)
I. Przychody finansowe 5166 6 140 25
J. Koszty finansowe 12 879 5639 26
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigé rozliczanych - - -
metodg praw wilasnosci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) (55 009) (13 930)
M. Podatek dochodowy 3742 (2709) 28.1282.283
N. Pozostate obciazenia zysku brutto _ R -
0. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M) (58751) (11 221)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej R R _
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (58751) (11 221)
S. Pozostate dochody catkowite 55 as) -
1. Skfadniki, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub 0 0
straty po spetnieniu okre$lonych warunkéw
2. Sktadniki, ktére nie zostana przekwalifikowane na zyski 55 (15)
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw.
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 12) 23)
granicg
-Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen 67 3
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami 13) a )
prezentowanymi w pozostalych dochodach catkowitych
U. Calkowite dochody ogétem (58709) (11 237)

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk na jedng akcjg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

(3,26)

(0,62)

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechane;j

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

N:dlzztzll;; ze Kapitat Zysk/ strata
Kavital pakc'i y Kapitaly reZerwowy z z lat
P . rezerwowe i | aktualizacji | ubieglychi Razem
podstawowy | powyzej ich ZADASOWE wycen roku
wartosci P yeeny ..
. . aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 1800 70 196 46 198 617 (11 221) 107 590
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2017 - - 42 - (58 751) (58 709)
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w ) ) 67 i i 67
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy od zyskéw/strat
aktuarialnych (a3) a3
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica ) ) a2) ) ) a2
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (58 751) (58 751)
Pozostale zmiany ujete w okresie 01.01- i i i i i i
31.12.2017
Dywidendy - - - - - R
Podziat zysku - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2017 1800 70 196 46 240 617 (69 972) 48 881
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ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

N:d:;)e'(zll;;l ze Kapitat Zysk/ strata
Kanitat pakc'i y Kapitaty reZerwowy z z lat
P ar rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy powyzej’ l.Ch zapasowe wyceny roku
wa{'toscl . aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 1 800 70 196 44 484 617 10730 127 827
Dochody catkowite razem w okresie 01.01-
31.12.2016 - - 16) - (11 221) (11 237)
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w . ) 3 ) ) 3
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (1) 1)
kapitatu
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica ] )} (23) ) ) (23)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (11221) (11 221)
Pozostale zmiany ujete w okresie 01.01-
31.12.2016 - - 1730 - (10 730) (9 000)
Dywidendy - - - - (9 000) (9 000)
Podziat zysku - - 1730 - (1730) -
Saldo na dzien 31.12.2016 1800 70 196 46 198 617 (11 221) 107 590
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIL. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| e
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto (58 751) (11221)
Korekty o pozycje: 116 235 171
Amortyzacja $rodkéw trwatych 4208 4289
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 78 58
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 24 92
Koszty i przychody z tytutu odsetek 3810 4839
Przychody z tytutu dywidend (5 020) (5372)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 12319 (967)
Zmiana stanu rezerw 150 710
Zmiana stanu zapaséw 3270 1393
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 123720 19779
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (26 297) (24 634)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (69) -
Inne korekty 42 (16)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej 57 484 (11 050)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 14 119
Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych - 703
Wptywy z tytutu odsetek - 15
Wptywy z tytutu dywidend 3786 4111
Splaty udzielonych pozyczek - 163
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (809) (776)
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (100) )
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2 891 4330
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 135 815 15 691
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego - (94)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - (9 000)
Sptata kredytow i pozyczek (195 262)

Ptatnos¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (323)

Zaptacone odsetki (3 830) (4 878)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dziatalnosci finansowej (63 600) 1719
glvevllﬁ;(;zl;lzile/ zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw srodkéw (3225) (5 001)
Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu 7413 12414
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 4188 7413

biezacym na koniec okresu




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ENERGOINSTAL S.A.

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIIL INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1. Zmiany $rodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

01.01-31.12.2017 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 50915 3484 53975 6170 114 544
Zwigkszenia 502 1434 363 15 2230
-nabycie 516 1434 349 15 2314
-inne - - - - -
-przemieszczenie wewnetrzne (14) - 14 - -
Zmniejszenia 262 77 526 332 1197
-zbycie - - 20 - 20
-inne 262 77 506 332 1177
Wartos¢ brutto na koniec okresu 51155 4 841 53 812 5853 115 661
Warto$¢ umorzenia na poczatek 18 348 2861 32 400 5728 59337
okresu
Zwigkszenia 1 560 412 2119 117 4208
Zmniejszenia 260 52 477 325 1114
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 19 648 3221 34 042 5520 62 431
Ol s v 2 : s I
Ujecie w okresie odpisu
algfualizuja(cego z ty?ulu utraty warto$ci 3441 ) ) ) 3441
Odwrc?cepie w okresie odpisu . ) B 38 B 38
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
ey s : 6 | e
Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie | 23141 3221 34058 5520 65940
odpis z tytulu utraty wartosci
Wartos$¢ netto na koniec okresu 28 014 1620 19 754 333 49 721

01.01-31.12.2016 Budynki, budowle |  Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 50 831 3808 54 180 6101 114 920
Zwigkszenia 98 151 421 177 847
-nabycie 98 98 415 128 739
-inne - 53 6 49 108
Zmniejszenia 14 475 626 108 1223
-zbycie - 441 5 - 446
-inne 14 34 621 108 777
Wartos¢ brutto na koniec okresu 50915 3484 53975 6170 114 544
Warto$¢ umorzenia na poczatek 16 752 2949 30 609 5642 55952
okresu
Zwigkszenia 1 604 276 2264 145 4289
Zmniejszenia 8 364 473 59 904
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 18 348 2861 32 400 5728 59337
Odpis aktualizujacy z tytutu utrat
wall‘)tos'ci na pochZtZk ol};resu ' 2 ) >4 ) 106
Odpis aktualizujacy z tytutu utrat
waftos’ci na konjizcyokrgsu ' 2 ) >4 ) 106
Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i 18 400 2861 32 454 5728 59 443
odpis z tytulu utraty wartosci
Wartos$¢ netto na koniec okresu 32515 623 21521 442 55101

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutlu przeniesienia prawa wtasnosci
nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja prawo uzytkowania wieczystego gruntu.
Warto$¢ netto $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzien 31.12.2016, 31.12.2017
odpowiednio 1.796.171,24 1 2.960.106,74 ztotych .

Po przeprowadzonej weryfikacji okreséw uzytkowania oraz warto$ci rezydualnych $rodkéw trwatych spétka nie wprowadzita zmian

stawek amortyzacyjnych.

Warto$¢ $rodkéw trwatych w budowie na 31.12.2017 wynosita 16.117,04 zlotych

budynkéw i budowli.

i obejmowata naklady na: modernizacje
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ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasno$ciowa)

Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasnosciowa) 31.12.2017 31.12.2016

a) wlasne 46761 53 305
b) uZ_ywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 2960 1796
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwate 49 721 55101

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie splaty zobowiazan

Wartoé’c' zz‘lbezpiecz‘enia (kwota'do wy'sokos’cl 31.12.2017 31.12.2016
ktorej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 147 500 144 500
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 8 435 8435
Razem 155935 152 935

Obciazenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2017 r.:

a) Hipoteka taczna do wysokosci 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomoéci polozonej w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11
- na rzecz PKO BP SA tytulem zabezpieczenia limitu kredytowego wielocelowego.

b) Hipoteka umowna do wysokosci 3.000.000,00 zt wpisana do KW 19053, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Pobierowie przy ul. Powstancéw 809 - na rzecz W.A.M Sp.z o0.0. tytutem zabezpieczenia splaty zobowigzan wynikajacych
zumowy kaucji z dnia 13.07.2017 nr 11/008/17/ oraz umowy kaucji z dnia 28.07.2017 nr 11/015/17, w celu zabezpiecznia
splaty kredytu wielocelowego udzielonego przez mBank S.A. na rzecz Energoinstal S.A.

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwalych wedlug stanu na 31.12.2017 r.:
a) Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych stanowiacych lini¢ technologiczng ,,Centrum Innowacyjnych
Technologii Laserowych” stanowiacy wlasnos¢ Kredytobiorcy, stanowiacy zabezpieczenie do umowy w formie linii na
finansowanie biezacej dziatalnosci zawartej z MBANK S.A. opisanej w nocie 16.

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2017 31.12.2016
- budynki i budowle 28014 32515
- $rodki transportu 1620 623
- urzadzenia techniczne i maszyny 19 754 21521
- inne $rodki trwate 333 442
Rzeczowe aktywa trwale, razem 49 721 55101
Rzeczowe aktywa trwale wykazywane pozabilansowo 31.12.2017 31.12.2016
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 7532 7532
umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
Razem rzeczowe aktywa trwate wykazywane pozabilansowo 7 532 7 532

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

1519

1519

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Przemieszczenie wewnetrzne (+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

201

Korekta z tytutu réznic kursowych netto

Wartos¢ netto na koniec okresu

1318

1519
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntow:

a) w2017r.:
a. Piechowice, ul. Przemystowa 11,
b. Pobierowo, ul. Powstancow,
C. Pore¢ba, ul. Zaktadowa 2.

b) w?2016r.
a. Piechowice, ul. Przemystowa 11,
b. Pobierowo, ul. Powstancow,
c. Porgba, ul. Zaktadowa 2.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacji.

Nota 3. Zmiany wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2017 WNI wytworzone we wlasnym zakresie Pozostate WNI
Patenty, znaki Inne WNI Patenty, znaki Inne WNI Razem
firmowe, prace firmowe, prace
rozwojowe rozwojowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 872 - 280 3004 4156
Zwigkszenia - - - 91 91
- z tytutu nabycia - - - 91 91
-z prac rogwojowych prowadzonych we - -
wtasnym zakresie
Zmniejszenia - - - 18 18
-zbycie - - - 18 18
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 872 - 280 3077 4229
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 62 - 168 3002 3232
Zwigkszenia 44 - 13 21 78
Zmniejszenia - - - 17 17
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 106 - 181 3006 3293
Ujecie w okresie odpisu z tytulu utraty
wartosci 766 ) " ) 766
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci 766 ) B ) 766
Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytulu utraty wartosci 872 ) 181 3 006 4059
Warto$¢ netto na koniec okresu - - 99 71 170
01.01-31.12.2016 WNI wytworzone we wlasnym zakresie Pozostate WNI
Patenty, znaki Inne WNI Patenty, znaki Inne WNI Razem
firmowe, prace firmowe, prace
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 872 - 280 3004 4156
Zwigkszenia - - - - -
- z tytutu nabycia - - - - -
-z prac rogwojowych prowadzonych we - -
wtasnym zakresie
Zmniejszenia - - - - -
-zbycie - - - - -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 872 - 280 3004 4156
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 18 - 155 3001 3174
Zwigkszenia 44 - 13 1 58
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 62 - 168 3002 3232
Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytulu utraty wartosci 62 ) 168 3002 3232
Warto$¢ netto na koniec okresu 810 - 112 2 924

Gtéwnymi sktadnikami warto$ci niematerialnych netto na 31 grudnia 2017 roku sa patenty i licencje.

21




ENERGOINSTAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zaleznych.

Udziat w kapitale Udziat w prawach glosu (%)
. . . podstawowym (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
ENERGOINSTAL Sp.z o.0. KATOWICE 100% 100% 100% 100%
ENIQ Sp.zo.0. KATOWICE 2841% 2841% 2841% 2841%

CZECHOWICE-

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 100% 100% 100% 100%
ENIPRO Sp.zo.0. GLIWICE 92.,54% 92.,54% 92.,54% 92.,54%
Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0.% WIELKOPOLSKI i 66,76% i 66,76%
Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych GORZOW
EL-GOR Sp.zo.0. WIELKOPOLSKI 100% 100% 100% 100%
Przedsigbiorstwo Robét Remontowych GORZOW
ENERGOREM Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI 66% 66% 66% 66%
ENIZO Sp.z o.0. KATOWICE 51% 51% 51% 51%
ENIWAY Sp.zo.0. ** KATOWICE - 9% - 9%
ENITEC Sp z 0.0.%** KATOWICE 100% - 100% -
ENITECH TL Sp z 0.0.%%%* KATOWICE 100% - 100% -

* W dniu 24 maja 2017 Sad otworzy! postgpowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego
INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwiazku z tym, uznano ze z dniem 30 czerwca 2017 roku nastgpita utrata kontroli przez
ENERGOINTAL S.A. nad Przedsigbiorstwem Budowlano — Ustugowym INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nia grupa
kapitalowa. Przedsigbiorstwo Budowlano — Uslugowe INTERBUD WEST Sp. z o.0. przestala by¢ Spétka zalezng od
ENERGOINSTAL S.A. W zwiazku z tym, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane powyzszych spétek z
wylaczeniem Grupy Kapitatowej Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD WEST Sp.z 0.0.

** W dniu 13 pazdziernika 2017 Energoinstal S.A. dokonat zbycia 9 udziatéw ENIWAY Sp. z 0.0. (Akt Notarialny Repetytorium A
numer 11910/2017)

*#% W dniu 26 czerwca 2017 Energoinstal S.A. zawiazal spétke, dziata pod firma Enitec spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
ktéra obejmuje 100 udzialéw o warto§ci nominalnej po 500,00 zt kazdy i pokrywa je w catosci wktadem pieni¢znym w kwocie
50.000,00 zt (Akt Notarialny Repetytorium A numer 4689/2017)

*#% W dniu 26 czerwca 2017 Energoinstal S.A. zawiazal spétke, dziata pod firma Enitech TL spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktéra obejmuje 100 udziatéw o warto$ci nominalnej po 500,00 zt kazdy i pokrywa je w calosci wkladem
pienigznym w kwocie 50.000,00 zt (Akt Notarialny Repetytorium A numer 4685/2017)

Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powiazanych (z tytulu) 15 006 23150
- udziaty lub akcje 15 006 22 550
- pozyczki - 600
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 15 006 23150
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ 11379 3290
]b):ﬁtgt(:)ternﬁnowe aktywa finansowe 26 385 26 440
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Nota 5.1 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych brutto (wedtug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 26 440 26 013
b) zwigkszenia (z tytutu) 100 604
- udziaty lub akcje 100 4
- przesuniecie z pozyczki krétkoterminowej - 600
¢) zmniejszenia (z tytutu) 155 177
- sprzedaz udziaty 5 69
- przesunigcie do pozyczki krétkoterminowe;j 150 108
d) stan na koniec okresu 26 385 26 440
- udziaty lub akcje 25935 25 840
- pozyczki 450 600
Nota 5.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)
31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 26 385 26 440
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) - -
bl. jednostka/waluta ............... oo - -
pozostate waluty w tys. zt - -
II";zpeiﬁ:'y wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, 26 385 26 440
Nota 5.3 Udzialy i inne aktywa finansowe ( wedlug zbywalnosci)
31.12.2017 31.12.2016
Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 15 006 22550
a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa): 15 006 22550
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) (7 544) (65)
- warto$¢ na poczatek okresu 22550 22615
- warto$¢ wedtug cen nabycia 25935 25 840
b) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): - 600
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) (600) 492
- warto$¢ na poczatek okresu 600 108
- warto§¢ wedlug cen nabycia 450 108
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 26 385 25948
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 23150 22723
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem (8 144) 427
Wartos¢é bilansowa, razem 15 006 23150

Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udziaty lub akcje:

a) od jednostek powigzanych - na.31.12.2017 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadal udziaty w nastgpujacych jednostkach

powiazanych:

* warto$¢ brutto udziatéw na 31.12.2017 r.: 15.626.465,00 zi
a/ Energoinstal Spétka z 0.0. : 100.000,00 zt (100% udziatu w kapitale)
b/ Eniq Spétka z 0.0. : 1.960.000,00 zt (28,41% udziatu w kapitale)
¢/ ZEC Energoservice Spétka. z 0.0. : 8.267.018,00 zt (100% udziatu w kapitale)
d/ Enipro Sp. z 0.0. : 620.158,00 zt (92,54% udzialu w kapitale)
e/ Przedsigbiorstwo Robdt Remontowych EL-GOR Spétka. z 0.0.: 2.138.459,32 zt. (100% udziatu w kapitale)
f/ Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Spéika. z 0.0.: 1.923.071,68 zt (66% udziatu w kapitale)
g/ Enizo Sp. z 0.0.: 517.758,00 zt (51% udziatu w kapitale)
h/Enitec Sp z 0.0.: 50.000,00 zt (zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 Energoinstal S.A objat 100% udzialu w
kapitale spotki)
i/Enitech TL Sp z 0.0.: 50.000,00 zt (zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 Energoinstal S.A objat 100% udziatu
w kapitale spotki)
*  odpisy aktualizujace na 31.12.2017 r. wynosily: 620.158,00 zt
*  warto$¢ netto udziatéw na 31.12.2017 r.: 15.006.307,00 zt.
b) od pozostatych jednostek - na. 31.12.2017 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadal udzialy w nast¢pujacych jednostkach
pozostatych:
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a/ Interbud — West Sp. z 0.0.: 7.019.500,00 zt
b/ WRJ Sp. z 0.0.:3.290.000,00 zt

*  odpisy aktualizujace na 31.12.2017 r. wynosity 10.309.500,00 zt, w tym: 7.019.500,00 zt - 100% wartosci

udziatéw w  Interbud — West Sp. z 0.0. oraz 3.290.000,00 zt - 100% warto$ci udziatéw w WRJ Sp. z 0.0.

*  wartos$¢ netto akcji/udzialow wyniosta na 31.12.2017 r.: 0,00 zk.

Nota 5.4 Pozyczki dlugoterminowe

Informacje na temat udzielonej pozyczki zostaty wykazane w nocie 10.

Nota 6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe obejmuja czg§¢ dlugoterminowa rozliczen migdzyokresowych czynnych i

zostaly opisane w notach numer 8 do 8.3.

Nota 7. Zapasy

Kw9ty . | Kwoty
odwroceni odpiséw | Kwota Wartosé
Wycena Wycena Kwota | a odpiséw P . . . Wartos$¢ .
A . . | warto$ci | odpiséw . x zapasow
wedlug wedlug odpisow | wartosci . . . | zapasOw | Wartos$¢ .
e ‘e . . . | zapasow | wartosci . . stanowia
ceny wartosci | wartosci | zmniejszaj . . ujetych | bilansowa
. . ujetych | zapasow . . -cych
nabycia/ netto zapasow acych jako zapasow .
cre ‘1 w na . zabezpie
kosztu mozliwej na wartos¢ . . koszt w | na koniec .
. okresie koniec . -czenie
wytwo do poczatek | zapasow . okresie okresu .
. . . Jjako okresu zobowiag
-rzenia | uzyskania | okresu | ujetych w (+) .
. koszt (+/-) -zan
okresie (-)
jako koszt
01.01.-31.12.2017
Materiaty 2536 699 1927 90 - 1837 6 636 699
Pétprodukty i
produkty w 1746 1746 99 99 - - 108 403 1746
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 16 741 )
gotowe
Towary - - - - - - - -
RAZEM 4282 2 445 2026 189 - 1837 131780 2 445
01.01. - 31.12.2016
Materiaty 2620 693 1960 33 - 1927 20 006 693
Pétprodukty i
produkty w 5121 5022 173 86 12 99 156 914 5022
toku
Produkty ) ) ) ) ) ) 28 672 )
gotowe
Towary - - - - - - - -
RAZEM 7741 5715 2133 119 12 2026 205 592 5715

W okresie 01.01.-31.12.2017 r. spétka akcyjna ENERGOINSTAL rozwigzata odpis na zalegajacy zapas materiatdéw na kwote
90.666.49 zt, na produkty w toku w kwocie 11.767,11 zt oraz wykorzystata odpis na produkty w toku w kwocie 86.748 91 zt. Zapasy

na dzien 31.12.2017 r. nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Nota 8. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 20 008 57 692
- cz¢$¢ dlugoterminowa 1698 -
- czgs¢ krétkoterminowa 18 310 57 692
Naleznosci od jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug: 1547 592
- cz¢$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa 1547 592
Przedplaty: 468 471
- cz¢$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa 468 471
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Pozostate naleznosci: 14 192 14 298
- cz¢$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa 14 192 14 298
Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych: 1511 1310
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa 1511 1310
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne: 54 815 128 272
- czg$¢ dlugoterminowa 372 477
- czgs¢ krétkoterminowa 54 443 127 795
RAZEM WARTOSC BRUTTO 92 541 202 635
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci na poczatek okresu 15074 51700
Kwoty odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznos$ci 1276 164
QOdpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujete w trakcie okresu 8 035 9538
Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci na koniec okresu 21833 15074
RAZEM WARTOSC NETTO 70708 187 561

Nalezno$ci

v' eksport — przeci¢tny termin ptatno$ci naleznoéci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéw ptatnosci okreslonych
w kontrakcie. Wystepuja rowniez umowne wstrzymania ptatnosci do wysokosci 5-10% warto$ci kontraktu do czasu
otrzymania przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez klienta koncowego, co
w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzy ptatnosci do okoto 6 miesi¢gcy po zakonczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontraktéw zawartych na zasadach ptatnosci opartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), ptatnosci nastepuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach kazdego
Z etapow.

Nie wystapily istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

v' Kkraj — przecietny termin platnoéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych klientéw oraz klientéw
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedplaty lub ptatno$¢ przy odbiorze. Nie wystapily istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyze;.

Naleznosci od innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
Wyjatki eksport wedtug umowy z kontrahentem; .zatrzyn'lama 5-10% /do czasu uzyskania protokotu
odbioru koncowego robét
Przecietny termin platnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyjatki kraj wedlug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, ptatnosci przy odbiorze

Odpisami aktualizujacymi objgte sa naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych
naleznosci oraz zalegajacych na koniec okresu sprawozdawczego z zaptata diuzej niz 12 miesigcy, a takze w innych wypadkach, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw:
W zwiazku ze znacznym wzrostem aktywno$ci Spétki na rynku krajowym, gléwnie w zakresie kontraktow realizowanych w

generalnym wykonawstwie nie wystgpuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.

Nota 8.1 Nalezno$ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 85 408 183 713
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7133 18922
B1. jednostka/waluta EURO 1667 4277
tys. zt 6955 18 921
B2. jednostka/waluta CZK - -
tys. zt - -
B3. jednostka/waluta HUF 40 40
tys. zt 1 1
B4. jednostka/waluta GBP 38 -
tys. zt 177 _
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 92 541 202 635
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Nota 8.2 Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto — o pozostalym od zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia 31.12.2017 31.12.2016
zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty:

a) do 1 miesiagca 3 405 31852
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3 868 3287
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 100 1
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - 1877
e) powyzej 1 roku 1698 106
f) naleznosci przeterminowane 12484 21 161
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 21555 58 284
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 689 9113
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 11 866 49 171

Nota 8.3 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci nie splacone w okresie

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z 31.12.2017 31.12.2016
podzialem na nalezno$ci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesigca 1835 11 696
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 983 2080
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 189 1793
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 28 145
e) powyzej 1 roku 9449 5447
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 12 484 21161
f) odpisy. aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 9638 9113
przeterminowane

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2796 12 048

Na dzien 31.12.2017 r. nalezno$ci objete cesja, stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci bankowych wyniosty 1.584.674,63 zt.
Saldo diugoterminowych rozliczeh migdzyokresowych na dzien 31.12.2017 wyniosto 371.856,93zt. Na kwote ta sktadaja sig:
dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe z tytutu ustug informatycznych w kwocie 56.010,94 zi., dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu ubezpieczenia kontraktéw w kwocie 89.293 .97 zt oraz z tytutu gwarancji w kwocie 226.552,02 zi.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2017 obejmuja gtéwnie przychody z wyceny kontraktéw
dlugoterminowych w kwocie 50.180.997,39 ztotych. Kolejna znaczaca pozycja w krétkoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia w nast¢gpnym miesiacu, ktéry wynosit na koniec 31.12.2017 roku 3.420.480,54
ztotych. Wydatki zwigzane z ubezpieczeniami majatkowymi wynosity na dzien 31.12.2017 roku 582.480,74 zt. Nastgpng pozycje w
rozliczeniach migdzyokresowych stanowia nierozliczone koszty ustug obcych, ktére na dzien 31.12.2017 roku wykazywaty saldo
199.289,74 zt. Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych wedtug stanu na 31.12.2017 roku wyniosty 25.644,30 zlotych.
Pozostate koszty na dzien 31.12.2017 stanowity kwotg 34.383 44 ztotych.

Nota 9. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 236 126
Razem 236 126

Nota 10. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powigzanych (z tytutu) - 162
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki - 162
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 139 130
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki 139 130
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe 139 292
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ 339 -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe brutto 478 292

W dniu 02.04.2010r. ENERGOINSTAL S.A. zawarl umowg pozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwotg 607.500,00 zt.
Niniejsza pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatéw w spétce PRR Energorem Sp. z 0.0. Zabezpieczenie pozyczki stanowi
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weksel wlasny ,,in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabytych udziatach. Termin sptaty uptywa z dniem 07.03.2018r. (zgodnie z
aneksem nr 3 z dnia 05.03.2018r. przediuzajacym termin sptaty) . Na dzien 31.12.2017 nalezno$¢ z tytutu udzielonej pozyczki wraz
z zarachowanymi odsetkami wynosita 138.762 .46 zt.

Dnia 08.07.2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart réwniez umowe¢ pozyczki z jednostka powigzang Enipro Sp. z 0.0. na kwotg
350.000,00 zt oraz dnia 20.11.2014 na kolejne 350.000,00 zt. Na dzien 31.12.2017 naleznos$¢ dlugoterminowa z tytutu udzielone;j
pozyczki wynosita 450.000,00 zt, za$ naleznos¢ krétkoterminowa wraz z zarachowanymi odsetkami wynosita 338.652,25 zt.
Zgodnie z aneksem nr 3 do umowy pozyczki z dnia 08.07.2014 r. oraz aneksem nr 2 do umowy pozyczki z dnia 20.11.2014 r. termin
splaty czgsci krétkoterminowej pozyczki na faczna kwote 250.000,00 zt uptywa z dniem 31.12.2017 r., natomiast termin sptaty
ostatniej raty czesci dlugoterminowej uptywa 31.12.2020 r.

Oprocentowanie pozyczek nie odbiega od rynkowego.

Na dzien 31.12.2017r. w zwiazku ze ztozeniem przez spétke Enipro Sp.z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci , dokonano odpisu
aktualizujacego warto$¢ pozyczki wraz z zarachowanymi odsetkami na kwotg 788.652,25 zt.

Nota 11. Zmiana stanu kréotkoterminowych aktywéw finansowych brutto (wedlug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych (wedlug 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu 292 1041
b) zwigkszenia (z tytutu) 186 145
- udziaty lub akcje - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
- pozyczki - 145
- pozyczki — zarachowane odsetki 36 -
- przesunigcie z pozyczki dlugoterminowe;j 150 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 894
- sptata udzielonej pozyczki - 178
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 116
- przesunigcie z pozyczki dlugoterminowej - 600
d) stan na koniec okresu 478 292
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki 478 292
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

Nota 11.1 Udzialy i inne aktywa finansowe brutto ( struktura walutowa)

Udgzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

a) w walucie polskiej

478

292

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

B1. jednostka/waluta EURO

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

478

292

Nota 12. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Srodki pienigzne w banku i w kasie 4188 7413
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem, w tym: 4188 7 413

Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Srodki pienig¢zne w banku i w kasie, ktore nie sg dostgpne do uzytku
(ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowigce zabezpieczenia )

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Srodki pieni¢zne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Warto$¢ godziwa srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;.

Wartos¢ §rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przeptywéw pieni¢znych jest zgodna z wartoscia srodkéw

pienigznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Nota 13. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spé6tki wynosit 1.800.000 ztotych i dzielit si¢ na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty kazda:

. . Warto$¢ serii / emisji
Rodzaj Rodzaj Warto$¢ nominalna wg wartosci Sposéb pokrycia Prawo do
31.12.2017 Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . . o g . P POy Data rejestracji dywidendy (od
s o jednej akcji w zlotych nominalnej w tys. kapitatu
akceji praw do akcji daty)
zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wktady pieni¢zne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2 677 090 0,10 268 wktady pieni¢zne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706 550 0,10 271 wktady pieni¢zne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3 600 000 0,10 360 wktady pieni¢zne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapital zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akcji uprzywilejowanych.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 1.800.000 ztotych i dzielit si¢ na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty kazda:

31.12.2016 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposob pokrycia Data rejestracji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akceji praw do akcji nominalnej w tys. daty)
zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wktady pienigzne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak
2 677 090 0,10 268 wkiady pieni¢zne 05.12.1997 01.01.1998
Seri kaziciel brak brak
eria C fa okazicieta " r 2706 550 0.10 271 wklady pieniezne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak
3 600 000 0,10 360 wktady pieniezne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapital zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Spétki nie ma akceji uprzywilejowanych.
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Nota 13.1 Zmiany liczby akcji

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2017 roku, co najmniej 5% liczby glosow

x Tlosé
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2017 roku, co .Ilosc . % posiadanych . %
... . . . posiadanych | posiadanego . posiadanych

najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu " . glos6w na .

akcji kapitatu WZA glosow
W.AM. Sp. z o.0. 11259 117 62,55 11259 117 62,55
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06 910 581 5,06
Michat Wiecek 909 000 5,05 909 000 5,05
Razem 13 078 698 72,66 13 078 698 72,66

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie byta w posiadaniu akcji wlasnych.

W okresie 23.11.2017- 29.03.2018 roku (od przekazania raportu za III kwartat 2017 roku do dnia przekazania niniejszego
raportu) nie nastapity zadne zmiany w ilosci posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby

glosow.

Nota 14. Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny

01.01.-31.12.2017

Kapital
Zapasowy

Kapital
rezerwowy

Kapital
rezerwowy z
tytulu réznic

kursowych

Kapital
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwatych

Kapital
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

wartosci
niematerial
-nych

Razem

Saldo na poczatek
okresu

46 230

42)

10

617

46 815

Zyski/ straty z tytutu
aktualizacji wyceny

Wyptata dywidendy

Z podziatu zysku

Réznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatajacych za granica

12

12)

Zyski / straty
aktuarialne ujmowane
w pozostatych
catkowitych dochodach

67

67

Podatek dochodowy
zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w
kapitale lub
przeniesionymi z
kapitatu

13)

a3)

Saldo na koniec
okresu

46 230

12

2

617

46 857
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01.01.-31.12.2016 Kapital Kapital Kapital Kapital Kapital Razem
Zapasowy rezerwowy rezerwowy z rezerwowy z rezerwowy z
tytulu réznic aktualizacji aktualizacji
kursowych wyceny wyceny
rzeczowych wartoSci
aktywow niematerial
trwalych -nych
Saldo na poczatek okresu 44 500 (49) 33 617 - 45101
Zyski/ straty z tytutu - - - - - -
aktualizacji wyceny
Wyptata dywidendy - - - - - -
Z podziatu zysku 1730 - - - - 1730
Réznice kursowe z wyceny - - (23) - - (23)
jednostek dziatajacych za
granica
Zyski / straty aktuarialne - 8 - - - 8
ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach
Podatek dochodowy - (€8] - - - (€3]
zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z
kapitatu
Saldo na koniec okresu 46 230 42) 10 617 - 46 815
Nota 15. Rezerwy
01.01.2017 -31.12.2017 Rezerwy na Rezerwy na Pozostale rezerwy Razem
naprawy Swiadczenia
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 436 1203 77 1716
Krotkoterminowe na poczqtek okresu - 878 77 955
Dtugoterminowe na poczgtek okresu 436 325 - 761
Zwigkszenia 20 54 2438 2512
—.um?of’zone w czasie roku/zwiekszenie 20 54 2438 2512
istniejgcych
Zmniejszenia 54 219 77 350
-wykorzystane w ciggu roku - 144 - 144
-rozwiqzane, ale niewykorzystane 54 75 77 206
Wartos$¢ na koniec okresu, w tym: 402 1038 2438 3878
Krdotkoterminowe na koniec okresu - 819 2438 3257
Dtugoterminowe na koniec okresu 402 219 - 621
01.01.2016 -31.12.2016 Rezerwy na Rezerwy na Pozostale rezerwy Razem
naprawy Swiadczenia
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 465 1050 972 2487
Krdtkoterminowe na poczqtek okresu - 708 972 1680
Dtugoterminowe na poczgtek okresu 465 342 - 807
Zwigkszenia - 211 14 225
-utworzone w czasie roku/zwigkszenie - 211 14 225
istniejgcych
Zmniejszenia 29 58 909 996
-wykorzystane w ciggu roku - 45 342 387
-rozwiqzane, ale niewykorzystane 29 13 567 609
Wartos$¢ na koniec okresu, w tym: 436 1203 77 1716
Krotkoterminowe na koniec okresu - 878 77 955
Dtugoterminowe na koniec okresu 436 325 - 761
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Nota 15.1 Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:

v prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v odprawa emerytalna w wysokos$ci 1 miesigcznego wynagrodzenia.
Wedtug regulaminu pracownikom nie przystuguja nagrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2016 i

31 grudnia 2017 roku, dla ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany zobowiazan netto z tytulu okreslonych $§wiadczen:

Odprawy Nagrody Razem

Wartos$¢ na poczatek okresu: 381 - 381
Krétkoterminowe na poczatek okresu 56 - 56
Dtugoterminowe na poczatek okresu 325 - 325

Koszty zatrudnienia 32 - 32
- koszty biezacego zatrudnienia 32 - 32
- koszty przysztego zatrudnienia - - -

Odsetki netto od zobowiazania netto 13 - 13

ZysKi / straty aktuarialne 67) - (67)

Koszty przeszlego zatrudnienia - -

Wyplacone §wiadczenia (71) - (71)

Wartos$¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 288 - 288
Krétkoterminowe na koniec okresu 69 - 69
Dtugoterminowe na koniec okresu 219 - 219

Analiza wrazliwosci:
Zmiana zalozZenia Wzrost Spadek

Stopa dyskontowa +/-1,0% 17 15

Stopa wzrostu wynagrodzef +/- 1,0% 15 16

Wskaznik rotacji +/-1,0% 5 5

Prawdopodobiefistwo inwalidztwa +/- 0,5% 1 1

Wartos¢ rezerwy z tytulu 31.12.2017 31.12.2016

Odpraw emerytalnych 281 370

Odpraw rentowych 7 11
Niewykorzystanych urlopéw 750 822
Razem 1038 1203

Podstawowe zalozenia aktuarialne zastosowane przy 31.12.2017 31.12.2016

ustalaniu wysokosci zobowigzan z tytutu §wiadczen

pracowniczych:

Stopa dyskontowa 3.25% 3.59%

Wskaznik rotacji zatrudnienia

model Multiple Decrement

model Multiple Decrement

Przewidywana stopa zwrotu z aktywow

Stopa przysztego wzrostu plac

2,5%

1.9%
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Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nast¢pujace zasady:
»  na swdj zakres dostaw i $wiadczen udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. x miesigcy liczone od daty
odbioru catego urzadzenia poprzez klienta koncowego, najpézniej — do dnia y),

»  wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

»  uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

»  bezbtedne i funkcjonalne dziatanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL S.A.,

»  zachowanie urzgdowych przepiséw,

»  dyspozycyjnosci urzadzenia przy mocy nominalnej (okre$lona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci
ENERGOINSTAL S.A.)

»  gwarantuje wymiang czgsci lub wykonanie na nowo $wiadczen w przypadku udowodnienia winy — bledow

wykonawczych badz konstrukcyjnych.
ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:
»  naroboty instalacyjne 24-36 miesigcy,
»  naroboty budowlane 5 lat,
»  napozostale instalacje, dostawe urzadzen wedtug wskaznika producenta (nie krétszy niz 12 miesigcy).
ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerw¢ na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w oparciu
0 poziom napraw gwarancyjnych. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostaly ustalone na
biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostgpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3% przychodéw ze
sprzedazy na eksport i dostaw zawartych w kontraktach montazowych krajowych.

Nota 15.3 Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy obejmuja rezerwy na :
- odprawy dla pracownikéw w kwocie 261.800,00zt.
- zobowigzania z tytutu porgczenia w kwocie 2.176.516,86z1.

Nota 16. Kredyty i pozyczki

31.12.2017
Krotkoterminowe Efektywna stopa Termin splaty na poczatek |na koniec okresu
procentowa okresu
Kredyt w PKO BP obrotowy
odnawialny do wysokos$ci 60 min - 15-02-2018* 59 856 -
zt
K.re.dyt w PKO BP w rachunku ) 15-02-2018 6926 )
biezacym 15 min zt
K.re_dyt w mBank w rachunku ) 29-06-2018%* 7478 8808
biezacym 10 mln zt
Kredyt w PKO BP obrotowy
nieodnawialny do wysokosci 15 - 15-02-2018* - 6020
mln zt
Suma 74 260 14 828

* Termin zgodny z aneksem 23 z dnia 31.01.2018r.
** Termin zgodny z aneksem 18/18 z dnia 27.02.2018r.

Na 31.12.2017r. ENERGOINSTAL S.A. wykazat nastepujace umowy kredytowe i o wspétpracy z uwzglednieniem danych
zawartych w aneksach podpisanych po dniu bilansowym:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 14 wrzesnia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z PKO BP S.A. umowg¢ kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank udzielit limitu w kwocie 7.000.000,00 PLN. Warunki finansowania w ramach w/w
umowy kredytu ulegaly zmianom w oparciu o zawierane aneksy, o ktérych Emitent informowat odrgbnymi komunikatami.
Na dzien bilansowy obowiazywaly zapisy z Aneksu nr 22 do umowy limitu kredytowego wielocelowego, ktéry zostat
zawarty w dniu 13.11.2017. Zgodnie z zawartym Aneksem, Bank przedtuzyt Spétce limit kredytowy wielocelowy okreslony
w walucie polskiej w dotychczasowej wysokosci 63 628 639,36 PLN (stownie ztotych: sze$c¢dziesiat trzy miliony sze$éset
dwadziescia osiem tysigcy szesCset trzydziesci dziewigé ztotych 36/100) Na mocy zawartej umowy termin sptaty Limitu
uptywa w dniu 31.01.2018r. , okres wykorzystania Limitu uptywa z dniem 31.12.2017 r.
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Aneksem nr 23 z dnia 31.01.2018r, Bank przedtuzyt Spétce limit kredytowego wielocelowy do dnia 30.11.2020 jednoczes$nie
ograniczajac jego maksymalna wysoko$¢ do kwoty 26.305.137,92 PLN (stownie PLN: dwadziescia sze$¢ milionéw trzysta
pig¢ tysiecy sto trzydzieéci siedem, 92/100) (dalej: "Limit"), z nastgpujacymi sublimitami:

1/ gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym do wysoko$ci 20.300.000,00 PLN (stownie PLN: dwadzies$cia
miliondéw trzysta tysigcy, 00/100), bez mozliwosci wystawiania nowych gwarancji,

2/ kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokosci 6.005.137,92 PLN (stlownie PLN: sze$¢ milionéw pigé tysiecy sto
trzydziesci siedem, 92/100) na dzien 31.01.2018, z przeznaczeniem na sfinansowanie kosztow biezacej dziatalnosci, w tym
sptaty kredytu w rachunku biezagcym; na mocy zawartego Aneksu termin sptaty kredytu obrotowego nieodnawialnego zostat
przedtuzony do dnia 15.02.2018.

3/ kredyt obrotowy odnawialny z przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie kosztéw realizacji kontraktu
zawartego ze spotka PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA (dawniej: Spétka Energetyczna ,Jastrzgbie” SA) w
wysokosci 0,00PLN (stownie PLN: zero).

Jednoczes$nie na podstawie zawartego Aneksu 23 dokonane zostaty nastgpujace zmiany w strukturze zabezpieczen Limitu:

- wysoko$¢ hipoteki tacznej na przystugujacym Spélce prawie wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci potozonych w
Porgbie przy ul. Zaktadowej 2, opisanej w ksigdze wieczystej nr CZ1Z/00049889/2 oraz w Piechowicach przy ul.
Swierczewskiego 11, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW JG1J/00037540/3 zostata obnizona do kwoty
15.271.170,30 (stownie PLN: pigtnascie milionéw dwiescie siedemdziesiat jeden tysigcy sto siedemdziesiat, 30/100)

- ustanowiono zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych oznaczonych co do tozsamosci o
wartosci ksiggowej netto 11.366.139,52 PLN (stownie PLN: jedenascie milionéw trzysta sze$¢dziesiat sze$¢ tysigcy sto
trzydziesci dziewig¢, 52/100) na dzien 31.12.2017 wraz z przelewem wierzytelnos$ci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia w/w
$rodkéw trwatych.

Ponadto PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA spelniajac warunki Aneksu 23 sptacit dnia 05/02/2018r zadtuzenie z
tytutu kredytu obrotowego, o ktérym mowa w pkt 2 oraz zwrdcit gwarancj¢ zaliczki wystawiona przez Bank PKO BP, co
przyczynito si¢ do zwolnienia przez Bank zabezpieczenie w formie przelewu wierzytelnosci z kontraktu zawartego przez
Spotke ze spétka PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA (dawniej: Spétka Energetyczna ,,Jastrzgbie” SA) o warto$ci
netto 500.840.000 PLN na ,,Budowg kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofiéwka”

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalnosci zawarta z mBANK SA z siedzibg w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z BRE Bank S.A. umowg kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank przyznal Spétce prawo do korzystania z poszczegélnych Produktéw w ramach
Linii do maksymalnej wysokos$ci 6.000.000,00 PLN. Warunki finansowania w ramach w/w umowy kredytu ulegaty zmianom
w oparciu o zawierane aneksy, o ktérych Emitent informowal odrgbnymi komunikatami.

Na dzien bilansowy obowiazywaty okre$lone w aneksie nr 15 do Umowy Wspdtpracy, ktéry zostal zawarty w dniu
14.12.2017. zgodnie z zawartym Aneksem, Bank przediuzyt Spétce prawo do korzystania z produktéw, w ramach limitu
Linii do maksymalnej kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwadzie$cia milionéw do dnia 16.01.2018r,

Aktualnie obowigzujace warunki finansowania zostaty okre§lone w aneksie nr 18 do Umowy Wspétpracy, ktéry zostat
zawarty w dniu 27.02.2018r. zgodnie z zawartym Aneksem, Bank przedtuzyt Spétce prawo do korzystania z produktow, w
ramach limitu Linii do maksymalnej kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie PLN: dwadzieScia milionéw, 00/100) (dalej:
"Limit"), z nastgpujacymi sublimitami produktowymi:

1/ kredyt w rachunku biezagcym do wysokosci 8.500.000,00 PLN (stownie PLN ztotych: osiem milionéw pigéset tysigcy,
00/100) z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej Spoiki, , z zastrzezeniem, ze:

Z dniem 28.02.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 8.000.000,- PLN
(stownie: osiem milionéw ztotych).

Z dniem 30.03.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 7.500.000,- PLN
(stownie: siedem milionéw pigéset tysigcy ztotych).

Z dniem 27.04.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 7.000.000,- PLN
(stownie: siedem milionéw ztotych).

Z dniem 31.05.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 6.500.000,- PLN
(stownie: sze$¢ milionéw pigéset tysigcy ztotych)”.

2/ gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym do wysokosci 12.000.000,00 PLN (stownie PLN: dwunastu
milionéw, 00/100), z zastrzezeniem, ze wstrzymana zostata mozliwo$¢ wystawiania nowych gwarancji,

Od dnia 01.03.2018r. bedzie mozliwos¢:

- przedtuzenia dotychczas wystawionych gwarancji na okres waznosci nie dtuzszy niz do 30.06.2020r. Kazde przedtuzenie
gwarancji bedzie wymagato dodatkowej decyzji Banku, oraz

- wystawiania nowych gwarancji dobrego wykonania kontraktu do tacznej wysokosci 2.000.000,- PLN za zobowiazania
Klienta pod dodatkowe zabezpieczenie w postaci kaucji pieni¢znej osoby fizycznej (Stanistaw Wigcek, Michat Wigcek,
Jarostaw Wigcek, innej osoby z Rodziny Wigckéw); wysoko$¢ kaucji powinna odpowiadaé kwocie gwarancji.

Na mocy zawartej umowy termin sptaty Limitu uptywa w dniu 29 czerwca 2018r.
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Na dzien 31.12.2017 zabezpieczenie splaty wierzytelnosci banku, zwiazanych z wykorzystaniem limitu stanowity: (i) weksel
wilasny in blanco Spétki wraz z deklaracja wekslowa i o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji z weksla, (ii) hipoteka
kaucyjna do kwoty 20.000.000,00 PLN na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy Al. Rozdzienskiego 188D, wpisanej
do ksiggi wieczystej KW nr 48709, prowadzonej przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, (iii) cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nieruchomosci, (iv) zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych stanowiacych lini¢
technologiczna ,,Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych” stanowigcych wilasno$¢ Kredytobiorcy jako
zabezpieczenie do umowy w formie linii na finansowanie biezacej dzialalno$ci zawartej z mBANK S.A. na kwote
8.434.61693 zt, (v) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie z art.777 §1 pkt 5 KPC. —Stanistawa Wigcka do
wysokosci 20 MLN PLN, (vi)o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w formie aktu notarialnego zgodnie z art. 777 & 1 pkt 5
KPC- Energoinstal S.A do wysokosci 30 MLN PLN, (vii)kaucja pieni¢zna z dnia 13.07.2017 oraz 28.07.2017 z p6zniejszymi
zmianami wazna do 16.07.2018r PLN ztozona przez Akcjonariusza do kwoty 3 MLN PLN,

¢) Umowa o limit wierzytelnoéci zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA 2z siedziba w Warszawie
W dniu 20 marca 2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Raiffeisen Bank Polska SA umowg¢ limitu wierzytelnosci, na
podstawie ktérej bank udzielit limitu w kwocie 5.000.000,00 PLN na gwarancje bankowe , w tym na zobowiazania
warunkowe firmy ENIQ do kwoty 3.000.000,00PLN.

W ramach limitu na dzien 31.12.2017 wystawionych zostato gwarancji w kwocie 1,8 MLN PLN Zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem limitu stanowito petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkéw kredytobiorcy.

Termin waznosci limitu do 31.05.2017r.

Nota 17. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego — przyszlte minimalne oplaty leasingowe oraz wartos¢ biezaca

minimalnych oplat leasingowych netto

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Minimalne Wartos¢ Minimalne Wartos¢
oplaty biezaca oplaty biezaca
minimalnych minimalnych
oplat oplat
w okresie do 1 roku 1832 262 1502 53
w okresie od 1 roku do 5 lat 7206 1322 6 008 190
w okresie powyzej 5 lat 9012 3197 10514 3290
Razem 18 050 4781 18 024 3533

v' Volkswagen Leasing

Umowa z dnia 16.03.2016r., zawarta na czas oznaczony to jest 16.03.2019 r.

Umowa zawarta 16.03.2016r. Umowa zawarta na czas oznaczony tj 16.03.2019r.

W przypadku opdznienia w zaplacie przynamniej jednej zaptaty leasingowej, jezeli pomimo pisemnego wyznaczenia przez
Finansujacego dodatkowego terminu do zaptaty zaleglosci, Korzystajacy nie dokona splaty catego zadtuzenia ( wraz z
naleznymi optatami windykacyjnymi oraz odsetkami karnymi w wysokos$ci podwdjnych odsetek ustawowych) W przypadku
wypowiedzenia umowy leasingu Kkorzystajacy zobowiazany jest do niezwlocznego zwrdcenia przedmiotu leasingu
Dealerowi, ktéry wydat mu przedmiot leasingu przy zawarciu umowy albo innemu podmiotowi wskazanemu przez
Finansujacego. Korzystajacemu nie przystuguje prawo do rozwigzania umowy leasingu w trakcie jej trwania.

v' RCI Leasing Polska Sp. z .0.

Umowa zawarta 15.10.2015r. Umowa leasingu operacyjnego zawarta na okres 24 miesigcy.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek naleznosci wynikajacej z umowy leasingobiorce obciazaja odsetki
ustawowe za opdznienie.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa

v' Carefleet S.A.

Umowa zawarta 23.11.2016r na czas nieokreslony.

W przypadku opdznienia w zaplacie jakiejkolwiek naleznos$ci wynikajacej z umowy leasingobiorc¢ obciazaja odsetki
ustawowe za opdznienie. Kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy leasingu z 30 dniowym okresem
wypowiedzenia.

v' GRENKELEASING

Umowa zawarta 14.02.2017 na czas oznaczony tj 13.02.2018

Umowa ramowa na linie leasingowa do kwoty 500.000zt na leasing sprzetu IT, §rodkéw trwatych. Do umowy ramowej
przyporzadkowana jest kazdorazowo umowa jednostkowa okreslajaca warto$¢ i przedmiot umowy. W przypadku opdznienia
w zaptacie kwot naleznych z umowy , Finansujacy moze nalicza¢ odsetki do wysokosci odsetek maksymalnych w
rozumieniu art.359 §2 KC.
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v Volkswagen Leasing
Umowa przejgcia przedmiotu leasingu z dnia 29.08.2017r.

Korzystajacy W.A.M Sp. z 0.0. przeniést na Przejmujacego- Energoinstal S.A. wszelkie prawa i obowiazki wynikajace z
trzech uméw leasingu z dnia 19.06.2017r. zawarta na 36 miesi¢cy, pomi¢dzy Volkswagen Leasing GmbH a W.A.M. Sp. z

0.0.

Nota 17.1 Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4781 3533
- czg$¢ dlugoterminowa 4519 3430
- czg$¢ krétkoterminowa 262 53
Zobowiazania z tytulu walutowych transakcji terminowych - -
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Zobowiazania z tytulu warrantow - -
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Razem 4781 3533

Nota 17.2 Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawartag w dniu 1 marca 2007r. pomi¢dzy Spétka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigckiem umowa
dzierzawy na okres 21 lat, majaca charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w zakresie budynkéw i budowli wykazano t¢
transakcj¢ w ksiggach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunty zostaty
ujete pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

v ALD Automotive Polska Sp. z 0.0.

Umowa zawarta 03.06.2013r .Umowa zawarta na okres 3 lat. Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowa. W razie zwloki trwajacej ponad 14 dni w pelnej zaptacie optat, Leasingodawca wystosuje do do
Leasingobiorcy ponaglenie z oznaczeniem dodatkowego 7 dniowego terminu zaptaty. W przypadku nie uregulowania petnej
naleznosci w terminie wskazanym w ponagleniu, Leasingodawca ma prawo do rozwigzania umowy ze skutkiem
natychmiastowym. Jezeli Leasingobiorca odstapi od umowy badz zlozy o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy, zobowigzany

bedzie do zaptaty kary umownej 25% sumy rat leasingowych pozostatych do zakonczenia okresu leasingu.

Nota 18. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 36 001 53 615
- cz¢$¢ dtugoterminowa 4278 6414
- czgs¢ krétkoterminowa 31723 47201
Zobowiazania od jednostek powigzanych z tytulu dostaw i ustug: 11 580 10729
- czg$¢ dtugoterminowa 243 190
- czgs¢ krétkoterminowa 11337 10 539
Przedplaty: 8532 21851
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa 8532 21 851
Pozostate zobowigzania: 6 847 1573
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa 6847 1573
Pozostale zobowigzania od jednostek powigzanych: 12 43
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- cz¢$¢ krétkoterminowa 12 43
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw: 7 324 8 286
- czg$¢ dlugoterminowa 6 606 7049
- cz¢$¢ krétkoterminowa 718 1237
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 1235 1942
- cz¢$¢ dlugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa 1235 1942
Razem 71531 98 039
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Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych na 31.12.2017 oraz 31.12.2016 wynosza odpowiednio:
3.550.048.85 ztotych oraz 1.508.438,08 ztotych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne obejmuja zobowiazania z tytutu wynagrodzen, ktére na 31.12.2017 oraz 31.12.2016
wynosza odpowiednio 906.833,79 ztotych oraz 1.241.059,91 ztotych oraz rezerwy na przewidywane, nie zafakturowane
koszty, ktére na 31.12.2017 oraz 31.12.2016 wynosza odpowiednio 328.198,15 ztotych oraz 700.606,47 ztotych.

Pozostate zobowiazania dotyczyly przede wszystkim zobowigzan z tytutu zakupdw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu
potracen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z pracownikami.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na 31.12.2017 wynosza 7.324.267,88 zt. Obejmuja one w kwocie 6.526.117 26 zi.
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Innowacyjne; przychody uznawane sg proporcjonalnie do amortyzacji
srodkéw trwatych w czgsci ich dofinansowania oraz otrzymane dofinansowanie w kwocie 400.020,83 zt do prac zwiagzanych
z opracowaniem technologii spawania laserem. Kolejna znaczaca pozycja rozliczen mi¢dzyokresowy przychodéw wynosi
273.408,27 zt, a dotyczy korekty przychodow ze sprzedazy, ktére zostang osiagnigte w przysztych okresach , a wynikaja z
wyceny umow o budowe. Pozostata kwota 124.721,52 zt obejmuje dochody z tyt. sprzedazy §rodkéw trwatych, przyjetych
jako leasing operacyjny- uznawanych w przychody proporcjonalnie w czasie trwania umowy.

Zobowiazania:

v/ zagraniczne - przeci¢tnie zobowigzania sg regulowane w ciagu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz
towary. Termin ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych uméw.

v' Kkrajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowiazan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektérych diugoletnich dostawcéw spdtka akcyjna ENERGOINSTAL ma ustalone wydiuzone terminy ptatnosci, np. 90
dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury
Wyjatki eksport wedlug umowy z kontrahentem
Przecietny termin platnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury
ey . 90 dni wedlug umowy z kontrahentem; przedplata — stosowana sporadycznie przy
Wyiatki kraj nowych kontrahentach

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego
kosztu. Spétka zdyskontowata zobowigzania z terminem sptaty powyzej 12 miesigcy. Skutki dyskonta skorygowaly koszt
wytworzenia produktéw oraz koszty odsetek.

Nota 18.1 Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania kréotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 65 204 81414
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6327 16 625
B1. jednostka/waluta EURO 1505 3758
tys. zt 6281 16 625
B2. jednostka/waluta ROL
tys. zt
B3. jednostka/waluta CZK - 1
tys. zt - -
B4. jednostka/waluta CHF
tys. zt
BS. jednostka/waluta GBP 10 -
tys. zt 46 -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 71531 98 039

Nota 19. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 30 310
Razem 30 310
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Nota 20. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow — struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje
dzialalnos$ci)

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 — 31.12.2016

a) produkty 23 106 39114
b) ustugi 77 392 168 952
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 100 498 208 066
- w tym: od jednostek powiazanych 2922 648

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dzialalnosci)

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 — 31.12.2016

a) towary - -
b) materiaty 415 552
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 415 552
- w tym: od jednostek powigzanych 20 457

Nota 20.1 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016- 31.12.2016

a) kraj 61 840 147910
b) eksport 38 658 60 156
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 100 498 208 066
- w tym: od jednostek powiazanych 2922 648

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura
terytorialna)

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 — 31.12.2016

a) kraj 415 552
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 415 552
- w tym: od jednostek powiazanych 20 457

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowych w roku 2017 byly firmy z krajéw nalezacych do Unii Europejskie;j.
Najwigksza warto$¢ ustug oraz towar6w zostata sprzedana na rynku polskim.

Przychody ze sprzedazy w 2017 roku w stosunku do roku poprzedniego spadly o 51,6%. W gtéwnym segmencie dziatalnosci
Spoitki tj. w segmencie montazu nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy, gtéwnie za sprawa kontraktu realizowanego w
SEJ SA., na ktérym to w roku poprzednim nastgpita kumulacja dostaw gtéwnych komponentéw, co znaczaco zwigkszyto
przychody w tym segmencie.

Nota 21. Umowy o budowe

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

FLaczna kwota poniesionych kosztow 85 842 148 464
ELaczna kwota ujetych zyskow i strat (29 821) (7 178)
31.12.2017 31.12.2016
Kwota otrzymanych zaliczek 8227 20 821
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 56 811 110 111

Kwota zobowigzah wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw - -
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Przychody z wyceny (74 033) (6 783)
Przychody zrealizowane 130 054 148 069
Przychody razem 56 021 141 286

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw diugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy sluzy metoda ustalania proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych facznych (catkowitych) kosztéw
umowy. Przychody z tytulu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa
do uzyskania. W przypadku trudnos$ci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spéiki, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty
o wartosci powyzej 100 tys. zt
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W okresie 01.01.-31.12.2017 ENERGOINSTAL S.A. wykonywata nastgpujace znaczace kontrakty w kraju i za granica:

*PGNiG Terminka Energetyka Przemyslowa SA (poprzednio: Spétka Energetyczna ,Jastrzgbie” SA)

— budowa

kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A;
*Hutrem Serwis S.A. — remonty kotta wodnego i parowego KT-2 na terenie Arcelor Mittal w Dabrowie Gérniczej;
*Temptech BV - prace montazowo -serwisowe na budowach Shell Moerdijk, NUON Amsterdam i NUON Ijmond;

*Temptech BV - remont generalny kotta na budowie Shell Moerdijk;

*Temptech BV - prace serwisowo-montazowe na budowach AKZO Rotterdam, NUON Emshaven i Uniper Maasvlakte.

Nota 22. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2017 — 31.12.2017 | 01.01.2016 — 31.12.2016

Amortyzacja $rodkéw trwatych 4208 4289

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 78 58

Koszty §wiadczen pracowniczych 22 864 26 605

Zuzycie surowcow i materiatow pomocniczych 11035 26 254

Koszty ustug obcych 99 276 158 040

Koszty podatkéw i optat 1778 2375

Zmiana stanu produkc;ji i produkcji w toku 1884 (819)

Pozostate koszty 1594 953

Razem koszty rodzajowe 142 717 217 755

Koszty marketingu i dystrybucji 2074 2681

Koszty ogélnego zarzadu 9423 10 028

Koszty sprzedanych produktéw 131220 205 046

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 560 545

Razem 143 277 218 300
Nota 22.1 Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Koszty wynagrodzen 18 944 22 040

Koszty ubezpieczen spofecznych 3152 3547

Koszty $wiadczen emerytalnych - -

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Inne koszty $§wiadczen pracowniczych 768 1018

Koszty $§wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych - -

Razem 22 864 26 605

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prac¢ z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka akcyjna ENERGOINSTAL zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS).
Odpisy na powyzszy fundusz obciazaja koszty dziatalnosci Spétki i powoduja koniecznos$¢ zablokowania srodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sa
w wartoéci netto. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien 31.12.2017 i 31.12.2016 roku wynosit

odpowiednio: 136.666,57 ztotych oraz 78.183,31 ztotych.

Nota 23. Pozostale przychody

Pozostate przychody 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Dotacje rzadowe 436 437

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci zapasow 102 119

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych 33

aktywow trwatych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci 48 120

Otrzymane kary i grzywny 12 301 1714

Odszkodowania i refundacje 245 6 687

Zwrot kosztéw sadowych 5 1

Przychody z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 4

Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania 77 568
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Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 5 -
Odpisane zobowigzania 0 2
Pozostate 20 14
Razem 13281 9 662

Do pozostatych przychodéow spétka akcyjna ENERGOINSTAL zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z jej dziatalnoscia operacyjna. Do tej kategorii zaliczane sa przede wszystkim przychody z tytutu dotacji,
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty warto$ci zapaséw, odwrdécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartos$ci naleznosci, otrzymane kary i grzywny, odszkodowania i refundacje, zwrot kosztéw sadowych, rozwiazane rezerwy
na odszkodowania oraz odpisane zobowigzania.

Nota 24. Pozostale koszty

Pozostale koszty 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 33 104

Rezerwa na roszczenia z tytutu porgczenia 2438

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow 0 12

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow 4408

trwatych

Darowizny 1 2

Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na nalezno$ci 8036 9538

Odpisane nalezno$ci 867 63

Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan 1452 1588

Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 10 2 867

Koszty zaniechanej dziatalnos$ci 844

Koszty postgpowania sadowego 122 237

Pozostate 2 -

Razem 18 213 14 411

Do pozostatych kosztéw ENERGOINSTAL S.A. zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscia
operacyjna. Kategoria ta obejmuje strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, utworzone odpisy aktualizujace
warto$¢ zapaséw, odpisy na roszczenia sporne, odpisane naleznosci, koszty napraw, darowizny, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodowan, koszty postgpowania sadowego.

Nota 25. Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 69 133
a) bankowe 4 3
b) od pozyczek 35 38
Przychody z dywidend 5020 5372
Przychody z inwestycji 77 634
Otrzymane skonta, rabaty - 1
Pozostate - -
Razem 5166 6140

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu odsetek, przychody z inwestycji, przychody z tytutu
dywidend oraz otrzymane skonta i rabaty.

Nota 26. Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1333 1487
a) kredytéw bankowych 1333 1487
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 109 1
a) handlowe 6 1
b) budzetowe 103 -
Odsetki od zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 13 10
Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu 1530 1498
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Koszty z tytutu zdyskontowania zobowiazan powyzej 12 miesigcy 150 -
Straty z tytulu réznic kursowych 334 750
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw 7639 -
Odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek 789 -
Prowizje od kredytéw i gwarancji 982 1893
Pozostate - -
Razem 12879 5639

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytulu wykorzystywania zewngtrznych zrédet finansowania, odsetki
platne z tytutu uméw leasingu finansowego oraz prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych. Koszty finansowe z tytutu
umoéw leasingu finansowego obejmuja odsetki wynikajace z umowy.

Nota 27. Dotacje panstwowe

W okresie 01.01-31.12.2017 Spétka nie realizowata uméw finansowanych z dotacji panstwowych.

Nota 28. Podatek dochodowy

Nota 28.1 Gléwne skladniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2017 — 31.12.2017 | 01.01.2016 — 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy 106 272
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 106 272
QOdroczony podatek dochodowy 3636 (2 981)
- obciqun.ie/l.xzne}r.lie? z tytu.hrl Podatku odroczonego dotyczace powstania i 3636 (2981)
odwracania si¢ réznic przejsciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: 3742 (2709)
- przypisane dziatalno$ci kontynuowane;j 3742 (2709)

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wyltaczeniem przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw
i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Nota 28.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2017 - 01.01.2016 —
31.12.2017 31.12.2016

Wynik finansoyvy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci (55009) (13 930)
kontynuowanej

Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (55 009) (13 930)
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej (10 452) (2 647)
Réznice pomi¢dzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania 37167 (4 300)
Koszty nie stanowiagce kosztow uzyskania przychodow 83 364 109 851
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 111314 110 864
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 126 372 116 950
Przychody bilansowe nie stanowiace przychodéw podatkowych 61255 120 237
Odliczenia straty - -
QOdliczenia od dochodu 472) 1088
Wynik podatkowy (17 370) (19 318)
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty - -
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Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia, Rumunia 106 272

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Podatkowe ulgi inwestycyjne - -

Aktualizacja wyceny - -

Dodatkowe obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego - -

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty 106 272

Nota 28.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej Zyski i straty

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

Srodki trwate 2442 2321 121 321
niewymagalne naleznosci z wyceny

kontraktéw diugoterminowych - 2670 (2 670) 321

$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -
roznice kursowe - - - -

nalezno$ci - réznice kursowe - 16 (16) 14
zobowigzania - réznice kursowe 12 - 12 (25)
naliczone odsetki 69 92 (23) 6
wycena walutowych instrumentow

finansowych - - - (21)
naliczone kary 1437 873 564 865
pozostate - - - -

Rezerwa brutto z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 3960 5972 (2012) 1481

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

$rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty -

réznice kursowe 4 2 2 2)
naleznosci 1531 1531 - 1531
naleznosci - réznice kursowe 10 1 9 3)
zobowigzania 4 - 4 -
zobowigzania - réznice kursowe _ 40 (40) 10
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 219 218 1 31
pOZOSta{e reZerWy 104 191 (87) (528)
zapasy 366 386 (20) (20)
wynagrodzenia wyptacone w nast¢pnym

roku 93 100 (@) 3)
wycena walutowych instrumentéw

finansowych 22 - 22 -
korekta dochodu ze sprzedazy srodkéw

trwatych ( leasing zwrotny ) 403 382 21 23
strata podatkowa 9 866 6 566 3300 3671
strata z wycena kontraktéw

dtugoterminowych 1163 - 1163 -
nie zaptacone zobowigzania 11 192 (181) (248)
odpis aktualizujacy aktywa z tytutu

podatku odroczonego (9 835) - (9 835) -
Aktywa brutto z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 3961 9 609 (5 648) 4 462
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - - 3636 (2981)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego od zyskéw aktuarialnych

odniesionych na kapital rezerwowy 3) 10 (13)

Razem aktywa brutto z tytulu

odroczonego podatku dochodowego : 3958 9619
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W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty
aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty utworzone z uwzglednieniem ich zrealizowania w przysztosci.

Nota 29. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich okresach,
ktore wywieraja istotny wplyw na biezacy okres roczny

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki uzycia ocen i szacunkéw, ktére maja
wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ o do§wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majace najwigkszy wptyw na warto$ci
ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw

Spétka stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych. Stopien
zaawansowania ustugi mierzy si¢ udzialem kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu. Wyceny
biezacego stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje si¢ na kontach rozliczen migdzyokresowych przychodéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Energoinstal S.A. weryfikuje przewidywane okresy
uzytkowania ekonomicznego skladnikéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych, ktére bazuja na przyjetych
przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie
osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujgtych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na ktére mogly mie¢ wptyw osady i szacunki
w stosunku do konca 2016 r. przedstawione zostaty ponizej:

31.12.2017 31.12.2016 Zmiana

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow: 38 864 20 496 19 368
- warto$ci niematerialne 766 - 766

- $rodki trwate 3509 106 3403

- prawo uzytkowania wieczystego gruntu 201 - 201

- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 11718 3290 8 428

- zapasy 1837 2026 (189)

- naleznosci diugo- i krétkoterminowe 21833 15074 6759
Skumulowane odpisy amortyzacyjne 67759 63473 4 286
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3958 9619 (5 661)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3960 5972 2012)
Rezerwy: 3878 1716 2162
- na naprawy gwarancyjne 402 436 34)

- na przyszte straty - - -

- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 1038 1203 (165)

- odprawy emerytalne i rentowe 288 381 93)

- urlopy 750 822 (72)

- inne - - -

- pozostale rezerwy: 2438 77 2 361

- rezerwy na przetomie roku 2438 77 2 361
Wycena kontraktéow dlugoterminowych: 49 975 124 008 (74 033)
- rozliczenia migdzyokresowe czynne 50 181 124 008 (73 827)

- rozliczenia migdzyokresowe przychodéw (206) - (206)
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Nota 30. Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spoiki przez Sredniag wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje, wyliczono srednia wazong ilo$¢ akcji zwyklych
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, bioragc pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegélnych
okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcj¢ sprowadzono liczbg akcji w poszczegdlnych okresach do poréwnywalnosci,
przyjmujac cen¢ nominalng na poziomie 10 groszy:

- 2017r.:01.01.17r.- 31.12.17r. (365 dni) — 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
- 2016r.: 01.01.16r.—31.12.16r. (365 dni) - 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (58 751) (11221)
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy (58 751) (11221)
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
. . . . . (58 751) (11221)
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Srednla wazona liczba wyemitowanych ak_CJl zwykl_ych zastosowana do 18 000 000 18 000 000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje
‘Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona 11.czba akcl{ zwyktych zastosowana do obliczenia 18 000 000 18 000 000
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
. . 01.01.2017- 01.01.2016-
Zysk na jedng akeje: 31122017 31.12.2016
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (3,26) (0,62)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j - -

Nota 31. Dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki.

Na dzien 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016 roku nie wystgpowaty przedlozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwyktych nie ujete jako zobowiazania.

Nota 32. Niepewnos¢ kontynuacji dzialalnosci

Informacje w tym zakresie zawarte zostaly w punkcie 3 sprawozdania

Nota 33. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad jednostek powiazanych wchodzity:

ENERGOINSTAL Sp.zo.0.,

Eniq Sp.z 0.0,

ZEC ENERGOSERVICE Sp.zo.0.,

Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp.zo.0.,

Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z o0.0.,

ENIPRO Sp.zo.0.,

ENIZO Sp.zo.0.,

Stanistaw Wigcek (dziatalnos¢ gospodarcza),

W.AM. Sp. z o.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wigcek — Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
— wspdtwiasceiciele spotki ) .
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v" ENITEC Sp zo.0.,
v" ENITECH TL Sp z 0.0.

Nota 33.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA
Fodmiot powigzany 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Jednostki zalezne 7725 6429 21944 36721 3 846 2657 5689 8521
Jednostki ) ) ) ) ) ) ) )
stowarzyszone
Kluczowi cztonkowie
kadry kierowniczej 65 720 3588 4818 . 4 5343 1987
jednostki
Pozostate podmioty ) 560
powiazane 57 59 996 686 3 264
Razem 7 847 7208 26 528 42 225 3 846 2 664 11592 10772

*W okresie 01.01-30.06.2017 transakcje z jednostkami zaleznymi obejmowaty réwniez spétki Przedsigbiorstwo Budowlano
— Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. oraz Galeria Piast Sp. z 0.0.
**W okresie 01.01-30.09.2017 transakcje z jednostkami zaleznymi obejmowaty réwniez spétk¢ ENIWAY Sp z o0.0.

Nota 33.2 Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
I'(rgtkoterrpmowe ' 1203 1104
$wiadczenia pracownicze
Razem 1203 1104

Transakcje ze Stanistawem Wigckiem, akcjonariuszem i Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spétki (a do dnia 07.06.2011
Prezesem Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.) wyniosty po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" w okresie 01-12.2017 3.377.307,39 ztotych,

v' wokresie 01-12.2016 4.722.058,68 ztotych,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

Transakcje z W.A.M. p. z 0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wigcek — Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michal Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. -
wspotwlasciciele spotki ) wyniosty po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. netto:

v' w okresie 01-12.2017
v' wokresie 01-12.2016
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

64.965,07 ztotych,
16.739 44 ztotych.

Transakcje z W.A.M. sp. z 0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw
Wigcek — Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michal Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. -
wspotwlasciciele spotki ) wyniosty po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v' w okresie 01-12.2017
v' w okresie 01-12.2016
Przedmiotem transakcji byt najem.

211.158 41 ztotych,
96.000,00 ztotych.

Nota 34. Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. naleza $rodki pieni¢zne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udzialy i akcje oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gléwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$¢ jednostki jak réwniez
zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na realizowanych przez Spétke kontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gléwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z prowadzona dziatalno$cia eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stanowi 38,3% ogétu
przychodéw) oraz realizacja czgsci zakupdéw dla projektow realizowanych na rynku krajowym spétka akcyjna
ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw
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eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktérych udzial w przychodach ogétem w okresie od 01.01.-
31.12.2017 stanowit 20,1%, jak réwniez w zakresie kontraktow zawartych z kontrahentami zagranicznymi na dostawe takich
elementéw jak turbozesp6t oraz dokumentacja projektowa kotla dla projektéw realizowanych w formule GW/GRI.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pieni¢znych - na ktére moze by¢ narazona Spétka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci - ograniczane s3 poprzez przyjeta polityke wspdipracy z kontrahentami krajowymi i
zagranicznymi. Przy wspdtpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji,
akredytyw oraz platnosci zaliczek. Spétka jest narazona na szczegdlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego
i ryzyko przeptywu $rodkéw pienig¢znych,

¢) ryzyko stopy procentowej wystgpuje gléwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe.
Spétka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko stopy. Ze wzgledu na niewielkie wahania stop bazowych Spétka
nie stosuje instrumentOw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.

Nota 35. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) $rodki pieni¢zne

b) pozyczki udzielone

¢) udziaty lub akcje

d) zobowiazania z tytutu kredytow

e) zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

W ponizszych tabelach przedstawiono warto$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentéw finansowych Spoétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

31.12.2017 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od 4 do 5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie
Zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu 262 322 846 61 93 3197
finansowego

- kredyty bankowe 14 828 - - - - -

31.12.2016 do 1 roku od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od 4 do 5 powyzej 5
lat lat lat lat

Razem

Oprocentowanie
Zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu 53 57 32 40 61 3290
finansowego

- kredyty bankowe 74 260 - - - - -

Nota 35.1 Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Spéika identyfikuje nastgpujace gldwne ryzyka rynkowe:
* ryzyko zmian kurséw walut
* ryzyko finansowe
* ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Spétka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stop
procentowych. Jednak ze wzglgdu na niewielki udziat zaciagnigtych przez Spétke zobowiazan z tytutu kredytu bankowego w
og6lnej strukturze zobowigzan, a tym samym niewielkim wplywie wahan zmian stép procentowych zaréwno na wynik
Spoiki jak i pozycje bilansowe analiza wrazliwos$ci Spotki zostata ograniczona jedynie do wahan kursu walut.

Stopien wrazliwosci Spétki na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. Stopa 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych oceng¢ Zarzadu dotyczaca mozliwych zmian
kurséw wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego.

W celu ukazania faktycznego wptywu wahan kursu na sprawozdanie finansowe, do obliczen w zakresie Oddziatléw w
analizie uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 3058 306 ] (306)
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 2023 202 (202)
ROZRACHUNKI 2 451 245 (245)
WEWNATRZZAKLADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY L [

FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 5146 515 (515)

DOSTAW | USLUG

WYCENA KONTRAKTOW L [

WYNIK ODDZIALOW 182 | 18] | (18)]
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY [ (1 286)

PRZED OPODATKOWANIEM

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPIAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 10 605 1061 [ (1061) ]
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 6 241 624 (624)
ROZRACHUNKI 3216 321 321
WEWNATRZZAKLADOWE
SOCHOONE INSTAUIIENTY —
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 14 228 1423 (1 423)
DOSTAW | UStUG
WYCENA KONTRAKTOW L ] [
WYNIK ODDZIALOW 771 | 77] [ 7]
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 3506 (3 506)

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAt WEASNY 3 506 | (3 506)

PRZED OPODATKOWANIEM
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Nota 36. Zobowiazania warunkowe

31.12.2017 31.12.2016
1. Zobowiazania warunkowe 106 639 144 664

1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu ) . -

- udzielonych gwarancji i porgczen - -

- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie
kredytow
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu ) 106 639 144 664

- udzielonych gwarancji i porgczen * 106 639 142 664

- wekslowe - 2 000

- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie
kredytow
- inne - -

2.Inne 1585 1585
- nie uznane przez Emitenta roszczenia dotyczace realizowanych
kontraktéw

- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewlaszczenia na
zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek budzetowych - -

1585 1585

- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutu spraw pracowniczych - -

Pozycje warunkowe razem 111224 146 249

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwarancji bankowych stanowia cesje wierzytelnosci z kontraktow:

- kontrakt z SEJ SA o wartosci 507.840.000 z1 netto — pozostata wartos¢ cesji 1.584.674,63 zt .

* W kwocie 106 639 tys zt ujetg zostata gwarancja zwrotu zaliczki na kwotg 10 119 tys zi, ktérej Beneficjentem jest PGNiG
Termika Energetyka Przemystowa S.A., a ktdra to zostata zwrécona do PKO BP dnia 05.02.2018r.

Zabezpieczenia uméw handlowych na dzien 31.12.2017r wyniosty 111.224 tys zt, co oznacza spadek w stosunku do konca
ubieglego roku o 35.025 tys. zi.

W zobowigzaniach warunkowych zawarte w kwocie 111 224 tys. zt jest porgczenie cywilnoprawne w postaci gwarancji
korporacyjnej wystawionej za Enipro Sp. z 0.0. na rzecz BSPiR Energoprojekt Katowice.

Wystawione gwarancje kooperacyjne:

Nazwa Dat‘fl . Waznos?' Kwota | Waluta Beneficjent
wystawienia | gwarancji

nalezyte wyk, BSPiR Energoprojekt

ENERGOINSTAL 02-09-2014 14.11.2019 27 675,00 PLN . ;
wady+usterki Katowice

Gtéwna pozycje zabezpieczen na majatku stanowia zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytéw bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Energoinstal S.A. udzielil porgczenia na kwotg¢ 500 tys. zt w zwiazku z kredytem w rachunku
biezacym do 500 tys. zaciagnigtego przez Enizo Sp.zo0.0. oraz. udzielit porgczenia do kwoty 4.000 tys. zt za splatg
zadtuzenia przez P.B.U ,.Interbud-West” Sp. z 0.0. z tytutu umowy limitu kredytowego wielocelowego.*

W zwiazku op6znieniami w realizacji jednego z czeSciowych etapéw na jednej z realizowanych przez Energoinstal S.A.
inwestycji, Inwestor naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 1.585 tys. zt.

Ze wzgledu na fakt, iz Energoinstal S.A. odrzuca zasadno$¢ przestanej noty zostata ona odestana bez ksiggowania.

* W zwiazku z udzielonym dnia 14.04.2017 porgczeniem przez ENERGOINSTAL S.A.za zadtuzenie PBU INTERBUD-
WEST Sp.z 0.0. wobec PKO BP z tytutu umowy kredytu wielocelowego, dnia 31.01.2018r zostata podpisana Umowa ugody
nr 1/2018 sptaty przez porgczyciela wierzytelnosci przypadajacej PKO BP SA z tytutu z umowy limitu kredytowego
wielocelowego nr 17 1020 1954 0000 7102 0115 6868 z dnia 04 marca 2011 r. z pézniejszymi zmianami

Przedmiotem Ugody jest okreslenie warunkéw sptaty zadluzenia przypadajacego PKO BP S.A. od Diuznika w facznej
wysokosci 4.123.464,12 PLN, z tytutu porgczenia udzielonego w dniu 25 kwietnia 2017 r. za zobowigzania wynikajace z
umowy limitu kredytowego wielocelowego nr 17 1020 1954 0000 7102 0115 6868 z dnia 04 marca 2011 r. z pézniejszymi
zmianami zawartej pomi¢dzy PKO BP SA a Przedsigbiorstwem Budowlano-Ustugowym ,Interbud — West” spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig w restrukturyzacji z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Kosynieréw Gdynskich 51,
66-400 Gorzéw Wielkopolski, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem:
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0000152748, dla ktérej dokumentacje przechowuje Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP: 599-011-28-05, REGON: 210002634 zwanego w dalszej czgsci ugody Kredytobiorca.
Zabezpieczenie por¢czenia wierzytelnosci, stanowi:

Zastaw rejestrowy na S$rodkach trwalych nalezacych do Dtuznika i zlokalizowanych na dzien zawarcia Ugody w
nieruchomo$ci  nalezacej do Diuznika, potozonej w Porgbie przy ul. Zakltadowej 2 opisanej KW
nr CZ17/00049889/2, w wysokosci 6 243 530,56 zt PLN warto$¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia $srodkéw trwatych objetych zastawem,

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w mys$l zapisow art. 777 § 1 pkt 4) Kodeksu postgpowania cywilnego do wydania
rzeczy objetych zastawem rejestrowym na rzecz PKO BP SA (tre§¢ o$§wiadczenia musi zosta¢ zaakceptowana przez PKO BP
SA) z terminem upowazniajacym PKO BP SA do wystapienia
o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu do dnia 30.11.2021 r.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopada 2010 r. w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzona kontrola w
zakresie prawidtowo$ci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spofeczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowiazany jest Zaktad pracy oraz zgtaszania do ubezpieczen spofecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Po zakonczeniu czynnosci kontrolnych przez upowaznionych
inspektorow kontroli ZUS platnik otrzymat Protokét Kontroli; znak sprawy:
060000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dnia 18 listopada 2010 r.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byty zastrzezenia dotyczace nie wliczenia przez Spétke do podstawy
wymiaru skfadek kwot wynikajacych z ponoszenia przez ptatnika kosztow wynajmu lokali i pomieszczen, korzysci
materialnych wynikajacych z przepiséw ptacowych polegajacych na nieodplatnych przejazdach $rodkami lokomocji oraz
dodatkéw za roztagke wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, powotujacej si¢ na zapisy w ustawie o systemie ubezpieczen
spofecznych i podatku dochodowym od oséb fizycznych, udowadnia, iz na podstawie przedstawionych materialéow w
trakcie kontroli, nie jest mozliwe w sposéb nie budzacy watpliwosci ustalenie wysokosci §wiadczenia w naturze faktycznie
otrzymanego przez pracownikéw a jedynie postawionego do dyspozycji, zarzucajac tym samym nieprawidlowosci w
ustaleniu podstawy wymiaru skladek ujetej w Protokole. Nie jest zatem mozliwe ustalenie po stronie pracownikéw
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, ktéry mégiby byé
podstawa wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustalenia kontroli.

Do dnia przekazania raportu do spétki wptynety wszystkie imienne decyzje pokontrolne.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. do Sadu Okr¢gowego w Katowicach zostaty zlozone odwotania od decyzji Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie. W chwili obecnej Spétka oczekuje na podjecie czynnosci przez Sad.

Sprawa odwotania zostala przez Sad Okrggowy podzielona na kilkadziesigt postgpowan. Niektére z nich sa
pojedynczymi odwotaniami, inne zostaty potaczone. Odbytlo si¢ kilka rozpraw, na ktérych Sad stuchat zainteresowanych
pracownikéw lub §wiadkow oraz zobowiazat strony do sktadania pism procesowych. Na chwile obecng w wigkszosci spraw
Sad Okrggowy w Katowicach wydat wyroki. Sg to wyroki oddalajace odwotanie Energoinstal S.A. uwzglgdniono jedynie w
zakresie Kostow przejazdu pracownikow, ktére nie wystepuja we wszystkich sprawach) oraz zasadzajace koszty procesu od
Energoinstal S.A.. Od przedmiotowych wyrokéw Energoinstal S.A. wnidst apelacj¢. W przewazajacej czgsci spraw ztozono
whnioski o zwolnienie z kosztéw procesu. Na chwil¢ obecna nie zapadt zaden wyrok w II instancji.

Dnia 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wnidst do Sadu Okrggowego w Katowicach powddztwo przeciwko
Energoinstal S.A. o zaptat¢ kary umownej w wysokosci 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia
2015 roku za 76 dni zwloki w realizacji umowy PI1/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w koksowni Przyjazn w Dabrowie Gdérniczej. Podstawa powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze
protokét odbioru koficowego przedmiotu umowy zostal podpisany po terminie wskazanym w umowie, jako termin, do
ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powédztwo o zapftatg kary
umownej za zwlok¢ w jego wykonaniu. Pozew zostal dorgczony Energoinstal S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku.
Energoinstal S.A. odméwit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysokosci, i wnidst o
oddalenie powddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary umowne;.

Podpisanie protokotu odbioru kofcowego po terminie ustalonym w ww. umowie bylo spowodowane
okolicznos$ciami niezawinionymi przez Energoinstal S.A., przy czym przedmiot umowy zostal oddany JSW KOKS S.A. do
eksploatacji w terminie umownym. Zatem, w rzeczonej sprawie nie mozna méwi¢ o zwtoce Energoinstal S.A. w wykonaniu
przedmiotu umowy, ktdra jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zadania zaptaty kary umowne;j.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. ztozyt powddztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. o
zaptatg 9.521.369,36 zi, na ktdra sktada si¢ kwota 1.691.685,37 zt tytulem kary umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu
umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytutem wykonania instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593 40 zt tytutem wykonania
robét dodatkowych, kwota 9.09998 zt tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwiazku z
nieprawidtowym dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zi, tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosci cyjanowodory
w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359 41 zt tytutem przedluzZenia gwarancji jakosci na kociot. Pozew wzajemny zostat
dorgczony JSW KOKS .A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017 r. Jednocze$nie Sad zakreslit JSW KOKS S.A. termin 30 dni
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na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny. W zwiazku z dorgczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu
do dnia 13 czerwca 2017 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. odbyto si¢ drugie posiedzenie przed Sadem Okregowym w Katowicach, podczas
ktérego strony podtrzymaty swoje stanowiska zaprezentowane w przediozonych w sprawie pismach procesowych. Podczas
posiedzenia zostali przestuchani dwaj $wiadkowie z JSW KOKS S.A. Nastgpne posiedzenie, w celu przestuchania kolejnych
$wiadkow, zostato wyznaczone na dzien 26 wrzesnia 2017 r., podczas ktérego przestuchano kolejnego $wiadka —pracownika
JSW KOKS S.A.. Kolejne terminy rozpraw zostaty wyznaczone na dzien 11 stycznia 2018r oraz 27 lutego 2018r

Pismem z dnia 10 listopada 2017r Energoinstal S.A. ztozyt wniosek do Sadu Rejonowego w Jastrzgbiu Zdroju
o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko PGNiIG Termika Energetyka Przemystowa S.A. w sprawie zaptaty kwoty
1.584.674,63zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od 14 grudnia 2014r do dnia zaptaty tytulem czesci wynagrodzenia
objetego fakturg 710007722 w zwigzku z wykonaniem kontraktu na budowg ko generacyjnego bloku fluidalnego CFB o
mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.

Nota 37. Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego Zarzad Spétki ENERGOINSTAL S.A. w dniu 09 marca 2018r. otrzymal od
Stanistawa Wigcka, prowadzacego dzialalno$¢ gospodarcza pod nazwg Stanistaw Wigcek Zumamast, zawiadomienie o
przejeciu przedmiotu zastawu rejestrowego na wlasno$é. Zgodnie z zawarta w dniu 25.09.2017 roku umowa zastawu 3.920
udziatéw w Eniq Sp. z o0.0. stanowiace wlasnos¢ Energoistal S.A. stanowily zabezpieczenia splaty wierzytelnosci
przystugujacej Stanistawowi Wigckowi Zumamast z tytutu uméw dzierzawy nr 1/2007 oraz nr 2/2007 wraz z p6zniejszymi
zmianami. Wobec braku sptaty zadluzenia przez Energoinstal S.A. wobec Stanistaw Wigcek Zumamast, dnia 09.03.2018r
Zastawnik skorzystal z przystugujacego mu prawa i przejat na wlasnos¢ 3.920 udzialéw za cen¢ uzgodniona przez Strony w
przedmiotowej umowie zastawu tj. kwote 5.413.520,00zt.

Poza powyzszym, po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne znaczace zdarzenia.

Nota 38. Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyplaconych lub naleznych osobom Wyzszej Kadry

Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostki zaleznej)

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w okresie 01-12.2017 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2017
do 31.12.2017)
Michat Wigcek Prezes Zarzadu 351 000,00
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 351 000,00
Lucjan Noras Czionek zarzadu 248 000,00
Razem 950 000,00

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w okresie 01-12.2016 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2016
do 31.12.2016)
Michat Wigcek Prezes Zarzadu 420 000,00
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 420 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzadu 264 000,00
Razem 1104 000,00

Wysokos$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2017 do 31.12.2017)
Stanistaw Wigcek* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 133 041,14
Wiadystaw Komarnicki** Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 30 000,00
Jan Pyka ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 253 041,14

* Stanistaw Wiecek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 103.041,14 zt.
** wynagrodzenie wylqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
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Wysoko$§¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2016 do 31.12.2016)
Stanistaw Wiecek* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 150 000,00
Wiadystaw Komarnicki** Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 30 000,00
Jan Pyka ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wigcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zt.
** wynagrodzenie wytqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Nota 39. Informacja o przeci¢tnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A. z podzialem na grupy zawodowe

za okres od 01.01.2017 | za okres od 01.01.2016
roku do 31.12.2017 roku do 31.12.2016
roku roku
Ogolem, z tego: 296 314
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 144 136
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 138 159
— uczniowie - -
— osoby wykonujace prac¢ naktadcza - -
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 14 19

Nota 40. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie wystapity w biezacym okresie.

Nota 41. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgapily po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty ujgte
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 42. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem
zrodla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego — jezeli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dzialalnosci ENERGOINSTAL S.A. osiagnela lub przekroczyla 100 %

ENERGOINSTAL S.A. nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych,
skorygowanego wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci Spétki nie osiagneta, ani nie przekroczyta 100%.

Nota 43. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

W Spétce w 2017 roku, w stosunku do roku 2016 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.
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Nota 44. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Informacje na temat szczegétow umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego zostaty opisane
w punkcie 25 Sprawozdania z dziatalnosci spotki.

Nota 45. Dokonanie korekty bledéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ ENERGOINSTAL S.A.
Korekty btedéw nie wystapily.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wigcek -Prezes Zarzadu ...l

Podpis
Jarostaw Wigcek -Wiceprezes Zarzadu ...,
Podpis
Lucjan Noras - Czlonek Zarzadu ...
Podpis
Elzbieta Kowalska - Gtéwny Ksiggowy
Podpis

Katowice, 29 marca 2018 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2017 rok

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spotki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzadzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej, zawodowej i
zakfaddéw przemystowych. Spoétka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong srodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publiczne;.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiekiébw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkciji
i montazu kottdw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegbline materiaty opatowe w postaci ciektej,
gazowej badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel) w optymalny sposéb przeksztatcane sg w
zgdang forme energii. Przedsigbiorstwo jest jednym 2z najwiekszych producentéw kottdw
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spétka realizuje robwniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest o
obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrobke cieplng materiatow tworzgcych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.

1.3. INFORMACJE o) PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyrbznia go ws$rdd konkurencji. Spdtka zapewnia pelng obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spethiajgcego wymagania odbiorowe.
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OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYSLU:

= Produkcja najwyzszej klasy kottbw dla energetyki przemystowej i zawodowe;j:
- kotty odzysknicowe dla przemystu,
- kotty odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokobw parowo-gazowych,
- kotty opalane biomasa,
- kotty do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotty parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.

= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontdéw kottbw energetycznych.

= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na swiecie wykorzystuje

w swej produkciji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNOSCI SPOLKI:

Spétka realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i ,pod klucz” obejmujgce:
=  projektowanie,
= produkcje,
. montaz,

= uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegdlnosci:

= Kotty odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych elektrowni,

= Kotty fluidalne,

= Kotty na biopaliwa,

= Kotty do utylizacji odpadéw komunalnych,

=  kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw w tym Sciany membranowe spawane hybrydowo metodg laser oraz mag,

» palniki olejowo-gazowe do kottow,

= stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikow kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dtugosci zebra — spawane

laserem,

= rury claddingowane,

= urzgdzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaty powietrza i spalin,

= Zzbiorniki ciSnieniowe,

= przewody wentylacyjne i odpylajace,
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= nietypowe urzadzenia przemystowe.

SPOLKA MONTUJE | REMONTUJE:

= Kotty parowe,

= Kkotty wodne,

= kompletne kottownie,

= instalacje i urzgdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacie wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkow,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

= instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylaciji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI.

Spotka dziata na rynku krajowym i za granicg. Obecnie najwieksza czes$¢ przychodow pochodzi z
rynku krajowego, co wynika z realizacji projektow jako generalny Wykonawca.

Poza realizacjg projektéw ,pod klucz” zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL
S.A. dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottdw dla energetyki zawodowej i przemystowe;.
Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu przedsiebiorstw dziatajgcych w innych
sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. najwiekszy wptyw majg sektor
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym w sektorze energetycznym obejmujgcym elektrownie i
elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gtéwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2017 byty firmy Standardkessel Baumgarte
Service GmbH, MEHLDAU & STEINFATH Feuerungstechnik GmbH, NEM Energy (obecnie Siemens
Heat Transfer Technology). Na rynku krajowym najwazniejsi partnerzy biznesowi w 2017 r. to Spotka
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. Miedzy Emitentem a wymienionymi gtéwnymi

odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

1.5. INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupébw materiatowych i ustug w 2017 roku obejmowata import
z Niemiec, Austrii i Czech oraz zakupy krajowe.
Wiekszos¢ zakupow, powyzej 50%, dokonywana byta na rynku krajowym. Spétka nie byta

uzaleznienia od jednego dostawcy.
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2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY.

Spétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2. UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r. w skfad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wchodzity
nastepujgce Spotki:

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow

* ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 100% udziatow

* PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. 66% udziatow

* PRREL-GOR Sp. z0.0. 100% udziatow

= ENIQSp.zo.o. 28,41% udziatow'
= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. 0% udziatow °

= ENIPRO Sp. z 0.0. 92,54% udziatow °
= ENIZO Sp. z o.0. 51,00% udziatéw
= ENITEC Sp. zo.0. 100% udziatéw

= ENITECH TL Sp. z 0.0. 100% udziatow

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych przez Emitenta udziatbw
spotki ENIWAY Sp. z 0.0.

" W dniu 12 marca 2018r. Emitent otrzymat od Stanistawa Wiecka prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod
nazwg Stanistaw Wiecek Zumamast zawiadomienie o przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego w
postaci 3.920 udziatow w ENIQ Sp. z o.0. stanowigcych wiasno$¢ Energoistal S.A

2w dniu 24 maja 2017 Sadu otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsigbiorstwa
Budowlano — Ustugowego INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwigzku z tym, uznano ze z dniem 30 czerwca 2017
roku nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL S.A. nad Przedsigbiorstwem Budowlano — Usfugowym
INTERBUD-WEST Sp. z o.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowg. Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. przestata by¢ spétka zalezng od ENERGOINSTAL S.A.. W dniu 6 lutego 2018 r. w
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Sadzie Rejonowym w Gorzowie Wielkopolskim Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przyjeto ukiad przed Sedzig
Komisarzem na warunkach zaproponowanych przez Spétke.

% w dniu 24 stycznia 2018r. spotka ztozyta do sgdu wniosek o ogtoszenie upadfosci z mozliwoscig zawarcia

uktadu.

2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2017 roku wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit
sie na 18.000.000 akcji serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 0,10zt kazda. Wszystkie akcje Emitenta

sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale zysku.

Na dzieh 31.12.2017 r. i 29.03.2018 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM. Sp.zo.o. - 62,55%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze —27,34%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio 5%
akcji wg stanu na 31.12.2017 r. i 29.03.2018 r. :

1. W.AM. Sp.zo.o. 11 259 117 akcji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akcji
3. Michat Wiecek 909 000 akgiji

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SPOLKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. os6éb zarzadzajgcych i nadzorujgcych:

Procentowy
Osoby .| los¢ posiadanych | udziat
: Sprawowana funkcja " e
zarzadzajace waNERGOINST AL S.A ] akgji w  ogolnej
i nadzorujace o ENERGOINSTAL S.A. | liczbie
na 31.12.2017r. gltoséw
Udziatowcy Spofki:
Stanistaw Wiecek-
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
11 259 117 62,55%
W.A.M. Sp. z 0.0. Michat Wiecek- Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek- Wiceprezes
Zarzadu
Jarostaw Wiecek | Wiceprezes Zarzadu 910 581 5,06%
Michat Wiecek Prezes Zarzgdu 909 000 5,05%
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2.5.

ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w latach 2016 i 2017.

ROK 2016 ROK 2017
314 296
Srednie o "

PR . . rlopy . . rlopy
ok | hasommis | Frssormier | wychowanczer | PSS | Pracounie | cnowancze
P bezptatne bezptatne

136 159 19 144 138 14

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W SPOLCE
W 2017 ROKU.

3.1.

WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI  ZARZADU.

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2017 roku przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A., nalezy

zaliczy¢ uchwaty w sprawie:

W

Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dziehh 20 czerwca 2017 roku

Przedtozenia  Zwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki ENERGOINSTAL S.A. za rok 2016.
Przedtozenia Zwyczajnpemu Walnemu Zgromadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL
S.A. za 2016 rok.

Whiosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. w kwestii pokrycia straty netto za 2016 rok.

Zbycia akcji ENIWAY Sp. z 0.0.

Likwidacji dziatalnosci produkcyjnej przy Alei Rozdzieriskiego 188d w Katowicach,

Powotania nowych spétek Grupy Kapitatowej ENITEC Sp. z 0.0. i ENITECH TL Sp. z 0.0.
Wprowadzenia zmian w Regulaminie Wynagradzania pracownikow ENERGOINSTAL S.A.
Przeznaczenia do sprzedazy spotek ENIPRO Sp. z 0.0. i ENERGOREM Sp. z 0.0. nalezacych
do Grupy Kapitatowe;.

Whprowadzenie zmian w strukturze organizacyjnej Spofki.

okresie objetym sprawozdaniem odbyly sie trzy posiedzenia Rady Nadzorczej spotki

ENERGOINSTAL S.A. Podjeto dwadziescia dziewie¢ uchwat.
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3.2.

ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNOSCI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE PRZEZ ENERGOINSTAL S.A. W 2017 r.

3.2.2

Temptech - prace serwisowe w Holandii.

Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe Manncheim.
ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe - SCA Mannheim.
Standardkessel GmbH — Prace montazowe - Palm Paper.

SEFAKO - Wykonanie ekonomizera ECO — ArcelorMittal Krakow.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe — Grenzach.

ARVOS GmbH Niemcy — Dostawa modutu parownika — Abu Dabi Arabia Saudyjska.
NEM Energy BV Holandia — Dostawa el.kotta HRSG - Hamburg.

Standardkessel Baumgarte GmbH — Dostawa El.kotta, Terneuzen - Holandia.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.

. KONTRAKTY REALIZOWANE PRZEZ ENERGOINSTAL S.A. W 2017 r.

PGNiG TERMIKA S.A. — Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofibwka w SEJ S.A.

NEM Energy — 4 kotty dostawa, montaz Tobolsk.

Baumgarte Boiler System GmbH — dostawa i montaz Giessen.

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim.

Temptech - prace serwisowe w Holandii.

Thermic Engineering S.A.NV Belgia,: Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in Gent.
Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe Gendorf

Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggdéw Egger.
ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggébw Palm
Paper.

Temptech - prace serwisowe w Holandii.

Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe Manncheim.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe - SCA Mannheim.
Standardkessel GmbH — Prace montazowe - Palm Paper.

SEFAKO - Wykonanie ekonomizera ECO — ArcelorMittal Krakow.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych - Rumunia
Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe — Grenzach.

NEM Energy BV Holandia — Dostawa el.kotta HRSG - Hamburg.
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3.3. POZOSTALE WAZNIEJSZE WYDARZENIA 2017 ROKU

Pozostate wazne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity.

4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU LADU
KORPORACYJNEGO ZA 2017 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A stosuje zasady fadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”.
Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre

Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, dostepna jest na stronie internetowej spétki pod adresem:

https://www7.energoinstal.pl/files/galleries/oswiadczenie-zarzadu/PL_GPW _dobre_praktyki ENERGOINSTAL-0_1.pdf

4.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO.

Zgodnie z Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, spétka ENERGOINSTAL

S.A. nie stosuje 4 rekomendaciji oraz 14 zasad szczegétowych.

Rekomendacje, ktoérych nie stosuje spétka wraz z ich uzasadnieniem przedstawiajg sie
nastepujaco:

IIl.LR.1. Spdtka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan
w poszczegoinych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych
nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez spotke.

Komentarz spoiki :

W spoéice realizowane sg dziatania ze wskazanych powyzej obszaréw. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systemoéw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dziat Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System
Zintegrowanego Zarzadzania.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich Srodkow, w szczegolnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz _spéiki :

Wedtug opinii Zarzagdu akcjonariat Spétki charakteryzuje sie matym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac
Z przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz spoiki :

Zasada ta nie jest w pemni stosowana. Spétka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Zasady
wynagradzania kluczowych menedzeréw okresla obowigzujgcy w spdice Regulamin Wynagradzania.

Natomiast wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzadu ustala indywidualnie Rada Nadzorcza.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $ciSle powigzana ze strategig spotki, jej celami
krétko- i dlugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminaciji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz spoiki :

Zgodnie z wyjasnieniami w punkcie VI.R.1
Zasady szczego6towe, ktérych nie stosuje spotka wraz z ich uzasadnieniem przedstawiajg sie
nastepujaco:

1.Z.1.3. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkow zarzadu, sporzgdzony
zgodnie z zasadg Il.Z.1.

Komentarz spoiki :

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy czionkéw Zarzadu, zostat w Spdice dokonany i zapewnia
prawidtowe jej funkcjonowanie. Spotka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informac;ji

na stronie internetowe;j.

1.Z.1.7. Opublikowane przez spétke materiaty informacyjne na temat strategii spotki oraz jej
wynikow finansowych.

Komentarz spoiki :

Spétka nie publikuje informacji na temat jej strategii, zas dane dotyczace jej wynikéw finansowych

sqg stale dostepne na jej stronie internetowe.

1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu
do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy
polityki réznorodnosci, jak ptec¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
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wskazywacé cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposdb jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Komentarz spoiki :

W odniesieniu do wtadz spéiki i jej kluczowych menedzerdéw, spétka nie stosuje obecnie polityki
ré6znorodnosci. Decyzje odnosnie powotania oséb do wykonywania funkcji zarzadu, nadzoru i funkcji
kierowniczych, podejmowane sg w oparciu o ich kompetencje i doswiadczenie, tak aby zapewnic

realizacje strategii i celéw spotki.

1.Z.1.16. Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pozniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Komentarz spoiki :

Spétka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia.

1.Z.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Komentarz spoiki :

Spétka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio czy wideo. W ocenie Zarzadu
dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia jest wystarczajacy
i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie uchwaty
sg upubliczniane w raportach biezgcych wysytanych na GPW i zamieszczane na stronie internetowe;

spotki.

11.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegolne obszary dziatalno$ci spétki pomiedzy
cztonkow zarzgdu powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spofki.

Komentarz spofki:

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw Zarzadu, zostat w Spétce dokonany i zapewnia
prawidiowe jej funkcjonowanie. Spétka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informacii

na stronie internetowe.

11.Z.10.1. Ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwfaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej.

Komentarz spofki:

Rada Nadzorcza sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene sytuacii
spofki. Nie uwzglednia ona jednak wszystkich elementéw wskazanych w powyzszej zasadzie

I1.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzgd spotki.
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Komentarz spofki:

Dziatania we wskazanych powyzej obszarach sg w spétce prowadzone. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dziat Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System

Zintegrowanego Zarzadzania.

I.Z2. Z zastrzezeniem zasady Ill.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewneltrzny i compliance podlegajg bezpoSrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze
majg zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz spotki:

Zgodnie z zasadg Il.Z.1.

II.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych 0séb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadann zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreSlone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Komentarz spotki:

W spoétce nie wyodrebniono funkcji audytu wewnetrznego.

II.Z4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spoéfce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng ocene
skutecznosci  funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w Zzasadzie IIl.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz spoiki:

Spoitka nie stosuje zasady I1l.Z.1.

I11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie
IIl.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spotki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skuteczno$ci
funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z2.10.1. W przypadku gdy w spoice dziata
komitet audytu, monitoruje on skutecznos¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie Ill.Z.1,
fjednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systemow i funkcji.

Komentarz spotki:

Spotka nie stosuje zasady Ill.Z.1. oraz zasady 11.Z.10.1.

IV.Z2 . Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz spoiki :
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Struktura akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenia z przebiegu Walnych Zgromadzen, nie
wskazujg potrzeby zapewnienia dostepnosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie

rzeczywistym.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnoSci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogoding informacje na temat przyjetego w spéfce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow | wysokosci wynagrodzenia kazdego z czionkéw zarzgdu,
w podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wypftaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci

dtugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz spoiki :

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. W zwigzku z tym w sprawozdaniu rocznym
publikuje tylko informacje wskazane przez obowigzujgce przepisy prawa. Spotka w sprawozdaniu
rocznym podaje wynagrodzenia cztonkdéw zarzgdu i rady nadzorczej

4.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W  ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA  SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu
kontroli wewnetrznej w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL
S.A.

Petng obstuge finansowo-ksiegowa zaréwno dla jednostki dominujgcej — Spotki ENERGOINSTAL
S.A., jak rbéwniez pozostatych Spotek Grupy Swiadczy spotka W.A.M. Consulting
Sp. z 0.0. — spodtka siostrzana dla Energoinstal S.A. W Spétce tej pracujg wykwalifikowani pracownicy,
ktérzy $Swiadczg ustugi prowadzenia ksigag rachunkowych, sporzadzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzgcych w sktad Grupy
ENERGOINSTAL S.A., jak rébwniez ustugi z zakresu doradztwa personalnego i szkolen.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spéice
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dziatu Gioéwnego Ksiegowego Spédtki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportdw rocznych i srddrocznych sprawuje
Gtoéwny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.
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Spotka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowe;j.
Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spoétek Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.
Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktory zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiegi rachunkowe Spoétek zaleznych sg prowadzone
w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozadanych przekrojach.
Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzieh 31.12.2017r. przedstawia sie
nastepujaco:

W.AM. Sp. zo0.0.* 11 259 117 62,55% 11 259 117 62,55%
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%

* Udziatowcami W.A.M. Sp. z 0.0. s3: Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek.

4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNOSNIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI.

W Spoétce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczeh w wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci.
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4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa
Zarzadu Rada powotuje pozostatych czionkdédw Zarzadu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy. Rada
Nadzorcza moze odwotac¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji
Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spoétkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spétki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywac zarzadzanie spdtka poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresSla szczegbtowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Do sktadania os$wiadczen w imieniu Spolki uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu
lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spotki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w
sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego
lub wiecej czionkbw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spétki podlegaja
Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy O prace oraz ustala ich wynagrodzenia
na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, okresla
zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A., ktdrego tekst jest dostepny
na stronie internetowej spotki.

Decyzje o emisji akcji Spoétki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig 3/4
oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie

z Kodeksem Spétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig
3/4 oddanych gtoséw.

Uchwaly w przedmiocie zmian statutu zwiekszajace Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegbtawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegbinym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH WYKONYWANIA.

Walne  zgromadzenie = Akcjonariuszy ~ SpoOtki dziata w  oparciu o  uregulowania

zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spoétki. Sposob dziatania Walnego
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Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spoiki).
Akcjonariuszom Spotki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spé6tek Handlowych
(prawo  poboru). Nadzwyczajne @ Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  zwotuje  sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego moga zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktdérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy na
wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH wymaga
zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zadanie. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% glosbw Walnego
Zgromadzenia.

4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2017r. przedstawiat sie nastepujgco:

Skiad Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2017r.:
Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzgdu

Lucjan Noras - Czionek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w 2017r.:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego
Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

Sposoéb dziatania Rady Nadzorczej i Zarzagdu oraz ich zasadnicze uprawnienia okre$la zatwierdzony w
2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spofki).
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5. ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodéw ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatdw

i towaréw.

Sprzedaz kraj 62 254 61,7% 148 462 71,2%
Sprzedaz zagranica 38 659 38,3% 60 156 28,8%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku
krajowego, gdzie Spétka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub Generalny
Wykonawca (GW) obiektow dla energetyki i przemystu.

Najwieksza wartos¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata w 2017r. do Niemiec, ktore

sg gtébwnym rynkiem sprzedazy eksportowe;.

Struktura sprzedazy w 2017 roku

38,3%

1 Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

61,7%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegblne segmenty produktéw, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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Wyszczegbinienie 2017 2016 ()(f;sh¥|f£;e Dynamika
(tys PLN) (tys. z1) (%)
Sprzedaz razem: 100 913 208 618 -107 705 -51,6%
montaz 73 880 167 012 -93 132 -55,8%
wytwarzanie 23 106 39114 -16 008 -40,9%
pozostata dziatalnos¢ 3927 2492 1435 57,6%

Przychody ze sprzedazy w 2017 roku w stosunku do roku poprzedniego spadty o 51,6%. Spadek

widoczny byt zarbwno w segmencie montazu jak i wytwarzania gtdwnie za sprawg mniejszej ilosci

pozyskiwanych i realizowanych kontraktdw, w konsekwencji silnej konkurencji cenowej w branzy.

Dodatkowym czynnikiem, ktory wptynat na poziom sprzedazy z dziatalnosci montazowej byty

przesuniecia w realizacji, a tym samy w fakturowaniu projektu EC Zofibwka oraz spadek przychodéw z

wyceny w/w kontraktu wynikajgcy ze spadku jego rentownosci

W ocenie Zarzgdu przeprowadzana w Il potowie 2017r. Spoice restrukturyzacja kosztowa powinna

pozwoli¢ na zwiekszenie konkurencyjnosci ENERGOINSTAL SA na rynku, a tym samym na

zwigkszenia sprzedazy Spotki

5.1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wielkos¢ oraz strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

.. 2017 Udziat 2016 Udziat | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys PLN % tys. zt % tys PLN %

Koszty dziatalnosci 142717 | 100,0% | 217755 | 100,0% | -75038 | -34,5%
operacyjnej
Zuzycie materiatow i 11035 | 7,7% | 26254 | 124% | -15219 | -58,0%
energii

. 99276 | 69,6% | 158040 | 72,6% | -58764 | -37.2%
Ustugi obce
Podatki | oplaty 1778 1,2% 2375 1,1% -597 25,1%
Swiadozenia pracownicze | 22864 | 16,0% | 26605 | 122% 3741 14,1%
Zmiana stanu prod. i 1884 | 1,3% 819 -0,4% 2703 -330,0%
prod.w toku
Amortyzacia 4 286 3,1% 4347 2,0% 61 1,4%
Pozostate koszty 1594 1,1% 953 0,4% 641 67,3%
rodzajowe
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Struktura rodzajowa kosztéw w 2017 roku

4286

22 864

1778

1594 11035

99 276

B Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2017 r. spadty o 34,4% w relacji do roku poprzedniego, co jest

efektem spadku poziomu sprzedazy. Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzenia

wraz z narzutami oraz zakupy materiatowe. Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia materiatéw i

energii wynika z realizacji kontraktéw ENERGOINSTAL S.A. na rynku krajowym w formule GW/GRI.

L. . 2017 Udziat 2016 Udziat | Odchylenie | Dynamika

WyszczegOdlnienie
tys PLN % tys. zt % tys PLN %

Koszty dziatalnosci o o ) ) o
operacyjnej 143 277 | 100,0% | 218 300 | 100,0% 75 023 34,4%
Koszty marketingu i dystrybuciji 2074 1,4% 2 681 1,2% -607 -22,6%
Koszty ogélnego zarzadu 9423 6,6% 10 028 4,6% -605 -6,0%
Koszty sprzedanych produktéw | 131220 | 91,6% | 205046 | 93,9% -73 826 -36,0%
Koszty sprzedanych towarowi | gen | 040 | 545 | 03% 15 2,8%
materiatow
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Struktura kosztow w 2017 roku

0,4% 1,4%

\ IV /—6'6% Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty sprzedanych
produktow

Koszty sprzedanych
towaréw i materiatow

91,6%

Koszt wtasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatow w 2017 r. wynidst 131.780 tys. z, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 100.913 tys. zt przetozyto sie na strate brutto ze sprzedazy w
wysokosci -30.867 tys. zt. Po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogbélnego zarzadu
strata ze sprzedazy wyniosta -42.364 tys. zt. Byta ona wynikiem obnizenia rentowno$ci na kontrakcie
PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA — EC Zofibwka. Na spadek rentownosci kontraktu w ujeciu
catosciowym wptynety: (i) dodatkowe koszty, jakie ENERGOINSTAL SA zmuszony byt i jest ponosi¢ w
okresie wydtuzonego terminu realizacji przedmiotowego kontraktu, (ii) dodatkowe koszty z tytutu
wykonania ustug i robét budowlanych, wynikajgcych z ryzyk terenu budowy, ktérych wykonanie byto
niezbedne do prawidtowego wykonania zamoéwienia podstawowego, a ktore nie zostaty w catosci

zrekom pensowane przez Inwestora.

5.1.3. Wyniki finansowe Spétki

Wyniki z dziatalnosci Spotki 01.01.17-31.12.17 | 01.01.16-31.12.16
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -30 867 3 027
Zysk/strata ze sprzedazy -42 364 -9 682
EBITDA -46 605 -4 696

EBIT -50 891 -9 042
Zysk/strata brutto -55 009 -13 930
Zysk/strata netto -58 751 -11 221

W 2017r. Spotka odnotowata strate netto na poziomie -58.751 tys. zt. Na wynik ten miaty istotny wptyw

nastepujgce zdarzenia:

- spadek przychodow ze sprzedazy o 107.705 tys. zt, tj. 0 51,6% opisany w pkt. 5.1.1

- spadek rentownosci na kontrakcie PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA — EC Zofiéwka, o
ktorym mowa w pkt 5.1.2

- ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie -4.932 tys. zt

- ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie -7.713 tys. zt.

Strona 20



Sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2017 rok

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt:
(i) odpisem na naleznosci i roszczenia sporne w kwocie 8.036 tys. PLN
(i) odpisem aktualizujgcym z tyt. utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 4.408 tys. PLN
(iii) zarachowaniem zob. z tyt. poreczenia za spétke P.B.U. INTERBU-WEST Sp. z 0.0 w kwocie
2.177 tys. PLN
Ostateczna wysokos$¢ straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej minimalizowana byta pozostatymi

przychodami operacyjnymi z tyt. kar i grzywn naleznych od podwykonawcow w kwocie 12.301 tys.
PLN

Uwzgledniajac fakt, trudnej sytuacji finansowej spotek zaleznych potwierdzonej ztozeniem przez te
podmioty wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w ramach procesu
wszczecia restrukturyzacji na podstawie ustawy Prawo Restrukturyzacyjne oraz wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu (szczeg6towe informacje w pkt 7), ENERGOINSTAL SA
dokonat odpisu na catkowitg wartos¢ udziatbw w w/w spotkach (tacznie 7.639 tys. PLN) oraz
naleznosci z tyt. pozyczki udzielonej ENIPRO Sp. z 0.0. wraz z odsetkami (789 tys. PLN). Byt to
gtowny powod straty na dziatalnosci finansowej poniesionej pomimo uzyskanych przychoddw z tyt.
dywidendy od spoOtek zaleznych ENIQ Sp. z 0.0, PRR EL-GOR Sp. z o0.0. oraz ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. (w tgcznej kwocie 5.020 tys. PLN)

5.1.4. Podstawowe wskazniki finansowe

Struktura aktywoéw 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 47,70% 31,15%
Zapasy 1,65% 1,96%
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 47,72% 64,24%
Inwestycje krotkoterminowe 2,93% 2,64%
Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotkki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogoélnej wartosci aktywéw (realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatbw inwestora) oraz istotny poziom nalezno$ci oraz rozliczen

miedzyokresowych wynikajacy ze wzrostu zaangazowania projektu EC Zofidwka.

Struktura majatkowo- finansowa

= Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

31.12.2017 31.12.2016
1. Kapitat obrotowy -9 308 28 091
2. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 843 94 699
3. Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) -10 151 -66 608

Ujemny kapitat obrotowy na koniec 2017r. jest poktosiem wzrostu zobowigzan handlowych, w tym

takze zobowigzan przeterminowanych na projekcie EC Zofibwka. Napiecia ptynnosciowe, ktére

wystgpity w drugiej potowie roku na w/w projekcie, wynikalty ze zmniejszenia limitbw kredytowych
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przez instytucje finansowe oraz ze zmiany struktury finansowania ograniczajgcej swobodny dostep do
limitow kredytowych. W rezultacie dziatan podjetych przez Emitenta w odpowiedzi na kroki
realizowane przez banki, ciezar finansowania projektu EC Zofibwka zostat przejety przez Inwestora.
W opinii Zarzadu Spétki powinno to przyniesé udroznienie przeptyw6w na projekcie, a tym samym
poprawe kapitatu obrotowego i poprawe ptynnosci Spofki.

=  Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,97 1,22
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,94 1,19
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,05 0,05

Poziom wskaznikbw ptynnosci na koniec 2017r. odzwierciedla opisane powyzej trudnosci w

terminowym regulowaniu zobowigzan, z ktérymi Spétka zmagata sie w drugiej potowie roku. W

perspektywie najblizszego pétrocza oczekiwane jest wzmocnienie pozycji ptynnosciowej Spofki.

»  Wskazniki zadtuzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadluzenia 31.12.2017 31.12.2016
wskaznik zadtuzenia aktywow 56,7% 57,6%
wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 53,6% 56,4%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 171,5% 156,0%
udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku 33,1% 36,9%

Wskazniki zadtuzenia w biezacym okresie sg porownywalne do poprzedniego okresu i zwigzane sg z
wysokim poziomem zobowigzan krétkoterminowych. W ocenie Spétki wskazniki nadal ksztattujg sie na

akceptowalnym poziomie.

=  Wskazniki sprawnosci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.17-31.12.17 | 01.01.16-31.12.16
Rotacja naleznosci handlowych 115 109
Rotacja zobowigzan handlowych 182 162
Rotacja zapaséw 15 11

Ze wzgledu na istotnos¢ przedptat otrzymanych od odbiorcéw i/lub wyptaconych zaliczek na poczet
dostaw Spoétka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan, ktéra
traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow, jako naleznosci handlowe, a zaliczki
wyptacone na poczet dostaw, jako zobowigzania handlowe.

Wysoki wskaznik rotacji nalezno$ci i zobowigzarn wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie
rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z ptatnosciami. Zapisy kontraktow przewidujg
ptatnosci etapowe i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty
krajowe realizowane w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem

rzeczowo-finansowym projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost pozycji na dzien bilansowy.
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Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptynat na wydtuzenie cyklu rotacji zobowigzan w 2017 bytly napiecia
ptynnosciowe, opisane powyzej.

=  Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 01.01.17-31.12.17 01.01.16-31.12.16
ROA-rentownos$¢ aktywow -39,7% -3,9%
ROE-rentownos$¢ kapitatu -120,2% -10,4%
Rentownos¢ sprzedazy brutto -30,6% 1,5%
Rentownos¢ sprzedazy -42,0% -4,6%
Rentownos$¢ EBITDA -46,2% -2,3%
Rentownos¢ EBIT -50,4% -4,3%
Rentownos$¢ brutto -54,5% -6,7%
Rentownos¢ netto -58,2% -5,4%

Z uwagi na poniesiong w 2017 strate wszystkie wskazniki rentownosci sg na poziomie ujemnym.
Gtéwng przyczyng ujemnego wyniku finansowego byt spadek rentownosci na projekcie PGNIG
Termika Energetyka Przemystowa S.A./EC Zofibwka, wynikajacy z opdznien prac budowlanych i
montazowych powstatych gtobwnie po stronie podwykonawcow i rozbieznosci w stosunku do
pierwotnych przedmiaréw, ktére wptynety na wydtuzenie czasu realizacji kontraktu.

Na negatywny wynik ENERGOINSTAL SA wplyneta réwniez koniecznos¢ utworzenia znaczacych
odpiséw na aktywa powigzane ze sp6tkg zalezng P.B.U. INTERBU-WEST Sp. z 0.0. i sp6tkg ENIPRO

Sp. z 0.0., w konsekwencji pogorszenia sie sytuacji finansowej tych spétek (szczegbty w pkt 7)

5.1.5. Przeplywy srodkdéw pienieznych

Rachunek przeptywéw srodkow pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztattuje sie
nastepujgco:

. ) . 31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy srodkéw pienieznych
w tys. zt w tys. zt

. o ) . o 57 484 -11 050
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

. L ) . o 2 891 4 330
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

. L ) , . -63 600 1719
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -3 225 -5 001

Dodanie przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej na koniec 2017 miaty swoje zrédto w spadku
naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych (+123.720 tys. zt), co pozwolito na zrbwnowazenie ujemnych
przeptywodw z tytutu straty netto (-58.751 tys. zt) oraz z tytutu wzrostu zobowigzan krotkoterminowych
(-26.297 tys. zf).

Dodatni poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2017 r. jest wynikiem w gtdbwnej
mierze otrzymania dywidend od spétek zaleznych ( + 3.786 tys. zt. ).
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Ujemne saldo przeptywdéw z dziatalnosci finansowej wynika gtbwnie ze spadku zadtuzenia z tyt.
kredytow i pozyczek (-195.262 tys. zt) oraz sptaty odsetek ( -3.830 tys. zt).

5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Informacja dotyczaca gtéwnych instrumentéw finansowych stosowanych przez Spétke zostata
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym ( nota nr 37 ).

Gtéwnym celem tych instrumentow jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentdéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe — wystepuje ono przede wszystkim w obszarze dostaw eksportowych
wytwarzanych produktéw (sprzedaz eksportowa w 2017r. stanowita 38,3%). Ryzyko walutowe
ograniczane jest poprzez naturalny hedging. Ekspozycja dotyczaca kontraktdéw eksportowych w czesci
niepokrytej w sposéb naturalny kosztami wyrazonymi w walutach obcych nie jest zabezpieczana, z
uwagi ograniczenia przez banki dostepu do limitow treasury dla Spéiki.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych — na ktére moze byé
narazona Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci — ograniczane jest poprzez przyjeta
polityke wspodtpracy ze statymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci

zaliczek.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gtbwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy,

z uwagi na niewielki udziat tych instrumentéw finansowych w strukturze finansowania.

5.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH
UBEZPIECZENIA

» Szczegbtowe informacje o zobowigzaniach Spétki z tytutu zaciggnietych kredytéw wraz z
terminami ich wymagalnosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr
18

= Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach znajduje sie w sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 38

= [stotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2017 prezentuje ponizsza
tabela:
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SUMA
Lp. | RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA UBEZPIECZENIA
NNW  pracownikbw pod kontrakt "Budowa
. . kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
1 Ubezpieczenie NNW zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka w 20 000,00 zt
Spétce Energetycznej "Jastrzebie" SA
OC z tytulu wykonywania zawodu projektanta,
architekta lub inz..budowlanego pod kontrakt
. "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego
2 OC projektanta CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC 10000 000,00 2t
Zofibwka w Spoice Energetycznej "Jastrzebie"
SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. lub
e e P, P e
3 ?gg;)medzmlnosm cywilnej CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC 50 000 000,00 2t
Zofibwka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie"
SA
Maszyny i urzadzenia budowlane pod kontrakt
. . . | "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego
4 E:?Zezdpz':gz;l:‘ oliiwl anm:r? zZyn ! CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC | 1 000 000,00 zt
2 y Zofiowka W Spétce Energetycznej "Jastrzegbie"
SA
: . Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia Ilub
Ubezpieczenie ryzyk . .
5 budowlano - montazowych uszkodzenia wsku?ek_ zdar;en losowych o |20 000 000,00 zt
charakterze nagtym i niespodziewanym
Ubezpieczenie Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci
6 odpowiedzialnosci cywilnej | gospodarczej lub uzytkowania mienia z |30 000 000,00 zt
(0C) wigczeniem OC za produkt
Ubezpieczenie cargo krajowe | Ubezp. rzeczy w krajowym przewozie drogowym,
7 ; - - 500 000,00 zt
ladowe kolejowym, lotniczym lub $rédlgdowym
Ubezpieczenie maszyn i . .
8 urzadzen od uszkodzen Maszyny i urzadzenia 28 860 034,12 zt
. . Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
9 Ubezplef:zenle sprzetu przenosnego, stacjonarnego, dane, nosniki|1 089 377,35 zt
elektronicznego . ;
danych elektroniczne przetwarzanie danych
. . Utrata zysku brutto  poniesiona  przez
10 Ubezpieczenie -utraty zysku w Ubezpieczonego w okresie odszkodowawczym | 28 900 000,00 zt
skutek wszystkich ryzyk S
wskutek szkody w mieniu
Ubezpieczenie = kompleksowe | Ubezpieczenie budynkéw i budowli, $rodkow
11 | przedsigbiorstw od wszystkich | trwatych, Srodkow obrotowych, mienia | 164 578 336,70 zt
ryzyk niskocennego, miania oséb trzecich, gotowki
12 Ubezpieczenie maszyn ! Ubezpieczenie maszyn i urzadzen 53 000,00 zt

urzadzen budowlanych

Pozyczki udzielone przez Emitenta podmiotom niepowigzanym wg stanu na dzien 31.12.2017
wynosity:
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Data Kwota Kwota
Umowy ek pozostata do | Waluta | Termin splaty Pozyczkobiorca
sptaty
02.04.2010 | 607.500,00 122. 896,77 PLN 07.03.2018* Przemystaw Pozorski

. Pozyczka zostata sptacona w terminie umownym.

6. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT
PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM.

Spotka posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie ze sptaty swoich zobowigzan. Przejsciowe napiecia
ptatnicze, jakim Spétka musiata sprosta¢ w okresie drugiego pétrocza 2017r., powinny zostac
zazegnane w perspektywie kolejnego poétrocza, w zwigzku z przejeciem poczgwszy od lutego 2018r.

finansowania projektu EC Zofibwka przez Inwestora.

7. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA | WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.

1/ W dniu 18 maja 2017 r. spotka zalezna P.B.U. Interbud-West Sp. z o0.0. (dalej: IBW), w ktorej
ENERGOINSTAL SA posiada 66,76% udziatow, ztozyta w Sadzie Rejonowym w Gorzowie
Wielkopolskim wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
Restrukturyzacyjne.

Przyczynami uzasadniajgcymi taka decyzje byta kumulacja negatywnych zdarzen, w szczegélnosci
zwigzanych z sytuacjg rynkowg w 2016 r. oraz problemami wewnetrznymi w zakresie marzowosci
realizowanych kontraktdbw i poziomem komercjalizacji powierzchni handlowych w ramach
przeprowadzonej poprzez podmiot zalezny od IBW inwestycji deweloperskiej w komercyjne centrum
handlowe .

Wystgpienie z w/w wnioskiem uzasadnione bylo potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych, zmierzajagcych do poprawy kondycji ekonomicznej spotki IBW, w tym
przywrécenia jej zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony przed egzekucjg ze

strony wierzycieli, ktbrg postepowanie restrukturyzacyjne zapewnia.

W dniu 24.05.2017 Sad Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim wydat postanowienie o otwarciu
przyspieszonego postepowania uktadowego, zgodnie z wnioskiem wnioskodawcy. W dniu 6 lutego
2018 r. w Sadzie Rejonowym w Gorzowie Wielkopolskim Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przyjeto

uktad przed Sedzig Komisarzem na warunkach zaproponowanych przez Spoétke.
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W konsekwenciji opisanych zdarzeh Emitent zmuszony byt do dokonania odpiséw na aktywo w postaci
posiadanych udziatow spotki IBW, jak réwniez odpisdbw na naleznosci z tyt. naleznej dywidendy
(szczegbtowe informacje w pkt 4.1.3), co negatywnie wptyneto na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
w 2017.

Jednoczesnie zgodnie z MSR, w zwigzku z otwarciem w/w postepowania uktadowego i powotaniem
nadzorcy sadowego, ENERGOINSTAL SA utracit kontrole na sp6tkg IBW. Wptyw utraty kontroli

widoczny jest w wynikach skonsolidowanych Grupy Kapitatowe;.

2/ W dniu 24 stycznia 2018 r. spotka zalezna ENIPRO Sp. z o.0.( dalej: ENIPRO), w ktorej
ENERGOINSTAL SA posiada 92,54% udziatow, ztozyta w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach wniosek o
ogtoszenie upadfosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Przyczyng uzasadniajgcg takg decyzje byto pogorszenie sie sytuaciji finansowej spdtki w wyniku
trudnosci z pozyskiwaniem nowych zlecehh w branzy energetycznej, w zwigzku z silng konkurencjg
cenowg oraz opdznienia w ptatnosciach realizowanych na rzecz spdtki przez jej kontrahentéw. W
konsekwencji powyzszych zdarzen ENIPRO nie dysponuje odpowiednimi srodkami ptatniczymi do
wykonywania juz wymagalnych zobowigzan i wierzyciele sg z tego powodu pozbawieni ochrony

swoich intereséw prawnych..

W dniu 22.02.2018 Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o zabezpieczeniu majagtku
dtuznika poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego.

Uwzgledniajac powyzsze zdarzenia Emitent dokonat odpisu na aktywo w postaci naleznosci z tytutu

udzielonej pozyczki w kwocie 700.000,- PLN wraz z odsetkami.

3/ W czerwcu 2017 ENERGOINSTAL SA powotat do zycia 2 sp6tki: ENITEC Sp. z 0.0. i ENITECH
Sp. z o0.0. Sg to spoétki warsztatowe, z ktérych pierwsza zajmuje sie produkcjg kottowg z
wykorzystaniem tradycyjnych technologii, a druga produkcjg takich elementéw kottowych jak panele
$cian membranowych oraz rur ozebrowanych z wykorzystaniem technologii laserowych (CITL).

Utworzenie w/w spoétek jest elementem prowadzonej restrukturyzacji kosztowej, w ramach ktorej
Emitent podjat decyzje o przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej ze struktur ENERGOINSTAL SA do
wyodrebnionych spotek zaleznych, co w ocenie Spétki powinno przynies¢ w perspektywie 2018r.
korzysci w postaci:

v ograniczenia kosztow statych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjna,

v' zwiekszenia efektywnosci dziatania,

v zwiekszenia konkurencyjnosci ofert sktadanych przez ENERGOINSTAL SA.

Nalezy podkresli¢, ze przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej poza ENERGOINSTAL SA nie oznacza,

ze Spotka w jakikolwiek spos6b zaprzestaje lub ogranicza prowadzong dziatalno$¢. Z perspektywy
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Emitenta zmiana polega¢ bedzie jedynie na realizacji kontraktow z wykorzystaniem ustug
podwykonawcow tj. spotek zaleznych, ptacgc za realizowane ustugi wynegocjowang cene ryczattowa,
€O W znaczacy sposbdb powinno zapobiegac istotnym odchyleniom zrealizowanej marzy w stosunku do

marzy budzetowej/planowane;.

8. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI w RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikow na rok 2017.

9. INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papierow wartosciowych.

10. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow
inwestycyjnych. Spdtka w omawianym okresie realizowata jedynie drobne inwestycje o charakterze

odtworzeniowym przy wykorzystaniu srodkow wiasnych.

11.  WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

W roku 2017 spbétka ENERGOINSTAL S.A. nie prowadzita projektéw w dziedzinie badan i rozwoju.

12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zaliczy¢ mozna:
= czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargbw (duza konkurencja
cenowa ),

= wahania kurséw walut.

13. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Gtownymi kontrahentami ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje jak rowniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gafeziach

gospodarki:
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- na rynku zagranicznym:
» NEM Energy (obecnie Siemens Heat Transfer Technology)
» Standardkessel GmbH
= Thermic Engineering NV
» MEHLDAU & STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
= STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
= Bertsch Energy GmbH & Co KG

- na rynku krajowym:
» PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.
= Arcelor Mittal Poland S.A.
» KGHM Polska Miedz S.A.

= Kelvion Sp. z 0.0.

14. PERSPEKTYWY DZIALALNOSCI ENERGOINSTAL S.A.

W 2018r. ENERGOINSTAL SA planuje kontynuacje dziatalnosci we wszystkich dotychczasowych
obszarach aktywnosci. Z uwagi na ograniczenie przez instytucje finansowe limitbw gwarancyjnych,
Zarzad Spotki nie przewiduje jednak samodzielnego udziatu w postgpowaniach przetargowych w
zakresie kontraktéow GRI/GW. Spétka nie wyklucza natomiast swojego udziatu w w/w kontraktach jako

cztonek konsorcjum lub jako nominowany podwykonawca.

Obserwujgc wzrost aktywnosci w zakresie przygotowania frontu inwestycji na europejskim rynku
energetycznym ENERGOINSTAL SA upatruje wtasnie w tym obszarze podstawowego zrodta swoich
przychodéw w biezacym i kolejnych latach. Po okresie stagnacji ozywia sie rynek europejski przede
wszystkim w segmencie blokéw parowo-gazowych oraz termicznej utylizacji odpaddéw. W zwigzku z
dziataniami restrukturyzacyjnymi opisanymi w nocie 7 pkt 3/ polegajacymi gtdwnie na przesunieciu
zasobéw produkcyjnych do spétek zaleznych, co pozwoli na optymalizacje kosztéw produkcji, w

ocenie Zarzgdu Spoétki, konkurencyjnos¢ ofert Emitenta na w/w rynkach powinna wzrosngg.

Biorgc po uwage najlepszg wiedze oraz opierajac sie na zatozeniach planu finansowego
sporzgdzonego przez Spétke na potrzeby wewnetrzne, Emitent uwaza, ze bedzie posiadat

wystarczajgce srodki finansowe na kontynuowanie dziatalnosci w 2018 i latach nastepnych.

Rozpoczety proces restrukturyzacji w zakresie kosztow statych Spotki ze wzgledu na realizacje
kontraktu SEJ Zofibwka przyniesie wymierne efekty w drugim poétroczu 2018, a petne jego efekty bedg
widoczne od IV kwartatu 2018 roku. Jednoczes$nie zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Spétki oraz w
oparciu o aktualny status prac na Projekcie EC Zofibwka przewiduje sie spetnienie sie warunku

zawieszajgcego wejscie w zycie Aneksu nr 4 do w/w kontaktu (szczegbty w nocie 24 pkt 2/ ) i
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podpisanie Protokotu Przejecia Bloku do Eksploatacji w terminie do 30.06.2018, a tym samym brak

kar za opdznienie w realizacji kontraktu.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJl) WLASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU
ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wtasnych.

16. ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA.

W 2017 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Emitentem i Grupg Kapitatowa.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH
LUB NALEZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM
DZIALALNOSC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2017 roku przedstawione sg w w
sprawozdaniu finansowym w nocie nr 40

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.
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20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spélce znane umowy w wyniku, ktéorych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNIE W STOSUNKU
DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepuja w Spéice papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta.

22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spétce nie wystepuja.

23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. prowadzit postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé przewyzszata 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczgcym sie postepowaniem byto to o zaptate przeciwko
Panu Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sgadu w dniu 24.09.2015 r. powdd
(ENERGOINSTAL S.A.) zada zasgdzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zt
wraz odsetkami ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest
z poreczeniem przez Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidlowego wykonania projektow — uméw zawartych z KGHM Polska
Miedz S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu 06.10.2015 r. wydat nakaz zapfaty
w postepowaniu nakazowym, zasgdzajgc zadanie powoda w catosci. Sygn. akt sprawy:
I Nc 463/15. Pozwany ztozyt zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.
Brak zmian w ocenie sytuacji procesowej spétki. Powodd jest przekonany, ze pozew jest konieczny

i uzasadniony.
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Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan dotyczy sprawy z powddztwa JSW KOKS S.A.
o zapfate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wni6st do Sgdu Okregowego w
Katowicach powoddztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w wysokosSci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwtoki
w realizacji umowy PIl/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazh w Dgbrowie Gorniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
8.235.837 zt. Podstawg powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego
przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin,
do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A.,
powddztwo o zaptate kary umownej za zwioke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat
doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajgc sie w ww. spor,
odmoéwit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujgc je co do zasady, jak i wysokosci i wnidst
0 oddalenie powbddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary
umownej. Emitent stoi na stanowisku, Zze podpisanie protokotu odbioru korncowego po terminie
ustalonym w ww. umowie bylo spowodowane okolicznosciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL
S.A., przy czym przedmiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie
umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwloce z wykonaniem przedmiotu umowy,
ktora jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zgdania zaptaty kary umownej.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. ziozyt powOdztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 zt, na ktérg sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary
umownej za zwioke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytulem wykonania
instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutem wykonania robét dodatkowych, kwota
9.099,98 zt tytutem kosztow poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidtowym
dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zt tytutem ekspertyzy dotyczgcej zawartoSci
cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przedtuZzenia gwarancji jakosci
na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017r.
Jednoczesnie Sad zakreslit JSSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew
wzajemny. W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13
czerwca 2017 r.

Pismem z dnia 21 kwietnia 2017 r. JSW KOKS S.A. ztozyt odpowiedZz na pozew wzajemny zgdajgc
oddalenia powoOdztwa wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnit swoje stanowisko wskazujac,
ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwioke
w odbiorze przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za nieterminowe przystgpienie do odbioréw. W kwestii zgdania wynagrodzenia za koszty zwigzane z
wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej
zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia
gwarancji jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podni6st, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin
lezato w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigazyé
ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A.

odmowit ich uznania ze wzgledu na fakt, ze ich wartos¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a
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ponadto zakwestionowat czes¢ prac wskazujgc, ze nie stanowity rob6t dodatkowych, a prace objete
kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ziozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 r., w ktérym
przedstawit dodatkowe argumenty przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny,
w odpowiedzi na ktére JSW KOKS S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27 czerwca 2017 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. odbyto sie drugie posiedzenie przed Sgdem Okregowym w Katowicach,
podczas ktbérego strony podirzymaty swoje stanowiska zaprezentowane w przedtozonych
w sprawie pismach procesowych. Podczas posiedzenia zostali przestuchani dwaj Swiadkowie
z JSW KOKS S.A. Nastepne posiedzenie, w celu przestuchania kolejnych $wiadkéw, zostato
wyznaczone na dzien 26 wrzesnia 2017 r.

Kolejne posiedzenie przed Sgdem Okregowym w Katowicach miato miejsce 26 wrzesnia 2017r.
podczas przestuchania zostat przestuchany swiadek — pracownik JSW KOKS S.A. kolejny termin
rozprawy zostat wyznaczony na 11 stycznia 2018r. podczas przestuchania zostat przestuchany
kolejny s$wiadek- byty pracownik JSW KOKS S.A. Dalsze przestuchanie s$wiadkéw bedzie

kontynuowane na rozprawie w dniu 17 kwietnia 2018r.

24. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA,
JAKIE NASTAPILY PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1/ W dniu 02.02.2018 r. Emitent zawart z PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A., z siedziba
w Jastrzebiu — Zdroju (dalej: "PTEP" lub "Inwestor") Aneks nr 4 do Kontraktu nr 145/2013 na budowe
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75MWe w EC Zofiéwka w
SEJ S.A. z dnia 14 pazdziernika 2013 roku. Zgodnie z w/w Aneksem, Inwestor zobowigzat sie do
zapfaty Spoéice wynagrodzenia w kwocie 28.000.000,- PLN netto podwyzszone o podatek VAT w
wysokosci 23% z tytutu wykonania ustug i robét budowlanych, ktére nie byty objete zamowieniem
podstawowym oraz wynikajgcych z ryzyk terenu budowy, a ktérych wykonanie jest niezbedne do
prawidtowego wykonania zamoéwienia podstawowego.

taczna wartos¢ kontraktu wraz z robotami dodatkowym i po podpisaniu przedmiotowego Aneksu
zostata zwiekszona do kwoty 528.840.000,- PLN netto podwyzszone o podatek VAT w wysokosci

23% (stownie: pieéset dwadziescia osiem milionéw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych).

Jednocze$nie na mocy zawartego Aneksu termin wykonania wszystkich prac i czynnos$ci niezbednych
do podpisania Protokotu Przejecia Bloku do Eksploatacji zostat przesuniety do dnia 30 czerwca 2018
r. z zastrzezeniem, ze w przypadku niedotrzymania w/w terminu z przyczyn zawinionych lezgcych
wytgcznie po stronie Wykonawcy, nie nastgpi umowne wydituzenie terminu realizacji Kontraktu, a
Inwestorowi przystugiwaé bedzie prawo do skorzystania z uprawnien okresdlonych w Kontrakcie na
wypadek zwtoki Wykonawcy liczonej od dnia 1 sierpnia 2017r. Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
Spotki oraz w oparciu o aktualny status prac na Projekcie EC Zofibwka przewiduje sie spetienie sie

warunku zawieszajgcego wejscie w zycie Aneksu nr 4 do w/w kontaktu i podpisanie Protokotu
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Przejecia Bloku do Eksploatacji w terminie do 30.06.2018, a tym samym brak kar za op6znienie w

realizacji kontraktu.

2/ W dniu 12 marca 2018r. Emitent otrzymat od Stanistawa Wiecka prowadzgcego dziatalnos¢
gospodarcza pod nazwg Stanistaw Wiecek Zumamast zawiadomienie o przejeciu przedmiotu zastawu
rejestrowego na wtasnosé. Zgodnie z zawartg w dniu 25.09.2017r. umowg zastawu 3.920 udziatbw w
ENIQ Sp. z o.0. stanowigce wiasnos¢ Energoistal S.A., ktore stanowity zabezpieczenia sptaty
wierzytelnosci przystugujgcej Stanistawowi Wieckowi ZUMMAMAST z tytutu umowy dzierzawy nr
1/2007 oraz nr 2/2007 wraz z pdzniejszymi zmianami. Wobec braku spfaty zadtuzenia przez

Energoinstal SA wobec Stanistaw Wiecek Zumamast, dnia 09/03/2018r Zastawnik skorzystat z

przystugujacego mu prawa i przejgt na wtasnos¢ 3920 udziatbw za cene uzgodniong

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY y4
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

a) Nazwa firmy audytorskiej: ReVision Rzeszow - Jozef Krél Sp. z o.0., 35-312 Rzeszow, ul. Bp.

J.Pelczara 6c¢/8, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS -
0000336012, NIP: 8133598437

= Data zawarcia umowy o dokonanie przeglagdu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta: 02.08. 2017 r.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2017 roku: 31.000 zt.

= tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2017 roku: 40.000 zt.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutbw, dotyczacego 2017

roku: O zt.

Nazwa firmy audytorskiej: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-
155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.
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= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 31.000 zt.

= tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 40.000 zt.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutbw, dotyczacego 2016
roku: 0 zt.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzgdu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu
Podpis

Lucjan Noras Czlonek Zarzadu
Podpis

Katowice, 29 marca 2018 roku
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Szanowni Panstwo,

w tym roku przychodzi nam kierowa¢ do Panstwa list w trudnym i szczegdlnym okresie
dla Spotki. Miniony rok, jak i czas biezacy, to okres bardzo intensywnej i wymagajacej pracy.
Zapewniamy, ze doktadamy wszelkich staran, aby w obliczu tych licznych niesprzyjajacych i czesto
zaskakujacych okolicznosci, jak najlepiej prowadzi¢ sprawy Spokki i pomimo wszelkich przeciwnosci,
zapewnic jej biezace funkcjonowanie i perspektywiczng przysztosc.

Kierujgac dzis do Panstwa stowa chcielibysmy sie odniesé¢ do najistotniejszych kwestii,
tak aby wiedza naszych akcjonariuszy odnosnie najwazniejszych spraw Spétki byta kompletna.
Najwazniejszym tematem jest oczywiscie realizacja kontraktu Budowa kogeneracyjnego bloku
fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka. Realizacja tego zadania,
jak juz pisaliSmy w zesztorocznym liscie, juz sama w sobie jest wyjatkowym i bardzo wymagajacym
przedsiewzieciem. Duzy zakres prac realizowany na czynnej elektrocieptowni zasilajacej kopalnie
Borynia- Zofibwka- Jastrzebie oraz Miasto Jastrzebie-Zdr6j, napiety harmonogram i unikatowa
na skale Swiatowa technologia, to warunki towarzyszace realizacji kontraktu, ktérych oczywiscie
bylismy swiadomi i ktérym Spoétka podotata. W trakcie realizacji tego zadania przyszio nam jednak
zmierzy¢ sie ze zdarzeniami, ktérych nie byliSmy w stanie przewidzie¢, jak pozar o ktérym juz Panstwa
informowalismy, ktéry znaczaco zaburzyt harmonogram prac i zmusit nas do zapewnienia nowych
podwykonawcdw, czesto juz niestety na innych, gorszych finansowo warunkach. W tym miejscu mamy
na mysli rbwniez i inne, catkowicie zaskakujgce nas wydarzenia, jak nagta decyzja banku
PKO BP S.A. wstrzymujaca finansowanie realizacji kontraktu, w skutek czego tak duzy kontrakt
jest w 1/3 realizowany bez kredytu.

Odnoszac sie do realizacji kontraktu EC Zofibwka, musimy réwniez poinformowa¢ Panstwa
o pracach dodatkowych, ktére byty niezbedne do prawidtowego wykonania zamoéwienia, a ktdre nie byty
objete zamoéwieniem podstawowym oraz wynikaty z ryzyk terenu budowy. Wyliczona przez nas warto$¢
tych prac to okoto 70 min zt netto. Dzieki prowadzonym negocjacjom 2 lutego 2018 r. podpisalismy
z PGNiIiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. aneks do kontraktu, w ktérym Inwestor zobowigzat sie
do podwyzszenia Spétce wynagrodzenia do kwoty 528.840.000 zt netto, w tym o 28 min zt za wykonane
roboty dodatkowe. Wynegocjowana kwota stanowi niespetna 40% kwoty, o ktdra wystapilismy.

Obecnie blok jest w fazie rozruchu.

Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe
w EC Zofibwka, okazata sie kontraktem bardzo wymagajacym. Mimo wszystkich trudnosci, ktérych
nam przysporzyt, oznacza dla Spotki jednak co$ bardzo waznego- dzieki realizacji tego zadania
ENERGOINSTAL S.A., jako jedyny w Polsce bedzie posiada¢ referencje na wykonanie obiektu
zasilanego piecioma réznymi paliwami. Zastosowane przez nasza spétke innowacyjne rozwigzania
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sprawity, ze obiekt ten jest takze znaczaco tanszy tj. o okoto 40% od rozwigzan, jakie na rynku oferuje
konkurencja.

Kolejng kwestig, jakg chcemy poruszy¢ w dzisiejszym liscie, jest utrzymujgca sie od kilku lat
stagnacja w obszarze przetargbw w branzy energetycznej w Polsce, ale rowniez i zastdj na rynkach
zagranicznych. W zesztym roku szeroko o tym Panstwa informowali$my. Niestety rok 2017
nie okazat sie by¢ w tym wzgledzie przetomowym.

Odnoszac sie do kwestii przetargow, chcemy Panstwa w tym miejscu poinformowacé, ze ze wzgledu
na brak wymaganego finansowania, w najblizszym czasie nie bedziemy wystepowaé w roli
Generalnego Wykonawcy. Bedziemy natomiast zabiega¢ o udziat w kontraktach, jako partner
posiadajacy cenne i niezbedne referencje oraz doswiadczenie.

Duzym zainteresowaniem w dalszym ciggu, cieszy sie produkcja z wykorzystaniem opatentowanych
przez nas technologii laserowych. Zgtaszane zainteresowanie poza gotowymi produktami, dotyczy
rowniez zakupu kompletnych linii produkcyjnych wraz posiadanymi przez Spoétke patentami.
W tym temacie otrzymujemy duzo zapytan oraz konkretnych ofert. Obecnie prowadzimy rozmowy
handlowe z firmami z Rosji i Tajlandii.

Utrzymujaca sie stagnacja na rynku, brak zlecen dla energetyki oraz sytuacja finansowa
ENERGOINSTAL S.A., spowodowata, ze wprowadzilismy szereg dziatan usprawniajgcych
funkcjonowanie Spétki i zmiany w obrebie jej Grupy Kapitatowej. Niestety brak zlecen w energetyce
spowodowat, pogorszenie sytuacji rOwniez w obrebie Grupy. | tak, ENIPRO Sp. z o.0,
nie jest juz w stanie dalej funkcjonowa¢, w styczniu br. Zarzad tej spdtki ztozyt do Sadu wniosek
0 ogtoszenie upadiosci. Spotka ENIPRO Sp. z 0.0. powstata po to, aby projektowaé elektrocieptownie
100-200 MW, czyli miata stanowi¢ odpowiedZz na plany rzadowe. Jednak w ostatnich 3 latach
tego typu przetargbw nie ogtoszono.

W ramach dziatan usprawniajgcych funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej, dokonalismy
pewnych zmian w obszarze dziatalnosci. PowofaliSmy dwie nowe Spoéiki, jak ENITEC Sp. z o.0.,
ktéra zajmuje sie produkcjg kottowg z wykorzystaniem tradycyjnych technologii oraz ENITECH
Technologie Laserowe Sp. z o0.0., ktéra w produkcji elementow kottowych, jak panele $cian
membranowych i rury ozebrowane wykorzystuje technologie laserowe.

Rozwigzania zapewniajgce redukcje kosztow, staramy sie wprowadza¢ na biezaco,
gdzie tylko jest to mozliwe. Usprawnilismy dziatalno$¢ w obszarze produkcji, znaczgco redukujac
koszty. ZmniejszyliSmy ilos¢ zatrudnienia, ograniczajgc sie do niezbednego personelu.
llos¢ zajmowanych powierzchni produkcyjnych i biurowych réwniez ograniczyliSmy do zapewniajacego
funkcjonowanie minimum. Starajac sie zapewni¢ srodki na dalsze funkcjonowanie Spétki, rozwazamy
réwniez zbycie czesci aktywow.

W 2017r. zmuszeni bylismy podja¢ radykalne decyzje odnosnie INTERBUD-WEST Sp. z o.0.
Jak juz Panstwa informowali$my, liczne btedy Zarzadu tej spotki (brak odpowiednich odpisow, rezerw,
kaucji gwarancyjnych, przekraczanie kosztow czy zawieranie kontraktéw z gory skazanych na straty)
doprowadzity do wygenerowania duzych strat w Grupie Interbud- West Sp. z 0.0., z ktérymi spétka
niestety juz sobie nie poradzita. W maju 2017r. Sad otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne
w odniesieniu do INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. Z dniem 30 czerwca 2017r. nastgpita utrata kontroli



przez ENERGOINSTAL S.A. nad INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowa.
INTERBUD- WEST Sp. z o0.0. przestata by¢ spdtkg zalezng od ENERGOINSTAL S.A.
W lutym br. Zgromadzenie Wierzycieli Spétki przyjeto uktad przed Sedzig Komisarzem na warunkach
zaproponowanych przez Spétke.

Przysztos¢ Spotki wigzemy z istotnym zwiekszeniem inwestycji w Europie Zachodniej:
w Niemczech, gdzie do roku 2022 zostang wytaczone wszystkie bloki w elektrowniach atomowych,
a moc przez nie generowana zostanie zastgpiona gtbwnie przez bloki parowo-gazowe matej i Sredniej
mocy, w Wielkiej Brytanii i Francji, gdzie zauwazamy rosngcg ilos¢ inwestycji w obszarze EfW (Energy
from Waste - energia z odpaddw, termiczna utylizacja odpadéw komunalnych). Dowodem na
powyzsze tezy jest zauwazalne zwiekszenie zapytan ofertowych od statych, jak i nowych klientéw.
Potwierdzeniem przysztego wzrostu inwestycji w Europie Zachodniej jest rowniez obtozenie hut stali,
ktore juz nie przyjmujg zlecen z terminem realizacji na rok 2018. Podsumowujac: odbudowe pozycji
Spétki upatrujemy w naszym podstawowym biznesie- wytwarzaniu i montazu kottbw energetycznych.

Szanowni Panstwo, sytuacja Spoftki jest obecnie trudna. Prowadzimy jednak szereg dziatan,
majacych na celu jej poprawe. Bezpieczna przyszto$¢ Spotki to nasz wspdlny cel, jako Zarzadu,
ale réwniez i jej akcjonariuszy. Wyrazamy nadzieje, ze najtrudniejszy czas ENERGOINSTAL S.A.

ma juz za sobg i ze najblizsze miesigce okaza sie dla Spoétki korzystne.

Z wyrazami szacunku

Lucjan Noras Michat Wiecek Jarostaw Wiecek
Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg roczne sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL SA i dane porownywalne,
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg oraz wynik finansowy.

Zarzad os$wiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.,
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ENERGOINSTAL SA.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ..
Podpis

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu .....ciiiiiiiiiiiiiinnn
Podpis

Lucjan Noras - Czionek Zarzadu .
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Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — Kancelaria Revision Rzeszéw- Jbézef Krol
Sp. z 0.0., dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za okres
od 01 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ...
Podpis

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu ...
Podpis

Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu ...



