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WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 699 230 714 735 164 730 163 342
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -29 645 -4 779 -6 984 -1 092
Il. Zysk (strata) brutto -39 857 -16 571 -9 390 -3 787
IV. Zysk (strata) netto -48 046 -15 721 -11 319 -3 593
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75 658 -16 692 17 824 -3 815
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 -1 262 0 -288
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -74 225 8 955 -17 487 2 046
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1432 -8 999 337 -2 057
IX. Aktywa razem 198 868 419 599 47 680 94 846
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 126 625 290 084 30 359 65 570
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 18 214 22 250 4 367 5029
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 108 411 267 834 25992 60 541
XllIl. Kapitat wtasny 72 243 129 515 17 321 29 276
XIV. Kapitat zakiadowy 1800 1800 432 407
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EURO) -2,67 -0,87 -0,63 -0,20
XVII. Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0 0,00 0
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 4,01 7,20 0,96 1,63
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 0,00 0 0,00 0
XXL. Ezidee(l)d)arowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0,00 0.50 ) 011
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL SPOELKA AKCYJNA
W KATOWICACH

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ENERGOINSTAL Spotka Akeyjna z siedziba w Katowicach, na
ktore skladaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjt finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci 1 informacje dodatkowe 1 objasniajace,

zwanego dalej ,,skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

Odpowiedzgalnosé kierownika jednostki dominujacej ¢ 0sob sprawujacych nadzor za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymt w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a
takze statutem jednostki dominujacej. Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad: KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie
- Jozef Krdl NIP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 200.000,00 PLN
- Teresa Matula REGON 180469585

- Stanistaw Krol



Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395
z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,justawa o rachunkowosci”, kierownik jednostki dominujacej oraz
czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane

sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos’ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitalowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej

1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,,ustawa o bieglych rewidentach”,

— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pozZniejszymi
zmianami, w zwiazku z uchwaly nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu,

— rozporzadzenia Parlamentu Huropejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz
Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem 537/2014”.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako calod¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znicksztalcenia moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu 1 sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie



moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot iujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania irzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmowalo
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszlej rentownosci grupy kapitalowej, ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitalowej przez kierownika jednostki dominujacej obecnie lub
w przyszlosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca 1 odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu

wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalesnoss

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1

Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;.

wﬂ.
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Wybdr firmy audytorskie

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki uchwaly Nr
VII1/50/2017 Rady Nadzorcze) ENERGOINSTAL Spoéltka Akcyjna z dnia 18 maja 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za roku obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku badamy po raz

plerwszy.

Najbardziej gnaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego tyzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiescilismy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Dziatalnos¢ Spolek grupy kapitalowej  Przeprowadzilismy procedury majace na celu weryfikacje czynnosci

w istotnej mierze polega na realizacji podejmowanych w procesie rozpoznawania przychodéw i kosztéw

umoéw o ustuge budowlang w zwigzanych z realizacja umow o ustugi budowlane polegajace
rozumieniu Miedzynarodowego miedzy innymi na:

Standardu Rachunkowosci 11 e ocenie polityki rachunkowo$ci w zakresie rozpoznawania
Umowy o usluge budowlana (MSR przychodow z ustug budowlanych,

11). Rozliczanie umow obarczone jest o gcenie metodologii przyjetej dla kalkulacji przychodéw z ustug
ryzykiem znieksztalcenia przychodow budowlanych rozpoznawanych W skonsolidowanym

oraz ich ujecia niewspotmiernie do sprawozdaniu finansowym,

R B o weryfikacji prawidlowosci przeprowadzonych kalkulacji oraz

kompletnosct danych wejsciowych

e analizie typow  kosztéw  ponoszonych w  zwiazku
z realizacja ustug budowlanych,

e ocenie prawidlowosci przypisania kosztoéw

1 przychodéw do whasciwego okresu,

e weryfikacji poziomu utworzonych rezerw na straty.

Miedzynarodowy Standard = Przeprowadzilismy procedury oceny ryzyka zwigzanego ze

Rachunkowosc 1 Prezentacja zdolnoscia Spotek grupy kapitalowej do kontynuacji dziatalnosci w

sprawozdan finansowych (MSR 1)
. . . tym celu:

naklada na kierownictwo obowigzek

oceny  zdolnosci  jednostki do e okreslilismy zdarzenia i uwarunkowania mogace budzi¢ powazne

kontynuacji dziatalnosci. watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuadji



Ocenilismy zasadno$¢ przyjecia przez
kierownictwo jednostki dominujacej

zalozenia kontynuacji dziatalnosci,
ktora determinuje sposob

sporzadzenia, wyceny i prezentacji
sprawozdania finansowego.

dziatalnosci,

® oméwilismy je z kierownictwem Sp6tki dominujacej oraz

ustalismy, jakie sa plany kierownictwa w odpowiedzi na te

zdarzenia 1 uwarunkowania,

e rozpatrzylismy dokonang przez kierownictwo jednostki
patrzylismy p ]

dominujacej ocene zdolnosci jednostki do kontynuacji

dzialalno$ci spolek grupy kapitatowej,

e ustaliliSmy, czy sprawozdanie finansowe:

o wlasciwie opisuje glowne zdarzenia lub uwarunkowania,

Kwestia

ktore budza powazne watpliwosci co do zdolnoéci do
kontynuacji ~ dzialalnosci oraz plany kierownictwa
dotyczace tych zdarzed lub uwarunkowati oraz

zawieraja jednoznaczne ujawnienie, ze zachodzi istotna
niepewnosé spowodowana zdarzeniami lub
uwarunkowaniami, ktére moga budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dzialalnosci.

zasadnosci  kontynuacji  dzialalnosci  Spélek  grupy

kapitalowej w kontekscie zachodzacej istotnej niepewnosci zawiera

uzupelniajace objasnienie.

Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy kapitalowej na dziefi 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji

Furopejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne, co do formy 1 tresci z obowigzujacymi grupe kapitalows przepisami prawa i statutem jednostki

dominujacej.

Uszupetniajace objasniente

Zwracamy uwage, na tres¢ zawarta w punkcie 1.1 ,Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktory dotyczy zalozenia kontynuacji dzialalnosci jednostek wchodzacych w sklad
grupy kapitalowej. Zarzad informuje w nim, ze zachodzi istotna niepewno$é, co do zdolnosci jednostki
dominujacej, a w konsekwencji réwniez dla spolek grupy kapitalowej, do kontynuacji dzialalno$ci, spowodowana

niezrealizowaniem w terminie kontraktu na budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofiéwka

1 zwigzanymi z tym, uwarunkowaniami zawierajacymi si¢ w aneksie nt 4 do tego kontraktu.

—-;.um:i s



Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawogdania 3 diatalnosc

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci grupy
kapitalowe;.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy
kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosct oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego)
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej 1 jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dzialalnosci grupy kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztalcente.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami 1 jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, 1z w Swietle wiedzy o grupie kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy

kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadegenta o stosowanin fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu ladu
kotrporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby o$wiadczenie o stosowaniu ladu
korporacyjnego spelnialo wymagania przewidziane w przepisach prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia
o$wiadczenia o stosowaniu adu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona cz¢$¢ sprawozdania z dzialalnosci

grupy kapitalowej, zawarl w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do



okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. I Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego dalej
»Rozporzadzeniem”. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie

przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporsadzeniu oswiadezenia na temat informacgi niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze jednostka dominujaca zamiescila
w sprawozdantu z dzialalnoéci grupy kapitalowej informacj¢ o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz, Ze jednostka
dominujaca sporzadzila takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia (odrebnego sprawozdania) na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Re/{SION

[\gﬂieszka LCW Rzes‘z:'w - Jozef ¥rél Sp. z 0.0,
35-312 Rzeszow, ul. Bp. J. Pelczara 6C/8

7 Vo tel. 017 852 22 38. riax 017 853 44 74
( [ ; ] NIP 813-35-98-437 #EGON 180469585
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firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr 3510
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

L INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o Grupie Kapitalowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest spétka akcyjna ENERGOINSTAL z siedziba
w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego 188 d.

Podmiot dominujacy jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie postanowienia
z dnia 28 wrze$nia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

ENERGOINSTAL S.A. zostat utworzony w roku 1949. W dniu 16 lipca 1991 roku przeksztatcony z przedsigbiorstwa panstwowego
— Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katowicach w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa —
INSTAL Spétka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawla Btaszczaka prowadzacego Indywidualng Kancelari¢
Notarialng nr 18 w Warszawie przy ul. Dtugiej 29, Rep. Nr 5975/01).

Nastgpnie spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze Handlowym dzial B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

W celu identyfikacji spétka dominujaca posiada nadane jej nastgpujace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271076705

Zar6wno Jednostka dominujaca, jak i spoiki zalezne zostaly utworzone i dziataja na podstawie przepisow prawa polskiego,
aich czas dzialania jest nieoznaczony.

Dane kontaktowe sp6tki dominujace;:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gléwny telefon: +48 32 73572 00

Numer telefaksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal @energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jego siedziba.
Spétka dominujaca posiada oddziaty samobilansujace si¢ i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych
w Niemczech i Holandii.

Firmy Oddziatu:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddzialu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909V A Capelle aan den IJssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalnosci Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ul. Swierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powstancoéw
42-480 Poregba, ul. Zaktadowa 2

Przedmiot dziatalno$ci jednostki dominujacej:

Podstawowy zakres dziatalnosci Spétki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) 2530Z — produkcja wytwornic pary z
wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda oraz (EKD) 2830 — Produkcja generatoréw pary, z wyjatkiem bojleréw
do centralnego ogrzewania goraca wodg.

ENERGOINSTAL S.A. dostarcza kompleksowe rozwigzania w zakresie wytwarzania i montazu kottéw wodnych
i parowych, konstrukcji stalowych, rurociagéw technologicznych, palnikéw gazowo-olejowych, rur ozebrowanych, zbiornikéw
ci$nieniowych, nietypowych urzadzen przemystowych i energetycznych oraz kanaléw powietrza 1  spalin,
a gléwnymi odbiorcami tych ustug sa zaktady przemystowe, petrochemiczne, motoryzacyjne, hutnicze oraz spozywcze. Ponadto
Spétka realizuje projekty zwiazane z ochrong srodowiska oraz instalacjami dla budynkéw uzytecznos$ci publicznej.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL

Prezes Zarzadu — Michat Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek,
Cztonek Zarzadu — Lucjan Noras.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki:

Stanistaw Wigcek - Przewodniczacy Rady,

Wiadystaw Komarnicki - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jan Pyka- Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z definicja grupy kapitatowej podanej w MSSF 10 w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku
wchodzily:

jednostka dominujaca:

- ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalezne:

- Energoinstal Sp. z 0.0. z siedzibag w Katowicach,

-  ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. z siedzibag w Czechowicach — Dziedzicach

- Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z 0.0. z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim,

- Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim,
- Eniq Sp. z 0.0. z siedzibag w Katowicach,

- Enipro Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- Enizo Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

—  Enitec Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

—  Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach Enitec Sp. z 0.0. z siedzibag w Katowicach.

W dniu 24 maja 2017 Sad otworzyt postgpowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsi¢biorstwa Budowlano — Ustugowego
INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwiazku z tym uznano, ze z dniem 30 czerwca 2017 roku nastgpita utrata kontroli przez
ENERGOINTAL S.A. nad Przedsigbiorstwem Budowlano — Ustugowym INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nia grupa
kapitatowa. Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustlugowe INTERBUD WEST Sp. z o.0. przestala by¢ Spétka zalezna od
ENERGOINSTAL S.A. W zwiazku z tym, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane powyzszych spétek z
wylaczeniem Grupy Kapitatowej Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD WEST Sp.z 0.0.

W dniu 13.10.2017r. zostat podpisany akt notarialny na mocy ktérego Energoinstal S.A. dokonal zbycia udziatéw w spétce
Eniway Sp. z 0.0.

Dnia 26.06.2017 r. zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 r. zostata utworzona spé6tka Enitec Sp. z 0.0.

Udziaty w kapitale zaktadowym Enitec Sp. z 0.0. zostaly objete przez Energoinstal S.A. W dniu 11.07.2017 r. zostal w catosci
pokryty wktadem pienigznym w kwocie 50.000,00.

W drugim kwartale 2017r. Enitec Sp. z 0.0. rozpoczat swoja dziatalno$¢ i na dzien 31.12.2017 zostata objeta konsolidacja.

Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 r. zostata utworzona spétka Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0.

Udziaty w kapitale zaktadowym Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0. zostaty objete przez Energoinstal S.A. W dniu 11.07.2017 r.
zostal w cato$ci pokryty wktadem pieni¢znym w kwocie 50.000,00.

W czwartym kwartale 2017r. Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0. rozpoczal swoja dziatalno$¢ i na dzien 31.12.2017 zostata objeta
konsolidacja.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. jest W.A.M. Sp.z 0.0.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.:
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Wykaz jednostek zaleznych i wspétzaleznych ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2017 roku

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Energoinstal Sp. z o.0.

b) siedziba

Katowice, Al. Rozdzienskiego 188 D

c) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS00001951149

d) przedmiot dziatalno$ci

Dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacja, udostgpnianiem pracownikow

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej 11 grudnia 1998 rok
wywierany jest znaczacy wpltyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

1) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 100%
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Eniq Sp. 0.0,

prawnej)

b) siedziba

Katowice, ul. Rozdzienskiego 190 B

c) sad rejestrowy

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000134655

d) przedmiot dziatalnos$ci

Obrét energia elektryczng oraz innymi paliwami

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej

. . 4 lipca 2002 rok
wywierany jest znaczacy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 2841%
i) udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym 28.41%

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0

b) siedziba

Czechowice - Dziedzice, ul. E. Orzeszkowej 3

c) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000038971

d) przedmiot dziatalnosci

Produkcja, montaz i remonty kottéw wodnych i parowych, urzadzen
dzwigowych, statych zbiornik6w cisnieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikéw ciepla, rurociagéw technologicznych,
uzdatnianie wody i oczyszczanie $ciekdw.

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej
wywierany jest znaczacy wplyw

17 czerwca 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

100 %

i) udziat w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu

100 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ENIPRO Sp.z o.o.

b) siedziba

Gliwice, ul. Wyczoétkowskiego 23

c) sad rejestrowy

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000314299

d) przedmiot dziatalnosci

Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw,
dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przygotowaniem do druku, introligatorstwo i
podobne ustugi, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w
zakresie informatyki

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej
wywierany jest znaczacy wpltyw

29 sierpnia 2008 roku

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

92,54 %
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i) udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

92,54 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych EL - GOR Sp. z 0. o.

b) siedziba

66-400 Gorzéw Wielkopolski ul. Energetykéw 6

¢) sad rejestrowy

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 153436

d) przedmiot dziatalnosci

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych; roboty zwigzane z budowa
rurociaggéw przesytowych i sieci rozdzielczych; roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych; produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych; wykonywanie instalacji elektrycznych; produkcja
instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

e) charakter dominacji

Spolka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

g) da.ta obj@f:ia kontroli / data od ktdrej 01042010
wywierany jest znaczacy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

1) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 100 %

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsigbiorstwo Robot Remontowych ENERGOREM Sp. z 0. o.

b) siedziba

66-400 Gorzéw Wielkopolski ul. Energetykéw 6

c) sad rejestrowy

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego nr KRS 180907

d) przedmiot dziatalnosci

Remonty obiektéw i urzadzen energetycznych takich jak: kotty pytowe,
rusztowe, gazowe, wodne parowe, turbiny i wymienniki; wykonawstwo we¢ziow i
sieci cieplnych, kottowni lokalnych; remonty pomp i armatury; remonty i
wywazanie dynamiczne wentylatoréw; wykonawstwo i montaz konstrukcji
stalowych i rurociagéw; wykonawstwo prac izolacyjnych; przygotowanie
urzadzen ci$nieniowych do odbioru przez UDT; wykonawstwo prac
remontowych i konserwacyjnych wszystkich urzadzen i obiektéw
Elektrocieptowni ,,Gorzéw” SA, w tym bloku gazowo-parowego

e) charakter dominacji

Spétka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej

wywierany jest znaczacy wpltyw 01.04.2010
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 66%

1) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 66 %

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ENIZO Sp.zo.o.

b) siedziba

40-203 Katowice, Al. Rozdzienskiego 188d

c) sad rejestrowy

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego nr KRS 00000541855

d) przedmiot dziatalnosci

Prace zwigzane z montazem izolacji przemystowych, a w szczegélnosci
termoizolacja kottéw energetycznych, turbin, elektrofiltréw, kanatéw spalin i
powietrza, instalacji odsiarczania spalin itd.

e) charakter dominacji

Spétka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej

wywierany jest znaczacy wpltyw 16.02.2015
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 51,00%

i) udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym 51.00 %

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ENITEC Sp.zo.0.*

b) siedziba

40-203 Katowice, Al. Rozdzienskiego 188d

c) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego nr KRS 00000695789

d) przedmiot dziatalnosci

Prace zwigzane z produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kottéw do
centralnego ogrzewania goraca woda

e) charakter dominacji

Spoltka zalezna
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f) zastosowana metoda konsolidacji Petna
g) data objecia kontroli / data od ktdrej

. . 26.06.2017
wywierany jest znaczacy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100,00%
1) udziat w qgolne] liczbie gltoséw na walnym 100,00 %
zgromadzeniu
E)r?ﬁﬁf;? PGl (@ ez iy ENITECH TECHNIKI LASEROWE Sp. 7 0. 0.%*
b) siedziba 40-203 Katowice, Al. Rozdzienskiego 188d

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad

c) sad rejestrowy Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego nr KRS 00000694620
Prace zwigzane z produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kottéw do
centralnego ogrzewania goragca woda

d) przedmiot dziatalnosci

e) charakter dominacji Spétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji Petna

g) data objecia kontroli / data od ktdrej

wywierany jest znaczacy wpltyw 11.07.2017
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100,00%

i) udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100.00 %
zgromadzeniu ’

*Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 r. zostata utworzona spétka Enitec Sp. z 0.0.

Udziaty w kapitale zaktadowym Enitec Sp. z 0.0. zostaly objete przez Energoinstal S A. W dniu 11.07.2017 r. zostat w catoSci pokryty wktadem
pienieznym w kwocie 50.000,00.

**Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 r. zostata utworzona spotka Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0.

Udziaty w kapitale zaktadowym Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0. zostaty objete przez Energoinstal S.A. W dniu 11.07.2017 r. zostat w catosci
pokryty wktadem pienieznym w kwocie 50.000,00.

Sprawozdania finansowe ENERGOINSTAL S.A. oraz ZEC Energoservice Sp. z 0.0. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 01
stycznia do 31 grudnia 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Natomiast sprawozdania finansowe pozostatych
jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01 stycznia do 31 grudnia
2017 roku zostaly sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci. Przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad ( polityki ) rachunkowos$ci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu. Sprawozdanie finansowe spétki dominujacej i
poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne sprawozdan finansowych obejmujacych dziatalnos¢ realizowana w Polsce oraz
oddziatéw w Niemczech i w Holandii, sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek
dziatajacych za granica sporzadzane sa w walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaja przeliczeniu na
walut¢ polska po obowigzujagcym na dzien konczacy okres sprawozdawczy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty - po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy
kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale na skutek tych przeliczen
réznice wykazywane sa w facznym sprawozdaniu finansowym Spétki dominujacej, w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia",
jako sktadnik pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Dla celéw niniejszego raportu okresowego sprawozdania jednostek zaleznych zostaty przeksztalcone do zasad zgodnych
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wigksza doktadnos$cia. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty oraz czgsci
srodkéw trwatych, dla ktérych jako zaktadany koszt przyjeto wartos¢ godziwa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2017 sa spéjne z tymi,
ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2016.

Za okres porownywalny do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem, to jest okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 bylo
sporzadzane i publikowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

O$wiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu miesigcy od 01
stycznia do 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez dane poréwnywalne za okres 31 grudnia 2016 roku,. zostaly sporzadzone zgodnie z
Miegdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.
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Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami ( opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okres6w
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe oraz pézniejsz zmiany ( opublikowano dnia 24 lipca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami ( opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

MSSF 16 Leasing ( opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku ) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” facznie z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” ( opublikowano
dnia 12 wrze$nia 2016 roku ) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej,

Grupa nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji miato znaczacy wplyw na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci oraz niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére nie zostaty zatwierdzone przez UE do stosowania:

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekonpensata ( opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji ( opublikowano dnia 20 czerwca 2015 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Zmiana do MSR 40 przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - maja zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

MSSF 17 umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSEF Interpretacja 22 :transakcje w walutach obcych oraz zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - maja zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

KIMSEF Interpretacja 23 :niepewno$¢ zwigzana z ujmowanie podatku dochodwego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do MSR 28 :udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach ( opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej,

Zmiany do MSR 19 :ograniczenie lub rozliczenie programu ( opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2015-2017 wydane 12 grudnia 2017 roku - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014-2016 wydane 8 grudnia 2016 roku - majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 28 wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014-2016 wydane 8 grudnia 2016 roku - majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. obejmuje sprawozdanie finansowe
spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

3 Udziat w kapitale podstawowym (%)
Nazwa jednostki SIEDZIBA SPOLKI
31.12.2017 31.12.2016
ENERGOINSTAL Sp.z 0.0. KATOWICE 100% 100%
CZECHOWICE-

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. DZIEDZICE 100% 100%
Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe GORZOW ) 66.76%
INTERBUD - WEST Sp. z 0.0.* WIELKOPOLSKI R
Przedsigbiorstwo Robét Remontowych EL - GOR GORZOW
Sp. zo.0. WIELKOPOLSKI 100% 100%
Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych GORZOW 66% 66%
ENERGOREM Sp. z 0.0. WIELKOPOLSKI ¢ ¢

GORZOW

* -

GALERIA PIAST Sp.zo.0. WIELKOPOLSKI 66,76%
ENIQ Sp.zo.0. KATOWICE 28 41% 28 41%
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ENIPRO Sp.zo.0. GLIWICE 92.,54% 92.,54%

ENIZO Sp.z o0.0. KATOWICE 51% 51%
9%

ENIWAY Sp.zo0.0.%* KATOWICE -

ENITEC Sp. Z 0.0.%#%%* KATOWICE 100% -

ENITECH Techniki Laserowe Sp.z 0.0.%%* KATOWICE 100% -

* W dniu 24 maja 2017 Sad otworzy! postgpowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego
INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwiazku z tym, uznano ze z dniem 30 czerwca 2017 roku nastgpita utrata kontroli przez
ENERGOINTAL S.A. nad Przedsigbiorstwem Budowlano — Ustugowym INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nia grupa
kapitalowa. Przedsigbiorstwo Budowlano — Uslugowe INTERBUD WEST Sp. z o.0. przestala by¢ Spdtka zalezng od
ENERGOINSTAL S.A. W zwiazku z tym, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane powyzszych spétek z
wytaczeniem Grupy Kapitatowej Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD WEST Sp. z o0.0.

** W dniu 13 pazdziernika 2017 Energoinstal S.A. dokonat zbycia 9 udzialéw ENIWAY Sp. z 0.0. (Akt Notarialny Repetytorium A
numer 11910/2017)

***Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 r. zostaty utworzone spétki Enitec Sp. z 0.0. oraz Enitech Sp. z 0.0.

Udziaty w kapitale zaktadowym spétek Enitec Sp. z 0.0. oraz Enitech Sp. z 0.0. zostaty objete przez Energoinstal SA. W dniu
11.07.2017 r. zostaty w catosci pokryte wktadem pieni¢znym w kwocie po 50.000,00 zt w kazdej ze spétek.

Whioski o wpis do KRS zostaty ztozone w przypadku obydwu podmiotéw.

Szczegbtowy opis dziatalno$ci tych spétek zostal opisany w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal SA. w
punkcie nr 9.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostek Grupy w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W ocenie Emitenta jedyna okoliczno$cia, mogaca skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
ENERGOINSTAL S.A. jest nie zrealizowanie w terminie kontraktu nr 145/2013 na budowe¢ kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB
0 mocy zainstalowanej brutto okoto 75MWe w EC Zofidwka zawartego z PGNiG Termika Energetyka Przemyslowa SA., z
wytacznej winy Wykonawcy, co spowodowaloby naliczenie kar umownych. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spétki oraz w
oparciu o aktualny status prac na projekcie przewiduje si¢ spetnienie si¢ warunku zawieszajacego wejscie w zycie Aneksu nr 4 do
w/w kontaktu (szczegélty w nocie 24 pkt 2/ Sprawozdania z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.) i podpisanie Protokotu Przejgcia
Bloku do Eksploatacji w terminie do 30.06.2018 r., a tym samym brak kar za op6znienie w realizacji kontraktu. Przy takim zalozeniu
Zarzad sporzadzil dla oceny ptynnosci finansowej plan, z ktérego wynika, ze Spétka bedzie posiadata wystarczajace srodki
finansowe na kontynuowanie dziatalnosci w 2018 i latach nastgpnych.

W 2018 r. ENERGOINSTAL SA planuje kontynuacje dziatalno$ci we wszystkich dotychczasowych obszarach aktywno$ci. Zarzad
Spoitki nie przewiduje jednak samodzielnego udzialu w postgpowaniach przetargowych w zakresie kontraktéw GRI/GW. Spéitka nie
wyklucza natomiast swojego udziatu w w/w kontraktach jako cztonek konsorcjum lub jako nominowany podwykonawca.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego poza okolicznoscia opisana powyzej nie istnieja zadne inne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupg Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A.
Nalezy podkredli¢, ze z uwagi na silne powigzania finansowe i handlowe pomigdzy ENERGOINSTAL SA a spétkami zaleznymi,
plynno$¢ finansowa Spéiki oraz jej zdolnos¢ do pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci gospodarczej i zapewnienie
cigglosci tej dzialalnosci, znajduje bezposrednie przetozenie na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej i sprawnos¢ jej
funkcjonowania. Majac na uwadze powyzsze oraz opierajac si¢ na zatozeniach planu finansowego sporzadzonego przez jednostke
dominujaca na potrzeby wewngtrzne, Emitent uwaza, ze bedzie posiadal wystarczajace $rodki finansowe, ktére pozwola na
kontynuowanie dziatalno$ci zaréwno przez ENERGOINSTAL S.A. jak i przez pozostate sp6tki Grupy Kapitatowej w roku 2018 i
latach nastgpnych.
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Il. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Zasady konsolidacji

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. uznaje jednostke
w odniesieniu do ktérej ENERGOINSTAL S.A. ma zdolno$¢ kierowania jej polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania
korzysci z jej dziatalnosci. Wiaze si¢ to z posiadaniem wigkszo$ci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych tej jednostki.
Przy dokonywaniu oceny, czy ENERGOINSTAL S.A. kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie oraz wpltyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Przejgcie jednostki zaleznej przez jednostkg dominujaca rozlicza si¢ metoda nabycia.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, odpowiednio z kapitatem wlasnym
jednostki zaleznej. Nadwyzke wartoséci bilansowej inwestycji nad warto$cia godziwa udziatu ENERGOINSTAL S.A. w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos$¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstale na transakcjach pomig¢dzy spétkami Grupy,
podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objgte konsolidacja, wykazuje si¢
w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w
ramach kapitatu wlasnego jako ,,Kapitaty przypadajace na udzialy niekontrolujace”.

Udziaty niekontrolujace stanowia te cze$¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych z dziatalno$ci oraz aktywow netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowa¢ do udziatéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do
jednostki dominujacej. Warto$¢ poczatkowa tych kapitaléw ustala si¢ w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow
netto, ustalonej na dzien wymiany.

Wartos¢ t¢ zwigksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub
jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Jezeli straty
jednostek zaleznych przypadajace na kapitaly przypadajace na udziaty niekontrolujace przekraczaja kwoty gwarantujace ich
pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy kapitatowe;.

2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. wycenia si¢

w walucie podstawowego §rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalne;.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w zlotych polskich (PLN), ktére stanowig walute

funkcjonalna i walut¢ prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowigzan pieni¢znych wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ jako zyski i straty, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym,

gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywéw pienig¢znych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstale na pozycjach niepieni¢znych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez

zyski i straty, ujmuje si¢ jako element zmian warto$ci godziwej. Réznice kursowe powstate na pozycjach niepieni¢znych, takich jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w kapitale z wyceny w

wartosci godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dziatajacej za granica (oddziatu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sa na walut¢ prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostki dzialajacej za granica w

sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastgpujacych procedur:

¢ aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglgdnieniem danych poréwnywalnych)
przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dzien konczacy okres sprawozdawczy;

*  przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych) przelicza
si¢ po kursach wymiany na dziefn zawarcia transakcji;

*  wszystkie powstale réznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodéw i kosztéw stosuje si¢ $redni kurs wymiany w danym okresie.

Roéznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na

poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatéw.

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzaja wykorzystywaé
w swojej dzialalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwiazanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sa miedzy innymi:

. nieruchomodci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,
. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwale wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki
trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego miesigca, w ktérym nastapito przekazanie $rodka
trwatego do uzytkowania.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych $rodkéw trwatych sa nastepujace:

* budynki i budowle od 5 do 67 lat
* maszyny i urzadzenia od 3 do 25 lat
* $rodki transportu od 3 do 10 lat
* pozostate $rodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwale o wartoci réwnej lub nizszej od 3.50000 zt traktowane sa jak matocenne i odpisywane w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przejscia na MSR dla §rodkéw trwatych zakupionych przed 1997r. w warunkach hiperinflacji jako zaktadany koszt przyjgto
ich warto$¢ godziwa.

4. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31.12.2017 r. w zwiazku z utratg kontroli nad Grupa Kapitatowa Interbud-West Sp. z 0.0. nieruchomosci inwestycyjne nie
wystepuja.

5. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przyszitosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.
Okres uzytkowania dla sktadnikéw warto$ci niematerialnych wynosi 2 i 5 lat. Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci
niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

6. Wartos¢ firmy i ujemna wartosé firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL
S.A. w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejgcia. Warto§é firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje si¢ w warto$ciach niematerialnych.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utratg¢ wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartosci poczatkowe]j pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke wartos$ci godziwej udziatu jednostek Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejgcia nad kosztem przejgcia jednostek
zaleznych. Ujemna warto$¢ firmy podlega odpisaniu w zyski i straty w okresie, w ktérym powstata.

7. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja w catosci:
. udziaty w jednostkach pozostatych,

Udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych zalicza si¢ do aktywéw trwatych, o ile Grupa Kapitalowa nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesigcy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego. Udziaty w jednostkach powigzanych i pozostatych wycenia si¢
po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej tych aktywdéw, a posiadaja ustalony
termin wymagalnos$ci, wowczas ich wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja
ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia. Lokaty wyceniane sa w warto$ci nominalne;.

8. Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, péiprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.
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Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towaréw
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia si¢ po koszcie wytworzenia,
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych
odnoszone s3 pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszone s3 w pozostate przychody.

9. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznos$ci ujmowane sa pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatno$ci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$§¢ nominalna powstata w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach platnosci wydluzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej warto$ci
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy
procentowej. R6znica migdzy kwota nominalng zaptaty a kwota uzyskana jako przychdd jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakonczenie okresu sprawozdawczego nalezno$ci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Warto$¢
naleznos$ci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoS$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodéw.
Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki stanowiace koszty przysztych okreséw oraz przyszte naleznosci z
wyceny uméw dlugoterminowych na dzien bilansowy.

10. Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmuja:

. pozyczki,

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktdre
nie s3 notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. wydaje $rodki pienig¢zne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej jako zyski i straty.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesi¢gcy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego
zalicza si¢ do aktywoéw trwatych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,ITransakcje w walutach obcych”.

12. Kapital wlasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. stanowia:

a) kapital akcyjny jednostki dominujacej,

b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

c) pozostate kapitaty, na ktdre sktadaja si¢ kapitaly rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktére sktadajq si¢:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

13. Kapital przypadajacy na udzialy niekontrolujace
Na dzien 31.12.2017 roku wystepuja kapitaly przypadajace na udzialy niekontrolujace z uwagi na fakt objecia do 31.12.2017r.: 66%
Przedsigbiorstwa Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0., 28,41% wartosci udziatéw ENIQ Sp. z 0.0., 92,54 % wartoéci
udziatéw ENIPRO Sp. z 0.0., 51 ,0% wartosci udziatéw ENIZO Sp. z 0.0.

14. Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe obejmuja:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i ujmowane sa zgodnie z zapisami umowy leasingu w wartos$ci biezacej minimalnych
optat.
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15. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okre§lonej wartosci,
ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania ujmowane s3 pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto§¢ godziwa uznaje si¢ ich warto§¢ nominalna
powstala w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sa rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalicza si¢ zobowiazania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu premii i wynagrodzenia.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na spétkach Grupy Kapitalowej cigzy istniejacy obowiagzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é
wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnos$ci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartos$ci pieniadza oraz ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem.

17. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy Kapitalowej i sa wyceniane
w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Platnosci
leasingowe sa dzielone na czg§¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitalowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscia statg. Koszty finansowe sg odnoszone w zyski i straty jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sa w zyski lub straty przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

18. Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spotki Grupy Kapitatowej dokonuja przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywoéw, warto§¢ ksiggowa jest pomniejszona do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdécenia utraty warto$ci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty
przestanki powodujace utrat¢ wartosci.

19. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane s jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przychodéw
finansowych, jako Ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bg¢dace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter =~ wbudowanego  instrumentu  oraz ryzyka z nim  zwigzane nie s3  S$ci§le  powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej, ktérej zmiany sa ujmowane jako zyski lub straty.

20. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.
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Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywow i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Stopien realizacji transakcji dotyczacych §wiadczenia ustug jest ustalany przez Grupg ENERGOINSTAL S.A. na podstawie udziatu
kosztéw transakcji poniesionych na dany dzien w ogéle szacowanych kosztow transakcji.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowe;.

21. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania
zewngtrznego mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie badz wytworzeniu skfadnika aktywdéw, aktywuje si¢ je jako
czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23.

22. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prezentuje informacje dotyczace segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segmenty operacyjne
zostaly zidentyfikowane w oparciu o wewngtrzne raporty, ktdre sa przedmiotem regularnego przegladu dokonywanego przez Zarzad
spotki w celu alokacji zasobéw do danego segmentu i oceny jego wynikdw. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wyréznia trzy
podstawowe segmenty: dostawy wyrobéw, ustugi montazowe w Polsce i w innych panstwach, ustugi budowlane jak réwniez
segment pozostaty obejmujacy prowadzona na niewielka skalg¢ sprzedaz materialéw, dzierzawy i inne drobne ustugi.

Segment ,dostawy” zajmuje si¢ wytwarzaniem i dostawa urzadzen kottowych, maszyn i aparatury elektrycznej, $cian
membranowych, rurociagéw, konstrukcji stalowych, rur ozebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownikow, walczakow,
palnikéw, bandazy, kominéw, lejkéw i zbiornikéw, silnikéw spalinowych, stacji transformatorowych, agregatéw pompowych oraz
skrzynek, obudéw i wspornikéw, suwnic oraz innych zaréwno dla odbiorcéw zagranicznych jak i krajowych.

Segment ,,montaz” zajmuja si¢ gléwnie montazem kottéw oraz czg¢sci ci$nieniowych kotla, montazem palnikéw, montazem
konstrukcji, kanatéw, remontem kottéw oraz jego cze¢$ci, montazem kotlowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolacji, remontem
instalacji grzewczych oraz pary za granica oraz w kraju.

Segment ,,ustugi budowlane” zajmuje si¢ gtdwnie wykonywaniem rob6t ogélnobudowlanych na terenie kraju w zakresie: wznoszenia
budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gérniczych i produkcyjnych, inzynierskich, budowy drég kotowych i szynowych,
obiektow sportowych, portéw morskich, wykonywaniem instalacji budowlanych i rob6t wykonczeniowych oraz projektowaniem
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Segment ,,pozostate” obejmuje prowadzong na niewielka skale sprzedaz materialéw, dzierzawy i inne drobne ustugi dla odbiorcéw
krajowych.

Segment ,,0brét energia” zajmuje si¢ hurtowym handlem energia elektryczng na rynkach polskim, czeskim i niemieckim. Gléwne
obrét odbywa si¢ za posrednictwem towarowych gietd energii tj. Towarowej Gietdy Energii SA w Polsce, OTE, a.s. w Czechach,
EPEX SPOT SE w Niemczech oraz Wiener Borse AG w Austrii/Niemczech. Segment powstat w zwigzku z rozwinigciem
dziatalnosci Eniq Sp. z 0.0. i objgciem jej konsolidacja.

Przychody segmentéw sa przychodami osigganymi ze sprzedazy zewngtrznym klientom, jak réwniez z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktére daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami skladajacymi si¢ z kosztéw sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztéw transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostate przychody i koszty zostalty w oparciu o racjonalne przestanki przypisane do
danych segmentéw, pozycje przy ktérych nie bylo mozliwe takie zakwalifikowanie zostaly ujgte w uzgodnieniach.

Zasady rachunkowos$ci segmentu s3 zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy, jak réwniez zasadami rachunkowos$ci, ktére odnosza si¢ konkretnie do sprawozdawczo$ci dotyczacej
segmentow.

23. Umowy o budowe

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dlugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z
tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z
tytutu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa do uzyskania.

W przypadku trudno$ci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje si¢ wylacznie do wysoko$ci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty istotne dla jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych , dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty o wartosci
powyzej 100 tys. ztotych.
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24. Dotacje

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ jedynie wtedy, gdy wystgpuje racjonalny stopien pewnosci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane sa te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktdre staja si¢ nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane sa jako przychéd
w okresie, w ktérym staly si¢ nalezne i wykazywane sa w pozostatych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sa w sposéb systematyczny, jako pozostaty przychéd w poszczegélnych okresach, aby
zapewnic¢ ich wspdétmierno$¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowaé

25. Opodatkowanie

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowanego zysku (straty) brutto w zwiazku z wyltaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci w oparciu
oréznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywow, a odpowiadajacymi im warto§ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcigzenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepiséw prawa niemieckiego
oraz w Holandii wedlug prawa holenderskiego.

26. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegélne pozycje aktywdéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug
sredniego kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2017 roku, w wysokosci 4,1709 zt ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszczegbélne pozycje zyskOw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pieni¢znych dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku przeliczono na euro wedlug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesiaca objetego raportem rocznym w wysokosci 4,2447 zt. Poszczegdlne pozycje aktywdw i1 pasywéw sprawozdania z sytuacji
finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono na euro wedlug $redniego kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia
2016 roku, w wys. 4,4240 zt. ogloszonego przez Narodowy Bank Polski. Poszczegdlne pozycje zyskéw lub strat oraz sprawozdania z
przeplywéw pieni¢znych dotyczace poréwnywalnych danych finansowych za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku
przeliczono na euro wedlug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objgtego raportem rocznym w wys. 4,3757 zt.

Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017:

- najnizszy kurs euro wynidst 4,1709; najwyzszy 4,4157

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywéw pieni¢znych z skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na
euro zostaty zamieszczone w punkcie III sprawozdania.

27. Informacje liczbowe zapewniajace poréownywalno$é¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni
z danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochod6éw i sprawozdaniu z przeptywdéw pieni¢znych za okres 01.01.2017 r. —
31.12.2017 r. sa poréwnywalne z okresem 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r., natomiast dane liczbowe ujgte w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym na 31.12.2017 r. sa poréwnywalne ze stanem na 31.12.2016r.

28. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdan, gdyz opinie bieglych nie zawieraly zastrzezen skutkujacych zmianami sprawozdan
finansowych.
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1Il.  WYBRANE DANE FINANSOWE

sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. zlotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO
L Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, 699 230 714735 164 730 163 342
towaréw i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (29 645) 4779) (6 984) (1092)
III. Zysk (strata) brutto (39 857) (16 571) (9 390) (3787)
IV. Zysk (strata) netto (48 046) (15721) (11319) (3593)
V. Prze[.)ly\jvy pieni¢zne netto z dziatalnosci 75 658 (16 692) 17 824 (3 815)
operacyjnej
YI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci a) (1262) ) (288)
mwestycyjnej
YII. Przep?ywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci (74 225) 8955 (17 487) 2046
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢Zne netto, razem 1432 (8999) 337 (2057)
IX. Aktywa razem 198 868 419 599 47 680 94 846
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 126 625 290 084 30 359 65 570
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 18214 22 250 4367 5029
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 108 411 267 834 25992 60 541
XIII. Kapitat wiasny 72243 129 515 17 321 29276
XIV. Kapitat zaktadowy 1 800 1 800 432 407
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt
/ EURO) (2,67) 0,87) (0,63) (0,20)
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje (w
zt / EURO) ) ) ) )
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EURO) 401 7.20 0,96 1,63
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna ) ) ) )
akcje (w zt / EURO)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona ) 0.50 ) 011
dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EURO) 7 ’

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Sredni kurs w okresie

42447

43757

Kurs bilansowy

4,1709

44240
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSS

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016 Numer noty
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 66 565 143 860

1. Rzeczowe aktywa trwate 57 506 67411 1,1.1,1.2,1.3
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 2796 4400 2

3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 55199 3

4. Wartos$¢ firmy 14 33 4

5. Inne wartos$ci niematerialne 272 1126 5

6. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 1647 6616263
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5504 13516 313
dochodowego

8..D1ugoterminowe naleznodci i rozliczenia 473 508 7
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 132 303 275739

1. Zapasy 4499 7742 8

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 609 82995 99.19.293372
3.'Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia 30 468 166791 9919293372422
migdzyokresowe

4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 475 400 10

5. Walutowe kontrakty terminowe - -

6. Udzielone pozyczki 139 130 11,11.1,11.2,11.3
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19113 17 681 12
Aktywa razem 198 868 419 599

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016 Numer noty
A. Kapital wlasny 72243 129 515

I. Kapital wlasny przypadajacy udzialowcom 54844 112 437

jednostki dominujacej

1. Kapitat podstawowy 1 800 1 800 13,13.1,13.2

2. NfldwyZ}(a ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci 70 196 70 196

nominalnej

3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 51820 59 780 14

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 616 616 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego (69 588) (19 955)

I1. Kapitaly przypadajace na udzialy 17 399 17 078

niekontrolujace

B. Zobowiazania dlugoterminowe 18 214 22250

1. Rezerwy 1478 2331 15,15.1,15.2,15.3
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5011 3774 313
dochodowego

3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 - 16

4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 5109 4096 18,18.1,19,39
frii];(is}glglt(errersrgrvlvc;we zobowigzania i rozliczenia 6606 7049 20201,

C. Zobowiazania krétkoterminowe 108 411 267 834

1. Rezerwy 3931 2212 15,15.1,15.2,15.3
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 400 123 663 17
?i.nzgggsjzle krétkoterminowe zobowigzania 590 5970 18.18.1.19, 39
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 59 382 95298 20,20.1,37.2
5.'Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia 28 959 40 234 20.20.1,372
migdzyokresowe

6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 149 1155 21
Pasywa razem 198 868 419 599
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2017- 01.01.2016- N ¢
31.12.2017 31122016 umer noty

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i 699 230 714735 2292 1232437 1
materialéw e
B. KOSZty sprzedaiy pl’Odllkt()W, towarow i materiatéw 677 641 678 637 2525.137.1
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 21589 36 098
D. Koszty sprzedazy 28772 16 274 2525.1
E. Koszty og6lnego zarzadu 17 189 18 650 25251373
F. Pozostate przychody 14 388 9777 26.30
G. Pozostate kOSZty 19 661 15 730 27
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (29 645) (4779)
I. Przychody finansowe 688 893 28
J. KOSZty finansowe 13 630 12 685 29
K. Zysk/strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek 2730 )
podporzadkowanych
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) (39 857) (16 571)
M. Podatek dochodowy 8 661 (850) 31,31.1312313
N. Pozostale obciazenia zysku brutto } R
0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) (48 518) (15 721)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 472 R
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (48 046) (15 721)

Przypadajacy/a na: (48 046) (15721)

Akcjonariuszy jednostki dominujace;j (57 542) (18 885)

Udziaty niekontrolujace 9496 3164
S. Pozostale dochody catkowite 137 36
1. Sktadniki, ktére zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski i )
lub straty
2. Sktadniki, ktére nie zostang nastgpnie przeklasyfikowane na 137 36
zyski lub straty
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (12) (24)
- Zyski / Straty aktuarialne z tytulu wyceny §wiadczen 149 60
pracowniczych
T. Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami 29) an
prezentowanymi w pozostalych dochodach catkowitych
U. Calkowite dochody ogétem (47 938) (15 696)

Przypadajace na: (47 938) (15 696)

Wrtascicieli jednostki dominujace;j (57 437) (18 890)

Udziaty niekontrolujace 9499 3194
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01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Zysk na jedng akcjg:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (2,67) 0,87)

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (2,67) (0.87)

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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VL. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital
. . . . . e przypadajacy Kapital
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej na udzialy wlasny ogélem
niekontrolujace
N:d:;)e'(zll;;l ze Kapitat Zysk/ strata
Kavitat P akeii y Kapitaly reZerwowy z z lat
P . rezerwowe i | aktualizacji | ubieglych i Razem
podstawowy powyzel l.Ch zapasowe wyceny roku
Waf“’“‘ . aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 1800 70 196 59 780 616 (19 955) 112 437 17 078 129 515
Dochody calkowite razem w okresie 01.01.-
31.12.2017 - - 105 - (57 542) (57 437) 9 499 (47 938)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica ) ) 12 ) ) 12 ) 12)
Zyski/straty aktuarialne - - 145 - - 145 4 149
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedaz ) ) ) ) ) )
érodkéw trwatych ) )
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (28) (28) (1) 29
kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (57 542) (57 542) 9496 (48 046)
Pozostale zmiany ujete w okresie 01.01.-
31.12.2017 - - (8 065) - 7 909 (156) 9 178) 9 334)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - (6391) (6 391)
Podziat zysku - - 393 - (406) 13) - a13)
Korekty konsolidacyjne - - (8 458) - 8315 (143) (2787) (2930)
Saldo na dzien 31.12.2017 1800 70 196 51 820 616 (69 588) 54 844 17 399 72 243
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Kapitat
. . . . . e przypadajacy Kapital
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej na udzialy wlasny ogélem
niekontrolujace
N:drzztzll;; ze Kapitat Zysk/ strata
Kavitat P akeii y Kapitaly reZerwowy z z lat
P ar rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy powyze) l.Ch zapasowe wyceny roku
Wa‘f“’sc' . aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2016 1800 70 196 57275 616 10279 140 166 19 034 159 200
Dochody calkowite razem w okresie 01.01.-
31.12.2016 - - S) - (18 885) (18 890) 3194 (15 696)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica ) ) 24 ) ) 24 ) 24
Zyski/straty aktuarialne - - 23 - - 23 37 60
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzedaz ) ) ) ) ) )
srodkéw trwatych ) )
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 4) 4 7 11)
kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (18 885) (18 885) 3164 (15721)
Pozostale zmiany ujete w okresie 01.01.-
31.12.2016 - - 2510 - (11 349) (8 839) (5 150) (13 989)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - 45 45
Dywidendy - - - - (9 000) (9 000) (5022) (14 022)
Podziat zysku - - 2510 - (2522) 12) - 12)
Korekty konsolidacyjne - - - - 173 173 (173) -
Saldo na dzien 31.12.2016 1800 70 196 59 780 616 (19 955) 112 437 17 078 129 515
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VIL. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

eroDA FoREDA | o
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto (57 542) (18 885)
Korekty o pozycje: 133 200 2193
Udziaty niekontrolujace 9496 3164
Amortyzacja srodkéw trwatych 6 149 7226
Amortyzacja wartosci niematerialnych 183 179
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 25 92
Koszty i przychody z tytutu odsetek 5408 7559
Zysk/ strata z tytutu dziatalnoéci inwestycyjne;j 8219 (975)
Zmiana stanu rezerw 881 1423
Zmiana stanu zapaséw 1 805 (134)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 124 760 (10 709)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (19 309) (6 528)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1944) (695)
Inne korekty (2 473) 1591
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 75 658 (16 692)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 123 133
Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych - 703
Wplywy z tytutu odsetek - 15
Sptaty udzielonych pozyczek - 167
Inne 1056 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (1167) (2024)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (13) (256)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1) (1262)
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 141 884 85 852
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw - 46
Inne wptywy finansowe - 3356
Sptata kredytéw i pozyczek (200 813) (58 969)
Platnosci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu finansowego (683) (468)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - (9 000)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (6391) (4 394)
Zaptacone odsetki (4 857) (7 468)
Inne (3 365) -
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci finansowej (74 225) 8955
IZ,I‘Z:EI‘;;E;EE/ zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw 1432 (8 999)
Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu 17681 26 680
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 19113 17 681

biezacym na koniec okresu
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VIl INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01.- 31.12.2017 Budynki, budowle | Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia | Pozostate Razem
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 62 041 7953 61 541 9982 141 517
Zwigkszenia 577 1922 611 57 3167
-nabycie 577 1922 611 57 3167
-nabycie w ramach polaczen jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych

-inne - - - - -
Zmniejszenia 5175 1807 2284 1880 11 146
-zbycie - 234 106 - 340
Korekta z tytutu utraty kontroli GK IBW 4913 1438 1620 1536 9507
-z tytulu przekwalifikowania - - - - -
- inne 262 135 558 344 1299
Przypisane do wartos$ci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) (13) - 13 - -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 57430 8 068 59 881 8159 133 538
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 21124 5676 38 384 8 815 73 999
Zwigkszenia 1745 909 2448 288 5390
Zwigkszenia w ramach polaczen jednostek } } ) ) )
gospodarczych

Korekta z tytulu utraty kontroli GK IBW 1434 1109 1525 1311 5379
Zmniejszenia 258 283 610 336 1487
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 21177 5193 38 697 7 456 72523
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 ) 54 ) 107
poczatek okresu

Ujecie w okre,:s!e odpisu aktualizujacego z tytulu 3440 ; ) ) 3440
utraty wartosci

Odgls aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 3493 ) 16 ) 3509
koniec okresu

Wartos¢ uwzglgdnlz’ljgce umorzenie i odpis z 24 670 5193 38713 7456 76 032
tytulu utraty wartosci

Wartos$¢ netto na koniec okresu 32760 2875 21 168 703 57 506
01.01.- 31.12.2016 Budynki, budowle | Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia | Pozostate Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 61 865 7 861 61 587 9613 140 926
Zwigkszenia 190 570 655 522 1937
-nabycie 190 517 649 473 1829
-nabycie w ramach polaczen jednostek . . ) ) )
gospodarczych

-inne - 53 6 49 108
Zmniejszenia 14 478 701 153 1346
-zbycie - 443 44 25 512
-z tytulu przekwalifikowania - - - - -
-inne 14 35 657 128 834
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - - .
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 62 041 7953 61 541 9 982 141 517

25




Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 19 304 5229 36 215 8569 69 317
Zwigkszenia 1826 815 2712 351 5704
Zwigkszenia w ramach polaczen jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych

Zmniejszenia 6 368 543 105 1022
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 21124 5676 38 384 8 815 73999
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 ; 54 ) 107
poczatek okresu

Odgls aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na 53 ) 54 ) 107
koniec okresu

Wartos¢ uwzglgdmz}]gce umorzenie i odpis z 21177 5676 38 438 8815 74106
tytutu utraty wartosci

Wartos$¢ netto na koniec okresu 40 864 2277 23103 1167 67 411

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowiazan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytulu przeniesienia prawa wlasnoéci

nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja prawo uzytkowania wieczystego gruntu.

Warto$¢ bilansowa netto $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzien 31.12.2017 i
31.12.2016 odpowiednio 4.192.794 08 ztotych i 2.999.197,15 ztotych.

W okresie 01.01.-31.12.2017r. nakfady inwestycyjne w zakresie budynkéw i budowli dotyczyly modernizacji nieruchomosci w
Poregbie 482.211,00, Katowicach na kwote 33.683,04 oraz modernizacji nieruchomosci w Czechowicach-Dziedzicach na kwotg
61.437,59 zt. Dokonano réwniez zakupu maszyn i urzadzen oraz narz¢dzi na kwotg 667.916,65 zt oraz $srodkéw transportowych na

kwote 1.921.702,36 zt.

Na dzien 31.12.2017 r. zobowiazania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych wyniosty 83.443 .57 zt.

Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)

Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasnosciowa) 31.12.2017 31.12.2016

a) wlasne 53313 64 412
b) u?ywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 4193 2999
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem rzeczowe aktywa trwale 57 506 67 411

Na dzien przejscia na MSR dokonano wyceny czes$ci budynkéw i budowli oraz urzadzen technicznych i maszyn zakupionych przed
1997r. w wartosci godziwej, ktdra przyjeto jako zaktadany koszt. Skutki wyceny zostaty ujete jako korekta zyskow zatrzymanych.

W zakresie rzeczowych aktywdéw trwatych, spétka dominujaca ENERGOINSTAL S.A. w roku 2017 poniosta kwotg 2.313.861,06
zt na naktady inwestycyjne. Pozostate spétki Grupy wydatkowaty 853.089 48 zt.

Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwale stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Wartos/c zz‘ibezplecz‘ema (kwota‘do wy‘sokos'ct 31.12.2017 31.12.2016
ktorej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 147 500 246 000
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 9199 8902
Razem 156 699 254 902

Obciazenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2017r.:

a) Hipoteka faczna do wysokosci 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomosci potozonej w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11 -
na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia limitu kredytowego wielocelowego. .
b) Hipoteka umowna do wysokosci 3.000.000,00 zt wpisana do KW 19053, ustanowiona na nieruchomos$ci polozonej w
Pobierowie przy ul. Powstancéw 809 - na rzecz W.A.M Sp. z 0.0. tytutem zabezpieczenia sptaty zobowigzan wynikajacych z
umowy kaucji z dnia 13.07.2017 nr 11/008/17/ oraz umowy kaucji z dnia 28.07.2017 nr 11/015/17, w celu zabezpieczenia

splaty kredytu wielocelowego udzielonego przez mBank S.A. na rzecz Energoinstal S.A.
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Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwalych wedlug stanu na 31.12.2017r.:

c) Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych stanowiacych lini¢ technologiczng ,,Centrum Innowacyjnych Technologii
Laserowych” stanowiacych wlasno$¢ Kredytobiorcy jako zabezpieczenie do umowy w formie linii na finansowanie biezacej

dziatalnoéci zawartej z mBANK S.A. na kwotg 8.434.616,93 zt.

d) Spétka Energorem posiada zastaw na rzeczowych aktywach trwatych w wysokosci 764.573,00 zt na rzecz Banku Millenium,

tytulem zabezpieczenia linii kredytowe;.

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2017

31.12.2016

- grunty

- budynki i budowle

32 760

40 864

- $rodki transportu

2875

2277

- urzgdzenia techniczne i maszyny

21168

23103

- inne $rodki trwate

703

1167

Rzeczowe aktywa trwate, razem

57 506

67 411

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane 31.12.2017

pozabilansowo

31.12.2016

uzywane na podstawie umowy najmu, 7 660
dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

7 660

- wartos¢ gruntow uzytkowanych -
wieczyscie

Razem rzeczowe aktywa trwate 7 660

wykazywane pozabilansowo

7 660

Nota 2 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

31.12.2017

31.12.2016

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

4400

4400

Zwigkszenia

- Z tytutu nabycia

- nabycie w ramach potgczen jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

- korekta wartosci

- przekwalifikowanie

- przekazanie

- sprzedaz

Pézniejsze aktywowane nakfady

Inne

Korekta z tytutu utraty kontroli GK IBW

1403

Przemieszczenia wewngetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

2997

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

zwigkszenia

zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

201

Korekta z tytutu r6znic kursowych netto

Wartos¢ netto na koniec okresu

2796

4 400
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, dotyczy gruntow:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:

a) Na31.12.2017r.:

a. Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,

b. Pobierowo, ul. Powstancow,

C. Poreba, ul. Zaktadowa 2,

d. Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

b) Na31.12.2016r.:

Pobierowo, ul. Powstancow,
Porgba, ul. Zaktadowa 2,

Gorzéw Wielkopolski ul. Cicha,

SR Mo ae op

Piechowice, ul. Swierczewskiego 11,

Gorzéw Wielkopolski ul. Podmiejska,
Gorzéw Wielkopolski ul. Matorolnych,

Gorzéw Wielkopolski ul. Kosynieréw Gdynskich 51,
Gorzéw Wielkopolski ul. Kombatantéw,
Czechowice — Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzacji.

Nota 3 Nieruchomosci inwestycyjne

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

57 130

56 874

Korekta wartoéci brutto na poczatek okresu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

57130

56 874

Zwigkszenia

13

256

- Z tytutu przekwalifikowania

256

-z tytutu nabycia

13

-nabycie w ramach potqczen jednostek gospodarczych

Zmniejszenia

57 143

-zbycie

Korekta z tytutu utraty kontroli Grupy Kapitatowej Interbud-
West

57 143

Pézniejsze aktywowane nakfady

Przemieszczenia wewngtrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

57130

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

1931

409

zwickszenia z tytutu przekwalifikowania

Zwigkszenia

759

1522

Zmniejszenia

2 690

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

1931

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto

Wartos¢ netto na koniec okresu

55199

W okresie od 01.01.2017-30.06.2017 spétka INTEBUD — WEST Sp. z o. o. uzyskata przychody z dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnej w kwocie 13.500,00 zt oraz spétka Galeria Piast Sp. z o0.0. uzyskata przychody z dzierzawy

inwestycyjnej w kwocie 2.146.505 43 zi.

Nota 4 Wartos¢ firmy

nieruchomosci

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 33 33
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia 19 -
-zbycie - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 14 33
Korekta z tytutu r6znic kursowych - -
Pozostate korekty - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 14 33
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Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

14

33

Nota 5 Zmiany wartosci niematerialnych (z wylaczeniem wartosci firmy) w okresie 01.01.2017 do 31.12.2017

01.01.-31.12.2017

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem WNI

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

873

316

3912

5101

Zwigkszenia

97

97

- Z tytutu nabycia

97

97

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach potgczen jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

73

73

-utrata kontroli

73

73

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych
do sprzedazy /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

873

316

3936

5125

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

62

169

3744

3975

Zwigkszenia

45

13

125

183

- nabycie w ramach potaczen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Zmniejszenia

71

71

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

107

3798

4087

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty warto$ci

766

766

Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

766

766

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartosci

873

182

3798

43853

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

Wartos¢ netto na koniec okresu

134

138

272

01.01.-31.12.2016

WNI wytworzone we wlasnym zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem WNI

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

882

307

3 858

5047

Zwigkszenia

54

54

- Z tytutu nabycia

54

54

-z prac rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

-nabycie w ramach potqczen jednostek
gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

-likwidacja
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-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych
do sprzedazy /przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewngetrzne(+/-)

® -

Wartos¢ brutto na koniec okresu

873 -

316

3912

5101

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

18 -

155

3623

3796

Zwigkszenia

44 -

14

121

179

- nabycie w ramach pofaczen jednostek
gospodarczych

Przemieszczenia wewngetrzne(+/-)

Zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartosci

62 -

169

3744

3975

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-)

Wartos¢ netto na koniec okresu

811 -

147

168

1126

Gtéwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych netto na 31 grudnia 2017 roku sg patenty i licencje.

Nota 6 Diugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powiazanych - 50
- udzialy lub akcje - 50
- pozyczki - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) - 1597
- udzialy lub akcje* - 320
- pozyczki - -
- lokaty - 1277
Dlugoterminowe aktywa finansowe - 1647
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ 10310 3302
bD:Etgt(:]ternﬁnowe aktywa finansowe 10 310 4949

W dniu 02.04.2010 jednostka dominujaca ENERGOINSTAL S.A. zawarta umoweg pozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwotg
607.500,00 zt. Niniejsza pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udziatéw w spétce Przedsigbiorstwo Robét Remontowych
ENERGOREM Sp. z 0.0.. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wlasny ,,In blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabytych

udziatach. Termin splaty uptywa z dniem 07.03.2018r. (zgodnie z aneksem nr 3 z dnia 05.03.2018r. przedtuzajacym termin splaty).

Na dzien 31.12.2017 r. naleznos$¢ dtugoterminowa z tytutu udzielonej pozyczki wynosita 0,00 zt. Oprocentowanie pozyczki nie
odbiega od rynkowego.

Nota 6.1 Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych brutto (wedtug grup rodzajowych)

31.12.2017 31.12.2016

a) stan na poczatek okresu 4949 5105

b) zwigkszenia (z tytutu) 7020 21
- udzialy lub akcje 7020 -
- pozyczki - -
- lokaty - 21

¢) zmniejszenia (z tytutu) 1 659 177
- udziaty lub akcje 382 69
- przekwalifikowanie pozyczki do

krétkoterminowej ) 108
- lokaty 1277 -

d) stan na koniec okresu 10 310 4949
- udziaty lub akcje 10310 3672
- lokaty - 1277
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Nota 6.2 Udziaty i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)
31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 10 310 4 949
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zl)

bl. jednostka/waluta
............... oo

pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne
dlugoterminowe aktywa finansowe, 10 310 4949
razem

Nota 6.3 Udziaty i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnosci)

Z ograniczona zbywalno$cia 31.12.2017 31.12.2016
a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa): - 370
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 6638 (69)
- warto$¢ na poczatek okresu 3672 3741
- warto§¢ wedtug cen nabycia 10310 3672
b) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): - 1277
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) (1277) 87)
- warto$¢ na poczatek okresu 1277 1364
- warto§¢ wedtug cen nabycia - 1277
Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem 10 310 4949
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 1647 1803
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem 5361 (156)
Wartos¢ bilansowa, razem - 1647

Posiadane przez Grupg Kapitatowa udzialy lub akcje :

a) od pozostatych jednostek - na koniec 31.12.2017 r. wykazano warto$¢ udziatéw jakie Grupa posiada w WRIJ Sp. z 0.0.
w Siemianowicach Slgskich

*  warto$¢ brutto akcji/udzialéw

—na 31.12.2017r.: 10.309.500,00 zi:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty WRJ Sp. z 0. 0.

b/ 7.019.500,00 zt Interbud-West Sp.z 0.0.

—na 31.12.2016r.: 3.622.000,00 zi:

a/ 3.290.000,00 zt udziaty w WRIJ Sp. z 0. 0.

b/ 10.000,00 zt udziaty w Agencja Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski

¢/ 2.000,00 zt udziaty w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drég — Jelenia Géra

d/ 320.000.00 zt udziaty w PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. - Stubice (20% udziatu w kapitale)

*  odpisy aktualizujace:
- wykazano na 31.12.2017r. odpisy aktualizujace na kwot¢ 10.309.500,00 zt, w tym 3.290.000,00 zt -100%
wartosci udziatéw w WRIJ Sp. z 0.0. ; 7.019.500,00 zt. -100% wartos$ci udziatéw w Interbud-West Sp.z 0.0
- wykazano na 31.12.2016r. odpisy aktualizujace na kwotg 3.302.000,00 zt, w tym 3.290.000,00 zt -100%
wartosci udziatéw w WRIJ Sp. z 0.0. a takze na kwotg 10.000,00 zt utworzony na 100% wartosci udziatléw w
Agencji Rozwoju Regionalnego — Gorzéw Wielkopolski; na kwote 2.000,00 zt utworzony na 100% wartosci
udzialéw w Sudecko — Pomorskie Towarzystwo Drég — Jelenia Géra.

*  wartos¢ netto akcji/udzialow wyniosta na 31.12.2017r.: 0,00 zt; a na 31.12.2016r.: 320 000,00.z1.

Nota 7 Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe obejmuja czg§¢ dlugoterminowa rozliczen mi¢dzyokresowych czynnych
i zostaly opisane w notach numer 9 do 9.3.
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Nota 8 Zapasy
Kwoty
Wycena Wycena Kwota O(ivdvr(i)scgvl‘l’la olé“;(s)gv Kwota Wartosé
wedlug wedlug odpiséw aktuglizu' ¢ waIl)‘ tosci odpiséw ZaDaséw Wartos$¢ Wartosé
ceny wartosci | wartoSci ch za aJs A ZADASOW wartoSci u'p tvch bilansowa | zapaséw stano-
nabycia/ netto zapasow );1 te .l:l k(f ui l: chw zapasow 'al.(]g li]oszt zapasow wiacych
kosztu mozliwej na Jete J: Jetyeh na koniec |7 . | na koniec | zabezpieczenie
pomniejszen | okresie w okresie o,
wytworze- do poczatek ie tvch iako okresu (+) okresu zobowiazan
nia uzyskania | okresu A J (+/-)
odpisow w | koszt (-)
okresie
01.01.-31.12.2017
Materiaty 3047 1134 2032 119 - 1913 28 190 1134 -
Pétprodukty i
produkty w 3418 3365 111 111 53 53 131 631 3365 -
toku
Produkty } _ _ - - - 16 568 - -
gotowe
Towary* - - - - - - 501 252 - -
RAZEM 6 465 4499 2143 230 53 1966 677 641 4499 -
01.01.-31.12.2016
Materiaty 3817 1785 2061 33 4 2032 431 587 1785 -
Pétprodukty i
produkty w 6 064 5953 172 85 24 111 215938 5953 -
toku
Produkty
gotowe ) ) ) ) ) ) 26200 ) )
Towary 4 4 - - - - 4912 4 -
RAZEM 9 885 7742 2233 118 28 2143 678 637 7742 -

* w pozycji towary ujeta zostala warto§¢ obrotu energia elektryczna

W okresie objetym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2017r. utworzony zostat odpis na zalegajace zapasy materialéw i produktéw
w toku w kwocie 53.130,76 zt oraz odwrdcenie odpisu w kwocie 230.125 42 zt. Na zapasach wedlug stanu na 31.12.2017 r. nie sa
ustanowione zabezpieczenia.

Nota 9 Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 38 196 94 038
- cz¢$¢ dtugoterminowa 2179 1228
- cz¢$¢ krétkoterminowa 36017 92 810
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych: 1 7
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- cz¢$¢ krétkoterminowa 1 7
Przedplaty: 492 1923
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- cz¢$¢ krétkoterminowa 492 1923
Pozostale naleznosci: 30 867 33 445
- cz¢$¢ dtugoterminowa 51 50
- cz¢$¢ krétkoterminowa 30816 33395
Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych: - 84
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- cz¢$¢ krétkoterminowa - 84
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne: 61725 137 883
- cz¢$¢ dtugoterminowa 422 478
- cz¢$¢ krétkoterminowa 61303 137 405
RAZEM WARTOSC BRUTTO 131 281 267 380
Qdpisy z tytulu utraty wartos$ci naleznosci na poczatek okresu 17 066 6615
Kwoty odwrdcenia odpisow z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci 2 650 212
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci ujgte w trakcie okresu 8315 10 663
Qdpisy z tytulu utraty warto$ci naleznosci na koniec okresu 22731 17 066
RAZEM WARTOSC NETTO 108 550 250 314
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Naleznosci

v' eksport — przecietny termin ptatnoéci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéw ptatnosci okreslonych w
kontrakcie. Wystgpuja rowniez umowne wstrzymania platnosci do wysokosci 5-10% warto$ci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez Klienta koncowego, co w
praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzy platnosci do okoto 6 miesigcy po zakonczeniu realizacji zadania przez
ENERGOINSTAL S.A. W przypadku realizacji kontraktéw zawartych na zasadach platno$ci opartych o etapy realizacji
(procentowego zaawansowania kontraktu), ptatno$ci nastgpuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach
kazdego etapu.

Nie wystapity istotne odstgpstwa od terminéw opisanych powyze;j.

v' Kkraj — przeci¢tny termin ptatnosci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientéw oraz klientow
o niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedplaty lub ptatnos¢ przy odbiorze. Nie wystapity
istotne odstepstwa od termindw opisanych powyze;j.

Naleznosci od innych firm

Przeci¢tny termin platnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy

v' wedlug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokotu
odbioru koncowego robét, wedtug umowy ptatno$ci po 60 dniach od realizacji
ostatniej dostawy w ramach kazdego etapu.

Wyjatki eksport

Przecietny termin platnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury

Wyjatki kraj wedlug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, ptatnosci przy odbiorze

Odpisami aktualizujacymi objete sa naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych
naleznosci oraz zalegajacych na zakonczenie okresu sprawozdawczego z zaptata dluzej niz 12 miesigcy, a takze w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sag w 100% odpisem.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw:

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorcg, ktérego udzial w sprzedazy Grupy ENERGOINSTAL S.A. moze wskazywa¢ na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tego odbiorcy zaklada utrzymanie skali wspdtpracy z
tymze odbiorca przy jednoczesnej intensyfikacji dziatan zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéw. Udziat
w sprzedazy pozostatych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Nota 9.1 Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 123 835 240 545
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7446 26 835
bl. jednostka/waluta EURO 1743 5844
tys. zt 7268 25852
b2. jednostka/waluta HUF 40 40
tys. zt 1 1
b3. jednostka/waluta CZK 1 6 000
tys. zt - 982
B4. jednostka/waluta GBP 38 -
tys. zt 177 -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 131 281 267 380

Nota 9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym od zakonczenia okresu sprawozdawczego
okresie sptaty

e o a4

a) do 1 miesiaca 14921 52 378
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 5324 8739
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 100 12
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 318 2980
e) powyzej 1 roku 2107 1228
f) nalezno$ci przeterminowane 15 427 28 708
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 38197 94 045
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 588 11 050
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 27 609 82 995

33




I Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 9.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci nie
sptacone w okresie

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z 31.12.2017 31.12.2016
podzialem na naleznosci nie sptacone w okresie: o o

a) do 1 miesiaca 3253 15618
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1548 3078
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 134 2192
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 322 1441
e) powyzej 1 roku 10 170 6379
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 15 427 28 708
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 10 588 11050
przeterminowane

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4839 17 658

Na dzien 31.12.2017 r. naleznosci objgte cesja, stanowiace zabezpieczenie wierzytelnosci bankowych wyniosty 1.584.674,63zt.

Saldo dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2017 wyniosto 422.010,52 zt. Na kwote ta skfadaja sig:
dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe z tytulu ubezpieczenia kontraktéw w kwocie 89.29397 zi, z tytulu gwarancji w
kwocie 275.728,57 zt, z tytutu ustug informatycznych w kwocie 56.987,98 zt.

Saldo dlugoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych na dzien 31.12.2016r. wyniosto 477.448,18 zt. Na kwote ta sktadaja sig:
dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu ubezpieczenia kontraktéw w kwocie 123.384,58 zi, z tytutu gwarancji w
kwocie 352.363,54 zt, z tytutu prenumeraty w kwocie 1.700,06 zt.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtéwnie przychody z wyceny kontraktéw dlugoterminowych. Stan ich na
koniec 2017 roku wynidst 54.515.251,89 ztotych a na 31.12.2016 roku — 130.899,667,89 ztotych. Kolejna znaczaca pozycja w
krétkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia w nastgpnym miesiacu, ktéry wynosit
odpowiednio na koniec: 31.12.2017 roku — 5.689.913,84 ztotych i 31.12.2016 roku — 5.328.321,77 zlotych. Wydatki zwigzane z
ubezpieczeniami majatkowymi na dzien 31.12.2017 roku — 659.783,50 zlotych, a na 31.12.2016 roku — 592.452,03 ztotych.
Nierozliczone koszty ustug obcych na koniec 2017 roku — 223.856,13 zlotych, a na 31.12.2016 roku — 282.455,60 zlotych.
Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych wedlug stanu na 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016 roku wynosity odpowiednio:
71.392,06 ztotych oraz 155.989,27 ztotych. Kwoty kosztéw pozostatych ksztaltowatly si¢ wedtug stanu na 31.12.2017 roku oraz
31.12.2016 roku odpowiednio 142.557 40 ztotych oraz 146.411,98 ztotych.

Nota 10 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 475 400
Razem 475 400

Nota 11 Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powiazanych - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 139 130
- udzialy lub akcje - -
- pozyczki 139 130
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe 139 130
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ - -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe brutto 139 130

Krétkoterminowe aktywa finansowe — na pozycje ta sktadajg si¢ :
31.12.2017r.:

* 138.762,46 zt — pozyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na kwote¢ 607.500 zt., nalezno$¢ krétkoterminowa z
tytutu udzielonej pozyczki wynosita 122.896,77 zt. wraz z zarachowanymi odsetkami w kwocie 15.865,69 zi.

31.12.2016r.:
* 130.159,69 zt — pozyczka udzielona Przemystawowi Pozorskiemu na kwotg 607.500 zt, nalezno$¢ krétkoterminowa z
tytutu udzielonej pozyczki wynosita 122.896,77 zt wraz z zarachowanymi odsetkami w kwocie 7.262,92 zt.
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Nota 11.1 Zmiana stanu krotkoterminowych aktywoéw finansowych (wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych (wedtug
grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2017

01.01. - 31.12.2016

a) stan na poczatek okresu

130

309

b) zwigkszenia (z tytutu)

9

112

- udzialy lub akcje

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

- pozyczki

- odsetki od pozyczki

- przekwalifikowanie z pozyczki dlugoterminowe;j

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sptata udzielonej pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

- udzialy lub akcje

d) stan na koniec okresu

- udzialy lub akcje

- pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Nota 11.2 Udziatly i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)

31.12.2017

31.12.2016

a) w walucie polskiej

139

130

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

139

130

Nota 11.3 Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Na dzien 31.12.2017r. naleznos¢ krétkoterminowa z tytutu udzielonej w dniu 02.04.2010r. ENERGOINSTAL S.A. pozyczki panu
Przemystawowi Pozorskiemu wraz z zarachowanymi odsetkami wynosita 138.762,46 zt. Termin sptaty uplywa z dniem

07.03.2018r. (zgodnie z aneksem nr 3 z dnia 05.03.2018r. przedtuzajacym termin splaty).

Nota 12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2017 31.12.2016

Srodki pienigzne w banku i w kasie 19113 17 681
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem, w tym: 19113 17 681

Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Srodki pienigzne w banku i w kasie, ktére nie s3 dostepne do
uzytku (ZFSS, blokady na rachunkach bankowych stanowiace
zabezpieczenia )

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania.
Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stép procentowych.
Wartos$¢ godziwa Srodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;.
Wartos¢ srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych jest zgodna z wartoscia

srodkéw pieni¢znych wykazanych sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Nota 13 Kapitat wiasny

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapital podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 1.800.000 ztotych i dzielit si¢ na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10
ztoty kazda:

. . Wartos¢ serii / emisji
Rodzaj Rodzaj Warto$¢ nominalna wg wartosci Sposéb pokrycia Prawo do
31.12.2017 Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . . » 2 R P pokry Data rejestracji dywidendy (od
. o jednej akcji w zlotych nominalnej w tys. kapitatu
akcji praw do akcji daty)
zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wkiady pieni¢zne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677090 0,10 268 wklady pieni¢zne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706 550 0,10 271 wklady pieni¢zne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3 600 000 0,10 360 wkiady pieni¢zne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapital zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Jednostki dominujacej nie ma akcji uprzywilejowanych.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 1.800.000 ztotych i dzielit si¢ na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej

0,10 ztoty kazda:
31.12.2016 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ nominalna | Wartos¢ serii / emisji | Sposob pokrycia Data rejestracji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w zlotych wg wartos$ci kapitatu dywidendy (od
akeji praw do akcji nominalnej w tys. daty)

zlotych
Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wktady pieni¢zne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677090 0,10 268 wklady pieni¢zne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706 550 0,10 271 wklady pieni¢zne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3 600 000 0,10 360 wkiady pieni¢zne 15.10.2007 01.01.2008

Liczba akcji razem 18 000 000
Kapital zakladowy, razem 1800

W kapitale podstawowym Jednostki dominujacej nie ma akcji uprzywilejowanych.
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Nota 13.1 Zmiany liczby akcji

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone ?1212?2?177- 031121222)11?5-
Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000
Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2017 roku, co najmniej 5% liczby gtoséw

x Hos¢
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2017 roku, co .Ilosc . % posiadanych . %
... . . . posiadanych | posiadanego . posiadanych

najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu o . glos6w na .

akcji kapitatu WZA glosow
W.AM. Sp.zo.0. 11259 117 62,55 11259 117 62,55
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06 910 581 5,06
Michat Wiecek 909 000 5,05 909 000 5,05
Razem 13 078 698 72,66 13 078 698 72,662

W okresie objetym sprawozdaniem Jednostka dominujaca nie byta w posiadaniu akcji wtasnych.

W okresie 23.11.2017.-29.03.2018 roku (od przekazania raportu za III kwartat 2016 roku do dnia przekazania niniejszego raportu)
nie nastapily zadne zmiany w ilo$ci posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtosow.

Nota 14 Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizacji wyceny

01.01.-31.12.2017

Kapital
Zapasowy

Kapital
rezerwowy

Kapital
rezZerwowy z
tytulu réznic

kursowych

Kapital
rezZerwowy z
aktualizacji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwatych

Kapital
reZerwowy z
aktualizacji

wyceny

wartosci
niematerial
-nych

Razem

Saldo na poczatek okresu

55 887

3885

616

60 396

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po
korektach (po
przeksztalceniu)

55 887

3885

616

60 396

Zyski/ straty aktuarialne

145

145

Odpis kapitatu z aktualizacji
wyceny — sprzedaz Srodkéw
trwatych

Z podziatu zysku

393

Pokrycia réznicy migdzy cena
rynkowa a nominalng
umorzonych akcji

Umorzenie udzialéw za
wynagrodzeniem

Podziat na dywidende

Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za
granica

12)

12)

Podatek dochodowy zwiazany
Z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

(28)

(28)

Korekty konsolidacyjne

(5 634)

(2 824)

(8458)

Saldo na koniec okresu

50 646

1178

(C)

616

52436
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01.01.-31.12.2016

Kapital
Zapasowy

Kapital
rezerwowy

Kapital
rezerwowy z
tytulu réznic

kursowych

Kapital
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny
rzeczowych

aktywow
trwalych

Kapital
reZerwowy z
aktualizacji

wyceny

wartosci
niematerial
-nych

Razem

Saldo na poczatek okresu

53 968

3275

32

616

57 891

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po
korektach (po
przeksztalceniu)

53 968

3275

32

616

57 891

Zyski/ straty aktuarialne

23

23

Odpis kapitatu z aktualizacji
wyceny — sprzedaz $rodkéw
trwatych

Z podziatu zysku

1919

591

2510

Pokrycia réznicy migdzy cena
rynkowa a nominalng
umorzonych akcji

Umorzenie udzialéw za
wynagrodzeniem

Podziat na dywidendg

Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za
granicg

(24)

(24)

Podatek dochodowy zwiazany
Z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

“

@

Korekty konsolidacyjne

Saldo na koniec okresu

55 887

3885

616

60 396

Nota 15 Rezerwy

01.01.2017 - 31.12.2017

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne

Rezerwy na
Swiadczenia
pracownicze i tym
podobne

Pozostale rezerwy

Razem

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym:

1103

3363

77

4543

Krotkoterminowe na poczqtek okresu

2135

77

2212

Dtugoterminowe na poczgtek okresu

1103

1228

2331

Zwigkszenia

20

219

3496

3735

-utworzone w czasie roku/zwigkszenie
istniejgcych

20

219

3496

3735

-nabyte w ramach potqczen jednostek
gospodarczych

Zmniejszenia

568

1168

1133

2869

-wykorzystane w ciggu roku

252

252

-rozwiqzane, ale niewykorzystane

55

219

77

351

Korekta z tytutu utraty kontroli GK IBW

513

697

1056

2266

Przemieszczenie do zobowigzan
zwigzanych z aktywami do sprzedazy

Wartos$¢ na koniec okresu, w tym:

555

2414

2440

5409

Krotkoterminowe na koniec okresu

1491

2440

3931

Dtugoterminowe na koniec okresu

555

923

1478
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01.01.2016 - 31.12.2016 Rezerwy na Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem
naprawy swiadczenia
gwarancyjne pracownicze i tym
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1099 2989 972 5060
Krdtkoterminowe na poczgtek okresu - 1822 972 2794
Dtugoterminowe na poczgtek okresu 1099 1167 - 2266
Zwigkszenia 33 677 21 731
-.um{orzone w czasie roku/zwigkszenie 33 677 21 731
istniejgcych

-nabyte w ramach potqczen jednostek ) ) ) )
gospodarczych

Zmniejszenia 29 303 916 1248
-wykorzystane w ciggu roku - 107 342 449
-rozwiqzane, ale niewykorzystane 29 196 574 799
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Wartos$¢ na koniec okresu, w tym: 1103 3363 77 4543
Krotkoterminowe na koniec okresu - 2135 77 2212
Dtugoterminowe na koniec okresu 1103 1228 - 2331

Nota 15.1 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:
v prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v odprawa emerytalna w wysokos$ci 1 miesigcznego wynagrodzenia,

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2017 roku,
opracowane w dniach: 26 stycznia 2018 roku dla ENERGOINSTAL S.A., 25 stycznia 2018 roku dla Przedsigbiorstwa Robét
Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0., 25 stycznia 2018 roku dla Przedsigbiorstwa Robdét Remontowych EL - GOR Sp. z o0.0.,
29 stycznia 2018 roku dla ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. oraz 29 stycznia 2018 roku dla ENIZO Sp. z 0.0.. Dla spétek ENIPRO
Sp. z 0.0. oraz ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. z uwagi na niewspStmierno$¢ kosztéw w stosunku do wptywu szacunkéw na wynik
Grupy, szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane zostaty we

wlasnym zakresie.

Zmiany zobowiazan netto z tytulu okreslonych $swiadczen:

Odprawy Razem

Wartos$¢ na poczatek okresu: 1385 1386

Krétkoterminowe na poczatek okresu 157 158

Dtugoterminowe na poczatek okresu 1228 1228
Koszty zatrudnienia 64 63

- koszty biezacego zatrudnienia 64 63

- koszty przysztego zatrudnienia - -
QOdsetki netto od zobowigzania netto 40 40
ZyskKi / straty aktuarialne (149) (149)
Wypltacone §wiadczenia 131) (131)
Utrata kontroli i sprzedaz spotki (143) (143)
Wartos$¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 1066 1066

Krétkoterminowe na koniec okresu 143 143

Dtugoterminowe na koniec okresu 923 923

Analiza wrazliwo$ci:
Zmiana zalozenia Wzrost Spadek

Stopa dyskontowa +/-1,0% 78 68
Stopa wzrostu wynagrodzen +/-1,0% 78 70
Wskaznik rotacji +/-1,0% 24 22
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Wartosé rezerwy z tytutu 31.12.2017 31.12.2016

Odpraw emerytalnych 1042 1351

Odpraw rentowych 24 34

Niewykorzystanych urlopéw 1348 1978

Razem 2414 3363

Podstawowe zatozenia aktuarialne
zastosowane przy ustalaniu
wysokosci zobowigzan z tytutu
$wiadczen pracowniczych:
Stopa dyskontowa 3.25% 3.59%
Wskaznik rotacji zatrudnienia model Multiple Decrement model Multiple Decrement

31.12.2017 31.12.2016

Przewidywana stopa zwrotu z

aktywow

Stopa przysztego wzrostu ptac* 2.5% 1.9%
*w ENERGOINSTAL S.A. stopa wzrostu wynagrodzenia zostata ustalona na poziomie 2,5%; natomiast dla pozostatych spétek Grupy stopa wzrostu
wynagrodzen zostala ustalona na nastgpujacym poziomie : Przedsigbiorstwa Robdét Remontowych EL - GOR Sp. z o0.0. 1,5%, dla ZEC
ENERGOSERVICE Sp. z 0. 0.2,5%, Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0. stopa ta zostata ustalona na poziomie 1,5%
oraz ENIZO Sp. z 0.0. 2,5%.

Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nast¢pujace zasady:

»  na swdj zakres dostaw i $wiadczen udziela gwarancji na czas okreSlony w umowie (np. x miesigcy liczone od daty odbioru
calego urzadzenia poprzez klienta koncowego, najpézniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidlowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

bezbtedne i funkcjonalne dziatanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL S.A.,

zachowanie urz¢dowych przepiséw,

dyspozycyjnosci urzadzenia przy mocy nominalnej (okre$lona w procentach w zakresie odpowiedzialno§ci ENERGOINSTAL
S.A)

gwarantuje wymiang¢ czesci lub wykonanie na nowo $wiadczen w przypadku udowodnienia winy — btgdéw wykonawczych
badz konstrukcyjnych.

Y VYVYVYVY

A\

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 24-36 miesigcy,

»  naroboty budowlane 5 lat,

»  napozostate instalacje, dostawe urzadzen wedtug wskaznika producenta (nie krétszy niz 12 miesigcy).

ENERGOINSTAL S.A. tworzy rezerw¢ na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w oparciu
o poziom napraw gwarancyjnych. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostaly ustalone na
biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostgpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3% przychodéw ze
sprzedazy na eksport i dostaw zawartych w kontraktach montazowych krajowych.

Nota 15.3 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmuja rezerwy na koszty odpraw dla pracownikéw w kwocie 261.800,00 zt, na koszty zobowiazania z tytutu
poreczenia w kwocie 2.176.516,86 zt oraz na koszty odszkodowania dla zleceniodawcéw w kwocie 2.000,00 zi.
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Nota 16 Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Stan na 31.12.2017

Dlugoterminowe Termin splaty na poczatek okresu na koniec okresu
Pozyczki dlugoterminowe od wiascicieli 31-12-2019 - 10
Suma - 10

Umowa pozyczki zawarta z Dariuszem Jgdrychowskim

W dniu 03.06.2016 roku Enipro Sp. z 0.0. zawarla z Dariuszem Jgdrychowskim umowe pozyczki na kwote 50.000,00 zt. Termin
splaty zgodnie z Aneksem nr 1 do umowy termin sptaty raty dtugoterminowej przypada na 31.12.2019 r. Kwota udzielonej pozyczki
zostala przeznaczona na biezaca realizacje trwajacych kontraktow. Czg$¢ krétkoterminowa pozyczki wraz z zarachowanymi

odsetkami wynosi 42. 964,31 zt.

Nota 17 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Stan na 31.12.2017

Krétkoterminowe Termin splaty na poczatek okresu na koniec okresu

PKO BP S.A. 3.000.000,00 zt — kredyt w rachunku 30-06-2017 1775 )
biezacym ***%*
PKO BP S.A. 60.000.000,00 zt — kredyt obrotowy 15-02-2018% 59 856 )
odnawialny
PKO BP S.A. 15.000.000,00 zt — kredyt w rachunku 15-02-2018°% 6926 )
biezacym
PKO BP S.A. do ma_ksymaln_ej wysokosci 15.000.000,00 zt 15-02-2018°% ) 6020
— kredyt obrotowy nieodnawialny
mBank S.A. do maksy.mfllne] wysokosci 10.000.000,00 zt 29.06-2018 ** 7478 3 808
— kredyt w rachunku biezacym
Raiffeisen Polbank Bank Polska S.A. - kredyt w rachunku
biezacym do wysokosci 500.000,00 zbesF 29-09-2017 452 -
mBank S.A. 500.000,00 zt — kredyt w rachunku biezacym 31-07-2018%%** 719 102
Bank Millenium S.A. Kredyt w rachunku biezacym -
kwota kredytu 700.000,00 zt 29-05-2018 159 31
Alior Bank SA - Kredyt VAT 4.500.000,00 zt + czgs§¢
krétkoterminowa kredytu budowlanego *%*+%* 28-02-2019 1007 )
Alior Bank SA — kredyt w wysokosci 38.000.000,00zt.
kredyt budowlany**## 28-02-2019 38 000 -
Alior Bank SA - Kredyt na sptate transakcji
FORWARD*##* 28-02-2019 2 500 -
Gospodarczy Bank Spétdzielczy — kredyt w rachunku
biezacym do 400.000,00 zt. 23-02-2019 - >0
Deutsche Bank Polska S.A - kredyt VAT 3.000.000,00 zt 31-05-2017 3000 -
Pozyczki krétkoterminowe od wiascicieli 31-12-2018 1791 43
Pozyczki krétkoterminowe 25-07-2017 - 26

Suma 123 663 15 400

* Termin sptaty zgodnie z Aneksem 23 z dnia 31.01.2018r
**Termin sptaty zgodnie z Aneksem 18/18 z dnia 27.02.2018r
***Termin sptaty zgodnie z Aneksem 8/18 z dnia 26.02.2018r.

**** Na dzien 30.06.2017 Spotki zostaty wytaczone z konsolidacii.

*****Dnia 13.10.2017r Udziaty w spotce zostaty sprzedane.
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Na 31.12.2017 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykazata nastgpujace umowy kredytowe i o wspétpracy:

a) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 14 wrze$nia 2005 r. ENERGOINSTAL S.A. zawarl z PKO BP S.A. umowe¢ kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktorej bank udzielit limitu w kwocie 7.000.000,00 PLN. Warunki finansowania w ramach w/w umowy
kredytu ulegaty zmianom w oparciu o zawierane aneksy, o ktérych Emitent informowat odrgbnymi komunikatami.

Na dzien bilansowy obowiazywaty zapisy z Aneksu nr 22 do umowy limitu kredytowego wielocelowego, ktéry zostat zawarty w dniu
13.11.2017. Zgodnie z zawartym Aneksem, Bank przedtuzyl Spétce limit kredytowy wielocelowy okreslony w walucie polskiej w
dotychczasowej wysokosci 63 628 639,36 PLN (stownie ztotych: szescdziesiat trzy miliony sze$éset dwadzieScia osiem tysigcy
sze$¢set trzydziesci dziewigc ztotych 36/100) Na mocy zawartej umowy termin sptaty Limitu uptywa w dniu 31.01.2018r. , okres
wykorzystania Limitu uptywa z dniem 31.12.2017 r.

Aneksem nr 23 z dnia 31.01.2018r, Bank przedluzyt Spétce limit kredytowego wielocelowy do dnia 30.11.2020 jednocze$nie
ograniczajac jego maksymalna wysokos$¢ do kwoty 26.305.137,92 PLN (stownie PLN: dwadziescia sze§¢ milionéw trzysta pigé
tysiecy sto trzydziesci siedem, 92/100) (dalej: "Limit"), z nastgpujacymi sublimitami:

1/ gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym do wysokosci 20.300.000,00 PLN (stownie PLN: dwadziescia milionéw
trzysta tysigcy, 00/100), bez mozliwosci wystawiania nowych gwarancji,

2/ kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokosci 6.005.137,92 PLN (stownie PLN: sze§¢ milionéw pig¢ tysigcy sto trzydziesci
siedem, 92/100) na dzien 31.01.2018, z przeznaczeniem na sfinansowanie kosztow biezacej dziatalnosci, w tym sptaty kredytu w
rachunku biezacym; na mocy zawartego Aneksu termin sptaty kredytu obrotowego nieodnawialnego zostat przedtuzony do dnia
15.02.2018.

3/ kredyt obrotowy odnawialny z przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie kosztéw realizacji kontraktu zawartego ze
spotka PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA (dawniej: Spétka Energetyczna ,Jastrzgbie” SA) w wysokosci 0,00PLN
(stownie PLN: zero).

Jednoczes$nie na podstawie zawartego Aneksu 23 dokonane zostaty nastgpujace zmiany w strukturze zabezpieczen Limitu:

- wysokos$¢ hipoteki tacznej na przystugujacym Spétce prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonych w Porgbie przy
ul. Zaktadowej 2, opisanej w ksiedze wieczystej nr CZ1Z/00049889/2 oraz w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta KW JG1J/00037540/3 zostata obnizona do kwoty 15.271.170,30 (stownie PLN: pigtnascie
milionéw dwiescie siedemdziesiat jeden tysigcy sto siedemdziesiat, 30/100)

- ustanowiono zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych oznaczonych co do tozsamos$ci o wartosci
ksiggowej netto 11.366.139,52 PLN (stownie PLN: jedenascie milionéw trzysta szes¢dziesiat sze$¢ tysigey sto trzydziesci dziewigc,
52/100) na dzien 31.12.2017 wraz z przelewem wierzytelno$ci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia w/w srodkéw trwatych.

Ponadto PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA spelniajac warunki Aneksu 23 sptacit dnia 05/02/2018r zadtuzenie z tytutu
kredytu obrotowego, o ktérym mowa w pkt 2 oraz zwr6cit gwarancje zaliczki wystawiong przez Bank PKO BP, co przyczynito si¢ do
zwolnienia przez Bank zabezpieczenie w formie przelewu wierzytelnosci z kontraktu zawartego przez Spétke ze spdétka PGNiIG
Termika Energetyka Przemystowa SA (dawniej: Spétka Energetyczna ,Jastrzgbie” SA) o wartosci netto 500.840.000 PLN na
.Budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofiéwka”

b) Umowa w formie Linii na finansowanie biezacej dziatalnosci zawarta z mBANK SA z siedziba w Warszawie

W dniu 11 czerwca 2010 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z BRE Bank S.A. umowg¢ kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, na podstawie ktérej bank przyznat Spétce prawo do korzystania z poszczegdlnych Produktéw w ramach Linii do
maksymalnej wysokosci 6.000.000,00 PLN. Warunki finansowania w ramach w/w umowy kredytu ulegalty zmianom w oparciu o
zawierane aneksy, o ktérych Emitent informowat odrgbnymi komunikatami.

Na dzien bilansowy obowiazywaty okreslone w aneksie nr 15 do Umowy Wspdtpracy, ktéry zostat zawarty w dniu 14.12.2017.
zgodnie z zawartym Aneksem, Bank przedtuzyt Spétce prawo do korzystania z produktéw, w ramach limitu Linii do maksymalnej
kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwadziescia milionéw do dnia 16.01.2018r,

Aktualnie obowiazujace warunki finansowania zostaly okreslone w aneksie nr 18 do Umowy Wspélpracy, ktéry zostat zawarty w
dniu 27.02.2018r. zgodnie z zawartym Aneksem, Bank przedtuzyt Spétce prawo do korzystania z produktéw, w ramach limitu Linii
do maksymalnej kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie PLN: dwadziescia milionéw, 00/100) (dalej: "Limit"), z nastgpujacymi
sublimitami produktowymi:

1/ kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 8.500.000,00 PLN (stownie PLN zfotych: osiem milionéw pigéset tysigcy, 00/100) z
przeznaczeniem na finansowanie dziatalnos$ci biezacej Spoiki, , z zastrzezeniem, ze:

Z dniem 28.02.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 8.000.000,- PLN (stownie:
osiem milionéw ztotych).

Z dniem 30.03.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 7.500.000,- PLN (stownie:
siedem milionéw pigcset tysigcy ztotych).

Z dniem 27.04.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 7.000.000,- PLN (stownie:
siedem milionéw zlotych).

Z dniem 31.05.2018r. Bank obniza Klientowi kredyt w rachunku biezacym do kwoty nieprzekraczajacej 6.500.000,- PLN (stownie:
sze$¢ miliondw pigcset tysigey ztotych)”.
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2/ gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym do wysokosci 12.000.000,00 PLN (stownie PLN: dwunastu milionéw,
00/100), z zastrzezeniem, ze wstrzymana zostala mozliwos$¢ wystawiania nowych gwarancji,

Od dnia 01.03.2018r. bedzie mozliwos¢:

- przedtuzenia dotychczas wystawionych gwarancji na okres waznosci nie dtuzszy niz do 30.06.2020r. Kazde przedtuzenie gwarancji
bedzie wymagato dodatkowej decyzji Banku, oraz

- wystawiania nowych gwarancji dobrego wykonania kontraktu do tacznej wysokosci 2.000.000,- PLN za zobowiazania Klienta pod
dodatkowe zabezpieczenie w postaci kaucji pieni¢znej osoby fizycznej (Stanistaw Wigcek, Michat Wigcek, Jarostaw Wigcek, innej
osoby z Rodziny Wigckéw); wysokos¢ kaucji powinna odpowiada¢ kwocie gwarancji.

Na mocy zawartej umowy termin splaty Limitu uptywa w dniu 29 czerwca 2018r.

Na dzien 31.12.2017 zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem limitu stanowity: (i) weksel wtasny
in blanco Spétki wraz z deklaracja wekslowa i o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji z weksla, (ii) hipoteka kaucyjna do kwoty
20.000.000,00 PLN na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy Al. Rozdzienskiego 188D, wpisanej do ksiggi wieczystej KW nr
48709, prowadzonej przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, (iii) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla
wymienionej nieruchomosci, (iv) zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych stanowiagcych lini¢ technologiczng ,,Centrum
Innowacyjnych Technologii Laserowych” stanowiacych wlasnos¢ Kredytobiorcy, (v) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
z art.777 §1 pkt 5 KPC. —Stanistawa Wigcka do wysokosci 20 MLN PLN, (vi)o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w formie aktu
notarialnego zgodnie z art. 777 & 1 pkt 5 KPC- Energoinstal S.A do wysokosci 30 MLN PLN, (vii)kaucja pieni¢zna z dnia
13.07.2017 oraz 28.07.2017 z pdzniejszymi zmianami wazna do 16.07.2018r PLN ztozona przez Akcjonariusza do kwoty 3 MLN
PLN,

¢) Umowa o limit wierzytelnoéci zawarta =z Raiffeisen Bank Polska SA z siedziba w  Warszawie

W dniu 20 marca 2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart z Raiffeisen Bank Polska SA umowe limitu wierzytelnosci, na podstawie
ktdrej bank udzielit limitu w kwocie 5.000.000,00 PLN na gwarancje bankowe , w tym na zobowigzania warunkowe firmy ENIQ do
kwoty 3.000.000,00PLN.

W ramach limitu na dzien 31.12.2017 wystawionych zostato gwarancji w kwocie 1,8 MLN PLN Zabezpieczenie splaty
wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem limitu stanowifo petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw
kredytobiorcy.

Termin waznosci limitu do 31.05.2017r.

d) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego zawarta z Bankiem Millenium z siedziba w Warszawie

W dniu 31.07.2007r. PRR Energorem Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millenium S.A. umowg kredytu w formie limitu kredytowego na
r-ku biezacym. Warto$¢ udzielonego limitu to 500 000 zt.

W dniu 10.05.2017r. Spétka PRR Energorem Sp. z 0.0. podpisata aneks nr A10/107/07/308/03 na mocy ktérego ustalono limit do
700 000 ztotych do 29.12.2017r. Limit co miesigc bedzie pomniejszany o 20.000 ztotych, az do obnizenia limitu do 600 000 ztotych,
ktéry zostat udzielony do dnia 29.05.2018.

W dniu 13.07.2010r. Spétka PRR Energorem Sp. z 0.0. zawarla z Bankiem Millenium umowe o limit na gwarancje bankowe w
wysokosci 550 000 zt.

Dnia 10.05.2017r. Bank Millenium nie przyznat Spéfce limitu na gwarancje bankowe. Obecnie istnieja zabezpieczenia gwarancyjne
podpisane 10.05.2017r. Kazda gwarancja zgodnie z terminem zakonczenia wygasa.

Zabezpieczeniem splaty linii kredytowej w banku oraz istniejacych juz gwarancji nalezytego wykonania robdt jest zastaw
rzeczowych aktywdéw trwatych na kwotg 764 573 zlotych.

Umowa kredytu w rachunku biezacym

W dniu 24 lutego 2017r PRR Energorem Sp. z 0.0. zawarta z Gospodarczym Bankiem Spétdzielczym w Gorzowie Wlkp. umowe nr
1/OHO02/KRB/17 o kredyt w rachunku biezacym do kwoty 400 000 PLN. Umowa zawarta jest na czas okreslony do 23 lutego 2019r.

Umowa ramowa 11/078/16/Z/GL limit na gwarancj¢ bankowe.

W dniu 04.08.2016r Eniq Sp. z 0.0. zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umow¢ ramowa na limit na gwarancj¢ bankowe
do kwoty 2.000.000 PLN . Linia limitu zostaje udostgpniona do dnia 31.10.2018r.(wazno$¢ terminu gwarancji), a ostateczny termin
sktadania zlecenia udzielenia gwarancji uptywa 30.06.2017r. Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku, zwigzanych z wykorzystaniem
limitu na gwarancje bankowe jest weksel wtasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

g¢) Umowa o kredyt w rachunku biezacym w PLN zawarta z mBank SA z siedziba w Warszawie

W dniu 7 lipca 2015 r. ENIZO Sp. z 0.0. zawarta z mBank S.A. umowe kredytu w rachunku biezacym w kwocie 300.000,00 PLN.
Srodki pienigzne pochodzace z kredytu zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy.

Warunki finansowania w ramach w/w umowy kredytu ulegaly zmianom w oparciu o zawierane aneksy

Dnia 26.02.2018r zawarto 6smy aneks (ANEKS NR 8/17 DO UMOWY KREDYTU NR 11/072/15/Z/VV) — wydtuzenie terminu
splaty do 30.07.2018r. Zabezpieczeniem kredytu jest (i) porgczenie ENERGOINSTAL SA nakwote wysoko$ci kredytu tj.
500.000,00zt wazne do dnia 31.08.2018r oraz (ii) hipoteka umowna, na bg¢dacej w uzytkowaniu wieczystym Stanistawa Wigcka
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zamieszkatego w Mikotowie 43-190, przy ul. Cichej 27 nieruchomosci gruntowej potozonej w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego
188D, 40-203 Katowice, stanowiacej dziatki o numerach 401/5, 39/3, 40/1, 37/7, 33/14, 941/5, 943/5, 945/5 z obr¢bu Dabréwka
Mata oraz na nieruchomosci budynkowej bgdacej wlasnoscia Stanistawa Wigcka zamieszkatego w Mikotowie 43-190, przy ul. Cichej
27 posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrgbna nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad
Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach XI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW Nr KA1K/00048709/0,
w wys. 750.000 zt (iii)O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie z art.777 §1 pkt 6 KPC. —-ENIZO Sp. z 0.0. do wysokosci 750
tys PLN w formie aktu notarialnego.

h) Umowa pozyczki zawarta z Dariuszem Jgdrychowskim

W dniu 03.06.2016 roku Enipro Sp. z 0.0. zawarta z Dariuszem Jgdrychowskim umowe pozyczki na kwote 50.000,00 zi. Termin
splaty zgodnie z Aneksem nr 1 do umowy podpisanym w dniu 15.12.2016 r. przypada na 31.12.2019 r. Kwota udzielonej pozyczki
zostala przeznaczona na biezaca realizacj¢ trwajacych kontraktow. Cze$¢ krétkoterminowa pozyczki wraz z odsetkami wynosi 42.
964,31 zt.

Nota 18 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego- przyszte minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Minimalne oplaty Wartos¢ biezaca Minimalne oplaty Wartos¢ biezaca

minimalnych oplat minimalnych oplat

w okresie do 1 roku 1625 590 1872 341

w okresie od 1 roku do 5 lat 5931 1913 6706 806
w okresie powyzej 5 lat 5815 3196 10514 3290
Razem 13371 5699 19 092 4437

ENERGOINSTAL S.A. i spétki powigzane uzytkuja $rodki trwale na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem uméw
leasingu sa gtéwnie $rodki transportu oraz maszyny i urzadzenia.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres 24 lub 36 miesiecy. Umowy przewiduja prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu
leasingu przez Korzystajacego, za kwotg okreslona w umowie leasingu.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. uzytkuje $rodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego z:

v" GRENKELEASING

Umowa zawarta 14.02.2017 na czas oznaczony tj 13.02.2018

Umowa ramowa na linie leasingowa do kwoty 500.000zf na leasing sprzg¢tu IT, $rodkéw trwatych. Do umowy ramowej
przyporzadkowana jest kazdorazowo umowa jednostkowa okreslajaca warto$¢ i przedmiot umowy. W przypadku opdznienia w

zaptacie kwot naleznych z umowy , Finansujacy moze nalicza¢ odsetki do wysokoéci odsetek maksymalnych w rozumieniu art.359
§2 KC.

v Volkswagen Leasing

Umowa zawarta 16.03.2016r. Umowa zawarta na czas oznaczony tj 16.03.2019r.

W przypadku opdéznienia w zaplacie przynamniej jednej zaptaty leasingowej, jezeli pomimo pisemnego wyznaczenia przez
Finansujacego dodatkowego terminu do zaptaty zalegtosci, Korzystajacy nie dokona sptaty catego zadluzenia ( wraz z naleznymi
optatami windykacyjnymi oraz odsetkami karnymi w wysokosci podwdjnych odsetek ustawowych) W przypadku wypowiedzenia
umowy leasingu korzystajacy zobowiazany jest do niezwlocznego zwrécenia przedmiotu leasingu Dealerowi, ktéry wydal mu
przedmiot leasingu przy zawarciu umowy albo innemu podmiotowi wskazanemu przez Finansujacego. Korzystajacemu nie
przystuguje prawo do rozwiazania umowy leasingu w trakcie jej trwania.

v' RCI Leasing Polska Sp. 7 .0.0.

Umowa zawarta 15.10.2015r. Umowa leasingu zawarta na okres 36 miesigcy.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek nalezno$ci wynikajacej z umowy leasingobiorce obciazaja odsetki ustawowe za
opdznienie.

Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa

v Volkswagen Leasing

Umowa przejecia przedmiotu leasingu z dnia 29.08.2017r.

Korzystajacy W.A.M Sp. z 0.0. przenidst na Przejmujacego- Energoinstal S.A. wszelkie prawa i obowiazki wynikajace z trzech
umoéw leasingu z dnia 19.06.2017r. zawartych na 36 miesigcy, pomiedzy Volkswagen Leasing GmbH a W.A.M. Sp. z 0.0.
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v' Carefleet S.A.

Umowa zawarta 23.11.2016r na czas nieokreslony.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek naleznosci wynikajacej z umowy leasingobiorce obcigzaja odsetki ustawowe za
opdznienie. Kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy leasingu z 30 dniowym okresem wypowiedzenia.

v mBank S.A.
Finansujacy i Korzystajacy zgodnie o$wiadczaja, iz prawnymi zabezpieczeniami nalezytego wykonania niniejszej Szczegdtowe;j
Umowy Leasingu i Umowy Generalnej jest weksel gwarancyjny in blanco- 1 sztuka.

1. Korzystajacy akceptuje fakt, ze Finansujacy jest uprawniony do zmiany wysokosci i/lub terminéw wymagalnosci Oplaty
Wstepnej oraz rat Wynagrodzenia w przypadku, gdy:

a) zmianie ulega warto$¢ Pojazdu na skutek zmiany ceny nabycia Pojazdu u dostawcy Pojazdu w okresie pomigdzy zawarciem
Umowy Szczegdtowej a ztoZzeniem zamdéwienia przez Finansujacego,

b) zmianie ulegna przepisy (w tym w szczegdlnosci przepisy podatkowe) majace bezposredni wplyw na wysoko$§¢ rat

Wynagrodzenia,
¢) w przypadku przesunigcia terminu podpisania Protokotu Odbioru Pojazdu,
d) w przypadku kalkulacji rat Wynagrodzenia o zmienny koszt finansowania — zmianie ulega stopa procentowa

Wibor/Libor/Euribor 1M,

e) dla uméw zawieranych w walutach obcych - w przypadku zmiany kursu waluty w okresie pomigdzy zawarciem Umowy
Szczegétowej a dniem platnosci do dostawey Pojazdu; nowa warto$¢ umowy zostanie przeliczona w oparciu o kurs kupna waluty
z dnia platnosci do dostawcy Pojazdu — tylko odpowiednio do takiej zmiany.

2. W przypadku wystgpienia okoliczno$ci wymienionych w ust. 1 powyzej zmiana wysoko$ci Optaty Wstgpnej oraz rat
Wynagrodzenia nie stanowi zmiany Umowy Szczegélowej, wymagajacej formy aneksu. Zmiana powyzsza nast¢puje poprzez
ztozenie przez Finansujacego na pismie jednostronnego o$wiadczenia zawierajacego nowa wysokos¢ i/lub terminy wymagalnosci
rat Wynagrodzenia, ktére stanowi¢ bedzie integralng czes¢ Umowy Szczegétowej. Korzystajacy akceptuje o$wiadczenie
Finansujacego o zmianie wysokosci i/lub terminéw wymagalnosci rat Wynagrodzenia. Zmiana wysokos$ci rat Wynagrodzenia jest
skuteczna w stosunku do rat Wynagrodzenia, ktérych data ptatnosci przypada po dacie wyzej okreslonego oswiadczenia.

v Getin Leasing Spétka Akcyjna S K.A.
Lesingodawca moze uzalezni¢ zawarcie umowy od ustanowienia przez Leasingobiorc¢ prawnych zabezpieczen nalezytego
wykonania umowy, w szczegélnoSci w w postaci weksla in blanco z wystawienia Leasingobiorcy. W takim przypadku,
Leasingobiorca tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy wystawi weksel In blanco, ktéry Leasingodawca moze
wypetni¢ w przypadku nieterminowego wnoszenia opfat leasingowych lub innych naleznosci z tej umowy wynikajacych, na sume
odpowiadajaca wielkosci zadtuzenia Leasingobiorcy wobec Leasingodawcy. W przypadku ustanowienia takiego zabezpieczenia,
zasady wypetnienia przez Leasingodawce weksla In blanco reguluje deklaracja wekslowa.

v Idea Leasing S.A. Wroctaw

Umowa zawarta 10.06.2015r. Umowa leasingu operacyjnego zawarta na okres 36 miesiecy ( ostatnia rata — 31.05.2018r. ) W
przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek naleznosci wynikajacej z umowy leasingobiorce obcigzaja odsetki w wysokosci
czterokrotnej stopy lombardowe;j.

Leasingodawca moze rozwigza¢ umowg z leasingobiorca ze skutkiem natychmiastowym. Korzystajacemu nie przystuguje prawo do
rozwigzania umowy leasingu w trakcie jej trwania.

v' RCI Leasing Polska Sp. z .0. Warszawa
Umowa zawarta 07.08.2015r. Umowa leasingu operacyjnego zawarta na okres 24 miesig¢cy( ostatnia rata — 07.07.2017r.)
W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek nalezno$ci wynikajacej z umowy leasingobiorce obciazaja odsetki ustawowe za
op6znienie.

v' GETIN LEASING SA

Zawarta 29.12.2016r. oraz 20.02.2017r Umowa leasingu operacyjnego zawarta na okres 36 miesigcy.

W przypadku opdznienia terminu ptatnosci naleznosci wynikajacych z umowy, leasingobiorca zaptaci odsetki w wysokosci odsetek
maksymalnych w rozumieniu przepiséw Kodeksu Cywilnego za kazdy dzien opdéznienia. W przypadku wystapienia innych optat -
zgodnie z Ogdlnymi Warunkami Umowy Leasingu Operacyjnego.

v" VOLKSWAGEN LEASING POLSKA Sp.zo.0.
Zawarta w dniu 18.12.2017r. (ostatnia rata— 15.11.2020r. )
Umowa leasingu operacyjnego zawarta na okres 35 miesigcy .
W przypadku opdznienia Korzystajacego z zaptata ktdrejkolwiek ptatnosei z tytutu umowy leasingu zobowigzany jest bez wezwania
uisci¢ razem z wymagalng oplat¢ leasingowa odsetki za zwlok¢ w wysokosci réwnej podwdjnym odsetkom ustawowym.
Korzystajacemu nie przystuguje prawo do rozwiazania umowy leasingu w trakcie jej trwania.
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v' PKO LEASING SA
Zawarta 03.10.2017r Umowa leasingu zawarta na okres 36 miesigcy.
W przypadku opdznienia terminu platnosci naleznosci wynikajacych z umowy, leasingobiorca ma obowiazek bez dodatkowego
wezwania zaplaci¢ zalegto$¢ wraz z umownymi odsetkami za op6znienie liczonymi od terminu wymagalnosci do dnia zaptaty. W
przypadku opdznienia w zaplacie przekraczajagcego 20 dni Finansujacy ma prawo zada¢ od Korzystajacego ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia.

v" GETIN LEASING SA
Zawarta dnia 22.11.2017 na okres 36 mcy.
Naruszenie obowigzkéw, o ktérych w OWU Leasingu Operacyjnego z dnia 02.11.2016r uprawnia GL po uprzednim wezwaniu do
spelnienia powyzszych obowigzkéw do wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Nota 18.1 Pozostale zobowiazania finansowe

31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 5699 4437
- czg$¢ dlugoterminowa 5109 4096
- cze$¢ krotkoterminowa 590 341
Zobowiazania z tytulu faktoringu - 3365
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - 3 365
Zobowiazania z tytulu transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép i 1566
procentowych

- czg$¢ dlugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa - 1 566
Razem 5699 9 368

Nota 19 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zgodnie z zawarta w dniu 1 marca 2007 r. pomi¢dzy Spétka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawem Wigckiem umowa
dzierzawy na okres 10 lat, majaca charakter leasingu zwrotnego (finansowego), w zakresie budynkéw i budowli wykazano t¢
transakcj¢ w ksiggach rachunkowych zgodnie z zasadami wg ktérych ujmuje si¢ leasing finansowy. Natomiast grunty zostaly ujete
pozabilansowo zgodnie z zasadami leasingu operacyjnego.

Na podstawie umowy najmu z dnia 19 grudnia 2008 r. ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. wynajmuje od Potudniowego Koncernu
Energetycznego S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Lwowska 23 budynek warsztatowy w Bielsku-Biatej przy ulicy Tuwima 2 oraz
budynki: warsztatowy, magazynowy i biurowy w Czechowicach-Dziedzicach, ul. Legionéw 243a. Miesigczna warto$¢ czynszu
wynosi 18.860,43 zt.

v' ALD Automotive Polska Sp. z 0.0.

Umowa zawarta 03.06.2013r .Umowa zawarta na okres 3 lat. Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa. W razie zwloki trwajacej ponad 14 dni w pelnej zaplacie oplat, Leasingodawca wystosuje do do
Leasingobiorcy ponaglenie z oznaczeniem dodatkowego 7 dniowego terminu zaptaty. W przypadku nie uregulowania pelnej
naleznosci w terminie wskazanym w ponagleniu, Leasingodawca ma prawo do rozwiagzania umowy ze skutkiem natychmiastowym.
Jezeli Leasingobiorca odstapi od umowy badz zlozy o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy, zobowiazany bedzie do zapfaty kary
umownej 25% sumy rat leasingowych pozostatych do zakonczenia okresu leasingu.

Nota 20 Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 52707 92 936
- czg$¢ dlugoterminowa 4290 10 842
- cz¢$¢ krétkoterminowa 48 417 82094
Zobowiazania od jednostek powigzanych: 6 675 2 362
- czg$¢ dlugoterminowa 13 -
- cz¢$¢ krétkoterminowa 6 662 2362
Przedplaty: 8 895 21893
- cz¢$¢ dlugoterminowa - -
- cz¢$¢ krétkoterminowa 8 895 21893
Pozostate zobowigzania: 13474 10 758
- cz¢$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa 13474 10 758
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Pozostale zobowigzania od jednostek powigzanych: - 8
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- czgs¢ krétkoterminowa - 8
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 8475 10 162
- czg$¢ dlugoterminowa 6 606 7049
- cz¢$¢ krétkoterminowa 1869 3113
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne: 4721 4 462
- czg$¢ dlugoterminowa - -
- cz¢$¢ krétkoterminowa 4721 4462
Razem 94 947 142 581
Zobowiazania:

v/ zagraniczne - przeci¢tnie zobowigzania sg regulowane w ciggu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badZ towary.
Termin ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych uméw.

v' Kkrajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowigzan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektorych dlugoletnich dostawcéw Grupa ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90 dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyijatki eksport wedtug umowy z kontrahentem

Przecietny termin platnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedlug umowy z kontrahentem; przedplata — stosowana sporadycznie przy

Wyiatki kraj nowych kontrahentach

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego kosztu.
Grupa zdyskontowala zobowigzania z terminem sptaty powyzej 12 miesigcy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia
produktéw oraz koszty odsetek.

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen na 31.12.2017 oraz 31.12.2016 wynosza odpowiednio 8.083.764,76 ztotych oraz
7.034.006,36 ztotych.

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen na 31.12.2017 oraz 31.12.2016 wynosza odpowiednio: 1.983.284,04 zlotych oraz 2.810.174,02
ztotych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rezerwy na przewidywane, nie zafakturowane koszty oraz zarachowane premie dla
zarzadéw i wynosza na 31.12.2017 4.721.285,15 ztotych a na 31.12.2016 4.461.862 91 zfotych.

Pozostate zobowiazania dotyczyly przede wszystkim zobowigzan z tytulu zakupéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu
potracen sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z pracownikami.

Rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodéw na 31.12.2017 wynosza 8.475.060,67 zi. Obejmuja one w kwocie 6.526.117,26 zt
otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Innowacyjne oraz otrzymane dofinansowanie w kwocie 400.020,83 zt do prac
zwigzanych z opracowaniem technologii spawania laserem; przychody uznawane sa proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw
trwalych w czgsci ich dofinansowania. Kolejna znaczaca pozycja rozliczen migdzyokresowy przychodéw wynosi 1.424.201,06 zt i
dotyczy korekty przychodéw ze sprzedazy, ktére zostana osiagnigte w przysztych okresach , a wynikaja z wyceny uméw o budowg.
Pozostata kwota 124.721,52 zt obejmuje dochody z tyt. sprzedazy $rodkéw trwatych, a przyjetych jako leasing operacyjny-
uznawanych w przychody proporcjonalnie w czasie trwania umowy.

Nota 20.1 Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania kréotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 86 404 123 837
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8543 18 744
bl. jednostka/waluta EURO 2023 4234
tys. zt 8439 18 730
b2. jednostka/waluta GBP 20 -
tys. zt 95 -
b3. jednostka/waluta CZK 56 88
tys. zt 9 14
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 94 947 142 581
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Nota 21 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2017

31.12.2016

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

149

1155

Razem

149

1155

Nota 22 Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i mat

eriatlow- struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje
dzialalnos$ci)

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

a) produkty 24 899 43 524
b) ustugi 125 604 251787
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 150 503 295 311
- w tym: od jednostek powigzanych 121 97

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa -
rodzaje dzialalnosci)

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

a) towary 548 398 419 281
b) materiaty 329 143
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 548 727 419 424
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3

Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

a) kraj 107 749 232 485
b) eksport 42754 62 826
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 150 503 295 311
- w tym: od jednostek powiazanych 121 97

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéow (struktura
terytorialna)

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

a) kraj 353002 314793
b) eksport 195 725 104 631
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 548 727 419 424
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw w roku 2017 byty firmy polskie. Najwigksza warto$¢ ustug oraz towar6w zostala sprzedana
na rynku krajowym, ktdry to stanowit najwigkszy rynek zbytu, okoto 65,9 % przychod6éw ze sprzedazy.
Grupa bazuje na umowach z wiarygodnymi krajowymi kontrahentami b¢dacymi liderami branzy energetycznej i przemystowej badz
zawartych z dlugoletnimi partnerami zagranicznymi, przy czym przy kazdym nowym przedsigwzigciu sporzadzana jest osobna

umowa okreslajaca warunki jego realizacji.
Ceny ustug i produktow

stanowig tajemnice handlowa Grupy ENERGOINSTAL S.A.

i s3 indywidualnie ustalane

z kontrahentami w umowach sprzedazy nie przewidziano zwrotu towar6w przez klienta tylko wymian¢ urzadzen na nowy, wolny od
wad oraz usunigcie usterki. Zasady udzielania gwarancji przez ENERGOINSTAL S.A. opisano w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 23 Segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektdrych aktywow i pasywow

poszczegblnych segmentdw grupy za okres 01.01.2017 r. - 31.12.2017 .
Segmenty sprawozdawcze (wedlug produktow i ustug)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Razem
01.01.2017 - . USEUGI OBROT dzialalno$¢ | Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
31.12.2017 DOSTAWY | MONTAZ | BUDOWLANE | ENERGIA | POZOSTALE | kontynuowana | zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych 24 899 104 804 13 536 548 398 7593 699 230 - 699 230
Sprzedaz migdzy
segmentami 3618 19 845 212 - 1493 25 168 - 25 168

49




-l Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Przychody
segmentu ogdétem

28 517

124 649

13 748

548 398

9 086

724 398

724 398

Koszty sprzedazy
zewnetrznej

29 871

122 342

15 615

501 252

8561

677 641

677 641

Koszty sprzedazy
migdzy segmentami

Koszty sprzedazy i
ogblnozaktadowe

3008

13219

1379

26 603

1752

45 961

45 961

Przychody z tytutu
odsetek

28

115

152

152

Koszty z tytutu
odsetek

199

396

125

1214

1934

1934

Inne istotne
pozycje
przychodow i
kosztéw

2 505

2512

415

5440)

(5 440)

Zysk/ strata
segmentu
sprawozdawczego

(7 007)

(30 156)

(1352)

20 541

(2 370)

(20 344)

(20 344)

Podatek
dochodowy i
pozostate
obcigZenia wyniku

245

543

3904

4692

4692

Zysk/strata netto za
rok obrotowy

(7.007)

(30 401)

(1 .895)

16 637

(2370)

(25 036)

472

(24 564

01.01.2016 -
31.12.2016

Dzialalno$¢ kontynuowana

DOSTAWY

MONTAZ

USEUGI
BUDOWLANE

OBROT
ENERGIA

POZOSTALE

Razem
dzialalno$¢
kontynuowana

Dzialalnos¢
zaniechana

Dziatalnosé
ogoétem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych

43 525

188 611

46 664

419 281

16 654

714 735

714 735

Sprzedaz migdzy
segmentami

4702

32272

166

1708

38 848

38 848

Przychody
segmentu ogdtem

48 227

220 883

46 830

419 281

18 362

753 583

753 583

Koszty sprzedazy
zewnetrznej

40 742

187 592

41 985

394 360

13 958

678 637

678 637

Koszty sprzedazy
migdzy segmentami

Koszty sprzedazy i
ogblnozaktadowe

3018

14 298

2961

12 648

1999

34924

34924

Przychody z tytutu
odsetek

99

45

75

228

228

Koszty z tytutu
odsetek

164

224

168

2310

2 866

2 866

Inne istotne
pozycje
przychodow i
kosztéw

(5 085)

©on

92)

(5 027)

(10 295)

(10 295)

Zysk/ strata
segmentu
sprawozdawczego

(371)

(18 407)

1410

12 088

(6 066)

(11 346)

(11 346)

Podatek
dochodowy i
pozostate
obcigZenia wyniku

381

(868)

2297

1810

1810

Zysk/strata netto za
rok obrotowy

(371)

(18 788)

2278

9791

(6 066)

(13 156)

(13 156)
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Uzgodnienie przychodéw, zysku lub straty, aktywéw oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego
Przvchod 01.01.2017 - 01.01.2016 -
yehody 31.12.2017 31.12.2016
Laczne przychody segmentéw sprawozdawczych 724 398 753 583
Wytaczenia przychodéw z tytutu transakcji migdzy segmentami (25 168) (38 848)
Przychody grupy kapitalowej 699 230 714 735
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Zysk lub strata 31.12.2017 31.12.2016
Laczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych (24 564) (13 156)
Wylaczenie zyskow z tytutu transakcji migdzy segmentami (370) (413)
Kwoty nieprzypisane:
pozostate przychody nieprzypisane 1926 4170
pozostate koszty nieprzypisane (21 069) (8 982)
Podatek dochodowy nieprzypisany (3 969) 2 660
Zysk/strata netto za rok obrotowy (48 046) (15721)

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 01.01.—31.12.2017 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢dzy innymi otrzymane odszkodowania w kwocie 874.496,53zt., otrzymane dotacje w kwocie
435.552,10 zt., rozwiazane odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw, naleznosci i srodkéw trwatych w kwocie 228.925,69 zi.

Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.01. — 31.12.2017 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, miedzy innymi odsetki w kwocie 4.181.071,76 zt., nadwyzke¢ ujemnych réznic kursowych w kwocie
389.829.40 zt., odpis aktualizujacy warto$¢ udzialéw w kwocie 7.019.500,00 zt., odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych w
kwocie 4.408.350,76 zt., rezerwy na roszczenia i odprawy w kwocie 2.438.316,86 zl., koszty zaptaconych odszkodowan w kwocie
1.457.358.90 zt. oraz koszty zaniechanej dziatalnos$ci w kwocie 843.692,50 zt.

Pozostate przychody nieprzypisane w okresie 01.01.—31.12.2016 r. obejmuja kwoty nie zwigzane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢dzy innymi otrzymane odszkodowania w kwocie 2.892.302,00zt., zysk ze zbycia inwestycji w kwocie
634.100,00 zt, otrzymane dotacje w kwocie 436.865,39 zt, rozwigzane odpisy aktualizujace zapasy w kwocie 118.426,53 zt.
Pozostate koszty nieprzypisane w okresie 01.01. — 31.12.2016 r. obejmuja kwoty nie zwiazane bezposrednio z wyodrgbnionymi
segmentami operacyjnymi, mi¢dzy innymi odsetki w kwocie 4.921.992,60 zt, nadwyzke¢ ujemnych réznic kursowych w kwocie
761.453,87 zt, koszty pokryte otrzymanymi odszkodowaniami w kwocie 2.873.580,31 zt, odpisy aktualizujace zapasy materiatéw i
produktéw w toku w kwocie 28.613 40 zt oraz koszty postegpowania sgdowego w kwocie 250.280,50 zt.

Pozostale istotne pozycje gi‘gigi; (:);11011222(:)112
Przychody z tytutu odsetek
Laczne warto$ci segmentéw sprawozdawczych 152 228
Korekty 47 31
FLaczne wartosci jednostki/ grupy kapitalowej 199 259
Koszty 7 tytutu odsetek
Laczne wartosci segmentéw sprawozdawczych 1934 2 866
Korekty 4181 4921
Laczne wartosci jednostki/ grupy kapitatowej 6115 7787

Informacje dotyczace produktow i ustug w latach 2017 i 2016

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Przychody uzyskane | Przychody uzyskane

Rodzaj produktu lub ustugi od klientow od Klientéw

zewnetrznych zewnetrznych

Elementy kotta 18 520 34356
Palniki kotlowe 3783 3815
Silniki elektryczne 614 843
Pozostate produkty 1983 4558
Ustugi projektowe 1792 3144
Ustugi budowlane 13 536 46 664
Ustugi montazowe 104 804 188 611
Razem produkty i ustugi 145 032 281 991
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

. ‘i Razem dzialalno$é
Dzialalno$¢ kontynuowana kont
Przychody w okresie ontynuowana
POLSKA NIEMCY CZECHY HOLANDIA POZOSTALE
01.01.2017 - 31.12.2017 485 920 186 612 37 361 9725 4780 724 398
01.01.2016 - 31.12.2016 586 126 105 763 22 963 31355 7376 753 583
Informacje o gléwnych klientach
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
Segment .
Przychody operacyjny Przychody | Segment operacyjny
IRGIT IZBA ROZLICZENIOWA GIELD < <
TOWAROWYCH S A. 313 383 | OBROT ENERGIA 291279 | OBROT ENERGIA
SPOLKA ENERGETYCZNA . .
JASTRZEBIE” S A. 139 338 MONTAZ 134 698 MONTAZ
ECC EUROPEAN COMMODITY P P
CLEARING 121 395 | OBROT ENERGIA 61907 | OBROT ENERGIA
PSES.A. 39290 | OBROT ENERGIA 23371 | OBROT ENERGIA
OTE AS. 37081 | OBROT ENERGIA 22945 | OBROT ENERGIA
EXAA ABWICKLUNGSSTELLE FUR 4 4
ENERGIEPRODUKTE AG 36763 | OBROT ENERGIA 19 786 | OBROT ENERGIA
STANDARDKESSEL BAUMGGAI\}EE 11410 MONTAZ 8202 MONTAZ
CONSTRUCTION & EDUCATION 7970 USLUGI 1841 USLUGI
SERVICES SP.Z 0.0. BUDOWLANE BUDOWLANE
NEM ENERGY B.V. 4683 DOSTAWY 26278 DOSTAWY
TEMPTECH 4038 MONTAZ 4119 MONTAZ
USLUGI USLUGI
ICT POLAND SP.Z 0.0. 3398 BUDOWLANE 800 BUDOWLANE
USLUGI USLUGI
BB DEVELOPMENT SP. Z 0.0. 3176 BUDOWLANE 1624 BUDOWLANE
TAURON CIEPLO SP.Z 0.0. 3061 | DOSTAWAMON 455 | DOSTAWA/MONT
TAZ AZ
PGE GORNICTWO I ENERGETYKA 2557 MONTAZ 4145 MONTAZ
USLUGI USLUGI
CORDENKA GMBH 1188 BUDOWLANE 5816 BUDOWLANE
USLUGI USLUGI
VALMET TECHNOLOGIES OY 840 BUDOWLANE 11088 BUDOWLANE
USLUGI USLUGI
SIEMENS SP.Z 0.0. 229 BUDOWLANE 10 750 BUDOWLANE
Nota 24 Umowy o budowe
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
FLaczna kwota poniesionych kosztow 131 409 239 064
FLaczna kwota ujetych zyskow i strat (27 608) (4 030)
31.12.2017 31.12.2016
Kwota otrzymanych zaliczek 8227 20 832
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 69011 141 262
Kwota zobowigzah wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw - -
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Przychody z wyceny (72 854) (4 223)
Przychody zrealizowane 176 655 239 257
Przychody razem 103 801 235034

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dtugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania kontraktu.
Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa do uzyskania. W przypadku trudnosci w
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zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego zysku, tj. przychody ujmuje si¢ wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktdrych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spétek
Grupy Kapitatowej dla celéw niniejszego sprawozdania, ujgto kontrakty o wartosci powyzej 50 tys. zt.

W okresie 01.01.-31.12.2017 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykonywata nastgpujace znaczace kontrakty budowlane w kraju i za
granica:

PGNiG Terminka Energetyka Przemystowa SA (poprzednio: Spétka Energetyczna ,,Jastrzgbie” SA) — budowa kogeneracyjnego
bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.;
Hutrem Serwis S.A. — remonty kotta wodnego i parowego KT-2 na terenie Arcelor Mittal w Dabrowie Gérniczej;
Temptech BV - prace montazowo -serwisowe na budowach Shell Moerdijk, NUON Amsterdam i NUON Ijmond;
Temptech BV - remont generalny kotta na budowie Shell Moerdijk;
Temptech BV - prace serwisowo-montazowe na budowach AKZO Rotterdam, NUON Emshaven i Uniper Maasvlakte.
InZynieria Rzesz6w SA — montaz pomp poziomych i diagonalnych w ramach projektu przebudowy uktadu wody chtodzacej w
EC ZERAN w Warszawie. Prace realizowane w czterech etapach;
KSB Pompy i Armatura Sp. z 0.0 — prace zwiagzane z demontazem i montazem pomp produkcji KSB na terenie réznych
obiektow w Polsce;
Eaton Automotive Systems Sp. z 0.0. Bielsko Biata — 2 kontrakty w zakresie prac remontowo-montazowych zwiazanych z
utrzymaniem ruchu w zaktadzie EATON w Bielsku-Biatej;
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. Plock — prace remontowe na terenie rafinerii LOTOS w Gdansku;
E00387 Sp. z 0.0.— montaz urzadzen dla instalacji OS i SCR w elektrowni Jaworzno;
Tauron Ciepto Sp. z 0.0. — 2 kontrakty dotyczace prac remontowych urzadzefn pomocniczych kotta OFS 230 EC2;
E00387 Sp. z 0.0. - montaz podgrzewacza wody oraz prace dodatkowe na obszarze 10S;
E00387 Sp. z 0.0. - dostawa i montaz rurociggéw wody surowej;
E00387 Sp. z 0.0. - dostawa i montaz instalacji rurociagéw odsolin;
E00387 Sp. z 0.0. - montaz i zabudowa rurociagéw wody demi do ptukania instalacji SCR w kottowni;
E00387 Sp. z 0.0. - dostawa i montaz instalacji amoniaku do miksera;
E00387 Sp. z 0.0. - dostawa i montaz instalacji wprowadzenia amoniaku do spalin;
BSPiR Energoprojekt Katowice SA (budowa SEJ) — projekty wykonawcze branz: budowlanej, elektrycznej, instalacyjnej oraz
gospodarki remontowej, materialy wsadowe do projektu budowlanego zamiennego, dokumentacje powykonawcza i petnienie
nadzoréw autorskich w zakresie uktadu magazynowania popiotu oraz uktadu magazynowania sorbentu dla inwestycji pn.:
,Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto min 75 MWe w EC Zofiéwka w Spétce
Energetycznej ,,Jastrzgbie” S.A.”;
Budimex S.A. — realizacja w formule pod klucz — EPC (projekt, dostawa urzadzen, zabudowa, uruchomienie) kompletne;j i
nowoczesnej instalacji reaktora wielokomorowego do procesu dekarbonizacji wraz z infrastrukturag w PKN Orlen SA;

Prochem S.A. (projekt Tameh Polska Sp. z 0.0.) — wykonanie prac projektowych dla zadania inwestycyjnego — ,, Budowa
instalacji oczyszczania spalin wraz z modernizacja kottéw OPG230 w ZW Nowa”;

GE Power sp. z 0.0. — wykonanie dokumentacji warsztatowej estakad stalowych — EC Opole;

GE Power sp. z 0.0. — wykonanie prac projektowych dla Projektu Opole2x900 MW;

Budimex S.A. — wykonanie dokumentacji technicznej do celéw zloZenia oferty na ,,Dostawe i montaz bloku gazowo-
parowego EC Zerah w Warszawie”;

GBPBP Projprzem S.A. — wykonanie dokumentacji projektowej w branzach HVAC, wod - kan, energetycznej i
mechanicznej dla zadania ,,Budowa Nowego Zaktadu Gestamp w Nitrze, Stowacja”;

KTI Poland S.A. (projekt PKO ORLEN S.A.) — zaprojektowanie we¢zta odzysku ciepta spalin z piecéw technologicznych
instalacji DRW VI”;
ABB SP.Z 0.0. - wykonanie instalacji rurociaggowych na KRNiGZ Dgbno;
PUP Gotech Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp. — montaz uktadéw rurociaggédw technologicznych: Budowa Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego;
PGNIG SA O/Zielona Géra - przebudowa rurociagdéw spustowych na terenie KRNiGZ Debno;
PGE GiEK S.A. Oddziat Zesp6l Elektrowni Dolna Odra — remont podgrzewaczy na bloku nr 7 w El. Dolna Odra;
PUP Gotech Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp. - remont turbozespotu oraz urzadzen pomocniczych bloku nr 7 w Elektrowni Dolna Odra,
wymiana armatury na uktadach pomocniczych turbozespotu nr 7;
ENERGOSERWIS KLESZCZOW Sp. z 0.0. — wykonanie zabudowy automatycznych prébopobierakéw do poboru gazu E oraz
Ln dla nowego bloku gazowo-parowego na terenie Elektrocieptowni Gorzéw;
PGNIG SA O/Zielona Géra — montaz zaslepek okularowych na terenie KRNiGZ D¢bno;
PGNIG SA O/Zielona Géra - wymiana zamknigcia separatora procesowego F-0332 na terenie KRNIGZ Dg¢bno;
PGNIG SA O/Zielona Géra —montaz instalacji na KRNiGZ Lubiatéw ;
PGNIG SA O/Zielona Géra - remont podgrzewacza liniowego ptynu ztozowego Osrodka Grupowego Buszewo — Barnéwko;
PGE GiEK SA Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — remont planowy kotta K-101;
PGE GiEK SA Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — remont planowy turbiny T-6;
PBU InterbudWest Sp. z 0.0. — montaz instalacji cieplnej na ICT Kostrzyn;
PGE GIiEK SA Oddziat Zespdl Elektrowni Dolna Odra - montaz urzadzen na Elektrowni Pomorzany;
Energomontaz Zachéd Wroctaw Sp. z 0.0. — montaz urzadzen w Elektrowni Turéw;
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¢ Siemens Sp. z 0.0. — prace remontowe i serwisowe na terenie Elektrocieptowni Gorzéw;

* PGE GIiEK SA Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — biezace utrzymanie ruchu branza cieplno-mechaniczna - kotly;

* GE POWER Sp. zo.0. —instalacja wtryskowa w EL. Pomorzany

¢ Zaklady Widkien Chemicznych ,,STILON” — wykonanie okablowania linii prz¢dzacych ;

* PGE GiEK SA Oddziat EC Gorzéw — dostosowanie pomp wody sieciowej typu W24PBxGH do pracy z nowym blokiem
gazowo-parowym w PGE GiEK SA Oddziat EC Gorzéw;

* PGE GiEK SA Oddzial EC Gorzéw — modernizacja zasilaczy kablowych pomigdzy transformatorami TR-1, TR-2 a rozdzielnia
RG-2 w PGE GiEK SA Oddziat EC Gorzow;

* Konsorcjum w skfadzie: P.P.H.U ,BUDREN" Wiadystaw Kwapisz, P.W.”EKOSYSTEM” Dominik Kwapisz i ,,BUDREN" Sp. z
0.0 — dostawa i wykonanie robdt czgsci elektrycznej i AKPiA w ramach zadania realizowanego dla PGE GIiEK z siedziba w
Betchatowie pod nazwa , Renowacja odcinka rurociagu stalowego wody warcianej nr 2 wraz z przebudowa polegajaca na
wykonaniu odcinka rurociagu taczacego rurociag nr 2 z rurociagiem nr 17;

¢ ELEKTROMONT Sp. z 0.0. — modernizacja p6l 6 kV wraz dostawa wylacznikéw w PGE GiEK S.A Oddziat Elektrocieptownia
Gorzéw.

* Naftomontaz Serwis Sp. z 0.0. — wykonanie dostawy i montazu izolacji termicznej w ramach remontu kotta w Elektrowni
Siersza;

¢ Tauron Wytwarzanie S.A. — demontaz i montaz oblachowania oraz izolacji termicznej z Intrexséw nr 2 - 8§ w TAURON
Wytwarzanie Spétka Akcyjna Oddziat Elektrownia Lagisza.

* Energomontaz Zach6éd Wroctaw Sp. z 0.0. — demontaz, dostawa i montaz izolacji termicznej na potrzeby remontu TG-5 w CEZ
Skawina;

* Multiserwis Sp. z 0.0. — wykonanie prac izolacyjnych na terenie spalarni $mieci WTE w Dublinie;

* BEROA POLSKA Sp. z 0.0. — Kompleksowe wykonanie prac zwigzanych z zaprojektowaniem, dostawa i montazem wyltozenia
ogniotrwatego (obmurza) kotta fluidalnego parowego wraz z cyklonem i syfonem w ramach inwestycji "Budowa
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 Mwe w EC Zofiéwka w SEJ SA";

* RAFAKO SA - wykonanie izolacji termicznej 2 elektrofiltréw z przeznaczeniem dla EC Jankowice;

*  Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. - modernizacja izolacji cieptochronnej komory fermentacyjnej MP-2/1;

* Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0. - dostawa i montaz izolacji termicznej modernizowanego elektrofiltru nr 3 na terenie PEC
Gliwice;

¢ UNITECH SA - dostawa i montaz izolacji termicznej "wpinek" do nowego kanatu spalin dla potrzeb IOS na terenie ZW Tameh
w Dabrowie Gdérniczej;

* GE Power Sp. z 0.0. — zaprojektowanie, dostawa oraz montaz izolacji budynkdéw, instalacji, urzadzen i rurociagéw w ramach
realizacji budowy instalacji oczyszczania spalin wraz z modernizacja kottéw OPG 230 w ZW Nowa w Dabrowie Gérniczej;

* Energomontaz Zachéd Wroctaw Sp. z 0.0. — wykonanie dostawy i montazu izolacji termicznej kotta K-19 w rejonie leja wraz z
komorami i rurociggami w tym rejonie na terenie Elektrocieptowni Siekierki;

* Naftomontaz Serwis Sp. z 0.0. — wykonanie prac izolacyjnych na rurociggach wody zdemineralizowanej na terenie Synthos
Os$wigcim.

Nota 25 Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.2017- 01.01.2016 —
31.12.2017 31.12.2016

Amortyzacja $rodkéw trwatych 6 149 7226
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 183 179
Koszty $wiadczen pracowniczych 49 252 58 116
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 24220 50 896
Koszty ustug obcych 133 558 196 584
Koszty podatkéw i optat 2628 3526
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku 1983 (499)
Pozostate koszty 3787 2 843
Razem Kkoszty rodzajowe 221760 318 871
Koszty marketingu i dystrybucji 28 772 16 274
Koszty ogélnego zarzadu 17 189 18 650
Koszty sprzedanych produktéw 175 799 283 947
Koszty sprzedanych towaréw i materialow 501 842 394 690
Razem 723 602 713 561
Nota 25.1 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych 01.01.2017- 01.01.2016 —

31.12.2017 31.12.2016

Koszty wynagrodzen 40 618 47 905
Koszty ubezpieczen spofecznych 6914 7977
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
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Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Inne koszty §wiadczen pracowniczych 1720 2234

Koszty $§wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych - -
49 252 58 116

Razem

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o pracg¢ z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétki Grupy zobowigzane s3 do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz
obciazaja koszty dziatalnosci Grupy i powoduja konieczno$¢ zablokowania §rodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym.
W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sa w warto$ci netto. Stan Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych na dzien 31.12.2017 i 31.12.2016 roku wynosit odpowiednio: 177.216 42 ziotych i 223.529,78 ztotych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i zalegte urlopy zostaty szczegétowo opisane w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 26 Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Dotacje rzadowe 436 437
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwa tych 5 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci zapasow 143 118
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych 33 )
aktywoéw trwa tych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci 59 152
Otrzymane kary i grzywny 12297 1719
Odszkodowania i refundacje 323 6728
Zwrot kosztéw sadowych 12 3
Przychody z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 2 -
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowania 77 568
Przychody z tytutu otrzymanych zwrotéw za szkolenia 5 1
Odpisane zobowigzania umorzone i przedawnione 941 2
Pozostate 50 49
Razem 14 388 9777

Do pozostatych przychodéw Grupa Kapitalowa zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalno$ciag
operacyjna Grupy. Do tej kategorii zaliczane sa przede wszystkim przychody z tytutu otrzymanych dotacji, odwrécenie odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych, otrzymane i zarachowane kary, odszkodowania i refundacje, zwrot
kosztéw sadowych, oraz odpisane zobowiazania.

Odwrécenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastapito w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta
lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

Nota 27 Pozostate koszty

Pozostale koszty 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 96
Rezerwa na roszczenia i odszkodowania 3496 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow 53 28
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow 4408 )
trwatych

Darowizny 2 3
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznosci 8315 10 663
Odpisane naleznos$ci 867 63
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan 1478 1601
Koszty zaniechanej dziatalnosci 844 2 891
Koszty napraw pokryte odszkodowaniami 34 271
Koszty postgpowania sadowego 124 -
Pozostate 40 114
Razem 19 661 15730

Do pozostatych kosztéw Grupa zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscia operacyjna. Kategoria ta
obejmuje utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdéw niefinansowych, odpisane nalezno$ci, poniesione koszty z tytulu
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zaptaconych odszkodowan oraz koszty postgpowania sagdowego oraz rezerwy na roszczenia i odszkodowania . Odpisy aktualizujace
utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy nalezno$¢ nie byta optacana dtuzej niz 12

miesiecy.

Nota 28 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 199 259
a) bankowe 91 97
b) od pozyczek 9 13
¢) handlowe 99 149
d) budzetowe - -
Przychody z dywidend - -
Przychody z inwestycji - 634
Zyski z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych 489 -
Umorzone pozyczki - -
Razem 688 893

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu odsetek oraz zyski z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

ryzyko stop procentowych.

Nota 29 Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2017-31.12.2017 | 01.01.2016 — 31.12.2016
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2620 3752
a) kredytéw bankowych 2 605 3734
b) innych pozyczek 15 18
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 504 55
a) handlowe 375 47
b) budzetowe 129 8
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu 1577 1541
Koszty z tytutu zdyskontowania zobowiazan powyzej 12 miesigcy 150 105
Prowizje od kredytéw i gwarancji 1204 2257
Straty z tytutu réznic kursowych 408 3311
Odsetki umorzone - 1
Odsetki od $wiadczen pracowniczych 40 35
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw 7019 42
Koszty faktoringu 21 -
Udzielone skonta 2 6
Strata z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stép 35 1566
procentowych

Pozostate - 14
Razem 13 630 12 685

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewngtrznych Zrédet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu uméw leasingu finansowego, kredytéw i pozyczek, prowizje od kredytow i gwarancji bankowych oraz nadwyzka ujemnych
réznic kursowych.

Koszty odsetek dotyczace kredytéw bankowych wynosity za 2017 rok 2.605.331,93 ztotych, a w roku 2016: 3.734.212,00 ztotych
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego obejmujg odsetki wynikajace z umowy.

Nota 30 Dotacje panstwowe

W okresie 01.01.-31.12.2017 r. Grupa nie realizowata uméw finansowych z dotacji panstwowych.
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Nota 31 Podatek dochodowy

Nota 31.1 Giowne sktadniki obcigzenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

01.01.2017- 31.12.2017 | 01.01.2016 — 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 4786 3575
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 4786 3575
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
QOdroczony podatek dochodowy 3875 (4 425)
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i
odwracania si¢ réznic przejsciowych 3875 (4425)
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: 8 661 (850)
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 8 661 (850)

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i  kosztéw  nie  stanowigcych  kosztéw  uzyskania  przychodéw  oraz = pozycji = kosztéw
i przychoddéw, ktére nigdy nie bgda podlegaty opodatkowaniu. Obciagzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowiazujace w danym roku obrotowym.

Obcigzenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dochodéw dotyczyto zyskéw aktuarialnych z oszacowania rezerw na
$wiadczenia pracownicze.

Nota 31.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z

podatkiem dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j (39857) (16 571)
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty konsolidacyjne 858 5352
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (38 999) (11 219)
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej (7 410) (2132)
Réznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania 41 855 (2728)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 96 844 121 784
Koszty podatkowe nie stanowiace kosztéw bilansowych 120 764 121977
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 132 303 122 220
Przychody bilansowe nie stanowiace przychodéw podatkowych 66 528 124 755
Odliczenia straty 31 -
Odliczenia od dochodu 372 1089
Wylacznie strat spétek 22 181 32419
Wynik podatkowy 24 634 17 383
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 4 680 3303
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy, Holandia, Rumunia 106 272
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Dodatkowe obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 4786 3575
Nota 31.3 Odroczony podatek dochodowy
Sprawozdanie z s.ytuac,]l Zyski i straty
finansowej
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego
Srodki trwate 3473 4801 53 647
Niewymagalne naleznosci z wycen
kontert(’)gv dlugoterminowychy Y 16 201 (2793) 465
S/rs)d.ki pieni¢zne i ich ekwiwalenty - ) 1 ) )
réznice kursowe
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Naleznosci - réznice kursowe 3 29 (26) 25
Zobowiazania - réznice kursowe 13 - 13 (26)
Naliczone odsetki 69 159 21 (14)
Wycena walutowych instrumentéw

) - - - (22)
finansowych
Zarachowanei nie otrzymane 1437 373 s64 365
odszkodowania
Pozostate - - - -
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 5011 8774 (2211) 1940
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Odpis aktualizujacy udziaty, srodki ) 323 ) )
trwale
S,rS)d.kl pieni¢zne i ich ekwiwalenty - 3 3 5 @)
roznice kursowe
Naleznosci 1645 1720 18 1 609
Naleznosci - réznice kursowe 26 1 25 4)
Zobowigzania 13 122 165 109
Zobowiazania - réznice kursowe - 45 45) 15
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 1315 1043 399 276
Pozostate rezerwy 145 434 (165) (529)
Zapasy 388 407 19) a7
?lelr:agrodzema wyplacone w nast¢gpnym 234 494 (65) (65)
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 1228 285 943 101
Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych ryzyko stop - 297 92) 297
procentowych
Korekta dochqdu ze sprzedazy $rodkéw 403 381 20 24
trwatych (leasing zwrotny)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 89 7734 (7 095) 4803
Nie zaptacone faktury kosztowe 11 193 (182) (250)
Aktywa brutto z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 5505 13482 (6086) 6 365
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3875 (4 425)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od zyskéw aktuarialnych (1) 34
odniesionych na kapitat rezerwowy
Aktywa brutto z tytulu odroczonego
podatku dochodowego facznie : 5504 13516

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (strata) wykazana w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywow i rezerwy z
tytulu odroczonego podatku.

Nota 32 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach, ktére wywieraja istotny wplyw na biezacy okres roczny

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki uzycia ocen i szacunkéw,
ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste
wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majace najwigkszy wptyw na wartosci ujegte w
sprawozdaniu finansowym obejmowaly:

- Ujmowanie przychodéw
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Poszczegdlne Spétki w Grupie stosuja metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych.
Stopien zaawansowania ustugi mierzy si¢ udziatem kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu. Wyceny
biezacego stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje si¢ na kontach rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych, ktére bazuja na przyjetych przez
aktuariusza zalozeniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Poszczegélne Spoétki Grupy rozpoznaja sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogly mie¢ wptyw osady i szacunki w
stosunku do konca 2016 r. przedstawione zostaty ponize;j:

31.12.2017 31.12.2016 Zmiana

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow: 39483 22618 16 865
- wartosci niematerialne 766 - 766

- §rodki trwate 3509 107 3402

- prawo uzytkowania wieczystego gruntu 201 - 201

- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 10 310 3302 7 008

- zapasy 1966 2143 a77)

- naleznoéci dtugo- i krétkoterminowe 22731 17 066 5 665
Skumulowane odpisy amortyzacyjne 76 610 80 927 4317)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5504 13 516 (8012)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5011 8774 (3763)
Rezerwy: 5409 4543 866
- na naprawy gwarancyjne 555 1103 (548)

- na §wiadczenia pracownicze i tym podobne: 2414 3363 (949)

- odprawy emerytalne i rentowe 1066 1385 (319)

- urlopy 1348 1978 (630)

- nagrody jubileuszowe - - R

- pozostale rezerwy: 2440 77 2363

- rezerwy na odszkodowania i roszczenia 2440 77 2 363
Wycena kontraktow dlugoterminowych: 53 090 128 235 (75 145)
- rozliczenia migdzyokresowe czynne 54514 130 900 (76 386)

- rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodéw (1424) (2 665) 1241

Nota 33 Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk/strata przypadajacy(a) na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za rok obrotowy przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu
roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcj¢, wyliczono S$rednia wazong ilo§¢ akcji zwyktych
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, biorac pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych okresach.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:
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01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zys.k/stra.lta netFo z lea.ialnos.m lfont.}/nuowanej przypadajacy(a) na (57 583) (18 885)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na 41 )
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk./str.ata petto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki (57 542) (18 885)
dominujacej
Zysk/s.trata petto przyp.adaja[cy na zwyktych alfqonarlus.zy, zastosowany (57 542) (18 885)
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcjg
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Sre'dnla wazona liczba wyemitowanych ak.cp Zwykiych zastosowana do 18 000 000 18 000 000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia - -
Squygoyvana sredn.la wazona liczba akcji gwyklych.zastosowana do 18 000 000 18 000 000
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
. . 01.01.2017- 01.01.2016-
Zysk na jedng akeje: 31122017 | 31.122016
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j (3,20) (1,05)

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechane;j

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej

Nota 34 Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki.

Na dzien 31.12.2017 roku zobowigzania z tytulu dywidendy nie wystepuja.

Nota 35 Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci

Informacje w tym zakresie zawarte zostaly w punkcie méwiacym o ,,Zatozeniach kontynuacji dziatalnosci” w informacji ogélnej

Nota 36 Potaczenie jednostek gospodarczych

Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 26.06.2017 r. zostaly utworzone spétki Enitec Sp. z 0.0. oraz Enitech Techniki Laserowe Sp. z
0.0. Udziaty w kapitale zaktadowym spétek Enitec Sp. z 0.0. oraz Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0. zostaly objete przez
Energoinstal S.A. W dniu 11.07.2017 r. zostaly w calosci pokryte wktadem pienigznym w kwocie po 50.000,00 zt w kazdej ze

spotek. Spotki zostaty objete konsolidacja pelng od momentu rozpoczgcia dziatalnosci.

Podstawowe informacje finansowe ,,spélek” w tysigcach zlotych:

Enitec Sp. z 0.0. 01.01.-31.12.2017 | 01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2255 -
Przychody finansowe - -
Wynik brutto (107) -
Wynik netto (105) -
Suma aktywow 1907 -
Kapitat wiasny (55) -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1962 -
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Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 353
Przychody finansowe -
Wynik brutto (64)
Wynik netto (60)
Suma aktywow 175
Kapitat wlasny (10)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 185

Ponizej podstawowe informacje pozostalych spolek zaleznych objetych konsolidacja w tysiacach zlotych:

Energoinstal Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 3173 3321
Przychody finansowe - -
Wynik brutto 61) 8
Wynik netto (60) 6
Suma aktywow 719 654
Kapitat wlasny 211 271
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 508 383

Przedsi¢biorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 5407 3263
Przychody finansowe 11 12
Wynik brutto 337 565
Wynik netto 263 453
Suma aktywow 3618 2771
Kapitat wlasny 2 049 2139
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1569 632

Przedsi¢biorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM
Sp.zo.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 9 366 10 475
Przychody finansowe 17 1
Wynik brutto (281) (226)
Wynik netto (231) (184)
Suma aktywow 5472 5428
Kapitat wlasny 2 892 3116
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 580 2312

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 22691 18 807
Przychody finansowe 3 9
Wynik brutto 1613 1542
Wynik netto 1273 1233
Suma aktywow 17 345 15092
Kapitat wtasny 9817 9767
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7528 5325

Eniq Sp. z 0.0. 01.01.-31.12.2017 | 01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 546 192 418 177
Przychody finansowe 115 74
Wynik brutto 20 540 12 084
Wynik netto 16 636 9787
Suma aktywéw 40 121 33613
Kapitat wlasny 23 536 16 687
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

16 585

16 926

Enipro Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2017

01.04.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2240 3637
Przychody finansowe 1 1
Wynik brutto (1706) (521)
Wynik netto (1706) (531)
Suma aktywéw 807 1771
Kapitat wiasny (1951) (245)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2758 2016

Enizo Sp. z o0.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 13 546 9613
Przychody finansowe 1 13
Wynik brutto 503 104
Wynik netto 387 65
Suma aktywow 5173 5819
Kapitat wlasny 1546 1159
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3627 4 660

Ponizej podstawowe informacje pozostalych spotek zaleznych objetych konsolidacja okresie 01.01.- 30.06.2017r. w tysiacach

zlotych:

Przedsi¢biorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD — WEST 01.01.-31.12.2017 | 01.01.-31.12.2016
Sp.zo.0.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 15 888 63 134
Przychody finansowe 30 96
Wynik brutto (4 098) (4 670)
Wynik netto (4 641) (3735)
Suma aktywow - 48 813
Kapitat wlasny - 17 953
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania - 30 860

Galeria Piast Sp. z o.0.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2249 4608
Przychody finansowe 496 9
Wynik brutto (666) (6518)
Wynik netto (666) (6518)
Suma aktywow - 57557
Kapitat wtasny - 10 648
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania - 46 909

Ponizej podstawowe informacje pozostalych spotki zaleznej objetej konsolidacja okresie 01.01.- 30.09.2017r. w tysiacach

zlotych:
. 01.01.-31.12.2017 | 01.01.-31.12.2016

Eniway Sp. z o.0.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 19 026 9 600
Przychody finansowe - -
Wynik brutto 565 344
Wynik netto 454 276
Suma aktywow - 10 477
Kapitat wtasny - 326
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania - 10 151
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Nota 37 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad jednostek powigzanych wchodzity:
v Energoinstal Sp. z 0.0.,
v" W.AM. Consulting Sp. z 0.0. (zmiana nazwy z dniem 04.08.2016 r. z Instal Finanse Sp. z 0. 0. na W.A.M. Consulting Sp.

7 0.0.),

AN N NN VAN

ENIQ Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,
ZEC Energoservice Sp. z 0. 0.,
Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych ENERGOREM Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Robét Remontowych EL - GOR Sp. z o.0.,
ENIPRO Sp.zo0.0.,

Stanistaw Wigcek (dziatalnos¢ gospodarcza),
W.AM. Sp. z o.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wigcek —

Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. — wspétwiasciciele

spotki ),
ENIZO Sp.z o0.0.,
ENITEC Sp. z 0.0.

ANENEN

ENITECH Techniki Laserowe Sp. z 0.0.

Nota 37.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Jednostka dominujaca 2827 1835 26 528 42225

Podmioty wywierajace ) ) ) )

znaczacy wplyw

Jednostki zalezne 22551 37926 3981 2 840

Jednostki stowarzyszone - - - -

Wspélne przedsigwzigcia, w

ktérych jednostka (dominujaca) - - - -

jest wspdlnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry

kierowniczej jednostki 3636 4 888 65 722

(dominujacej)

Pozostate podmioty powigzane 1627 1222 67 84

Razem 30 641 45 871 30 641 45 871
* Transakcje z jednostkami zaleznymi obejmowaty réwniez spétki Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. oraz
Galeria Piast Sp. z 0.0. (w okresie 01.01-30.06.2017r.) oraz Eniway Sp. z 0.0. (w okresie 01.01-30.09.2017r.).
Nota 37.2 Kwoty rozrachunkoéw z podmiotami powigzanymi

Naleznos$ci od podmiotéw powiazanych ZObOWlazama.WObec podmiotw
Podmiot powiazany powiazanych
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Jednostka dominujaca 2613 1402 11592 10772
Podmioty wywierajace ) ) ) )
znaczacy wplyw

Jednostki zalezne 5827 11328 2955 4236
Jednostki stowarzyszone - - - -
Wspélne przedsigwzigcia, w

ktérych jednostka (dominujaca) - - - -
jest wspdlnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry

kierowniczej jednostki 5343 1985 - 4
(dominujacej)

Pozostate podmioty powigzane 765 384 1 87
Razem 14 548 15099 14 548 15099
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Nota 37.3 Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3675 3749
Pozostate $wiadczenia dlugoterminowe - -
Razem 3675 3749

Transakcje ze Stanistawem Wigckiem, akcjonariuszem i Przewodniczacym Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. wyniosty po
stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v wokresie 01-12.2017 3.377.307,39 ztotych,

v" wokresie 01-12.2016 4.722.058,68 ztotych.
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

Transakcje z W.A.M. Sp. z 0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wigcek —
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. — wspétwtasciciele spotki )
wyniosly po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" wokresie 01-12.2017 64.965 07 ztotych,
v" wokresie 01-12.2016 719.839 .44 ztotych.
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

Transakcje z W.AM. p. z 0.0. (Stanistaw Wigcek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wigcek —
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wigcek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. — wspétwlasciciele spotki )
wyniosly po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" wokresie 01-12.2017 211.158 41 ztotych,
v' w okresie 01-12.2016 96.000,00 ztotych.
Przedmiotem transakcji byt najem.

Transakcje z Wtadystawem Komarnickim — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. wyniosty po stronie sprzedazy
Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. netto:

v" wokresie 01-12.2017 0,00 ztotych,
v" wokresie 01-12.2016 2.187,00 ztotych.
Przedmiotem transakcji byty ustugi najmu.

Transakcje z Whadystawem Komarnickim — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. wyniosty po stronie zakupéw
Przedsigbiorstwa Budowlano — Ustugowego INTERBUD - WEST Sp. z 0.0. netto:

v" wokresie 01-12.2017 0,00 ztotych,
v" wokresie 01-12.2016 22.507,00 ztotych.
Przedmiotem transakcji byty ustugi posrednictwa handlowego.

Nota 38 Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza $rodki pieni¢zne, kredyt bankowy, leasing finansowy,
udzialy i akcje oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu walut oraz ryzykiem stopy procentowe;j.
Gléwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki jak réwniez zabezpieczenie
planowanych pozioméw marz na realizowanych przez Spétke kontraktach eksportowych. posiada takze inne instrumenty finansowe,
do ktérych naleza naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz
kredytowe:

a) w zwiazku z 34,1 % udziatem przychodéw z eksportu w przychodach ogétem Grupa narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe).
Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Grupa.
Wystgpuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych wytwarzanych produktéw, ktérych udziat w przychodach ogétem
w okresie 01.01.-31.12.2017 r. stanowit 3,1 %.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona Grupa z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci - ograniczane sa poprzez przyjeta polityke wspdlpracy z kontrahentami krajowymi
i zagranicznymi. Przy wspétpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji, akredytyw
oraz platnosci zaliczek. Grupa nie jest narazona na szczegdlnie wysoka koncentracj¢ ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu
$rodkéw pienigznych.

c) ryzyko stopy procentowej wystgpuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe
w rachunku biezacym. Grupa Energoinstal S. A. nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.
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Nota 39 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:
a) $rodki pieni¢zne - patrz nota $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

b) pozyczki udzielone - patrz nota udzielone pozyczki krétkoterminowe
c) udziaty lub akcje - patrz nota dlugoterminowe aktywa finansowe

d) zobowiazania z tytutu kredytéw - patrz nota kredyty bankowe i pozyczki
e) zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - patrz nota zobowigzania z tytutu leasingu

W ponizszych tabelach przedstawiono wartosci bilansowe instrumentdw finansowych Grupy narazonych na
procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

ryzyko stopy

31.12.2017

do 1 roku

od 1 roku do 2
lat

od 2 do 3 lat

od3do4
lat

od 4 do 5
lat

powyzej 5
lat

Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje

- pozyczka

Oprocentowanie zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego

590

660

1060

99

94

3196

5699

- kredyty w rachunku
biezacym

- kredyty bankowe

15 357

15 357

- pozyczka

43

10

53

31.12.2016

do 1 roku

od 1 roku do 2
lat

od 2 do 3 lat

od3do4
lat

od 4 do 5
lat

powyzej 5
lat

Razem

Oprocentowanie stale

- obligacje

- pozyczka

Oprocentowanie zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego

341

326

286

120

74

3290

4437

- kredyty w rachunku
biezacym

- kredyty bankowe

123 103

123103

- pozyczka

560

560

- faktoring

3365

3365

Na 31.12.2017 Grupa nie posiadata zawartych transakcje typu FORWARD.

Nota 39.1 Analiza wrazliwosci Grupy na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Grupa identyfikuje nastgpujace gtéwne ryzyka rynkowe:
* ryzyko zmian kurséw walut

* ryzyko finansowe

* ryzyko zmian stép procentowych

Obecnie Grupa narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép procentowych.
Jednak ze wzgledu na niewielki udziat zaciagnigtych przez Grupg zobowiazan z tytutu kredytu bankowego w ogdlnej strukturze
zobowigzan, a tym samym niewielkim wptywie wahan zmian stép procentowych zaréwno na wynik Grupy jak i pozycje bilansowe
analiza wrazliwo$ci Grupy zostata ograniczona jedynie do wahan kursu walut.
Stopien wrazliwosci Grupy na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
Stopa 10% to stopa wrazliwos$ci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla
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czlonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych oceng Zarzadu jednostki dominujacej dotyczaca mozliwych zmian kursow

wymiany walut obcych.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na
koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego.
W celu ukazania faktycznego wptywu wahan kursu na sprawozdanie finansowe, do obliczen w zakresie Oddziatéw w analizie
uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA
WARTOSC NARAZONA
FINANSOWE NA RYZYKO EUR/PLN
+10% -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 3372 337 (337)
DOSTAW 1 USLUG
SRODKI PIENIEZNE 2023 202 (202)
ROZRACHUNKI 2 451 245 (245)
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY S ]
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 5279 528 (528)
DOSTAW 1 USLUG
WYCENA KONTRAKTOW L] ]
WYNIKI ODDZIALOW 182 18 (18)
WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT 1331 (1 331)

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL
WELASNY 1331 (1331)
PRZED OPODATKOWANIEM
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
AKTYWA IZOBOWIAZANIA
WARTOSC NARAZONA
FINANSOWE NA RYZYKO EUR/PLN
+10% -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 13 952 1395 (1395)
DOSTAW I USLUG
$RODKI PIENIEZNE 6526 (653)
ROZRACHUNKI 3216 321 (321)
WEWNATRZZAKEADOWE
POCHODNE INSTRUMENTY [ ] I
FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 16 370 1 637 (1 637)
DOSTAW I USLUG
WYCENA KONTRAKTOW [ ] I
WYNIKI ODDZIALOW 771 ’—77| 77)
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT 4 084 (4 084)
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL
WLASNY 4 084 (4 084)
PRZED OPODATKOWANIEM
Nota 40 Zobowigzania warunkowe
31.12.2017 31.12.2016
1. Zobowiazania warunkowe 319 402 155891
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) - -
- udzielonych gwarancji i porgczen - -
- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
- wekslowe - -
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu ) 319 402 155891
- udzielonych gwarancji i porgczen * 318930 152 587
- wekslowe 472 3304
- inne - -
- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
2.Inne 1585 1585
- nie uznane przez Emitenta roszczenia skierowane przez kontrahenta na 1585 1585
droge postgpowania sadowego
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutu spraw pracowniczych
Pozycje pozabilansowe razem 320 987 157 476
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Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwarancji bankowych stanowi cesja wierzytelnosci z kontraktu:

- kontrakt z SEJ SA o wartosci 500.840.000 zt netto — pozostata wartos¢ cesji 1.584.674,63 zi(spetnienie przez PGNiG Termika
Energetyka Przemystowa S.A. warunkéw z Aneksu 23 z dnia 31.01.2018r zawartego pomiedzy Energoinstal S.A. a PKO BP,
przyczynito si¢ do zwolnienia przez Bank zabezpieczenie w formie przelewu wierzytelnosci o ktérym mowa powyzej).

Gltéwna pozycje zabezpieczen na majatku stanowig zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

W zobowigzaniach warunkowych Grupy w kwocie 318 930 tys. zt zawarte jest:

v" 500 tys. zt w zwiazku z zaciagnieciem przez Enizo Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 500 tys. zt.

v' 4000 tys. zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu za sptate zadtuzenia przez P.B.U ,Interbud-West” Sp.z 0.0. z limitu
kredytowego wielocelowego.*

v' 102.470tys.zt tytutem zobowigzania ENERGOINSTAL S.A. wobec PKO BP wynikajacego z Umowy limitu kredytowego
wielocelowego nr 40 1020 2313 0000 3402 0370 0689 z dnia 14.09.2005 r. z pdZniejszymi zmianami

v' 102.470tys.zt tytutem zobowigzania ENERGOINSTAL S.A. wobec PKO BP z tytutu Umowy limitu kredytowego wielocelowego
nr 40 1020 2313 0000 3402 0370 0689 z dnia 14.09.2005 r. z p6zniejszymi zmianami

Dnia 31.07.2017 r. zostato odwotane zabezpieczenie w postaci porgczenia w wys. 7.500 tys. zt

*W zwiazku z udzielonym dnia 14.04.2017r. porgeczeniem przez ENERGOINSTAL S.A.za zadtuzenie P.B.U. ,, INTERBUD-WEST”
Sp. z 0.0. wobec PKO BP z tytutu umowy kredytu wielocelowego, dnia 31.01.2018r zostata podpisana Umowa ugody nr 1/2018
splaty przez poregczyciela wierzytelnosci przypadajacej PKO BP SA z tytulu z umowy limitu kredytowego wielocelowego nr 17
1020 1954 0000 7102 0115 6868 z dnia 04 marca 2011 r. z pézniejszymi zmianami.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka PBU Interbud-West Sp. z 0.0. zostala wylaczona z konsolidacji, a jej zobowigzania warunkowe
przedstawiatly si¢ nast¢pujaco :

» ztyt. weksli wystawionej na rzecz GC Investment Sp. z 0.0. 720tys zt
» ztyt. zobowigzan gwarancyjnych wystawionych na rzecz kontrahentow 4 530tys zt

W zwiazku opdznieniami w realizacji jednego z czg¢§ciowych etapdw na jednej z realizowanych przez Energoinstal S.A. inwestycji,
Inwestor naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 1.585 tys. zi.
Ze wzgledu na fakt, iz Energoinstal S.A. odrzuca zasadno$¢ przestanej noty zostata ona odestana bez ksiggowania.

Wystawione gwarancje kooperacyjne:

Nazwa Dat:.:\ . Waznosg Kwota | Waluta Beneficjent
wystawienia | gwarancji
nalezyte wyk BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14.11.2019 | 27 675,00 | PLN yte Wy, Energoprojekt
wady-+usterki Katowice

Gltéwna pozycje zabezpieczen na majatku stanowia zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw bankowych oraz udzielonych
przez bank gwarancji.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopada 2010 r. w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzona kontrola w zakresie
prawidfowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych pobierania zobowiazany
jest Zaktad pracy oraz zglaszania do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za okres od 1 stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r. Po zakonczeniu czynnosci kontrolnych przez upowaznionych inspektoréw kontroli ZUS ptatnik otrzymat
Protokét Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dnia 18 listopada 2010 r.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byly zastrzezenia dotyczace nie wliczenia przez Spétk¢ do podstawy wymiaru
sktadek kwot wynikajacych z ponoszenia przez pfatnika kosztéw wynajmu lokali i pomieszczen, korzysci materialnych
wynikajacych z przepisow placowych polegajacych na nieodptatnych przejazdach srodkami lokomocji oraz dodatkéw za roziagke
wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W $wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, powolujacej si¢ na zapisy w ustawie o systemie ubezpieczen
spotecznych i podatku dochodowym od oséb fizycznych, udowadnia, iz na podstawie przedstawionych materiatéw w trakcie
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kontroli, nie jest mozliwe w sposéb nie budzacy watpliwosci ustalenie wysokosci §wiadczenia w naturze faktycznie otrzymanego
przez pracownikéw a jedynie postawionego do dyspozycji, zarzucajac tym samym nieprawidlowosci w ustaleniu podstawy wymiaru
sktadek ujetej w Protokole. Nie jest zatem mozliwe ustalenie po stronie pracownikéw delegowanych przychodu, w rozumieniu art.
11 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ktéry mégiby by¢ podstawa wymiaru sktadek ZUS i uzasadniat by ustalenia
kontroli.

Do dnia przekazania raportu do spétki wptynety wszystkie imienne decyzje pokontrolne.
W dniu 6 kwietnia 2016 r. do Sadu Okrggowego w Katowicach zostaly ztozone odwotania od decyzji Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych w Chorzowie. W chwili obecnej Spétka oczekuje na podjecie czynnosci przez Sad.

Sprawa odwotania zostata przez Sad Okrggowy podzielona na kilkadziesiat postgpowan. Niektdre z nich sa pojedynczymi
odwotaniami, inne zostaty potaczone. Odbylo si¢ kilka rozpraw, na ktérych Sad stuchal zainteresowanych pracownikéw lub
$wiadkow oraz zobowigzal strony do skladania pism procesowych. Na chwile obecna w wigkszosci spraw Sad Okrggowy w
Katowicach wydat wyroki. Sa to wyroki oddalajace odwotanie Energoinstal S.A. uwzglgdniono jedynie w zakresie Kostow przejazdu
pracownikéw, ktére nie wystgpuja we wszystkich sprawach) oraz zasadzajace koszty procesu od Energoinstal S.A.. Od
przedmiotowych wyrokéw Energoinstal S.A. wnidst apelacje. W przewazajacej czgsci spraw ztozono wnioski o zwolnienie z
kosztéw procesu. Na chwilg obecna nie zapadt zaden wyrok w II instancji.

Dnia 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wniést do Sadu Okrggowego w Katowicach powddztwo przeciwko
Energoinstal S.A. o zaptat¢ kary umownej w wysokosci 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015
roku za 76 dni zwloki w realizacji umowy PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego w
koksowni Przyjazn w Dabrowie Gérniczej. Podstawa powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego
przedmiotu umowy zostal podpisany po terminie wskazanym w umowie, jako termin, do ktérego przedmiot umowy powinien zostaé
wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powddztwo o zaptat¢ kary umownej za zwloke w jego wykonaniu. Pozew zostat
doreczony Energoinstal S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Energoinstal S.A. odméwil uznania roszczen JSW KOKS S.A.
kwestionujac je co do zasady, jak i wysokosci, i wnidst o oddalenie powddztwa w catosci, ewentualnie z ostrozno$ci procesowej o
miarkowanie kary umowne;j.

Podpisanie protokotu odbioru koncowego po terminie ustalonym w ww. umowie bylo spowodowane okolicznosciami
niezawinionymi przez Energoinstal S.A., przy czym przedmiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie
umownym. Zatem, w rzeczonej sprawie nie mozna mowi¢ o zwltoce Energoinstal S.A. w wykonaniu przedmiotu umowy, ktdra jest
warunkiem bezwzglednym mozliwos$ci zadania zaptaty kary umowne;.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. zlozyl powddztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. o zaptate
9.521.369,36 zt, na ktéra sktada si¢ kwota 1.691.685,37 zt tytulem kary umownej za zwlokg w odbiorze przedmiotu umowy, kwota
5.118.331,20 zt tytutem wykonania instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593 .40 zt tytutem wykonania rob6t dodatkowych,
kwota 9.099,98 zt tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidlowym dziataniem JSW
KOKS S.A., kwota 12.300,00 zi, tytulem ekspertyzy dotyczacej zawarto$ci cyjanowodory w gazie koksowniczym oraz kwota
258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji jako$ci na kociot. Pozew wzajemny zostat dorgczony JISW KOKS.A. na rozprawie w
dniu 23 marca 2017 r. Jednocze$nie Sad zakreslit JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny. W
zwiazku z dorgczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. odbylo si¢ drugie posiedzenie przed Sadem Okrggowym w Katowicach, podczas ktdrego strony
podtrzymaty swoje stanowiska zaprezentowane w przedfozonych w sprawie pismach procesowych. Podczas posiedzenia zostali
przestuchani dwaj $§wiadkowie z JSW KOKS S.A. Nastgpne posiedzenie, w celu przestuchania kolejnych $wiadkéw, zostato
wyznaczone na dzien 26 wrzesnia 2017 r., podczas ktérego przestuchano kolejnego swiadka —pracownika JSW KOKS S.A.. Kolejne
terminy rozpraw zostaly wyznaczone na dzien 11 stycznia 2018r oraz 27 lutego 2018r

Pismem z dnia 10 listopada 2017r Energoinstal S.A. ztozyt wniosek do Sadu Rejonowego w Jastrzgbiu Zdroju
o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. w sprawie zaptaty kwoty
1.584.674 63zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od 14 grudnia 2014r do dnia zaptaty tytutem cz¢sci wynagrodzenia objgtego
fakturg 710007722 w zwiazku z wykonaniem kontraktu na budowe ko generacyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej
brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.
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Nota 41 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzgdu Emitenta w okresie 01-12.2017 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2017
do 31.12.2017)
Michat Wigcek Prezes Zarzadu 351 000,00
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 351 000,00
Lucjan Noras Cztonek zarzadu 248 000,00
Razem 950 000,00

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzgdu w okresie 01-12.2016 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2016
do 31.12.2016)
Michat Wigcek Prezes Zarzadu 420 000,00
Jarostaw Wigcek Wiceprezes Zarzadu 420 000,00
Lucjan Noras Czlonek zarzadu 264 000,00
Razem 1104 000,00

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej w 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2017 do 31.12.2017)
Stanistaw Wiecek* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 133 041,14
Wiadystaw Komarnicki** Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej 30 000,00
Jan Pyka ** Czlonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 253 041,14

* Stanistaw Wigcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie ze
stosunku pracy wyniosto 103 041,14 zt.
** wynagrodzenie wylqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej w 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2016 do 31.12.2016)

Stanistaw Wiecek* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 150 000,00
Wiadystaw Komarnicki** Zastepeca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 30 000,00
Jan Pyka ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Artur Olszewski ** Sekretarz Rady Nadzorczej 30 000,00
Kawalski Henryk ** Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00
Razem 270 000,00

* Stanistaw Wigcek- - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 30.000,00 zt. Wynagrodzenie ze
stosunku pracy wyniosto 120 000,00 zt.
** wynagrodzenie wylqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji

Nota 41.1 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta w jednostkach podporzadkowanych

Wysokos¢ wynagrodzen osob zarzgdzajgcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2017 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja
we wladzach Emitenta

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2017 do 31.12.2017)

Jarostaw Wigcek

Wiceprezes Zarzadu

6 000,00

Razem

6 000,00
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Wysokos¢ wynagrodzen osob zarzgdzajgcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2016 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja
we wladzach Emitenta

Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2016 do 31.12.2016)

Jarostaw Wigcek

Wiceprezes Zarzadu

6 000,00

Razem

6 000,00

Wysokos¢ wynagrodzen 0sob nadzorujgcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2017 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2017 do 31.12.2017)
we wladzach Emitenta
Stanistaw Wiecek Przewodniczacy Rady 62 000,00
Nadzorczej
Razem - 62 000,00

Wysokos¢ wynagrodzen osob nadzorujgcych Emitenta w okresie 01.01.-31.12.2016 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych (od 01.01.2016 do 31.12.2016)
we wladzach Emitenta
Stanistaw Wiecek Przewodniczacy Rady 62 000,00
Nadzorczej
Razem - 62 000,00

Nota 41.2 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom
Wyzszej Kadry Kierowniczej:

OSObOm EnergOIHStal Energ()lnStal Bielsko” ZEC Usfugowe Remonlowych Remontowych Kapitalowa
S.A. Sp.zo.0. ’é Energoservice INTERBUD- EL - GOR ENERGOREM ENERGOINSTAL
wehodzacy p.Zo0.0. Sp.z 0.0, WEST Sp.z0.0 Sp.z 0.0. S.A.
m w skiad Sp.zo.0. B
Zarzadu - - - - - - 139 139
Rady
Nadzorczej ) ) i ] ] ] ] ]
Razem - - - - - - 139 139

W dniu 02.04.2010 jednostka dominujagca ENERGOINSTAL S.A. zawarta umowe
607.500 zt. Niniejsza pozyczka uwarunkowana jest nabyciem 45 udzialéw w
ENERGOREM Sp. z 0.0. Zabezpieczenie pozyczki stanowi

pozyczki z Przemystawem Pozorskim na kwote
spotce Przedsigbiorstwo Robét Remontowych
weksel wlasny ,.in blanco” oraz zastaw rejestrowy na nabytych

udziatach. Termin sptaty uptynat z dniem 31.07.2017. W dniu 07.03.2018 r. pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona.

Nota 42 Informacja o przejetym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., z podziatem na grupy

zawodowe
za okres od za okres od
01.01.2017 roku do | 01.01.2016 roku do
31.12.2017 roku 31.12.2016 roku

Ogotem, z tego: 607 766

— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 213 269

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 372 456

— uczniowie - -

— osoby wykonujace prac¢ naktadcza - -

— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 22 41

71




-. Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF
Nota 43 Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie wystapily w biezacym okresie.

Nota 44 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Zarzad Spétki ENERGOINSTAL S.A. w dniu 09 marca 2018r. otrzymal od Stanistawa
Wigcka, prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Stanistaw Wigcek Zumamast, zawiadomienie o przejeciu przedmiotu
zastawu rejestrowego na wlasno$¢. Zgodnie z zawarta w dniu 25.09.2017 roku umowa zastawu 3.920 udzialéw w Eniq Sp. z o0.0.
stanowiace wlasno$¢ Energoistal S.A. stanowily zabezpieczenia splaty wierzytelnosci przystugujacej Stanistawowi Wigckowi
Zumamast z tytutu uméw dzierzawy nr 1/2007 oraz nr 2/2007 wraz z p6zniejszymi zmianami. Wobec braku sptaty zadtuzenia przez
Energoinstal S.A. wobec Stanistaw Wigcek Zumamast, dnia 09.03.2018r Zastawnik skorzystat z przystugujacego mu prawa i przejat
na wlasno$¢ 3.920 udziatéw za ceng uzgodniong przez Strony w przedmiotowej umowie zastawu tj. kwote 5.413.520,00zt.

Poza powyzszym, po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie
zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 45 Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflaciji, z
podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego- jezeli skumulowana srednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy Kapitatowej osiagneta lub przekroczyta
100%

Grupa Kapitatowa nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, skorygowanego
wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy nie osiagneta,
ani nie przekroczyta 100%.

Nota 46 Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nota 47 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytulty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Grupie Kapitatowej w 2017 roku, w stosunku do roku 2016 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Nota 48 Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Informacje na temat szczegétéw umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostaty opisane w punkcie
26 Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.
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Nota 49 Dokonanie korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ Grupy
Kapitatowej

Nie dokonano korekty btgdéw.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Podpis
Jarostaw Wigcek - Wiceprezes Zarzadu L.
Podpis
Lucjan Noras - Czlonek Zarzadu L.
Podpis
Elzbieta Kowalska - Gléwny Ksiggowy
Podpis

Katowice, 29 marca 2018 r.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2017 rok

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. jest Spotka ENERGOINSTAL S.A.

Firma: ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna

Wedlug stanu na dzieh 31.12.2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wchodza
nastepujgce Spofki:

ENIZO Sp. z o.0.
ENIWAY S p. o.0.
ENITEC Sp. zo.o.

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow

* ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 100% udziatow

* PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. 66% udziatow

* PRREL-GOR Sp. z 0.0. 100% udziatow

= ENIQSp.zo.o. 28,41% udziatow

= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. 0% udziatow 2
ENIPRO Sp. z 0.0. 92,54% udziatow °

51,00% udziatow
0% udziatow *
100% udziatow

= ENITECHTL Sp. z o.0. 100% udziatow

" W dniu 12 marca 2018r. nastapito przejecie wszystkich udziatow stanowigcych wtasnos¢ ENERGOINSTAL S.A.
przez Stanistawa Wiecka prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Stanistaw Wiecek Zumamast
w zamian za wierzytelno$ci. W zwigzku z powyzszym spotka zostanie wylgczona z Grupy Kapitatowej w kolejnych
okresach sprawozdawczych

2w dniu 24 maja 2017 Sadu otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsigbiorstwa
Budowlano — Ustugowego INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwigzku z tym, uznano ze z dniem 30 czerwca 2017
roku nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL S.A. nad Przedsiebiorstwem Budowlano — Ustugowym
INTERBUD-WEST Sp. z o.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowg. Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. przestata by¢ spétka zalezng od ENERGOINSTAL S.A.. W dniu 6 lutego 2018 r. w
Sadzie Rejonowym w Gorzowie Wielkopolskim Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przyjeto ukiad przed Sedzig
Komisarzem na warunkach zaproponowanych przez Spétke.
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° w dniu 24 stycznia 2018 r. spotka ENIPRO Sp. z o.0. ztozyta do sgdu wniosek o ogtoszenie upadiosci
z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

*w dniu 13 pazdziernika 2017 r. nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych przez emitenta udziatow spotki
ENIWAY Sp. zo.o.

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE.J.

Oferta Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan
w zakresie projektowania, wytwarzania, montazu i serwisu urzadzen przeznaczonych dla energetyki
przemystowej i zawodowej oraz =zaktadéw przemystowych, petrochemicznych, hutniczych
i spozywczych.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottdbw i urzgdzen kottowych,
w ktorych poszczegbdlne materiaty opatowe w postaci ciektej, gazowej badz statej (biomasa, odpady
komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane sg w zgdang forme energii. Jednostka
dominujgca jest jednym z najwiekszych producentéw kottdbw energetycznych w Polsce oraz znanym
i cenionym partnerem na rynku zagranicznym. Grupa ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny
Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz) realizacje obiektéw dla
energetyki i przemystu. Realizuje réwniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe
w zaktadach przemystowych. Oferta firmy wzbogacona jest o obstuge serwisowg instalacji, obrobke
cieplng materiatow tworzacych produkt globalny, jak réwniez ustugi wtasnego laboratorium oraz

o$rodek szkoleniowy dla podmiotow zewnetrznych.

1.3. INFORMACJE o) PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej, a takze

na branzy budowlano-przemystowe;.

Obszar dziatalnosci Grupy:
Grupa realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i ,pod klucz” obejmujgce:
= projektowanie,
= produkcje,
= montaz,
= uruchomienie,
= serwis,
= roboty budowlane

= hurtowy obrét energig elektryczng.

Grupa produkuje kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegblnosci:
= Kotty odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych elektrowni

= Kotty na biopaliwa
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= Kotty fluidalne

= Kotty do utylizacji odpadéw komunalnych

= Kotty weglowe

= Kotty gazowo - olejowe

» Palniki olejowo-gazowe do kottbw dla palnikéw kottowych

= Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

= Rury ozebrowane z Zzebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej diugosci zebra —
spawane laserem

» Elementy kottbw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg MAG + laser

= Rury claddingowane

= Urzadzenia do odpylania spalin

= Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

= Kanaty powietrza i spalin

= Zbiorniki ciSnieniowe

= Przewody wentylacyjne i odpylajace

= Nietypowe urzgdzenia przemystowe

Montuje i remontuje:

= Kotty parowe

= Kotty wodne

= Kompletne kottownie

= Budynki i obiekty przemystowe

= |nstalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska

= Instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacie wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej

= Techniczne wyposazenie budynkdéw

= Instalacje technologiczne dla przemystu

= Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemys$le spozywczym, chemicznym
i budownictwie

= |nstalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

= |zolacje termiczne

= |zolacje akustyczne

= Zabezpieczenia antykorozyjne

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych
robét, co wyroznia ja na tle konkurencji. Grupa zapewnia petng obstuge techniczng wraz z
przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe. Generalne
Wykonawstwo i Generalna Realizacja Inwestycji obiektow przemystowych prowadzone przez Grupe

ENERGOINSTAL S.A. obejmuje kompleksowe czynnosci w tym obszarze, w tym projektowania,
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produkcji i montazu kottdbw, rurociggbw oraz catych instalacji palnikowych, konstrukcji budynkow

kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji termicznych.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY.

Spétka dziata na rynku krajowym i za granicg. Obecnie najwieksza czes$¢ przychodbw pochodzi
z rynku krajowego, co wynika z realizacji projektow jako generalny Wykonawca.

Poza realizacjg projektéw ,pod klucz” zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL
S.A. dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottdéw dla energetyki zawodowej i przemystowe;.
Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu przedsiebiorstw dziatajgcych w innych
sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. najwiekszy wptyw majg sektor
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektorze energetycznym obejmujgcym elektrownie
i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gtéwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2017 byty firmy Standardkessel Baumgarte
Service GmbH, MEHLDAU & STEINFATH Feuerungstechnik GmbH, NEM Energy (obecnie Siemens
Heat Transfer Technology). Na rynku krajowym najwazniejsi partnerzy biznesowi w 2017 r. to Spotka
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. Miedzy Emitentem a wymienionymi gtéwnymi
odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

Miedzy Emitentem a wymienionymi gtbwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

1.5. INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupébw materiatowych i ustug w 2017 roku obejmowata import
z Niemiec, Austrii i Czech oraz zakupy krajowe.
Wiekszos¢ zakupbw, powyzej 50%, dokonywana byta na rynku krajowym. Spotka nie byta

uzaleznienia od jednego dostawcy.

2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY

= ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,

Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den IJssel

Spoétka ENIQ Sp. z 0.0. posiada dwa oddzialy zagraniczne:
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= ENIQ Sp. z 0.0. Oddziat w Ostrawie

Siedziba Oddziatu: Republika Czeska,

Ostrawa u. Hradni 27 lok.37

= ENIQ Sp. z 0.0. Oddziat w Zilinie
Siedziba Oddziatu: Republika Stowacka,

Zilina ul. Vel'ka Okruzna 43

2.2. SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWE.J.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. na dzieh 31.12.2017 roku:

ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 100%

& -

ENERGOINSTAL SR Z 0.0.

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0.
100%

Przedsi¢biorstwo Robot Remontowych
ENERGOREM Sp.zo0.0. 66%

Py T/

S e,
» -
fO%

LNVERGORUENAT

=5

Przedsi¢biorstwo Rob6t Remontowych
EL - GOR Sp.z o0.0. 100%

ENIQ Sp. z o.0.
28,41%

=NIQ

= — LSS

ENIPRO Sp. z 0.0.
92,54%

ENIZO Sp. z o.0.
51 %

|||||||||||||

=NIPRO

GRUPA ENERGOINSTAL S.A.

ENITECH Sp. z 0.0. 100%

ENITEC Sp. z 0.0. 100%

ENJliTeEc

|
|
|
|
-

El\TfTECH TL

GRUPA ENERGOINSTAL
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku obejmuje sprawozdanie finansowe spétki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej, z zastrzezeniami wskazanymi w przypisach.

: . o
Nazwa jednostki Udziat w kapitale (%)

Siedziba 31.12.2016r. 31.12.2017r.
ENERGOINSTAL Sp. z o.0. Katowice 100% 100%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. Czechowice- Dziedzic 100% 100%
Przedsigbiorstwo Budowlano -
Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z o.0. Gorzéw Wielkopolski 66,76% 0%
Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych . . . o
EL-GOR Sp. z 0.0. Gorzoéw Wielkopolski 100% 100%
Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych . . . o o
ENERGOREM Sp. z 0.0. Gorzéw Wielkopolski 66% 66%
Galeria Piast Sp. z 0.0. Poznan 66,76% 0%
ENIQ Sp. z 0.0. Katowice 28,41% 28,41% °
ENIPRO Sp. z 0.0. Gliwice 92,54% 92,54% °
ENIZO Sp. z 0.0 Katowice 51% 51%
ENIWAY Sp. z 0.0. Katowice 9% 0% *
ENITECH TL Sp. z o0.0. Katowice 0% 100% °
ENITEC Sp. z o.0. Katowice 0% 100% °

" W dniu 24 maja 2017r. Sadu otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsigbiorstwa

Budowlano — Ustugowego INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwigzku z tym, uznano ze z dniem 30 czerwca 2017 roku
nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL S.A. nad Przedsigbiorstwem Budowlano — Ustugowym INTERBUD-
WEST Sp. z o.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowg. Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD-
WEST Sp. z 0.0. przestata by¢ spotka zalezng od ENERGOINSTAL S.A.

W dniu 6 lutego 2018 r. w Sadzie Rejonowym w Gorzowie Wielkopolskim Zgromadzenie Wierzycieli Spotki
przyjeto uktad przed Sedzig Komisarzem na warunkach zaproponowanych przez Spotke.

2 W dniu 12 marca 2018r. nastgpito przejecie wszystkich udziatow stanowigcych wiasnos¢é ENERGOINSTAL S.A.
przez Stanistawa Wiecka prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Stanistaw Wiecek Zumamast
w zamian za wierzytelno$ci. W zwigzku z powyzszym spotka zostanie wylgczona z Grupy Kapitatowej w kolejnych
okresach sprawozdawczych

5 W dniu 24 stycznia 2018r. spotka ENIPRO Sp. z o.0. ztozyta do Sadu wniosek o ogfoszenie upadfosci

z mozliwos$cig zawarcia uktadu.

* W dniu 13 pazdziernika 2017r. nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych przez emitenta udziatow spotki
ENIWAY Sp. zo.o.

5 Wpis do KRS spdtka uzyskata w dniu 20.10.2017r.
6 Wpis do KRS spdtka uzyskata w dniu 21.09.2017r.
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ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000195149.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spotki prezentowaty sie nastepujaco:

= Marek Kotula — Prezes Zarzadu (od 01.02.2017r.)

= Mariusz Woznica — Czionek Zarzadu (do 25.10.2017r.)
Oferta firmy zawiera wykonanie ustug montazowo - spawalniczych ze stali weglowych
oraz metali kolorowych, na terenie wyznaczonym przez zleceniodawce, jak rowniez opracowanie
i wdrazanie technologii spawalniczych. Dziatalnos¢ ENERGOINSTAL Sp. z o.0. obejmuje takze

instalacje kottowni i wymiennikowni.

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach,
ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000038971.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spoéiki prezentowaty sie nastepujgco:

= Bogdan Kit — Prezes Zarzadu,

= Mariusz Woznica — Cztonek Zarzadu.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottbw wodnych
i parowych, urzadzen dzwigowych, statych zbiornikbw cisnieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikow ciepta, rurociggébw technologicznych, uzdatnianie wody i oczyszczanie

Sciekow.

P.B.U INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. =z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim ul. Kosynierow
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000152748.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spoéiki ksztattowaty sie nastepujgco:

= Jaromir Mikotajczak- Prezes Zarzadu (od 7.02.2017 r.)
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robdét ogdlno-budowlanych w zakresie:
wznoszenia budynkéw, obiektdw mostowych, liniowych, goérniczych i produkcyjnych, budowy drog
kotowych i szynowych, obiektow sportowych, portéw morskich, wykonywanie instalacji budowlanych i

rob6t wykonczeniowych.

PRR EL - GOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykow 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000153436.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spétki prezentowaty sie nastepujaco:

= Andrzej Swiderski — Prezes Zarzadu,

= Danuta Malewicz-Zak — Cztonek Zarzadu.
Dziatalnos¢ spotki to prace zwigzane z budowag rurociagbw przesytowych sieci rozdzielczych, linii
telekomunikacyjnych, wykonawstwo instalacji elektrycznych, a takze naprawa i konserwacja urzadzen

elektrycznych.
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PRR ENERGOREM Sp. z o0.0. z siedzibg Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000180907.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spétki prezentowaty sie nastepujaco:

=  Przemystaw Pozorski — Prezes Zarzadu.
Przedmiotem dziatalnosci spétki sg remonty obiektéw i urzgdzen energetycznych takich jak: kotty
pytowe, rusztowe, gazowe, wodne, parowe oraz wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych

i rurociggéw.

GALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wroniecka 21, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000273695 zostata nabyta (100% udziatéw) przez spétke zalezng P.B.U
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. 3 kwietnia 2012 roku.
W okresie objetym sprawozdaniem witadze Spétki prezentowaty sie nastepujgco:

= Lucjan Noras - Prezes Zarzadu (do 15.03.2017r.)

= Jaromir Mikotajczak - Prezes Zarzadu (od 1.04.2017r.)
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest realizacja projektéw budowlanych zwigzanych

ze wznoszeniem budynkoéw oraz wynajem, zarzgdzanie i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

ENIQ Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 190b, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000134655.
Wiadze Spéiki w okresie objetym sprawozdaniem prezentowaty sie nastepujaco:
= Mariusz Woznica — Prezes Zarzadu
Kluczowym obszarem dziatalnosci biznesowej ENIQ Sp. z 0.0. jest handel hurtowy energig elektryczna.
Spotka obecnie dokonuje obrotu energia na:
v' Towarowej Gietdzie Energii SA (Polska — gietda) - do lutego 2014 za posrednictwem brokera
Trigon SA, od marca 2014 na wiasny rachunek stajgc sie petnoprawnym cztonkiem TGE
v OTE, a.s. (Czechy — gietda)
EPEX Spot (Niemcy — gietda)
v' Energy Exchange Austria (Niemcy — gietda)

AN

ENIPRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Wyczdtkowskiego 23, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000314299.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki jest projektowanie instalacji energetycznych.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spétki prezentowaty sie nastepujaco:
» Dariusz Jedrychowski — Prezes Zarzadu ( w dniu 12.03.2018r. ztozyt rezygnacje z petnionej
funkciji)

ENIZO Sp. z 0.0. z siedzib a w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000541855.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spétki prezentowaty sie nastepujaco:

» Pawet Szajner — Prezes Zarzadu,
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= Ryszard Kowalbwka — Wiceprezes Zarzgdu.
Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi montazu izolacji przemystowej na urzgdzeniach kottowych,

kanatach, rurociggach i armaturze.

ENIWAY Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000604499.

W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spétki prezentowaty sie nastepujaco:

Dariusz Banach - Prezes Zarzadu,

Grzegorz Skrzek - Cztonek Zarzadu,

Aleksander Stepien - Czionek Zarzadu,

Marcin Malirz - Cztonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci spétki sg roboty zwigzane z budowa drog i autostrad.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych przez emitenta udziatow
spotki ENIWAY Sp. z o.0.

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Kosynierow
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000297680.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spoéiki prezentowaty sie nastepujgco:
= Pawet Krajewski — Prezes Zarzadu (do 21.08.2017r.); na dziehn 31.12.2017 nie powotano
cztonkdéw organdw zarzgdzajgcych
Przedmiotem dziatalnosci spotki  jest  zagospodarowanie i sprzedaz  nieruchomosci
na wiasny rachunek, wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek, posrednictwo w obrocie

wierzytelnosciami oraz zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie; dziatalnos¢ zawieszona.

ENITECH TL Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000694620.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spoéiki prezentowaty sie nastepujgco:

= Pawet Kulak— Prezes Zarzadu (do 23.01.2018 r.)

= tukasz Kowal — Wiceprezes Zarzadu.
Dziatalnos¢ spotki obejmuje produkcje elementéw kottowych, takich jak panele $cian membranowych
oraz rur ozebrowanych z wykorzystaniem technologii laserowych. Oferta firmy kierowana jest rowniez
do segmentu Automotive, spétka spetnia warunki konieczne do tego, aby w ramach tancucha dostaw

stac¢ sie dostawcag TIER2.

ENITEC Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000695789.
W okresie objetym sprawozdaniem wiadze Spotki prezentowaty sie nastepujaco:

=  Grzegorz Skotnicki— Prezes Zarzadu

» Krystian Kowal — Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci spdtki jest produkcja kottowa z wykorzystaniem tradycyjnych technologii.
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2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2017 roku wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit
sie na 18.000.000 akc;ji serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 0,10zt kazda.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale
zysku.

Na dzien 31.12.2017 r. i 29.03.2018 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM. Sp. zo.o. - 62,55%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze —27,34%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio 5%
akcji wg stanu na 31.12.2017 r. i 29.03.2018 r. :

1. W.AM. Sp.zo.o. 11 259 117 akcji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akcji
3. Michat Wiecek 909 000 akcji

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SPOLKACH POWIAZANYCH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych:

Procentowy
Osoby . llos¢ posiadanych udziat
zarzadzajace wsgﬁi“é%vgﬂasw:( cgaA akcji w ogolnej
i nadzorujace o ENERGOINSTAL S.A. liczbie
na 31.12.2017r. gltoséw
Udziatowcy Spofki:
Stanistaw Wiecek-
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 11259 117 62,55%
W-AM. Sp. z o.0. Michat Wiecek- Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek- Wiceprezes
Zarzadu
Jarostaw Wiecek | Wiceprezes Zarzadu 910 581 5,06%
Michat Wiecek Prezes Zarzgdu 909 000 5,05%
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2.5. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej w roku 2016
i 2017.
ROK 2017 ROK 2016
. 607 766
Srednie
zatrudnienie
o . . Urlopy . . Urlopy
pracownikéw Pracowmqy Pracowm_cy wychowawcze/ Pracowmqy Pracowm_cy wychowawcze/
umystowi produkcyjni bezplatne umystowi | produkcyjni bezptatne
213 372 22 269 456 41

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W GRUPIE W 2017 ROKU.

3.1.

WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2017 roku przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A., nalezy

zaliczy¢ uchwaty w sprawie:

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 20 czerwca 2017 roku

= Przedtozenia

Zwyczajnemu

Wa

Inemu

Zgromadzeniu

sprawozdania

finansowego

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki ENERGOINSTAL S.A. za rok 2016.

= Przediozenia Zwyczajnemu

Walnemu

Zgromadzeniu

skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL
S.A. za 2016 rok.
» Whniosku Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. w kwestii pokrycia straty netto za 2016 rok.
= Zbycia akcji ENIWAY Sp. z o.0.

= Likwidacji dziatalnosci produkcyjnej przy Alei Rozdzienskiego 188d w Katowicach,

= Powotania nowych spétek Grupy Kapitatowej ENITEC Sp. z 0.0. i ENITECH TL Sp. z o.0.

» Wprowadzenia zmian w Regulaminie Wynagradzania pracownikbw ENERGOINSTAL S.A.

= Przeznaczenia do sprzedazy spédtek ENIPRO Sp. z 0.0. i ENERGOREM Sp. z 0.0. nalezgcych

do Grupy Kapitatowe;.

» Wprowadzenie zmian strukturze organizacyjnej Spoiki.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyty sie

ENERGOINSTAL S.A. Podjeto dwadziescia dziewie¢ uchwat.

trzy posiedzenia Rady Nadzorczej

spotki
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3.2 ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ENERGOINSTAL S.A. ORAZ

GRUPY KAPITALOWE.J.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE

3.2.2

Temptech - prace serwisowe w Holandii.

Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe Manncheim.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe - SCA Mannheim.
Standardkessel GmbH — Prace montazowe - Palm Paper.

SEFAKO - Wykonanie ekonomizera ECO — ArcelorMittal Krakow.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe — Grenzach.

ARVOS GmbH Niemcy — Dostawa modutu parownika — Abu Dabi Arabia Saudyjska.

NEM Energy BV Holandia — Dostawa el. kotta HRSG - Hamburg.

Standardkessel Baumgarte GmbH — Niemcy - Dostawa El.kotta, Terneuzen Holandia.
ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.

GE Power Sp. z 0.0. — zaprojektowanie, dostawa oraz montaz izolacji budynkoéw, instalaciji,
urzgdzen i rurociggbw w ramach realizacji budowy instalacji oczyszczania spalin wraz z
modernizacjg kottdw OPG 230 w ZW Nowa w Dabrowie Gérniczej.

E00387 Sp. z 0.0.— montaz urzadzen dla instalacji OS i SCR w elektrowni Jaworzno.

. KONTRAKTY REALIZOWANE

PGNiG TERMIKA S.A. — Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofibwka w SEJ S.A.

NEM Energy — 4 kotty dostawa, montaz Tobolsk.

Baumgarte Boiler System GmbH — dostawa i montaz Giessen.

GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart — Montaze na kottach w Mannheim.

Temptech - prace serwisowe w Holandii.

Thermic Engineering S.A.NV Belgia,: Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant in Gent.
Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe Gendorf

Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggdéw Egger.
ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.
Standardkessel GmbH — Dostawa czes$ci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggbw Palm
Paper.

Temptech - prace serwisowe w Holandii.

Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe Manncheim.

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia.

Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe - SCA Mannheim.
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» Standardkessel GmbH — Prace montazowe - Palm Paper.

= SEFAKO - Wykonanie ekonomizera ECO — ArcelorMittal Krakéw.

» ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych - Rumunia

» Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Prace montazowe — Grenzach.

» NEM Energy BV Holandia — Dostawa el.kotta HRSG - Hamburg.

= E00387 Sp. z 0.0.— montaz urzagdzen dla instalacji OS i SCR w elektrowni Jaworzno.

» PGE GIiEK SA Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw — remont planowy kotta K-101.

= Siemens Sp. z 0.0. — prace remontowe i serwisowe na terenie Elektrocieptowni Gorzow.

= Tauron Ciepto Sp. z 0.0. —prace remontowe urzadzen pomocniczych kotta OFS 230 EC2.

3.3. POZOSTALE WAZNIEJSZE WYDARZENIA 2017 ROKU

Pozostate wazne wydarzenia w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity.

4. OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU LADU
KORPORACYJNEGO ZA 2017 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady fadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”.
Informacja na temat stanu stosowania przez sp6tke rekomendac;ji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre

Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016, dostepna jest na stronie internetowej spétki pod adresem:

https://www7.energoinstal.pl/files/galleries/oswiadczenie-zarzadu/PL_GPW _dobre_praktyki ENERGOINSTAL-0_1.pdf

4.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO.

Zgodnie z Informacja na temat stanu stosowania przez jednostke dominujgcg rekomendac;ji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, jednostka dominujgca nie

stosuje 4 rekomendacji oraz 14 zasad szczego6towych.

Rekomendacje, ktérych nie stosuje jednostka dominujagca wraz z ich uzasadnieniem

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

III.LR.1. Spdtka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan
w poszczegoinych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych
nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez spotke.
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Komentarz jednostki dominujacej:

W spéice realizowane sg dziatania ze wskazanych powyzej obszaréw. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systemoéw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dziat Finanséw i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System

Zintegrowanego Zarzadzania.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewnic¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwic akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
Srodkéw, w szczegdlnoSci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz jednostki dominujacej:

Wediug opinii Zarzadu akcjonariat Spotki charakteryzuje sie matym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkObw organow spotki i kluczowych menedzerow powinno wynikac
Z przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz jednostki dominujacej:

Zasada ta nie jest w pemni stosowana. Spétka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Zasady
wynagradzania kluczowych menedzeréw okresla obowigzujgcy w spdice Regulamin Wynagradzania.

Natomiast wynagrodzenie Cztonk6éw Zarzadu ustala indywidualnie Rada Nadzorcza.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spofki, jej celami krotko- i
dlugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takZze powinna uwzgledniac
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminaciji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz jednostki dominujacej:

Zgodnie z wyjasnieniami w punkcie VI.R.1
Zasady szczegoétowe, ktérych nie stosuje jednostka dominujagca wraz z ich uzasadnieniem
przedstawiajg si¢ nastepujaco:

1.Z.1.3. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzgdu, sporzgdzony
zZgodnie z zasadg 11.Z.1.

Komentarz jednostki dominujacej:

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw Zarzadu, zostat w Spotce dokonany i zapewnia
prawidiowe jej funkcjonowanie. Spétka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informacii

na stronie internetowe.
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1.Z.1.7. Opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikéw
finansowych.

Komentarz jednostki dominujacej:

Spétka nie publikuje informacji na temat jej strategii, zas dane dotyczace jej wynikéw finansowych

sqg stale dostepne na jej stronie internetowe.

1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu
do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
réznorodnosci, jak ptec, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki roznorodnoSci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Komentarz jednostki dominujacej:

W odniesieniu do wtadz spokki i jej kluczowych menedzerdéw, spdtka nie stosuje obecnie polityki
réznorodnosci. Decyzje odnosnie powotania os6b do wykonywania funkcji zarzadu, nadzoru i funkc;ji
kierowniczych, podejmowane sg w oparciu o ich kompetencje i doswiadczenie, tak aby zapewnic

realizacje strategii i celdw spotki.

1.Z.1.16. Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pozniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Komentarz jednostki dominujacej:

Spétka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia.

1.Z.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Komentarz jednostki dominujacej:

Spétka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio czy wideo. W ocenie Zarzadu
dotychczasowy sposob dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia jest wystarczajacy
i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie uchwaty
sg upubliczniane w raportach biezgcych wysytanych na GPW i zamieszczane na stronie internetowej

spotki.

11.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegolne obszary dziatalno$ci spotki pomiedzy
cztonkéw zarzgdu powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spofki.

Komentarz jednostki dominujacej:

Podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw Zarzgdu, zostat w Spétce dokonany i zapewnia
prawidtowe jej funkcjonowanie. Spdtka nie decyduje sie jednak na prezentacje tych informacji

na stronie internetowe.
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11.Z.10.1. Ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego;, ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwfaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej.

Komentarz jednostki dominujacej:

Rada Nadzorcza sporzagdza i przedstawia zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene sytuaciji

spofki. Nie uwzglednia ona jednak wszystkich elementéw wskazanych w powyzszej zasadzie

I1.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzgd spofki.

Komentarz jednostki dominujacej:

Dziatania we wskazanych powyzej obszarach sg w spéice prowadzone. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systemoéw. Czynnosci, o ktérych mowa
realizowane sg przez Dziat Finans6w i Controllingu, Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System

Zintegrowanego Zarzadzania.

I.Z2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnelrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzgdu, a takze
majg zapewniong mozliwo$c raportowania bezpo$rednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz jednostki dominujacej:

Zgodnie z zasadg Il.Z.1.

II.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych 0séb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadann zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreSlone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Komentarz jednostki dominujacej:

W spoétce nie wyodrebniono funkcji audytu wewnetrznego.

I.Z4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spofce takiej funkcji) i zarzgd przedstawiajg radzie nadzorczej witasng ocene
skutecznosci  funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w Zzasadzie IIl.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz jednostki dominujacej:

Spotka nie stosuje zasady I11.Z.1.

I11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos$¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie
I11.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezpo$rednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spoftki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosSci
funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z.10.1. W przypadku, gdy w spofce dziata
komitet audytu, monitoruje on skutecznos$¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie l.Z.1,
jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych
systemow i funkciji.
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Komentarz jednostki dominujacej:

Spotka nie stosuje zasady Ill.Z.1. oraz zasady 11.Z.10.1.

IV.Z2 . Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz jednostki dominujacej:

Struktura akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenia z przebiegu Walnych Zgromadzen, nie
wskazujg potrzeby zapewnienia dostepnosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie

rzeczywistym.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnoSci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogding informacje na temat przyjetego w spofce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow | wysokosci wynagrodzenia kazdego z czionkéw zarzgdu,
w podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wypfaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegolnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci

dtugoterminowego wzrostu wartoéci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz jednostki dominujacej:

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. W zwigzku z tym w sprawozdaniu rocznym
publikuje tylko informacje wskazane przez obowigzujgce przepisy prawa. Spotka w sprawozdaniu

rocznym podaje wynagrodzenia cztonkdéw zarzgdu i rady nadzorczej

4.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W  ODNIESIENIU DO  SPORZADZANIA  SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu
kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Petng obstuge finansowo-ksiegowa zaréwno dla jednostki dominujgcej — Spotki ENERGOINSTAL
S.A., jak rowniez pozostatych Spoétek Grupy swiadczy spotka W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. — spétka
siostrzana dla Energoinstal S.A. W Spoéfce tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktérzy swiadcza
ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spotek wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A,, jak

rowniez ustugi z zakresu doradztwa personalnego i szkolen.
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W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoéfice
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby
finansowo-ksieggowe pod nadzorem Dziatu Gtéwnego Ksiegowego Spétki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportdw rocznych i srodrocznych sprawuje
Gtowny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spétka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogoéw sprawozdawczosci gietdowe;.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktory zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiegi rachunkowe Spoétek zaleznych sg prowadzone
w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg
agregowanie danych w pozgdanych przekrojach.

Spétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2017r. przedstawia sie
nastepujgco:

W.AM. Sp. zo0.0.* 11 259 117 62,55% 11 259 117 62,55%
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%

* Udziatowcami W.A.M. Sp. z 0.0. sg: Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek.
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4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNOSNIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI.

W Spoice nie wystepuja papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczeri w wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wiasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0s0B
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzgdu. Na wniosek Prezesa
Zarzadu Rada powotuje pozostatych czionkdédw Zarzadu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy. Rada
Nadzorcza moze odwotac¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji
Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spétka z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spétki. W stosunkach wewnetrznych
Zarzad moze wykonywac zarzadzanie spdtka poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu
okresla szczegbtowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Do sktadania os$wiadczen w imieniu Spolkki uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu
lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spotki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w
sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego
lub wiecej czlonkbw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spétki podlegaja
Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy O prace oraz ustala ich wynagrodzenia
na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, okresla
zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki ENERGOINSTAL S.A., ktérego tekst jest dostepny
na stronie internetowej spotki.

Decyzje o emisji akcji Spoétki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig 3/4
oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszo$cig

3/4 oddanych gtoséw.
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Uchwaty w przedmiocie zmian statutu zwiekszajgce $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczegotawiajgce
prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich

akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH WYKONYWANIA.

Walne  zgromadzenie = Akcjonariuszy ~ SpoOtki dziata w  oparciu o  uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spoétki. Sposob dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spofki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010r. (dostepny na stronie internetowej spétki).
Akcjonariuszom Spotki przystugujag uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spétek Handlowych
(prawo  poboru). Nadzwyczajne @ Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  zwotuje  sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegdélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktdérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy na
wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH wymaga
zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zadanie. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% glosow Walnego

Zgromadzenia.

4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Skfad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2017r. przedstawiat sie nastepujgco:

Skiad Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2017r.:
Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w 2017r.:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego
Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Czionek Rady Nadzorczej
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Sposéb dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008r. Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzgdu
Spétki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spotki).

5. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
ENERGOINSTAL S.A.

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodéw ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodbéw ze sprzedazy produkidw, materiatdw i

towarow.
w tys. zt w tys. zt
. : o . °
Sprzedaz 2017 Udziat w % 2016 Udziat w %
Sprzedaz kraj 460 751 65,9% 547 278 76,6%
Sprzedaz zagranica 238 479 34,1% 167 457 23,4%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku krajowego.
Najwieksza warto$¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktore sg gtobwnym
rynkiem sprzedazy eksportowe;.

Struktura sprzedazy w 2017 roku

34,1%

N

Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

65,9%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegbine grupy produktéw, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Strona 22



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2017 rok

Wyszczego6lnienie 2017 2016 oc;f;‘g';;‘ € Dynamika
(tys z1) (tys z1) (%)
Sprzedaz razem: 699 230 714 735 -15 505 -2,2%
montaz 104 804 188 611 -83 807 -44,4%
wytwarzanie 24 899 43 525 -18 626 -42,8%
ustugi budowlane 13 536 46 664 -33 128 -71,0%
obr6t energia 548 398 419 281 129 117 30,8%
pozostata dziatalnosc 7 593 16 654 -9 061 -54,4%

Catkowite przychody ze sprzedazy w 2017 roku spadty w stosunku do roku poprzedniego o 2,2%.
Spadek widoczny byt zarbwno w segmencie montazu jak i wytwarzania oraz ustug budowlanych
gtdbwnie za sprawg mniejszej ilosci pozyskiwanych i realizowanych kontraktow, w konsekwencji silnej
konkurencji cenowej w branzy. Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptyngt na poziom sprzedazy z
dziatalnosci montazowej byly przesuniecia w realizacji, a tym samy w fakturowaniu projektu EC
Zofibwka oraz spadek przychodbéw z wyceny w/w kontraktu wynikajgcy ze spadku jego rentownosci.
Spadek sprzedazy ustug budowlanych wynikat z wytgczenia z konsolidacji poczawszy od lipca 2017r.
spotki P.B.U. INTERBUD-WEST Sp. z 0.0.

Wplyw w/w negatywnych czynnikbw na poziom przychodéw Grupy zostat zminimalizowany dzigki

zwiekszeniu sprzedazy w obszarze obrotu energig przez spétke ENIQ Sp. z 0.0. — 0 30,8% r/r

5.1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

L. 2017 Udziat 2016 Udziat Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalnosci o o } ) o
operacyjnej 221760 | 100,0% 318 871 100,0% 97 111 30,5%
Zuzycie materialow | 24220 | 10,9% 50 896 16,0% -26 676 -52,4%
energii
Ustugi obce 133 557 60,2% 196 584 61,7% -63 027 -32,1%
Podatki i optaty 2628 1,2% 3 526 1,1% -898 -25,5%
Swiadczenia pracownicze | 49 252 22,2% 58 116 18,2% -8 864 -15,3%
Zmiana stanu prod. i 1983 | 0,9% 499 0,2% 2482 | -497,4%
prod.w toku
Amortyzacja 6 333 2,9% 7 405 2,3% -1 072 -14,5%
Pozostate koszty 3787 | 1,7% 2843 0,9% 944 33,2%
rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2017 r. spadty o 30,5% w relacji do roku poprzedniego, co jest
konsekwencjg spadku poziomu sprzedazy. Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce,

wynagrodzenia wraz z narzutami oraz zakupy materiatowe. Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia
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materiatow i energii wynika z realizacji kontraktbw ENERGOINSTAL S.A. na rynku krajowym w

formule GW/GRI.

Struktura rodzajowa kosztéw w 2017 roku

3787
6333 24220
49252 Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
2628 Swiadczenia pracownicze

B Amortyzacja
Pozostate koszty rodzajowe

133557

e 2017 Udziat 2016 Udziat | Odchylenie | Dynamika
WyszczegOdlnienie

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalnosci o o o
operacyjnej 723 602 | 100,0% | 713 561 | 100,0% 10 041 1,4%
Koszty marketingu i dystrybucji | 28 772 3,9% 16 274 2,3% 12 498 76,8%
Koszty ogblnego zarzadu 17 189 2,4% 18 650 2,6% -1 461 -7,8%

Koszty sprzedanych produktéw | 175799 | 24,3% | 283947 | 39,8% -108 148 -38,1%

Koszty sprzedanych towarowi | gn4 g4o | g 49 | 394 690 | 553% | 107152 | 27,1%
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatow w 2017 r. wynidst 677.641 tys. zt, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 699.230 tys. zt przetozylo sie na zysk brutto ze sprzedazy w
wysokosci 21.589 tys. zt. Po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzgdu Grupa
odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci -24.372 tys. zt. Byta ona wynikiem obnizenia rentownosci
na kontrakcie PGNiIiG Termika Energetyka Przemystowa SA — EC Zofibwka. Na spadek rentownosci
kontraktu w ujeciu catosciowym wptynety: (i) dodatkowe koszty, jakie ENERGOINSTAL SA zmuszony byt
i jest ponosi¢ w okresie wydtuzonego terminu realizacji przedmiotowego kontraktu, (ii) dodatkowe koszty
z tytutu wykonania ustug i rob6t budowlanych, wynikajgcych z ryzyk terenu budowy, ktérych wykonanie
byto niezbedne do prawidlowego wykonania zamowienia podstawowego, a ktére nie zostaty w catosci

zrekom pensowane przez Inwestora.
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5.1.3. Wyniki finansowe Grupy

- . O AT 01.01.2017- 01.01.2016-
Wyniki z dziatalnosci Spotki 31.12.2017 31.12.2016
Zysk brutto ze sprzedazy 21 589 36 098
Zysk ze sprzedazy -24 372 1174
EBITDA -27 409 -1 379
EBIT -33 742 -8 784
Zysk/strata brutto -39 857 -16 571
Zysk/strata netto -48 046 -15721

W 2017r. Grupa odnotowata strate netto na poziomie -48.046 tys. zt. Na wynik ten miaty istotny wptyw

nastepujgce zdarzenia:

- spadek sprzedazy w ENERGOINSTAL S.A. o0 51,6%, opisany w pkt. 5.1.1 Sprawozdania z dziatalnosci
ENERGOINSTAL SA

- spadek rentownosci na kontrakcie PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA — EC Zofibwka, o
ktorym mowa w pkt 5.1.2

- ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie -5.273 tys. zt

- ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie -12.942 tys. zt.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt gtownie:

(i) odpisem na naleznosci i roszczenia sporne w kwocie 8.315 tys. PLN

(i) odpisem aktualizujgcym z tyt. utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 4.408 tys. PLN

(iii) utworzong rezerwa na roszczenia w kwocie 3.496 tys. PLN
Ostateczna wysokos$¢ straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej minimalizowana byta pozostatymi
przychodami operacyjnymi z tyt. kar i grzywn naleznych od podwykonawcow w kwocie 12.297 tys.
PLN
Uwzgledniajgc fakt, trudnej sytuacji finansowej spétki P.B.U INTERBUD-WEST Sp. z o.0.
potwierdzonej ztozeniem przez ten podmiot wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego w ramach procesu wszczecia restrukturyzacji na podstawie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne, ENERGOINSTAL SA dokonat takze odpisu na catkowitg warto$¢ udziatbw w w/w
spotce (7.019 tys. PLN). Byt to gtowny powdd straty na dziatalnosci finansowej, ktdérg dodatkowo
powiekszyly koszty odsetek oraz pozostate koszty zwigzane z obstugg kredytdw, leasingbw oraz

gwaranciji.

5.2. Podstawowe wskazniki finansowe

5.2.1. Struktura aktywow

Struktura aktywow 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 33,5% 34,3%
Zapasy 2,3% 1,8%
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 54,6% 59,6%
Inwestycje krotkoterminowe 9,7% 4.2%
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Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy i realizowanych kontraktéw. Charakterystyczny
jest niewielki udziat zapaséw w ogolnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktéw dostawczych w duzej
mierze z materiatdw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen miedzyokresowych,

wynikajacy ze wzrostu zaangazowania projektu EC Zofiowka.

5.2.2. Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

31.12.2017 31.12.2016
w tys. zt w tys. zt
1. Kapitat obrotowy 21 217 3068
2. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 15 593 109 694
3. Saldo netto srodkéw obrotowych (1-2) 5624 -106 626

Grupa w 2017 r. osiggneta dodatni poziom kapitatu obrotowego, co przy dostepnych zrédtach

finansowania pozwala jej zachowac ptynnos¢ finansowg .

5.2.3. Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,29 1,05
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,25 1,02
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,19 0,07

Wskazniki ptynnosci w 2017 r. sg na bezpiecznym poziomie, a Grupa aktywnie zarzgdzata swojg

ptynnoscig finansowg wykorzystujgc zarbwno srodki wtasne, jak i zewnetrzne zrédta finansowania.

5.2.4. Wskazniki zadtuzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadtuzenia 31.12.2017 31.12.2016
wskaznik zadtuzenia aktywow 54,2% 63,5%
wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 51,6% 62,6%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 149,1% 205,8%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku 27,6% 26,8%

W ocenie Grupy wskazniki ksztattujg sie na stabilnym poziomie. Ich poprawa w relacji z analogicznym
okresem roku poprzedniego zwigzana jest ze zmniejszeniem stanu zobowigzah krotkoterminowych,

ktore w najwiekszym stopniu determinujg poziom przedmiotowych wskaznikow.

5.2.5. Wskazniki sprawnosci dziatania

01.01.2017- 01.01.2016-
Cykle rotacji w dniach 31.12.2017 31.12.2016
Rotacja naleznosci handlowych 30 43
Rotacja zobowigzan handlowych 153 125
Rotacja zapaséw 10 9
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Ze wzgledu na znaczng istotnos¢ przedptat otrzymanych od odbiorcow oraz wyptaconych zaliczek na
poczet dostaw Grupa przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan,
ktéra traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki
wyptacone na poczet dostaw jako zobowigzania handlowe.

Wydtuzony cykl rotacji zobowigzan na koniec 2017r. odzwierciedlat przejsciowe napiecia

ptynnosciowe, ktére wystapity w drugiej potowie roku na w/w projekcie EC Zofidwka.

5.2.6. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci %12;22%1'77- %1'(.:;22%1'%-
ROA-rentownos¢ aktywéw -24,2% -3,7%
ROE-rentownos$¢ kapitatu -66,5% -12,1%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 3,1% 5,1%
Rentownos¢ sprzedazy -3,5% 0,2%
Rentownos¢ EBITDA -3,9% -0,2%
Rentownos¢ EBIT -4,8% -1,2%
Rentownos¢ brutto -5,7% -2,3%
Rentownosé netto -6,9% -2,2%

Z uwagi na poniesiong w 2017 strate wszystkie wskazniki rentownosci, poza rentownoscig sprzedazy
brutto, sg na poziomie ujemnym. Gtébwng przyczyng ujemnego wyniku finansowego byt spadek
rentownosci na projekcie PGNIG Termika Energetyka Przemystowa S.A./EC Zofibwka, wynikajacy z
opbznien prac budowlanych i montazowych powstatych gtéwnie po stronie podwykonawcéw i
rozbieznosci w stosunku do pierwotnych przedmiaréw, ktére wpltynety na wydtuzenie czasu realizacji
kontraktu.

Na negatywny wynik ENERGOINSTAL SA wplyneta rébwniez koniecznos¢ utworzenia znaczacych
odpisow na aktywa powigzane ze spotkg zalezng P.B.U. INTERBUD-WEST Sp. z 0.0, w konsekwencji

pogorszenia sie jej sytuacji finansowej (szczegbty w pkt 8)

5.2.7. Przeptywy srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztattuje sie

nastepujaco:

Przeptywy srodkéw pienieznych 31.12.2017 31.12.2016
w tys. zt w tys. zt

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75 658 -16 692

B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 -1 262

C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -74 225 8 955

D. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto 1432 -8 999

Dodanie przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej na koniec 2017 miaty swoje zrédto w spadku
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (+124.760 tys. zi). Znaczace dodatnie przeptywy pozwolity na
pokrycie ujemnych strumieni z tytutu straty netto (-57.542 tys. z) oraz z tytutu wzrostu zobowigzan

krétkoterminowych (-19.309 tys. zt).
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Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci finansowej wynikato gtownie ze spadku zadtuzenia z tyt.

kredytdw i pozyczek (-200.813 tys. zl), sptaty odsetek (-4.857 tys. zi) oraz dywidendy wyptaconej

akcjonariuszom mniejszosciowym (-6.391 tys. zi).

Wptyw przeptywdw w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Grupy byt neutralny.

5.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK, Z
UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH UBEZPIECZENIA

" Szczegbtowe informacje o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéw

wraz z terminami ich wymagalno$ci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie
nr16i17

" Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach znajduje sie w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w nocie nr 40

= Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta na dzieh 31.12.2017 prezentuje ponizsza

tabela:

Lp. | RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA SUMA.UBEZPIECZENIA

Ubezpieczenie NNW pracownikéw pod kontrakt
"Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB
1 | Ubezpieczenie NNW 0 mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC 20 000,00 zt
Zofibwka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie"
SA
Ubezpieczenie OC z tytutu wykonywania zawodu
projektanta, architekta lub inz.budowlanego pod
. kontrakt "Budowa kogeneracyjnego bloku
2 | OC projektanta fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 10000 000,00 2t
Mwe w EC Zofibwka W Spotce Energetycznej
"Jastrzebie" SA
Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gosp. lub uzytkowania mienia OC za
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci | produkt pod kontrakt "Budowa kogeneracyjnego
3 cywilnej (OC) bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej 50 000 000,00 zt
brutto 75 Mwe w EC Zofiowka W Spéice
Energetycznej "Jastrzgbie" SA
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen budowlanych
Ubezpieczenie maszvn i urzadzen zwigzanych z realizacjg kontraktu "Budowa
I s, yniurza kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy 1,000 000,00 zt
y zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofibwka w
Spétce Energetycznej Jastrzebie SA”
Ubezpieczenie rvzvk budowlano - Ubezpieczenie mienia od utraty, zniszczenia lub
5 P! yzy uszkodzenia wskutek zdarzen losowych o 20 000 000,00 zt
montazowych oo .
charakterze nagtym i niespodziewanym
. . s .. | Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia
6 Ubezpieczenie odpowiedzialnosci dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia 30 000 000,00 zt

cywilnej (OC)

z wigczeniem OC za produkt
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Ubezpieczenie cargo krajowe

Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie

7 ladowe c’jrggowym, kolejowym, lotniczym lub 500 000,00 zt
Srodlagdowym
g | Ubezpieczenie maszyn iurzadzen |\ o, oo enie maszyn i urzadzen 28 860 034,12 zt
od uszkodzen
. . Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
9 Ubezple_czenle sprzetu przenosnego, stacjonarnego, dane, nosniki 1089 377,35 zt
elektronicznego ) .
danych elektroniczne przetwarzanie danych
. . Ubezpieczenie od utraty zysku brutto poniesiona
10 Ubezpleczenle_utraty zysku w przez Ubezpieczonego w okresie 28 900 000,00 zt
skutek wszystkich ryzyk .
odszkodowawczym wskutek szkody w mieniu
Ubezpieczenie kompleksowe Ubezpieczenia budynkéw i budowli, Srodkow
11 | przedsiebiorstw od wszystkich trwatych, srodkdéw obrotowych, mienia 164 578 336,70 zt
ryzyk niskocennego, miania oséb trzecich, gotowki
12 Ubezpieczenie maszyn i urzadzen Ubezpieczenie maszyn i urzadzen 53 000,00 zt
budowlanych
13 Ubgzplgczenle odpowiedzialnosci U_bezpleczgnle_dz[a’ralnosm biurowej, posiadanie i 1000 000,00 zt
cywilnej (OC) uzytkowanie mienia
14 Ubezpie_czenie sprzetu Ubezpigczenie sprzetu elektronicznegq N 297 348,57 7t
elektronicznego przenosnego, stacjonarnego, dane, nosniki
danych elektroniczne przetwarzanie danych
15 Ubezpieczenie odpowiedzialnosci | Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia 10 000 000,00 zt

cywilnej zawodowej (OC)

dziatalnosci gospodarczej

Pozyczki udzielone przez Emitenta jednostkom niepowigzanym wg stanu na dzien 31.12.2017r:

Data Kwota Kwota
umowy pozyczki pozostatado | Waluta | Termin splaty Pozyczkobiorca
sptaty
02.04.2010 | 607.500,00 122. 896,77 PLN 07.03.2018* Przemystaw Pozorski

= Pozyczka zostata sptacona w terminie umownym.
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6. INFORMACJA NA TEMAT INSTRUMENTOW FINANSOWYCH GRUPY.

Informacja dotyczaca gtoéwnych instrumentow finansowych stosowanych przez Grupe zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota nr 39 ).
Gtowne ryzyka wynikajgce z instrumentdw finansowych, z ktérych Spoétka korzysta mozna sklasyfikowaé

w nastepujgcych kategoriach:

a) ryzyko walutowe - wystepuje ono przede wszystkim w obszarze dostaw eksportowych wytwarzanych
produktéw (sprzedaz eksportowa Grupy w 2017r. stanowita 34,1%). Ryzyko walutowe ograniczane jest
poprzez naturalny hedging. Ekspozycja dotyczaca kontraktdbw eksportowych w czesci niepokrytej w
sposoOb naturalny kosztami wyrazonymi w walutach obcych nie jest zabezpieczana, z uwagi ograniczenia

przez banki dostepu do limitow treasury dla Grupy.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkow pienieznych - ograniczane jest poprzez przyjetg
polityke wspOipracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspOtpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontrakiowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci

zaliczek.

c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtdbwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz
posiadane linie kredytowe w rachunku biezacym. W 2017r. Grupa stosowata instrumenty
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w postaci transakcji zabezpieczajgcej stope procentowg IRS
zawartej przez spétke Galeria Piast Sp. z 0.0. z Alior Bankiem z tytutu zaciggnietego przez tg Spétke
kredytu budowlanego, a podlegajgcemu przeksztatceniu w dtugoterminowy kredyt inwestycyjny
denominowany w EUR. Instrument zostat zawarty dla stopy EURIBOR 3M na okres 5 lat poczawszy od
11Q2016.

7. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Grupa posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie ze sptaty swoich zobowigzan. Przej$ciowe napiecia
ptatnicze, jakim jednostka dominujgca — ENERGOINSTAL SA musiata sprosta¢ w okresie drugiego
pbtrocza 2017r., powinny zostaé zazegnane w perspektywie kolejnego potrocza, w zwigzku z

przejeciem poczgwszy od lutego 2018r. finansowania projektu EC Zofibwka przez Inwestora.
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8. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA | WYNIKI
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.

1/ W dniu 18 maja 2017 r. spotka zalezna P.B.U. INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. (dalej: IBW), w ktoérej
ENERGOINSTAL SA posiada 66,76% udziatow, ztozyta w Sadzie Rejonowym w Gorzowie
Wielkopolskim wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
Restrukturyzacyjne.

Przyczynami uzasadniajgcymi taka decyzje byta kumulacja negatywnych zdarzen, w szczegélnosci
zwigzanych z sytuacjg rynkowg w 2016 r. oraz problemami wewnetrznymi w zakresie marzowosci
realizowanych kontraktébw i poziomem komercjalizacji powierzchni handlowych w ramach
przeprowadzonej poprzez podmiot zalezny od IBW inwestycji deweloperskiej w komercyjne centrum
handlowe.

Wystgpienie z w/w wnioskiem uzasadnione bylo potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych, zmierzajgcych do poprawy kondycji ekonomicznej spotki IBW, w tym
przywrécenia jej zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony przed egzekucjg ze

strony wierzycieli, kibrg postepowanie restrukturyzacyjne zapewnia.

W dniu 24.05.2017 Sad Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim wydat postanowienie o otwarciu
przyspieszonego postepowania uktadowego, zgodnie z wnioskiem wnioskodawcy. W dniu 6 lutego
2018 r. w Sadzie Rejonowym w Gorzowie Wielkopolskim Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przyjeto

ukfad przed Sedzig Komisarzem na warunkach zaproponowanych przez Spotke.

W konsekwencji opisanych zdarzen ENERGOINSTAL SA zmuszony byt do dokonania odpiséw na
aktywo w postaci posiadanych udziatéw spétki IBW, jak rédwniez odpiséw na naleznosci z tyt. naleznej
dywidendy, co negatywnie wptyneto na wyniki z dziatalnosci gospodarczej w 2017.

Jednoczesnie zgodnie z MSR, w zwigzku z otwarciem w/w postepowania uktadowego i powotaniem
nadzorcy sagdowego, ENERGOINSTAL SA utracit kontrole na spétka IBW.

2/ W czerwcu 2017 ENERGOINSTAL SA powotat do zycia 2 spotki: ENITEC Sp. z 0.0. i ENITECH
Sp. z 0.0. Sg to spdtki warsztatowe, z ktorych pierwsza zajmuje sie produkcjg kottowg z
wykorzystaniem tradycyjnych technologii, a druga produkcjg takich elementéw kottowych jak panele

$cian membranowych oraz rur ozebrowanych z wykorzystaniem technologii laserowych (CITL).

Utworzenie w/w spétek jest elementem prowadzonej restrukturyzacji kosztowej, w ramach ktorej
jednostka dominujgca podjeta decyzje o0 przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej ze struktur
ENERGOINSTAL SA do wyodrebnionych spotek zaleznych, co w ocenie Spoétki powinno przynies¢ w
perspektywie 2018r. korzysci w postaci:

v ograniczenia kosztow statych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjna,

v' zwiekszenia efektywnosci dziatania,
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v zwiekszenia konkurencyjnosci ofert sktadanych przez ENERGOINSTAL SA.

Nalezy podkresli¢, ze przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej poza ENERGOINSTAL SA nie oznacza,
ze Spétka w jakikolwiek sposOb zaprzestaje lub ogranicza prowadzong dziatalnos¢. Z perspektywy
ENERGOINSTAL SA zmiana polega¢ bedzie jedynie na realizacji kontraktéw z wykorzystaniem ustug
podwykonawcOw tj. spbtek zaleznych, ptacac za realizowane ustugi wynegocjowang cene ryczattowa,
CO W znaczacy sposbdb powinno zapobiegac istotnym odchyleniom zrealizowanej marzy w stosunku do

marzy budzetowej/planowane;.

9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI  FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2016.

10. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

Grupa posiada zdolnos$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow inwestycyjnych. Inwestycje te

realizowane sg przy wykorzystaniu srodkdéw wiasnych.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

W roku 2017 Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. nie prowadzita projektébw w dziedzinie badan

i rozwoju.

12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:
= czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargbw (duza konkurencja
cenowa ),

= wahania kursow walut.

13. KLIENCI GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL S.A.

Gtéwnymi kontrahentami Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty
energetyczne, kompleksowe ich modernizacje jak rowniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych

gateziach gospodarki:
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- na rynku zagranicznym:
= NEM Energy (obecnie Siemens Heat Transfer Technology)
» Standardkessel GmbH
= Thermic Engineering NV
» MEHLDAU & STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
= STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
= Bertsch Energy GmbH & Co KG

- na rynku krajowym:
» PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.
= Arcelor Mittal Poland S.A.
» KGHM Polska Miedz S.A.

= Kelvion Sp. z o0.0.

14. PERSPEKTYWY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ.

W 2018r. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA planuje kontynuacje dziatalnosci we wszystkich
dotychczasowych obszarach aktywnosci. Z uwagi na ograniczenie przez instytucje finansowe limitow
gwarancyjnych, Emitent nie przewiduje jednak samodzielnego udzialu w postepowaniach
przetargowych w zakresie kontraktéow GRI/GW. Grupa nie wyklucza natomiast swojego udziatu w w/w

kontraktach jako cztonek konsorcjum lub jako nominowany podwykonawca.

Obserwujgc wzrost aktywnosci w zakresie przygotowania frontu inwestycji na europejskim rynku
energetycznym ENERGOINSTAL SA wraz z jednostkami zaleznymi upatruje wtasnie w tym obszarze
podstawowego zrodta swoich przychoddéw w biezgcym i kolejnych latach. Po okresie stagnacji ozywia
sie rynek europejski przede wszystkim w segmencie blokéw parowo-gazowych oraz termicznej
utylizacji odpadéw. W zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi opisanymi w nocie 8 pkt 2/
polegajgcymi gtbwnie na przesunieciu zasobdw produkcyjnych do spoétek zaleznych, co pozwoli na
optymalizacje kosztébw produkcji, w ocenie Zarzgdu ENERGOINSTAL SA, konkurencyjnos¢ ofert

Grupy na w/w rynkach powinna wzrosnac.

Nalezy podkresli¢, ze z uwagi na silne powigzania finansowe i handlowe pomiedzy ENERGOINSTAL
SA a spétkami zaleznymi, ptynnosc¢ finansowa Spoiki oraz jej zdolnos¢ do pozyskiwania srodkéw na
finansowanie dziatalnosci gospodarczej i zapewnienie ciggtosci tej dziatalnosci, znajduje bezposrednie
przefozenie na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej i sprawnos¢ jej funkcjonowania. Majac na
uwadze powyzsze oraz opierajgc sie na zatozeniach planu finansowego sporzgdzonego przez
jednostke dominujgcg na potrzeby wewnetrzne, ENERGOINSTAL SA uwaza, ze bedzie posiadat
wystarczajgce $rodki finansowe, ktére pozwolg na kontynuowanie dziatalnosci zaréwno przez
ENERGOINSTAL SA jak i przez Grupe Kapitatowg w 2018 i latach nastepnych.
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Rozpoczety proces restrukturyzacji w zakresie kosztow statych ENERGOINSTAL SA ze wzgledu na
realizacje kontraktu SEJ Zofibwka przyniesie wymierne efekty w drugim potroczu 2018, a petne jego
efekty bedg widoczne od IV kwartatu 2018 roku. Jednoczesnie zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
Emitenta oraz w oparciu o aktualny status prac na Projekcie EC Zofibwka przewiduje sie spetnienie
sie warunku zawieszajgcego wejscie w zycie Aneksu nr 4 do w/w kontaktu (szczegbty w nocie 21 pkt
1/') i podpisanie Protokotu Przejecia Bloku do Eksploatacji w terminie do 30.06.2018, a tym samym

brak kar za opdznienie w realizacji kontraktu.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJl) WLASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU
ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wtasnych.

16. ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA.

W 2017 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzgdzania Emitentem

i Grupg Kapitatows.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH
LUB NALEZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM
DZIALALNOSC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzagdu i Rady Nadzorczej w 2017 roku przedstawione

sg w notach objasniajacych nr 41 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
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20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Grupie znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA,
JAKIE NASTAPILY PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1/ W dniu 02.02.2018 r. ENERGOINSTAL SA zawart z PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa
S.A., z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (dalej: "PTEP" lub "Inwestor") Aneks nr 4 do Kontraktu nr
145/2013 na budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto
75MWe w EC Zofibwka w SEJ S.A. z dnia 14 pazdziernika 2013 roku. Zgodnie z w/w Aneksem,
Inwestor zobowigzat sie do zapfaty Spoéice wynagrodzenia w kwocie 28.000.000,- PLN netto
podwyzszone o podatek VAT w wysokosci 23% z tytutu wykonania ustug i rob6t budowlanych, ktore
nie byly objete zamowieniem podstawowym oraz wynikajgcych z ryzyk terenu budowy, a ktérych
wykonanie jest niezbedne do prawidtowego wykonania zaméwienia podstawowego.

taczna wartos¢ kontraktu wraz z robotami dodatkowym i po podpisaniu przedmiotowego Aneksu
zostata zwiekszona do kwoty 528.840.000,- PLN netto podwyzszone o podatek VAT w wysokosSci

23% (stownie: pieéset dwadziescia osiem milionébw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych).

Jednocze$nie na mocy zawartego Aneksu termin wykonania wszystkich prac i czynnosci niezbednych
do podpisania Protokotu Przejecia Bloku do Eksploatacji zostat przesuniety do dnia 30 czerwca 2018
r. z zastrzezeniem, ze w przypadku niedotrzymania w/w terminu z przyczyn zawinionych lezacych
wytgcznie po stronie Wykonawcy, nie nastgpi umowne wydtuzenie terminu realizacji Kontraktu, a
Inwestorowi przystugiwa¢ bedzie prawo do skorzystania z uprawnien okreslonych w Kontrakcie na
wypadek zwtoki Wykonawcy liczonej od dnia 1 sierpnia 2017r. Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
Spotki oraz w oparciu o aktualny status prac na Projekcie EC Zofibwka przewiduje sie spetienie sie
warunku zawieszajgcego wejscie w zycie Aneksu nr 4 do w/w kontaktu i podpisanie Protokotu
Przejecia Bloku do Eksploatacji w terminie do 30.06.2018, a tym samym brak kar za op6znienie w

realizacji kontraktu.

2/ W dniu 24 stycznia 2018 r. spotka zalezna ENIPRO Sp. z o.o.(dalej: ENIPRO), w ktorej
ENERGOINSTAL SA posiada 92,54% udziatow, ztozyta w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach wniosek o
ogtoszenie upadfosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Przyczyng uzasadniajgcg takg decyzje bylo pogorszenie sie sytuacji finansowej spotki w wyniku
trudnosci z pozyskiwaniem nowych zlecehh w branzy energetycznej, w zwigzku z silng konkurencjg

cenowg oraz opdznienia w ptatnosciach realizowanych na rzecz spdtki przez jej kontrahentéw. W
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konsekwencji powyzszych zdarzen ENIPRO nie dysponuje odpowiednimi srodkami ptatniczymi do
wykonywania juz wymagalnych zobowigzan i wierzyciele sg z tego powodu pozbawieni ochrony

swoich intereséw prawnych.

W dniu 22.02.2018 Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o zabezpieczeniu majagtku

dtuznika poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego.

3/ W dniu 12 marca 2018r. ENERGOINSTAL SA otrzymat od Stanistawa Wiecka prowadzgcego
dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg Stanistaw Wigecek Zumamast zawiadomienie o przejeciu
przedmiotu zastawu rejestrowego na wiasnosé. Zgodnie z zawartg w dniu 25.09.2017r. umowag
zastawu 3.920 udziatbw w ENIQ Sp. z 0.0. stanowigce wiasnos¢ Energoistal S.A., ktdre stanowity
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci przystugujgcej Stanistawowi Wieckowi ZUMMAMAST z tytutu
umowy dzierzawy nr 1/2007 oraz nr 2/2007 wraz z pOzniejszymi zmianami. Wobec braku spfaty
zadluzenia przez Energoinstal SA wobec Stanistaw Wiecek Zumamast, dnia 09/03/2018r Zastawnik

skorzystat z przystugujacego mu prawa i przejat na wtasnos¢ 3920 udziatdbw za cene uzgodniong

22. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNIE W STOSUNKU
DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepujg w Grupie papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta.

23. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spotce nie wystepuja.

24. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. prowadzit postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ przewyzszata 10% kapitatow wrasnych emitenta.

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczgcym sie postepowaniem byto to o zaptate przeciwko
Panu Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sadu w dniu 24.09.2015 r. powdd
(ENERGOINSTAL S.A.) zada zasgdzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zt
wraz odsetkami ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest
z poreczeniem przez Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidlowego wykonania projektow — uméw zawartych z KGHM Polska
Miedz S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu 06.10.2015 r. wydat nakaz zapfaty

w postepowaniu nakazowym, zasgdzajgc zadanie powoda w catosci. Sygn. akt sprawy:
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I Nc 463/15. Pozwany ztozyt zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.
Brak zmian w ocenie sytuacji procesowej spotki. Powodd jest przekonany, ze pozew jest konieczny
i uzasadniony.

Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan dotyczy sprawy z powoddztwa JSW KOKS S.A.
o zapfate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wni6st do Sgdu Okregowego w
Katowicach powoddztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w wysokosSci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwioki
w realizacji umowy PIl/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazh w Dagbrowie Gorniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
8.235.837 zt. Podstawg powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego
przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin,
do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A.,
powddztwo o zaptate kary umownej za zwioke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat
doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajgc sie w ww. spor,
odmowit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujgc je co do zasady, jak i wysokosci i wnidst
0 oddalenie powddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary
umownej. Emitent stoi na stanowisku, Zze podpisanie protokotu odbioru korncowego po terminie
ustalonym w ww. umowie byto spowodowane okolicznosciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL
S.A., przy czym przedmiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie
umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwioce z wykonaniem przedmiotu umowy,
ktora jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zgdania zaptaty kary umowne;.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. ziozyt powédztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 zi, na kiérg sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary
umownej za zwioke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytutem wykonania
instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutem wykonania robét dodatkowych, kwota
9.099,98 z tytutem kosztow poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidtowym
dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosci
cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji jakoSci
na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017r.
Jednoczesnie Sad zakreslit JSSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew
wzajemny. W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13
czerwca 2017 r.

Pismem z dnia 21 kwietnia 2017 r. JSW KOKS S.A. zlozyt odpowiedz na pozew wzajemny zgdajac
oddalenia powOdztwa wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnit swoje stanowisko wskazujac,
ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwioke
w odbiorze przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za nieterminowe przystgpienie do odbioréw. W kwestii zgdania wynagrodzenia za koszty zwigzane z
wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej
zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia

gwarancji jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podni6st, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin
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lezato w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigazyé
ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A.
odméwit ich uznania ze wzgledu na fakt, ze ich wartos¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a
ponadto zakwestionowat czes¢ prac wskazujgc, ze nie stanowity rob6t dodatkowych, a prace objete
kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ziozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 r., w ktérym
przedstawit dodatkowe argumenty przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny,
w odpowiedzi na ktére JSW KOKS S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27 czerwca 2017 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. odbyto sie drugie posiedzenie przed Sgdem Okregowym w Katowicach,
podczas ktérego strony podirzymaty swoje stanowiska zaprezentowane w przedtozonych
w sprawie pismach procesowych. Podczas posiedzenia zostali przestuchani dwaj Swiadkowie
z JSW KOKS S.A. Nastepne posiedzenie, w celu przestuchania kolejnych $wiadkéw, zostato
wyznaczone na dzien 26 wrzesnia 2017 r.

Kolejne posiedzenie przed Sgdem Okregowym w Katowicach miato miejsce 26 wrzesnia 2017r.
podczas przestuchania zostat przestuchany swiadek — pracownik JSW KOKS S.A. kolejny termin
rozprawy zostat wyznaczony na 11 stycznia 2018r. podczas przestuchania zostat przestuchany
kolejny s$wiadek- byty pracownik JSW KOKS S.A. Dalsze przestuchanie s$wiadkéw bedzie

kontynuowane na rozprawie w dniu 17 kwietnia 2018r.

25. OSWIADCZENIE GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL SA NA TEMAT
INFORMACJI NIEFINANSOWYCH.

Emitent sporzadzit zgodnie z wymogami Ustawy o Rachunkowos$ci odrebne sprawozdanie GRUPY
KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL SA na temat informacji niefinansowych i zamiesci je na swojej

stronie internetowe.

26. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY y4
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

a) Nazwa firmy audytorskiej: ReVision Rzeszow - Jozef Krol Sp. z o0.0., 35-312 Rzeszéw, ul. Bp.

J.Pelczara 6¢/8, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie Woydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS -
0000336012, NIP: 8133598437

= Data zawarcia umowy o0 dokonanie przeglagdu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta: 02.08.2017 r.

= tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczacego 2017 roku: 31.000 zt.

= tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2017 roku: 40.000 zt.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2017 rok

= tgczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za przeglad i/lub badanie sprawozdan
finansowych spotek zaleznych dotyczacych 2017 roku: 44.000 zt.

» t3aczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutow, dotyczgcego 2017

roku: O zt.

b) Nazwa firmy audytorskiej: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-
155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

= taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 31.000 zt.

= tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 40.000 zt.

= tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad sprawozdan
finansowych spotek zaleznych dotyczacych 2016 roku: 79.000 zt.

= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutbw, dotyczacego 2016

roku: O zt.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzgdu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu
Podpis

Lucjan Noras Czionek Zarzadu
Podpis

Katowice, 29 marca 2018 roku
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ENERGOINSTAL

Katowice, 29 marca 2018 roku

Szanowni Panstwo,

w tym roku przychodzi nam kierowa¢ do Panstwa list w trudnym i szczegdlnym okresie
dla Spotki. Miniony rok, jak i czas biezacy, to okres bardzo intensywnej i wymagajacej pracy.
Zapewniamy, ze doktadamy wszelkich staran, aby w obliczu tych licznych niesprzyjajacych i czesto
zaskakujacych okolicznosci, jak najlepiej prowadzi¢ sprawy Spokki i pomimo wszelkich przeciwnosci,
zapewnic jej biezace funkcjonowanie i perspektywiczng przysztosc.

Kierujgac dzis do Panstwa stowa chcielibysmy sie odniesé¢ do najistotniejszych kwestii,
tak aby wiedza naszych akcjonariuszy odnosnie najwazniejszych spraw Spétki byta kompletna.
Najwazniejszym tematem jest oczywiscie realizacja kontraktu Budowa kogeneracyjnego bloku
fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka. Realizacja tego zadania,
jak juz pisaliSmy w zesztorocznym liscie, juz sama w sobie jest wyjatkowym i bardzo wymagajacym
przedsiewzieciem. Duzy zakres prac realizowany na czynnej elektrocieptowni zasilajacej kopalnie
Borynia- Zofibwka- Jastrzebie oraz Miasto Jastrzebie-Zdr6j, napiety harmonogram i unikatowa
na skale Swiatowa technologia, to warunki towarzyszace realizacji kontraktu, ktérych oczywiscie
bylismy swiadomi i ktérym Spoétka podotata. W trakcie realizacji tego zadania przyszio nam jednak
zmierzy¢ sie ze zdarzeniami, ktérych nie byliSmy w stanie przewidzie¢, jak pozar o ktérym juz Panstwa
informowalismy, ktéry znaczaco zaburzyt harmonogram prac i zmusit nas do zapewnienia nowych
podwykonawcdw, czesto juz niestety na innych, gorszych finansowo warunkach. W tym miejscu mamy
na mysli rbwniez i inne, catkowicie zaskakujgce nas wydarzenia, jak nagta decyzja banku
PKO BP S.A. wstrzymujaca finansowanie realizacji kontraktu, w skutek czego tak duzy kontrakt
jest w 1/3 realizowany bez kredytu.

Odnoszac sie do realizacji kontraktu EC Zofibwka, musimy réwniez poinformowa¢ Panstwa
o pracach dodatkowych, ktére byty niezbedne do prawidtowego wykonania zamoéwienia, a ktdre nie byty
objete zamoéwieniem podstawowym oraz wynikaty z ryzyk terenu budowy. Wyliczona przez nas warto$¢
tych prac to okoto 70 min zt netto. Dzieki prowadzonym negocjacjom 2 lutego 2018 r. podpisalismy
z PGNiIiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. aneks do kontraktu, w ktérym Inwestor zobowigzat sie
do podwyzszenia Spétce wynagrodzenia do kwoty 528.840.000 zt netto, w tym o 28 min zt za wykonane
roboty dodatkowe. Wynegocjowana kwota stanowi niespetna 40% kwoty, o ktdra wystapilismy.

Obecnie blok jest w fazie rozruchu.

Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe
w EC Zofibwka, okazata sie kontraktem bardzo wymagajacym. Mimo wszystkich trudnosci, ktérych
nam przysporzyt, oznacza dla Spotki jednak co$ bardzo waznego- dzieki realizacji tego zadania
ENERGOINSTAL S.A., jako jedyny w Polsce bedzie posiada¢ referencje na wykonanie obiektu
zasilanego piecioma réznymi paliwami. Zastosowane przez nasza spétke innowacyjne rozwigzania
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sprawity, ze obiekt ten jest takze znaczaco tanszy tj. o okoto 40% od rozwigzan, jakie na rynku oferuje
konkurencja.

Kolejng kwestig, jakg chcemy poruszy¢ w dzisiejszym liscie, jest utrzymujgca sie od kilku lat
stagnacja w obszarze przetargbw w branzy energetycznej w Polsce, ale rowniez i zastdj na rynkach
zagranicznych. W zesztym roku szeroko o tym Panstwa informowali$my. Niestety rok 2017
nie okazat sie by¢ w tym wzgledzie przetomowym.

Odnoszac sie do kwestii przetargow, chcemy Panstwa w tym miejscu poinformowacé, ze ze wzgledu
na brak wymaganego finansowania, w najblizszym czasie nie bedziemy wystepowaé w roli
Generalnego Wykonawcy. Bedziemy natomiast zabiega¢ o udziat w kontraktach, jako partner
posiadajacy cenne i niezbedne referencje oraz doswiadczenie.

Duzym zainteresowaniem w dalszym ciggu, cieszy sie produkcja z wykorzystaniem opatentowanych
przez nas technologii laserowych. Zgtaszane zainteresowanie poza gotowymi produktami, dotyczy
rowniez zakupu kompletnych linii produkcyjnych wraz posiadanymi przez Spoétke patentami.
W tym temacie otrzymujemy duzo zapytan oraz konkretnych ofert. Obecnie prowadzimy rozmowy
handlowe z firmami z Rosji i Tajlandii.

Utrzymujaca sie stagnacja na rynku, brak zlecen dla energetyki oraz sytuacja finansowa
ENERGOINSTAL S.A., spowodowata, ze wprowadzilismy szereg dziatan usprawniajgcych
funkcjonowanie Spétki i zmiany w obrebie jej Grupy Kapitatowej. Niestety brak zlecen w energetyce
spowodowat, pogorszenie sytuacji rOwniez w obrebie Grupy. | tak, ENIPRO Sp. z o.0,
nie jest juz w stanie dalej funkcjonowa¢, w styczniu br. Zarzad tej spdtki ztozyt do Sadu wniosek
0 ogtoszenie upadiosci. Spotka ENIPRO Sp. z 0.0. powstata po to, aby projektowaé elektrocieptownie
100-200 MW, czyli miata stanowi¢ odpowiedZz na plany rzadowe. Jednak w ostatnich 3 latach
tego typu przetargbw nie ogtoszono.

W ramach dziatan usprawniajgcych funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej, dokonalismy
pewnych zmian w obszarze dziatalnosci. PowofaliSmy dwie nowe Spoéiki, jak ENITEC Sp. z o.0.,
ktéra zajmuje sie produkcjg kottowg z wykorzystaniem tradycyjnych technologii oraz ENITECH
Technologie Laserowe Sp. z o0.0., ktéra w produkcji elementow kottowych, jak panele $cian
membranowych i rury ozebrowane wykorzystuje technologie laserowe.

Rozwigzania zapewniajgce redukcje kosztow, staramy sie wprowadza¢ na biezaco,
gdzie tylko jest to mozliwe. Usprawnilismy dziatalno$¢ w obszarze produkcji, znaczgco redukujac
koszty. ZmniejszyliSmy ilos¢ zatrudnienia, ograniczajgc sie do niezbednego personelu.
llos¢ zajmowanych powierzchni produkcyjnych i biurowych réwniez ograniczyliSmy do zapewniajacego
funkcjonowanie minimum. Starajac sie zapewni¢ srodki na dalsze funkcjonowanie Spétki, rozwazamy
réwniez zbycie czesci aktywow.

W 2017r. zmuszeni bylismy podja¢ radykalne decyzje odnosnie INTERBUD-WEST Sp. z o.0.
Jak juz Panstwa informowali$my, liczne btedy Zarzadu tej spotki (brak odpowiednich odpisow, rezerw,
kaucji gwarancyjnych, przekraczanie kosztow czy zawieranie kontraktéw z gory skazanych na straty)
doprowadzity do wygenerowania duzych strat w Grupie Interbud- West Sp. z 0.0., z ktérymi spétka
niestety juz sobie nie poradzita. W maju 2017r. Sad otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne
w odniesieniu do INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. Z dniem 30 czerwca 2017r. nastgpita utrata kontroli



przez ENERGOINSTAL S.A. nad INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowa.
INTERBUD- WEST Sp. z o0.0. przestata by¢ spdtkg zalezng od ENERGOINSTAL S.A.
W lutym br. Zgromadzenie Wierzycieli Spétki przyjeto uktad przed Sedzig Komisarzem na warunkach
zaproponowanych przez Spétke.

Przysztos¢ Spotki wigzemy z istotnym zwiekszeniem inwestycji w Europie Zachodniej:
w Niemczech, gdzie do roku 2022 zostang wytaczone wszystkie bloki w elektrowniach atomowych,
a moc przez nie generowana zostanie zastgpiona gtbwnie przez bloki parowo-gazowe matej i Sredniej
mocy, w Wielkiej Brytanii i Francji, gdzie zauwazamy rosngcg ilos¢ inwestycji w obszarze EfW (Energy
from Waste - energia z odpaddw, termiczna utylizacja odpadéw komunalnych). Dowodem na
powyzsze tezy jest zauwazalne zwiekszenie zapytan ofertowych od statych, jak i nowych klientéw.
Potwierdzeniem przysztego wzrostu inwestycji w Europie Zachodniej jest rowniez obtozenie hut stali,
ktore juz nie przyjmujg zlecen z terminem realizacji na rok 2018. Podsumowujac: odbudowe pozycji
Spétki upatrujemy w naszym podstawowym biznesie- wytwarzaniu i montazu kottbw energetycznych.

Szanowni Panstwo, sytuacja Spoftki jest obecnie trudna. Prowadzimy jednak szereg dziatan,
majacych na celu jej poprawe. Bezpieczna przyszto$¢ Spotki to nasz wspdlny cel, jako Zarzadu,
ale réwniez i jej akcjonariuszy. Wyrazamy nadzieje, ze najtrudniejszy czas ENERGOINSTAL S.A.

ma juz za sobg i ze najblizsze miesigce okaza sie dla Spoétki korzystne.

Z wyrazami szacunku

Lucjan Noras Michat Wiecek Jarostaw Wiecek
Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



ENERGOINST/\L Katowice, 29 marca 2018r.

Oswiadczenie Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. i dane porownywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w spos6b
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL SA.

Zarzad oswiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ...
Podpis

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu ...
Podpis

Lucjan Noras - Czionek Zarzadu .
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ENERGOINST/NL

Oswiadczenie Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — Kancelaria Revision Rzeszéw- Jbézef Krol
Sp. z 0.0, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

Z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ..
Podpis

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu .....ciiiiiiiiiiiiiinn
Podpis

Lucjan Noras - Czionek Zarzadu ..



