ENERGOINSTAL

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.1 2.2023 r.



. DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ | JEJ SAMOOCENA.

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. od 1.01.2023 r. do 20.06.2023 r. przedstawial
sie nastepujgco:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego
Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Czionek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Czionek Rady Nadzorcze

Sktad Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL SA. od 20.06.2023 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

Hanna Chodasewicz Fryda — Czionek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorcze] — rezygnacja Czionka Rady Nadzorczej w dniu
13.07.2023

Henryk Kawalski - Czionek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczeg

Skiad Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S.A. od 31.08.2023 r. do 31.12,2023 r.
przedstawiat sig nastgpujgco:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Jan Pyka - Zasigpca Przewodniczgeego

Janusz Adamiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Hanna Chodasewicz Fryda - Czionek Rady Nadzorczei

W zwiazku z zasadg nr 2.3 oraz 2.11.1. zawarta z Zbiorze Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2021, Rada Nadzorcza dokonata oceny skiadu rady i jej komitetow ze
wakazaniem, ktorzy z czlonkéw rady spetnigjg kryteria niezaleznosci okresione w ustawie z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich craz nadzorze publicznym, a takze xiorzy
spagrod nich nie maja rzeczywistych i istoinych powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% ogolnej liczby glosdw w spolce, jak rowniez informacje na femat sktadu rady nadzorezej
w kontekscie jej réznorednosci

W wyniku dokonanej oceny Czionkowie Rady uznali, ze kryteria niezaleznosci, o ktdrych
mowa powyzej, sa speiniane przez nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej:

Janusz Adamiec - Cztonek Rady Nadzorczegj

Jan Pyka - Czionek Rady Nadzorcze]
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Hanna Chodasewicz-Fryda - Czionek Rady Nadzorcze;

W 2023 roku odbyto sig piec posiedzen Rady Nadzorczej Spatki ENERGOINSTAL S.A. w dniach:

*  13.03.2023
*  04.04.2023
= 18.04.2023
= 31.08.2023
» 21122023

Czionkowie Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL SA wypetniajg swoje obowigzki w oparciu
0 Kodeks Spétek Handlowych, Statyt Spoki, Regulamin Rady Nadzorcze] oraz przepisy
Dobrych Praktyk Spéfek Notowanych na GPW. Wykonujac swoje obowigzki majg zawsze
na wzgledzie przepisy prawa i dobro Spotki. Angazujg sie w prace Rady i w wigkszosci przypadkéw
uczestnicza w posiedzeniach w petnym skiadzie.

W ciggu roku obrotowege Rada Nadzorcza wykonywata staty, biezacy nadzor i kontrole
nad dziatalnoscig Spéiki. Zakres prac Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL SA. w 2023 roku byt bardzo
szeroki. Rada podejmowata stosowne uchwaty i dokonywata niezbednych ustaleri i zalecer.
Omawiata | analizowata dziatania Spotki, dazgc do ich optymalizacji | wzrostu jej wynikéw.
Wspdlpracowata z Zarzgdem i zapraszata go na posiedzénia Rady, aby referowat okreélone kwestie,
tak aby poziom wiedzy Rady Nadzorczej, byt jak najpemniejszy i aby bezposrednio mac .udzielad
stosownych wyjasnien. '

W okresie objetym sprawozdaniem podjeto 30 uchwat. Szczegétowy wykaz spraw
prowadzonych w okresie objetym sprawozdaniem i popartych uchwata Rady Nadzorczej, przedstawia
sig nastepujgco: _ .

* UCHWALA nr X/24/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: przyjecia
porzgdku cbrad posiedzenia Rady Nadzorczej, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej

- ENERGOINSTAL 8. A. w dniu 13.03.2023 r
* UCHWALA nr X/25/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: przyjecia
protokotu  z  poprzedniego posiedzenia, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej

ENERGOINSTAL S. A. w dniu 13.03.2023 r

» UCHWALA nr X/26/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A, w sprawie: odwolania

cztonka Komitetu Audytu, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A,

w dniju 13.03.2023 r

» UCHWALA nr X/27/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: powolrania_ na
czionka Komitetu Audytu, podjgta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A.
w dniu 13.03.2023 r ’ y

* UCHWALA nr X/28/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: przyjecia
porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, podieta na posiedzeniu Rady Nadiorczej

ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.04.2023 r.
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UCHWALA nr X/29/2023 Rady Nadzorczei ENERGOINSTAL S. A. W sprawie: przyjecia
protokatu  z poprzedniego posiedzenia, podjgia na posiedieniu Rady Nadzorcze
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.04.2023 r

UCHWALA nr X/30/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: oceny Rady
Nadzorcze] Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz
Sprawozdania z Dziatainosci Zarzadu za rok 2022 podigta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.04.2023 r.

UCHWALA nr X/32/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A, w sprawie: oswiadczenia
Rady Nadzorczej dotyczgcego funkcjionowania Komitetu Audytu w roku 2022 pedjeta na
posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL 8. A w dniu 04.04.2023 r.

UCHWALA nr X/33/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A, w sprawie: przyjgcia
sprawozdania z badania Sprawozdania ' finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu
2 dziatalnosci spotki ENERGOINSTAL S.A. za rok 2022 podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A W dniu 04.04.2023 1.

UCHWALA nr Xf35/2023 Rady Nadzorczej] ENERGOINSTAL S. A w sprawie: przyjecia
whiosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto za rok 2023, podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. W dniu 04.04.2023 1.

UCHWALA nr X/36/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: speiniania
przez czionkow Rady Nadzorcze] kryteriow niezaleznosci, podjgta na posiedzeniu Rady
Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w dniu 04.04.2023 r.

UCHWALA nr X/37/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia
Sprawozdania o wynagrodzeniach Czionkow Zarzadu i Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL
S A za rok 2022, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w dniu
04.04.2023 r.

UCHWALA nr X/38/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: wypeinienia
przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania tadu korporacyjnego,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w dniu 04.04.2023 1.
UCHWALA nr X/39/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A, w sprawie: potrzeby
[polania audytora wewnetrznego, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL
S. A. w dniu 04.04.2023 .

UCHWALA nr X/40/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL 8. A. w sprawie: przyjecia
Sprawozdania Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S.A. Z dziatalnosci w roku 2022, podjgia na
posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGCINSTAL S. A w dniu 04,04.2023 r,

UCHWALA nr X/41/2023 Rady Nadzorczej] ENERGOINSTAL 8. A w sprawie: zmiany
Procedury wyboru firmy audytorskiej 1 przyiecia jednolitego brzmienia jej tekstu, podjeta na
posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w dniu 04.04.2023 r.

UCHWALA nr X/42/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. W sprawie: o$wiadczenia
Rady Nadzorczej dotyczgcego wybary firmy audytorskiej przeprowadzajgce] badanie za rok
2022, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.04.2023 1.
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UCHWALA nr X/31/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: oceny Rady
Nadzorczej Skonso[idowanego Sprawozdania Finansowege Spotki ENERGOINSTAL S.A.
oraz Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Energoinstal SA za rok 2022 podjeta na
posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w dniu 18.04.2023 r.

UCHWALA nr X/34/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia
sprawozdania z badanig Sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu =z
dziatalnosci  Spoiki ENERGOINSTAL SA. za rok 2022 podieta na posiedzeniu Rady
Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w dniu 18.04.2023 r.

UCHWALA nr X/43/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. w sprawie zatwierdzenia
przedtoZzonego przez Zarzad porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki,
podjeta na posiedzeniy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A, wdniu 18.04.2023 r
UCHWAEA nr X101/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A, w sprawie przyjecia
porzadku obrad, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w dniu
31.08.2023 r

UCHWAELA nr X102/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. w sprawie przyjecia
protokolu z poprzedniego  posiedzenia, podigta na posiedzeniu Rady Nadzorezej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 31.08.2023 r

UCHWALA nr XI/03/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w sprawie
ukonstytuowania sie Rady nadzorczej w nowym skfadzie, podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w dniu 31.08.2023 r

UCHWAL A nr X1/04/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie powotania na
czionka Komitetu Audyty Pana Janusza Adamca, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 31.08.2023 r

UCHWALA nr XI/05/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A, w sprawie powolania na
Czionka Komitetu Audyty Pani Hanny Chodasewicz-Frydy, podieta na posiedzeniu Rady
Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w dniu 31.08.2023 r

UCHWALA nr X1/06/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie powotania ha
Cztonka Komitetu Audyty Pana Jana Pyki, podieta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 31.08.2023 r

UCHWALA nr XIf07/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie potrzeby
powotania  audytora wewnelrznego, podjgta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 21.08.2023 r

UCHWALA nr X108/2023 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A w sprawie weryfikacji
niezaleznosci Czlonkéw Komitetu Audytu, podieta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 31.08.2023 r

UCHWAYA nr XI/09/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie przyjecia
porzadku obrad z posiedzenia Rady Nadzorczej, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 21.12.2023 r

Strona 5z 16




o UCHWALA nr XI/10/2023 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie przyjecia
protokotu z poprzedniego posiedzenia Rady Nadzorcze], podjgta na posiedzeniu Rady
Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A W dniu 21.12.2023 r

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2047 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze pubiicznym, Rada Nedzorcza dokonata weryfikac]i niezaleznosci
Crionkow Komitetu Audytu.

W wyniku przeprowadzonej weryfikacji (dokonaniu zmian w skiadzie Komitetu Audytu w roku
2023), dokonanej na podstawie posiadanej wiedzy, popartei oswiadczeniami Czionkéw Komitatu
Audytu odnosnie ich niezaleznoscl rozumianej zgodnie
z przepisami ww. ustawy, Rada Nadzorcza stwierdza, ze kryteria niezaleznosci zdefiniowane
w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
craz nadzorze publiczny, w spetniaja nastepujacy Cztenkowie Komitetu Audytu:

Jan Pyka — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu
Hanna Chodasewicz-Fryda — Czionek Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej jej dziaialnosé w 2023 roku prowadzona byta wiasciwie
i nie budzita zadnych zastrzezen. W zwigzku z powyzszym samoocena Rady Nadzorcze]
ENERGOINSTAL S.A. jest pozytywna.

II. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Rada Nadzorcza wykonujac swcje statutowe obowiazki wynikajgce z art. 22 ust. 2 pkt. 112
Statutu Spdtki przeprowadzita badanie Sprawoczdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzgdu
2z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2023, a takze skonsoiidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Wybrana przez Radeg Nadzorczg firma audytorska 4Audyt sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Poznaniu
(60-846) przy ulicy Kochanowskiego 24/1 (KRS ar 0000304558), dokonaia weryfikac]i sprawozdania
finansowego za rok 2023.

Sprawozdanie Rady Nadzorcze] z dzialainoscl oraz badania sprawozdania finansowego
za rok 2023 | skonsolidowanago sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] ENERGOINSTAL S.A.
zostanie przedstawione na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ENERGOINSTAL S.A. w terminie do
30 czerwea 2024 1.

Rada Nadzorcza po analizie przediczonych dokumentéw za rok 2023 stwierdza zgodnosé:
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci jednostkowe] Spotki oraz dziatalnosci Grupy Energoinstal S.A.,
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Z ksiegami, dokumentami Spotki
oraz stanem faktycznym.
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ill. OCENA BIEZACYCH WYNIKOW FINANSOWYCH.

Biezaca ocensa sytuacijt ekonomiczno-ﬁnansowej Spéiki i Grupy byta prowadzana w ciagu

catego roku. Znalazia ong odzwierciedienie w podietych uchwatach, odpowiednich zaleceniach
i decyzjach.

> Energoinstal SA

Poziom Sprzedazy Spdtki w podziale ng poszczegllne segmenty produktow, w pordwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

g 5 Dynamika
| 13,8%
montaz 24 252 19705 | 45477  231%
pozostala dziatalnosé 3579 4761 (1182)]  (24,8%)

W segmencie montaze realizowanym kontraktem byta wyzej wymienione prace na rzecz INEOS.
Spdtka ENERGOINSTAL na rynku krajowym koncentrowata slg zgodnie z przyjetg strategia, na
dziatalnosci holdingowej i wspotpracy ze spétkami z grupy w obszarze nadzorczym oraz wsparciu
merytorycznym | technicznym, podczas gdy nowe zewnetrzne zlecenia grupy realizowane byly przez
pozostate spdtki corki - Enitec Sp. z 0.0. w przypadku kontrakiéw oraz ZEC Energoservice Sp. z o.0.
W przypadku ustug serwisowych i montazowych. '

Wyniki finansowe osiagniete przez Spétke w 2023 roku ksztattuja sie nastepujaco:

G

S

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy (1620)
EBITDA (10 386)
EBIT (12 112)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej (12 874)
Zysk netto (12 874)

W 2023 roku, Spétka wygenerowala zysk netto na poziomie 2.291 tys. zt. Na zmiane wyniku w
porownaniu do 2022 . najwigkszy wplyw miaty nastepujgce zdarzenia:

- Zysk brutto ze sprzedazy WYZSZy O rownowartosé 4.274 tys. zi,

- nizsze koszty ogélnego zarzadu o 189 tys. zt,

- Wygenerowany zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjne] w wysokosci 1.099 tys. zt,

- wyzsze przychody finansowe o 349 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego,

- Nizsze koszty finansowe o 8.168 tys. ztw stos&nku do roku 2022.
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i

ROA-rentownosé aktywow 5,9% -27,9%
ROE-rentownos$¢ kapitatu 7,7% -45,0%
Rentowno$é sprzedazy brutto 15.4% 9,6%
Rentownost sprzedazy 0,4% -6,6%
Rentownosé EBITDA 11,1% -42 5%
Rentownosé EBIT 8,8% -49 5%
Rentownos$é brutto 8,2% -52,6%
Rentownosé netic 8.2% —52,6‘@

Wskazniki rentownosci z dziatalnosci operacyjnej w 2023 r kszta

stosunku poprzedniego roku.

Struktura majatkowo-finansowa | podstawowe

przedstawialy sie nastepujaco:

«  Struktura majatkowo- finansowa

Spoltki

56,2%
w tym rzeczowe aktywa trwate 4,7% 23,8%
w tym diugoterminowe aktywa finansowe 23,5% 10,3%
w tym diugoterminowe naleznoscl i rozliczenia 27,3% 27,5%
Zapasy ' 0,0% 0,0%
Naleznogci i rozliczenia miedzyokresowe 40,4% 20,9%
Inwestycje krétkoterminowe 3.5% 14,4% |

towaty sie na dodatnim poziomie W

Energoinstal S.A.

Udziat % pozycji w sumie aktywow.

*Dane przeksztafcone. Szczegdfowy opis dofyczgey przeksztafcenia danych poréwnywalnych zostaf

zaprezentowarty w nocie 49 sprawozdania finansowego.

Strukiura aktywéw wynika ze specyfiki dziatalnosel Spétki i realizowanych kontrakiow.

»  Wskazniki zadfuzenia — wspomagania finansowego

Wskaznik zadhizenia aktywow

Wskaznik zadiuzenia krétkoterminowego 17,6%
Wskaznik zadiuzenia kapitatu wiasnego 25,4%
Udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku (EQR) 77,0%
*Dane przeksztaicons. Szczegbiowy opis dotyczacy przeksztafcenia danych poréwnywalnych zostat
zaprezentowany w nocie 49 sprawozdania finansowego.

Wskazniki zadiuzenia w biezgcym okresie ksztaltujg sie na nizszym poziomie w stosunku do roku
2022. Ich spadek wynika glownie ze zmnigjszenia poziomu zobowiazan kréotkoterminowych Spétki. W
ocenie Spotki wskazniki ksztattuig sie na stabilnym poziomie.
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*  Wskazniki sprawnosci dziafania

Ch Sk
Rotacja zobowigzar handlowych
Rotacja zapascw 0 0

*Dane przeksztafcone, Szczegdfowy opis dofyczacy przeksziatcenia danych poréwrnywainych zostas
Zaprezenfowany w nocie 49 Sprawozdania firansowego.

Spétka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan, kidra traktuje
cdpowiednio przedplaty otrzymane od odbiorcéw, jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na
poczet dostaw, jako zobowigzania handiowe.

*  Wskazniki pfynnosci i Zapotrzebowania na kapitaf

Weskaznik plynnosci
Wskaznik plynnosci szybkigj
Wskaznik natychmiastowej wyptacalhosci 0,17

*Dane przeksztatcone. Szezegétowy opis dofyczacy przeksziatcenia danych poréwnywalnych zostat
Zaprezentowany w nocie 49 Sprawozdania finansowego.

Poziom wskaznikéw ptynnosci na koniec roku 2023 r. odzwierciedla poprawe sytuacji ptatniczej w
odniesieniu do roku 2022.

*  Przeplywy srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow Srodkow pienieznych ksztaftuje sie nastepujaco:

e : s
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3435) (4 930)
B. Srodki pienigzne netto z dziatainosci inwestycyjnej 3752 2078
C. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowaj (6 537) - 3561
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (5 220) 708

Ujemne przeptywy netto z dziatalnoscl operacyjnej w roku 2023 zwigzane byly giéwnie z ze wzrostem
stanu naleznosci o 2.385 tys. zt oraz spadkiem zobowigzan o 984 tys. z. Dodatni poziom Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne] byt wynikiem w gidwnej mierze wplywéw ze sprzedazy
srodkdw trwalych w kwocie 7.472 tys. zi., wplywow z tytulu odsetek w kwocie 789 tys. zt. oraz z tytuu
dywidendy w kwocie 517 tys. zt. Ujemne saldo przeptywédw z dziatalnosci finansowej wynika giéwnie
Ze splaconych pozyczek od spdlek powigzanych W.A.M. Sp. z 0.0. oraz PRR EL-GOR Sp. z c.o. w
tacznej kwocie 6.375 tys. zt oraz zaptaconych odsatek w kwocie 746 tys. zt. Na dzier 31.12.2023 r
spotka nie posiadata kredytu w rachunku biezgcym.
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» Grupa Kapitatowa

Poziom sprzedazy w Grupie Z podziatern na poszczegblne segmenty produkiow, w pordwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

. : L - 3‘ ?»:;f : \‘wz“‘“ 8 ;t»;%ﬁ‘“?_%iz - [
SprzedaZ razem: 109 967 75178 34789 46,3%
montaz 58 520 37 479 21 050 56,2%
wytwarzanie 47 582 33 079 14 503 43.8% |
| pozostaia dziatalnosé " 3856 4620 | (764) (16,5% |

W segmencie montaze - realizowanym kontraktem byta wyze] wymieniona realizacja prac na rzecz
INEOS. Zewnetrzne zlecenia grupy realizowane byly przez pozostaie spolki zalezne- ENITEG Sp. z
0.0. w przypadku kontrakiow produkeyjnych jfabrycznych 1 serwisowych oraz ZEC Energoservice Sp.

2 0.0. W restrukiuryzacji w przypadku ustug serwisowych 1 montazowych.

Wyniki osiagniete przez Grupe w 2023 roku ksztattuja sie nastgpujaco:

T

Zysk brutto ze sprzedazy 16 697
Zysk ze sprzedazy 6649
EBITDA 2418
EBIT {2 500)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej- zysk brutfo (2 345)
Zysk netto (2 345)

W 2023 roku Grupa odnotowata stratg netto na poziomie 2.345 tys. zi. Na zmiane wyniku w
poréwnaniu do roku 2022 najwigkszy wptyw miaty nastepujace zdarzenia:
o zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 16.697 tys. Z4,
» wzrost kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu rfr {zwiekszenie o 243 tys. zh)
« nadwyzka kosztow nad przychodami z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (-5.809 tys. zt w 2023
v w stosunku do -3.114 tys. ztw 2022 r),

e wyzsze koszty finansowe rir {217 tys. zt), w tym gtownie z tytutu odsetek od pozyczek.

Stratza na ‘pozostate] dziatalnosci operacyjne] miaia giowny wpiyw na wygenerowang strate
orutto/netto Grupy. Zwiazana jest gidwnie z dokonanymi cdpisami aktualizujacymi wartos¢ naleznosci
w kwocie 2.637 oraz dokonany odpis na oczekiwane straty kredyiowe w kwocie 312 tys. zt. Kolgjna
bardzo istotng pozycja jest wynik ujemny na r6znicach kursowych wynoszacy 1.801 tys. z W
czwartym kwartale roku 2023 nastapit spadek kursu EUR W stosunku do poprzednich kwartaiéw roku
2023. '
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Kurs EURw roky 2023
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ROA-rentownosé aktywow (2)%
ROE-rentownosa kapitatu {5)%
Reniownoss sprzedazy brutto 15%
Rentownosé sprzedazy 6%
Rentownosé EBITDA 2%
Rentownosé EBIT {2)%
Rentownosé brutto (3)%
| Rentownosé netto @)%

* Wskazniki plynnosci

Wskaonikolnessi
Wskaznik ptynnosci biezgce]
Wskaznik plynnosci szybkiej

Wskaznik natychmiastowej wyplacainosci

Z uwagi na charakterystyczny dla Grupy brak /znikomy poziom zapaséw — wskaznik phynnosci
biezacej jest rowny plynnosci szybkiej. Jednoczesnie stopniowo obnizano warto$é zadiuzenia
finansowego w instytuciach finansowych, w tym w ramach linj wielocelowej. Formalne wartosci
wskaznikéw plynnosci bylty na poziomie poprawnym, Jednak z uwagi na zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy, koniecznosé utrzymywania rezerwy gotowkowe] oraz ograniczong dostepnosé do
finansowania bankowego, ogdéina ptynnos¢ Grupy w okresie sprawozdawczym nie byia zadowalajgea,
co skutkowato koniecznoscig wspomagania sig pozyczka od akcjonariusza,
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« Wskazniki zadtuzenia - wspomagania finansowego

wskaznik zadluzenia aktywow 56,0%
wskaznik zadiuzenia krotkoterminowego 42,7%
wskaznik zadiuzenia kapitatu wiasnego 169,5%
udziat kapitatu wiasnego W finansowaniu majatku 33,0%

« Wskazniki sprawnosci dziatania

Rotacja zebowigzan handiowych ‘ 96
Rotacja zapasow 1 3

Grupa przyjeta metodologig wyliczénia wekaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan, ktéra trakiuje
odpowiednio przedpiaty otrzymane od odbiorcéw jako naieznosci nandiowe, a zaliczki wyptacone na
poczet dostaw, jako zobowigzania handiowe. W badanym okresie pogorszyia si¢ szybkost rotacii
aktywdw | zobowiazan handlowych, niemnie] ksztattujg sie ona nadal na podwyzszonym poziomie, cO

poweduje koniecznosé dalszych dziatafi majgcych na celu skrécenia cykli.

o Przeplywy sSrodkow pienieznych

Rachunek przeplywow $rodkow pienieznych ksztatiuje sie nastepujgco:

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyine] (7 573)

B. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyinej {58)
4101

ieniezne netto z dziatalnosci fi

Rada Nadzorcza stwierdza adekwatnosé i skutecznosé stosowanych w spéice
systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem. Spoétka zapewnia
zgodno$§é dzialalnosci z normami, majacymi zastosowanie praktykami oraz

audytu wewnetrznego.
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IV. OCENA REALIZACJI PLANU MARKETINGOWEGO,

ETHOSENERGY Sp. z .0,

TAURON SPRZEDAZ SP. 7 0.0,

PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. Warszawa,
TECHPOL Zakiad Techniczno Handlowo Ustugowy B. Trepka,
TECHWELD Sp. 0.0,

ARCELORMITTAL DISTRIBUTION POLAND Sp.zo.o,
BESTAL Sp.z 0.0,

GLOBETEK Sp. z 0.0.,

GASCO INDUSTRY Sp. z.0.0.,

KOTLOMONTAZ Sp. z 0.0.,

ENERGOMONTER RORERT MOZDZEN,
ETHOSENERG Sp. z 0.0,

GFM RUSZTOWANIA Sp. zv.0.,

ENERGY METAL CRAFT ROBERT JASINSKI SP.K.

Spotka oraz Grupa Kapitatowa nie byta uzaleznienia 0d jednego dostawcy.

Struktura  terytorialna przychodéw ze Sprzedazy produktdw, materialdw | fowardow
ENERGOINSTAL S.A. przedstawiata sig nastegpujgco:

Udziat 2023 Udzial 2022 |
| % Bl %

| 12,9% 4761 {  195%
Sprzedaz zagranica 24252 | 87,1% 16705 | 80,5%

W strukturze przychodéw Przewazajg przychody z rynku Zagranicznego - realizowany konirakt na
rynek niemiecki (INEOS), podzlecony spékce ZEC z Grupy Kapitatowsj. W 2023 r. kontrakt ten wszed!
w faze intensywnej realizacji. Na rynku Krajowym spéika realizuje przychody gtéwnie do spotek z
grupy kapitatowej jako funkcje wsparcia.
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W przypadku Grupy Kapitatowej strukiura terytorialna przychodéw z& sprzedazy produktow,

materiatow | towarow w przedstawia sie nastepujaco:

:'EE i
e e
L ‘\%’}% .

Sprzedaz kraj
Sprzedaz zagranica

W strukturze przychoddw przewazajg przychody z rynku zagranicznego — realizowany kontrakt na
rynek niemiecki, podziecony spotce 7EC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. W restrukturyzacji. W 2023 r.
kontrakt ten wszedt w faze intensywnej realizacji. Na rynku krajowym Grupa realizuje przychody
giownie z fytutu ustug montazowych (ERBUD INDUSTRY Sp. z o0.0., RAFAKO S.A), ustug

taboratoryjnych oraz pozostatych.

V. OCENA PRACY ZARZADU.
Skiad osobowy Zarzgdu Spoiki ENERGOINSTAL S.A. w 2023 roku przedstawiat sig
nastepujgco:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Do uchwat podjetych w 2023 roku przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A., nalezy zaliczyc uchwaty
W sprawie:
" Uchwaia nr 1/2023 podjeta w dniu 27.02 2023 r. w sprawie: Sprzedazy czesci urzadzen i
maszyn do Enitec Sp. z ©.0.
. Ushwaia nr 2/2023 podjeta w dniu 04 04.2023 r. w sprawie: zwotania Zwyczajnego Wainego
Zgromadzenia
. Uchwata nr 3/2023 podjgta w dniu 04.04.2023 1. w sprawie: wniosku o pokrycie straty za rok
2022
" Uchwata nr 4/2023 podjeta w dniu 04.04.2023 r. W sprawie: zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok 2022
' Uchwata nr 5/2023 podjeta w dniu 18.04.2023 r. w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2022

Rada Nadzorcza pozytywnie oceria prace Zarzadu w roku obrotowym 2023, szczegolnie:
« w zakresie ,,Obowiazku informacyjnego zarzadu wobec rady Nadzorcze] — w $wietl art.
380" KSH
» sposobu sporzadzania i przekazywania radzie nadzorczej wszelkich informaciji,
sprawozdan, wyjaénien zadanych przez Czionkow rady w mysl art. 38284 KSH

i wnosi o udzielenie absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow.
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art. 382" KSH.

VL. OCENE SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJUNYCH  DOTYCZACYCH STOSOWANIA  ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO,

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposoh wypeniania przez Spétke w 2023 roku obowigzkow
informacyjnych dotyczgcych  stosowania zasad  ladu korporacyjnego, okreglonych
w  Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczgeych informacii biezgcych | ckresowych
Przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

W ocenie Rady, Zarzad Spoiki doktadat wszelkich staran, aby nalezycie i mozliwie najszerzej
Obowigzki te byly wypeiniane. Spotka w Sposob rzetelny w drodze raportow biezacych za pomocg
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPi) przekazywata informacje o wszystkich
istotnych wydarzeniach, Raportowata réwniez wszelkie odstepstwa zwigzane z tadem korporacyjnym
i swoich torocznym Oswiadczeniu o stosowaniy tadu korporacyinego zawartym w rocznym raporcie
finansowym za 2023 rok, szczegdtowo podata, w jaki sposcb obowigzki te byty wypetniane.

VI. OCENA POTRZEBY POWOLANIA AUDYTORA WEWNETRZNEGO
KIERUJACEGO FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO

Zgodnie z Zasadg 3.3. zawarta w Zbiorze Dobre Prakiyki Spétek Notowanych na GPW 2021
Rada Nadzorcza Przyjela dokonang przez Komitet Audytu ocene pofrzeby organizacyjnego
wyodrebnienia funkcji audytu wewnetrznego

Zdaniem Komitetu Audytu w Spétee nie zachodzi potrzeba powolania audytora wewnetrznego
kierujgcego funkcjg audytu wewnetrznego, gdyz wszystkie obszary dziatalnosci Spéiki podlegajg
monitorowaniu i konirali przez dziatajgcg w Spéice Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz Zintegrowany
System Zarzadzania podlegajgcy Bezposrednio Zarzgdowi

W obrebie Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania prowadzone Sg audyly wewnetrzne
przez kwalifikowanych audytorow, obejmujgce swym obszarem zarowno aspekty operacyjne, jak
i zarzgdeze.

VIIl. PERSPEKTYWY DZIAY ALNOSCI

Energoinstal kontynuuje rozpoczety proces optymalizacji w zakresie organizacyjnym oraz
funkcjonatnym Spofki.

Rok 2023 to przede wszystkim dalsze tworzenje optymalnej struktury holdingowej przy
wykorzystaniu swojego ugruntowanego doéwiadezenia w Zarzgdzaniu podmiotami kapitatowymi oraz
O posiadang wiedze, doswiadczenie i przede wszystkim branzowe kontzakty biznesowe.

Strategia ENERGOINSTAL S.A bazuje na umacnianiu pozycji spotek zaleznych tworzgcych
poszczegbine segmenty operacyjne, w tym w Szczegdinodei rynek producentéw wytwornic pary
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(ENITEC Spbika Z 0.0.) i branzy montazowo-serwisowej (ZEC ENERGOSERVICE Spoika z 0.0. W
restrukturyzacji). Gtownym czynnikiem zewnetrznym, istoinym dla rozwoju Emitenta, bedzie
posrednio, sytuacja na rynkach branzowych, na ktérych dzialajg spoiki zalezne zarowne w kraju jak i

za granica.

Dodatkowo Emitent planuje rozwdj dziaialnosct zwiazanej z prowadzonym laboratorium
badawczo-spawainiczym. Obecnie $wiadczy ustugi gtownie w ramach Grupy Kapitatowej. W ramach

poszerzenia dzistalnosci Spotka planuje pozyskiwanie Klientow rowniez z poza Grupy.

Istoinym kierunkiem rozwoju w Grupie jest wejécie na rynek malych reakforow jadrowych
(SMR). ENERGOINSTAL SA. w tym sakresie mocno wspiera spotke zalezna ENITEC Sp. Z 0.0. W
calym procesie pozyskania kontrakfu oraz wejscia W kontakt z Klientem. W roku 2023 spotka
ENERGOINSTAL S.A. wraz z ENITEC Sp. z 0.0. uczestniczyta w Forum Biznesu 2023 w Warszawie,
na ktérym zosta zaprezentowany prototyp matego reakiora jadrowego wyprodukowanego dla firmy
Last Energy Sp. 2 0.0.

Biorac pc uwagg najlepszg wiedze oraz opierajgc sig na zatozeniach planow sprzedazowych
opracowanych przez Spotki Grupy Kapitatowe] na potrzei;ay wewnetrzne, Emitent uwaza, z& hedzie

posiadat wystarczajgce srodki finansowe na koatynuowamé dziatalnosci w 2023 i latach nastepnych.

1. Stanistaw Wigcek

2. Henryk Kawalski

3. Janusz Adamiec

4, Hanns Chodasewicz-Fryda
5. Jan Pyka
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