ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

ENERGOINSTANL

constructing tomorrow

ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Katowice, 27 marca 2026 r.




ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

L. INFORMACJE OGOLNE 5
INFORMACIJE O SPOLCE AKCYINET ENERGOINSTAL ..ot 5
PODSTAWA SPORZADZANIA JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ......oooviiviiieeineeeeeeieeeeeieeeeeeeineeseeneeens 6
NOWE STANDARDY I INTERPRETACIE ......ccciitieiiiteieeeeteeeeeeeeeeeeaeeeeeeeeeeetaseeeeeaeeeeeessseseesseeseenaseseensseeesenseeesenseesannees 6
ZAEOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI .....couvvieeieieeeeeeteeeeeeeeeeeeaeeeeeaeeeeenaeeeeeseeeeetaeeseenaeeseesneesesesseseeenneesenneeean 8
II. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)9
TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ I WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH......cooviviiiiieneeeeeeieeinnnnes 9
RZECZOWE AKTY WA TRWALE .....cciiiiiitiiiieieeeieeieeeteeeeeeeeaeeeeeeeseesaaeaeeeeeeeesestaaeseeesesseaaaseeesessesaseteeseesesnssantaseeeseeanns 9
WARTOSCINIEMATERIALNE. .......uutiiiittietiittteeeeeeeeeeeeeeesaeeeesasseeesaeaseesasteesesssseesssaseeesasseeesastaeessssseesssneeeesasseessnseees 10
AKTYWA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE ......cuvvviiiiieiiiiitiieeeeeeeeeeiitteeeeeeessessaaeeeseesesessassseseesssssntsssssesssmnssssssssessenans 10
N N PPN 10
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ........cuveeiiitieeeeiteeeeeeieeeeeeieeeeeiseeeeenseeesenseeseesssessenneeseesesesensesenanes 10
AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE ......ooviiiiivieeiiteeeeeineeeeeeaeeeeeeeeeeeeesneeeeenseseessseseeesseesesneesansseesennnnesennnnes 11
INSTRUMENTY FINANSOWE .....ccoitiitttetieeeeeeiiitteeeeeeeeetiiseeeeeeeeeesettassseeeeesaetrsssseseeeaatssseeseeeeeassssesseeeeeesssseseeeeenennrens 11
SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY ....vvveeteeeteeeeeeeeeeeeeeseseseseeeseeeeeeseseseesessasessesesesesessesseeseseseseseesseseseseesesesasnens 12
KIAPITAE WEASNY ..ovviiiiieiieeiite ettt e e ettt e e e e e e e te e e e e eeeeettaaaeeeeeeeeeetaaaeeeeeeeeessssseseeeeeesatassaseeseeenaantsseeseeeenns 12
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — KREDYTY IPOZYCZKL......uuvvvieeeeeeeiiiurreeeeeeeeeiiuaeeeeeeeeeeessseeeeesesiessseeseesensesssssseeeenans 12
ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ........uuviiieiiiieeeitieeeeetteeeeeteeeeeiteeeeeeiveeseeseeseesseeeeesseeeeessneseennnens 12
REZERWY ettt ettt e e e ettt e e e e e e et ae e e e e e eeeeataaaeeeeeeseestaaeeeeeeessaseseaaeeseeeenastaaeeeesesnsssraneeeseeann 12
) 527N 1 R SPRTN 12
UTRATA WARTOSCL. ... uveieeieteee ettt ee e e ettt e e et e e et ee s st e e saaeeessaaeeesssteeeeseeeeeansaeeesassseesassaeesansaeessnseessnnseeesnnnees 14
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE .....cceiiiiiuuterieeeeeeiiiieeeeeeeeeeistareeeeeesseesaseeesesessesasssessessssssstrssseesssnsnsrssssessesnns 14
) VA (©): (0) 0 ) 4NN 14
KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO .......uuvvviiieeeeeieitieeeeeeeeeeeiitsreeeseeseesissseeseeseeesissseseseseessiisssssesesessissssseseseenans 14
UMOWY O BUDOWE......cceiiiiiutreieeeeeeeiiittteeeeeeeetetttreeeeeeeeeettaaseeeseesaetarseaeseeseeatssseeseeseaaatssaseeeseesatrssseeeeeennatssseseesennns 15
DIOTACIE ..ottt e e e et et e e e e et et aa e e eeeeeseeetaeeaeeeeeeetsaaeeaeeeeeettraeaeeeeeeaatraaaaaeeeaas 15
OPODATKOWANIE ......ceiiiiuttieeeeeeeeeiateeeeeeeeeettreeeeeeeeesteaeseeeeeeaaettssaeseeeeeaatasssaaeseeaatsssseeseeseeissseeseeeeeeaanseeseesenannrees 15
PRZELICZANIE DANYCH FINANSOWYCH NA EURQ ...ttt 15
INFORMACJE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE POROWNYWALNOSC DANYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES

POPRZEDNI Z DANYMI SPRAWOZDANIA ZA OKRES BIEZACY .....uvviieieiiiieeeiee e et e eeeteeeeeeteeeeeeteeeeeaeeseeeaneaeeeananaens 16
KOREKTY SPRAWOZDAN WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII BIEGEYCH.......ccccvvieeuiieiieeeteeeeteeeeteeeeveeeereeeereeeeneean 16
III. WYBRANE DANE FINANSOWE 17
IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 18
V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 19
VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 20
VII. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 21
VIIL. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE 22
Nota 1. Zmiany srodkow trwatych (Wg grup rodzajowych).............ccccccoeoiviiiiiiiiiiioiiiieeee st 22
Nota 1.1. RZECZOWE QKIYWA TFWALE ..ottt 23
Nota 1.2. Rzeczowe aktywa trwate (Struktura WIGSHOSCIOWE)...............c.occueviiiiiiieieeieeieee e 23
Nota 1.3. Rzeczowe aktywa trwale stanowigce zabezpieczenie splaty zobOWIGZaN. ...............cccevcevevvvenceienrnannnnnn 23
NOTA 2. PRAWO UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTU.....uuuviiiiiiiiiiriieieeeeeieesiteeeeeeeseennaeereeeeeeessssasseeessessnnnseseeess 23
NOTA 3. ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH.......uuviiiiiutiieeitieeeieeeeeeieteeeeeeaeeesssessessesseessssseessssseessnsesessnasessnnns 24
Nota 3.1. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy...............ccccoocvveevcencvanc.nn. 24
NOTA 4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH........coeettuuetieeeeiieiieeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeesnaaaeeeeeseeessnssseeesesssnnnsnneeeeas 24
NOTA 5. DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .......ceititttrieeeeeieiiirreeeeeeeeeeiiteeeeeeeeeesisssreseeeeeseisssseseseessensnnsseesas 25
Nota 5.1. Zmiana stanu diugoterminowych aktywow finansowych brutto (wedlug grup rodzajowych ............... 25
Nota 5.2. Udzialy i inne aktywa finansowe (Struktura WalutOWa).................c.cccoecieieiiieiiieiiaiieeee e 25
Nota 5.3. Udzialy i inne GRtyWa fIRANSOWE .............c.ccooiioiiriiiiiiiiisieete ettt 25
NOTA 6. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO.......cccceeiurrieeeeeeeeiirrrereeeeeeesirrnreeaeeenns 26
NOTA 7. DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ........oveiiiuiieeeireeeeeeeeeeeeeeeeenneeeenns 26
O VR TN N TR 27
NOTA 9. NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ........cccoitiiitieeteeeiteeeiteeeeeeeeeseeeeseeeeseseiseeensessseeeseseseeennes 27




ENERGOINSTAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

Nota 9.1. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe brutto (struktura walutowa)................c.ccccooceevieceecennannnene. 28

Nota 9.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostalym od zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie
SPIALY <ottt bttt 28

Nota 9.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podzialem na naleznosci nie splacone w
OKF@ST ... e ettt ettt ettt e s 29

Nota 9.4. Ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, na dzien 31 grudnia
2025 FORU. c.c.ooeeeeieeeeee ettt ettt ettt e et e e abe e tbeeeabe e tbeeetbe e etbeeetbeeetbeennteentbeenane s 29

NOTA 10. NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO.....c..cteutieutetirienieienienteresieneeteseeeesesiessenesseseesesseneenens 29

NOTA 11. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .....ccutrtiieuirieutetinieteiententerestentesesteseesesteseesesaeeesesteseesesseneenens 29

NOTA 12. ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH BRUTTO (WEDLUG GRUP RODZAJ OWYCH)30

Nota 12.1. Udzialy i inne aktywa finansowe brutto (Struktura Walutowa) ...................ccceevcieeceesivieninenieenneennnnns 30

NOTA 13. SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY ....c.eeoveteeseeeeeeeeseseeeseeeeeseeseseseseeesesseseseseseeseaseseseesesesessssenseeseeseoes 30

NOTA 14, KAPITAL WEASNY ..ottt sttt sttt s s st s eb s s 30

Nota 14.1. ZMiany lICZBY QRCII ..........c.ccoovioiiiiiiiiii ettt 31

Nota 14.2. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych w dniu 31.12.2025 roku, co najmniej 5% liczby glosow ........... 31

NOTA 15. KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACIT WYCENY .....oiiiiiiieeeiieieeiieeeeireeeenens 31

NOTA 16. REZERWY ....viiiiiiiiiiiiiiiiiiiceteeiet et s

Nota 16.1. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Nota 16.2. Zmiany zobowigzan netto z tytutu okreSIonych SWIiAdCZen ................ccccccveveveiiieniiesiiieeieeeie e 32

NOta 16.3. ANGIZA WEAZIIWOSCI ......o.c.eeeeeeie et ettt e et e et e et e e tbeentaeesaseensseenssaensees 33

INOTA 16.4. POZOSIAIE FEZETWY ... ettt et e e et e e tae e st e et e e e tteataeestaeesaeestseeesbeeesseenssaensseas 33

NOTA 17. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ......uvvviiieeeeiiiiiereeeeeeeieireeeeeseessnnneseeeens 34

NOTA 18. KREDYTY TPOZYCZKLL....cutruieuieureurentintinientteteentestestestetesteeuesteetsesseneessessessesaeeueentennessensensessessesseessensensenns 34

NotA 19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO — PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ

WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPELAT LEASINGOWYCH NETTO ....uvouiieiiiiienieieseeinieeeeeeneneneenessesesesneneenes

Nota 19.1. Pozostate zobOWIQZANIA fIANSOWE...............c.ccueouiriiiiiiiiiieeeee ettt ettt

NOTA 20. ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE .......ccoiuvviieeeeieeiiiteeeeeeeeeeierereeeeeeeeiesaseeeeeeeeeenneneeeees

Nota 20.1. Zobowigzania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NOTA 21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO ......uveiiiiuiiieeetieeeeeiieeeeeieeeeeieeeeeeaeaeeeneeeeeesaeaeenns

NOTA 22. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW — STRUKTURA RZECZOWA........... 35

Nota 22.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow — struktura geograficzna........................ 36

NOTA 23. UMOWY O BUDOWE......cuuiiiieitiieeiettieeeeitteeeetteeeeeteeeeeeseeeeeeasaeeeetteeeeesteeseesssssessssseeessseeeeasseeseassesseaasseseanses 36

NOTA 24. KOSZTY RODZAJOWE .....ouuiiiiuiiuieiientetintestteteesteaeetestesaesteeuesaeeseesensensessessesaeeseesteneensesesaesaeeuesatesnennensenne 37

Nota 24.1. KoSzty SWIAACZEN PrACOWINICZYCH ........c...ccuueeeieieeiee et ettt ae et ae et aeetveesaeesbeesseensses 37

NOTA 25. POZOSTALE PRZYCHODY ....c.couiiuiiiiiiiiiiiiiitieiiit ettt st ettt s s s st e s 37

NOTA 26. POZOSTALE KOSZTY ...ttt sttt ettt st st b st s e e 38

NOTA 27. PRZYCHODY FINANSOWE .....ocuiiiiiiiiiiiiiitiitiitieit ettt sttt en e s s s 38

NOTA 28. KOSZTY FINANSOWE ...ttt et sttt en e e s e

NOTA 29. DOTACJE PANSTWOWE........

NOTA 30. PODATEK DOCHODOWY

Nota 30.1. Gtowne skiadniki obcigzenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow....... 39

Biezqce obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiqzujgcych przepisow podatkowych. ............... 39

Nota 30.2. Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym jako ZySKi i STFQLY ..........cocciiiiiiiiiiiieeee e 39

Nota 30.3. Odroczony podatek dOCROAOWY .............c..cccceeeiiiiiiiiiiieeie ettt saae e sar e ssaeenaees 40

NOTA 31. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PREZENTOWANE W

POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WY WIERAJA ISTOTNY WPLYW NA BIEZACY OKRES ROCZNY ......c.ceeveeereeennennn 40
NOTA 32. ZYSK NA 1 AKCJE ORAZ ZYSK ROZWODNIONY NA 1 AKCIE.....cciiiiiiiiiiieeieeeeeeeiireeeeeeeeeeiirereeeeeeeeennrnneeeees 41
NOTA 33. DYWIDENDY ..ottt s ettt et b e sae st a e bbb na e

NOTA 34. NIEPEWNOSC KONTYNUACIJI DZIALALNOSCI
NOTA 35. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nota 35.1. Kwoty transakcji zawartych z podmiotami pOWIGZARYING ...............cccoeeeoeiiienieieeee e 42

NOTA 36. POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM .....ccooiuuiiiiitiieeeetieeeeetieeeeteeeeetaeeeeeseeeeeaeeaeessseeeeesseeeessassesesneseanns 43

NOTA 37. INSTRUMENTY FINANSOWE .....cetteetieetieeteeeteensseeeseesseessseessseesssessssessssessssessssessssessssessssessssessssesssseensses 44

Nota 37.1. Analiza wrazliwoSci SpOtki Na ryzyka rynkOWE ............cccooccvieiiiiiiiiiieecic e 45

NOTA 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE .......oiiiiitiieieiiieeeettieeeeieeeeetaeeeeeaveeeeeteeeeeeaseeseetaseseasseeseeessseeesssseeensaeeeanans 46

NOTA 39. ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO .......ccovveveeereeieiereeeeeereesseesens 47

NOTA 40. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIT PUBLICZNED.......ceeittieniteeniieenieentieesaeensteesseenseeesseessneesssesnsees 47




ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)
NOTA 41. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH .......oooeeviuriieeireeeeeneeeeeineeeenns 52
NOTA 42. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, NAGRODACH I KORZYSCIACH WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WyYZzszE] KADRY KIEROWNICZE] ENERGOINSTAL S.A. (ODDZIELNIE Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WLADZACH

JEDNOSTKI ZALEZNET) ...utttiiiutteeesttieeeesteeeaisseeaasseeeasssesassssesassssssassssesssssssssssssssessssssessssssesssssssssssssessssssseessssseeans 53

NOTA 43. INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU W ENERGOINSTAL S.A. Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
........................................................................................................................................................................... 53

NOTA 44. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W JEDNOSTKOWYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES .....uceeittieiieeierienieesireenseessseenseessseesssesssssesssesssssesssesssesenssesnns 54

NOTA 45. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ....cccviiiurieeieeenrrenreeserenseessnennseens 54

NOTA 46. SPRAWOZDANIE FINANSOWE I DANE POROWNYWALNE, SKORYGOWANE ODPOWIEDNIM WSKAZNIKIEM INFLACII,
7Z PODANIEM ZRODEA WSKAZNIKA ORAZ METODY JEGO WYKORZYSTANIA, Z PRZYJECIEM OKRESU OSTATNIEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JAKO OKRESU BAZOWEGO — JEZELI SKUMULOWANA SREDNIOROCZNA
STOPA INFLACJI Z OKRESU OSTATNICH TRZECH LAT DZIALALNOSCI ENERGOINSTAL S.A. OSIAGNELA LUB
PRZEKROCZYEA 1000 ... utteeiee ittt ettt ettt ettt et e e st e ettt st e e bt e sat e e sabe e sabeesabeesabaeenbeesasaesaseesnbaesnseean 54

NOTA 47. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO (LAT
OBROTOWYCH), ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PEYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC......cccevviiitieerieiereeeereeeereeenena 54

NOTA 48. INFORMACIJE O DACIE ZAWARCIA 1 SZCZEGOLACH UMOWY Z FIRMA AUDYTORSKA.......c0ccvvrereenreereennenns 54

NOTA 49. DOKONANIE KOREKTY BLEDOW, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC
ENERGOINSTAL S.A. oottt ettt et tte et e ettt estaeetteeasteeesseeassaeenseesnsaaanseesssaeansessnsaeansessnssesnseesnsaeanseean 55

Katowice, 27 marca 2026 r.




— ENERGOINSTAL S.A.
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I. INFORMACJE OGOLNE
Informacje o Spéotce Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, jest spo6tka akcyjna zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrzes$nia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -
REJ.KRS/8693/1/269).

Spétka powstata w roku 1949 jako przedsiebiorstwo panstwowe - Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w
Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostata przeksztatcona z przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke akcyjna
Skarbu Panstwa - INSTAL Spétka Akcyjna.

Nastepnie spétka zostata zarejestrowana w rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci m.in. jest:

—  produkcja wytwornic pary z wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda (klasyfikacja wg PKD 25307),

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (klasyfikacja wg. PKD 70.22.7),

—  dziatalno$¢ w zakresie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (klasyfikacja wg. PKD 71.12.7),

—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna; naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (klasyfikacja wg. PKD 74.90.Z).

Sektor, w ktérym Spétka dziata wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegbtowo przedmiotem dziatalno$ci Spétki sg produkcja [kottéw energetyczno-przemystowych, a w szczegdlnosci odzysknicowe,
do spalania biomasy, do utylizacji odpadéw, gazowe, olejowe; palnikéw gazowo-olejowych; stacji regulacyjno-pomiarowych; $cian
membranowych; konstrukcji stalowych; rur ozebrowanych, rurociaggéw energetycznych; przewodéw wentylacyjnych i odpylajacych;
kanatéw powietrza i spalin oraz klap; zbiornikéw ci$nieniowych; nietypowych urzadzen przemystowych; maszyn i urzadzen
elektrycznych.] , ustugi montazowe i remontowe oraz ze wzgledu na posiadane unikatowe technologie produkcji oraz szerokie
kontakty na rynkach europejskich i §$wiatowych, dzieki dbatosci o zachowanie najwyzszych standardéw jako$ciowych jest:

— wdrazanie rozwigzan, zmierzajacych do ukierunkowania dziatan Spétek zaleznych na poszczegélne przeanalizowane i
sprawdzone segmenty rynku,

—  pehienie funkcje nadzorczo-kontrolne, udzielanie wsparcia merytorycznego i finansowego, udostepnianie wypracowanych przez
lata funkcjonowania na rynku krajowym i rynkach zagranicznych know-how, systeméw kontrolnych i nadzorczych, w tym w
szczegblnosci wdrozone systemy bezpieczenstwa i zarzadzania (np. ISO, SCC, ASME), udzielania wsparcia technicznego oraz
referencji. Dzieki zdobytemu doswiadczeniu pozyskiwanie réwniez zlecen dla Spétek z Grupy Kapitatowe;j,

— zapewnianie zasob6w kadrowych i rzeczowych do realizacji zadan w nastepujacych obszarach: zarzadzanie zasobami ludzkimi,
bezpieczenstwo i higiena pracy, public relations, zarzadzanie strategiczne, ochrona srodowiska, zarzadzanie majatkiem, wsparcie
w systemach zarzadczych, wdrozeniowych, nadzorczych, negocjacyjnych, analiz finansowych i prawnych oraz analiz z branzy IT.

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spotka posiada nadane jej nastepujace numery:

—  numer identyfikacji podatkowej NIP:634-012-88-77

—  statystyczny numer identyfikacyjny REGON:271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gloéwny telefon: +48 327357200

Numer telefaksu: +48327357257

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spotka posiada oddziaty samobilansujgce sie i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych w Niemczech
i Holandii.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki w dniu 27 marca 2026
roku.

0ddziaty Spoiki:

ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld, Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land
Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

Dnia 27.05.2025 roku Uchwatg Zarzadu nr 5/2025, Zarzad postanowit wszcza¢ procedure likwidacji oddziatu sp6tki ENERGOINSTAL
Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg w Schoenefeld. Od 01.01.2026 r. Spétka nie prowadzi dziatalno$ci
oddziatu a w dniu 13.02.2026 r. oddziat zostatl wykreslony w KRS.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna, Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den IJssel [dziatalno$¢
do dnia 31.12.2020 roku, za okres od 01.01.2021 roku do 31.12.2025 roku ponoszone byty koszty zwigzane z prowadzeniem biura w
Holandii].
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Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL zostata utworzona i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, a jej czas trwania zgodnie ze
statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji, tj. 27.03.2026 roku:

Prezes Zarzadu - Michat Wiecek,

Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Wiecek,

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spéotki Akcyjnej ENERGOINSTAL na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji, tj. 27.03.2026 roku:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jan Pyka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j,
Janusz Adamiec - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Henryk Kawalski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sposréd Czlonkéw Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w sklad Komitetu Audytu weszli:
Jan Pyka - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu,

Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Komitetu Audytu.

Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres dwunastu miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne
sprawozdan finansowych obejmujacych dziatalno$¢ realizowana w Polsce oraz oddziatéw w Niemczech i w Holandii, sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica sporzadzane sg w walutach obcych.
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaja przeliczeniu na walute polska po obowigzujacym na dzien konczacy okres
sprawozdawczy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty - po kursie
stanowiagcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym Spétki, w
pozycji "Roéznice kursowe z przeliczenia”, jako sktadnik pozostatych kapitatéw rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2025, tj. okres od 01.01.2025 roku do 31.12.2025 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”).

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka zalezng spé6tki W.A.M. Sp. z o.0.

Rokiem obrotowym Sp6tki Akcyjnej ENERGOINSTAL jest rok kalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z wieksza doktadnos$cig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw i
zobowiazan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty oraz czesci
Srodkéw trwatych (gruntéw oraz budynkéw) wycenianych w wartosci godziwe;j.

Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. obejmujgce okres dwunastu miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025
roku, jak réwniez dane poré6wnywalne za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF/MSR”) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Nowe standardy i interpretacje

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktore zostaty przyjete w UE do
stosowania i ktére Spétka zastosowata od 1 stycznia 2025 r.:

oZmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku)
- majqce zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej

Wprowadzone zmiany majq utatwi¢ jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest wymienialna na inng walute oraz oszacowanie
natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku braku wymienialnosci waluty. Ponadto zmiany do standardu wprowadzajq wymdg
dodatkowych ujawnien w przypadku braku wymienialnosci walut na temat sposobu ustalania alternatywnego kursu wymiany.

Zmiany standardéw obowiazujace od 1 stycznia 2025 roku nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Sp6tki.
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Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktdre zostaly juz wydane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i zostaty zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie wedlug stanu

na dzien bilansowy:

eMSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.) - majqcy

zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézZniej

Standard ma zastqpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych” i bedzie obowiqzywat od 1 stycznia 2027 roku. Zmiany w
stosunku do zastepowanego standardu dotyczq gtéwnie trzech kwestii: sprawozdania z zysku lub straty, wymaganych ujawnien
dotyczgcych miar wynikéw oraz kwestii zwiqzanych z agregacjq i dezagregacjq informacji zawartej w sprawozdaniach finansowych.

eoZmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentow Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (opublikowano dnia 30 maja 2024 roku
y Y, ] yceny Yy 1y 4 lj

- majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub péZniej

Zmiany majq na celu: doprecyzowanie daty ujecia i zaprzestania ujmowania niektérych aktywdéw i zobowiqzan finansowych, ze
zwolnieniem dla niektérych zobowiqzan finansowych rozliczanych za posrednictwem elektronicznego systemu przekazéw
pienieznych; wyjasnienie i dodanie dalszych wytycznych dotyczqcych oceny, czy sktadnik aktywdw finansowych spetnia kryteria
SPPI; dodanie nowych ujawnieri dotyczqcych niektérych instrumentéw, ktérych warunki umowne mogq zmieniaé przeptywy
pieniezne; aktualizacje ujawnienia dotyczqce instrumentdéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (FVOCI).

eUmowy odnoszqce sie do energii elektrycznej zaleznej od czynnikéw naturalnych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (opublikowano dnia

18 grudnia 2024 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézZniej

Obecnie wytyczne mogq w petni nie oddawacé wptywu tych uméw na wyniki spétki. Aby umozliwi¢ spétkom lepsze odzwierciedlenie
tych uméw w sprawozdaniu finansowym, Rada wprowadzita zmiany DO MSSF 9 , Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnienia”. Zmiany te obejmujq doprecyzowanie stosowania kryterium ,wtasnego uzytku”; dozwolenie rachunkowosci
zabezpieczenn w przypadku, gdy umowy te wykorzystywane sq jako instrumenty zabezpieczajqce; dodanie nowych ujawnien, by
umozliwié interesariuszom zrozumienie wptywu tych uméw na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

eCoroczne zmiany tom 11 (opublikowany w dniu 18 lipca 2024 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézZniej (EFRAG nie otrzymat jeszcze wniosku o opinie zatwierdzajgcq od Komisji
Europejskiej)

Roczne zmiany MSSF” wprowadzajq zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”. Poprawki
zawierajq wyjasnienia oraz doprecyzowujq wytyczne standardéw w zakresie uimowania oraz wyceny.

ujace standardy i interpretacje zostaty wydane/przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, a nie

zostaty zatwierdzone przez UE:

eMSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajqce odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji (opublikowany 9 maja 2024 r.) -

majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézniej

Nowy standard wprowadza uproszczone i ograniczone wymogi w zakresie ujmowania informacji. W rezultacie, kwalifikujgca sie
jednostka zalezna stosuje wymogi innych standardéw rachunkowosci MSSF z wyjqtkiem wymogéw dotyczqcych ujawniania
informacji okreslonych w MSSF 19. Uprawnione jednostki zalezne stanowiq jednostki, ktére nie podlegajq tzw. odpowiedzialnosci
publicznej (ang. ,public accountability”) zdefiniowanej w nowym standardzie. Ponadto, MSSF19 wymaga, aby naj-wyzsza lub
posrednia jednostka dominujgca w stosunku do tej jednostki, sporzqdzata publicznie dostepne skonsolidowane sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF.
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oZmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajqgce publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji (opublikowane 21
sierpnia 2025 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub péZniej

Zmiany wprowadzajq wymdg ujawniania informacji o stopniu ,niepodlegtosci” spétek zaleznych od spétki dominujqcej, a nie tylko
ich stosunku do MSSF. Standard nie naktada na jednostki obowiqzku stosowania wymogow w zakresie ujmowania i wyceny, lecz
stanowi dla nich zachete do robienia tego, aby pomdc ich uzytkownikom rachunkowosci.

oZmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na walute prezentacji w warunkach hiperinflacji
(opublikowane 13 listopada 2025 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027
roku lub péZniej

Zmiany wyjasniajq, w jaki sposéb jednostki powinny przelicza¢ sprawozdania finansowe z waluty gospodarki niehiperinflacyjnej na
walute prezentacji hiperinflacyjng, tj.

- gdy jednostka przelicza kwoty z waluty funkcjonalnej, ktéra jest walutq gospodarki niehiperinflacyjnej, na walute prezentacji,
ktéra jest walutq gospodarki hiperinflacyjnej, jednostka przelicza te kwoty, w tym dane poréwnawcze, stosujqc kurs zamkniecia
obowiqzujqcy na dzien sporzqdzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- gdy waluta prezentacji jednostki przestaje by¢ walutq hiperinflacyjng, a walutq funkcjonalnq jednostki pozostaje waluta
gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie obecnie obowiqzujgce wymogi MSR 21 w takich przypadkach, bez
koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych.

Ponadto:
e MSSF 14 ,LRegulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania wstepnej wersji standardu (opublikowanego dnia 30 stycznia 2014 r.) przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej.

Daty wejScia w Zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i
sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Zalozenie kontynuacji dziatalno$ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci jednostki w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

W 2026 roku ENERGOINSTAL S.A. planuje kontynuacje dziatalno$ci w obszarach nadzorczo-kontrolnych sp6tek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., wspierania i ulepszania proceséw zarzadczych, wsparcia merytorycznego i finansowego dla
spétek z Grupy Kapitatowej ze szczegdlnym uwzglednieniem wsparcia technicznego oraz referencyjnego.

W pierwszym potroczu 2025 roku Spétka pozyskata zlecenie od ORLEN S.A. w zakresie swiadczenia ustug eksperckiego doradztwa
technicznego. Realizacja zlecenia trwata do stycznia 2026 r. Jednak dobra marka wypracowang przez ENERGOINSTAL S.A. na tym
zleceniu rokuje na mozliwo$¢ podjecia zdecydowanie szerszej wspétpracy z ORLEN S.A. w roku 2026.

Spétka jest strong sporéw sadowych, z ktérych istotne zostaty opisane szerzej w Nocie 40. W kazdym z przypadkéw Zarzad doktadnie
analizuje i szacuje mozliwe skutki prowadzonych spraw sadowych. Zarzad Spoétki jest Swiadomy ryzyka niekorzystnego
rozstrzygniecia dla Jednostki toczacych sie spraw spornych, ktérych nastepstwa mogtyby wpltyna¢ negatywnie na sytuacje finansowa
oraz zdolno$¢ do kontynuacji dziatalnosci przez Spétke. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu
prowadzone postepowania sagdowe oraz ich przewidywane rozstrzygniecia nie wptyna negatywnie na kontynuacje dziatalnosci.
Zarzad Spéiki nie przewiduje samodzielnego udziatu w postepowaniach przetargowych w zakresie kontraktow GRI/GW.

Spétka jednak nie wyklucza swojego udziatu w w/w kontraktach jako cztonek konsorcjum lub jako nominowany podwykonawca. Na
dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za wyjatkiem opisanych powyzZej nie istnieja inne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

Podstawa do zatozenia kontynuacji dziatalnosci sa prognozy wynikéw oraz przeptywdédw pienieznych na kolejne 12 miesiecy
uwzgledniajace réwniez sytuacje finansowe spotek zaleznych, ktére to w znacznym stopniu przektadaja sie na wyniki ENERGOINSTAL
S.A. Dziatania ENERGOINSTAL S.A. skoncentrowane na wsparciu spétek rowniez przy pozyskiwaniu nowych znaczacych kontraktéw
w perspektywie dtuzszego niz 12 miesiecy okresu czasu, a to pozwoli na zachowanie ptynnosci na stabilnym poziomie. Tym samym
prognozowane jest zmniejszenie korzystania ze Srodkdéw pochodzacych z pozyczek oraz kredytéw. Spétka na biezaco monitoruje
sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki, co pozwala na podejmowanie decyzji w odpowiednim momencie w przypadku pojawiania
sie jakichkolwiek zagrozen.
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II. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki ENERGOINSTAL S.A. wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalne;j.
Dane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute
prezentacji.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw i
zobowiazan pienieznych wyrazone w walutach obcych ujmuje sie jako zyski i straty, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przepltywo6w pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez
zyski i straty, ujmuje sie jako element zmian warto$ci godziwej. R6znice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w kapitale z wyceny w
wartosci godziwe;j.
Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dziatajacej za granica (oddziatu w Niemczech) oraz
przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostki dziatajgcej za granicag w
sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastepujacych procedur:

— aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych

poréwnywalnych) przelicza sie po kursie zamkniecia na dzien koniczacy okres sprawozdawczy,
—  przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych)
przelicza sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji,

—  wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychoddw i kosztéw stosuje sie Sredni kurs wymiany w danym okresie.
Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na
poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatéw.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywac w
swojej dziatalnos$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwiazanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych.
Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

— nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodne;j,

— $rodKi transportu,

— maszyny i urzadzenia,

— pozostate ruchome $rodki trwate.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci za wyjatkiem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli, ktére od dnia 31 grudnia 2021 roku wyceniane sa w wartosci godziwej
zgodnie z modelem warto$ci przeszacowanej. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.
Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw wzrosta wskutek przeszacowania, zwiekszenie ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i wykazuje w tgcznej kwocie w kapitale wtasnym jako nadwyzke z przeszacowania. Nadwyzke te jednak ujmuje sie w ciezar
sprawozdania z catkowitych dochodéw do wysokosci spadku wartosci z tytutu przeszacowania tego samego sktadnika aktywoéw, ktéry
zostal uprzednio ujety w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw.
Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw zmniejszyta sie wskutek przeszacowania, zmniejszenie ujmuje sie jako koszt danego
okresu. Jednakze zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w zakresie, w jakim
zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczacej tego samego sktadnika aktywoéw.
Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych dochodach zmniejsza taczng nadwyzke z przeszacowania
ujeta w kapitale wtasnym.
W sp6tce ENERGOINSTAL S.A. stosowane sg nastepujace okresy uzytkowania dla ponizszych sktadnikéw majatku:

— dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

—  budynki i budowle od 5 do 67 lat
— urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 25 lat
—  $rodki transportu od 3 do 10 lat
—  pozostate $rodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwate o warto$ci réwnej lub nizszej od 10.000,00 zt traktowane sa jak matocenne i odpisywane w koszty w momencie oddania
do uzytkowania.
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Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki trwate,
z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w ktérym nastapito przekazanie srodka trwatego
do uzytkowania.
Na koniec okresu sprawozdawczego $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku Spétka stosuje nowy standard MSSF 16 dotyczacy wyceny i prezentacji uméw leasingu.
Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje zobowigzanie z
tytutu prawa wieczystego uzytkowania w wysokosci wartosci biezacej optat pozostajacych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data.
Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy
amortyzacyjne i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu uzytkowania.
Okres leasingu dla uméw dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Spétka okresla jako okres pozostaty do dnia, na ktory
prawa te zostaty nadane, chyba ze wystepuja okolicznoSci, ktére wskazywatyby na przyjecie dtuzszego lub krétszego okresu. Prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw, za ktore Spotka nie ponosi optat z uwagi na przystugujace z mocy prawa zwolnienie podmiotowe
nie spetniaja definicji leasingu.
Na dzien przejécia na MSR dla srodkéw trwatych zakupionych przed rokiem 1997 w warunkach hiperinflacji jako zaktadany koszt
przyjeto ich wartos¢ godziwa.

Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Spétki, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, jednak sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartos$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okres uzytkowania dla warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

— licencje 2do5lat
—  programy komputerowe 2 lata
—  koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe dlugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmujg w catosci udziaty w jednostkach powigzanych i
pozostatych

Udziaty w jednostkach powigzanych i pozostatych zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12
miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego. Udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosSci. Udziaty w pozostalych podmiotach wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie warto$ci godziwej tych aktywdw, a posiadaja ustalony termin wymagalnos$ci, wéwczas ich
wyceny dokonuje sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy s3 aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materialéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien koniczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci
od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia, z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych odnoszone
sa w pozostate koszty, a ich odwré6cenia odnoszone sa w pozostate przychody.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Nalezno$ci ujmowane sa pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci, uznanych

w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalna powstata w dniu
rozpoznania przychodu.
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W przypadku sprzedazy na warunkach ptatnosci wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy
procentowej. Rznica miedzy kwota nominalng zaptaty, a kwotg uzyskang jako przychdd jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakonczenie okresu sprawozdawczego naleznos$ci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartos¢
nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdécenie do pozostatych przychodéw.
Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg poniesione wydatki stanowigce koszty przysztych okreséw oraz przyszte naleznosci z
wyceny uméw diugoterminowych na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuja:

— Pozyczki.
Pozyczki to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktére nie
sa notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéweczas, gdy sp6tka ENERGOINSTAL S.A. wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej jako zyski i straty.
Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od zakoniczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalno$ci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego
zalicza sie do aktywéw trwatych.
Pozyczki wycenia sie w wysokoS$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe

Na dzien nabycia Spétka wycenia aktywa finansowe w wartos$ci godziwej, czyli najczes$ciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej
zaplaty. Wyjatek stanowia inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych, ktére wyceniane sa w cenie nabycia. Koszty transakc;ji
Spétka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywoéw finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w warto$ci
godziwej poprzez wynik finansowy. Wyjatkiem od tej zasady sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Spétka wycenia w ich cenie
transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci
jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spétka klasyfikuje z
podziatem na:

— aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

— aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

—  instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okre$lajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie modelu
biznesowego funkcjonujacego w Spoétce w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywéw finansowych. Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie zostalty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do
wyceny w warto$ci godziwej przez wynik):

— skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie

aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy,

—  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okres$lonych terminach przeptywéw

pienieznych, ktére sa wylacznie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od warto$ci nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:

—  pozyczKi,

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad MSSF 9).
Wymienione klasy aktywéw finansowych prezentowane sa w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dlugoterminowe i krotkoterminowe. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywéw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.
Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla poszczegélnych klas
aktywdéw finansowych:

— dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone podejscie zaktadajace kalkulacje odpiséw z tytutu

oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu Zycia instrumentu,

—  w odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od

pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Spétka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
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zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt
znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w Kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
»Transakcje w walutach obcych”.

Kapital wlasny

Kapitat wtasny Spotki stanowia:
a) kapitat akcyjny,
b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyZej ich warto$ci nominalnej,
c) pozostate kapitaty, na ktore sktadajg sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,
d) zyski zatrzymane, na ktdre sktadaja sie:
— niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
—  wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Zobowiazania finansowe - kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos$é otrzymanych
$rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie inwestycyjne kredyty bankowe, a
takze pozyczki otrzymane s3 wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw Spotki.

Zobowigzania ujmowane s3 pierwotnie w wartos$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng
powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalicza sie zobowigzania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, na przyktad z tytutu premii, wynagrodzen.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na spétce ENERGOINSTAL S.A. ciazy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, Ze wypekienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Leasing

Spétka klasyfikuje umowy jako leasing, je$li na mocy umowy Spétka uzyskuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywo6w na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako koszt okresu.
To, czy dana umowa jest leasingiem zgodnie z MSSF 16, czy tez nie, zalezy od tresci ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.
Spétka nie jest strong uméw, na podstawie ktorych bytaby leasingodawca.

Spétka jest strong uméw, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy.
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote
ujetych zobowiazan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych
zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.

Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania. O ile Sp6tka
nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Sp6tka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysoko$ci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kranicowych stép procentowych leasingobiorcy.
Optaty leasingowe obejmuja:
—  opfaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
— zmienne oplaty, ktore zaleza od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koricowej,
— cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewno$cia zatozy¢ jej wykonanie przez Spétke,
—  ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jeZeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia
leasingu przez Spoétke.
Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zaleza od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnos¢.
Przy obliczaniu wartoSci biezacej optat leasingowych Spoétka stosuje kranicowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia
leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu
zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatno$ci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osagdu odno$nie do zakupu aktywéw bazowych.

Leasing kréotkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umoéw leasingu krétkoterminowego, ktére charakteryzuja sie maksymalnym
mozliwym okresem trwania umoéw, wiaczajac opcje ich odnowienia, o dtugosci do 12 miesiecy.
Uproszczenia dotyczace tych umoéw polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu lub

— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona spos6b roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez

korzystajacego.

W zakresie poniesionych kosztéw zwigzanych z umowami leasingu krétkoterminowego, Spétka ujeta w wyniku roku 2025 wartos$¢
639.541,51 zt kosztoéw z tytutu najmu powierzchni na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy.

Leasing przedmiotow o niskiej wartosci

Spotka nie stosuje ogélnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu, ktérych przedmiot ma
niska warto$¢.
Za sktadniki aktywoéw o niskiej wartos$ci uwaza sie te, ktére gdy sa nowe, maja warto$¢ nie wyzsza niz 20.000,00 zt przeliczone po
kursie z dnia pierwszego zastosowania (co odpowiada 5.000,00 USD) lub ekwiwalentu w innej walucie wedlug $redniego kursu
zamkniecia banku centralnego danego kraju na moment poczatkowego ujecia umowy.
Uproszczenia dotyczace tych umoéw polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu lub
— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona spos6b roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez
korzystajacego.
Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru wynika, ze nowy
(nieuzywany) sktadnik aktywdédw ma zazwyczaj wysoka warto$¢.
Bazowy sktadnik aktywéw moze mie¢ niska warto$¢ tylko wtedy, gdy:
— leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywéw lub wraz z innymi zasobami,
ktdre s3 dla niego tatwo dostepne oraz
—  bazowy sktadnik aktywéw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywo6w ani nie jest z nimi w duzym stopniu
powigzany.
Spétka nie identyfikuje poniesionych kosztéw zwigzanych z umowami leasingu o niskiej wartosci w 2025 roku.
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Utrata wartos$ci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spotka ENERGOINSTAL S.A. dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwo6ch wartosci, a mianowicie: wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub warto$ci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw, warto$¢ ksiegowa jest pomniejszona do
wartos$ci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosSci warto$¢ netto sktadnika aktywoéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartos$ci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdécenie utraty warto$ci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty
przestanki powodujace utrate warto$ci.

Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przychodéw
finansowych, jako Ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $ci$§le powigzane z charakterem umowy zasadniczej i
ryzykami z niej wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sa ujmowane jako
zyski lub straty.

Przychody

Ujecie przychodu z tytulu uméw z klientami nastepuje w momencie przeniesienia towaréw lub ustug na klienta w kwocie
odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie w zamian za towary lub ustugi, czyli w momencie
spetienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéweczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

1. strony umowy zawarty umowe i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw,

2. mozliwa jest identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

3. mozliwe jest ustalenie ceny transakcyjnej, tj. Jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za towary lub ustugi,
ktdére majag by¢ przekazane,

4. umowa ma tre$¢ ekonomiczng tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegng zmianie ryzyko, termin uzyskania lub kwota
przyszlych przeptywdéw pienieznych jednostki,

5. jest prawdopodobne, Ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za towary lub ustugi,
ktdére zostang przekazane klientowi. Oceniajac czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne uwzglednia sie
jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Spétka ujmuje przychody w momencie, kiedy speinione zostaje zobowigzanie do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow.
Spétka przenosi kontrole nad towarem lub ustuga w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z warunkéw:
—  klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze §wiadczenia jednostki, w miare jak wykonuje ona zobowigzanie,
—  w wyniku spetienia zobowigzania przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow, w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient.
Pozostate przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartos$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedaza.
Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywdéw i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej.
Spotka prezentuje segmenty operacyjne , zgodnie z MSSF 8 -, Segmenty operacyjne” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania

zewnetrznego mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie badz wytworzeniu sktadnika aktywéw, aktywuje sie je jako
cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23.
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Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dlugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tgcznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje sie wytgcznie do wysoko$ci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Straty z
tytutu utraty wartosci w zakresie aktywédw wynikajacych z uméw z klientami nie wystapity. Jako kontrakty istotne, podlegajace
wycenie Spétka uznaje kontrakty trwajgce minimum 6 miesiecy oraz o wartosci spodziewanego przychodu powyzej 100.000,00 zt.
ENERGOINSTAL S.A. wycenia kontrakty dlugoterminowe zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej
15 ‘Przychody z uméw z klientami’.

Dotacje

Dotacje panistwowe ujmuje sie jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopienn pewnosci, Ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane s3 te dotacje oraz Ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktdre staja sie nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, uyymowane s3 jako przychéd w
okresie, w ktérym staty sie nalezne i wykazywane sa w pozostatych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sg w sposéb systematyczny, jako pozostaty przychéd w poszczegélnych okresach, aby
zapewnic ich wspétmierno$¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.

Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigZzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowanego zysku (straty) brutto w zwiagzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéow i przychoddéw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajagcymi im wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest uyjmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcigzZenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepiséw prawa niemieckiego oraz
w Holandii wedtug prawa holenderskiego.

Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegblne pozycje aktywoéw i pasywdédw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedlug Sredniego kursu
obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2025 roku, w wysoko$ci 4,2267 zt / euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszczegdlne pozycje zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12
miesiecy koniczacy sie 31 grudnia 2025 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem
rocznym w wysokoS$ci 4,2372 zt / euro.

Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono na
euro wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2024 roku, w wysokosci 4,2730 zt / euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski.

Poszczegdlne pozycje zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych dotyczace poréwnywalnych danych
finansowych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2024 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objetego raportem rocznym w wysokosci 4,3042 zt / euro.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywéw pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostaty
zamieszczone w punkcie Il sprawozdania.
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Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni z danymi
sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych oraz w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku sa poréwnywalne z okresem od 01 stycznia do 31 grudnia
2024 roku, natomiast dane liczbowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 roku sa poréwnywalne ze
stanem na 31 grudnia 2024 roku.

Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdan zwigzanych z zastrzezeniami wydanymi w sprawozdaniu z badania biegtego rewidenta, gdyz
opinie nie zawieraly zastrzezen skutkujgcych zmianami sprawozdan finansowych.
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(w tysigcach ztotych)
ITII. WYBRANE DANE FINANSOWE
01.12.2025 01.12.2024 01.12.2025 01.12.2024
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO

Przych(.)d}{ netto ze sprzedazy produktéw, towarow 10 072 18 007 2377 4184
i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (324) (1101) (76) (256)
Zysk (strata) brutto 673 379 159 88
Zysk (strata) netto 673 379 159 88
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3154) 5005 (745) 1163
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci (917) 3916 (216) 910
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej - (1755) - (408)
Przeptywy pieniezne netto, razem (4071) 7 166 (961) 1665
Aktywa razem 33721 37353 7978 8742
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 686 6986 635 1635
Zobowigzania dtugoterminowe 553 666 131 156
Zobowigzania krétkoterminowe 2133 6320 504 1479
Kapitat wtasny 31035 30367 7 343 7107
Kapitat zaktadowy 1800 1800 426 421
Sredniowazona liczba akgji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / euro) 0,04 0,02 0,01 0,00
Rozwodniona liczba akgji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / euro) 0,04 0,02 0,01 0,00
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / euro)* 1,72 1,69 0,41 0,39
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 172 1,69 0,41 0,39
(w zt / euro)*

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng _ ) ) )
akcje (w zt / euro)

Kurs EUR/PLN 2025 2024

- dla danych bilansowych 4,2267 4,2730

- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2372 4,3042

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdédw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy danego okresu.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

ENERGOINSTAL S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

AKTYWA Numer noty 31.12.2025 31.12.2024
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 25701 19 085
1. Rzeczowe aktywa trwate NOTA 1 887 1067
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu NOTA 2 - -
3. Inne warto$ci niematerialne NOTA 3 - -
4. Dhugoterminowe aktywa finansowe NOTA 5 19130 9130
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA 6 294 396
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe | NOTA 7, 5390 8492
NOTA 9
B. Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 8020 18 268
1. Zapasy NOTA 8 - -
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTA 7, 1929 2766
NOTA9
3. Kroétkoterminowe naleznosci i rozliczenia NOTA 7, 585 6985
miedzyokresowe NOTA 9
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego NOTA 10 - -
5. Udzielone pozyczki NOTA 11, 1060 -
NOTA 12
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTA 13 4 446 8517
C. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako - -
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 33721 37 353
PASYWA Numer noty | 31.12.2025 31.12.2024
A. Kapital wlasny 31035 30367
1. Kapitat podstawowy NOTA 14 1800 1800
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 70 196 70 196
nominalnej
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe NOTA 15 46 383 46 388
4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw NOTA 15 - 617
5. Zysk/strata z lat ubieglych i roku biezgcego (87 344) (88 634)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 553 666
1. Rezerwy NOTA 16 23 34
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA 17 330 431
3. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe NOTA 19 - -
4. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe NOTA 19 200 201
C. Zobowiazania krétkoterminowe 2133 6320
1. Rezerwy NOTA 16 1025 1950
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA 18 - -
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe NOTA 19 - -
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug NOTA 20 414 3152
5. Kroétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia NOTA 20 694 1218
miedzyokresowe
Pasywa razem 33721 37 353
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ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2025 01.01.2024
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 31.12.2025 31.12.2024
. . P s oas NOTA 22,
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow NOTA 23 10072 18 007
. . P o1 NOTA 23,
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 5550 15 655
NOTA24
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 4522 2 352
D. Koszty sprzedazy NOTA 24 - -
E. Koszty ogdlnego zarzadu NOTA 24 4386 3907
F. Pozostate przychody NOTA 25 1857 1792
G. Pozostate koszty NOTA 26 2317 1338
H. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (324) (1101)
I. Przychody finansowe NOTA 27 1014 1599
J. Koszty finansowe NOTA 28 17 119
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 673 379
L. Podatek dochodowy NOTA 30 - -
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L) 673 379
N. Zysk/strata zarok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 673 379
P. Pozostale dochody catkowite 4) 53
Sktadniki, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po
1. Co . . (6) 63
spetnieniu okre$lonych warunkéw
- Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (6) 63
Sktadniki, ktore nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
2. - g 2 (10)
po spehieniu okreslonych war.
_ Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceny Swiadczen 2 (10)
pracowniczych
R. Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi 1 @)
w pozostalych dochodach catkowitych
S. Calkowite dochody / strata ogétem 668 434
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Zysk na jedna akcje:
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowanej NOTA 32 0,04 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej 0,04 0,02
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnos$ci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy NOTA 32 0,04 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,04 0,02
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- Kapitat
Nadwyzka ze
; . . rezerwowy Zysk/ strataz
. sprzedazy akcji ~ Kapitaly . .
Kapitat Lo z lat ubiegtych i
powyzZejich  rezerwowe s Razem
podstawowy - . aktualizacji roku
wartosci 1zapasowe o
. . wyceny biezacego
nominalnej A
aktywow
Stan na dzien 01.01.2025 1800 70 196 46 388 617 (88 634) 30367
Dochody catkowite w okresie
01.01.-31.12.2025 ] ] ©) ] 673 668
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w - - 2 - - 2
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy od zyskéw/ strat - - (9] - - (9]
aktuarialnych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek
ki . - - (6) - - (6)
dziatajacych za granica
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 673 673
Pozostate zmiany ujete w okresie 01.01.- - - - (617) 617 -
31.12.2025
Stan na dzien 31.12.2025 1800 70 196 46 383 - (87 344) 31035
Stan na dzien 01.01.2024 1800 70 196 46 333 617 (89 013) 29933
Dochody catkowite razem w okresie
01.01.-31.12.2024 ] ] 55 ] 379 434
Zyski/ straty aktuarialne ujmowane w - - (10) - - (10)
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy od zyskéw/ strat - - 2 - - 2
aktuarialnych
Rdéznice kursowe z wyceny jednostek
- : - - 63 - - 63
dziatajacych za granica
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 379 379
Stan na dzien 31.12.2024 1800 70196 46 388 617 (88 634) 30367
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“ ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

VIL. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

& 01.01.2025 01.01.2024

R 31.12.2025 31.12.2024
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto 673 379
Korekty o pozycje: (3827) 4626
Amortyzacja Srodkéw trwatych 185 440
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 12
Koszty i przychody z tytutu odsetek (746) (1073)
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (130) 52
Zmiana stanu rezerw (936) 927
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 1073 5585
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych biernych (3268) (1372)
Inne korekty (5) 55
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej (3154) 5005
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 8835 2857
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 100 -
Wplywy z tytutu odsetek 1195 141
Wptywy z tytutu dywidend - 955
Sptaty udzielonych pozyczek 3525 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych - (37)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (10 000) -
Udzielone pozyczki (4572) -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (917) 3916
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Sptata kredytow i pozyczek - (1600)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - (18)
Zaptacone odsetki - (137)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej - (1755)
?wiqk§zenie / _zrfmiejszenie stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéow (4071) 7166
Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
bieZacym na poczatek okresu 8517 1351
Zyski/straty kursowe z tytulu wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw i i
$rodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 4446 8517

biezacym na koniec okresu
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ENERGOINSTAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

VIIL. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1. Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01.2025 Budynki, Srodki  Urzadzeniai P
31.12.2025 budowle transportu maszyny
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - 535 9 865 2736 13136
Zwiekszenia - - 5 - 5
- nabycie - - 5 - 5
Zmniejszenia - 94 779 1318 2191
- zbycie - 45 - - 45
- likwidacja - 48 778 1304 2130
- inne - 1 1 14 16
Wartos$¢ brutto na koniec okresu - 441 9091 1418 10950
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 514 8 868 2 687 12 069
Zwiekszenia - 15 162 8 185
- umorzenie biezgce - 15 162 8 185
Zmniejszenia - 94 779 1318 2191
- zbycie - 45 - - 45
- likwidacja - 48 778 1304 2130
- inne - 1 1 14 16
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 435 8251 1377 10063
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek ) ) ) ) )
okresu
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ) ) ) ) )
wartos$ci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
Wartos¢ uwz’glgdma]qce umorzenie i odpis z tytulu ) 435 8251 1377 10 063
utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu - 6 840 41 887
01.01.2024 Budynki, Srodki Maszyny,
31.12.2024 budzwle transportu Urzqdzer)l’ia LR Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 4509 749 12190 3289 20737
Zwiekszenia - 29 13 10 52
- nabycie - 29 13 10 52
Zmniejszenia 4509 243 2338 563 7 653
- zbycie 4509 177 - - 4686
-likwidacja - 62 2336 540 2938
- inne - 4 2 23 29
Warto$¢ brutto na koniec okresu - 535 9 865 2736 13136
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 4215 705 10778 3225 18923
Zwiekszenia 33 52 337 18 440
- umorzenie biezqce 33 52 337 18 440
Zmniejszenia 4248 243 2247 556 7 294
- zbycie 4248 177 - - 4425
- likwidacja - 62 2245 533 2840
- inne - 4 2 23 29
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 514 8 868 2 687 12 069
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek ) ) ) ) )
okresu
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ) ) ) ) )
wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - -
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Wartos¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis z tytutu utraty

wartosci

Warto$¢ netto na koniec okresu - 21 997 49 1067
Warto$¢ netto Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzien 31.12.2025 roku i 31.12.2024
roku odpowiednio 0,00 zt oraz 0,00 zt.
Po przeprowadzonej weryfikacji okreséw uzytkowania oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych Spétka nie wprowadzita zmian
stawek amortyzacyjnych.

- 514 8868 2687 12 069

Nota 1a. Zmiany $rodkow trwalych uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Na dzien 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. Sp6tka nie posiadata srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2025 31.12.2024
- grunty - -
- budynki i budowle - -
- $rodki transportu 6 21
- urzadzenia techniczne i maszyny 840 997
- inne $rodki trwate 41 49
Rzeczowe aktywa trwale, razem 887 1067

Nota 1.2. Rzeczowe aktywa trwatle (struktura wlasnosciowa)

Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasnosciowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) wiasne 887 1067
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu - -
Razem rzeczowe aktywa trwale 887 1067

Nota 1.3. Rzeczowe aktywa trwatle stanowiace zabezpieczenie splaty zobowigzan

ENERGOINSTAL S.A. na dzienn 31 grudnia 2025 roku nie posiada obcigzen na nieruchomosciach oraz nie posiada obcigzen na
rzeczowych aktywach trwatych.

Nota 1.4. Poniesione oraz planowane naklady inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane
naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Poniesione naklady inwestycyjne 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Zakupy $rodkéw trwatych, w tym platnosci leasingowe 5 55
Zakupy warto$ci niematerialnych - -
Inwestycje w nieruchomosci - -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwale 5 55

Spotka nie planuje ponosi¢ w 2025 roku naktadéw na niefinansowe aktywa trwate oraz ochrone srodowiska naturalnego za wyjatkiem
ptatnosci dokonywanych w ramach obowigzujacych uméw leasingu. Spétka na dzien bilansowy nie posiada uméw zobowigzujacych
do nabycia srodkdw trwatych.

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

Spétka nie posiadata na dzien bilansowy koniczacy 2025 oraz 2024 rok prawa uzytkowania wieczystego gruntu.
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WNI wytworzone we
wlasnym zakresie

Pozostate WNI

01.01.2025 Patenty) znaki Stan na
31.12.2025 Patenty, znaki firmowe, | . ! 31.12.2025
prace rozwojowe flrmowe_, prace Inne WNI
rozwojowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 872 140 3189 4201
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Przemieszczenie wewnetrzne - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 872 140 3189 4201
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 236 140 3189 3565
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 236 140 3189 3565
g]((irpgssuaktuallzu]qcy z tytutu utraty wartosci na poczatek 636 ) ) 636
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu ) ) ) )
utraty wartosci
szgssuaktuahzu]qcy z tytutu utraty warto$ci na koniec 636 ) ) 636
Wartos$¢ netto na koniec okresu - - - -
wﬁ;g;m‘;‘:ﬁ;ii":e Pozostate WNI
01.01.2024 . Stan na
31.12.2024 Patenty, znaki firmowe, | | 2tenty, znaki 31.12.2024
’ . ' | firmowe, prace  Inne WNI
prace rozwojowe e

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 872 140 3189 4201
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 872 140 3189 4201
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 236 128 3189 3553
Zwiekszenia - 12 - 12
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 236 140 3189 3565
g]((irpgssuaktuallzu]qcy z tytutu utraty wartosci na poczatek 636 ) ) 636
Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu ) ) ) )
utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci na koniec 636 ) ) 636

oKkresu

Warto$¢ netto na koniec okresu

Nota 3.1. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spétka nie posiadata na 31.12.2025 roku aktywéw dtugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udzial w kapitale Udzial w prawach glosu
Nazwa jednostki S;i%illz‘l‘ podstawowym (%) (%)
31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2025 31.12.2024
ZEC ENERGOSERVICE Spétka z 0.0. w restrukturyzacji* Czechowice- 0% 100% 0% 100%
Dziedzice
Przedsiebiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spétka z o.o0. Katowice 100% 100% 100% 100%
ENITEC Spoétka z o.o. Katowice 100% 100% 100% 100%
ENITECH TECHNIKI LASEROWE Spétka z o.0. Katowice 100% 100% 100% 100%
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* W dniu 09.04.2025 r. Spétka dokonata sprzedazy 100% udzialéw w ZEC ENERGOSERVICE Spétka z o.0. w restrukturyzacji.

Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2025 31.12.2024
a) od jednostek powiazanych (netto z tytutu) 19130 9130
- udziaty lub akcje 19130 9130
b) od pozostalych jednostek (netto z tytutu) - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 19130 9130
¢) odpisy aktualizujgce wartosé 4428 12 695
Dlugoterminowe aktywa finansowe brutto 23 558 21 825

Nota 5.1. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych brutto (wedlug grup rodzajowych)

01.01-31.12.2025 01.01-31.12.2024

a) stan na poczatek okresu 21825 21825
b) zwiekszenia (z tytutu) 10 000 -
- objecie udziatow 10 000 -
c) zmniejszenia (z tytutu) 8267 -
- sprzedaz udziatow 8267 -
d) stan na koniec okresu 23558 21825
- udziaty lub akcje 23558 21825
Nota 5.2. Udzialy i inne aktywa finansowe (struktura walutowa)

31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 23558 21825
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) - -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, 23558 21825

Nota 5.3. Udzialy i inne aktywa finansowe

Udzialy i inne aktywa finansowe 31.12.2025 31.12.2024
Warto$¢ bilansowa 19130 9130
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 19130 9130
- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres) - -
- sprzedaz udziatéw (za okres) (8267) -
- objecie udziatéw (za okres) 10 000 -
- warto$¢ wedtug cen nabycia na poczatek okresu 21825 21825
- warto$¢ wedtug cen nabycia na koniec okresu 23558 21825
b) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): - -
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) - -
- warto$¢ na poczatek okresu - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia - -
Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem 23558 21825
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 9130 9130
Korekty aktualizujace wartos¢ i zwiekszenia (za okres), razem - -
Wartos$¢ bilansowa, razem 19130 9130

Posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udziaty lub akcje:

a) od jednostek powigzanych - na 31.12.2025 roku ENERGOINSTAL S.A. posiadat udzialy w nastepujacych jednostkach
powigzanych:
e bilansowa warto$¢ brutto udzialéw na 31.12.2025 roku: 19.648.786,84 zi
a/ Przedsiebiorstwo Robdt Remontowych EL-GOR Spoétka z 0.0.: 598.768,84 zt. (100% udziatu w kapitale),
b/ENITEC Spétka z o.0.: 19.000.000,00 zt (100% udzialu w kapitale) - dnia 17.06.2025 zostat podwyzszony kapital o
100.000,00 zt utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych 200 udziatéw objetych w 100% przez ENERGOINSTAL S.A,
pokryte w cato$ci wktadem pienieznym w kwocie 10.000.000,00 z1, przy czym nadwyzka w kwocie 9.900.000,00 zt zostata
przeznaczona na kapitat zapasowy (agio),
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¢/ ENITECH TECHNIKI LASEROWE Spétka z 0.0.: 50.000,00 z1 (100% udziatu w kapitale).

e odpisy aktualizujace na 31.12.2025 roku wynosily 518.459,32 zl, zwigzane sg z aktualizacjg wartos$ci udziatéw spétki:

a/ Przedsiebiorstwo Robdt Remontowych EL-GOR Spétka. z o0.0., warto$¢ netto udziatéw po dokonanym odpisie wynosi:
80.276,52 zt. Utworzenie odpisu aktualizujacego w 2021 roku w kwocie 518.459,32 zt wynikato z ograniczenia biezacego
zakresu dziatalnosci przez jednostke zalezng w zwigzku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

¢ bilansowa warto$¢ netto udzialéw na 31.12.2025 roku: 19.130.309,52 zl.

Na dzien 31.12.2025 roku Spétka posiadata ograniczenie zbywalno$ci posiadanych udziatéw wynikajacych z ustanowionych
zastawow na udziatach w spo6tce ENITEC Spétka z o.0. oraz Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Spétka z o0.0. na
rzecz W.AM. Spétka z o.0. tytulem zabezpieczenia wszelkich ewentualnych przysztych roszczen zastawnika z tytutu
udzielonych pozyczek, poreczen, gwarancji.

Na dzien 31.12.2024 roku Spétka posiadata ograniczenie zbywalno$ci posiadanych udziatéw wynikajacych z ustanowionych
zastawow na udziatach w spétce ENITEC Spétka z o.0. oraz Przedsiebiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spéika. z o0.0. na
rzecz W.AM. Spétka z o.o. tytutem zabezpieczenia wszelkich ewentualnych przysztych roszczen zastawnika z tytutu
udzielonych pozyczek, poreczen, gwarancji.

b) od pozostatych jednostek - na 31.12.2025 roku ENERGOINSTAL S.A. posiadat udziaty w nastepujacych jednostkach

pozostatych:

¢ bilansowa wartos$¢ brutto akcji/udzialéw na 31.12.2025 roku: 3.910.158,00 z1
a/ ENIPRO Spoétka zo.0.: 620.158,00 zt,
b/ WR]Spétkazo.o.: 3.290.000,00 zt,

e odpisy aktualizujace na 31.12.2025 roku wynosity 3.910.158,00 z1, w tym:
a/ 620.158,00 zt - 100% wartoSci udziatéw w ENIPRO Spétka z o0.0. - warto$¢ posiadanych inwestycji zostata w latach
ubiegtych objeta odpisem aktualizujacym ze wzgledu na objecie zarzadu przez Nadzorce Sagdowego,
b/  3.290.000,00 zt - 100% warto$ci udziatéw w WR] Spétka z o.0. - warto$¢ posiadanych inwestycji zostata w latach
ubiegtych objeta odpisem aktualizujacym ze wzgledu na trwajacy proces likwidacji WR] Spétka z o.o.

e Dbilansowa wartos$¢ netto akcji/udzialéw wyniosta na 31.12.2025 roku: 0,00 zl.

Nota 6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice kursowe 1 3
Aktualizacja naleznosci 2268 2270
Nalezno$ci - réznice kursowe 1 -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 116 113
Aktualizacja zapasow 33 33
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym okresie 10 10
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2115 1499
Odpis aktualizujacy aktywa z tyt. podatku odroczonego (4214) (3497)
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 330 431
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskow (36) (35)
aktuarialnych odniesionych na kapitatl rezerwowy
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego lacznie: 294 396

Nota 7. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe obejmuja cze$¢ dlugoterminowa rozliczen miedzyokresowych czynnych i
zostaty opisane w notach numer 9 do 9.3.
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Nota 8. Zapasy
Kwoty
LA Kwota oc(l)\g;ti):g‘t:a ol;;vi(;:’)yw Kw-ot’a Wartos¢ &z
Wycena wedlug e 2 o odpisow p Wartos¢
wedlug ceny  wartosci odplsquf v_va_rt0§c1 wart0§c1 wartosci Zapasow 4 iansowa
nabycia / netto wartf) sel zmnle]sza]%cych zapasow zapaséwna s zapasow
kosztu mozliwej zapasow na warto’s ¢ W Qtyd} w koniec L0 kos_z t na koniec
wytworzenia do poczatek zapasow ) okresie okresu w okresie okresu
uzyskania okresu u]gt}-rcl.l w jako koszt +/-) )
okresie jako )
koszt
01.01.-31.12.2025 - - - - - - - -
Materiaty 173 - 173 - - 173 24 -
Pétprodukty i ) ) ) ) ) ) ) )
produkty w toku
Produkty gotowe - - - - - - - -
RAZEM 173 - 173 - - 173 24 -
01.01.-31.12.2024
Materiaty 173 - 173 - - 173 29 -
Pétprodukty i i i i i i i i i
produkty w toku
Produkty gotowe - - - - - - - -
RAZEM 173 - 173 - - 173 29 -
Zapasy na dzien 31.12.2025 roku nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
Nota 9. NaleznoSci i rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2025 31.12.2024
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych: 14 899 11520
- cze$¢ dlugoterminowa 1054 -
- czeS¢ krotkoterminowa 13 845 11520
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych: 1685 3746
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- czeS¢ krotkoterminowa 1685 3746
Przedptaty: 21 21
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- czeS¢ krotkoterminowa 21 21
Pozostale naleznosci: 7 809 10008
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 7 809 10 008
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych: 5402 15080
- cze$¢ dlugoterminowa 5390 8492
- czeS¢ krotkoterminowa 12 6588
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 103 64
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- czeS¢ krotkoterminowa 103 64
RAZEM WARTOSC BRUTTO 29919 40 439
Odpisy z tytutu utraty wartosci nalezno$ci na poczatek okresu 22196 23712
Kwoty odwrécenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznos$ci 2378 1685
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci ujete w trakcie okresu 2197 169
Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci na koniec okresu 22 015 22196
RAZEM WARTOSC NETTO 7904 18 243
Nalezno$ci
v' eksport - przecietny termin platno$ci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéw ptatnosci okreslonych w

kontrakcie. Wystepuja réwniez umowne wstrzymania ptatnosci do wysokos$ci 5-10% wartosci kontraktu do czasu otrzymania
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przez ENERGOINSTAL S.A. protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez klienta konicowego, co w praktyce
oznacza wstrzymanie ostatniej transzy ptatnosci do okoto 6 miesiecy po zakonczeniu realizacji zadania przez ENERGOINSTAL
S.A. W przypadku realizacji kontraktéw zawartych na zasadach ptlatnosci opartych o etapy realizacji (procentowego
zaawansowania kontraktu), ptatnosci nastepuja po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach kazdego z etap6éw. Nie
wystapity istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

v' Kkraj - przecietny termin ptatnos$ci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych klientéw oraz klientéw o
niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. stosuje przedptaty lub ptatnos$¢ przy odbiorze. Nie wystapity istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

Naleznosci od innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy
- — 110 -
Wyjatki eksport weq}ug umowy z kontra%lentem, zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokotu
odbioru koncowego robét
Przecietny termin platnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyjatki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, ptatnosci przy odbiorze

Odpisami aktualizujgcymi objete s naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych
nalezno$ci oraz zalegajacych na koniec okresu sprawozdawczego, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i
finansowej podmiotu wskazuje, Ze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Nalezno$ci na drodze sadowej
obejmowane sg w 100% odpisem.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow:
Analiza sprzedazy nie wskazuje na ryzyko odbiorcy lub odbiorcéw, ktérego udzialy w sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. moglyby
wskazywac na potencjalne ryzyko uzaleznienia.

Nota 9.1. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2025 31.12.2024

a) w walucie polskiej 29075 38902
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 844 1537
b1. jednostka/waluta EURO 200 360

tys. zt 844 1537
NaleZnoS$ci krotkoterminowe, razem 29919 40439

Nota 9.2. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto - o pozostalym od zakonczenia okresu sprawozdawczego okresie splaty

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od zakonczenia

okresu sprawozdawczego okresie splaty: LIRS Sha el
a) do 1 miesigca 500 721
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 637 537
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 121 884
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1055 344
e) powyzej 1 roku 4 -
f) nalezno$ci przeterminowane 14 267 12 780
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 16 584 15266
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 655 12 500
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 1929 2766

Na dzien 31.12.2025 roku saldo krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w kwocie 103.404,24 zt sktadaja sie: VAT naliczony
do odliczenia w nastepnym miesigcu, ktéry wynosit 52.721,15 z}, ubezpieczenia majatkowe w kwocie 35.639,81 zt, koszty dotyczace
biezacego roku a zafakturowane w roku kolejnym w kwocie - 13.861,28 zt oraz pozostate koszty w kwocie 1.182,00 zt.
Na dzien 31.12.2024 roku saldo krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w kwocie 63.505,01 zt sktadaja sie: VAT naliczony
do odliczenia w nastepnym miesigcu, ktéry wynosit 27.845,67 z, ubezpieczenia majatkowe w kwocie 41.377,50 zt, koszty dotyczace
biezacego roku a zafakturowane w roku kolejnym w kwocie - 13.664,66 zt oraz pozostate koszty w kwocie 7.946,50 zt.
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Nota 9.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem na naleznoS$ci nie sptacone w okresie

Nalei_noéci Z Wtulu_do§t?w_i ustug, przetermin?wane (brutto) -z 31.12.2025 31.12.2024
podzialem na naleznosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesigca 272 18
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 476 377
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1227 -
e) powyzej 1 roku 12 290 12 385
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 14 267 12780
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13579 12 435
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 688 345

Nota 9.4. Ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, na dzien 31 grudnia
2025 roku

Ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2025 roku
przedstawia ponizsza tabela:

c) powyzej 1 ..
a) biezace b.) d_o 1 miesiaca do 3 ) powyze) 3 RAZEM
miesigca A miesiecy
miesiecy
Ryzyko wystgpienia zobowigzania 46,42% 6,90% 8,71% 100,00%
Warto$¢ brutto nalezno$ci narazona na 2317 272 476 13519 16 584
ryzyko
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 1075 19 42 13519 14 655

*Obejmuje standardowe ryzyko ustalane na poziomie danych historycznych oraz dodatkowe odpisy utworzone dla wybranych
kontrahentéw

Nota 10. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -

Razem - -

Nota 11. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2025 31.12.2024
a) od jednostek powigzanych 1060 -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 789 789
- pozyczki 789 789
Kroétkoterminowe aktywa finansowe brutto 1849 789
¢) odpisy aktualizujgce wartosé 789 789
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto 1060 -

Dnia 08.07.2014 roku ENERGOINSTAL S.A. zawart umowe pozyczki ze spétka ENIPRO Sp. z 0.0. na kwote 350.000,00 zt oraz dnia
20.11.2014 roku na kolejne 350.000,00 zt. Na dzien 31.12.2025 roku nalezno$¢ krétkoterminowa wraz z zarachowanymi odsetkami
wynosita 788.652,25 zt. Oprocentowanie pozyczek nie odbiega od rynkowego. Na dzien 31.12.2025 roku pozyczka wraz z
zarachowanymi odsetkami objeta jest odpisem w wysokosci 788.652,25 zt.

W dniu 25.06.2025 roku zostata zawarta umowa pozyczki z ENITEC Sp. z 0.0. na kwote 4.000.000,00 zt. z terminem sptaty na dzien
15.09.2025 roku. Kwota pozyczki jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2% p.a. Dnia 12.09.2025 r. zostat podpisany aneks
nr 1 wydtuzajacy termin splaty do 19.12.2025 r. Dnia 22.01.2026 r. zostat podpisany aneks nr 2 wydtuzajacy termin sptaty pozyczki
do 31.12.2026 .

Na dzien 31.12.2025 roku ENITEC Sp. z o0.0. dokonat cze$ciowej sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2.952.770,40 zt.
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Nota 12. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych brutto (wedlug grup rodzajowych)

Zmiana stanu kréotkoterminowych aktywo6w finansowych
(wedlug grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

stan na poczatek okresu 789 789
zwiekszenia (z tytutu) 1060 -
- pozyczki 1060 -
zmniejszenia (z tytutu) - -
stan na koniec okresu 1849 789
- udziaty lub akcje - -
- pozyczki 1849 789

Nota 12.1. Udzialy i inne aktywa finansowe brutto (struktura walutowa)

Udzialy i inne aktywa finansowe brutto ( struktura walutowa)

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

a) w walucie polskiej 1849 789
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) -
- w walucie euro -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1849 789
Nota 13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w banku 4 445 8512
Srodki pieniezne w kasie 1 5
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem 4 446 8517
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 90 -

Na dzien 31 grudnia 2025 roku na $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadajg Srodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach VAT w kwocie 90.427,31 zt. Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Warto$¢ godziwa Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;j.

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych jest zgodna z warto$cig Srodkéw
pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Nota 14. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2025 roku kapitat podstawowy Sp6tki wynosit 1.800.000 zt i dzielit sie na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda:

Rodzaj DL ‘é\;alli'st'(;svf//
. Rodzaj Za) nominalna JIWE Sposéb Prawo do
Rodzaj . . | ograniczen . . . . wartosci X Data .
31.12.2025 . uprzywilejowania | . Liczba akcji jednej . . | pokrycia . .. | dywidendy
akcji ” ia praw do " nominalnej . rejestracji
akcji . akcjiw kapitatu (od daty)
akgji Zlotych w tys.
zlotych
Seria A na brak brak 9016 360 0,10 901 whdady | 16081991| 16.08.1991
okaziciela pieniezne
Seria B ma brak brak | 2677090 0,10 268 | WM ) 45151997| 01011998
okaziciela pieniezne
Seria C na brak brak 2706 550 0,10 271 whdady 199092006 | 01.01.2007
okaziciela pieniezne
Seria D na brak brak 3600 000 0,10 360 whdady 145102007 | 01.01.2008
okaziciela pieniezne
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapital zakladowy razem 1800
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31.12.2024
Seria A na brak brak 9016 360 0,10 901 wkiady 40081991 | 16.08.1991
okaziciela pieniezne
Seria B na brak brak 2677 090 0,10 268 whkiady 5121997 | 01.01.1998
okaziciela pieniezne
Seria C na brak brak 2706 550 0,10 271 wikiady 1 59 092006 | 01.01.2007
okaziciela pieniezne
Seria D na brak brak 3600000 0,10 360 wkiady 45102007 | 01.01.2008
okaziciela pieniezne
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapital zakladowy razem 1800
W kapitale podstawowym Spotki nie ma akcji uprzywilejowanych.
Nota 14.1. Zmiany liczby akcji
AKkcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone 01.01.2024 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000
Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 14.2. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2025 roku, co najmniej 5% liczby glosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu Ilos¢ %% posiadanego Ilos¢ o posiadanych
31.12.2025 roku, co najmniej 5% liczby gloséw na posiadanych kapitatu posiadanych gloséw
Walnym Zgromadzeniu (w zl) akcji glosow na WZA
W.AM. Sp. z 0.0. 11259 117 62,55 11259117 62,55
Razem 11259117 62,55 11259117 62,55

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie byta w posiadaniu akcji wtasnych.
W okresie 21.11.2025 - 27.03.2026 roku (od przekazania raportu za III kwartat 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego) nie nastgpily zadne zmiany w ilo$ci posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

liczby gtosow.

Nota 15. Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny

Kapitat
Kapital rezerwowy z
Kapitat Kapitat reZerwowy z LGl et)
31.12.2025 2o wyceny Razem
Zapasowy rezerwowy tytutu réznic
kursowych rzeczow{ych
aktywow
trwatych
Saldo na poczatek okresu 46 232 156 - 617 47 005
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo na poczqtek_okresu po korektach 46 232 156 } 617 47005
(po przeksztalceniu)
Zyski/ straty z réznicy z rozliczenia oddziatu - (6) - - (6)
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - - (617) (617)
Zyski / straty aktuarialne ujmowane w ) 2 ) ) 2
pozostatych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy zwiagzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi - 1 - - 1
z kapitatu
Saldo na koniec okresu 46 232 151 - - 46 383
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Nota 16. Rezerwy
Rezerwy na R e_zerwy n_a
01.01.2025 Swiadczenia Pozostate
31.12.2025 gv:::lgl:cv;]yne pracow(lilii)ze i rezerwy Razes
tym podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 114 1870 1984
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 80 1870 1950
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 34 - 34
Zwiekszenia 10 - 10
- utworzone w trakcie roku/zwiekszenie
istniejgcych 10 i 10
Zmniejszenia 8 938 946
- wykorzystane w ciggu roku 8 - 8
- fozwiqzane, ale niewykorzystane / zmniejszenie ) 938 938
istniejgcych
Wartos$¢ na koniec okresu, w tym: 116 932 1048
Krétkoterminowe na koniec okresu 93 932 1025
Dtugoterminowe na koniec okresu 23 - 23
01.01.2024 Rezerwy na swindramnis Pozostat
.01. $Swiadczenia ozostale
31.12.2024 gv:/l:lgr:cv;?ne pracowgi(l:)ze i rezerwy Razem
tym podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu przeksztalcone, w 110 947 1057
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 83 947 1030
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 27 - 27
Zwiekszenia 12 932 944
- utworzone w czasie roku/zwiekszenie istniejqgcych 12 932 944
Zmniejszenia 8 9 17
- wykorzystane w ciggu roku 8 - 8
- rozwiqzane, ale niewykorzystane / zmniejszenie ) 9 9
istniejgcych
Wartos$¢ na koniec okresu, w tym: 114 1870 1984
Krétkoterminowe na koniec okresu 80 1870 1950
Dtugoterminowe na koniec okresu 34 - 34

Szczegbly dotyczace pozostatych rezerwy zostaty opisane w nocie 16.4.

Nota 16.1. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v' odprawa emerytalna w wysokos$ci 1 miesiecznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystuguja nagrody jubileuszowe.

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31
grudnia 2024 roku dla ENERGOINSTAL S.A.

Nota 16.2. Zmiany zobowiazan netto z tytulu okreslonych swiadczen

31.12.2025 Odprawy Nagrody Razem

Warto$¢ na poczatek okresu: 41 - 41
Krétkoterminowe na poczatek okresu 7 - 7
Dtugoterminowe na poczatek okresu 34 - 34
Koszty zatrudnienia 2 - 2
- koszty biezacego zatrudnienia 2 - 2

- koszty przysziego zatrudnienia - - -
Odsetki netto od zobowiazania netto 2 - 2
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ZysKi / straty aktuarialne (2) - (2)
Wyplacone $wiadczenia (7) - (7)
Wartos$¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 36 - 36
Krétkoterminowe na koniec okresu 13 - 13
Dtugoterminowe na koniec okresu 23 - 23
31.12.2024 Odprawy Nagrody Razem
Wartos$¢ na poczatek okresu: 36 36
Krétkoterminowe na poczatek okresu 9 9
Dlugoterminowe na poczatek okresu 27 27
Koszty zatrudnienia 1 1
- koszty biezacego zatrudnienia 1 1
- koszty przysztego zatrudnienia - -
Odsetki netto od zobowiazania netto 2 2
Zyski / straty aktuarialne 10 10
Wyplacone $§wiadczenia (8) (8)
Warto$¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 41 41
Krétkoterminowe na koniec okresu 7 7
Dtugoterminowe na koniec okresu 34 34
Nota 16.3. Analiza wrazliwosci
31.12.2025 Zmiana zalozenia Wzrost Spadek
Stopa dyskontowa +/-0,5% 1) 1
Stopa wzrostu wynagrodzen +/-1% 2 (2)
Wskaznik rotacji +/-1% (1) 1
Prawdopodobienstwo inwalidztwa +/-0,5% - -
31.12.2024 Zmiana zaloZenia Wzrost Spadek
Stopa dyskontowa +/-0,5% (1) 1
Stopa wzrostu wynagrodzen +/-1,0% 2 2)
Wskaznik rotacji +/-1,0% 1) 1
Prawdopodobienstwo inwalidztwa +/-0,5% - -
Warto$¢ rezerwy z tytutu 31.12.2025 31.12.2024
Odpraw emerytalnych 35 40
Odpraw rentowych 1 1
Niewykorzystanych urlopow 80 73
Razem 116 114
Podstavx:o_we zalo.ieni:il aktuaria’lng zasto§owane przy ustalaniu 31.12.2025 31.12.2024
wysokosci zobowigzan z tytulu Swiadczen pracowniczych:
Stopa dyskontowa 5,06% 5,80%

Wskaznik rotacji zatrudnienia
Przewidywana stopa zwrotu z aktywow
Stopa przysztego wzrostu ptac

Multiple Decrement Model

1,50%

Multiple Decrement Model

5,00%

Nota 16.4. Pozostale rezerwy

Na dzient 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku w pozycji pozostatych rezerw wystepuje utworzona rezerwa w wysokosci
403.533,47 zt zawigzana w zwigzku z wyrokiem, jaki wptynat do Spéiki dnia 02.08.2023 roku dotyczacego sprawy z powddztwa B&B
Spétka z o.0. zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Katowicach XIII Wydziat Gospodarczy zasadzit o zaptate w kwocie 303.169,00 zt z
ustawowymi odsetkami za opdZnienie w kwocie 74.388,47 zt oraz kwoty 25.976,00 zt tytutem kosztoéw postepowania z odsetkami w
wysokosci ustawowych odsetek za opdznienie. ENERGOINSTAL S.A. zgodnie z otrzymanym wyrokiem dokonat ptatnosci na depozyt
sadowy. Pozostata warto$¢ dotyczy rezerwy na pozostate koszty operacyjne zwigzane z rozliczeniem naleznosci dotyczacych kaucji
zabezpieczajacej dla kontrahenta Standardkessel Baumgarte GmbH i wynosi 528.337,50 zt na dzien 31.12.2025 .
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Na dzien 31.12.2024 w pozycji pozostatych rezerw wystepuje utworzona rezerwa w wysokosci 932.075,00 zt zawigzana w zwigzku z
poreczeniem przez ENERGOINSTAL S.A. wystawionego przez ZEC ENERGOSERVICE Spétka z 0.0. w restrukturyzacji weksla in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa do Umowy Linii Wielocelowej z dnia 21.02.2020 roku zawartej pomiedzy ZEC ENERGOSERVICE Spétka z
0.0. w restrukturyzacji(Spétka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. wraz z Aneksem nr 5 z dnia
10.07.2023 roku. Zwazywszy na sytuacje finansowa sp6tki ZEC ENERGOSERVICE Spétka z o.0. w restrukturyzacji, Emitent oszacowat
wysokie prawdopodobienstwo wystapienia zobowigzania wynikajacego z poreczenia. W dniu 23.02.2026 r. do siedziby Spoétki
wplyneto oéwiadczenie Banku Ochrony Srodowiska S.A. o catkowitej sptacie zadhuzenia w dniu 23.10.2025 r. przez ZEC Energoservice
Sp. z 0.0. wzgledem Banku Ochrony Srodowiska S.A. W zwigzku z wygaénieciem udzielonego poreczenia Spéika rozwiazata rezerwe w

roku 2025 w wysokosci 932.075,00 zt.

(w tysigcach ztotych)

Nota 17. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024
Nalezno$ci - réznice kursowe 15 13
Naliczone odsetki 150 236
Przej$ciowa réznica amortyzacji 109 126
Naliczone kary 56 56
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 330 431

Nota 18. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku ENERGOINSTAL S.A. nie posiadat uméw dotyczacych finansowania

zewnetrznego.

Nota 19. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego - przyszle minimalne oplaty leasingowe oraz warto$¢ biezaca

minimalnych optat leasingowych netto

Na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku ENERGOINSTAL S.A. nie posiadat uméw dotyczacych leasingu finansowego.

Nota 19.1. Pozostale zobowiazania finansowe

Na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku ENERGOINSTAL S.A. nie posiadat uméw dotyczacych pozostatych

zobowiazan finansowych.

Nota 20. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 414 3152
- od jednostek pozostatych 258 472
- cze$¢ dlugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa 258 472

- od jednostek powigzanych 156 2 680
- cze$¢ dlugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa 156 2 680
Przedplaty: - -
- cze$¢ diugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa - -
Pozostale zobowiazania od jednostek pozostatych: 654 1108
- cze$¢ diugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa 654 1108
Pozostale zobowiazania od jednostek powiazanych: - -
- cze$¢ dlugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 240 311
- cze$¢ dlugoterminowa 200 201

- cze$¢ krotkoterminowa 40 110
Razem 1308 4571
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Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych na 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku wynosza odpowiednio:
279.064,09 zt oraz 281.897,03 zl. Zobowigzania z tytulu wynagrodzen na 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku wynosza
odpowiednio: 112.466,31 zt oraz 104.027,61 zi.

Pozostate zobowigzania dotyczyly przede wszystkim zakupéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu potracen sktadek
pracowniczych i innych rozrachunkéw z pracownikami.

Pozostate zobowigzania obejmowaty rowniez podpisane ugody z ELEKTROBUDOWA S.A. oraz ERGO HESTIA S.A.

W dniu 23 maja 2023 roku pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a ELEKTROBUDOWA S.A. w upadtosci zostata zawarta ugoda sgdowa na
mocy, ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowiazat sie do zaptaty na rzecz ELEKTROBUDOWA S.A. w upadtosci kwoty 1.418.593,37 zt w 24
miesiecznych ratach.

Dnia 14 lipca 2025 roku zostata zaptacona ostatnia rata zwigzana z powyzsza ugoda.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wynosity odpowiednio na dzien 31.12.2025 roku 240.002,81 zt natomiast na dzien
31.12.2024 roku wyniosty 311.077,27 zt. Na kwote rozliczenn miedzyokresowych na dzien 31.12.2025 roku sktadaja sie otrzymane
dofinansowania na Laserowe Centrum Innowacyjne w kwocie 240.002,81 zt. Przychody uznawane sa proporcjonalnie do amortyzacji
Srodkéw trwatych w czesci ich dofinansowania.

Zobowiazania:

v/ zagraniczne - przecietne zobowigzania sa regulowane w ciggu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz towary. Termin
ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych uméw.

v' Kkrajowe - przecietny termin ptatno$ci dla zobowigzan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektérych dtugoletnich dostawcéw Spotka Akcyjna ENERGOINSTAL ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90 dni od daty
wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin platnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury
Wyjatki eksport wedtug umowy z kontrahentem
Przecietny termin platnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptata - stosowana sporadycznie przy
nowych kontrahentach

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego kosztu. Spétka
zdyskontowata zobowigzania z terminem sptaty powyzZej 12 miesiecy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia produktéw
oraz koszty odsetek.

Wyjatki kraj

Nota 20.1. Zobowiazania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 1296 1881
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 12 2690
B1. jednostka/waluta EUR 3 630
tys. zt 12 2690
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 1308 4571

Nota 21. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Razem - -

Inne informacje objasniajace dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw

Nota 22. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow i materialéw - struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéow (struktura rzeczowa - rodzaje 01.01.2025 01.01.2024
dziatalno$ci) 31.12.2025 31.12.2024
a) produkty - -
b) ustugi 10 048 17978
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 048 17978
- w tym od jednostek powigzanych 2984 3601
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Przychody razem

(w tysigcach ztotych)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura rzeczowa - 01.01.2025 01.01.2024
rodzaje dziatalnosci) 31.12.2025 31.12.2024
a) towary - -
b) materiaty 24 29
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 24 29
- w tym od jednostek powigzanych 24 29
Nota 22.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw - struktura geograficzna

. 2 . 01.01.2025 01.01.2024

Przychody ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna) 31.12.2025 31.12.2024
a) kraj 5418 3478
b) eksport 4630 14 500
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 048 17978
- w tym od jednostek powigzanych 2984 3601
. Arord V3 . 01.01.2025 01.01.2024
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow (struktura terytorialna) 31.12.2025 31.12.2024
a) kraj 24 29
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem 24 29
- w tym od jednostek powigzanych 24 29

Nota 23. Umowy o budowe

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Laczna kwota poniesionych kosztow 2557 14 103
Laczna kwota ujetych zyskow i strat 2038 255
31.12.2025 31.12.2024

Kwota otrzymanych zaliczek - -
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 213 692
Kwota zobowigzan wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméow - -
01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Przychody z wyceny - -
Przychody zrealizowane 4595 14 358
4595 14358

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dlugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwg do uzyskania. W przypadku trudnosci w
zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku, tj. przychody ujmuje sie wylgcznie do
wysokos$ci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne
podlegajace wycenie Spétka uznaje kontrakty trwajgce minimum 6 miesiecy oraz o wartos$ci spodziewanego przychodu powyzej
100.000,00 zt.

Straty z tytutu utraty warto$ci w zakresie aktywéw wynikajgcych z umoéw z klientami nie wystgpity.

W okresie od 01.01.2025 do 31.12.2025 roku ENERGOINSTAL S.A. realizowat kontrakt, ktérego przedmiotem byt montaz kottowni
INEOS dla STANDARDKESSEL GmbH, Koéln, Niemcy, kontrakt zostat podzlecony spotce ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0. w
restrukturyzacji. Na dzieni 31.12.2025 r. Spo6tka zakonczyta realizacje kontraktu, ktérego przedmiotem byt montaz kottowni INEOS dla
STANDARDKESSEL GmbH, Kéln, Niemcy.
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(w tysigcach ztotych)
Nota 24. Koszty rodzajowe

e T T 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja sSrodkow trwatych 185 440
Amortyzacja warto$ci niematerialnych - 12
Koszty $wiadczen pracowniczych 2239 2189
Zuzycie surowcdw i materiatéw pomocniczych 377 336
Koszty ustug obcych 6742 16 286
Koszty podatkdw i optat 207 164
Zmiana stanu produkc;ji i produkcji w toku 2 (7
Pozostate koszty 160 113
Razem koszty rodzajowe 9912 19533
Koszty marketingu i dystrybucji - -
Koszty ogélnego zarzadu 4386 3907
Koszty sprzedanych produktéw 5526 15626
Koszty sprzedanych towarow i materiatow 24 29
Razem 9936 19562

Nota 24.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych OE L L2 0z

31.12.2025 31.12.2024
Koszty wynagrodzen 1877 1827
Koszty ubezpieczen spotecznych 256 281
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 106 81
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych - -
Razem 2239 2189

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczenn spotecznych obejmuja $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka Akcyjna ENERGOINSTAL zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na
powyzszy fundusz obciazaja koszty dziatalnoS$ci Sp6tki i powoduja konieczno$¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym
rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartos$ci netto. Stan
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzieh 31.12.2025 roku i 31.12.2024 roku wynosit odpowiednio: 222.206,52 zt oraz
232.591,94 zt.

Nota 25. Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Dotacje rzadowe 71 110
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 31 -
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznos$ci 703 1563
Odwroécenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe 27 107
Otrzymane odszkodowania - 5
Rozwigzane rezerwy na dodatkowe koszty 932 -
Odpisane zobowigzania - 3
Pozostate 93 4
Razem 1857 1792
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Do pozostatych przychodéw spétka akcyjna ENERGOINSTAL zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z jej
dziatalno$cia operacyjna. Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim przychody z tytutu dotacji, zysk ze sprzedazy sktadnikéw
majatku trwatego, odwrdcenie odpiséw na oczekiwane straty kredytowe oraz z tytutu utraty wartosci naleznosci.

W okresie 01.01.-31.12.2025 roku dokonano odwrécenia odpisu na naleznosci od PBU ,Interbud-West” Sp. z 0.0. w upadtosci w kwocie
690 tys. zt. 15.10.2024 roku Sad Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim Wydziatl V Gospodarczy wydat postanowienie w zakresie planu
podzialu sumy uzyskanej ze sprzedazy nieruchomosci zwigzanej ze sprawa w postepowaniu upadtosciowym PBU ,Interbud-West” Sp.
z 0.0. Zgodnie z powyzszym postanowieniem w styczniu 2025 roku nalezna suma wynikajaca z planu podziatu zostata przekazana w
dwoch transzach w tgcznej kwocie 690.000,00 zt.

Ponadto w zwigzku z otrzymanym w dniu 23.02.2026 r. o$wiadczeniem Banku Ochrony Srodowiska S.A. o catkowitej sptacie
zadtuzenia w dniu 23.10.2025 r. przez ZEC Energoservice Sp. z 0.0. wzgledem Banku Ochrony Srodowiska S.A., Spétka rozwiazata
rezerwe w roku 2025 w wysokos$ci 932.075,00 zt.

Nota 26. Pozostale koszty

01.01.2025 01.01.2024
Pozostale koszty 31.12.2025 31.12.2024
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 52
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 2290 126
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem, rozliczenie szkéd ubezb. - 3
Koszty sadowe - 73
Rezerwa na koszty zwigzane z poreczeniem - 932
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan - 9
Ujemne réznice kursowe 11 143
Pozostate 16 -
Razem 2317 1338

Do pozostatych kosztow ENERGOINSTAL S.A. zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalno$cig operacyjna.
Kategoria ta obejmuje strate ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, utworzone odpisy aktualizujace wartosé zapaséw, odpisy
na roszczenia sporne, odpisane nalezno$ci, nadwyzke ujemnych réznic kursowych, odsetki dotyczace dziatalnosci operacyjnej,
dyskonta, koszty napraw, darowizny, poniesione koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan, koszty postepowania sadowego.

W roku 2025 Spétka objeta odpisem aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci od STANDARDKESSEL GmbH w kwocie 2.287.511,23 zt

Nota 27. Przychody finansowe

Tt e 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 802 1243

a) bankowe 57 40

b) od pozyczek 745 1187

¢) handlowe - 16
Otrzymane skonta, rabaty 57 227
Przychody z tytutu prowizji 46 84
Zysk ze zbycia inwestycji 100 -
Pozostate 9 45
Razem 1014 1599

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek dotyczace dziatalnos$ci finansowej, przychody z inwestycji,
przychody z tytutu dywidend oraz otrzymane skonta i rabaty.

Nota 28. Koszty finansowe

Kosztv finansowe 01.01.2025 01.01.2024
vy 31.12.2025 31.12.2024
Koszty odsetek, w tym dotyczace: - 60
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a) kredytéw bankowych - -
b) innych pozyczek - 60
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu - 1
Prowizje od kredytéw i gwarancji 15 57
Odsetki od $wiadczen pracowniczych 2 1
Razem 17 119

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrdédet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu umoéw leasingu finansowego oraz prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych. Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu
finansowego obejmuja odsetki wynikajgce z umowy.

Nota 29. Dotacje panstwowe

W okresie 01.01-31.12.2025 roku Spoétka nie realizowata uméw finansowanych z dotacji panstwowych. Spotka w pozycji pozostatych
przychodéw wykazuje przychody z zakonczonych uméw dotacyjnych, dla ktérych otrzymane dofinansowanie rozliczane jest
wspoétmiernie do okresu amortyzacji majatku trwatego nabytego z otrzymanych w latach ubieglych dotacji.

Nota 30. Podatek dochodowy

Nota 30.1. Gléwne sktadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Biezacy podatek dochodowy - -
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - -
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy - -
- obcigzenie/uznanie z tytulu podatku odroczonego dotyczace powstania i
odwracania sie réznic przejsciowych
ObciaZenie/uznanie podatkowe wykazane jako zysKi i straty, w tym: - -
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej - -
Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.

Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i
przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Nota 30.2. Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym jako zysKi i straty

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 673 379
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 673 379
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciagzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 128 72
Réznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania 9342 1350
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 413 1785
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 207 336
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych 890 175
Przychody bilansowe nie stanowigce przychodéw podatkowych 10438 2974
Odliczenia straty - -
Odliczenia od dochodu (683) (421)
Wynik podatkowy (7 986) (550)

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach - -
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Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Dodatkowe obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego - -

Nota 30.3. Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej AL e
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci - réznice kursowe 15 13 2 -
Naliczone odsetki 150 236 (86) 199
PrzejSciowa réznica amortyzacji 109 126 a7 (55)
Zarachowane, nie otrzymane odszkodowania, kary 56 56 - -
Pozostate - - - -
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 330 431 (101) 144
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice kursowe 1 3 (2) (13)
Nalezno$ci 2268 2270 2) (45)
Naleznosci - réznice kursowe 1 - 1 -
Zobowigzania - - - 4)
Zobowigzania - réznice kursowe - - - (14)
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 116 113 3 -
Zapasy 33 33 - -
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym roku 10 10 - (2)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2115 1499 616 (846)
Odpis aktualizujgcy aktywa z tyt. pod odroczonego (4 214) (3497) (717) 1071
Srodki trwate - - - (3)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 330 431 (101) 144
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskéw (36) (35) ) )
aktuarialnych odniesionych na kapitat rezerwowy
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tacznie: 294 396 (101) 144

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostal wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywéw i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostalty utworzone z uwzglednieniem ich zrealizowania w przysztosci.

Nota 31. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach, ktére
wywierajq istotny wplyw na biezacy okres roczny

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Sp6tki uzycia ocen i szacunkéw, ktére maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowoSci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty.
Szacunkiizwigzane z nimi zatoZenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki
moga odbiega¢ od przyjetych wartos$ci szacunkowych.
Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majace najwiekszy wptyw na warto$ci ujete w
sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw
Spétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw diugoterminowych. Stopieni zaawansowania
ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych kosztéow kontraktu. Wyceny biezacego stopnia
zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczeni miedzyokresowych przychodéw i kosztéw.

- Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. ENERGOINSTAL S.A. weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytulu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych, ktére bazuja na przyjetych przez
aktuariusza zatozeniach.
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- Skladniki aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w stosunku
do konca 2024 roku przedstawione zostaty ponizej:

31.12.2025 31.12.2024 zZmiana
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow: 28 041 36 489 (8 448)
- warto$ci niematerialne 636 636 -
- $rodki trwate - - -
- inwestycje dlugo- i krotkoterminowe 5217 13484 (8267)
- zapasy 173 173 -
- nalezno$ci dtugo- i krétkoterminowe 22015 22 196 (181)
Skumulowane odpisy amortyzacyjne 83 892 83707 185
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 294 396 (102)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 330 431 (101)
Rezerwy: 1048 1984 (936)
- na naprawy gwarancyjne - - -
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 116 114 2
- odprawy emerytalne i rentowe 36 41 5
- urlopy 80 73 7
- rezerwy na odszkodowania i roszczenia 932 1870 (938)

- rezerwy na przetomie roku - - R

Nota 32. Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spoétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.
Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje, wyliczono $rednia wazong ilo$¢ akcji zwyklych w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyklych w poszczegélnych okresach.
Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcje sprowadzono liczbe akcji w poszczegdlnych okresach do poréwnywalnosci, przyjmujac cene
nominalng na poziomie 10 groszy:
- 2025 rok: 01.01.2025 roku - 31.12.2025 roku (365 dni) - 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
- 2024 rok: 01.01.2024 roku - 31.12.2024 roku (366 dni) - 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
na jedna akcje:

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 673 379
Zysk/strata na dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy 673 379
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Srednia wazona liczba wyemltov_vanych akC]l zwyklych zastosowana do obliczenia 18 000 000 18 000 000
podstawowego zysku/straty na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona 11c.zba akcji .zwyk{ych zastosowana do obliczenia 18 000 000 18 000 000
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
7Zvsk na iedna akcie: 01.01.2025 01.01.2024
pEmE 31.12.2025 31.12.2024
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej 0,04 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,04 0,02
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Nota 33. Dywidendy

Ptatnos$ci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spo6tki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym
nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoétki.

Na dzien 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku nie wystepowaly przediozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwyktych nie ujete jako zobowigzania oraz zobowiazania z tytuty niewyptaconych dywidend z lat
ubiegtych.

Nota 34. Niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci

Informacje w tym zakresie zawarte zostalty w podpunkcie ,Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci” prezentowanym w punkcie I
Informacje ogélne sprawozdania finansowego.

Nota 35. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad jednostek powigzanych wchodzity:
¥ ENITEC Spétka z 0.0.,1
ENITECH TECHNIKI LASEROWE Spétka z 0.0.,!
Przedsiebiorstwo Robét Remontowych EL-GOR Spétka z 0.0.,1
ZUMAMAST WIECEK Spétka Komandytowa (wczes$niej ZUMAMAST Stanistaw Wiecek - dziatalno$¢ gospodarcza), w ktorej
komplementariuszami sg Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek),?
Y W.AM. Spétka z o.0. (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. Jarostaw Wiecek -
Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michal Wiecek - Prezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. - wspo6twiasciciele sp6tki),2
W.AM. Consulting Spétka z o0.0.,2
ENIZO Scaffolder Spétka z 0.0.,3
Scaffolder Polska Sp. z 0.0.3
1]Jednostki zalezne
2 Podmioty powigzane zarzadzane przez kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej jednostki (dominujacej)
3 Pozostate podmioty powigzane

v
v
v

Nota 35.1. Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

PRZYCHODY KOSZTY

Podmiot powiazany 01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Jednostki zalezne* 3759 5092 3377 13830
Podmioty powigzane zarzadzane przez
kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej 71 334 1191 1121
jednostki (dominujgcej)**
Pozostate podmioty powigzane*** 8 8 - -
Razem 3838 5434 4568 14 951

. . NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA
Podmiot powiazany 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Jednostki zalezne* 8134 18 402 127 2659
Podmioty powiazane zarzadzane przez
kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej 12 332 28 21
jednostki (dominujacej)**
Pozostate podmioty powigzane*** - - - -
| Razem 8146 18734 155 2 680 |

Transakcje z ZUMAMAST WIECEK Spétka Komandytowa (wczes$niej ZUMAMAST Stanistaw Wiecek - dziatalno$¢ gospodarcza), w
ktérej komplementariuszami sa Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek, wyniosty po stronie zakupéw ENERGOINSTAL
S.A. netto:

v" wokresie 01-12.2025 853.634,97 zt,

v" wokresie 01-12.2024 735.770,35 zi,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.
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Transakcje z ZUMAMAST WIECEK Spétka Komandytowa (wcze$niej ZUMAMAST Stanistaw Wiecek - dziatalno$¢ gospodarcza), w
ktorej komplementariuszami sa Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek, wyniosty po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL
S.A. netto:

v' wokresie 01-12.2024 9.764,97 zi,

v wokresie 01-12.2024 273.826,68 zt,
Przedmiotem transakcji byly refaktury kosztéw m.in. za energie, ogrzewanie, wode oraz sprzedaz $rodkéw trwatych.

Transakcje z W.A.M. Sp. z o.0. (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek -
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. - wspotwtasciciele spétki) wyniosty
po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v wokresie 01-12.2024 15.389,04 zi,

v wokresie 01-12.2024 63.108,67 z1,

Przedmiotem transakcji byto wynagrodzenie z tytutu udzielonej gwarancji.

Transakcje z W.A.M. Spoétka z o.0. (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek -
Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. - wspo6twiasciciele sp6tki) wyniosty
po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. netto:

v wokresie 01-12.2024 1.757,43 zi,

v wokresie 01-12.2024 1.488,06 zt,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy oraz refaktury kosztéw obstugi pocztowe;j.

Nota 36. Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. naleza $rodki pieniezne, kredyt bankowy w
rachunku biezacym, pozyczkKi, leasing finansowy, udziaty i akcje oraz inne instrumenty finansowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$é¢ jednostki oraz wspomagajaco na potrzeby dziatalnosci Spoétek z Grupy
Kapitatowej. Spétka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych
obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) ryzyko walutowe - w zwigzku z prowadzona dziatalno$cig eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego
stanowi 46% ogdétu przychodéw) spétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Wystepuje ono przede
wszystkim w zakresie wykonywanych prac montazowych dla INEOS Kéln, Niemcy dla STANDARDKESSEL GmbH. Ryzyko to moze
wptynaé na wysoko$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych oraz wynik finansowy. Dziatania Spétki w kierunku zabezpieczania tego
ryzyka obejmowaty odpowiednia kalkulacje kosztéw uwzgledniajaca w/w ryzyko i zaktadajaca odpowiedni bufor marz na mozliwe
zmiany kurséw walut i wynikajacych z nich zmian przeptywéw i kosztéw,

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona Spétka z uwagi na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane poprzez przyjetg polityke wspétpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi.
Przy wspoétpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci
zaliczek. Spétka nie jest narazona na szczegdlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu srodkéw pienieznych,
) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe.
Spotka nie stosuje instrumentdéw zabezpieczajacych ryzyko stopy. W ocenie Zarzadu, ze wzgledu na stosunkowo niewielki udziat
zobowigzan narazonych na to ryzyko w ogéle zobowigzan Spétki, wplyw zmian stopy procentowej jest niewysoki,

d) ryzyko zwiazane z pltynnoscia rozumiane jako ryzyko utraty zdolno$ci do regulowania zobowigzahn w okre§lonych
terminach. Spétka utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajace do regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad nie widzi
ryzyka utraty ptynnosci finansowej,

e) ryzyko zwiazane z sytuacjq polityczno-gospodarcza na terytorium Ukrainy zwigzane szybko zmieniajaca sie
sytuacja, w tym na rynkach surowcowych, finansowych, jak réwniez podejmowane na biezaco dziatania dostosowawcze wielu panstw,
zaréwno w sferze biezacych sankcji, czy wieloletnich strategii makroekonomicznych (np. dotyczacych niezaleznos$ci energetycznej) -
beda mie¢ wptyw zaréwno bezposredni, jak i posredni na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, r6wniez w sektorach, z ktérymi
wspotpracuje ENERGOINSTAL S.A. Wptyw w/w konfliktu posrednio przektada sie na znaczne zaburzenia na rynkach surowcowych czy
finansowych. Wzmaga to, wystepujaca juz wcze$niej, tendencje wzrostowa cen surowcéw energetycznych, w tym istotnie cen pradu i
gazu. W ocenie Zarzadu Sp6tki wyzej opisywana sytuacja nie wplywa na przyjete zatozenia w zakresie dziatalno$ci ENERGOINSTAL
S.A. Zarzad Emitenta na biezZaco monitoruje sytuacje polityczno-gospodarcza w Ukrainie oraz jej potencjalny wptyw na dziatalno$¢
Spéiki, wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych. Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego
ewentualny wpltyw sytuacji na terytorium Ukrainy na dziatalno§é ENERGOINSTAL S.A. jest oceniany jako podwyzszony. Niemniej, z
uwagi na duzg dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne ENERGOINSTAL S.A. w dtuzszej perspektywie jest trudny
do doktadnego oszacowania.

f) ryzyko zwiazane z sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalno$¢ Emitenta i jego
grupy kapitatowej. Spétka na biezaco monitoruje sytuacje i jej wptyw na dziatalno$¢é grupy. W szczegélnos$ci analizujemy wplyw na
wysoko$¢ przyszitych kosztow m.in. zwigzanych z cenami paliw i bezposredni o przektadajacych sie na koszty zakupdéw. Na chwile
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obecng ewentualny wptyw sytuacji w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta jest oceniany jako
podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duza dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne Spéiki oraz jej sytuacje w
dtuzszej perspektywie jest trudny do dokladnego oszacowania. Brak jest konieczno$ci ujawniania dodatkowych informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Ponizej 3 0d3do12 0d 1 roku Powyzej 5

Naaian miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 295 12 - - 414
Kredyty i pozyczki otrzymane - - - - - -
Pozostate zobowigzania - 665 29 200 - 894
Razem 107 960 41 200 - 1308
Nota 37. Instrumenty finansowe
. Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostki zalezne WwWGpWF 19130 9130 19130 9130
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 1929 2766 1929 2766
Pozostate naleznosci WwgZK 5975 15477 5975 15477
Pozyczki udzielone WwgZK 1060 - 1060 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 4 446 8517 4 446 8517
Razem 32540 35890 32540 35890
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tyt. leasingu wg MSSF16 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 414 3152 414 3152
Kredyty i pozyczki PZFwgZK - - - -
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 894 1419 894 1419
Razem 1308 4571 1308 4571

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
PZFwgZK - Pozostate zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWF - Aktywa / zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spoétka posiadata na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku nie
odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne lata z nastepujacych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega od wartosci godziwej. Ze wzgledu na fakt, iz posiadane udziaty nie sa
notowane, przez najlepszy szacunek warto$ci uznano warto$¢ nabycia z uwzglednieniem utraty warto$ci.

W raportowanym okresie nie nastapily przesuniecia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Przychody, koszty, zyski, straty w 2025 AFwWZK AFWWGWF ZFwZK ZFWWGWF
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 1251 - 17) -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych (1557) - - -
Zyski/(Straty) z tytutu r6znic kursowych (10) - - -
Razem brutto (316) - (18) -
Podatek (60) - 3 -
Razem netto (256) - (14) -
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Przychody, koszty, zyski, straty w 2024 AFwWZK AFWWGWF ZFwZK ZFWWGWF
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 1328 - (119) -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych 1500 - - -
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych (144) - 1 -
Razem brutto 2 684 - (119) -
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Podatek 510 - (23) -
Razem netto 2174 - (96) -

Nota 37.1. Analiza wrazliwosci Spé1ki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Polityka Zarzadzania ryzykiem Spo6tka identyfikuje nastepujace gtéwne ryzyka rynkowe:

. ryzyko zmian kurséw walut,

. ryzyko finansowe,

. ryzyko zmian stép procentowych.
Obecnie Spoétka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép procentowych.
Warto$¢ otrzymanych pozyczek stanowi istotny udziat w ogélnej strukturze zobowigzan.
Stopien wrazliwo$ci Spo6tki na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Stopa
10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla
cztonkdw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych ocene Zarzadu dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.
Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego.
W celu ukazania faktycznego wptywu wahan kursu na sprawozdanie finansowe, do obliczen w zakresie Oddziatéw w analizie
uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025

AKTYWA1ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN

+10% | -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL

NALEZNOSCI Z TYTULU 1546 155 | (155) |

DOSTAW I USLUG

SRODKI PIENIEZNE 479 (48)
ROZRACHUNKI 163 (16)

WEWNATRZZAKLADOWE

DOSTAW I USLUG

WYNIK ODDZIALOW (167) | 17 | | 17 |

WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT 202 (202)

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 202 | (202)
PRZED OPODATKOWANIEM

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024

AKTYWA1ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

WARTOSC NARAZONA NA
RYZYKO EUR/PLN

+10% | -10%
PLN RZiS KAPITAL, RZiS KAPITAL,

NALEZNOSCI Z TYTULU 1546 155 | (155) |

DOSTAW I USLUG
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SRODKI PIENIEZNE 7216 722 | (722) |
ROZRACHUNKI (718) (72) 72

WEWNATRZZAKLADOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU (2 686) (269) 269

DOSTAW I USLUG

WYNIK ODDZIALOW 375) | G7) | 37

WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT 499 (499)
PRZED OPODATKOWANIEM

Il

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 499 (499)
PRZED OPODATKOWANIEM

Stopien wrazliwo$ci Spétki na wzrost stopy procentowej o 0,5 p.p., 1,0 p.p. oraz 1,5 p.p. przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

Analiza wrazliwosci na
stopy procentowe dla Zalozone odchylenia
udzielonych pozyczek

Wplyw na wynik przed Wplyw na kapital wiasny po
opodatkowaniem opodatkowaniu

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

WIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. 3 - 2 -
WIBOR +1,0p.p. +1,0p.p. 5 - 4 -
WIBOR +1,5p.p. +1,5p.p. 8 - 7 -

Przy analogicznym spadku st6p procentowych analiza wrazliwosci wykazuje odchylenia tej samej warto$ci jak w powyZszej tabeli ze
znakiem przeciwnym.

Nota 38. Zobowigzania warunkowe

31.12.2025 31.12.2024

1. Zobowiazania warunkowe 30 000 34 350
1.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 30000 34100
- udzielonych gwarancji i poreczen 30000 34100
- cesje wierzytelno$ci z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) - 250
- udzielonych gwarancji i poreczen* - 250
- cesje wierzytelno$ci z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytow - -
- inne - -
2.Inne - -
Pozycje warunkowe razem 30 000 34 350

Glowne pozycje zobowigzan warunkowych stanowia udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz podmiotu powigzanego zarzadzanego
przez kluczowych cztonkéw kadry zarzadzajacej ustanowione w zwigzku z udzielonymi zabezpieczeniami na ich majgtku uméw
kredytowych, gwarancji bankowych i korporacyjnych oraz zobowigzania z tytutu udzielonych przez bank gwarancji.

Zabezpieczenia uméw handlowych na dzien 31.12.2025 roku wyniosty 30.000 tys. z}, co oznacza warto$ciowy spadek zobowigzan
warunkowych w stosunku do grudnia 2024 roku o 4.350 tys. zt.

W zobowigzaniach warunkowych w kwocie 30.000.000,00 z1 zawarte s3 poreczenia udzielone przez ENERGOINSTAL S.A., w tym:

1. Umowa Poreczenia z dnia 05.12.2019 roku wraz z Aneksem nr 2 z dnia 09.08.2023 roku, na mocy ktérego poreczenie udzielone
przez ENERGOINSTAL S.A. zostato ograniczone do nastepujacych kwot:

v/ 15.000.000,00 zl tytutem zabezpieczenia umowy pozyczki zawartej w dniu 17.04.2019 roku pomiedzy ENITEC Spétka z o.o.
(Spétka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a W.A.M. Spétka z o0.0. wraz z Aneksem 12 z dnia 31.12.2025 roku wydtuzajacym termin sptaty
do 31.12.2027 roku.

v/ 15.000.000,00 zl tytutem zabezpieczenia umowy pozyczki zawartej w dniu 20.04.2023 roku pomiedzy ENITEC Spétka z o.o.
(Spétka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a W.A.M. Spétka z 0.0. wraz z Aneksem 3 z dnia 13.12.2025 roku wydtuzajacym termin sptaty
do 31.12.2027 roku.

Na dzien 31.12.2025 roku w Spétce nie wystepuja aktywa warunkowe.
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Nota 39. Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zostaty opisane w nocie 45.

Nota 40. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

1. Najwieksze postepowanie odno$nie zobowigzan dotyczy sprawy z powddztwa JSW KOKS S.A. o zaptate kary umownej, toczace
sie przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat XIII Gospodarczy pod sygn. akt XIII GC 571/15. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW
KOKS S.A. wniést do Sadu Okregowego w Katowicach powddztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w
wysokosci 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwtoki w realizacji umowy
PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazin w Dabrowie Gorniczej.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8.235.837 zt. Podstawg powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, Ze protokét odbioru koficowego
przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin, do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢
wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powd6dztwo o zaptate kary umownej za zwtoke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS
S.A. zostat doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajac sie w ww. spér, odmoéwit uznania roszczen
JSW KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysokos$ci i wnidst o oddalenie powo6dztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci
procesowej o miarkowanie kary umownej. Emitent stoi na stanowisku, Ze podpisanie protokotu odbioru koficowego po terminie
ustalonym w ww. umowie byto spowodowane okoliczno$ciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot
umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwtloce z
wykonaniem przedmiotu umowy, ktéra jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zadania zaptaty kary umowne;j.

W dniu 23 lutego 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt powddztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 zt, na
ktorag sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt
tytutem wykonania instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutem wykonania robét dodatkowych, kwota 9.099,98 zt
tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwiazku z nieprawidtowym dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00
zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia
gwarancji jako$ci na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017 roku. Jednocze$nie
Sad zakreslit JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny.

W zwiazku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 roku. Pismem z dnia 21 kwietnia
2017 roku JSW KOKS S.A. ztozyt odpowiedz na pozew wzajemny zadajgc oddalenia powo6dztwa wzajemnego. ]SW KOKS S.A. uzasadnit
swoje stanowisko wskazujac, ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwtoke w odbiorze
przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowe przystgpienie do odbioréow. W kwestii
zadania wynagrodzenia za koszty zwigzane z wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem
ekspertyzy dotyczacej zawartos$ci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji
jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podniést, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin lezatlo w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec
wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢ ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe
JSW KOKS S.A. odméwit ich uznania ze wzgledu na fakt, ze ich warto$¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a ponadto zakwestionowat
cze$¢ prac wskazujac, Ze nie stanowity robo6t dodatkowych, a prace objete kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 roku, w ktérym przedstawit dodatkowe argumenty
przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny, w odpowiedzi, na ktére JSW KOKS S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27
czerwca 2017 roku.

Podczas dotychczas prowadzonych posiedzen Sadu Okregowego trwaja przestuchania §wiadkéw zgtoszonych przez strone powodowa
i pozwana. Kolejny termin posiedzenia zostat wyznaczony na 23 kwietnia 2020 roku. Miaty na nim by¢ kontynuowane przestuchania
Swiadkow. Rozprawa z powodu zaistniatej sytuacji zwigzane z pandemig nie odbyta sie w wyznaczonym terminie. Po przestuchaniu
$wiadkow konieczne bedzie rowniez wydanie opinii przez biegtych posiadajacych wiadomosci specjalne.

Po wznowieniu pracy Sadu byty kontynuowane przestuchania swiadkow.

We wrzesniu 2022 roku zostat powotany przez Sad Okregowy w Katowicach biegty, z udziatem ktérego w dniu 3 listopada 2022 roku
na terenie Koksowni ,Przyjazn” zostaty przeprowadzone ogledziny instalacji z udziatem Stron postepowania.

5 stycznia 2023 roku do siedziby Emitenta wptyneta opinia biegtego, Zarzad Emitenta w dniu 6 marca 2023 roku ztozyt do Sadu
Okregowego w Katowicach zarzuty do niniejszej opinii oraz zazalenie na postanowienie Sadu w przedmiocie przyznania
wynagrodzenia biegtemu sagdowemu. W czerwcu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit zazalenie na postanowienie Sadu w
przedmiocie przyznania wynagrodzenia biegtemu sagdowemu, natomiast we wrze$niu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach przestat
biegtemu sadowemu zarzuty do opinii, celem ustosunkowania sie do nich pisemnie.
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4 kwietnia 2024 wptyneta do Sadu Okregowego w Katowicach opinia uzupeiniajgca biegtego, a w dniu 24 kwietnia 2024 roku
ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu stanowisko wobec opinii uzupeiniajacej biegtego wraz z wnioskiem o wytaczenie biegtego.

Na dzien 27 czerwca 2024 roku byta planowana rozprawa sagdowa lecz zostata odroczona ze wzgledu na brak ustosunkowania sie
biegtego do wniosku ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie.

W dniu 26 sierpnia 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie biegtego.

W dniu 3 pazdziernika 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat kolejne Zarzadzenie o uzupeieniu opinii biegtego, a rzeczona
opinia uzupetniajgca zostata doreczona 4 marca 2025 roku z terminem wniesienia uwag do opinii wyznaczonym na dzien 3 maja 2025
roku. W terminie zakre$lonym przez Sad, ENERGOINSTAL S.A. przestat kolejne uwagi do opinii uzupeiniajgcej biegtego.

W dniu 20 stycznia 2026 zostato zakoniczone przestuchanie biegtego, a termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 23 czerwca 2026 r.
W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spotki nie widzi
konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

2. Sprawazpowddztwa KAEFER S.A. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie pod sygn.
XX GC 1055/19, wps: 136.919,51 zt.

KAEFER S.A. pozwem z dnia 6 sierpnia 2019 roku wystgpita do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy o zaptate
kwoty 136.919,51 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie w transakcjach handlowych liczonymi od 10 lipca 2018 roku do
dnia zaptaty, kwoty 2.442,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie od dnia 11 lipca 2018 roku do dnia zaptaty oraz zwrot
kosztéw postepowania. KAEFER S.A. roszczenie o zaptate kwoty 136.919,51 zt opiera na rzekomym obowiazku ENERGOINSTAL S.A.
do zwrotu kaucji gwarancyjnej zatrzymanej przez ENERGOINSTAL S.A. jako zabezpieczenie okresu gwarancji i rekojmi udzielonego w
zwigzku z wykonaniem prac na budowie bloku energetycznego na zasadzie Budowy kompletnego obiektu pod klucz dla Koksowni
Przyjazn w Dabrowie Gérniczej, a roszczenie o zaptate kwoty 2.442,50 zt opiera o art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o
terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy w dniu 30 sierpnia 2019 roku w sprawie o sygn. XXVI GNc 913/19 wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktérym w cato$ci nakazat zaptaci¢ ENERGOINSTAL S.A. na rzecz KAEFER S.A.
dochodzone roszczenie.

ENERGOINSTAL S.A. pismem z dnia 23 wrze$nia 2019 roku ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym z
dnia 30 sierpnia 2019 roku, zaskarzajac go w catosci.

W sprawie zostali przestuchani zgtoszeni §wiadkowie.

Firma ENERGOINSTAL S.A. wystawita na rzecz firmy KAEFER S.A. dwie noty obcigzeniowe nr 24 /19 na kwote 155.870,70 zt oraz note
25/19 a kwote 155.870,70 zt.

Na mocy potracen wzajemnych naleznosci i zobowigzan w dniu 24.12.2019 roku doszto do cze$ciowej kompensaty.

Na dzien dzisiejszy to firma KAEFER S.A. pozostaje w zwtoce z zaptatg na rzecz ENERGOINSTAL S.A. z tytutu w/w not w wysoko$ci
97.181,17 zt.

W lutym 2022 roku w ramach postepowania sygn. akt XX GC 1055/19 zostata wydana przez powotanego biegtego opinia,
potwierdzajaca nieprawidlowe wykonanie prac przez KAEFER S.A.

Na skutek wniesionych zarzutéw do opinii Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyl nowego biegtego, ktéry w czerwcu 2024 roku wydat
opinie. Rdwniez i do tej opinii KAEFER S.A. ztozyt w pazdzierniku 2024 roku zarzuty, w zwigzku z czym w grudniu 2024 roku zostata
wydana opinia uzupeiniajgca biegtego. W lutym 2025 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pismo
procesowe podtrzymujgce ustalenia opinii uzupetniajacej biegtego.

W sierpniu 2025 r. na zlecenie Sagdu Okregowego, zostata wydana druga opinia uzupetniajaca biegtego, do ktdrej Energoinstal SA ztozyt
zarzuty o wnioski procesowe w pazdzierniku 2025 r. W dniu 9 lutego 2026 r Sad przestuchat biegtego i zobligowat do ztoZenia opinii
uzupeiniajgcej.

Majac na uwadze zasade ostroznosci Spétka w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢
wykazywanych nalezno$ci od kontrahenta. W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spotki w
zwiazku z czym Zarzad Spéiki nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu

powyzszej sprawy.

3. Sprawa z powoddztwa B&B Sp. z 0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. zawista przed
Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 444/20, wps: 566.460,00 zt.

Pozwem z dnia 15 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztoZonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazadata zasadzenia od pozwanych
kwoty 566.459,29 zt tytutem wynagrodzenia za wykonane prace w oparciu o umowe nr LBZ/SE]/22/2015 z 11 maja 2015 r. na
wykonanie robdt budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku fluidowego CFB o mocy brutto 75 MWe w EC Zofiéwka w
SEJ SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.
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W dniu 9 maja 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat w niniejszej sprawie wyrok, oddalajac powo6dztwo B&B Sp. z 0.0. w
cato$ci jako bezzasadne; jednoczes$nie Sad zasadzit na rzecz pozwanego ENERGOINSTAL S.A. kwote 10.817,00 zt tytutem zwrotu
kosztéw zastepstwa procesowego wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia
do dnia zaptaty.

W dniu 9 stycznia 2025 roku - B&B Sp. z 0.0. ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach sygn. V Aga 399/24, a w dniu 30
stycznia 2025 roku - odpowiedz na apelacje przestat do Sadu Apelacyjnego w Katowicach ENERGOINSTAL S.A.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwiazku z czym Zarzad Spoétki nie widzi
konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

4. Sprawa z powddztwa B&B Sp. z 0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. zawista przed
Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 535/20, wps: 303.169,00 zt

Pozwem z dnia 25 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztozonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazadata zasadzenia od pozwanych
kwoty 303.169 zt tytutem zwrotu kaucji gwarancyjnych ustanowionych w ramach umowy nr LBZ/SE]/22 /2015 z 11 maja 2015 roku
na wykonanie robét budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku fluidowego CFB o mocy brutto 75 MWe w EC Zofiéwka
w SEJ SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.

W dniu 24 lipca 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok zasadzajacy zaptate na rzecz powoda kwoty 303.169,00 zt wraz
z odsetkami od dnia 27 listopada 2020 roku. W dniu 08 sierpnia 2023 roku cata warto$¢ roszczenia w kwocie 403.553,00 zt zostata
wptacona przez ENERGOINSTAL S.A. na rachunek depozytowy. W sprawozdaniu finansowym za 2023 rok utworzona zostata rezerwa
na warto$¢ powyzszego roszczenia.

W dniu 16 listopada 2023 roku zostata ztoZzona przez ENERGOINSTAL S.A. apelacja od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia
24 lipca 2023 roku.

Dnia 12 czerwca 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. zostat poinformowany, ze B&B Sp. z 0.0. ztozyta do Sagdu odpowiedz na apelacje.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy. Sprawa ta nie ma wptywu
na wynik biezacy Spo6tki. W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

5. Sprawa sygn. akt IX GC 798/20 zawista przed Sadem Okregowym w Gdansku z powo6dztwa ztoZonego 22 czerwca 2020 roku przez
JSW KOKS S.A. przeciwko ERGO HESTIA S.A. wps: 738.175,08 zt. ENERGOINSTAL S.A. zostal poinformowany o tym postepowaniu
pismem z 12 lutego 2021 roku przez Sad Okregowy w Gdansku. W dniu 17 marca 2021 roku ENERGOINSTAL S.A. zgtosit wniosek o
przystapienie do sprawy jako Interwenient Uboczny. JSW KOKS S.A. zazadata zasadzenia od ERGO HESTIA S.A. kwoty 738.175,08 zt
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu tytulem wyptaty
kwoty z zabezpieczenia nalezytego wykonania nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Goérniczej w postaci gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej na zlecenie
ENERGOINSTAL S.A. przez ERGO HESTIA S.A. nr 280000038814.

W dniu 31 marca 2022 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen
ERGO HESTIA Spo6tki Akcyjnej w Sopocie na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwote 738.175,08 zt wraz z ustawowymi odsetkami za
opdznienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty kwote 36.909,00 zt tytutem zwrotu kosztéw sadowych oraz 10.817,00
zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

ENERGOINSTAL S.A. jako interwenient uboczny w dniu 26 czerwca 2022 roku ztozyt od powyzszego wyroku apelacje, ktéra zostata
zarejestrowana przez Sad Apelacyjny w Gdansku pod sygn. [ AGa 136/22. Rozprawa apelacyjna odbyta sie 9 maja 2023 roku. Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczeniowe ERGO HESTIA S.A. w Sopocie zostato zobowigzane do zaptaty na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwoty
738.175,308 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu
i zastepstwa procesowego.

W dniu 19 czerwca 2023 roku pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczenn ERGO HESTIA S.A. w Sopocie
zostata zawarta ugoda, na mocy ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowigzat sie sptaci¢ nalezno$¢ okreslong powyzej w 19-tu miesiecznych
ratach w terminie do dnia 29 grudnia 2024 roku. Majgc na uwadze zawartg ugode Zarzad Spotki rozpoznat jej efekt w sprawozdaniu
finansowym za 2023 rok poprzez obcigzenie wyniku finansowego Spo6tki. Nalezno$¢ zostata sptacona 27 grudnia 2024 roku.

6. Sprawazpowddztwa ENERGOINSTAL S.A. przeciwko JSW KOKS S.A. prowadzona przed Sagdem Okregowym w Gliwicach pod sygn.
X GC 460/19, a nastepnie przez Sadem Apelacyjnym w Katowicach pod sygn. V AGa 426/20, wps: 1.290.325,32 zt.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Gliwicach przeciwko JSW KOKS S.A. o
zaptate kwoty 209.260,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie od dnia 4 marca 2014 roku tytutem zaptaty kwoty
wynagrodzenia za wykonanie prac w ramach umowny nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
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energetycznego w Koksowni Przyjazin w Dabrowie Gérniczej (kwota ta nie zostata zaptacona na rzecz ENERGOINSTAL S.A. poniewaz
JSW KOKS S.A. dokonata jej potracenia z wzajemnymi wierzytelno$ciami JSW KOKS S.A. w stosunku do ENERGOINSTAL S.A. z tytutu
bezposredniej zaplaty, na zasadzie odpowiedzialnosci solidarnej wynikajacej z art. 647 § 5 k.c, z wynagrodzenia dalszym
podwykonawcom robét budowlanych, ktérzy nie otrzymali wynagrodzenia ze wzgledu na upadtos¢ likwidacyjna ich bezposredniego
kontrahenta, a jednocze$nie podwykonawcy ENERGOINSTAL S.A,, tj. PBO SKOBUD Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej).

Pismem z dnia 14 stycznia 2020 roku ENERGOINSTAL S.A. rozszerzyta ww. powédztwo o kwote 1.081.064,80 zt.

W dniu 6 listopada 2020 roku Sad Okregowy wydat wyrok sygn. akt X GC 460/19, w ktéorym w cato$ci uwzglednit roszczenie
ENERGOINSTAL S.A.

W dniu 14 czerwca 2022 roku Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie o sygn. V AGa 428/20 (na skutek wniesionego zazalenia przez
JSW KOKS S.A.), zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powédztwo zasadzajgc od ENERGOINSTAL S.A. na rzecz Pozwanego kwote
10.817,00 zt tytutem kosztéw procesu za pierwsza instancje i kwote 72.617,00 zt tytutem kosztéw postepowania apelacyjnego.
ENERGOINSTAL S.A. w dniu 27 wrze$nia 2022 roku wystgpit w niniejszej sprawie ze skargg kasacyjna, zaskarzajac w cato$ci wyrok
Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 14 czerwca 2022 roku, wydany w sprawie o sygn. V AGa 428/20.

Skarga zostata zarejestrowana pod sygn. ICSK 6553/22. Sad Najwyzszy w dniu 7 marca 2024 roku zdecydowat o przyjeciu skargi
kasacyjnej do rozpoznania - jest prowadzona pod sygn. II CSKP 301/24.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy.

Sprawa ta nie ma wptywu na wynik biezgcy Spo6tki. W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na
wyniki Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

7. W dniu 19 sierpnia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przeciwko PGNiG
TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, warto$¢ przedmiotu sporu tacznie 17.187.219,18 zt. Rzeczone koszty
wyniknety w trakcie realizacji kontraktu na budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto
75 MWe w EC Zofidwka, ktorej wiascicielem jest PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa SA - i stanowity kwoty:

a). 1.584.674,63 zt z tytutu bezzasadnie potraconej kary umownej w grudniu 2014 roku (roszczenie nieprzedawnione);

b). 695.000,00 zt z tytutu naprawy syfonu;

¢). 2.300.000,00 zt naprawa ECO i Luvo;

d). 12.255.401,01 zt koszty wydtuzonego pobytu;

e). 352.143,54 zt naprawy na postoju w 2021 roku spowodowane btedami eksploatacyjnymi i z1g jakosScia paliw.

Koszty opisane w pkt. b) do e) wynikaty z usuwania przez ENERGOINSTAL S.A. wad i usterek oraz usuwania awarii zawinionych przez

Zamawiajacego, a spowodowanych stosowaniem przez Zamawiajacego ztej jakosci paliw oraz btedami eksploatacyjnymi obstugi.

Kwota z pkt. a) obejmuje roszczenie z tytutu bezzasadnego obcigzenia ENERGOINSTAL S.A. kara umowng za opdzZnienie w

uruchomieniu kotta parowego OP-140, ktére to opdZnienie nie miato Zadnego zwiazku z dziataniami ENERGOINSTAL S.A. Rzeczona

kara umowna zostata bezzasadnie potracona przez PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. z naleznosci przystugujacej

ENERGOINSTAL S.A. z faktury biezacej za grudzien 2014 roku. Roszczenie to nie jest przedawnione, w 2018 roku odbyto sie

posiedzenie w przedmiocie zawezwania PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. do préby ugodowej, a ponadto roszczenie to

byto przedmiotem mediacji prowadzonych pomiedzy Stronami, a zakoficzonych w marcu 2022 roku.

W dniu 23 marca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. zostata doreczona odpowiedz PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. na

pozew. W dniu 4 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu Okregowego w Gliwicach replike do odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 maja 2023 roku PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. przestata do Sadu duplike, a z kolei w dniu 14 czerwca 2023

roku ENERGOINSTAL S.A. przestal odpowiedz na duplike. W dniu 16 sierpnia 2023 roku Sad wydat postanowienie o zwieszeniu

postepowania do czasu zakonczenia postepowania sygn. akt X GC 362/22 prowadzonego réwniez przez Sad Okregowy w Gliwicach

(vide pkt 9 noty).

ENERGOINSTAL S.A. w pazdzierniku 2023 roku ztozyl zazalenia na postanowienie o zawieszeniu postepowania. Jednocze$nie 6

pazdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie do sprawy sygn. akt X GC 362/22 o potaczeniu spraw sygn. akt X GC 296/22 i

dalszego wspdlnego prowadzenia pod sygn. akt X GC 296/22.

We wrzeéniu i pazdzierniku 2024 roku na Zarzadzenie Sadu Okregowego w Gliwicach zostaly przez strony ztozone stosowne pisma

procesowe, trwajg rowniez przestuchania §wiadkow.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spéiki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spoétki w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

8. Wdniu 12 wrze$nia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty 97.181,17
zt (wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 24 grudnia 2019 roku do dnia zaptaty) przeciwko KAEFER S.A. Sprawa jest prowadzona
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pod sygn. akt XIII GC 503/22. Dnia 24 lipca 2023 roku postanowienie zostalo zawieszone do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
sprawy o sygn. akt XX GC 1055/19 w Sadzie Okregowym w Warszawie (vide pkt 2). W ocenie Zarzadu Spoéiki rezultat tego
postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spéotki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

9. W dniu 18 paZdziernika 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od PGNiG
Termika Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, sygn. akt X GC 362/22, warto$¢ przedmiotu sporu 33.700.760,96 zi.
Pozwem (o ktérym informowano w Raporcie Biezacym nr 10/22 z dnia 20 pazdziernika 2022 roku), zostaty objete kary umowne
wyliczone za rzekome nieosiggniecie gwarantowanego poziomu dyspozycyjnosci w [ oraz w II roku eksploatacji Bloku CFB w EC
Zofibwka. Powyzsze dotyczy kontraktu nr 145/2013 z dnia 14.10.2013 roku zawartego przez ENERGOINSTAL S.A. a spétka
energetyczng JASTRZEBIE S.A. (obecnie PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.) na Budowe kogeneracyjnego bloku
fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SE] S.A. W ocenie ENERGOINSTAL S.A. pozew o zaptate
kar umownych jest bezpodstawny, a stosowane stanowisko w tym zakresie zostanie przedstawione w odpowiedzi na pozew z dnia 19
grudnia 2022 roku.

W dniu 6 paZzdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie o potaczeniu sprawy sygn. X GC 362/22 do sprawy sygn. X GC 296/22
i obie sprawy sa prowadzone tacznie.

Dalszy bieg postepowania (potaczonego) zostat opisany w pkt 7 powyzej.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spotki nie widzi
konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

10. W dniu 29 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od JSW KOKS S.A. w
Zabrzu na kwote 2.146.495,00 zt z tytutu rzekomego niedotrzymania dyspozycyjnosci w pierwszym roku eksploatacji bloku
energetycznego o mocy 70 MWe w Koksowni Przyjazn, sygn. akt X GC 151/23. W dniu 26 czerwca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A.
ztozyt odpowiedZ na pozew wraz z wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci jako bezzasadnego.

W sierpniu 2023 roku JSW KOKS S.A. w Zabrzu ztozyta replike do odpowiedzi na pozew, a we wrzesniu 2023 roku ENERGOINSTAL
S.A. ztozyt odpowiedz na rzeczong replike.

Do dnia 30 stycznia 2024 roku strony na zarzadzenie Sadu Okregowego w Gliwicach sktadaty pisemne stanowiska dotyczace
przedstawianych propozycji osSrodkéw naukowych, ktére mogtyby zajac sie sporzadzeniem opinii w niniejszej sprawie.

W dniu 30 wrze$nia 2024 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat postanowienie o powotaniu biegltego w niniejszej sprawie.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwiazku z czym Zarzad Spoétki nie widzi
konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

11. W dniu 17 grudnia 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Legnicy pozew o zaptate kwoty 1.450.000,00 zt
stanowiaca réwnowarto$¢ srodkéw wyptaconych z gwarancji bankowych w kwietniu 2021 roku na rzecz KGHM PM S.A. Zdaniem
ENERGOINSTAL S.A. pozwany, tj. KGHM PM S.A., w zwiazku z realizacja przez ENERGOINSTAL S.A. dwdch kontraktéw na budowe
blokéw energetycznych w Polkowicach i Glogowie, nie posiadat skonkretyzowanego, wymagalnego i objetego zabezpieczeniem
roszczenia, ktére mogto stanowi¢ podstawe skorzystania z zabezpieczenia w postaci rzeczonych gwarancji bankowych.

Sprawa jest prowadzona w Sadzie Okregowym w Legnicy pod sygn. akt VI GC 364/24. Zarzadzeniem z dnia 8 lutego 2025 roku Sad
Okregowy w Legnicy wydtuzyt pozwanemu, tj. KGHM PM S.A., termin ztoZenia odpowiedzi na pozew o 1 miesigc. W dniu 12 marca
2025 roku KGHM PM SA ztozyt odpowiedZ na pozew, a w dniu 21 maja 2025 roku ENERONISTAL S.A. ztozyt w Sadzie replike do
odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 lipca 2025 roku odbyto sie posiedzenie przygotowawcze.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spéiki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spo6tki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

12. W sierpniu 2025 r. ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z KNF postanowienie o wszczeciu postepowania administracyjnego w
przedmiocie natozenia kary na ENERGOINSTAL S.A. kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku
z podejrzeniem niewykonania obowigzku wynikajacego z art. 17 ust. 1 MAR w zw. z art. 7 MAR poprzez nieprzekazania do wiadomo$ci
publicznej informacji poufnych o 1. Prowadzeniu z LAST ENERGY POLSKA Sp. z 0.0. negocjacji w sprawie wykonania modutu
prototypowego MMR, 2. Rozszerzenia przedmiotu dziatalno$ci Grupy ENERGOINSTAL S.A. o segment energetyki jadrowe;.
Korespondencja w tej sprawie jest prowadzona z KNF od 2023 roku, ENERGOINSTAL S.A. przestat petng dokumentacje oraz stosowne
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wyjasnienia do KNF, z ktérych wynika m.in., iz ENERGOINSTAL S.A. nie podziela stanowiska KNF co do niewykonania obowigzku
informacyjnego, co potwierdzajg przestane dowody, w tym korespondencja.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rezerw na sprawy sporne wedtug stanu na obecny oraz poprzedni dzien bilansowy:

31.12.2025 31.12.2024
Rezerwy na sprawy sporne* 404 404
Razem 404 404

* Szczegbtowy opis dotyczacy utworzonej rezerwy na sprawy sporne znajduje sie w nocie nr 16 oraz 16.4.

Wykazywana warto$¢ rezerwy na sprawy sporne na dzien 31 grudnia 2025 roku dotyczy sporu z B&B Spétka z o.0. opisanego powyzej
w punkcie nr 4 niniejszej noty.

Majac na uwadze zgromadzong dokumentacje oraz posiadane informacji Zarzad Sp6tki nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerw na
sprawy sporne w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok z tytulu powyzej opisanych spraw ponad warto$¢ rezerwy utworzonej w
okresach poprzednich dotyczacej sporu z B&B Spoétka z o.o.

Nota 41. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4 446 8517
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 4 446 8517
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja: 185 452
amortyzacja warto$ci niematerialnych - 12
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 185 440
Odsetki: (746) (1073)
prowizje od gwarancji zaptacone - 54
odsetki naliczone od pozyczek otrzymanych - 60
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (370) (1047)
odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek (376) (141)
odsetki zaptacone od leasingu - 1
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej: (130) 52
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (30) (307)
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych - 261
warto$¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych - 98
przychody ze sprzedazy inwestycji (100) -
warto$¢ netto sprzedanych inwestycji 8267 -
aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych (8267) -
Zmiana stanu rezerw: (936) 927
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe (938) 923
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 2 4
Zmiana stanu naleznosci: 1073 5585
zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 7 237 5935
zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu 3102 2132
korekta o podatek dochodowy od zyskéw aktuarialnych - (2)
korekta o zmiane stanu naleznosci inwestycyjnych (8805) (2571)
korekta o zmiane stanu naleznosci inwestycyjnych z tytutu naliczonych odsetek od rat 357 1046
ptatnosci

korekta o zmiane stanu naleznosci inwestycyjnych z tytutu zaptaconych odsetek od rat

ptatnosci (818) i
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu otrzymanych dywidend - (955)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych: (3 268) (1372)
zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych wynikajaca z bilansu (2) (566)
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zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu (3261) (813)
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych (5 7
Na warto$¢ pozycji inne korekty skladaja sie: (5) 55
zyski aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 1 (8)
réznice kursowe z przeliczenia Oddziatéw (6) 63

Nota 42. Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom Wyzszej Kadry
Kierowniczej ENERGOINSTAL S.A. (oddzielnie z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostki zaleznej)

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu w okresie od 01.01 do 31.12.2025 roku zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych
(0d 01.01.2025 do 31.12.2025)

Michat Wiecek Prezes Zarzadu 240 000,00

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 240 000,00

Razem 480 000,00

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w okresie od 01.01 do 31.12.2024 roku zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych
(0od 01.01.2024 do 31.12.2024)

Michat Wiecek Prezes Zarzadu 240 000,00

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 240 000,00

Razem 480 000,00

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdéw Rady Nadzorczej w 2025 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych
(0d 01.01.2025 do 31.12.2025)

Stanistaw Wiecek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7 500,00
Jan Pyka Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 7 500,00
Henryk Kawalski Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00
Janusz Adamiec Sekretarz Rady Nadzorczej 7 500,00
Hanna Chodasewicz-Fryda  Czlonek Rady Nadzorczej 7 500,00

Razem 37 500,00

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdéw Rady Nadzorczej w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w zlotych
(0d 01.01.2024 do 31.12.2024)

Stanistaw Wiecek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7 500,00
Jan Pyka Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 7 500,00
Henryk Kawalski Cztonek Rady Nadzorczej 5000,00
Janusz Adamiec Sekretarz Rady Nadzorczej 5000,00
Hanna Chodasewicz-Fryda Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00

Razem 32500,00

Nota 43. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w ENERGOINSTAL S.A. z podzialem na grupy zawodowe

za okres za okres
0d 01.01.2025 . 0d 01.01.2024 .
do 31.12.2025 . do 31.12.2024 .
Ogoétem, z tego: 18 18
- pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 11 11
- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 5 5
- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 2 2
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Nota 44. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych nie wystgpilty w biezacym okresie.

Nota 45. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W dniu 16.02.2026 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Sp6tka a ENITEC Spoétka z o.0. (pozyczkobiorca) na wartos$¢
960.000,00 zt z terminem sptaty do 03.03.2026 roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci do dnia 18.02.2026 roku.

Dnia 13.02.2026 r. oddziat spétki ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedziba w Schoenefeld
zostat wykreslony w KRS.

Dnia 23.03.2026 r. Zarzad Spoéiki podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych majacych na celu
wsparcie dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, co powinno przetozy¢ sie na maksymalizacje wartosci dla jej akcjonariuszy.

1. Zakres przegladu:

W ramach przegladu Zarzad bedzie analizowat rézne scenariusze, w tym w szczegdlnoSci:

» pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego,

* nawigzanie partnerstwa strategicznego,

¢ zmiane struktury finansowania lub modelu biznesowego,

» dokonanie potencjalnej transakcji o innej strukturze,

« restrukturyzacje kosztow;

e inne zmiany organizacyjne.

2. Cel procesu:

Decyzja o rozpoczeciu przegladu wynika z checi rozwoju w nowych obszarach rynku oraz optymalizacji wykorzystania posiadanych
zasobow i optymalizacji kosztow.

3. Doradcy:

Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu wyboru wyspecjalizowanych doradcéw finansowych i prawnych, ktérzy beda wspiera¢
Spotke w procesie przegladu.

4. Dodatkowe informacje:

Spotka zaznacza, Ze proces przegladu jest na bardzo wczesnym etapie i do dnia dzisiejszego nie podjeto zadnych konkretnych ani
sformalizowanych dziatan dotyczacych danej opcji ani tym bardziej nie podjeto w tym zakresie wiazacych, ostatecznych decyzji. Spotka
nie moze zagwarantowac, ze proces zakonczy sie realizacjg jakiejkolwiek transakgcji lub inng zmiang sytuacji Grupy Kapitatowe;.

W dniu 26.03.2026 r. Aktem notarialnym podjeto uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego ENITEC Sp. z 0.0. z kwoty 9.100.000,00 zt do 9.118.200,00 zt. PodwyZszenie Kapitatu zaktadowego zostanie pokryte w
cato$ci wktadem niepienieznym o wartos$ci 5.461.676,15 zt w postaci wierzytelnosci pienieznej przystugujacej ENERGOINSTAL S.A.
Nadwyzka wartosci aportu (agio) przelana zostanie na kapitat zapasowy.

Nota 46. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem
zrodla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnos$ci ENERGOINSTAL S.A. osiagnela lub przekroczyta 100%

ENERGOINSTAL S.A. nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, skorygowanego
wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spétki nie osiggneta
ani nie przekroczyta 100%.

Nota 47. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Spétce w 2025 roku, w stosunku do roku 2024 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Nota 48. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z firma audytorska

Nazwa firmy audytorskiej: 4AUDYT Spoétka z o.0. z siedzibg w Poznaniu, (60-779) przy ulicy Skrytej 7/1, wpisana do Rejestru

Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS - 0000304558, NIP: 7811817052
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=Data zawarcia umowy o dokonanie przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta:
28czerwca 2024 r.

slaczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
dotyczacego 2025 roku: 63.000,00 zt.

sL.aczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczacego 2025 roku: 77.000,00 zt.

s}3czna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2024 roku: nie wystapity.

Nota 49. Dokonanie korekty btedow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢ ENERGOINSTAL S.A.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekty btedéw lat poprzednich.

Podpisy Czlonkdéw Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu

Podpis
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu

Podpis
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Barbara Obrzut Glowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

Podpis

Katowice, 27 marca 2026 r.

55



ENERGOINST/NAL

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI
ENERGOINSTAL S.A.
za 2025 rok

Katowice, 27 marca 2025 roku



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2025 rok

Spis tresci

1 Charakterystyka spétki ENERGOINSTAL S.A. 4
2. Organizacja 5
3. Wazniejsze wydarzenia oraz dziatania podejmowane w spétce w 2025 roku 7
4. Oswiadczenie ENERGOINSTAL S.A. o stosowaniu tadu korporacyjnego za 2025 r. 7
5. Analiza ekonomiczno-finansowa 15
6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie ze zobowiqzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Emitent podjqt lub zamierza podjqc¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom 22
7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczqcy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i
wyniki z dziatalnosci gospodarczej 22
8. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok 22
9. Informacja na temat wykorzystania srodkow z emisji papierow wartosciowych 22
10. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
22
11. Ocena moZliwosci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci 22
12. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju 22
13. Czynniki ryzyka i zagrozen 22
14. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz dziataniach podjetych w
ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co
najmniej w najblizszym roku obrotowym 24
15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta
24
16. Informacje dotyczqce nabycia udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakq czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujq, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia 25
17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupq kapitatowq__ 25
18. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujqce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub zwolnienie nastepuje
powodu potgczenia Emitenta przez przejecie 25
19. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajqcych z programéw motywacyjnych wyptaconych
lub naleznych osobom zarzqdzajqcym oraz nadzorujqcym dziatalnosé Emitenta 25
20. Informacja o wszelkich zobowiqzaniach wynikajqcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych osob zarzqdzajqcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administracyjnych oraz o zobowigzaniach
zaciggnietych w zwiqgzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu 26
21. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznq z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe 26
22. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
26
23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolnie w
stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien 26

Strona 2



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2025 rok

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych 26
25. Toczqce sie postepowania przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej 26
26. Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnos¢ Emitenta, jakie nastqpity po zakoriczeniu roku obrotowego, do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego 32
27. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z firmq audytorskq 33

Strona 3



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2025 rok

1. Charakterystyka sp6tki ENERGOINSTAL S.A.

1.1. Informacje podstawowe

Firma: ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Adres internetowy: www.energoinstal.pl

KRS 0000048929

REGON 271076705

NIP 6340128877

ENERGOINSTAL S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka
powstata w roku 1949 jako przedsiebiorstwo panstwowe - Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w
Katowicach, nastepnie w 1991 roku przeksztatcone w jednoosobowa sp6tke akcyjng Skarbu Panistwa - INSTAL Spétka
Akcyjna. Obecnie Spétka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL. Jest podmiotem notowanym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych Warszawie (,GPW”) gdzie obecnych jest 18.000.000, szt. akcji Emitenta (Ticker:
ENI).

1.2. 0gdlny zarys dziatalnos$ci

Glownym rynkiem, na ktérym dziata Spétka i Grupa ENERGOINSTAL jest rynek energetyczny. Klientami Grupy sa
firmy realizujace obiekty energetyczne, kompleksowe ich modernizacje, jak rowniez serwisy i modernizacje kottowni
i instalacji w réznych gateziach gospodarki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spo6tki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest m.in.:

o produkcja wytwornic pary z wytaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania gorgca woda (klasyfikacja wg PKD
25307),

o pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (klasyfikacja wg. PKD
70.22.7),
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (klasyfikacja wg. PKD 71.12.7),
pozostata dziatalno$¢ profesjonalna; naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (klasyfikacja wg. PKD
74.90.7).

Sektor, w ktédrym Spoétka dziata wedtug klasyfikacji Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegotowo przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: produkcja kottéw energetyczno-przemystowych, a w
szczegdlnosci odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji odpaddéw, gazowe, olejowe; palnikéw gazowo-
olejowych; stacji regulacyjno-pomiarowych; $cian membranowych; konstrukcji stalowych; rur ozebrowanych,
rurociggéw energetycznych; przewodéw wentylacyjnych i odpylajacych; kanatéw powietrza i spalin oraz klap;
zbiornik6w ci$nieniowych; nietypowych urzadzen przemystowych; maszyn i urzadzen elektrycznych, ustugi
montazowe i remontowe oraz ze wzgledu na posiadane unikatowe technologie produkcji oraz szerokie kontakty na
rynkach europejskich i Swiatowych. Pozostata dziatalno$¢ Spoéiki to:

o wdrazanie rozwigzan, zmierzajacych do ukierunkowania dziatan Spoétek zaleznych na poszczegdlne
przeanalizowane i sprawdzone segmenty rynku,

o petnienie funkcje nadzorczo-kontrolne, udzielanie wsparcia merytorycznego i finansowego, udostepnianie
wypracowanych przez lata funkcjonowania na rynku krajowym i rynkach zagranicznych know-how, systeméw
kontrolnych i nadzorczych, w tym w szczegdlnosci wdrozone systemy bezpieczenstwa i zarzadzania (np. ISO, SCC,
ASME), udzielania wsparcia technicznego oraz referencji. Dzieki zdobytemu dos$wiadczeniu pozyskiwanie
rowniez zlecen dla Spotek z Grupy Kapitatowe;j,
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o zapewnianie zasobéw kadrowych i rzeczowych do realizacji zadan w nastepujacych obszarach: zarzadzanie
zasobami ludzkimi, bezpieczenistwo i higiena pracy, public relations, zarzadzanie strategiczne, ochrona
Srodowiska, zarzadzanie majatkiem, wsparcie w systemach zarzadczych, wdrozeniowych, nadzorczych,
negocjacyjnych, analiz finansowych i prawnych oraz analiz z branzy IT.

1.3. Klienci i zasadnicze rynki zbytu zwiazane z dzialalnoscia spotki
Spétka w roku 2025 dziatata na rynku krajowym i za granica. W okresie 01.01.2025 - 30.04.2025 ENERGOINSTAL

S.A. realizowat jeden kontrakt, ktéry mozna zaliczy¢ do znaczacych; jest nim montaz kotta INEOS realizowany dla
Standardkessel Baumgarte GmbH, Niemcy. Byl to gtéwny odbiorca na rynku zagranicznym w roku 2025,
odpowiadajacy za 100% sprzedazy zagranicznej i jednocze$nie posiadajacy 46 % udziat w catej sprzedazy Emitenta
za 2025 rok. Odbiorca ten nie jest powigzany kapitatlowo z Emitentem.

Na rynku krajowym najwazniejszymi partnerami biznesowymi w 2025 roku byt ORLEN S.A. oraz sp6tki z Grupy
Kapitatowej ENERGOINSTAL, dla ktérych Emitent prowadzit dziatalno$ci w obszarze wsparcia.

1.4. Informacje o Zrédlach zaopatrzenia

Spétka dokonuje lub dokonywata zakupdédw na rynku krajowym oraz zagranicznym. Zakupy importowe w 2025 roku
dotyczyty niemal wylacznie kosztéw realizacji kontraktu - budowy kottowni INEOS dla Standardkessel Baumgarte
GmbH, Niemcy, ktéry zostat podzlecony do spétki ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,ZEC”).

2. Organizacja
2.1.Posiadane przez Sp6tke oddzialy

W roku 2025 Spdotka ENERGOINSTAL S.A. posiadata dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1,
NIP: DE187459600
Dnia 27.05.2025 roku Uchwata Zarzadu nr 5/2025, Zarzad postanowit wszcza¢ procedure likwidacji oddziatu spétki
ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedziba w Schoenefeld. 0d 01.01.2026 r.
Spoétka nie prowadzi dziatalno$ci oddziatu a w dniu 13.02.2026 r. oddziat zostat wykreslony w KRS.

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den Ijssel,
NIP: NL 8146.34.217 B.01
0Oddziat holenderski, z uwagi na zaprzestanie dziatalno$ci Sp6tki na terenie Niderlanddw, zostat z dniem 01.01.2021
roku wygaszony, natomiast w roku obrotowym ponoszone byly jedynie nieznaczne koszty zwigzane z prowadzeniem
biura oraz procedurg zamkniecia oddziatu.

2.2.Udzialy ENERGOINSTAL SA w innych spétkach

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Na dzien 31.12.2025 w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wchodzity ponadto nastepujgce Spétki:

= PRREL-GOR Sp. z 0.0., Katowice 100% udziatow
= ENITEC Sp. z 0.0., Katowice 100% udziatow
= ENITECH TL Sp. z o.0., Katowice 100% udziatow
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W dniu 09.04.2025 r. Spétka dokonata sprzedazy 100% udziatéw w ZEC ENERGOSERVICE Spétka z o.0. w
restrukturyzacji.

Dnia 17.06.2025 zostal podwyzszony kapital w ENITEC Sp. z 0.0. o 100.000,00 zt poprzez utworzenie nowych,
réwnych i niepodzielnych 200 udziatéw objetych w 100% przez ENERGOINSTAL S.A., pokryte w catosci wkiadem
pienieznym w kwocie 10.000.000,00 z}, przy czym nadwyzka w kwocie 9.900.000,00 zt zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy (agio).

2.3. Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2025 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit sie na 18.000.000 akcji serii A, B, Ci D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie
akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale zysku. Liczba posiadanych
akcji przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio 5% akcji wg stanu na 31.12.2025 r. i na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania:

1. W.AM.Sp.zo.o. 11259117 akcji /  62,55% kapitatu

Ponadto pozostali akcjonariusze posiadali 30,67% udziatéw w kapitale spo6tki.

2.4.Stan posiadania akcji Emitenta i udzialdw w spétkach powiazanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. oséb zarzadzajacych i nadzorujacych:

Udzial w Udzial w

kapitale ogolnej
zakladowym liczbie

(%) glosow (%)

W.A.M. Sp. z 0.0. (*) - 11259117 62,55% 11259117 62,55%
Jarostaw Wiecek = Wiceprezes Zarzadu 610581 3,39% 610 581 3,39%
Michal Wiecek Prezes Zarzadu 609 000 3,38% 609 000 3,38%
RAZEM 12 478 698 69,33% 12 478 698 69,33%

2.5.Zasoby personalne

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w latach 2025 i 2024.

Srednie zatrudnienie

pracownikow 1 5 2 1 5 2

Informacja o zatrudnieniu jest przedstawiona réwniez w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2025 w nocie nr
43,
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3. Wazniejsze wydarzenia oraz dzialania podejmowane w spétce w 2025 roku
3.1. Istotne umowy dla dziatalno$ci spo6iki
3.1.1. Kontrakty zawarte przez ENERGOINSTAL S.A. w 2025 r.

W pierwszym péiroczu 2025 roku Spoétka pozyskala zlecenie od ORLEN S.A. w zakresie $wiadczenia ustug
eksperckiego doradztwa technicznego. Rozpoczecie prac miato miejsce jeszcze z konicem czerwca 2025 r., a
zakonczenie zlecenia w styczniu 2026 .

3.1.2.Kontrakty realizowane przez ENERGOINSTAL S.A. w 2025 .
. Standardkessel Baumgarte GmbH - Montaz kotta INEOS - KéIn, Niemcy

3.1.3. Spoétce nie sa znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami, dotyczace ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperaciji.

3.2. Pozostale wazniejsze wydarzenia 2025 roku

1. W dniu 09.04.2025 r. Sp6tka dokonata sprzedazy 100% udziatéw w ZEC ENERGOSERVICE Spétka z o.0. w
restrukturyzacji.

2. Dnia 17.06.2025 zostat podwyzszony kapital w ENITEC Sp. z 0.0. 0 100.000,00 zt poprzez utworzenie nowych,
réwnych i niepodzielnych 200 udziatéw objetych w 100% przez ENERGOINSTAL S.A.,, pokryte w cato$ci wkladem
pienieznym w kwocie 10.000.000,00 zi, przy czym nadwyzka w kwocie 9.900.000,00 zt zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy (agio).

3. Dnia 27.05.2025 roku Uchwatlg Zarzadu nr 5/2025, Zarzad postanowit wszcza¢ procedure likwidacji oddziatu
sp6tki ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg w Schoenefeld.

4. W pierwszym potroczu 2025 roku Spétka pozyskata zlecenie od ORLEN S.A. w zakresie $wiadczenia ustug
eksperckiego doradztwa technicznego. Rozpoczecie prac miato miejsce jeszcze z konicem czerwca 2025 r., a
zakonczenie zlecenia w styczniu 2026 r.

4. Oswiadczenie ENERGOINSTAL S.A. o stosowaniu tadu korporacyjnego za 2025 r.

4.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego przyjetego przez Emitenta

ENERGOINSTAL S.A., jako spo6tka notowana na rynku regulowanym, podlega zasadom tadu korporacyjnego
zdefiniowanym w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 (do konca czerwca 2021 r.) oraz w
jego zaktualizowanej wersji - Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021 (od lipca 2021 r.). Dokument ten jest
dostepny na stronie internetowej Gietdy (http://www.gpw.pl) w sekcji poswieconej zagadnieniom tadu
korporacyjnego spétek notowanych.

Informacja na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w zbiorze Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW (,DPSN”), dostepna jest na stronie internetowej spétki pod adresem:
https://www?7.energoinstal.pl/pl/relacje-inwestorskie /lad-korporacyjny/oswiadczenie-zarzadu/.

4.2. Odstgpienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
Ponizej wskazano zasady DPSN, ktdre nie sa stosowane przez Emitenta:
1.3. W swojej strategii biznesowej spotka uwzglednia réwniez tematyke ESG, w szczegdlnosci obejmujaca:

1.3.1. zagadnienia Srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i zagadnienia
zréwnowazonego rozwoju;
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Komentarz spétki: Obecnie spoétka nie posiada strategii biznesowej. W praktyce Spétka oraz spétki z Grupy
ENERGOINSTAL S.A. w swojej dziatalno$ci uwzgledniaja czynniki ESG doktadajac staran aby ich dziatalnosé¢ byta
zgodna z wymogami Srodowiskowymi oraz zréwnowazonego rozwoju.

1.3.2. sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych dziatan majacych na celu
zapewnienie rownouprawnienia ptci, nalezytych warunkéw pracy, poszanowania praw pracownikéw, dialogu ze
spotecznos$ciami lokalnymi, relacji z klientami.

Komentarz spéiki: zgodnie z zasada 1.3.1.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej spé6tka
zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych celéw, w
tym zwtaszcza celdw dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepéw w jej realizacji, okreslonych za pomoca
miernikéw, finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

1.4.1. objasnia¢, w jaki sposéb w procesach decyzyjnych w spétce i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sa kwestie
zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujac na wynikajace z tego ryzyka;

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 1.3

1.4.2. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako
procentowa réznica pomiedzy srednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych
dodatkow) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawia¢ informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji
ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacja ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym,
w ktérym planowane jest doprowadzenie do réwnoSci.

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 1.3

1.6. W przypadku spo6tki nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat, a w przypadku pozostatych
nie rzadziej niz raz w roku, spoétka organizuje spotkanie dla inwestoréw, zapraszajac na nie w szczegdlnosci
akcjonariuszy, analitykéw, ekspertow branzowych i przedstawicieli mediéw. Podczas spotkania zarzad spétki
prezentuje i komentuje przyjeta strategie i jej realizacje, wyniki finansowe spoéitki i jej grupy, a takze najwazniejsze
wydarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ spétki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na przysztos¢. Podczas
organizowanych spotkan zarzad spétki publicznie udziela odpowiedzi i wyja$nien na zadawane pytania.

Komentarz sp6tki: Spoétka organizuje indywidualne spotkania z inwestorami lub grupami inwestoréw.

2.1. Spotka powinna posiada¢ polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta odpowiednio
przez rade nadzorcza lub walne zgromadzenie. Polityka réznorodnosci okresla cele i kryteria réznorodno$ci m.in. w
takich obszarach jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a
takze wskazuje termin i spos6b monitorowania realizacji tych celéw. W zakresie zréznicowania pod wzgledem ptci
warunkiem zapewnienia réznorodnosci organ6éw spo6iki jest udzial mniejszosci w danym organie na poziomie nie
nizszym niz 30%.

Komentarz sp6tki: Spotka nie posiada polityki roznorodnosci wobec Zarzadu i Rady Nadzorczej. Powolywanie oséb
do Zarzadu i Rady Nadzorczej podejmowane sg w oparciu o ich kompetencje i do§wiadczenie.

2.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spétki powinny zapewnié
wszechstronnos¢ tych organéw poprzez wyboér do ich sktadu oséb zapewniajacych réznorodno$¢, umozliwiajac m.in.
osiggniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%,
zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie 2.1.

Komentarz spéiki: zgodnie z zasada 2.1

2.11. Poza czynno$ciami wynikajacymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie. Sprawozdanie, o ktérym mowa
powyZej, zawiera co najmnie;j:

2.11.3. ocene sytuacji sp6tki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny systemdéw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, wraz z informacja na temat dziatan, jakie rada
nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w
tym zwtaszcza dotyczace raportowania i dziatalnosci operacyjnej;

Komentarz sp6tki: Rada Nadzorcza sporzadza i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu ocene sytuacji spétki w ujeciu
skonsolidowanym. Nie uwzglednia ona jednak wszystkich elementéw wskazanych w powyzszej zasadzie.

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki r6znorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w
tym realizacji celéw, o ktérych mowa w zasadzie 2.1.
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Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 2.1.

3.1. Spétka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczng funkcje audytu wewnetrznego, odpowiednie do
wielko$ci spo6tki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci, za dziatanie ktorych odpowiada zarzad.

Komentarz spoétki: W spotce realizowane sg dziatania ze wskazanych powyzej obszaréw. Nie wszystko odbywa sie
jednak w ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynnosci o ktérych mowa realizowane sg przez
Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz System Zintegrowanego Zarzadzania.

3.2. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania poszczegélnych systemoéw lub
funkcji, chyba ze nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar sp6tki lub rodzaj jej dziatalnosci.

Komentarz spétki: Rozmiar sp6tki nie uzasadnia wyodrebnianie specjalnych jednostek.

3.4. Wynagrodzenie oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz kierujgcego audytem
wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od krétkoterminowych wynikéw
spotki.

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 3.1.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu
cztonkowi zarzadu.

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 3.1.

3.6.Kierujacy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie przewodniczacemu
komitetu audytu lub przewodniczacemu rady nadzorczej, jezeli rada peini funkcje komitetu audytu.

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 3.1.

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie réwniez w przypadku podmiotéw z grupy spéiki o istotnym znaczeniu dla jej
dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych zadan.

Zasada nie dotyczy spoéiki.

Komentarz spétki: W podmiotach z grupy nie wyznaczono oséb do wykonywania zadan.

3.8. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, a w przypadku braku wyodrebnienia w
spoétce takiej funkcji zarzad spotki, przedstawia radzie nadzorczej ocene skutecznosci funkcjonowania systemoéw i
funkciji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 3.1.

3.9. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1, w oparciu miedzy
innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad
spo6iki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skuteczno$ci funkcjonowania tych systemoéw i funkcji, zgodnie z zasada
2.11.3. W przypadku gdy w spétce dziata komitet audytu, monitoruje on skuteczno$¢ systeméw i funkeji, o ktérych
mowa w zasadzie 3.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systemow i funkcji.

Komentarz spétki: Spotka nie stosuje zasady 3.1.

3.10. Co najmniej raz na pie¢ lat w spo6tce nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 dokonywany jest, przez
niezaleznego audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.

Zasada nie dotyczy spo6iki.

Komentarz spétki: Spoétka nie nalezy do wymienionych indeksow.

4.1. Spo6tka powinna umozliwié¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéow
komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zglaszane spétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla przeprowadzenia takiego walnego
zgromadzenia.

Komentarz spétki: Przebieg dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe zapewnienia udziatu
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, jak rowniez przeprowadzania
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia

4.3. Spo6tka zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Komentarz spéiki: Zgodnie z zasadg 4.1.

6.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposob ciagty, dlatego wynagrodzenie cztonkéw rady nie moze by¢
uzaleznione od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie cztonkéw komitetéw, w szczegélnos$ci komitetu audytu,
powinno uwzglednia¢ dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tych komitetach.
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Komentarz spétki: Aktualnie obwigzuje uchwata Walnego Zgromadzenia o powigzaniu wynagrodzenia Rady
Nadzorczej od liczby posiedzen.

4.3. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu Kkontroli
wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Pelng obstuge finansowo-ksiegowa zaréwno dla jednostki dominujacej - Sp6tki ENERGOINSTAL S.A., jak rowniez
pozostatych Spétek Grupy $wiadczy spotka W.A.M. Consulting Sp. z 0.0. - spétka siostrzana dla ENERGOINSTAL S.A.
W spoétce tej pracuja wykwalifikowani pracownicy, ktérzy $wiadcza ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych,
sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzgcych w
sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A,, jak réwniez ustugi wspomagajace dla innych spétek z Grupy.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowiazujacych w Spéice procedur.
Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane s3 przez stuzby finansowo-ksiegowe pod
nadzorem Gléwnego Ksiegowego Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., a nastepnie przekazywane do akceptacji
przez Zarzad.

Nadzoér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i §rédrocznych sprawuje Gtéwny Ksiegowy
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezgco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach zewnetrznych w zakresie
wymogdow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A., ZEC ENERGOSERVICE Sp. z
0.0. w restrukturyzacji oraz ENITEC Sp. z o.0. s3 ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy RachunkowoSci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujacej sa prowadzone przy uzyciu programu finansowo-ksiegowego SAP R/3,
ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008
roku. Ksiegi rachunkowe Spoétek zaleznych sg prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP
R/3 oraz Symfonia. Systemy te zapewniajg agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Spétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci.

4.4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzienn 31.12.2025 roku zostato przedstawione w
niniejszym sprawozdaniu w rozdziatach 2.3. ,Struktura akcjonariatu” oraz 2.4. ,Stan posiadania akcji Emitenta i
udzialéw w spoétkach powigzanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta”.

4.5. Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia
odnosnie wykonywania prawa glosu i przenoszenia prawa wlasnosci

W Spétce nie wystepuja papiery warto$ciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne, nie ma tez zadnych ograniczen
w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wilasno$ci.

4.6. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien

Wspdlna kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa Zarzadu
Rada powotuje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wtasnej inicjatywy. Rada Nadzorcza moze odwota¢
Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki. W stosunkach wewnetrznych Zarzad moze wykonywac¢ zarzadzanie

Strona 10



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2025 rok

spotka poprzez Dyrektora Zarzadzajacego. Tryb dzialania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spo6tki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie
z prokurentem.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie Spo6tki lub jego
zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkéw do dokonania takich
czynno$ci prawnych. Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwiazuje z nimi umowy o prace oraz
ustala ich wynagrodzenia na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujace przepisy.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, okre$la Regulamin Zarzadu
Spétki ENERGOINSTAL S.A,, ktérego tekst jest dostepny na stronie internetowej Sp6tki.

Decyzje o emisji akcji Spétki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscia 3/4 oddanych gtosow.
Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych.

4.7. Zasady zmian statutu ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia 3/4 oddanych glosow.
Uchwaly w przedmiocie zmian statutu zwiekszajace $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczegélawiajace prawa
przyznane osobisScie poszczegélnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i
sposob ich wykonywania

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych
i Statucie Spotki. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego
Zgromadzenia SpOl’kl ENERGOINSTAL S.A. (dostqpny na stronie 1nternet0we] spotki

Akc10nar1uszom Spotki przys{ugu]q uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spétek Handlowych (prawo poboru).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje sie na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 5% kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego moga zada¢
umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okre$lone sprawy na wniosek
uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktéry
zgtosil takie Zadanie. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% gloséw
Walnego Zgromadzenia.

4.9. Skilad osobowy oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spé6tki ENERGOINSTAL
S.A.

Sktady osobowe Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu przedstawialy sie nastepujgco:

Sktad Zarzqdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w okresie 01.01.2025 - 31.12.2025 r. oraz na dzien publikacji

sprawozdania:
Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 01.01.2025 - 31.12.2025 r. oraz na dzien publikacji

sprawozdania:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Pyka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Janusz Adamiec - Sekretarz Rady Nadzorczej
Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Hanna Chodasewicz - Fryda - Cztonek Rady Nadzorczej

Sposéb dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Rady Nadzorczej i
Regulamm Zarzadu SpOH{I ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sq dostepne na stronie 1nternetowe] spoiki:

Sktad Komitetu Audytu Spotki ENERGOINSTAL S.A.w 2025 r.:

Jan Pyka - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu
Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu jest cialem doradczym i opiniotwoérczym dziatajacym kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. Komitet Audytu pelni state funkcje konsultacyjno - doradcze dla Rady
Nadzorczej Spoéiki.

Do zadan Komitetu Audytu zgodnie z art. 130 Ustawa o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym z dnia 11 maja 2017 r., w szczeg6lno$ci naleza zadania, takie jak:

1. Monitorowanie:

— procesu sprawozdawczo$ci finansowej,

— skutecznosci systemo6w kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

— wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczeg6lno$ci przeprowadzania przez firme audytorska
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z
kontroli przeprowadzanej w firmie audytorskie;j.

2.  Kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w
przypadku, gdy na rzecz Spéiki §wiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie.

3. Informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie
do rzetelnosci sprawozdawczo$ci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola
komitetu audytu w procesie badania.

4. Dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem.

5. Opracowanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych.

6. Opracowywanie polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z tg firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem.

7.  OKreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spoétke.

8. Przedstawienie Radzie Nadzorczej, rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej zgodnie z politykami, o
ktérych mowa w pkt 51 6.

9. Przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczos$ci finansowej w
Spétce.

4.9.1. Informacje dotyczace Komitetu Audytu

Ponizej przedstawiono wymagane przez § 70 ust.6 pkt I) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim informacje dot. Komitetu Audytu:

a) niezaleznos$¢ czlonkow
W roku 2025 w Komitecie Audytu ENERGOINSTAL S. A. cztonkami niezaleznymi, spelniajgcymi przestanki

niezalezno$ci wymienione w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.z 2025 r. poz. 1891) byli:
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e Jan Pyka - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Komitetu Audytu
e Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu

b) osoby posiadajace wiedze i umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan

finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia

Wymieniony ponizej Cztonek Komitetu wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, nabyt w wyniku opisanego wyksztatcenia i doswiadczenia zawodowego:

Jan Pyka - absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny). Posiada

bogaty dorobek naukowy, a takze doswiadczenie w gospodarce i organizacjach spotecznych.

Przebieg pracy naukowej: 1969 r. - asystent w WSE Katowice, 1974 r. - obrona pracy doktorskiej; 1974 r. -
adiunkt w Akademii Ekonomicznej; 1992 r. - obrona pracy habilitacyjnej w AE Katowice; 1992 r. - profesor
nadzwyczajny w Politechnice Opolskiej; 1995 r. — profesor AE w Katowicach; 1999 - 2005 r., prorektor ds.
rozwoju akademii Ekonomicznej w Katowicach; 2008 - 2012 r. rektor Uniwersytetu Ekonomicznego w
Katowicach; 2013 r. - profesor tytularny w katedrze Zarzgdzania Przedsiebiorstwem UE w Katowicach.
Doswiadczenie w gospodarce zdobyl m. in. jako cztonek Rady Nadzorczej Wspélnoty Wegla Kamiennego w
Katowicach, cztonek Rady Nadzorczej PSE S.A. w Warszawie, Przewodniczacy Rady Nadzorczej BIT Plus
(msp), cztonek Rady Nadzorczej Energopol S.A., ekspert do spraw restrukturyzacji gérnictwa Ministerstwa
Gospodarki, Przewodniczacy Zespotu Ekspertéow ds. Laczenia i Likwidacji Kopaln. Z ENERGOINSTAL S.A.
zwigzany od grudnia 2013 r. kiedy to zostat powotany na cztonka Rady Nadzorcze;j.

Aktywny w licznych organizacjach spotecznych i naukowych, m. in. jako: Prezes Slaskiego Oddziatu
Towarzystwa Naukowego Organizacji i Kierownictwa, Wiceprzewodniczacy Gtéwnej Rady Naukowej TNOiK
w Warszawie, Cztonek Komitetu Nauk Organizacji i Zarzadzania Polskiej Akademii Nauk w Warszawie w
latach 2011 - 2015, wspétzatozyciel Stowarzyszenia Edukacja dla Przedsiebiorczo$ci w Krakowie, cztonek
Rady Konsultacyjnej RIG.

Hanna Chodasewicz-Fryda - absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Slaskiego Uniwersytetu
Medycznego w Katowicach i Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach.

Ta imponujaca Sciezka edukacji rozpoczeta sie od ukonczenia w latach 1997/2001 Akademii Ekonomicznej
w Katowicach na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w zakresie Rachunkowo$ci. W roku 2008 uzyskata certyfikat
ksiegowy zarejestrowany pod numerem 28684/2008. Wiedza i umiejetnosci zdobyte na uczelni pozwolity
piastowa¢ stanowisko poczatkowo dyrektora ds. ekonomicznych, a z czasem wiceprezesa ds. finansowych w
dr n med. Teresa Fryda Laboratorium Medyczne Sp. z o.0., ktére zajmuje obecnie. Kariera zawodowa
pozwolita zdoby¢ ogromne do$wiadczenie w przygotowywaniu i nadzorowaniu czynnosci ekonomiczno-
finansowych na szeroka skale poczawszy od sprawozdan finansowych i raportéw, wspotpracy z biegtymi
rewidentami, uczestniczenia w procesach zamkniecia miesigca i rozliczeniu wynikéw firmy, nadz6r nad
przygotowaniem rocznego budzetu i planéw wieloletnich oraz kontrolowanie realizacji budzetéw,
optymalizowanie polityki podatkowej, optymalizowanie struktury kosztéw i poziomu majgtku obrotowego,
ocena projektéw inwestycyjnych, kontakty i wspotpraca z audytorem, bankami, organami podatkowymi,
kontakty i wspoétpraca z witascicielami spétki, nadzér nad pracg dziatéw: finansowo-ksiegowego, kadr,
reprezentacja firmy na zewnatrz, az po uczestnictwo w procesach przeksztatcen wtasnosciowych.

osoby posiadajace wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziala Emitent, ze wskazaniem
sposobu ich nabycia
Janusz Adamiec - Prodziekan ds. Rozwoju, Wydziat Inzynierii Materiatowej, Politechnika Slgska

Nauczyciel akademicki, inzynier spawalnik, technolog materialowych, ukonczyt Politechnike Slaska w roku
1995 na Wydziale Inzynierii Materiatowej, Metalurgii, Transportu i Zarzadzania, kierunek inzynieria
materialowa, specjalno$¢: materiaty metaliczne, nastepnie w roku 2000 uzyskat stopienn doktora nauk
technicznych a w roku 2011 stopien doktora habilitowanego nauk technicznych w dyscyplinie inzynieria
materiatowa. W roku 2019 zostat mu nadany tytut naukowy profesora nauk technicznych. Prof. dr hab. inz.
Janusz Adamiec ukonczyt studia podyplomowe: Miedzynarodowy Inzynier Spawalnik EWE - Instytut
Spawalnictwa 1999; Zarzadzanie menadzerskie oparte o strukture MBA - Szkota Gltéwna Handlowa
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d)

Warszawa - Podyplomowe Studium Menazerskie (struktura MBA) 2002; Zarzadzanie organizacjami -
Politechnika Slaska, Wydzial Organizacji i Zarzadzania 2005; Zarzadzanie jakoscig i $rodowiskiem w
transporcie - Politechnika Slaska, Wydziat Transportu 2005.

Posiada uprawnienia i certyfikaty: miedzynarodowy inzynier spawalnik IWE; nauczyciel praktycznej nauki
zawodu, audytor systemu zarzgdzania jakoScig; petnomocnik systemu zarzadzania jakoScig; menadzer
systemu zarzadzania jakos$cig, audytor wewnetrzny systemu SCC 2006; ekspert zewnetrzny Narodowego
Programu Foresight ,Polska 2020”; ekspert w bazie recenzentéw Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka.

Doswiadczenie naukowe uzupelnial na stazach i praktykach zagranicznych, m.in. w firmie Sandvik AB w
Szwecji, na Uniwersytecie Otto von Guerickie w Niemczech oraz na Uniwersytecie Technicznym w Koszycach
na Stowac;ji (1999).

W latach 2010 - 2012 byt prodziekanem ds. organizacji i rozwoju Wydziatu Inzynierii Materiatowej i
Metalurgii; od 2013 cztonek komisji doktorskiej na kierunku inzynieria produkcji; obecnie jest prodziekanem
ds. organizacji i rozwoju Wydziatu Inzynierii Materiatlowej oraz kierownikiem Katedry Metalurgii i
Recyklingu.

W swojej pracy zawodowej zwigzanej z wytwarzaniem elementéw dla energetyki i montazem kottow
energetyki zawodowej, gtownie kottéw odzysknicowych, zajmuje sie najnowszymi technologiami tgczenia
stosowanymi do materiatéw zarowytrzymatych i Zaroodpornych, w tym najnowszych stopédw niklu. Gtéwne
obszary badawcze to badania struktury i wlasciwosci zitaczy ze stali o podwyZszonej wytrzymatosci
wykonanych wysokoenergetycznymi metodami spawania; spawalno$¢ materialéw na osnowie faz
miedzymetalicznych i stalami duplex; technologie spawania i napawania nowoczesnych stali i stopéw niklu
stosowanych w przemysle energetycznym; spawalno$¢ nowych materiatéw dla lotnictwa, ze szczegélnym
uwzglednieniem stopdw magnezu i stopéw niklu.

Autor dwo6ch monografii, autor lub wspétautor ponad 400 artykuléw w czasopismach krajowych i
zagranicznych, wyglosit ponad 120 referatéw oraz autor 11 patentéw krajowych i dwoch europejskich,
promotor 5 doktoratéw i kolejnych 4 obecnie realizowanych;

informacja o $wiadczeniu przez firme audytorska badajaca sprawozdanie finansowe dozwolone
ustugi niebedace badaniem i czy w zwiazku z tym dokonano oceny niezaleznosci tej firmy
audytorskiej oraz wyrazono zgode na §wiadczenie tych ustug

Firma audytorska $wiadczyta inne dozwolone ustugi niebedace badaniem na rzecz Spoéiki, tj. dokonata
przegladu $rédrocznego skroconego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2025 r. i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 .

4AUDYT Sp. z o.0. zostala wybrana do przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2024 oraz 2025 uchwata Rady Nadzorczej z dnia 9 kwietnia 2024
r. Dnia 28 czerwca 2024 r. zawarta zostata umowa z 4AUDYT Sp. z 0.0. na wykonanie powyzej wskazanych
badan i przegladow.

glowne zalozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania oraz
polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane
z ta firma audytorka oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem

W roku 2025 w ENERGOINSTAL S. A. obowigzywata opracowana i przyjeta przez Komitet Audytu Procedura

wyboru firmy audytorskiej oraz Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania.

W powyzszym dokumencie okres$lone zostaty wytyczne i zasady, ktérymi powinny kierowa¢ sie Komitet
Audytu na etapie przygotowania rekomendacji oraz Rada Nadzorcza dokonujac wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. Uwzgledniaja one wymogi
wynikajgce z Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Polityka wyboru firmy audytorskiej realizowana jest w oparciu o nastepujace zasady:
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=  wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorcza Spoétki po zapoznaniu sie z
rekomendacja Komitetu Audytu,

= Komitet Audytu stosuje regute polegajaca na rekomendowaniu Radzie Nadzorczej rotacji wyboru
biegtego rewidenta. Biegly rewident moze wykonywac czynnosci rewizji finansowej w okresie nie
dtuzszym niz pie¢ lat. Ponowna wspotpraca moze mie¢ miejsce dopiero po uptywie co najmniej 3 lat
od zakonczenia ostatniego badania ustawowego,

=  Komitet Audytu, jak réwniez Rada Nadzorcza, dokonujac ostatecznego wyboru w szczegélnosci
ktada nacisk na to, aby przeprowadzajaca badanie firma audytorska posiadata wieloletnie
doswiadczenie i kompetencje zespotu audytowego w badaniu sprawozdan finansowych spoétek,

= wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest tak, aby spelnione zostaly zasady bezstronnosci i
niezaleznosci tej firmy, a takze aby realizowane przez nig w Spétce prace wychodzace poza zakres
badania sprawozdania finansowego nie stanowity konfliktu intereséw,

=  podstawa badania prowadzonego przez biegtego rewidenta sa obowigzujace przepisy prawa, a w
szczegblnoSci: Ustawa o rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz wymogi Gieldy Papieréw Wartosciowych.

f) rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzony zostat na podstawie
obowigzujacej w Spoétce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania ENERGOINSTAL
S.A., w ktérej w szczegdlnosci okreslone zostaty wymogi i kryteria dotyczace wyboru audytora, wynikajace z
Ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r.
Zgodnie z art. 130 ust 2 przedmiotowej Ustawy, Komitet Audytu dokonujac analizy ofert od firm audytorskich
na przeprowadzenie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ENERGOINSTAL S.A. na lata 2024 oraz 2025, postanowit zarekomendowa¢ Radzie Nadzorczej wybér firmy
audytorskiej 4AUDYT Sp. z 0.0., 60-779 Poznan, ul. Skrytej 7/z (KRS nr 0000304558). Rada Nadzorcza wyboér
ten przyjeta.

g) liczba odbytych posiedzen Komitetu Audytu albo posiedzen Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego lub kontrolujacego poswieconych wykonaniu obowigzkéw Komitetu Audytu

W 2025 roku obyto sie jedno posiedzenie Komitetu Audytu.
5. Analiza ekonomiczno-finansowa
5.1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe ENERGOISNTAL S.A. za rok 2025 a takze dane porownywalne za rok poprzedni zostaly
sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej /
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (MSSF/MSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

5.2. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
5.2.1. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materialéw i towardw.

Udziat 2025 Udziat 2024
% %
Sprzedaz kraj 5442 54,0% 3507 19,5%
Sprzedaz zagranica 4630 46,0% 14500 80,5%

W strukturze przychodéw przewazaja przychody z rynku zagranicznego co ma zwigzek z realizowanym kontraktem
INEOS w Niemczech dla firmy Standardkessel Baumgarte GmbH.
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Na rynku krajowym spoétka realizuje gtéwnie ustugi dla spétek z Grupy Kapitatowej w zakresie wsparcia.

Struktura sprzedazy w 2025
46,0% roku

( / = Sprzedaz

kraj

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegélne segmenty produktéw, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Wyszczego6lnienie 2025 2024 Zmiana Dynamika

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (%)
Sprzedaz razem: 10072 18007 (7935) (44,1)%
montaz 4630 14500 (9870) (68,1)%
pozostata dziatalno$¢ 5442 3507 1935 55,2%

W segmencie montaz realizowanym kontraktem w roku 2025 byty wyzej wymienione prace na rzecz Standardkessel
Baumgarte GmbH.

Przychody z pozostatej dziatalno$ci w roku 2025 Spétka uzyskata z realizacji zlecenia na rzecz ORLEN S.A. w zakresie
Swiadczenia ustug eksperckiego doradztwa, z dziatalno$ci w obszarze nadzorczym, wsparciu merytorycznym i
technicznym dla spétek z Grupy Kapitatlowej oraz ustug laboratorium spawalniczego.

5.2.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie Dynamika

%
f;::z;ﬂ:;al“m‘ 9936 100% 19 562 100% (9 626) (49,2)%
Koszty ogdlnego zarzadu 4386 44,2% 3907 20,0% 479 12,3%
gfjgﬁykigxedany ch 5526 55,6% 15626 79,9% (10 100) (64,6)%
Elc;stzezeigxedanych towarow i 24 0,2% 29 0,1% ) (17.2)%
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Struktura kosztow w 2025 r.

Koszty ogélnego
zarzadu; 44,1%

Koszty
sprzedanych
produktow;
55,6%

|

Koszty sprzedanych

towarow i materiatéw
0,2%

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatéw w 2025 roku wynidst 5.550 tys. z1, co przy przychodach ze
sprzedazy na poziomie 10.072 tys. zt pozwolito na osiggniecie zysku brutto ze sprzedazy w wysokoSci 4.522 tys. zt.
Po pokryciu kosztéw ogdlnego zarzadu, Spo6tka osiggneta zysk ze sprzedazy na poziomie 136 tys. zt.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej w roku 2025 w stosunku do roku 2024 spadty o 49,2 %, co zwigzane jest gtdwnie ze
spadkiem poziomu sprzedazy oraz zakonczeniem realizacji kontraktu INEOS.

Wielko$¢ oraz strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

Dynamika
%
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 9912 100,0% 19533 100,0% (9 621) (49,3)%
Zuzycie materialéw i energii 377 3,8% 336 1,7% 41 12,2%
Ustugi obce 6742 68,0% 16 286 83,4% (9 544) (58,6)%
Podatki i optaty 207 2,1% 164 0,8% 43 26,2%
Swiadczenia pracownicze 2239 22,6% 2189 11,2% 50 2,3%
Zmiana stanu prod. i prod. w toku 2 0,0% (7) 0,0% 9 (128,6)%
Amortyzacja 185 1,9% 452 2,3% (267) (59,1)%
Pozostate koszty rodzajowe 160 1,6% 113 0,6% 47 (41,6)%

Struktura kosztéw w 2025 r. (wg rodzaju)

Ustugi obce;

68,0%

Zuzycie

mater.i
energii; 3,8% 4

Pozostate \‘
koszty
rodzajowe; |

Podatki i
optaty;
0,
1,6% miana stanu 2,1%
Amortyzacja; prod. i prod.w Swiadczenia
1,9% toku; 0,0% pracownicze;

22,6%

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzenia wraz z narzutami oraz amortyzacja. Wysoki udziat ustug
obcych w tacznym koszcie dziatalnoSci operacyjnej zwigzany jest miedzy innymi ze zleceniem realizacji kontraktu
INEOS - Niemcy do ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.
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5.2.3. Wyniki finansowe Spoéiki

Zysk brutto ze sprzedazy 4522 2 352
Zysk ze sprzedazy 136 (1555)
EBITDA 858 891
EBIT 673 439
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 673 379
Zysk netto 673 379

W 2025 roku Spoétka wygenerowata zysk netto na poziomie 673 tys. zt. Na zmiane wyniku w poréwnaniu do 2024
roku najwiekszy wptyw miaty nastepujace zdarzenia:

- zysk ze sprzedazy wyzszy o réwnowarto$¢ 1.691,00 tys.zl, co wynika gtéwnie z zakonczenia realizowanego
kontraktu ,INEOS” oraz zafakturowanie konicowego rozliczenia kontraktu a takze rozpoczecia Swiadczenia ustug
eksperckiego doradztwa technicznego,

- wyzsze koszty ogoélnego zarzadu o 479 tys. zi,

- wygenerowany straty na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci -460 tys. zt,

- nizsze przychody finansowe o 585 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego,

- nizsze koszty finansowe o 102 tys. zt w stosunku do roku 2024.

5.2.4. Podstawowe wskazniki finansowe

=  Wskazniki rentownosci

ROA-rentowno$é aktywéw 2,0% 1,0%
ROE-rentowno$¢ kapitatu 2,2% 1,2%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 44,9% 13,1%
Rentowno$¢ sprzedazy 14% (8,6)%
Rentowno$¢ EBITDA 8,5% 4,9%
Rentowno$¢ EBIT 6,7% 2,4%
Rentowno$¢ brutto 6,7% 2,1%
Rentowno$é netto 6,7% 2,1%
Wskaznik rentowno$ci w 2025 roku ksztattowaty sie na dodatnim poziomie.
= Struktura majgtkowo - finansowa

Aktywa trwate 76,2% 51,1%

w tym rzeczowe aktywa trwate 2,6% 2,9%

w tym dtugoterminowe aktywa finansowe 56,7% 24,4%

w tym dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia 16,0% 22,7%
Zapasy 0,0% 0,0%
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 7,5% 26,1%
Inwestycje krétkoterminowe 16,3% 22,8%

Udziat % pozycji w sumie aktywow.

Struktura aktywéw wynika ze specyfiki dziatalnosci Spo6tki oraz realizowanych kontraktow.
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=  Wskazniki zadtuzenia - wspomagania finansowego

Wskaznik zadtuzenia aktywow 3,9% 12,2%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 3,3% 11,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 4,3% 151%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku (EQR) 92,0% 81,3%

Wskazniki zadtuzenia w biezgcym okresie ksztattujg sie na nizszym poziomie w stosunku do roku 2024. Ich spadek
wynika gtéwnie ze zmniejszenia poziomu zobowigzan krétkoterminowych Spétki. W ocenie Spoétki wskazniki
ksztatltuja sie na stabilnym poziomie.

=  Wskazniki sprawnosci dziatania

Rotacja nalezno$ci handlowych 86 85
Rotacja zobowigzan handlowych 117 71
Rotacja zapasow 0 0

Spotka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowiazan, ktéra traktuje odpowiednio
przedptaty otrzymane od odbiorcéw jako naleznos$ci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako
zobowigzania handlowe.

=  Wskazniki plynnosci i zapotrzebowania na kapitat

Wskaznik ptynno$ci biezacej 3,76 2,89
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,76 2,89
Wskaznik natychmiastowej wyptacalno$ci 2,08 1,35
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 50 3000

Poziom wskaznikdéw ptynnosci na koniec roku 2025 odzwierciedla poprawe sytuacji ptatniczej w odniesieniu do roku
2024.

5.2.4. Przeplywy srodkéow pienieznych

Rachunek przeptywdéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztattuje sie nastepujgco:

A. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3154) 5005
B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (917) 3916
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej N (1755)
D. Zmiana stanu $srodkdw pienieznych netto (4071) 7166

Ujemne przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej w roku 2025 zwigzane byty gltéwnie ze spadkiem stanu
zobowigzan o 3.268 tys. zl. Ujemny poziom $srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byt wynikiem w gtéwne;j
mierze wydatkéw na udzielenie pozyczek w kwocie 4.572 tys. zt oraz wydatkéw na podwyzszenie kapitatu w spotce
zaleznej ENITEC Sp. z o0.0. (dnia 17.06.2025 zostat podwyzszony kapital w ENITEC Sp. z 0.0. 0 100.000,00 zt poprzez
utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych 200 udziatéw objetych w 100% przez ENERGOINSTAL S.A., pokryte w
catos$ci wktadem pienieznym w kwocie 10.000.000,00 zt, przy czym nadwyzka w kwocie 9.900.000,00 zt zostata
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przeznaczona na kapital zapasowy (agio)), wptywéw z tytutu odsetek w kwocie 1.195 tys. zl, wptywdéw z tytutu
sprzedazy $rodkéw trwatych w kwocie 8.835 tys. zt oraz wptywdéw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek w kwocie
3.525 tys. zt. W obszarze dziatalnosci finansowej w roku 2025 nie wystapity zar6wno wptywy jak i wydatki.

5.2.5. Alternatywne Pomiary Wynikéw

W niniejszym Sprawozdaniu uzyto poje¢ i wskaznikéw, ktére nie sg miernikiem wynikéw / nie sa zdefiniowane w
standardach sprawozdawczosci zgodnie z MSSF, a w zwigzku z tym stanowig alternatywne pomiary (APM) wynikéw
zgodnie z wytycznymi ESMA dotyczacymi Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. W zwiazku z tym, Spétka podaje

definicje powyzszych pojec:

EBIT

Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztéw finansowych)

EBITDA

Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztow finansowych) + Amortyzacja
srodkéw trwatych + Amortyzacja wartosci niematerialnych

ROA-rentownos¢ aktywow

Zysk/strata netto za rok obrotowy / Aktywa razem

ROE-rentownos$¢ kapitatu

Zysk/strata netto za rok obrotowy / Kapitat wlasny

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Zysk/strata brutto ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw

Rentowno$¢ sprzedazy

[Zysk/strata brutto ze sprzedazy — Koszty sprzedazy - Koszty ogélnego
zarzadu] / Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Rentowno$¢ EBIT

[Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztéw finansowych)] / Przychody
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Rentowno$¢ EBITDA

[Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztéw finansowych) +
Amortyzacja $rodkéw trwatych + Amortyzacja warto$ci niematerialnych] /
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Rentownos¢ brutto

Zysk/strata brutto / Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow

Rentownos$¢ netto

Zysk/strata netto za rok obrotowy / Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow

Wskaznik zadtuzenia aktywow

[Zobowiazania dtugoterminowe - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - pozostate Rezerwy (dtugoterminowe) + Zobowigzania
krétkoterminowe - Rezerwy (kréotkoterminowe)] / [Pasywa razem |

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego

[Zobowiazania krétkoterminowe — Rezerwy (krotkoterminowe)] / [Pasywa
razem |

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wlasnego

[Zobowiazania dtugoterminowe - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - pozostate Rezerwy (dtugoterminowe) + Zobowigzania
krotkoterminowe - Rezerwy (krotkoterminowe)] / [Kapitat Wiasny]

Udziat kapitatu wtasnego w
finansowaniu majatku (EQR)

Kapitat Wtasny / Pasywa razem

Rotacja naleznosci handlowych

[[(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w 2025 r. + Nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug w roku 2024 r. + przedptaty (udzielone) w 2025 r. + przedptaty
(udzielone) w 2024 r.) / 2] / Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw w 2025 r.]*365

Rotacja zobowiagzan handlowych

[[(Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w 2025 r. + Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug w roku 2024 r. + przedptaty (otrzymane) w 2025 r. +
przedptaty (otrzymane) w 2024 r.) / 2] / Koszty sprzedazy produktow,
towarow i materiatow w 2025 r.]*365

Rotacja zapasow

[[(Zapasy w 2025 r. + Zapasy w 2024 r.) / 2] / Koszty sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw w 2025 r.]*365

Zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy

[Aktywa obrotowe — Udzielone pozyczki - Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty] - [Zobowigzania krétkoterminowe + Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Wskaznik ptynnosci biezacej

[Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)] / [Zobowiazania krétkoterminowe]

Wskaznik ptynnosci szybkiej

[Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - Zapasy]| / [Zobowiazania
kréotkoterminowe]
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Wskaznik natychmiastowej

wyptacalnogci [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty] / [Zobowigzania krétkoterminowe)]

5.3. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentédw finansowych, z ktérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. nalezy zaliczy¢ $rodki pieniezne,
pozyczke, leasing finansowy, udziaty i akcje oraz inne instrumenty finansowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki oraz wspomagajaco na potrzeby dziatalnosci spétek z
grupy kapitatowej. Spotka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza nalezno$ci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktore jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalno$ci. Szczegétowy opis oraz
analiza wrazliwo$ci zostata zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (nota 37).

5.4. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach, gwarancjach i umowach ubezpieczenia

o Szczegoétowe informacje o zobowigzaniach Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw wraz z terminami ich
wymagalnosci zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2025 w nocie nr 18.
Na dzien 31.12.2025 roku Spétka nie posiadata kredytu w rachunku biezacym.
Informacje nt. zobowigzan Emitenta z tytutu zaciagnietych pozyczek znajduja sie w Sprawozdaniu Finansowym
za rok 2025 w nocie nr 18. Na dzien 31.12.2025 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych
pozyczek.

o Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach przez Emitenta znajduje sie w sprawozdaniu finansowym
w nocie nr 38;
Laczna warto$¢ poreczen i gwarancji Emitenta na dzieni 31.12.2025 roku wynosita 30.000 tys. zt

o Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta na dzien 31.12.2025 roku prezentuje ponizsza tabela:

1  Ubezpieczenie Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci
odpowiedzialno$ci cywilnej gospodarczej lub uzytkowania mienia z wlgczeniem 30000
(o) * 0C za produkt

2 Ubezpieczenie cargo krajowe | Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie

: : o 1000
ladowe * drogowym, kolejowym, lotniczym lub srédladowym

3 | Ubezpieczenie utraty zysku w . Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonegc
skutek wszystkich ryzyk * w okresie odszkodowawczym wskutek szkody w 17 000

mieniu

4 ' Ubezpieczenie sprzetu Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego przeno$nego,
elektronicznego stacjonarnego, dane, no$niki danych elektroniczne 219

przetwarzanie danych

5 | Ubezpieczenie kompleksowe : Ubezpieczenie budynkéw i budowli, Srodkéw
przedsiebiorstw od trwatych, $srodkow obrotowych, mienia niskocennego 11 504
wszystkich ryzyk mienia 0s6b trzecich, gotowki

*Polisa zawarta przez Energoinstal S.A. dla grupy podmiotéw powigzanych, w ramach ktérej ubezpieczeni to:
- Energoinstal S.A,,

- Enitec Sp. z 0.0,

- Enitech Techniki Laserowe Sp. z 0.0.,

- W.AM. Consulting Sp. z 0.0.,

- Zumamast Wiecek Spotka komandytowa,

- Enizo Sp. z o.0.

5.5. Informacja o dywidendzie

Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy w 2025 r.
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6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie ze zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

ENERGOINSTAL S.A. w 2025 roku nie posiadat probleméw finansowych. Spétka reguluje biezace zobowigzania w
terminach umownych.

7.  Czynnikiizdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Emitenta
i wyniKi z dziatalnosci gospodarczej

W biezacym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie miaty miejsca.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2025.
9. Informacja na temat wykorzystania Srodkow z emisji papieréw wartosciowych
Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

10. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, w tym udzielonych podmiotom
powiazanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko$ci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita 2 pozyczek podmiotom powigzanym:

- Umowa pozyczki z dnia 10.03.2025 r. pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. (pozyczkodawca) a ZEC ENERGOSERVICE Sp.
z 0.0. w restrukturyzacji (pozyczkobiorca) na kwote 209.539,11 zi, oprocentowana wg stawki WIBOR 3M + 2 pp.
Sptacona zostata w dniu 04.04.2025r.

- Umowa pozyczki z dnia 25.06.2025 r. pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. (pozyczkodawca) a ENITEC Sp. z o.o.
(pozyczkobiorca) na kwote 4.000.000,00 zt, oprocentowana wg stawki WIBOR 3M + 2 pp. Na dzien 31.12.2025 roku
ENITEC Sp. z 0.0. dokonat czeSciowej sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2.952.770,40 zt.

11. Ocena mozliwos$ci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do
wielko$ci posiadanych $srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

ENERGOINSTAL S.A. realizowata jedynie drobne inwestycje o charakterze odtworzeniowym przy wykorzystaniu
srodkéw wilasnych. Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiadata zdolno$¢ finansowania realizowanych projektow
inwestycyjnych.

12. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W roku 2025 spotka ENERGOINSTAL S.A. nie prowadzita projektéw w dziedzinie badan i rozwoju.
13. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej zaprezentowano istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla Grupy ENERGOINSTAL. Z uwagi na fakt, Zze prowadzi
holdingowa dziatalno$¢ wsparcia dla pozostatych spétek grupy kapitatowej - stad czynniki ryzyka i zagrozen spétek
zaleznych determinuja czynniki charakterystyczne dla catej grupy, jak i samego Emitenta.
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Ryzyka kontraktowe:

o ryzyka kadry (osobowe)

obejmuja ryzyka zwigzane z nieplanowanym wzrostem kosztow osobowych (np. w wyniku zachorowan, absencji),
utratag wykwalifikowanych pracownikéw, brakiem kooperantéw /dostawcéw ustug obcych do realizacji projektdw, a
takze ryzykiem wzrostu kosztéw osobowych w wyniku presji ptacowej. Moga one wpltywa¢ na ryzyko
nieterminowego lub niewtasciwego wykonania kontraktéw, lub zawyzenia kosztéw budzetowych.

o ryzyka dotyczace nieterminowego lub nienalezytego wykonania kontraktéw

obejmuja wydtuzenie realizacji projektu (np. w wyniku nieplanowanych probleméw kadrowych), probleméw z
kooperantami, probleméw technicznych zwigzanych z niewtasciwym projektem, lub innych. Moga one przektadac sie
na opéznienia ptatnosci z tytutu realizowanych kontraktéw, konieczno$¢ zaangazowania dodatkowego kapitatu
wspomagajacego przeplywy finansowe, ale tez wptywaé na rentownos$¢ z uwagi na przekroczenia budzetéw, lub
naliczenia kar kontraktowych.

o ryzyka wzrostu cen

dotyczace wzrostu cen surowcdw energetycznych, potrzebnych do produkcji kottéw i elementéw ci$nieniowych lub
cen paliw; rowniez wzrost cen metali, powodujace zacie$nianie budzetéw. Na poziom tego ryzyka znaczaco wptywa
sytuacja na $§wiatowych rynkach cen surowcéw. Grupa Emitenta stara sie dywersyfikowa¢ zewnetrznych
dostawcow ustug obcych, jednak mozliwos¢ zniwelowania tego ryzyka jest ograniczony.

o ryzyko zwigzane z sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalnos¢
Emitenta i jego grupy kapitatowej. Spétka na biezaco monitoruje sytuacje i jej wptyw na dziatalno$¢ grupy. W
szczegdlnosci analizujemy wptyw na wysoko$¢ przysztych kosztéw m.in. zwigzanych z cenami paliw i bezposredni o
przektadajacych sie na koszty zakupow. Na chwile obecng ewentualny wptyw sytuacji w regionie Bliskiego
Wschodu na dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta jest oceniany jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duza
dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne Sp6tki oraz jej sytuacje w dtuzszej perspektywie jest
trudny do doktadnego oszacowania. Brak jest konieczno$ci ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi, opisanymi w sprawozdaniu finansowym:

o ryzyko walutowe
w zwiazku z prowadzona dziatalnoscig eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stanowi ok. 46 %

og6tu przychodéw Spotki) oraz realizacjg czesci zakupéw dla projektéw realizowanych na rynku krajowym spotka
ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko to moze wptyna¢ na wysokos¢ przysztych
przepltywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Dziatania Spétki w kierunku zabezpieczania tego ryzyka obejmowaty
odpowiednia kalkulacje kosztéw uwzgledniajaca w/w ryzyko i zaktadajaca odpowiedni bufor marz na mozliwe
zmiany kurséw walut i wynikajacych z nich zmian przeptywoéw i kosztéw.

o ryzyko finansowe tj. przeplywu srodkéw pienieznych

na ktére moze by¢ narazona Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sa poprzez przyjeta
polityke wspoétpracy z kontrahentami krajowym i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi kontrahentami, zapisy
kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji, akredytyw, ptatnos$ci zaliczek oraz ptatnosci czesciowych.

o ryzyko stopy procentowej
wystepuje gtdwnie z uwagi na udzielone pozyczki. Ze wzgledu na istotny udziat nalezno$ci narazonych na to ryzyko

w ogole naleznosci Spo6tki, wptyw zmian stopy procentowej jest znaczacy.
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14. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz dziataniach podjetych
w ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci
Emitenta co najmniej w najblizszym roku obrotowym

Strategia ENERGOINSTAL S.A. w roku 2026 bedzie bazowata przede wszystkim na umacnianiu pozycji sp6tki zaleznej,
ktdérej przychody gtéwnie wplywajg na poszczegdlne segmenty operacyjne, w tym w szczegdlnosci rynek
producentéw wytwornic pary/ wytwarzania kottéw, elementéw cisnieniowych kottéw/ (ENITEC Spétka z 0.0.) oraz
branzy montazowo-serwisowej szczegdélnie na rynku holenderskim i belgijskim. Gtwnym czynnikiem zewnetrznym,
istotnym dla rozwoju Emitenta, bedzie posrednio, sytuacja na rynkach branzowych, na ktérych dziata spo6tka zalezna
zaréwno w kraju jak i za granica.

Dodatkowo Spo6tka kontynuuje prace nad rozwojem dziatalnosSci zwigzanej z prowadzonym laboratorium badawczo-
spawalniczym. Obecnie $wiadczy ustugi gtéwnie w ramach Grupy Kapitatowej jak réwniez otrzymuje zlecenia od
zewnetrznych klientéw. W ramach poszerzenia dziatalnosci Spétka planuje pozyskiwanie klientéw réwniez z poza
Grupy. Ponadto w pierwszym pétroczu 2025 roku Spétka pozyskata zlecenie od ORLEN S.A. w zakresie $wiadczenia
ustug eksperckiego doradztwa technicznego. Realizacja zlecenia trwata do stycznia 2026 r. Jednak dobra marka
wypracowang przez ENERGOINSTAL S.A. na tym zleceniu rokuje na mozliwos¢ podjecia zdecydowanie szerszej
wspotpracy z ORLEN S.A. w roku 2026.

Spétka przewiduje utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej w 2026 roku. Zarzad Spétki zaktada utrzymanie poziomu
przychodéw na poziomie generowanym w drugim poétroczu 2025 r. oraz stopniowe zwiekszanie udziatu ustug
$wiadczonych na rzecz klientéw zewnetrznych. Istotny wptyw na wyniki finansowe beda miaty warunki rynkowe w
branzy energetycznej oraz mozliwo$¢ pozyskania nowych kontraktéw, w tym kontynuacji wspotpracy z ORLEN S.A.

Zarzad Spo6tki nie przewiduje samodzielnego udziatu w postepowaniach przetargowych w zakresie kontraktéow
GRI/GW. Spétka jednak nie wyklucza swojego udzialu w w/w kontraktach jako cztonek konsorcjum lub jako
nominowany podwykonawca.

Biorac po uwage najlepszg wiedze oraz opierajgc sie na zatozeniach planu finansowego sporzadzonego przez Spotke
na potrzeby wewnetrzne, Emitent uwaza, ze bedzie posiadal wystarczajace $rodki finansowe na kontynuowanie
dziatalnosci w 2026 i latach nastepnych.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta

ENERGOINSTAL definiuje gtéwne czynniki zewnetrzne istotne dla dziatalnos$ci grupy Emitenta:

o Dalszy rozwdj sytuacji na Ukrainie i jej wptyw na gospodarke globalng i regionalna.

o Dalszy rozwdj sytuacji polityczno-gospodarczej w regionie Bliskiego Wschodu.

o Ksztattowanie sie pandemii koronawirusa w krajach w ktorych dziata Grupa ENERGOINSTAL.

o Obszar finansowy i ryzyk finansowych, w tym: ksztaltowanie sie kurséw walutowych, wysoko$¢ stop
procentowych.

Powyzsze kwestie szerzej opisane byty w rozdziale Czynniki ryzyka i zagrozen.

Réwniez istotne znaczenie beda miec:

o Dokonczenie realizacji kontraktu na montaz kottowni INEOS i dokonanie jego rozliczen.

o Pozyskanie nowych kontraktéw w grupie kapitalowej, zapewniajacych wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych.

o Sytuacja na rynkach branzowych, na ktérych dziataja spétki zalezne, w Polsce i Europie, w tym dynamika
zamoOwien inwestycyjnych (zwtaszcza w kontekScie duzej dynamiki zmian w podejsciu do surowcow
energetycznych - w tym zwigzanej z europejskim uniezaleznieniem od rynkéw wschodnich), a takze oraz
otoczenie konkurencyjne grupy.

o Dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry oraz podwykonawcéw, a takze presja kosztéw osobowych, w warunkach
konkurencyjnego otoczenia.

o Ceny surowcow, w tym zwlaszcza surowcow energetycznych.

Strona 24



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. za 2025 rok

WSsréd istotnych czynnikéw wewnetrznych wyrézni¢ nalezy:

o optymalizacja systemdw zarzadzania Grupa Kapitalowa, ze szczegélnym uwzglednieniem systeméw kontroli
wewnetrznej, w tym monitorowania realizacji celéw i rentownosci realizowanych kontraktéw, a takze kontroli
kosztéw oraz pogtebiania wewnetrznych proceséw raportowania.

o kluczowe zasoby niematerialne Sp6tki i Grupy:

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej, co stanowi istotny zaséb niematerialny w postaci synergii

operacyjnych, dostepu do know-how oraz mozliwosci wspétpracy przy realizacji ztozonych projektéw. Relacje

wewnatrz grupy umozliwiajg efektywniejsze wykorzystanie zasobow, dywersyfikacje dziatalnosci oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci oferty rynkowej. Kluczowym zasobem niematerialnym sg réwniez posiadane przez Spédtke
rozwigzania technologiczne, w tym patenty, dokumentacja techniczna oraz specjalistyczna wiedza inzynierska.

Zasoby te umozliwiajg realizacje zaawansowanych projektéw technologicznych oraz oferowanie unikalnych

rozwigzan dostosowanych do potrzeb klientow.

Model biznesowy Sp6tki opiera sie na realizacji projektéw inzynieryjnych oraz dostarczaniu specjalistycznych ustug

dla sektora energetycznego i przemystowego. Kluczowe zasoby niematerialne odgrywaja fundamentalng role w jego

funkcjonowaniu:

e rozpoznawalno$¢ marki zwiekszaja zdolno$¢ Spétki do pozyskiwania nowych kontraktéw oraz
utrzymywania relacji z klientami na rynku zaréwno krajowym jak i europejskim,

e dziatalno$¢ w ramach Grupy Kapitatowej umozliwia realizacje wiekszych i bardziej ztozonych
projektéw oraz optymalizacje kosztéw dziatalnosci,

e patenty oraz know-how technologiczne pozwalaja na oferowanie innowacyjnych rozwigzan, co
przektada sie na przewage konkurencyjng i wyzsza rentownos$¢ projektow,

e potencjat ludzki zar6wno w postaci doswiadczonych wieloletnich specjalistéw branzy, w ktoérej
dziata Emitent wraz z Grupa, jak i mtody dynamiczny zespét inzynieréw,

o liczne certyfikaty jako$ci i referencje od klientow branzowych.

Wskazane zasoby niematerialne stanowig istotne Zr6dto tworzenia wartosci dla Spétki jak i dla catej Grupy poprzez

wspieranie jej pozycji rynkowej, zwiekszanie efektywno$ci operacyjnej oraz umozliwienie dalszego rozwoju

dziatalno$ci.

16. Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich zbycia

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wtasnych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatlowa

W 2025 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Emitentem i Grupg Kapitatowa.

18. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
zwolnienie nastepuje powodu potaczenia Emitenta przez przejecie

Nie zawarto tego typu uméw miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi.

19. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym oraz nadzorujacym dzialalno$¢ Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2025 roku przedstawione sa w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 2025 w nocie nr 42.
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20. Informacja o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze
dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo byltych cztonkéw organéw administracyjnych oraz
o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiagzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla
kazdej kategorii organu

Spétka nie ma tego typu zobowigzan.

21. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych. Kwoty transakcji podane sg w
Sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2025 w nocie nr 35.

22. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Nie sa Spétce znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysztos$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolnie w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja w Spoétce papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.
24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Programy akcji pracowniczych w Spétce nie wystepuja.

25. Toczace sie postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Ponizej wskazano istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j:

1. Najwieksze postepowanie odnos$nie zobowiazan dotyczy sprawy z powodztwa JSW KOKS S.A. o zaptate kary
umownej, toczace sie przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat XIII Gospodarczy pod sygn. akt XIII GC
571/15. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wniést do Sadu Okregowego w Katowicach powddztwo
przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w wysokosci 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwtoki w realizacji umowy PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku
dotyczacej budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazii w Dabrowie Gérniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 8.235.837 zlL. Podstawa powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, Ze protokét odbioru konicowego
przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin, do ktérego przedmiot umowy
powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powd6dztwo o zaptate kary umownej za zwtoke w
jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent
wdajac sie w ww. spdr, odmoéwit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysokos$ci i wnidst
o oddalenie powdédztwa w cato$ci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary umownej. Emitent stoi
na stanowisku, Ze podpisanie protokotu odbioru konicowego po terminie ustalonym w ww. umowie byto
spowodowane okoliczno$ciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot umowy zostat
oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawal w zwtoce z
wykonaniem przedmiotu umowy, ktéra jest warunkiem bezwzglednym mozliwos$ci zagdania zaptaty kary umowne;j.

W dniu 23 lutego 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt powédztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. o zaptate
9.521.369,36 z}, na ktéra sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu
umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytutem wykonania instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutem
wykonania robot dodatkowych, kwota 9.099,98 zt tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w
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zwigzku z nieprawidtowym dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartos$ci
cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytulem przedtuzenia gwarancji jako$ci na kociot.
Pozew wzajemny zostal doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017 roku. Jednocze$nie Sad zakre$lit
JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny.

W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 roku. Pismem z
dnia 21 kwietnia 2017 roku JSW KOKS S.A. ztozyt odpowiedZ na pozew wzajemny Zadajac oddalenia powddztwa
wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnil swoje stanowisko wskazujac, ze brak jest podstaw do naliczenia przez
ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi
odpowiedzialno$ci za nieterminowe przystapienie do odbioréw. W kwestii zZgdania wynagrodzenia za koszty
zwigzane z wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej
zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji jakosci
na kociot) JSW KOKS S.A. podnidst, Ze wykonanie instalacji odazotowania spalin lezato w gestii ENERGOINSTAL S.A.,
wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢ ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie
za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A. odméwit ich uznania ze wzgledu na fakt, Ze ich warto$¢ nie przekracza 2%
wartosci umowy, a ponadto zakwestionowat czes¢ prac wskazujac, ze nie stanowity robét dodatkowych, a prace
objete kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ztozyl pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 roku, w ktérym przedstawit
dodatkowe argumenty przemawiajace za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny, w odpowiedzi, na ktére J[SW KOKS
S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27 czerwca 2017 roku.

Podczas dotychczas prowadzonych posiedzen Sadu Okregowego trwaja przestuchania swiadkéw zgtoszonych przez
strone powodowa i pozwana. Kolejny termin posiedzenia zostat wyznaczony na 23 kwietnia 2020 roku. Miaty na nim
by¢ kontynuowane przestuchania swiadkow. Rozprawa z powodu zaistniatej sytuacji zwigzane z pandemia nie odbyta
sie w wyznaczonym terminie. Po przestuchaniu swiadkéw konieczne bedzie rowniez wydanie opinii przez biegtych
posiadajacych wiadomosci specjalne.

Po wznowieniu pracy Sadu byty kontynuowane przestuchania swiadkow.

We wrzes$niu 2022 roku zostat powotany przez Sad Okregowy w Katowicach biegty, z udziatem ktérego w dniu 3
listopada 2022 roku na terenie Koksowni ,Przyjazn” zostaty przeprowadzone ogledziny instalacji z udziatem Stron
postepowania.

5 stycznia 2023 roku do siedziby Emitenta wptyneta opinia biegtego, Zarzad Emitenta w dniu 6 marca 2023 roku
ztozyt do Sadu Okregowego w Katowicach zarzuty do niniejszej opinii oraz zazalenie na postanowienie Sadu w
przedmiocie przyznania wynagrodzenia biegtemu sagdowemu. W czerwcu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach
oddalit zazalenie na postanowienie Sagdu w przedmiocie przyznania wynagrodzenia biegtemu sagdowemu, natomiast
we wrze$niu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach przestal biegtemu sgdowemu zarzuty do opinii, celem
ustosunkowania sie do nich pisemnie.

4 kwietnia 2024 wptyneta do Sadu Okregowego w Katowicach opinia uzupeiniajaca biegtego, a w dniu 24 kwietnia
2024 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu stanowisko wobec opinii uzupetniajacej biegtego wraz z wnioskiem
o wylaczenie biegtego.

Na dzien 27 czerwca 2024 roku byla planowana rozprawa sagdowa lecz zostata odroczona ze wzgledu na brak
ustosunkowania sie biegtego do wniosku ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie.

W dniu 26 sierpnia 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie
biegtego.

W dniu 3 paZdziernika 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat kolejne Zarzadzenie o uzupetnieniu opinii
biegtego, a rzeczona opinia uzupetniajaca zostata doreczona 4 marca 2025 roku z terminem wniesienia uwag do opinii
wyznaczonym na dzien 3 maja 2025 roku. W terminie zakreslonym przez Sad, ENERGOINSTAL S.A. przestatl kolejne
uwagi do opinii uzupelniajacej biegtego.

W dniu 20 stycznia 2026 zostato zakonczone przestuchanie biegtego, a termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 23
czerwca 2026 r. W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Sp6tki w zwigzku z
czym Zarzad Spotki nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z
tytutu powyzszej sprawy.
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2. Sprawa z powddztwa KAEFER S.A. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. prowadzona przed Sadem Okregowym w
Warszawie pod sygn. XX GC 1055/19, wps: 136.919,51 zt.

KAEFER S.A. pozwem z dnia 6 sierpnia 2019 roku wystgpita do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI Wydziat
Gospodarczy o zaptate kwoty 136.919,51 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie w transakcjach handlowych
liczonymi od 10 lipca 2018 roku do dnia zaptaty, kwoty 2.442,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie od
dnia 11 lipca 2018 roku do dnia zaptaty oraz zwrot kosztéw postepowania. KAEFER S.A. roszczenie o zaptate kwoty
136.919,51 zt opiera na rzekomym obowigzku ENERGOINSTAL S.A. do zwrotu kaucji gwarancyjnej zatrzymanej przez
ENERGOINSTAL S.A. jako zabezpieczenie okresu gwarancji i rekojmi udzielonego w zwigzku z wykonaniem prac na
budowie bloku energetycznego na zasadzie Budowy kompletnego obiektu pod klucz dla Koksowni Przyjazn w
Dabrowie Gdrniczej, a roszczenie o zaptate kwoty 2.442,50 zt opiera o art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku
o terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy w dniu 30 sierpnia 2019 roku w sprawie o sygn. XXVI GNc
913/19 wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktérym w cato$ci nakazat zaptaci¢ ENERGOINSTAL
S.A.na rzecz KAEFER S.A. dochodzone roszczenie.

ENERGOINSTAL S.A. pismem z dnia 23 wrzes$nia 2019 roku zlozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym z dnia 30 sierpnia 2019 roku, zaskarzajac go w catosci.

W sprawie zostali przestuchani zgtoszeni §wiadkowie.

Firma ENERGOINSTAL S.A. wystawita na rzecz firmy KAEFER S.A. dwie noty obciazeniowe nr 24/19 na kwote
155.870,70 zt oraz note 25/19 a kwote 155.870,70 zt.

Na mocy potracen wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan w dniu 24.12.2019 roku doszto do czesciowej kompensaty.
Na dzien dzisiejszy to firma KAEFER S.A. pozostaje w zwloce z zaptata na rzecz ENERGOINSTAL S.A. z tytutu w/w not
w wysokosci 97.181,17 zt.

W lutym 2022 roku w ramach postepowania sygn. akt XX GC 1055/19 zostata wydana przez powotanego biegtego
opinia, potwierdzajaca nieprawidtowe wykonanie prac przez KAEFER S.A.

Na skutek wniesionych zarzutéw do opinii Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyt nowego biegtego, ktéry w czerwcu
2024 roku wydat opinie. Réwniez i do tej opinii KAEFER S.A. ztozyt w pazdzierniku 2024 roku zarzuty, w zwigzku z
czym w grudniu 2024 roku zostata wydana opinia uzupetniajgca biegtego. W lutym 2025 roku ENERGOINSTAL S.A.
ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pismo procesowe podtrzymujace ustalenia opinii uzupetniajgcej biegtego.
W sierpniu 2025 r. na zlecenie Sadu Okregowego, zostata wydana druga opinia uzupeiniajaca biegtego, do ktérej
Energoinstal SA ztozyt zarzuty o wnioski procesowe w pazdzierniku 2025 r. W dniu 9 lutego 2026 r Sad przestuchat
biegtego i zobligowat do ztoZenia opinii uzupetniajace;.

Majgc na uwadze zasade ostroznosci Spotka w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonata odpisow
aktualizujgcych warto$¢ wykazywanych naleznos$ci od kontrahenta. W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie
wplynie negatywnie na wyniki Spo6tki w zwigzku z czym Zarzad Spétki nie widzi koniecznosci tworzenia rezerwy w
sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

3. Sprawa z powddztwa B&B Sp. z o.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa
S.A. zawista przed Sagdem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 444/20, wps: 566.460,00 zt.

Pozwem z dnia 15 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztoZzonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazgdata zasadzenia
od pozwanych kwoty 566.459,29 zt tytulem wynagrodzenia za wykonane prace w oparciu o umowe nr
LBZ/SE]/22/2015 z 11 maja 2015 r. na wykonanie rob6t budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku
fluidowego CFB o mocy brutto 75 MWe w EC Zofidéwka w SE] SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG
Termika Energetyka Przemystowa S.A.

W dniu 9 maja 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat w niniejszej sprawie wyrok, oddalajgc pow6dztwo B&B
Sp. z 0.0. w catosci jako bezzasadne; jednocze$nie Sad zasadzit na rzecz pozwanego ENERGOINSTAL S.A. kwote
10.817,00 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego wraz z odsetkami ustawowymi za opo6Znienie
liczonymi od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia do dnia zaptaty.

W dniu 9 stycznia 2025 roku - B&B Sp. z 0.0. ztoZyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach sygn. V Aga 399/24,
a w dniu 30 stycznia 2025 roku - odpowiedz na apelacje przestat do Sadu Apelacyjnego w Katowicach
ENERGOINSTAL S.A.
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W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Sp6tki w zwiazku z czym Zarzad
Spétki nie widzi koniecznosci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej
sprawy.

4. Sprawa z powdédztwa B&B Sp. z o0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa
S.A. zawista przed Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 535/20, wps: 303.169,00 zt

Pozwem z dnia 25 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztoZzonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazadata zasadzenia
od pozwanych kwoty 303.169 zt tytutem zwrotu kaucji gwarancyjnych ustanowionych w ramach umowy nr
LBZ/SE]/22/2015 z 11 maja 2015 roku na wykonanie rob6t budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku
fluidowego CFB o mocy brutto 75 MWe w EC Zofidwka w SE] SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG
Termika Energetyka Przemystowa S.A.

W dniu 24 lipca 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok zasadzajacy zaptate na rzecz powoda kwoty
303.169,00 zt wraz z odsetkami od dnia 27 listopada 2020 roku. W dniu 08 sierpnia 2023 roku cata wartosé
roszczenia w kwocie 403.553,00 zt zostata wptacona przez ENERGOINSTAL S.A. na rachunek depozytowy. W
sprawozdaniu finansowym za 2023 rok utworzona zostata rezerwa na warto$¢ powyzszego roszczenia.

W dniu 16 listopada 2023 roku zostata ztozona przez ENERGOINSTAL S.A. apelacja od wyroku Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 24 lipca 2023 roku.

Dnia 12 czerwca 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. zostat poinformowany, ze B&B Sp. z 0.0. ztozyta do Sadu odpowiedz
na apelacje.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy. Sprawa ta
nie ma wptywu na wynik biezacy Spotki. W ocenie Zarzadu Spéiki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie
na wyniki Spo6tki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5. Sprawa sygn. akt IX GC 798/20 zawista przed Sagdem Okregowym w Gdansku z powddztwa ztozonego 22 czerwca
2020 roku przez JSW KOKS S.A. przeciwko ERGO HESTIA S.A. wps: 738.175,08 zI. ENERGOINSTAL S.A. zostat
poinformowany o tym postepowaniu pismem z 12 lutego 2021 roku przez Sad Okregowy w Gdansku. W dniu 17
marca 2021 roku ENERGOINSTAL S.A. zgtosit wniosek o przystapienie do sprawy jako Interwenient Uboczny. J]SW
KOKS S.A. zazgdata zasgdzenia od ERGO HESTIA S.A. kwoty 738.175,08 zl wraz z odsetkami ustawowymi za
op6znienie od 2 paZdziernika 2018 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu tytulem wyptaty kwoty z
zabezpieczenia nalezytego wykonania nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Goérniczej w postaci gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej na
zlecenie ENERGOINSTAL S.A. przez ERGO HESTIA S.A. nr 280000038814.

W dniu 31 marca 2022 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Sopockiego Towarzystwa
Ubezpieczen ERGO HESTIA Spoétki Akcyjnej w Sopocie na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwote 738.175,08 zt wraz z
ustawowymi odsetkami za opdZnienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty kwote 36.909,00 zt tytutem
zwrotu kosztéw sadowych oraz 10.817,00 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

ENERGOINSTAL S.A. jako interwenient uboczny w dniu 26 czerwca 2022 roku ztozyt od powyzszego wyroku apelacje,
ktdra zostata zarejestrowana przez Sad Apelacyjny w Gdansku pod sygn. I AGa 136/22. Rozprawa apelacyjna odbyta
sie 9 maja 2023 roku. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe ERGO HESTIA S.A. w Sopocie zostato zobowigzane do
zaplaty na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwoty 738.175,308 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdZnienie od dnia
2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu i zastepstwa procesowego.

W dniu 19 czerwca 2023 roku pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczern ERGO HESTIA
S.A. w Sopocie zostata zawarta ugoda, na mocy ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowigzat sie sptaci¢ nalezno$¢ okreslong
powyzej w 19-tu miesiecznych ratach w terminie do dnia 29 grudnia 2024 roku. Majgc na uwadze zawartg ugode
Zarzad Spo6iki rozpoznat jej efekt w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok poprzez obcigzenie wyniku finansowego
Spétki. Nalezno$¢ zostata sptacona 27 grudnia 2024 roku.

6. Sprawa z powo6dztwa ENERGOINSTAL S.A. przeciwko JSW KOKS S.A. prowadzona przed Sagdem Okregowym w
Gliwicach pod sygn. X GC 460/19, a nastepnie przez Sagdem Apelacyjnym w Katowicach pod sygn. V AGa 426/20, wps:
1.290.325,32 z.
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W dniu 22 pazdziernika 2019 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Gliwicach przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate kwoty 209.260,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdzZnienie od dnia 4 marca 2014
roku tytutem zaptaty kwoty wynagrodzenia za wykonanie prac w ramach umowny nr PI/U/45/2011 z dnia 21
grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Gérniczej (kwota ta
nie zostata zaptacona na rzecz ENERGOINSTAL S.A. poniewaz JSW KOKS S.A. dokonata jej potracenia z wzajemnymi
wierzytelno$ciami J[SW KOKS S.A. w stosunku do ENERGOINSTAL S.A. z tytutu bezposredniej zaptaty, na zasadzie
odpowiedzialno$ci solidarnej wynikajacej z art. 647 § 5 k.c, z wynagrodzenia dalszym podwykonawcom robét
budowlanych, ktérzy nie otrzymali wynagrodzenia ze wzgledu na upadto$¢ likwidacyjng ich bezposredniego
kontrahenta, a jednoczesnie podwykonawcy ENERGOINSTAL S.A. tj. PBO SKOBUD Sp. z o.0. w upadtosci
likwidacyjnej).

Pismem z dnia 14 stycznia 2020 roku ENERGOINSTAL S.A. rozszerzyta ww. powodztwo o kwote 1.081.064,80 zt.

W dniu 6 listopada 2020 roku Sad Okregowy wydat wyrok sygn. akt X GC 460/19, w ktérym w catos$ci uwzglednit
roszczenie ENERGOINSTAL S.A.

W dniu 14 czerwca 2022 roku Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie o sygn. V AGa 428/20 (na skutek wniesionego
zazalenia przez JSW KOKS S.A.), zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powddztwo zasadzajac od ENERGOINSTAL S.A.
na rzecz Pozwanego kwote 10.817,00 zt tytutem kosztdw procesu za pierwszg instancje i kwote 72.617,00 zt tytutem
kosztéw postepowania apelacyjnego.

ENERGOINSTAL S.A. w dniu 27 wrze$nia 2022 roku wystapit w niniejszej sprawie ze skargg kasacyjng, zaskarzajac w
catosci wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 14 czerwca 2022 roku, wydany w sprawie o sygn. V AGa
428/20.

Skarga zostala zarejestrowana pod sygn. ICSK 6553/22. Sad Najwyzszy w dniu 7 marca 2024 roku zdecydowat o
przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania - jest prowadzona pod sygn. I[I CSKP 301/24.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy.

Sprawa ta nie ma wptywu na wynik biezacy Spo6tki. W ocenie Zarzadu Spéiki rezultat tego postepowania nie wptynie
negatywnie na wyniki Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

7. W dniu 19 sierpnia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate
przeciwko PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, warto$¢ przedmiotu sporu tgcznie
17.187.219,18 zl. Rzeczone koszty wyniknely w trakcie realizacji kontraktu na budowe kogeneracyjnego bloku
fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka, ktorej wtascicielem jest PGNiG
TERMIKA Energetyka Przemystowa SA - i stanowity kwoty:

a). 1.584.674,63 zt z tytulu bezzasadnie potraconej kary umownej w grudniu 2014 roku (roszczenie
nieprzedawnione);

b). 695.000,00 zt z tytutu naprawy syfonu;

). 2.300.000,00 zt naprawa ECO i Luvo;

d). 12.255.401,01 zt koszty wydtuzonego pobytu;

e). 352.143,54 zt naprawy na postoju w 2021 roku spowodowane btedami eksploatacyjnymi i zi3 jako$cia paliw.

Koszty opisane w pkt. b) do e) wynikaty z usuwania przez ENERGOINSTAL S.A. wad i usterek oraz usuwania awarii

zawinionych przez Zamawiajacego, a spowodowanych stosowaniem przez Zamawiajacego zlej jakosci paliw oraz

btedami eksploatacyjnymi obstugi. Kwota z pkt. a) obejmuje roszczenie z tytutu bezzasadnego obcigzenia

ENERGOINSTAL S.A. karg umownag za op6Znienie w uruchomieniu kotta parowego OP-140, ktére to opdZnienie nie

miato zadnego zwigzku z dziataniami ENERGOINSTAL S.A. Rzeczona kara umowna zostata bezzasadnie potragcona

przez PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. z naleznosci przystugujacej ENERGOINSTAL S.A. z faktury

biezacej za grudzien 2014 roku. Roszczenie to nie jest przedawnione, w 2018 roku odbyto sie posiedzenie w

przedmiocie zawezwania PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. do préby ugodowej, a ponadto roszczenie

to byto przedmiotem mediacji prowadzonych pomiedzy Stronami, a zakoriczonych w marcu 2022 roku.

W dniu 23 marca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. zostata doreczona odpowiedZ PGNiG TERMIKA Energetyka

Przemystowa S.A. na pozew. W dniu 4 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu Okregowego w Gliwicach

replike do odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 maja 2023 roku PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. przestata do Sadu duplike, a z kolei w dniu

14 czerwca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat odpowiedz na duplike. W dniu 16 sierpnia 2023 roku Sad wydat
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postanowienie o zwieszeniu postepowania do czasu zakonczenia postepowania sygn. akt X GC 362/22 prowadzonego
réwniez przez Sad Okregowy w Gliwicach (vide pkt 9 noty).

ENERGOINSTAL S.A. w pazdzierniku 2023 roku ztozyl zazalenia na postanowienie o zawieszeniu postepowania.
Jednoczesnie 6 pazdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie do sprawy sygn. akt X GC 362/22 o potaczeniu
spraw sygn. akt X GC 296/22 i dalszego wspolnego prowadzenia pod sygn. akt X GC 296/22.

We wrzesniu i pazdzierniku 2024 roku na Zarzadzenie Sagdu Okregowego w Gliwicach zostaty przez strony ztozone
stosowne pisma procesowe, trwaja réwniez przestuchania swiadkow.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

8. W dniu 12 wrze$nia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. przestatl do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate
kwoty 97.181,17 zt (wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 24 grudnia 2019 roku do dnia zaptaty) przeciwko
KAEFER S.A. Sprawa jest prowadzona pod sygn. akt XIII GC 503/22. Dnia 24 lipca 2023 roku postanowienie zostato
zawieszone do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy o sygn. akt XX GC 1055/19 w Sadzie Okregowym w
Warszawie (vide pkt 2). W ocenie Zarzadu Spétki rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki
Spotki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

9. W dniu 18 pazdziernika 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Katowicach pozew o
zaptate od PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, sygn. akt X GC 362/22, warto$¢
przedmiotu sporu 33.700.760,96 zt. Pozwem (o ktérym informowano w Raporcie Biezacym nr 10/22 z dnia 20
pazdziernika 2022 roku), zostaty objete kary umowne wyliczone za rzekome nieosiggniecie gwarantowanego
poziomu dyspozycyjnosci w I oraz w Il roku eksploatacji Bloku CFB w EC Zofiéwka. PowyzZsze dotyczy kontraktu nr
145/2013 z dnia 14.10.2013 roku zawartego przez ENERGOINSTAL S.A. a sp6tka energetyczng JASTRZEBIE S.A.
(obecnie PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.) na Budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SE] S.A. W ocenie ENERGOINSTAL S.A. pozew o zaptate kar
umownych jest bezpodstawny, a stosowane stanowisko w tym zakresie zostanie przedstawione w odpowiedzi na
pozew z dnia 19 grudnia 2022 roku.

W dniu 6 paZdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie o potaczeniu sprawy sygn. X GC 362/22 do sprawy
sygn. X GC 296/22 i obie sprawy sg prowadzone 1acznie.

Dalszy bieg postepowania (potaczonego) zostat opisany w pkt 7 powyze;.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spotki w zwigzku z czym Zarzad
Spotki nie widzi koniecznos$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej
sprawy.

10. W dniu 29 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od
JSW KOKS S.A. w Zabrzu na kwote 2.146.495,00 zt z tytutu rzekomego niedotrzymania dyspozycyjnos$ci w pierwszym
roku eksploatacji bloku energetycznego o mocy 70 MWe w Koksowni Przyjazn, sygn. akt X GC 151/23. W dniu 26
czerwca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt odpowiedZ na pozew wraz z wnioskiem o oddalenie powddztwa w
catos$ci jako bezzasadnego.

W sierpniu 2023 roku JSW KOKS S.A. w Zabrzu ztozyta replike do odpowiedzi na pozew, a we wrze$niu 2023 roku
ENERGOINSTAL S.A. ztozyt odpowiedZ na rzeczong replike.

Do dnia 30 stycznia 2024 roku strony na zarzadzenie Sadu Okregowego w Gliwicach sktadaty pisemne stanowiska
dotyczace przedstawianych propozycji osrodkéw naukowych, ktdre moglyby zajac sie sporzadzeniem opinii w
niniejszej sprawie.

W dniu 30 wrze$nia 2024 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat postanowienie o powotaniu biegtego w niniejszej
sprawie.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spotki w zwigzku z czym Zarzad
Spotki nie widzi koniecznosci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej
sprawy.
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11. W dniu 17 grudnia 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Legnicy pozew o zaptate kwoty
1.450.000,00 zt stanowiaca rownowartos$¢ srodkéw wyptaconych z gwarancji bankowych w kwietniu 2021 roku na
rzecz KGHM PM S.A. Zdaniem ENERGOINSTAL S.A. pozwany, tj. KGHM PM S.A., w zwiazku z realizacja przez
ENERGOINSTAL S.A. dwoéch kontraktéw na budowe blokéw energetycznych w Polkowicach i Glogowie, nie posiadat
skonkretyzowanego, wymagalnego i objetego zabezpieczeniem roszczenia, ktére moglo stanowi¢ podstawe
skorzystania z zabezpieczenia w postaci rzeczonych gwarancji bankowych.

Sprawa jest prowadzona w Sadzie Okregowym w Legnicy pod sygn. akt VI GC 364/24. Zarzadzeniem z dnia 8 lutego
2025 roku Sad Okregowy w Legnicy wydtuzyt pozwanemu, tj. KGHM PM S.A., termin zloZenia odpowiedzi na pozew
0 1 miesigc. W dniu 12 marca 2025 roku KGHM PM SA ztozyl odpowiedz na pozew, a w dniu 21 maja 2025 roku
ENERONISTAL S.A. ztozyt w Sadzie replike do odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 lipca 2025 roku odbyto sie posiedzenie przygotowawcze.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Sp6tki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

12. W sierpniu 2025 r. ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z KNF postanowienie o wszczeciu postepowania
administracyjnego w przedmiocie natozenia kary na ENERGOINSTAL S.A. kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku z podejrzeniem niewykonania obowigzku wynikajacego z art. 17 ust. 1 MAR w
zw. z art. 7 MAR poprzez nieprzekazania do wiadomosci publicznej informacji poufnych o 1. Prowadzeniu z LAST
ENERGY POLSKA Sp. z 0.0. negocjacji w sprawie wykonania modutu prototypowego MMR, 2. Rozszerzenia przedmiotu
dziatalnosci Grupy ENERGOINSTAL S.A. o segment energetyki jadrowej. Korespondencja w tej sprawie jest
prowadzona z KNF od 2023 roku, ENERGOINSTAL S.A. przestat petng dokumentacje oraz stosowne wyja$nienia do
KNF, z ktérych wynika m.in., iZ ENERGOINSTAL S.A. nie podziela stanowiska KNF co do niewykonania obowigzku
informacyjnego, co potwierdzajg przestane dowody, w tym korespondencja.

26. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta, jakie nastapily po zakonczeniu roku
obrotowego, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 16.02.2026 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spdtka a ENITEC Spétka z o.0. (pozyczkobiorca)
na warto$¢ 960.000,00 zt z terminem sptaty do 03.03.2026 roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci do dnia
18.02.2026 roku.

Dnia 13.02.2026 r. oddzial sp6tki ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg
w Schoenefeld zostat wykreslony w KRS.

Dnia 23.03.2026 r. Zarzad Spo6tki podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych
majacych na celu wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej, co powinno przetozy¢ sie na maksymalizacje warto$ci dla
jej akcjonariuszy.

1. Zakres przegladu:

W ramach przegladu Zarzad bedzie analizowat rézne scenariusze, w tym w szczegdlnosci:

« pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego,

e nawigzanie partnerstwa strategicznego,

e zmiane struktury finansowania lub modelu biznesowego,

» dokonanie potencjalnej transakcji o innej strukturze,

« restrukturyzacje kosztow;

e inne zmiany organizacyjne.

2. Cel procesu:

Decyzja o rozpoczeciu przegladu wynika z checi rozwoju w nowych obszarach rynku oraz optymalizacji
wykorzystania posiadanych zasobéw i optymalizacji kosztow.

3. Doradcy:
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Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu wyboru wyspecjalizowanych doradcéw finansowych i prawnych, ktérzy
beda wspieraé Spotke w procesie przegladu.

4. Dodatkowe informacje:

Spotka zaznacza, ze proces przegladu jest na bardzo wczesnym etapie i do dnia dzisiejszego nie podjeto zadnych
konkretnych ani sformalizowanych dziatan dotyczacych danej opcji ani tym bardziej nie podjeto w tym zakresie
wiazacych, ostatecznych decyzji. Sp6tka nie moze zagwarantowac, ze proces zakonczy sie realizacja jakiejkolwiek
transakcji lub inng zmiang sytuacji Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 26.03.2026 r. Aktem notarialnym podjeto uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikow o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ENITEC Sp. z o.0. z kwoty 9.100.000,00 zt do 9.118.200,00 zl. Podwyzszenie
Kapitatu zaktadowego zostanie pokryte w catosci wktadem niepienieznym o wartosci 5.461.676,15 zt w postaci
wierzytelnoSci pienieznej przystugujacej ENERGOINSTAL S.A.. Nadwyzka wartosci aportu (agio) przelana zostanie na
kapitat zapasowy.

27. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z firma audytorska

a) Nazwa firmy audytorskiej: 4AUDYT Sp. z 0.0., 60-779 Poznan, ul. Skryta 7/1, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS - 0000304558, NIP: 7811817052

= Data zawarcia umowy o dokonanie przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za 2024 oraz 2025 rok: 28.06.2024 .

= Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie roczne 2025 i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczacego okresu 01.01.2025-31.12.2025 wynosi: 63.000 zt (w 2024: 63.000 z1)

= t3czna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie roczne 2025 i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego okresu 01.01.2025-31.12.2025 wynosi: 77.000 zt
(w 2024: 77.000 z1)

= Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2025 roku: 0 zt.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu =

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzagdu e

Katowice, 27 marca 2026 roku
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niezaleznego biegtego rewidenta

z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

ENERGOINSTAL S.A.

za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt Wroctaw, dnia 27 marca 2026 r.
sie 31 grudnia 2025 r.



Budujemy zaufanie

4AUDYT sp. z o.0.
ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

biuro@4audyt.pl

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.

Przeprowadzilismy  badanie rocznego jednostkowego  sprawozdania  finansowego
ENERGOINSTAL S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka”) z siedzibg w Katowicach, przy alei Rozdzieriskiego
188d (KRS 0000048929), za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktére
sktada sie:

a. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025 r.,
ktore po stronie aktywodw i pasywdéw wykazuje sume 33 721 tys. zf,

b. jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 673 tys. zt oraz
catkowity dochéd ogdétem w wysokosci 668 tys. zi,

c. jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 668 tys. zt,

d. jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 4 071 tys. zi,

e. inneinformacje objasniajace,

(,,sprawozdanie finansowe”).

4AUDYT / Audyt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy
zakoiczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jestzgodne codoformyitrescizobowigzujgcymilednostke przepisami prawa oraz statutem
Spoftki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali$my dnia 27 marca 2026 roku.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentdw, z pézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jako$ci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa
o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2025 r., poz. 1891, z pdin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” — Dz. Urz. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw, z pdin. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezaleini od Spoétki zgodnie
z wymogami niezaleznosci okres$lonymiw ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

4AUDYT / Audyt —Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

Zwracamy uwage na punkt ,Zatozenie kontynuacji dziatalnosci” w czesci I. Informacje ogdlne
jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad Jednostki wskazat, iz sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy. Jednoczesnie Zarzad Spotki
przedstawit ryzyko mogace wptynac na kontynuacje dziatalnosci zwigzane z toczgcymi sie sporami
sgdowymi oraz pozasgdowymi przeciwko Jednostce. Zarzad Spétki uznaje, iz koicowy rezultat
sporow bedzie korzystny dla Spotki, a utworzone w zwigzku z tymi sprawami rezerwy s3
odpowiednie. W nocie objasniajgcej nr 40 innych informacji objasniajgcych do sprawozdania
finansowego przedstawiony zostat opis spraw spornych, ktérych strong jest Spdtka. Nasza opinia
nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za 2025 rok zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym ze wskazaniem ryzyka na jakie narazona jest Jednostka
w zwigzku z faktem, iz Spotka wystepuje jako strona wielu istotnych roszczen i spraw sagdowych.

Osady Zarzadu Jednostki dotyczgce ujecia i wyceny rezerw z tytutu postepowan sagdowych oraz
toczacych sie spordéw sg z natury obarczone ryzykiem i mogg zmieniac sie w czasie, poniewaz
wyniki trwajgcych spraw sgdowych s3 zalezne od przysztych rozstrzygniec.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla badania sprawozdania finansowego Spétki z uwagi
na element profesjonalnego osadu kierownictwa Jednostki co do koniecznosci utworzenia
odpowiednich rezerw oraz oszacowania ich wysokosci.

Informacje zwigzane z kwestig roszczen oraz spraw sgdowych, ktorych strong jest Spoétka,
mogacych wptywac na zdolno$¢ Jednostki do kontynuacji dziatalnosci, ujawnione zostaty
w nocie nr 40 innych informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
= zapoznanie sie z listg spraw spornych, ktérych strong jest Jednostka,

= zwrdcenie sie z zapytaniami do zewnetrznych kancelarii prawnych obstugujgcych Spétke
w zakresie prowadzonych przez te podmioty spraw sgdowych i spornych oraz analize
przedstawionych wyjasnien,

= omoéwienie z kierownictwem Spoétki istotnych spraw spornych, ktérych strong jest
Jednostka celem zrozumienia zastosowanego osgdu na bazie dostepnych informacji,
zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych,

= uzyskanie oswiadczenia Zarzadu Jednostki o kompletnosci przekazanych informacji
w zakresie roszczen wobec Spétki oraz aktualnych sprawach spornych,

= ocene adekwatnosci i kompletnosci rezerw na sprawy sporne, ktdre zostaty utworzone
przez Zarzad Jednostki,

= ocene poprawnosci oraz kompletnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym w zakresie
istotnych postepowan sagdowych oraz pozasgdowych.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowali$my istotnych kwestii, ktére
wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziaftalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo
zaniechac prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetfniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spoéfki.
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Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawad na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie
mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wpltywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoéfki;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spdtki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawad w znaczgcy watpliwosé zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
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sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogltyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci (razem ,Inne
informacje”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informacji.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci

Spotki:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
72 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” -
Dz. U.z2025r., poz. 755, z pdzn. zm.),

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Spoéfki i jej spotek zaleznych sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze nie Swiadczyliémy na rzecz Spétki ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136
ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktoére
SwiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek zaleznych w badanym okresie obejmowaty przeglad
$rodrocznego skroconego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki na dzier 30 czerwca 2025 r. oraz ocene sprawozdania o wynagrodzeniach sporzadzonego
za 2024 rok w zakresie zamieszczenia w nim wymaganych przepisami prawa informacji.

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej
Spétki z dnia 9 kwietnia 2024 r. Roczne sprawozdanie finansowe Spétki badamy po raz piaty.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skryta 7/1, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 11150

Wroctaw, dnia 27 marca 2026 r.
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