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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ENERGOINSTAL

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tysigcach ztotych z wyjatkiem zysku na jedng akcje Nota 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 24,25 45508 62 400
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 42533 58137
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 2975 4263
D. Koszty sprzedazy 328 818
E. Koszty ogdlnego zarzadu 7 003 9312
F. Pozostate przychody 28 14 095 3383
G. Pozostate koszty 29 6312 2897
H. Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 3427 -5 381
I. Przychody finansowe 30 264 59
J. Koszty finansowe 31 2037 3667
K. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 1654 -8 989
L. Podatek dochodowy 33 1046 -1738
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 608 -7 251
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
0. Zysk/st.rata netto za rok obrotowy (0+P), w tym 608 7251
przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 608 -7 251
akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zlotych) 0,03 -0,40
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje zwykia z 0.03 040
dziatalnosci kontynuowane;j ’ ’
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje zwykia z 0 0
dziatalno$ci zaniechanej
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykla (w ztotych) 0,03 -0,40
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje zwykta z 0.03 040
dziatalno$ci kontynuowanej ’ ’
Rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedna akcje zwykta z 0 0
dziatalno$ci zaniechanej
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
w tysigcach ztotych z wyjatkiem zysku na jedng akcje 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy 608 -7 251
P. Pozostate dochody catkowite 1287 2058
1. Sktadniki, ktére zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty -47 75
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -47 75
2. Sktadniki, ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 1334 1983
- Zyski / Straty aktuarialne z tytutu wyceny swiadczen pracowniczych -27 35
- Zyski z wyceny gruntéw i budynkéw 1361 1948
R. Catkowite dochody ogotem, w tym przypadajacy 1895 -5193
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1895 -5193
akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

(w tysigcach ztotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2025 31.12.2024
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 69 042 95438
1. Rzeczowe aktywa trwate 1,2 65129 85 538
2. Pozostate warto$ci niematerialne 4 0 0
3. Warto$¢ firmy 3 0 0
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 1223 4145
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 2690 5755
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 18 664 19 543
1. Zapasy 7 1338 588
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 7373 6134
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 0 49
4. Aktywa z tytutu umoéw 26 4551 3547
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 5402 9225
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwalych przeznaczonych
dots)::zedaiy tyw yehp y 18 664 19 543
Aktywa razem 87706 114 981
w tysiacach ztotych Nota 31.12.2025 31.12.2024
A. Kapital wlasny 14 43805 41910
I. Kapital wiasn j i j i
dom?nu]-qcei y przypadajacy udzialowcom jednostki 6 R LG
1. Kapitat podstawowy 1800 1800
IZI.OI;Inai(ril\;\i}rI“z:;a ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 31196 G
3. Pozostate kapitaty 15 36 534 51797
4. Zyski zatrzymane -64 725 -81 883
I1. Kapitaty przypadajace na udzialy niekontrolujace 0 0
B. Zobowigzania dlugoterminowe 28703 17 666
1. Rezerwy 17 375 794
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 7 645 11 020
3. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe 18,20 17 210 2304
4. Zobowigzania z i
ZObOWiqZ:nia tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ”n oy 5
C. Zobowigzania krotkoterminowe 15198 55405
1. Rezerwy 17 1538 3439
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 19,20 2134 23707
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 21 11526 27 444
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 22 0 807
5. Zobowiazania z tytutu uméw 23 0 8
Zobowiazania krotkoterminowe bez zobowiazan
wchodzacych w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy 15198 35405
Zobowiazania razem 43901 73071
Pasywa razem 87 706 114 981
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

eprondaty. Kapital
Kapital p y . Pozostale Zyski przypadajacy P
akcji powyzej . Razem . . wilasny
podstawowy . L. kapitaly = zatrzymane akcjonariuszom
ich wartosci . . razem
. . . niekontrolujacym
w tysigcach ztotych nominalnej
na dzien 01.01.2025 1800 70196 51797 -81 883 41910 0 41910
Zysk/strata netto za rok 0 0 0 608 608 0 608
obrotowy
Pozostate dochody catkowite 0 0 670 617 1287 0 1287
Dochody catkowite razem 0 0 670 1225 1895 0 1895
Utrata kontroli nad 0 0 -15933 15933 0 0 0
jednostka zalezna
Suma zmian kapitatu w 0 0 -15263 17158 1895 0 1895
okresie
na dzien 31.12.2025 1800 70196 36534 -64 725 43 805 0 43 805
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Nadwyzk:
: rvzzaz " Kapitat Kapitat
Kapital p y . Pozostale Zyski przypadajacy p
akcji powyzej . Razem . . wilasny
podstawowy . L. kapitaly = zatrzymane akcjonariuszom
ich wartosci . . razem
. . niekontrolujacym
w tysiacach ztotych nominalnej
na dzien 01.01.2024 1800 70196 49739 -74 632 47103 0 47103
Zysk/strat: tt k
ysk/strata netto zaro 0 0 0 -7 251 7251 0 -7 251
obrotowy
Pozostate dochody catkowite 0 0 2058 0 2058 0 2058
Dochody catkowite razem 0 0 2058 -7 251 -5193 0 -5193
ptrata kontroh. nad 0 0 0 0 0 0 0
jednostka zalezna
S ian kapitat
tma ziian fapitatu w 0 0 2058 7251 -5193 0 -5193
okresie
na dzien 31.12.2024 1800 70196 51797 -81 883 41910 0 41910
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
wtysigcach zlotych 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:
Zysk/ strata brutto 1654 -8989
Korekty o pozycje: -4 570 28717
Amortyzacja 2707 3666
Odpis wartosci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych -4 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -11 665 133
Odsetki 1665 2628
Zmiana stanu rezerw -118 -304
Zmiana stanu zapaséw -1221 -50
Zmiana stanu naleznosci -1741 16 820
Zmiana stanu zobowigzan 6854 -10 810
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -1003 16 616
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -8 -92
Inne korekty -36 110
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2916 19728
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy 23 -172
Przeplywy $srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -2 893 19 556
Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej:
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych 36 95
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
Wplywy ze sprzedazy innych aktywéw trwatych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 100 0
Wptywy z tytutu odsetek 5 0
Sptaty udzielonych zaliczek i pozyczek 362 0
Wydatki na zakup $rodkow trwatych -364 -1308
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych 0 0
Zakup innych aktywoéw trwatych zaklasyfikowany jako dziatalno$¢ inwestycyjna 0 0
Udzielone pozyczki -362 0
Inne 0 0
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -223 -1213
Przeplywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j:
Wptywy z kredytéw i pozyczek 582 5000
Wptywy z tytutu emisji kapitatu 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -299 -14 435
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu -431 -657
Wyptacone dywidendy 0 0
Zaptacone odsetki -559 -3233
Inne 0 0
Przeplywy $srodkow pienieznych netto z dzialalnosci finansowej -707 -13 325
Przeptywy Srodkéw pienieznych przed réznicami kursowymi -3823 5018
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych -3823 5018
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 9225 4207
poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
koniec okresu 5402 9225
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
II. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o Grupie Kapitalowej
Nazwa: Grupa ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Adres zarejestrowanego biura: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Panstwo Rejestracji: Polska
Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalno$ci: Polska
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271076705
Zmiany w nazwie jednostki lub innych danych identyfikujacych w okresie sprawozdawczym: brak

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. jest sp6tka akcyjna ENERGOINSTAL S.A. z siedzibg w Katowicach,
przy Al. Rozdzienskiego 188 d. Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla grupy jest W.A.M. Sp. z 0.0.

Podmiot dominujacy jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrze$nia
2001 r. (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -RE].KRS/8693/1/269).

ENERGOINSTAL S.A. zostal utworzony w roku 1949. W dniu 16 lipca 1991 r. przeksztatcony z przedsiebiorstwa panstwowego -
Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katowicach w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panistwa - INSTAL Spétka
Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawta Blaszczaka prowadzacego Indywidualng Kancelarie Notarialng nr 18 w
Warszawie przy ul. Dtugiej 29, Rep. Nr 5975/01).

Nastepnie spétka zostata zarejestrowana w rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 r. (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91).

Zaréwno Jednostka dominujaca, jak i sp6tki zalezne zostaty utworzone i dziataja na podstawie przepiséw prawa polskiego, a ich czas
dziatania jest nieoznaczony.

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jego siedziba, Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice,
Polska.

Spotka dominujgca posiada oddziaty samobilansujace sie i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych w
Niemczech i Holandii. Oddziat Holenderski swoja dziatalno$¢ zakonczyt w dniu 31.12.2020 r., natomiast w roku 2024 ponoszone byty
jedynie koszty zwigzane z prowadzeniem biura oraz zamknieciem oddziatu

Oddziaty:

- ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld

Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Kénigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
Dnia 27.05.2025 roku Uchwatg Zarzadu nr 5/2025, Zarzad postanowit wszcza¢ procedure likwidacji oddziatu spétki ENERGOINSTAL
Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg w Schoenefeld. 0d 01.01.2026 r. Spétka nie prowadzi dziatalnos$ci
oddziatu a w dniu 13.02.2026 r. oddziat zostal wykreslony w KRS.

- ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna

Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den IJssel. [dziatalno$¢ do 31.12.2020 r., za okres 12
miesiecy 2025 ponoszone byty koszty zwigzane z prowadzeniem biura w Holandii]

- ENITEC Spoétka z o.o.

Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den []ssel.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 27
marca 2026 rokuj

Przedmiot dziatalno$ci jednostki dominujacej:
Podstawowy zakres dziatalno$ci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to:
—  produkcja wytwornic pary z wytgczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda (klasyfikacja wg PKD 25307Z);
—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania (klasyfikacja wg. PKD 70.22.7);
—  dziatalno$¢ w zakresie inZzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (klasyfikacja wg. PKD 71.12.Z);
—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna; naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (klasyfikacja wg. PKD 74.90.Z).
Sektor, w ktorym Spétka dziata wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegbtowy przedmiot dziatalno$ci Spétki ENERGOINSTAL S.A. to:
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

produkcja [kottéw energetyczno-przemystowych, a w szczeg6lnosci odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji
odpaddéw, gazowe, olejowe; palnikéw gazowo-olejowych; stacji regulacyjno-pomiarowych; $cian membranowych;
konstrukcji stalowych; rur ozebrowanych, rurociggéw energetycznych; przewod6éw wentylacyjnych i odpylajacych; kanatéow
powietrza i spalin oraz klap; zbiornikéw ci$nieniowych; nietypowych urzadzen przemystowych; maszyn i urzadzen
elektrycznych.], ustugi montazowe i remontowe oraz ze wzgledu na posiadane unikatowe technologie produkcji oraz
szerokie kontakty na rynkach europejskich i $wiatowych, dzieki dbato$ci o zachowanie najwyzszych standardéw
jako$ciowych jest:

wdrazanie rozwiazan, zmierzajagcych do ukierunkowania dziatan Spétek zaleznych na poszczegélne przeanalizowane i
sprawdzone segmenty rynku,

petienie funkcje nadzorczo-kontrolne, udzielanie wsparcia merytorycznego i finansowego, udostepnianie wypracowanych
przez lata funkcjonowania na rynku krajowym i rynkach zagranicznych know-how, systeméw kontrolnych i nadzorczych, w
tym w szczegdlnoSci wdrozone systemy bezpieczenistwa i zarzadzania (np. ISO, SCC, ASME), udzielania wsparcia
technicznego oraz referencji, dzieki zdobytemu do$wiadczeniu pozyskiwanie réwniez zlecen dla Spétek z Grupy Kapitatowej,
zapewnianie zasobow kadrowych i rzeczowych do realizacji zadann w nastepujacych obszarach: zarzadzanie zasobami
ludzkimi, bezpieczenistwo i higiena pracy, public relations, zarzadzanie strategiczne, ochrona $rodowiska, zarzadzanie
majatkiem, wsparcie w systemach zarzadczych, wdrozeniowych, nadzorczych, negocjacyjnych, analiz finansowych i
prawnych oraz analiz z branzy IT.

Skilad osobowy Zarzadu Sp6tki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Sp6tki dominujacej:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Janusz Adamiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Rady Nadzorczej

Sposradd Cztonkéw Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w sktad Komitetu Audytu na 31.12.2025 r. weszli:

Jan Pyka - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu
Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Zarzadu byt tozsamy na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2025 oraz na
dzien 31 grudnia 2024 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy 2025 r. obejmuje sprawozdanie finansowe sp6tki ENERGOINSTAL S.A.
oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej:

Udzial w kapitale (¢
Nazwa jednostki Lo ziat w kapitale (%)
Siedziba 31.12.2025 31.12.2024
Czechowice-
ZEC ENERGOSERVICE Spotka z 0.0. w restrukturyzacji* zechowice 0% 100%
Dziedzice
Przed-siqbiorstwo Rf)b(’)t- Rem/or.ltowych EL -GOR Spoétka z Katowice 100% 100%
ograniczong odpowiedzialno$cia
ENITEC Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Katowice 100% 100%
ENITECH TECHNIKI LASEROWE Spétk: i
potkaz ograniczona Katowice 100% 100%

odpowiedzialnoscig

* W dniu 09.04.2025 r. Spétka ENERGOINSTAL S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w ZEC ENERGOSERVICE Spoétka z o.0. w
restrukturyzacji.
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.. Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Schemat Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2025r.

ENERGOINSTAL S.A.

(=)

ENITEC Sp. z o.0. ENITECH Sp. z 0.0.
100% 100%

-« EMJITECH

ENJiITeCc

Przedsiebiorstwo Robét
Remontowych EL - GOR Sp. z o.0.
100%

L - GO

Zrédto: ENERGOINSTAL S.A.

Wykaz jednostek zaleznych i wspotzaleznych ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2025 roku

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych EL - GOR Spoétka z o. o.

b) siedziba

40-203 Katowice, Al. Rozdzienskiego 188d

c) sad rejestrowy

Sad Rejestrowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego nr KRS 0000153436

d) przedmiot dziatalnosci

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych; roboty zwigzane z budowa
rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych; roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych; produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych; wykonywanie instalacji elektrycznych; produkcja
instrumentéw i przyrzad6éw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

e) charakter dominacji

sp6tka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda peina

g) data objecia kontroli / data od ktérej

zgromadzeniu

. ( 01.04.2010
wywierany jest znaczacy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu 100 %
zaktadowego

i) udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ENITEC Spétka z o. o.

b) siedziba

40-203 Katowice, Al. Rozdzienskiego 188d

c) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
nr KRS 0000695789
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~ Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Prace zwigzane z produkcja wytwornic pary, z wytagczeniem kottéw do centralnego

d) przedmiot dziatalnosci .
ogrzewania goracg woda

e) charakter dominacji Spoétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji metoda pelna
g) da.ta ob]g.c1a kontroli / data od ktdrej 26.06.2017
wywierany jest znaczacy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu 100 %
zaktadowego

i) udziat w ogodlnej liczbie gloséw na walnym 100 %

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy ENITECH TECHNIKI LASEROWE Spétka z 0. 0

prawnej)
b) siedziba 40-203 Katowice, Al. Rozdzienskiego 188d
Spo6tka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
c) sad rejestrowy Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
nr KRS 0000694620

Prace zwigzane z produkcja wytwornic pary, z wytaczeniem kottéw do centralnego

d) przedmiot dziatalnosci .
ogrzewania goraca woda

e) charakter dominacji Spotka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji metoda peina
g) da'ta ob]g.c1a kontroli / data od ktdrej 11.07.2017
wywierany jest znaczacy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu 100 %
zaktadowego

i) udziat w ogodlnej liczbie gloséw na walnym 100 %

zgromadzeniu

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI

1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétek: ENERGOINSTAL S.A., ENITEC Spétka z o. 0. obejmujace okres 12 miesiecy od 01
stycznia do 31 grudnia 2025 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF), w tym z uwzglednieniem MSR 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie roczne”.
Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny takze z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r.
poz.757).

Natomiast sprawozdania finansowe pozostatych jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres 12
miesiecy od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 r. zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo$ci wynikajacymi z
ustawy o rachunkowosci, a nastepnie zostaty przeksztatcone zgodnie z MSSF na potrzeby sporzadzania niniejszego skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania rocznego przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe sp6tki dominujacej i
poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane faczne sprawozdan finansowych obejmujacych dziatalno$¢ realizowana w Polsce oraz
oddzialéw w Niemczech i w Holandii.

Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica sporzadzane sg w walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji
finansowej podlegajg przeliczeniu na walute polska po obowiazujagcym na dzien konczacy okres sprawozdawczy $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty - po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazywane sg w tacznym sprawozdaniu finansowym Spétki, w pozycji pozostatych
kapitatow.

Rokiem obrotowym jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.
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Dane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Waluta funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw
i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez zyski i straty oraz czesci
Srodkéw trwatych, dla ktorych jako zaktadany koszt przyjeto wartosé godziwa.

Za okres poréwnywalny do okresu objetego skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem, tj. za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024,
byto sporzadzane i publikowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.Al

2. 0Oswiadczenie o zgodnosci z MSR/MSSF

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres dwunastu
miesiecy od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 r., jak réwniez dane poréwnywalne za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2024 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSR”, ,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskieji

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2025 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy, Jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

ENITEC Spétka z o.0. posiada na dzien 31.12.2025 roku Backlog na poziomie 20,8 mln zl. Podpisana zostala umowa ramowa na prace
montazowo-serwisowe na terenie Holandii na okres styczen-czerwiec 2026 r.

0d potowy roku 2024 Enitec Spo6tka z 0.0. odnotowata niewykorzystane zdolnosci produkcyjne wzgledem swoich mocy przerobowych
ktére niestety miaty rowniez miejsce przez caty rok 2025, jednakze na réznych poziomach w réznych miesiacach

Rok 2025 byt dla jednostki trudnym rokiem w wyniku czego Enitec Spétka z o.0. identyfikuje okolicznosci mogace wskazywaé na
zagrozenie w kontynuowaniu dziatalno$ci. Spotka zanotowata za rok 2025 ujemny wynik finansowy (-8,6 mln zt netto w tym
niewykorzystanie zdolnosci produkcyjne na poziomie 8 mln zt.), Spétka borykata sie i nadal ma trudnosci z biezacym/terminowym
regulowaniem zobowigzan finansowych oraz stale pozostaje w kredycie bankowym. Wszystko to jest skutkiem braku zlecen na
polskim i zagranicznych rynkach energetycznych W wielu przypadkach mamy do czynienia z zamknieciem sie panstw europejskich
na swoich wilasnych krajowych wykonawcéw. Coraz czestsza bolaczka jest tez proba przektadania przez podmioty zamawiajace
swoich warunkéw z uméw generalnego wykonawstwa w zakresie odpowiedzialno$ci kontraktowych na dalszych podwykonawcéw,
przenoszeniem ryzyk budowy, form ptatnosci oraz kilkunastoletnich zobowigzan gwarancyjnych na podwykonawcéw, co w
konsekwencji przektada sie na brak realizacji zaktadanych prognoz sprzedazy przez Enitec Spo6tka z o.0. Spotka w roku 2026 bedzie
zmuszona koncentrowaé sie gtéwnie na sprawdzonych grupach produktowych - nie wymagajgcych duzego zaangazowania
finansowego i przede wszystkim na partnerach handlowych ze standardowymi warunkami handlowymi. Kierownictwo Enitec Sp6tka
z 0.0. upatruje duze szanse przy zaangazowaniu mocy, mozliwos$ci sp6tki w poszukiwaniu wykorzystania dla wolnych powierzchni
hal produkcyjnych. Spétka réowniez w roku 2026 bedzie czynita starania w kierunku pozyskania partnera finansowego, bedzie
prowadzita rozmowy na temat dofinansowania/dokapitalizowania i bedzie podejmowata dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace
do powaznej redukcji kosztowych.

W dniu 26.03.2026 r. Aktem notarialnym podjeto uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego ENITEC Sp. z 0.0. z kwoty 9.100.000,00 zt do 9.118.200,00 zt. Podwyzszenie Kapitalu zaktadowego zostanie pokryte w
cato$ci wktadem niepienieznym o wartos$ci 5.461.676,15 zt w postaci wierzytelnosci pienieznej przystugujacej ENERGOINSTAL S.A.
Nadwyzka wartosci aportu (agio) przelana zostanie na kapital zapasowy.

Przyszto$¢ Grupy Emitenta w roku 2026 nie bedzie sie wylgcznie koncentrowaé sie na dobrze juz sobie znanym rynkiem
energetycznym (obszary zwigzane z wytwarzaniem kottéw energetycznych/elementéw cisnieniowych oraz produkcja i montazem
elementéw ci$nieniowych), ale réwniez skupi sie na intensywnym poszukiwaniem innych partneréw handlowych np. w ramach
$wiadczenia ustug eksperckich. Grupa posiada wysoko wykwalifikowang grupe pracownikéw, ktdrzy moga wspiera¢ inne podmioty,
instytucje swoja wiedza techniczng i swoim wieloletnim do$wiadczeniem.

W 2026 roku ENERGOINSTAL S.A. planuje kontynuacje dziatalno$ci w obszarach nadzorczo-kontrolnych spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., wspierania i ulepszania proceséw zarzadczych, wsparcia merytorycznego i finansowego dla
spétek z Grupy Kapitatowej ze szczegdlnym uwzglednieniem wsparcia technicznego oraz referencyjnego.
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W pierwszym potroczu 2025 roku Spétka pozyskata zlecenie od ORLEN S.A. w zakresie $wiadczenia ustug eksperckiego doradztwa
technicznego. Realizacja zlecenia trwata do stycznia 2026 r. Jednak dobra marka wypracowana przez ENERGOINSTAL S.A. na tym
zleceniu rokuje mozliwo$cig podjecia zdecydowanie szerszej wspétpracy z ORLEN S.A. w roku 2026.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest strong sporéw sadowych, z ktérych istotne zostaly opisane szerzej w nocie 48 ‘Istotne postepowania
toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej’.

W kazdym z przypadkéw Zarzad doktadnie analizuje i szacuje mozliwe skutki prowadzonych spraw sadowych. Zarzad Spétki jest
Swiadomy ryzyka niekorzystnego rozstrzygniecia dla Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej toczacych sie spraw spornych,
ktorych nastepstwa mogtyby wplyna¢ negatywnie na sytuacje finansowgq oraz zdolno$¢ do kontynuacji dziatalnosci przez Spétke oraz
Grupe Kapitatowa.

Nalezy podkresli¢, ze z uwagi na silne powiagzania finansowe i handlowe pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a spétkami zaleznymi,
ptynnos¢ finansowa Emitenta oraz jednostek zaleznych oraz ich zdolno$¢ do pozyskania $rodkéw na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej i zapewnienie ciggtosci tej dziatalnosci znajduje bezposrednie przetozenie na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej i jej
sprawnos$¢ finansowania.

W roku 2025 spoétki z Grupy Kapitatowej finansowaty swojg dziatalno$¢ miedzy innymi pozyczkami zaciggnietymi od gtéwnego
akcjonariusza spétki dominujace;j.

W przypadku wystapienia zapotrzebowania na dalsze $rodki celem finansowania biezacej dziatalnos$ci jednostek z Grupy Kapitatowej
zwigzanych z zachwianiem biezacej sytuacji ptynnos$ciowej Zarzad Jednostki Dominujgcej nie wyklucza mozliwosci dalszego
finansowania podmiotéw z Grupy Kapitatowej za posrednictwem doptat od gtéwnego akcjonariusza ENERGOINSTAL S.A, w tym w
formie pozyczek.

Na dzien sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg Zadne inne okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej zaréwno przez ENERGOINSTAL S.A. jak i przez pozostate sp6tki Grupy Kapitatowej
w kolejnych miesigcachl

4. Opublikowane standardy i zmiany, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktdre zostaty opublikowane,
lecz nie weszly dotychczas w zycie.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty przyjete w UE do
stosowania i ktdre Grupa zastosowata od 1 stycznia 2025 r.:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowano dnia 15 sierpnia 2023
roku) - majqce zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pézniej

Wprowadzone zmiany majq utatwic jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest wymienialna na innqg walute oraz oszacowanie
natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku braku wymienialnosci waluty. Ponadto zmiany do standardu wprowadzajq wymég
dodatkowych ujawnient w przypadku braku wymienialnosci walut na temat sposobu ustalania alternatywnego kursu wymiany.

Zmiany standardéw obowiazujace od 1 stycznia 2025 roku nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Sp6tki.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaly juz wydane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i zostaty zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie wedtug stanu
na dzien bilansowy:

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.) - majqcy
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézniej

Standard ma zastqpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i bedzie obowiqzywat od 1 stycznia 2027 roku. Zmiany w

stosunku do zastepowanego standardu dotyczq gtéwnie trzech kwestii: sprawozdania z zysku lub straty, wymaganych ujawnien

dotyczqgcych miar wynikéw oraz kwestii zwigzanych z agregacjq i dezagregacjq informacji zawartej w sprawozdaniach finansowych.

e Zmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentéw Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (opublikowano dnia 30 maja 2024

roku) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézniej
Zmiany majq na celu: doprecyzowanie daty ujecia i zaprzestania ujmowania niektérych aktywdw i zobowiqzan finansowych, ze
zwolnieniem dla niektdérych zobowiqzan finansowych rozliczanych za posrednictwem elektronicznego systemu przekazow
pienieznych; wyjasnienie i dodanie dalszych wytycznych dotyczqgcych oceny, czy sktadnik aktywow finansowych spetnia kryteria
SPPI; dodanie nowych ujawnienn dotyczqcych niektérych instrumentéw, ktorych warunki umowne mogq zmieniac przeptywy
pieniezne; aktualizacje ujawnienia dotyczqce instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (FVOCI).
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e Umowy odnoszqce sie do energii elektrycznej zaleznej od czynnikéw naturalnych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (opublikowano

dnia 18 grudnia 2024 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub péZniej
Obecnie wytyczne mogq w petni nie oddawa¢ wptywu tych uméw na wyniki spétki. Aby umozliwi¢ spétkom lepsze odzwierciedlenie
tych uméw w sprawozdaniu finansowym, Rada wprowadzita zmiany DO MSSF 9 , Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnienia”. Zmiany te obejmujq doprecyzowanie stosowania kryterium ,wtasnego uzytku”; dozwolenie rachunkowosci
zabezpieczenn w przypadku, gdy umowy te wykorzystywane sq jako instrumenty zabezpieczajqce; dodanie nowych ujawnien, by
umozliwié interesariuszom zrozumienie wptywu tych uméw na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

e (Coroczne zmiany tom 11 (opublikowany w dniu 18 lipca 2024 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub péZniej (EFRAG nie otrzymat jeszcze wniosku o opinie zatwierdzajgcq od Komisji
Europejskiej)

Roczne zmiany MSSF” wprowadzajq zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty

finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”. Poprawki

zawierajq wyjasnienia oraz doprecyzowujq wytyczne standarddéw w zakresie uimowania oraz wyceny.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane/przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, a nie
zostaty zatwierdzone przez UE:

e MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajqce odpowiedzialnos$ci publicznej: Ujawnianie informacji (opublikowany 9 maja 2024 r.)
- majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdZniej

Nowy standard wprowadza uproszczone i ograniczone wymogi w zakresie ujmowania informacji. W rezultacie, kwalifikujgca sie
jednostka zalezna stosuje wymogi innych standardéw rachunkowosci MSSF z wyjqtkiem wymogéw dotyczqcych ujawniania
informacji okreslonych w MSSF 19. Uprawnione jednostki zalezne stanowiq jednostki, ktére nie podlegajq tzw. odpowiedzialnosci
publicznej (ang. ,public accountability”) zdefiniowanej w nowym standardzie. Ponadto, MSSF19 wymaga, aby naj-wyzsza lub
posrednia jednostka dominujgca w stosunku do tej jednostki, sporzqdzata publicznie dostepne skonsolidowane sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF.

e Zmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajqce publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji (opublikowane 21
sierpnia 2025 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pozZniej

Zmiany wprowadzajq wymdég ujawniania informacji o stopniu ,,niepodlegtosci” spotek zaleznych od spétki dominujqcej, a nie tylko
ich stosunku do MSSF. Standard nie naktada na jednostki obowiqgzku stosowania wymogéw w zakresie ujimowania i wyceny, lecz
stanowi dla nich zachete do robienia tego, aby pomac ich uzytkownikom rachunkowosci.

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Przeliczanie na walute prezentacji w warunkach hiperinflacji
(opublikowane 13 listopada 2025 r.) - majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027
roku lub pdzZniej

Zmiany wyjasniajq, w jaki sposéb jednostki powinny przelicza¢ sprawozdania finansowe z waluty gospodarki niehiperinflacyjnej na
walute prezentacji hiperinflacyjng, tj.

- gdy jednostka przelicza kwoty z waluty funkcjonalnej, ktora jest walutq gospodarki niehiperinflacyjnej, na walute prezentacji,
ktora jest walutq gospodarki hiperinflacyjnej, jednostka przelicza te kwoty, w tym dane poréwnawcze, stosujgc kurs zamkniecia
obowigzujqcy na dzien sporzgdzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- gdy waluta prezentacji jednostki przestaje by¢ walutq hiperinflacyjng, a walutq funkcjonalng jednostki pozostaje waluta
gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie obecnie obowiqzujqce wymogi MSR 21 w takich przypadkach, bez
koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych.

Ponadto:

e MSSF 14 ,LRegulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania wstepnej wersji standardu (opublikowanego dnia 30 stycznia 2014 r.) przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej.
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Daty wejScia w Zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i
s3 oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spoétki Grupy analizuja obecnie potencjalny wptyw MSSF 18 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Pozostale wyzej
wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.,

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wycenia sie w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane
w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w ztotych polskich (,PLN”), ktéra stanowi walute
funkcjonalng i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw i
zobowigzan pienieznych wyrazone w walutach obcych ujmuje sie jako zyski i straty, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przepltywo6w pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez
zyski i straty, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. R6znice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w kapitale z wyceny w
wartos$ci godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostek dziatajacej za granica (oddzialu w Niemczech) oraz
przedstawicielstwa w Holandii przeliczane sg na walute prezentacji, tak aby umozliwi¢ ujecie jednostki dziatajacej za granica w
sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastepujacych procedur:

— aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych)
przelicza sie po kursie zamkniecia na dzien konczacy okres sprawozdawczy;

—  przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakgji;

—  wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychoddw i kosztéw stosuje sie Sredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone sg do oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na
poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatéwi

6. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzaja wykorzystywacé w
swojej dziatalnos$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,
. $rodKi transportu,

o maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci za wyjatkiem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli, ktére od dnia 31 grudnia 2021 roku wyceniane sa w wartosci godziwej
zgodnie z modelem wartoSci przeszacowane;j.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub
do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Warto$¢ godziwa gruntéw, w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz budynkéw i budowli zostata ustalona przez
doswiadczonego rzeczoznawce majatkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry odzwierciedla najnowsze ceny
transakcyjne dla podobnych nieruchomosci.
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Czestotliwo$¢ dokonywania przeszacowan zalezy od zmian warto$ci godziwej przeszacowywanych pozycji rzeczowych aktywédw
trwatych. Jezeli wartos$¢ godziwa przeszacowywanego sktadnika aktywéw roézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej,
wymagane jest przeprowadzenie kolejnego przeszacowania. JeZeli pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest przeszacowywana, cata
grupa rzeczowych aktywdéw trwatych, do ktdrej przynalezy dany sktadnik aktywéw, zostaje przeszacowana.

Dane dotyczace powierzchni zabudowy i powierzchni uzytkowej gruntéw oraz budynkéw, na bazie ktérych dokonana zostata wycena
przez niezaleznego rzeczoznawce zebrane zostaly z dokumentéw ksiegowych, ksigzek obiektéow, kartoteki budynkoéw, ksiegi
wieczystej i innych dokumentéw w posiadaniu Spétki.

Biorac pod uwage cel wyceny, rodzaj i potozenie wycenianej nieruchomosci, przeznaczenie, stopienn wyposazenia w urzadzenia
infrastruktury technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dostepne dane o cenach nieruchomosci podobnych wyceny dokonano z
zastosowaniem podej$cia poréwnawczego, metody poréwnywania prawami, podejs$cia poréwnawczego i metody korygowania ceny
$redniej dla gruntéw, analizy i oceny wartosci dla wymuszonej sprzedazy.

Wyceny nieruchomos$ci w podej$ciu poréwnawczym, dokonano poprzez poréwnanie do transakcji sprzedazy innych nieruchomosci
podobnych na lokalnym rynku. Podej$cie poréwnawcze wykorzystano dla okreslenia wartosci przedmiotowej nieruchomosci. Polega
ono na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, Ze warto$¢ ta odpowiada cenom, jakie uzyskano za nieruchomosci podobne,
ktore byly przedmiotem obrotu rynkowego. Warto$¢ nieruchomosci koryguje sie ze wzgledu na cechy réznigce te nieruchomosci i
ustala z uwzglednieniem zmian poziomu cen wskutek uptywu czasu. Podejscie kosztowe wykorzystane zostato dla proporcjonalnego
rozbicia wartosci rynkowej i uzyskania wartosci poszczegélnych obiektéw. Warto$¢ odtworzeniowa obiektu budowlanego jest
tozsama z kosztami jego odtworzenia - wybudowania jego repliki z zastosowaniem tych samych technologii, przy uwzglednieniu
stopnia jego zuzycia technicznego.

W toku sporzadzenia operatu szacunkowego dokonano identyfikacji transakcji o zblizonych cechach do wycenianych nieruchomosci,
z ktérych wybrano te najbardziej podobne pod katem lokalizacji i potozenia, standardéw obiektdw, stanu technicznego, wielko$ci,
uzbrojenia, obiektéw dodatkowych oraz pozostatych atrybutéw zwigzanych z charakterystyka przedmiotu wyceny, do ktérych
przypisano odpowiednie wagi cech rynkowych.

Sporzadzenie operatéw szacunkowych zlecane jest niezaleznym zewnetrznym rzeczoznawcom. Przed dokonaniem takiego zlecenie
kierownictwo kazdorazowo weryfikuje niezalezno$¢, kompetencje, doswiadczenie, kwalifikacje podmiotéw, ktérym zlecane jest
przygotowanie operatéw szacunkowych.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw wzrosta wskutek przeszacowania, zwiekszenie ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i wykazuje w tagcznej kwocie w kapitale wtasnym jako nadwyzke z przeszacowania. Nadwyzke te jednak ujmuje sie w ciezar
sprawozdania z catkowitych dochodéw do wysokosci spadku wartosci z tytutu przeszacowania tego samego sktadnika aktywoéw, ktéry
zostat uprzednio ujety w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw zmniejszyta sie wskutek przeszacowania, zmniejszenie ujmuje sie jako koszt danego
okresu. Jednakze zmniejszenie wynikajace z przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w zakresie, w jakim
zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczacej tego samego sktadnika aktywow.
Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych dochodach zmniejsza taczng nadwyzke z przeszacowania
ujeta w kapitale wtasnym)|

W Grupie ENERGOINSTAL S.A. stosowane sg nastepujace okresy uzytkowania dla ponizszych sktadnikéw majatku:

- dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

¢ budynki i budowle od 5 do 67 lat
e maszyny i urzadzenia od 3 do 25 lat
e Srodki transportu od 3 do 10 lat

» pozostate $rodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwate o warto$ci réwnej lub nizszej od 10.000,00 zt traktowane sa jak matocenne i odpisywane w koszty w momencie oddania
do uzytkowania.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki trwate,
z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w ktérym nastapito przekazanie srodka trwatego
do uzytkowanial

Na koniec okresu sprawozdawczego $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku Spétki wchodzace w sktad Grupy stosuja nowy standard MSSF 16 dotyczacy wyceny i
prezentacji uméw leasingu. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz
zobowiazanie z tytutu leasingu.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw na dzien poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje zobowigzanie z
tytutu prawa wieczystego uzytkowania w wysokoS$ci wartosci biezacej optat pozostajacych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data.
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Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw wedtug kosztu pomniejszonego o taczne odpisy
amortyzacyjne i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu uzytkowania.

Okres leasingu dla uméw dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Spo6tki wchodzace w sktad Grupy okre$lajg jako okres
pozostaty do dnia, na ktdry prawa te zostaty nadane, chyba Zze wystepuja okolicznosci, ktére wskazywatyby na przyjecie dtuzszego lub
kroétszego okresu. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, za ktére Spétka nie ponosi optat z uwagi na przystugujace z mocy prawa
zwolnienie podmiotowe nie speiniaja definicji leasingu.

Na dzien przej$cia na MSR dla srodkéw trwatych zakupionych przed 1997 r. w warunkach hiperinflacji jako zaktadany koszt przyjeto
ich warto$¢ godziwal

7. Nieruchomosci inwestycyjne
Na dzien 31.12.2025 r. nieruchomoSci inwestycyjne nie wystepujal
8. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Spétek Grupy, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, jednak sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartos$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okres uzytkowania dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

- licencje 2do5lat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty prac rozwojowych 3lata

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci|

9. Wartosci firmy i uyjemna warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke wartos$ci godziwej udziatu jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostek zaleznych.
Ujemna warto$¢ firmy podlega odpisaniu w zyski i straty w okresie, w ktdrym powstatal

10. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmujg w catosci udziaty w jednostkach pozostatych.

Udzialy w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile Grupa Kapitatowa nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy
od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego. Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartos$ci
godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartos$ci godziwej tych aktywdw, a posiadaja ustalony termin wymagalnos$ci, wéwczas ich
wyceny dokonuje sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalno$ci, wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos$ci. Lokaty wyceniane sa w warto$ci nominalnej}

11. Zapasy

Zapasy s3 aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci
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od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia, z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych odnoszone
sg pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszone sa w pozostate przychodyl

12. Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe

Nalezno$ci ujmowane s3g pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje sie ich warto$¢ nominalna powstata w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach ptatno$ci wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci
pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy
procentowej. R6znica miedzy kwota nominalng zaptaty a kwotg uzyskana jako przychdd jest uyymowana jako przychody z odsetek.

Na zakonczenie okresu sprawozdawczego naleznos$ci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartos¢
nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoSci zalicza sie do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodow.
Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,Przeliczanie danych finansowych na EUR”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg poniesione wydatki stanowigce koszty przysztych okreséw oraz przyszte naleznosci z
wyceny uméw dtugoterminowych na dzien bilansowy.

13. Aktywa finansowe kréotkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmuja pozyczki.

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie
sa notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. wydaje $rodki pieniezne, dostarcza
towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej jako zyski i straty.

Pozyczki zalicza sie do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalno$ci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego
zalicza sie do aktywéw trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

14. Instrumenty finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w warto$ci godziwej, czyli najczeSciej wedtug wartos$ci godziwej uiszczonej
zaplaty. Wyjatek stanowia inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych, ktére wyceniane sa w cenie nabycia. Koszty transakc;ji
Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategoriag aktywoéw wycenianych w wartos$ci
godziwej poprzez wynik finansowy. Wyjatkiem od tej zasady sa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie
transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci
jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z
podziatem na:

. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

. aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz

. instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okre$laja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje Kklasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie modelu
biznesowego funkcjonujacego w Spoétce w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywéw finansowych. Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione s3 oba ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do
wyceny w warto$ci godziwej przez wynik):

. sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie

aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy,
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. warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okre$lonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sa wylacznie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od warto$ci nominalnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:

. pozyczKi,

. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wylaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad MSSF 9).

Wymienione klasy aktywéw finansowych prezentowane sa w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na

aktywa diugoterminowe i krétkoterminowe. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze

wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdédw z nimi zwigzanych podlegaja ocenie na kazdy

dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla poszczegélnych klas

aktywow finansowych:

. dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejScie zaktadajace kalkulacje odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.

. w odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od

pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Spétka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowiazania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny,
ujmuje sie straty odpowiednie dla catego Zycia instrumentu,

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w Kkasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,Przeliczanie danych finansowych na EUR”}

16. Kapital wlasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. stanowia:
a) kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,
c) pozostate kapitaty,
d) zyski zatrzymane, na ktdre sktadaja sie:
— niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
—  wynik finansowy biezacego okresu obrotowego|

17. Kapital przypadajacy na udzialy niekontrolujace

Na dzien 31.12.2025 r. w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej nie wystepuja kapitaty
przypadajace na udzialy niekontrolujacel

18. Zobowigzania finansowe - kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$é otrzymanych
srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie inwestycyjne kredyty bankowe, a
takze pozyczki otrzymane s3 wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentoweji

19. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy Kapitatowe;j.
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Zobowigzania ujmowane s3 pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng
powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowiagzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalicza sie zobowigzania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu premii i wynagrodzenia.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,Przeliczanie danych finansowych na EUR”}

20. Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na spétkach Grupy Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem)|

21. Leasing

Grupa klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy uzyskuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywoéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traktowane, jako koszt okresu. To, czy
dana umowa jest leasingiem zgodnie z MSSF 16, czy tez nie, zalezy od tresci ekonomicznej transakgcji, a nie od formy umowy.

Grupa nie jest strong umoéw, na podstawie ktérych bytaby leasingodawca.

Grupa jest strong uméw, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote
ujetych zobowiazan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych
zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed t3 data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.

Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania. O ile Sp6tka
wchodzaca w sktad Grupy nie ma wystarczajgcej pewnosci, Ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu,
ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania lub okres leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spétki w Grupie wyceniaja zobowigzania z tytutu leasingu w wysokos$ci warto$ci biezacej optat

leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép procentowych

leasingobiorcy.

Optaty leasingowe obejmuja:

e oplaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

* zmienne oplaty, ktére zaleza od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,

¢ cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢ jej wykonanie przez Sp6tke w Grupie,

e platnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia
leasingu przez Spétke w Grupie.
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Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zaleza od indeksu lub stopy, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujgcy ptatnos¢.

Przy obliczaniu wartoSci biezacej optat leasingowych Spoétka stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia
leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu
zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatno$ci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa
zobowiazan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osagdu odno$nie do zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy

Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umdw leasingu krotkoterminowego, ktdre charakteryzuja sie maksymalnym
mozliwym okresem trwania uméw, wiaczajac opcje ich odnowienia, o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych umoéw polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:

- metoda liniowg, przez okres trwania umowy leasingu lub

- inng systematyczna metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez korzystajacego.
W zakresie poniesionych kosztéw zwigzanych z umowami leasingu krétkoterminowego, Grupa ujeta w wyniku roku 2025 warto$¢
698 tys. zt kosztdw m.in. z tytutu najmu powierzchni na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy.

Leasing przedmiotéw o niskiej wartosci

Spétka nie stosuje ogblnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu, ktérych przedmiot ma
niska warto$¢.
Za sktadniki aktywo6w o niskiej wartosci uwaza sie te, ktore gdy sa nowe, maja warto$¢ nie wyzsza niz 20.000,00 zt przeliczone po
kursie z dnia pierwszego zastosowania (co odpowiada 5.000,00 USD) lub ekwiwalentu w innej walucie wedlug $redniego kursu
zamkniecia banku centralnego danego kraju na moment poczatkowego ujecia umowy.
Uproszczenia dotyczace tych uméw polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztédw:
— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu lub
— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez
korzystajacego.
Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru wynika, Ze nowy
(nieuzywany) sktadnik aktywéw ma zazwyczaj wysoka wartos¢.
Bazowy sktadnik aktywdéw moze mie¢ niskg wartos¢ tylko wtedy, gdy:
— leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywéw lub wraz z innymi zasobami,
ktoére sa dla niego tatwo dostepne oraz
—  bazowy sktadnik aktywéw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywéw ani nie jest z nimi w duzym stopniu
powiazany.
Spétka nie identyfikuje poniesionych istotnych kosztéw zwiazanych z umowami leasingu o niskiej warto$ci w 2025 roku}

22. Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, sp6tki Grupy Kapitatlowej dokonuja przegladu warto$ci bilansowej sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwo6ch wartosci, a mianowicie: wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw, warto$¢ ksiegowa jest pomniejszona do
warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uyymowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosSci warto$¢ netto sktadnika aktywoéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty
przestanki powodujgce utrate wartosci}
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23. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sa jako zyski lub straty w pozycji kosztéw lub przychodéw
finansowych, jako Ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $ci$§le powigzane z charakterem umowy zasadniczej i
ryzykami z niej wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sa ujmowane jako
zyski lub straty|

24. Przychody

Ujecie przychodu z tytutu uméw z klientami nastepuje w momencie przeniesienia towaréw lub ustug na klienta w kwocie
odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie w zamian za towary lub ustugi, czyli w momencie
spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Spétki w Grupie ujmujg umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

1. Strony umowy zawarly umowe i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw,

2. Mozliwa jest identyfikacja zobowigzan do wykonania $§wiadczenia,

3. Mozliwe jest ustalenie ceny transakcyjnej, tj. Jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za towary lub ustugi,
ktére maja by¢ przekazane,

4. Umowa ma tre$¢ ekonomiczng tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegng zmianie ryzyko, termin uzyskania lub
kwota przysztych przeptywéw pienieznych jednostki,

5. Jest prawdopodobne, Ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za towary lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi. Oceniajac czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne uwzglednia sie
jedynie zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Grupa ujmuje przychody w momencie, kiedy speinione zostaje zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywoéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow.

Grupa przenosi kontrole nad towarem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym speinia zobowigzanie do wykonania §wiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z warunkdow:

—  klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia jednostki, w miare jak wykonuje ona zobowigzanie,

—  w wyniku spelnienia zobowigzania przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywo6w, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywo6w, w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient.

Pozostate przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartos$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywdéw i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej.

Grupa prezentuje segmenty operacyjne , zgodnie z MSSF 8 - ,Segmenty operacyjne”}

25. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania
zewnetrznego mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie badz wytworzeniu sktadnika aktywoéw, aktywuje sie je jako
cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”}

26. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prezentuje informacje dotyczace segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segmenty operacyjne zostaty
zidentyfikowane w oparciu o wewnetrzne raporty, ktére sg przedmiotem regularnego przegladu dokonywanego przez Zarzad spo6tki
w celu alokacji zasobdw do danego segmentu i oceny jego wynikéw. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wyr6znia trzy podstawowe segmenty:
dostawy wyrobéw, ustugi montazowe w Polsce i w innych panstwach, ustugi budowlane jak réwniez segment pozostaty obejmujacy
prowadzong na niewielka skale sprzedaz materiatéw, dzierzawy i inne drobne ustugi.

Segment ,dostawy” zajmuje sie wytwarzaniem i dostawa urzadzen kottowych, maszyn i aparatury elektrycznej, $cian membranowych,
rurociagéw, konstrukeji stalowych, rur ozebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownikéw, walczakdw, palnikéw, bandazy,
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komindw, lejkéw i zbiornikéw, silnikdw spalinowych, stacji transformatorowych, agregatéw pompowych oraz skrzynek, obuddéw i
wspornikéw, suwnic oraz innych zaréwno dla odbiorcéw zagranicznych jak i krajowych.

Segment, montaz” zajmuje sie gtdwnie montazem kottéw oraz czesci cisnieniowych kotta, montazem palnikéw, montazem konstrukeji,
kanatéw, remontem kotléw oraz jego czesci, montazem kottowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolacji, remontem instalacji
grzewczych oraz pary za granicg oraz w kraju.

Segment ,ustugi budowlane” zajmuje sie gtéwnie wykonywaniem robét ogélnobudowlanych na terenie kraju w zakresie: wznoszenia
budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gérniczych i produkcyjnych, inzynierskich, budowy drég kotowych i szynowych,
obiektéw sportowych, portdéw morskich, wykonywaniem instalacji budowlanych i robét wykonczeniowych oraz projektowaniem
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Segment ,pozostate” obejmuje prowadzona na niewielka skale sprzedaz materiatéw, dzierzawy i inne drobne ustugi dla odbiorcéw
krajowych.

Przychody segmentdw sg przychodami osiagganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, jak réwniez z transakcji z innymi segmentami
Grupy, ktére daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostate przychody i koszty zostaly w oparciu o racjonalne przestanki przypisane do danych
segmentow, pozycje przy ktérych nie byto mozliwe takie zakwalifikowanie zostaty ujete w uzgodnieniach.

Zasady rachunkowosci segmentu sg zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére odnoszg sie konkretnie do sprawozdawczo$ci dotyczacej segmentéwi

27. Umowy o budowe

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw diugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu.
Do ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnos$ci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje sie wytgcznie do wysoko$ci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Straty z
tytutu utraty wartosci w zakresie aktywéw wynikajacych z uméw z klientami nie wystapity.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. wycenia kontrakty dtugoterminowe zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczos$ci
Finansowej 15 ‘Przychody z uméw z klientami’.

W pozycji aktywa z tytutu uméw Grupa prezentuje prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata
klientowi. Aktywa z tytutu uméw z klientami wynikajg z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw diugoterminowych
w stosunku do wystawionych faktur. W przypadku tych aktywdédw Spotka spetnita swoje zobowigzanie wobec klienta, ale z czynnikéw
innych niz uptyw czasu nie powstato bezwarunkowe prawo Spétki do wynagrodzenia. Jako kontrakty istotne, podlegajace wycenie
Spétka uznaje kontrakty trwajgce minimum 6 miesiecy oraz o warto$ci spodziewanego przychodu powyzej 100.000,00 zt.

Grupa realizuje zobowiazania z tytulu uméw z klientami w zwigzku z otrzymanymi zaliczkami, przedptatami w okresie do jednego
roku.

28. Dotacje

Dotacje panistwowe ujmuje sie jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopienn pewnosci, Ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane sa te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzadowe, ktdre staja sie nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, uyymowane s3 jako przychéd w
okresie, w ktorym staly sie nalezne i wykazywane sg w pozostatych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sg w sposéb systematyczny, jako pozostaty przychéd w poszczegélnych okresach, aby
zapewnic ich wspéimierno$¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac}

29. Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdre
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci w oparciu o
réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajagcymi im wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest uyjmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcigzenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepiséw prawa niemieckiego oraz
w Holandii wedtug prawa holenderskiegol

30. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegblne pozycje aktywoéw i pasywdéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedlug $redniego kursu
obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2025 r. w wysokoSci 4,2267 zt ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegdlne pozycje zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12
miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2025 r. przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $redniag arytmetyczng $rednich kurséw
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem
rocznym w wysokosci 4,2372 zt.

Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono na
euro wedlug Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2024 r. w wysokosci 4,2730 zt. ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski.

Poszczegblne pozycje zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych dotyczace poréwnywalnych danych
finansowych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2024 r. przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objetego raportem rocznym w wysokosci 4,3042 zk,

31. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni
z danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2025 r. - 31.12.2025 r. s3
poréwnywalne z okresem 01.01.2024 r. - 31.12.2024 r., natomiast dane liczbowe ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na 31.12.2025 r. sg poréwnywalne ze stanem na 31.12.2024 r}

32. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii bieglych

Nie dokonywano korekt sprawozdan zwigzanych z zastrzezeniami wydanymi w sprawozdaniu z badania biegtego rewidenta, gdyz
opinie nie zawieraly zastrzezen skutkujgcych zmianami sprawozdan finansowych|
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

Budynki
lol:{ale ! Urzadzenia , . ) .
01.01.-31.12.2025 _obiekty techniczne, Srodki Inne Srodki Razem
anyl‘llel.‘l-l R transportu trwale
ladowej i
wodnej
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 119 800 43 582 2462 3985 169 829
Zwiekszenia 1575 772 381 66 2794
- nabycie 160 772 381 66 1379
- przeszacowanie 1415 0 0 0 1415
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 21656 4723 1266 1945 29590
- zbycie 0 0 41 0 41
- likwidacja 0 1347 632 1304 3283
-korekta z tytutu sprzedazy Spotki
ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w 21656 3375 592 627 26 250
restrukturyzacji
- inne 0 1 1 14 16
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 99 719 39631 1577 2106 143 033
r]’(arzt:usc umorzenia na poczatek 57338 34579 2114 3787 97818
Zwiekszenia 1000 1107 290 72 2 569
- amortyzacja biezqca 1100 1107 290 72 2569
- inne 0 0 0 0 0
- z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 7 252 4170 1246 1928 14 596
- zbycie 0 0 41 0 41
- likwidacja 0 1355 633 1303 3291
-korekta z tytutu sprzedazy Spotki
ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w 7252 2814 571 611 11248
restrukturyzacji
- inne 0 1 1 14 16
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 51186 31516 1158 1931 85791
Odpis aktualizujacy z tytutu utrat
waftoéci na poc]zqqt}:ek o}]’:resu Y 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utrat
waftoéci na konliqecyokr};tsu g 0 0 0 0 0
War_tosc uwzgledniajaca unllo.rzeme i 51186 31516 1158 1931 85791
odpis z tytulu utraty wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu 48533 8115 419 175 57 242
Budynki lokale i Urzadzenia . ) , .
01.01.-31.12.2024 obieli’ty inzynierii tecl?niczne, Srodki Inne Srodki Razem
.. . transportu trwale
ladowej i wodnej maszyny
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 116 637 47 438 3669 4876 172 620
Zwiekszenia 4077 255 289 97 4718
- nabycie 3139 255 289 97 3780
- przeszacowanie 938 0 0 0 938
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 914 4111 1496 988 7 509
- zbycie 914 0 189 0 1103
- likwidacja 0 4109 1303 965 6377
- inne 0 2 4 23 29
Wartos¢ brutto na koniec okresu 119 800 43 582 2462 3985 169 829
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Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 54201 36950 3157 4720 99 028
Zwiegkszenia 3791 1569 411 46 5817
- amortyzacja biezqca 1449 1569 411 46 3475
- inne 0 0 0 0 0
- z tytutu przeszacowania 2342 0 0 0 2342
Zmniejszenia 654 3940 1454 979 7027
- zbycie 654 0 177 22 853
- likwidacja 0 3938 1273 934 6145
- inne 0 2 4 23 29
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 57 338 34579 2114 3787 97 818
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na 0 0 0 0 0
poczatek okresu
Odp.is aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 0 0 0 0 0
koniec okresu
Wartos¢ uwzglqdnlz,i]:?ca umorzenie i odpis z 57338 34579 2114 3787 97818
tytutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu 62 462 9003 348 198 72011

Nota 1a. Zmiany srodkéw trwatlych uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Grunty w tym Budynk_l
prawo lol-(ale ! Urzadzenia . . , .
01.01.2025 - 31.12.2025 wieczystego . o-blel-(ty" techniczne, Srodki Inne Srodki Razem
T anynlEl.‘l-l T transportu trwale
T ladowe]. i
wodnej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 14 458 0 1291 1038 0 16 787
Zwiekszenia, w tym: 264 0 663 314 0 1241
- nabycie 0 0 663 314 0 977
- przeszacowanie 264 0 0 0 0 264
Zmniejszenia, w tym: 6154 0 837 510 0 7 496
- likwidacja 0 0 837 510 0 1347
- korekta z tytutu sprzedazy Spotki
ZEC Energoservicce Sp. z 0.0. w 6154 0 0 0 0 6 154
restrukturyzacji
- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 8568 0 1117 842 0 10 527
Umorzenie na poczatek okresu 931 0 1167 800 0 2 898
Umorzenia: 138 0 118 240 0 496
- amortyzacja biezaca 138 0 118 240 0 496
- z tytutlu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 388 0 837 510 0 1735
- likwidacja 0 0 837 510 0 1347
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- korekta z tytutu sprzedaZzy Spétki
ZEC Energoservicce Sp. z 0.0. w 388 0 0 0 0 388
restrukturyzacji
- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 681 0 448 530 0 1659
Z‘:;'::jc ksiggowa netto na poczatek 13527 0 124 238 0 13889
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ n.ettf) na p(.)czqtek ok.res.u po 13 527 0 124 238 0 13 889
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7 887 0 669 312 0 8 868
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
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Nota 1.2. Poniesione oraz planowane naklady inwestycyjne

(w tysigcach ztotych)
Wartos$¢ nett koni k
artos¢ n.e f)na (.)mec o re.su Po 7 887 0 669 317 0 8873
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
Budynki
G
ru:gv‘:/votym lokalei Urzadzenia
01.01.2024 - 31.12.2024 T S — Srodki Inne Srodki Razem
i i inzynierii transportu trwate
uzytkowania .. maszyny
P ladowej i
gruntow .
wodnej

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 12991 782 2291 2309 0 18373
Zwiekszenia, w tym: 1467 0 0 149 0 1616

- nabycie 0 0 0 149 0 149

- przeszacowanie 1467 0 0 0 0 1467
Zmniejszenia, w tym: 0 782 1000 1420 0 3202

- likwidacja 0 0 996 1171 0 2167

- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 4 249 0 253

- sprzedaz 0 782 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 14 458 0 1291 1038 0 16 787
Umorzenie na poczatek okresu 752 782 1802 1872 0 5208
Umorzenia: 179 0 316 314 0 809

- amortyzacja biezaca 179 0 316 314 0 809

- Z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 782 947 1386 0 3119

- likwidacja 0 0 947 1170 0 2117

- sprzedaz 0 782 0 0 0 0

- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 4 216 0 220
Umorzenie na koniec okresu 931 0 1167 800 0 2898
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek 12239 0 489 437 0 13165
okresu
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ n.ettf) na p(.)czqtek ok.res.u po 12239 0 489 437 0 13 165
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 13527 0 124 238 0 13 889
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ nett koni k

S 13527 0 124 238 0 13 889
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wlasnos$ciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wlasnosciowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) wlasne 56261 71 649
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 8868 13889
Razem rzeczowe aktywa trwate 65129 85538

Poniesione naklady inwestycyjne

01.01.-31.12.2025

Planowane w 2026

- w tym na ochrone $rodowiska

Zakupy $rodkow trwatych, w tym ptatnosci leasingowe 1408 298
Zakupy warto$ci niematerialnych - -
Inwestycje w nieruchomosci - -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 1408 298
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Nota 1.3. Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie splaty zobowigzan

Warto$¢ zabezpieczenia

(kwota do wysokosci ktorej ustanowiono zabezpieczenie) 31.12.2025 31.12.2024

Hipoteka 30000 36 000
Zastaw rzeczowych aktywo6w trwatych 0 0
Razem 30000 36000

Obcigzenia na nieruchomo$ciach oraz rzeczowych aktywach trwatych wg stanu na 31.12.2025 r.:

e  Spotkazalezna ENITEC Spétka z o.0. posiada zabezpieczenie na majatku w postaci hipoteki na nieruchomosci potozonej w Porebie
przy ul. Zaktadowej 2 w nastepujacych wartosciach:

e Hipoteka taczna do wysokosci 30.000.000,00 zt wpisana do KW CZ1Z/00049889/2 , ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Porebie przy ul. Zaktadowej 2 - zabezpieczenie na poczet sptaty kapitatu pozyczki, zaptate odsetek umownych, jak tez wszelkich
innych kosztéw zwigzanych z pozyczka i wynikajacych z w/w umowy, w tym z tytutu kosztéw windykacji i dochodzenia roszczen
zwiazanych z pozyczka oraz realizacja jej zabezpieczen, umowa pozyczki z dnia 17 kwietnia 2019 roku wraz z péZniejszymi
zmianami oraz z pozyczki dnia 20 kwietnia 2023 wraz z p6Zniejszymi zmianami)

Nota 1.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwatle 31.12.2025 31.12.2024

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu 7 887 13527
- budynki i budowle 48 533 62 462
- urzadzenia techniczne i maszyny 8115 9003
- Srodki transportu 419 348
- inne $rodki trwate 175 198
Rzeczowe aktywa trwale, razem 65129 85538

Wzrost warto$ci gruntéow oraz budynkéw i budowli w 2025 roku w poréwnaniu do 2024 roku wynika z aktualizacji wyceny
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego zaliczanych do grupy gruntéw na koniec okresu sprawozdawczego.

Nota 1.5. Przeszacowanie srodkéw trwatych

W Grupie Kapitatowej na koniec okresu sprawozdawczego 2025 roku dokonano aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli wycenianych w wartosci godziwej opartej na modelu wartosci
przeszacowanej zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 16 ‘Rzeczowe aktywa trwate’.

Ponizsza tabela prezentuje wartosci gruntéw oraz budynkéw i budowli w warto$ci netto na koniec 2025 oraz 2024 roku uwzgledniajac
dokonane przeszacowanie oraz bez uwzglednienia przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate Wartos¢ netto na Warto$¢ netto na
31.12.2025 31.12.2024

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu wg wartosci godziwej 7 887 13527

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu wg ceny nabycia / kosztu historycznego 1552 4022

- budynki i budowle wg wartos$ci godziwe;j 48 533 62 462

- budynki i budowle wg ceny nabycia / kosztu historycznego 15976 18921

Powyzsza aktualizacja przeszacowania zostata dokonana na dzienh 31.12.2025 r. w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony przez
niezaleznego rzeczoznawce.

Istotny spadek wartosci netto posiadanych przez sp6tke nieruchomosci oraz gruntéw zwigzany jest ze sprzedaza 100% udziatéw w
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. w restrukturyzacji. Warto$ci zwigzane utratg kontroli w ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. w
restrukturyzacji przedstawia ponizsza tabela:

Rzeczowe aktywa trwate dotyczace ZEC ENERGOSERVICE - utrata kontroli Warto$¢ netto na
08.04.2025

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu wg wartosci godziwej -5766

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu wg ceny nabycia / kosztu historycznego -2438
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(w tysigcach ztotych)

- budynki i budowle wg wartos$ci godziwe;j -14 404
- budynki i budowle wg ceny nabycia / kosztu historycznego -4 028

W celu wskazania wiarygodno$ci danych wej$ciowych zastosowanych to ustalenia warto$ci godziwej Grupa zaliczyta aktywa bedace
sktadnikami rzeczowego majatku trwatego zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli do trzeciego poziomu hierarchii
wartosci godziwe;j.

Wptyw aktualizacji przeszacowania na inne catkowite dochody w 2025 roku wyniést 1.361 tys. zt. Wprowadzona zmiana wptyneta na
zwiekszenie warto$ci rzeczowego majatku trwatego Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 roku o kwote 1.680 tys. zi,
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.361 tys. zt oraz zwiekszenie wartos$ci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z tytutu dokonanych przeszacowan o kwote 319 tys. zt. Nadwyzka z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych, ujeta w
pozostatych kapitatach, podlega ograniczeniom co do mozliwosci jej podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Nadwyzke z aktualizacji
wyceny zaliczong do kapitatu wtasnego bedzie mozna przenie$¢ bezposrednio do zyskéw zatrzymanych w momencie usuniecia
odpowiadajacego jej sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Nie miaty miejsca przeniesienia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwejl

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

31.12.2025 31.12.2024

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 14 458 12991
Zwiekszenia 264 1467
- nabycie 0 0
- przeszacowanie 264 1467
Zmniejszenia 0 0

- korekta z tytutu sprzedazy Spétki ZEC Energoservicce Sp. z 0.0. w 6 154 0

restrukturyzacji

Warto$¢ brutto na koniec okresu 8568 14 458
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 931 752
Zwiekszenia 138 179
- z tytutu amortyzacji biezacej 138 179
Zmniejszenia 0 0

- korekta z tytutu sprzedazy Spétki ZEC Energoservicce Sp. z 0.0. w 388 0

restrukturyzacji

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 681 931
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 7 887 13 527

Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw dotyczy:
1 Nadzien 31.12.2025r.:

a.

Poreba, ul. Zaktadowa 2,

2 Nadzien 31.12.2024 r.:

a.
b.

Poreba, ul. Zaktadowa 2,
Czechowice - Dziedzice ul. E. Orzeszkowej 3

Nota 3. Warto$¢ firmy

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

14

14

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych
Pozostate korekty

14

14

Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

14
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Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

(w tysigcach ztotych)

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

14
14

14
14

Warto$¢ netto na koniec okresu

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad Jednostki dominujacej dokonat odpisu aktualizujgcego wykazywanej wartosci firmy
przypisanej do Przedsiebiorstwa Rob6t Remontowych EL - GOR Spétka z o. 0. w zwigzku ze sprzedaza zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa oraz ograniczeniem zakresu dotychczasowej dziatalnosci przez jednostke zaleznal

Nota 4. Zmiany wartosci niematerialnych (z wylaczeniem wartosci firmy)

WNI wytworzone we

. 28 . . . Pozostate WNI
Zmiany wartosci niematerialnych w okresie wiasnym zakresie Stan na
01.01.2025 do 31.12.2025 . Patenty, znaki 31 grudnia 2025

Prace rozwojowe Inne WNI
towarowe

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 873 200 3377 4450
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 254 254
Warto$¢ brutto na koniec okresu 873 200 3123 4196
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 237 200 3377 3814
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 254 254

- korekt'fa z tytutu sprzedazy Spétki ZE C 0 0 254 284
Energoservicce Sp. z o.0. w restrukturyzacji
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 237 200 3123 3560
Odp.ls aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 636 0 0 636
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 0 0

. a1 . . WNIwytworzone .we Pozostate WNI
Zmiany warto$ci niematerialnych w okresie wlasnym zakresie Stan na
01.01.2024 do 31.12.2024 i 31 grudnia 2024

° Prace rozwojowe [Pz, i Inne WNI grudnia
towarowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 873 200 3377 4450
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 873 200 3377 4450
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 237 190 3376 3803
Zwiekszenia 0 10 1 11
Zmniejszenia 0 0 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 237 200 3377 3814
Odp.ls aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 636 0 0 636
koniec okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu (1] 0 (1] 0
Gléwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych netto na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku sg licencje,
Nota 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2025 31.12.2024
a) od jednostek powiazanych -
- udziaty lub akcje -
- pozyczki -
b) od pozostalych jednostek -
- udziaty lub akcje 3910 3910
Dlugoterminowe aktywa finansowe brutto 3910 3910
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ 3910 3910
Dlugoterminowe aktywa finansowe brutto -
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~ Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Nota 5.1. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych brutto (wedtug grup rodzajowych)

31.12.2025 31.12.2024
a) stan na poczatek okresu 3910 3910
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu 3910 3910
- udziaty lub akcje 3910 3910
- pozyczki - -
- lokaty - -
Nota 5.2. Udzialy i inne aktywa finansowe (struktura walutowa)
31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 3910 3910
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) - -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 3910 3910

Na dzien 31.12.2025 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadat udziaty w nastepujacych jednostkach:
¢ bilansowa warto$¢ brutto akcji/udziatlow na 31.12.2025r. 3.910.158,00 zi:
a/ ENIPRO Spétkazo.o.:. 620.158,00 zt
b/ WR] Spétka zo.o.: 3.290.000,00 zt
- odpisy aktualizujace na 31.12.2025 r. wynosity 3.910.158,00 z1, w tym:
620.158,00 zt - 100% warto$ci udziatéw w ENIPRO Spétka z o.0.,
3.290.000,00 zt - 100% warto$ci udziatéw w WR] Spétka z o.o.
- warto$¢ netto na 31.12.2025 r. wynosita 0,00 zt.
Odpowiednio na dzien 31.12.2024 r. ENERGOINSTAL S.A. posiadat udzialy w nastepujacych jednostkach:
¢ bilansowa warto$¢ brutto akcji/udziatlow na 31.12.2024 r. 3.910.158,00 zi:
a/ ENIPRO Spétkazo.o.. 620.158,00 zt
b/ WR] Spétka z o.0.: 3.290.000,00 zt
- odpisy aktualizujace na 31.12.2024 r. wynosilty 3.910.158,00 zl, w tym:
620.158,00 zt - 100% wartosci udziatéw w ENIPRO Spétka z o.0.,
3.290.000,00 zt - 100% wartosci udziatéw w WR] Spoétka z o.o.
- warto$¢ netto na 31.12.2024 r. wynosita 0,00 zl.
Jednostka dominujaca nie posiada kontroli nad powyzszymi podmiotami zgodnie z MSSF 10 ‘Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe’, w zwigzku z czym, powyzsze podmioty nie s3 objete konsolidacja:

Nota 6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe zostaty opisane w notach 9 do 10,
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Nota 7. Zapasy
Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Warto$¢ Warto$¢ Wartosé
wedlug wedlug odpisow odwrécenia odpiséw odpisow zapaséw bilansowa zapaséw
ceny wartosci wartosci odpiséw warto$ci wartosci ujetych jako zapaséwna stanowiacyc
nabycia/ netto zapaséw na  aktualizujac zapaséw zapaséwna Kkosztw koniec h
kosztu mozliwej do poczatek ychzapasy ujetychw koniec okresie okresu zabezpiecze
wytworzeni uzyskania okresu ujete jako okresie jako okresu (+) nie
a pomniejsze Kkoszt (-) (+/-) zobowiazan
nie tych
odpiséw w
okresie
01.01.-31.12.2025
Materiaty 574 401 200 27 0 173 4428 401 0
Pétprodukty i produkty 937 937 0 0 0 0 16 875 937 0
w toku
Produkty gotowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Towary 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 1511 1338 200 27 0 173 21303 1338 0
01.01.-31.12.2024
Materiaty 371 171 200 0 0 200 2847 171 0
Pétprodukty i dukt
ofproduity Tprodukty 417 417 0 0 0 0 16 412 417 0
w toku
Produkty gotowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Towary 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 788 588 200 0 0 200 19 259 588 0

W okresie objetym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2025 r. nastgpito odwrécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow
dokonanych w ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w zwigzku ze sprzedaza 100% udziatéw. Na zapasach wedtug stanu na
31.12.2025 r. nie sg ustanowione zabezpieczenia.

Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024

Wartos¢ brutto

Materiaty 574 371

Pétprodukty i produkty w toku 937 417

Produkty gotowe 0 0

Razem 1511 788

Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Materiaty 173 200

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Materiaty 401 171

Pétprodukty i produkty w toku 937 417

Produkty gotowe 0 0

Razem 1338 588
Nota 8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024

Odpis aktualizujacy udziaty, $rodki trwate 0 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice kursowe 1 3
Nalezno$ci 2504 2743
Naleznosci - réznice kursowe 39 73
Zobowigzania - réznice kursowe 0 0
Rezerwa na $§wiadczenia pracownicze 204 378
Pozostale rezerwy 71 173
Zapasy 33 38
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym okresie 20 148
Naliczenie ZFSS 0 0
Leasing finansowy 0 6
Zobowigzanie z tyt. wieczystego uzytkowania gruntéw 9 27
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

(w tysiacach ztotych)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 4565 2783
Odsetki naliczone i dyskontowe 473 940
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego -6 664 -3497
Ulga na zte dtugi 0 293
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1255 4174
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskéw 32 29
aktuarialnych odniesionych na pozostate kapitaty
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego lacznie: 1223 4145
Nota 9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug: 22938 22 648
- cze$¢ dtugoterminowa 4072 7 382
- cze$¢ krotkoterminowa 18 866 15 266
NaleznoSci od jednostek powiazanych: 16 13
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 16 13
Przedptaty: 34 38
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 34 38
Pozostale naleznosci: 9883 10 529
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 9883 10529
Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych: 0 321
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 0 321
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 612 1865
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 612 1865
RAZEM WARTOSC BRUTTO 33483 35414
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci na poczatek okresu 23525 25560
Kwoty odwrdécenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci 2378 4179
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci naleznosci ujete w trakcie okresu 3207 2144
Korekta z tytutu sprzedazy Spotki ZEC Energoservicce Sp. z 0.0. w 934 0
restrukturyzacji
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci nalezno$ci na koniec okresu 23420 23525
RAZEM WARTOSC NETTO 10 063 11 889
Naleznosci

- eksport - przecietny termin ptatnosci naleznos$ci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéw ptatnosci okreslonych w
kontrakcie. Wystepuja rowniez umowne wstrzymania ptatnosci do wysokosci 5-10% warto$ci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENERGOINSTAL S.A. lub spétek z Grupy Kapitatowej, protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez Klienta
konicowego, co w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzy ptatnosci do okoto 6 miesiecy po zakonczeniu realizacji
zadania przez ENERGOINSTAL S.A. lub spétek z Grupy Kapitatowej.

W przypadku realizacji kontraktéw zawartych na zasadach ptatnosci opartych o etapy realizacji (procentowego zaawansowania
kontraktu), ptatnosci nastepujg po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach kazdego etapu.

Nie wystapity istotne odstepstwa od termindw opisanych powyzej.

- kraj - przecietny termin ptatnosci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientéw oraz klientéw o
niestabilnej sytuacji finansowej ENERGOINSTAL S.A. lub spétki z Grupy Kapitatowej stosuja przedptaty lub ptatnos$¢ przy
odbiorze. Nie wystgpity istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyze;j.

Naleznosci od innych firm
30-60 dni od daty spetnienia warunkéw umowy

Przecietny termin platnosci eksport

wedlug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokotu odbioru
Wyjatki eksport koncowego robét, wedtug umowy ptatnosci po 60 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach

kazdego etapu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Przecietny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyjatki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, ptatnosci przy odbiorze

Indywidualnymi odpisami aktualizujgcymi objete sa naleznos$ci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajacych na zakonczenie okresu sprawozdawczego z zaptatg dtuzej niz 12 miesiecy, a takze w
innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, Ze sptata naleznos$ci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Naleznos$ci na drodze sadowej obejmowane sg w 100% odpisem aktualizujagcym. Grupa Kapitatowa tworzy

dodatkowo odpisy aktualizujgce na spodziewane straty kredytowe zgodnie z MSSF 9.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow:

Analiza sprzedazy nie wskazuje na ryzyko odbiorcy lub odbiorcéw, ktérego udziaty w sprzedazy Grupy ENERGOINSTAL S.A. mogtyby

wskazywac na potencjalne ryzyko uzaleznienia}

Nota 9.1. Nalezno$ci brutto (struktura walutowa)

31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 32 640 26 465
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 843 8949
b1. jednostka/waluta EURO 200 2094
tys. zt 843 8949
Nalezno$ci, razem 33483 35414

Nota 9.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto - o pozostalym od zakonczenia okresu sprawozdawczego

okresie splaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od zakonczenia okresu

. 31.12.2025 31.12.2024
sprawozdawczego okresie splaty:
a) do 1 miesigca 2 684 1502
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 402 431
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 5
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1117 456
e) powyzej 1 roku 3022 7 356
f) naleznosci przeterminowane 15729 12911
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 22954 22 661
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 059 13923
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 6 895 8738

Nota 9.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci nie sptacone

w oKkresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem na

e : 31.12.2025 31.12.2024

naleznoSci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesigca 306 712

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 821 329

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 157

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2025 50

e) powyzej 1 roku 12574 11 663
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 15729 12911

f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 656 12 208
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1073 703

Saldo dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dzien 31.12.2025 r. oraz na dzien 31.12.2024 r. wynosito 0 tys. z1.
Na pozycje krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych sktada sie w gtéwnej mierze VAT naliczony do odliczenia w
nastepnym miesigcu, a takze krotkoterminowe czesci wydatkéw zwigzanych z ubezpieczeniami majatkowymi, wydatkami na prowizje

od gwarancjil
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

(w tysigcach ztotych)

Nota 9.4. Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznoSci z tytulu dostaw i ustug, na dzien

31 grudnia 2025 roku

b) ) d)
a) biezace do 1 miesiaca  powyZej 1 miesiacado powyzej 3 miesiecy RAZEM
3 miesiecy
Ryzyko wystapienia zobowigzania* 19,41% 6,20% 96,33%
Warto$¢ brutto nalezno$ci narazona 7925 306 821 22954
na ryzyko
Odpis na oczekiwane straty 1403 19 791 16 059

kredytowe

*Obejmuje standardowe ryzyko ustalane na poziomie danych historycznych oraz dodatkowe odpisy utworzone dla wybranych

kontrahentéwi

Nota 10. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 49
Razem 0 49

Nota 11. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2025 31.12.2024
a) od jednostek powigzanych - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu): 789 789
- pozyczki 789 789
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto - -
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ 789 789
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 789 789

Dnia 08.07.2014 r. ENERGOINSTAL S.A. zawart umowe pozyczki ze spétka ENIPRO Spoétka z 0.0. na kwote 350.000,00 zt oraz dnia
20.11.2014 r.na kolejne 350.000,00 zt. Na dzierr 31.12.2025 r. nalezno$¢ dtugoterminowa brutto z tytutu udzielonej pozyczki wynosita

0,00 zt, za$ nalezno$¢ krotkoterminowa brutto wraz z zarachowanymi odsetkami wynosita 788.652,25 zt.

Oprocentowanie pozyczek nie odbiega od rynkowego. Majac na uwadze stosowane standardy rachunkowoS$ci, w tym rozpoznang
utrate warto$ci Grupa nie nalicza odsetek od powyzszych pozyczek, objetych odpisem aktualizujacym w peinej wartosci, tj. 788.652,25

zH

Nota 11.1. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych (wedtug grup rodzajowych)

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych

(wedtug grup rodzajowych)

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

a) stan (brutto) na poczatek okresu 789 789

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan (brutto) na koniec okresu 789 789
- pozyczki 789 789

f) odpisy aktualizujace wartos¢ 789 789

g) stan (netto) na koniec okresu - -

Nota 11.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
Krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 789 789

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) -
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(w tysigcach ztotych)
Kroétkoterminowe aktywa finansowe (brutto), razem 789 789
c) odpisy aktualizujace wartos$¢ 789 789
Krétkoterminowe aktywa finansowe( netto), razem - -

Nota 12. SrodkKi pieniezne i ekwiwalenty

Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024
Srodki pieniezne w banku 5395 9212
Srodki pieniezne w kasie 7 13
Razem 5402 9225

Na dzien 31 grudnia 2025 roku na $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadaja sie Srodki pieniezne

zgromadzone na rachunkach VAT w kwocie 90.628,48 zt.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Wartoéé godziwa $rodkéw pienieznych i

ekwiwalentéw jest rowna ich wartosci bilansowe;j.

Warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdédw pienieznych jest
zgodna z warto$cig Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowejl

Nota 13. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2025 r. oraz na dzien 31.12.2024 r. nie wystepowaly aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedaZyI
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysiacach ztotych)

Nota 14. Kapital wiasny

Na dzien 31 grudnia 2025 r. kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 1.800.000 ztotych i dzielit sie na 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10

zt kazda:

Rodzaj Rodzaj n‘(:vl::r:g:lia W?Nrt(:f':!tzg::lisu Sposob poKkrycia Prawo do

31.12.2025 Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . . .. g . P p Ty Datarejestracji | dywidendy (od
. .. jednej akcjiw | nominalnej w tys. kapitatu
akgji praw do akcji daty)
zlotych zlotych

Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wktady pieniezne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677090 0,10 268 wktady pieniezne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706550 0,10 271 wktady pieniezne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600000 0,10 360 wktady pieniezne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18000 000
Kapital zakladowy razem 1800

Rodzaj Rodzaj n‘(:vl::r:g:lia W?Nrt(:f':!tzg::lisu Sposob poKkrycia Prawo do
31.12.2024 Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . . .. g . P p Ty Datarejestracji | dywidendy (od

. .. jednej akcjiw | nominalnej w tys. kapitatu
akgji praw do akcji daty)
zlotych zlotych

Seria A na okaziciela brak brak 9016 360 0,10 901 wktady pieniezne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677090 0,10 268 wktady pieniezne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak brak 2706 550 0,10 271 wktady pieniezne 29.09.2006 01.01.2007
Seria D na okaziciela brak brak 3600000 0,10 360 wktady pieniezne 15.10.2007 01.01.2008
Liczba akcji razem 18000 000
Kapital zakladowy razem 1800

W kapitale podstawowym Jednostki dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane}
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Nota 14.1. Zmiany liczb akcji

AKcje zwyklte wyemitowane i w pelni optacone 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

Nota 14.2. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2025 roku, co najmniej 5% liczby glosow

Wykaz akcjonariuszy p_osna.d:.i]qcyc.h w dniu ) .llosc R -Ilosc e
31.12.2025 roku, co najmniej 5% liczby gloséw na posiadanych . posiadanych ,
. .. kapitatu , glosow
Walnym Zgromadzeniu akgji glos6w na WZA
W.AM. Spoétka z o.o. 11259 117 62,55 11259 117 62,55
Razem 11259117 62,55 11259 117 62,55

W okresie objetym sprawozdaniem Jednostka dominujgca nie byta w posiadaniu akcji wtasnych|
W okresie 31.12.2025 r.- 27.03.2026 r. (do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), nie nastapity

zadne zmiany w ilo$ci posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gloséw.

Nota 15. Pozostate kapitaty

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji
01.01.-31.12.2025 wyceny rzeczowych Razem
Zapasowy rezerwowy ,
aktywéw trwalych
Saldo na poczatek okresu 4088 1117 46 592 51797
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - -617 -617
Z podziatu zysku - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw dziatajacych za granica - -47 - -47
Zyski/straty aktuarialne - -27 - -27
Przeszacowanie rzeczowych aktywdow trwatych - - 1361 1361
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (4 004) - (11929) (15933)
Saldo na koniec okresu 84 1043 35407 36 534
Nota 16. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024
Srodki trwate -903 0
Niewymagalne naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 97 31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice kursowe 0 0
Naleznosci - réznice kursowe 37 19
Zobowigzania - r6znice kursowe 6 8
Naliczone odsetki 154 237
Leasing finansowe 8 0
Zarachowane, nie otrzymane odszkodowania 56 56
Pozostate 0 0
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego -545 351
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
o 2 - . 8190 10 669
przeszacowania Srodkéw trwalych odniesione na pozostate kapitaly
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego lacznie 7 645 11 020
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Nota 17. Rezerwy
01.01.2025 - 31.12.2025 Rezerwy na n;?prawy Rezerw.y na.sw1adczema Pozostale Razem
gwarancyjne pracownicze i tym podobne rezerwy

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 806 1485 1942 4233
Krdtkoterminowe na poczqtek okresu 384 1113 1942 3439
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 422 372 0 794
Zwiekszenia 0 96 932 1028
- utworzenie 0 96 932 1028
Zmniejszenia 434 972 1942 3348
- wykorzystanie 0 105 104 209
- rozwigzanie 0 0 938 938
- korekta z t.ytulu sprzedazy Spétki ZEC ) 434 867 900 2201
Energoservice Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 372 609 932 1913
Krétkoterminowe na koniec okresu 124 482 932 1538
Dtugoterminowe na koniec okresu 248 127 0 375

01.01.2024 - 31.12.2024 Rezerwy na n;?prawy Rezerw_y na_sw1adczema Pozostale Razem

gwarancyjne pracownicze i tym podobne rezerwy

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 459 1750 2328 4 537
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 260 1361 2328 3949
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 199 389 0 588
Zwiekszenia 372 169 404 945
- utworzenie 372 169 404 945
Zmniejszenia 25 434 790 1249
- wykorzystanie 0 75 781 856
- rozwigzanie 25 359 9 393
Wartos¢ na koniec okresu, w tym: 806 1485 1942 4233
Krétkoterminowe na koniec okresu 384 1113 1942 3439
Dtugoterminowe na koniec okresu 422 372 0 794

Szczegbly dotyczace pozostatych rezerw zostaty opisane w nocie 17.3.

Nota 17.1. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

ENERGOINSTAL S.A. i sp6tki z Grupy Kapitatowej udzielaja w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac
nastepujace zasady:
na swoj zakres dostaw i Swiadczen udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. x miesiecy liczone od daty odbioru

>

>
>

catego urzadzenia poprzez klienta koricowego, najpdZniej - do dnia y),
wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,
uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatéw,

bezbtedne i funkcjonalne dziatanie urzadzenia - w zakresie odpowiedzialno$ci ENERGOINSTAL S.A. lub spétek z Grupy

Kapitatowej
zachowanie urzedowych przepiséw,

dyspozycyjnoséci urzadzenia przy mocy nominalnej (okre$lona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci

ENERGOINSTAL S.A. lub spétek z Grupy Kapitatowej)

gwarantuje wymiane cze$ci lub wykonanie na nowo $wiadczen w przypadku udowodnienia winy - btedow

wykonawczych badz konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A lub sp6tki z Grupy Kapitatowej. udzielaja gwarancji:

>

na roboty instalacyjne 24-36 miesiecy,
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»  naroboty budowlane 5 lat,
»  napozostate instalacje, dostawe urzadzen wedtug wskaznika producenta (nie krétszy niz 12 miesiecy).

ENERGOINSTAL S.A. oraz spotki z Grupy Kapitatlowej tworza rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéow
sprzedanych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych. ZatoZzenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne
zostaly ustalone na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3%
przychodéw ze sprzedazy na eksport i dostaw zawartych w kontraktach montazowych krajowychi

Nota 17.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:
v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
v' odprawa emerytalna w wysokos$ci 1 miesiecznego wynagrodzenia.
Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugujg nagrody jubileuszowe.
Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2025 r.i 31 grudnia 2024 r.

Zmiany zobowigzan netto z tytutu okres$lonych $wiadczen:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Warto$¢ na poczatek okresu: 451 444
Krétkoterminowe na poczatek okresu 79 55
Dtugoterminowe na poczatek okresu 372 389
Rozwiazanie / zawigzanie rezerwy 30 83
Odsetki netto od zobowiazania netto 8 21
Zyski / straty aktuarialne 10 -42
Wyptlacone $wiadczenia -51 -55
Utarta kontroli nad jednostka zalezna -280 0
Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 168 451
Krétkoterminowe na koniec okresu 41 79
Dtugoterminowe na koniec okresu 127 372

Nota 17.3. Pozostatle rezerwy

Na dzien 31.12.2025 roku w pozycji pozostatych rezerw wystepuje utworzona rezerwa w wysokosci 403.533,47 zt zawigzana w
zwiazku z wyrokiem, jaki wptynat do ENERGOINSTAL S.A. dnia 02.08.2023 roku dotyczacego sprawy z powddztwa B&B Spétka z o.0.
zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Katowicach XIII Wydziat Gospodarczy zasadzit o zaptate w kwocie 303.169,00 zt z ustawowymi
odsetkami za opo6znienie oraz kwoty 25.976,00 tytutem kosztéw postepowania z odsetkami w wysokosci ustawowych odsetek za
op6znienie. ENERGOINSTAL S.A. zgodnie z otrzymanym wyrokiem dokonat ptatnos$ci na depozyt sagdowy.

Dodatkowo na warto$¢ pozostatych rezerw sktada sie rezerw na pozostate koszty operacyjne zwigzane z rozliczeniem nalezno$ci
dotyczacych kaucji zabezpieczajacej dla kontrahenta Standardkessel Baumgarte GmbH i wynosi 528.337,50 zt na dzien 31.12.2025r.

Na dzien 31.12.2024 roku w pozycji pozostalych rezerw wystepuje utworzona rezerwa w wysokosci 403.533,47 zt zawigzana w
zwigzku z wyrokiem, jaki wptynat do ENERGOINSTAL S.A. dnia 02.08.2023 roku dotyczacego sprawy z powddztwa B&B Spoétka z o.o.
zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Katowicach XIII Wydziat Gospodarczy zasadzit o zaptate w kwocie 303.169,00 zt z ustawowymi
odsetkami za op6Znienie oraz kwoty 25.976,00 tytutem kosztéw postepowania z odsetkami w wysokos$ci ustawowych odsetek za
opdznienie. ENERGOINSTAL S.A. zgodnie z otrzymanym wyrokiem dokonat ptatno$ci na depozyt sadowy.

Dodatkowo na warto$¢ pozostatych rezerw sktadajg sie rezerwy dotyczace spodziewanych strat na kontraktach realizowanych przez
Spotke z Grupy Kapitatowej w kwocie 104.184,96 zl. Rezerwa tworzona jest w wysokosci spodziewanych kosztéw netto szacowanych
do zakonczenia umowy, odpowiadajgce nizszej sposréd kwot kosztow wypetnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar
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wynikajacych z jej niewypelnienia. Strata wynikta na kontrakcie zgodnie z przekazana informacja od Spotki dotyczyta
nieprzewidzianych probleméw technologicznych.

Pozostate rezerwy obejmuja réwniez rezerwe na koszty restrukturyzacji sp6tki ZEC ENERGOSERVICE Spétka z 0.0. w restrukturyzacji
w kwocie 900,000,00 zt oraz na pozostate koszty operacyjne zwigzane z rozliczeniem naleznosci dotyczacych kaucji zabezpieczajacej
dla kontrahenta Standardkessel Baumgarte GmbH w kwocie 534.125,00 zh,

Nota 18. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Termin splaty Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024
Pozyczka z W.A.M. Spétka z o.0. dla ENITEC Spétka z o.o. 31.12.2027 15577 0
15577 0

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek i kredytéw sa nastepstwem zawarcia 2 uméw pozyczek pomiedzy ENITEC Spétka z
0.0. (pozyczkobiorca) a W.A.M. Spétka z o.0. (pozyczkodawca) z terminem sptaty do 31.12.2027 r.

Pozyczka zostala szerzej opisana w nocie nr 19}

Nota 19. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Termin sptaty Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024

f}ank Ochrony Srodowiska S.A. kredyt nieodnawialny 3,00 MLN 31.10.2025 0 1130
mBank S.A. Kredyt 2,00 MLN zt w rachunku biezacym oraz o
linie na gwarancje bankowe 7,50 MLN 30.11.2026 1836 1255
Subwencja PFR ZEC ENERGOS.}.EZRVICE Spotka z o0.0. w 25.07.2023 0 54
restrukturyzacji w restrukturyzacji
Po%yczka z W.AM. Spétka z "0.0. dla ZEC ENE?‘\GOSERVICE 31.12.2022 0 1450
Spotka z o.0. w restrukturyzacji w restrukturyzacji
Po%yczka z W.AM. Spétka z "0.0. dla ZEC ENE?‘\GOSERVICE 31.12.2022 0 1252
Spotka z o.0. w restrukturyzacji w restrukturyzacji
Po%yczka z W.AM. Spoéika Z..O'O' dla ZEC ENE?‘\GOSERVICE 31.12.2022 0 3731
Spotka z o.0. w restrukturyzacji w restrukturyzacji
Pozyczka z W.A.M. Spétka z o.0. dla ENITEC Spétka z o.0. 31.12.2027 0 14 565

1836 23437

Na dzien 31.12.2025 r. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. posiadata nastepujace umowy dotyczace finansowania
zewnetrznego, w tym umowy kredytowe oraz pozyczkowe:

— Umowa linii wielocelowej zawarta z mBankiem S.A.

W dniu 05.10.2021 r. ENITEC Spétka z o.0. zawart z mBankiem S.A. umowe ramowa dla linii wieloproduktowej, na podstawie ktdrej
Bank przyznat Spétce prawo do korzystania z poszczegélnych Produktéw w ramach Linii do maksymalnej wysokosci 7.500.000,00 zt.
Zgodnie z obowigzujacymi zapisami na dzien 31.12.2025 Bank udzielit spétce ENITEC Sp. z o.o.

—  sublimitu w Rachunku w kwocie 2.000.000,00 z1,
—  sublimitu na Gwarancje do kwoty 7.500.000,00 zt.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wobec ENITEC Spétka z 0.0. beda stanowié:

—  hipoteka umowna do kwoty 150% udzielonego finansowania na nieruchomosci gruntowej potozonej w Katowicach przy al.
Rozdzienskiego 188d, 40-203 Katowice, oraz na nieruchomosci budynkowej posadowionej na tym gruncie,

—  zobowiazanie sie ENITEC Spétka z o0.0. do ubezpieczania nieruchomosci stanowiacej przedmiot zabezpieczenia przez caly
okres obowigzywania Limitu w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych w wysokosci 24.000.000,00 zt oraz
kazdorazowo do scedowania wierzytelnosci z tego tytutu na rzecz Banku,

— o$wiadczenie ENITEC Spoétka z o0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, w
formie aktu notarialnego, do kwoty 11.250.000,00 z1,

— o$wiadczenie Dtuznika hipotecznego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
w formie aktu notarialnego, do kwoty 11.250.000,00 zt.
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Dnia 21.10.2022 r. podpisano aneks nr 1/22 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX wydtuzajacym termin sptaty do 29.09.2023 r.
dla Sublimitu w Rachunku.

Dnia 26.09.2023 r. podpisano aneks nr 3 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/7/VX zmieniajacy nastepujace najistotniejsze z punktu
widzenia interesariuszy Spoéiki tresci:

—  wydtuzenie terminu sptaty do 30.09.2024 r. Sublimitu w Rachunku
—  zwiekszenie dostepnego Sublimitu na Gwarancje do kwoty 11.000.000,00 zt
—  zwiekszenie dotychczasowych warunkéw zabezpieczajgcych wierzytelno$¢ Banku o zapisy umowne tj.
o  wniesienie kaucji pienieznej w kwocie 2.750.000,00 z1 na warunkach okreslonych w Umowie o kaucje pieniezng nr
ZAB/111/0128/2023
o hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej potozonej w Katowicach przy al. RoZdzienskiego 188d, 40-203
Katowice, oraz na nieruchomosci budynkowej posadowionej na tym gruncie,
o os$wiadczenie ENITEC Spétka z o.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 16.500.000,00 zt,
o oS$wiadczenie Dtuznika hipotecznego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 16.500.000,00 zt.
o zobowiazanie sie ENITEC Spoétka z o.0. do ubezpieczania nieruchomosci stanowiacej przedmiot zabezpieczenia
przez caty okres kredytowania oraz kazdorazowo do scedowania wierzytelno$ci z tego tytutu na rzecz Banku
Dnia 27.09.2024 r. podpisano Aneks nr 4 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy ktérego wydtuzony zostat termin sptaty
Sublimitu w rachunku do dnia 30.09.2025 .

Dnia 25.09.2025 r. podpisano Aneks nr 5 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy ktérego wydtuzony zostat termin sptaty
Sublimitu w rachunku do dnia 28.11.2025 .

Dnia 28.11.2025 r. podpisano aneks nr 6 do Umowy Wspoétpracy 11/135/21/Z/VX zmieniajacy nastepujace najistotniejsze z punktu
widzenia interesariuszy Spoétki tresci:

—  wydluzenie terminu sptaty do 30.11.2026 r. Sublimitu w Rachunku
—  przedluzenie postanowien umowy w zakresie dotychczas ustanowionych zabezpieczen oraz ustanowienie zastawu
finansowego na prawie do $rodkéw pienieznych z rachunkéw bankowych nalezacych do Spé6tki na warunkach okres$lonych
w Umowie ZAB/111/0220/2025. Umowa ta zabezpiecza sptate wszelkich wierzytelnosci (zaréwno warunkowych, jak i
przysztych, w tym sptate kapitatu, odsetek, optat, prowizji i innych kosztéw ubocznych, kosztéw zabezpieczenia oraz
dochodzenia praw) naleznych mBankowi od Spétki wynikajacych z wykorzystanego Sublimitu w zakresie kredytu w
rachunku biezacym i/lub gwarancji do tacznej kwoty 11.000.000,00 PLN.
Na dzien 31.12.2025 r. Enitec spetnia jeden z trzech kowenantéw wymienionych w umowie, tj. nie przekracza wskaznika zadtuzenia
okres$lonego w umowie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie wystepuje ryzyko wypowiedzenia umowy przez bank.

—  Umowa pozyczki zawarta pomiedzy ENITEC Spétka z 0.0. a W.A.M. Spétka z o.0.

Dnia 17.04.2019 r. zawarto umowe pozyczki do kwoty 5.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2019 r., zabezpieczong wystawionym
przez ENITEC Spétka z o0.0. na rzecz W.A.M. Spétka z 0.0. wekslem gwarancyjnym opatrzonym klauzulg ,bez protestu” ptatnym w
Katowicach. Kwota pozyczki jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2%p.a. Odsetki od pozyczki sg ptatne jednorazowo wraz
ze sptatg catosci pozyczki.

Dnia 29.11.2019 r. podpisano Aneks nr 1 wydtuzajgcy termin sptaty do dnia 30.06.2020 r. i jednocze$nie wskazujacy jako dodatkowe
zabezpieczenie - Umowe Poreczenia do kwoty 7.500.000,00 zi, ktéra zawarta zostata pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a W.A.M. Sp6tka
z 0.0. w dniu 05.12.2019 r., na mocy ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowigzuje sie do zaptaty kwoty niezwrdconej pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami. W dniu 05.06.2020 r. zawarto Aneks nr 1 do Umowy Poreczenia zmieniajgcy m.in. wysoko$¢ poreczenia przez
ENERGOINSTAL S.A. do kwoty 9.000.000,00 zt. Dnia 18.12.2019 r. zostaly zawarte pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a W.A.M. Spoétka z
0.0. Umowy zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 7.500.000,00 zt. Zastaw obejmowat posiadane
przez ENERGOINSTAL S.A. udziaty w: PRR ENERGOREM Spétka z o.0. - 132 udziaty, PRR EL-GOR Spoétka z o0.0. - 100 udziatéw oraz w
ENITEC Spétka z 0.0. - 100 udziatéw. Dnia 05.06.2020 r. zostaly podpisane Aneksy nr 1 do Uméw zastawu rejestrowego zmieniajgce
najwyzsza sume zabezpieczenia do kwoty 17.006.695,37 zt oraz zmieniajgce ilo$¢ udziatéw posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. w
ENITEC Spoétka z o.0. objetych zastawem - do 6.100 udziatéw. W zwigzku ze sprzedaza przez ENERGOINSTAL S.A. 132 udziatéw
posiadanych w PRR ENERGOREM Spétka z o.0. zastaw rejestrowy zostat z dniem 08.12.2020 r. wykre$lony z Rejestru Zastawéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach.

Dnia 12.03.2020 r. podpisano Aneks nr 2 zmieniajgcy charakter pozyczki na pozyczke odnawialng oraz wydtuzajacy termin sptaty do
31.12.2020 .

Dnia 16.04.2020 r. podpisano Aneks nr 3 okreslajacy wartos¢ pozyczki do kwoty 6.000.000,00 zt.
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Dnia 14.12.2020 r. podpisano Aneks nr 4 wydtuzajacy termin sptaty do 30.06.2021 r.

Dnia 21.06.2021 r. podpisano Aneks nr 5 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2021 r.

Dnia 26.07.2021 r. podpisano Aneks nr 6 okreslajacy warto$¢ pozyczki do kwoty 8.000.000,00 zt.

Dnia 28.12.2021 r. podpisano Aneks nr 7 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2022 r.

Dnia 04.05.2022 r. podpisano Aneks nr 8 okreslajacy warto$¢ pozyczki do kwoty 10.000.000,00 zt.

Dnia 29.08.2022 r. podpisano Aneks nr 9 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2025 r.

Dnia 31.12.2022 r. podpisano Aneks nr 10 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2025 r. i jednocze$nie wskazujacy jako dodatkowe
zabezpieczenie wymoég dokonania przez ENITEC Spoétka z o.0. zastawu rejestrowego na posiadanych maszynach i urzadzeniach do
wartos$ci 15.000.000,00 zt w terminie max. 30 dni od daty podpisania wskazanego Aneksu. Niniejszy aneks podtrzymuje kwestie, iz
kwota pozyczki bedzie oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2%p.a., przy czym stawka WIBOR bedzie aktualizowana raz na
kwartat, poczawszy od 1 kwartatu roku 2023. Na dzien sporzadzenia Aneksu Nr 10 naliczono 1.076.801,42 zt odsetek, ktére to zostang
zaptacone przez ENITEC Sp. z o.0. wedtug zataczonego do niniejszego Aneksu Harmonogramu. Odsetki biezace naliczone po kazdym
kwartale 2023 - beda ptacone 30-go nastepnego miesigca. W dniu 09.08.2023 r. zawarto Aneks nr 2 do Umowy Poreczenia (z dnia
05.12.2019 r.) zmieniajacy m.in. wysoko$¢ poreczenia przez ENERGOINSTAL S.A. do kwoty 15.000.000,00 zt w zakresie poreczenia
dla pozyczki z dnia 17.04.2019 r.

Dnia 10.06.2025 r. zostal podpisany Aneks nr 11 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2026 1.

Dnia 31.12.2025 r. zostat podpisany Aneks nr 12 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2027 r.

—  Umowa pozyczki zawarta pomiedzy ENITEC Spétka z 0.0. a W.A.M. Spétka z o.0.

Dnia 20.04.2023 r. zawarto umowe pozyczki w kwocie 10.000.000,00 zt z terminem sptaty 15.12.2023 r., zabezpieczong wystawionym
przez ENITEC Spétka z o0.0. na rzecz W.A.M. Spétka z 0.0. wekslem gwarancyjnym opatrzonym klauzulg ,bez protestu” ptatnym w
Katowicach oraz wymogiem dokonania przez ENITEC Sp. z o0.0. zastawu rejestrowego na posiadanych maszynach i urzadzeniach do
wartos$ci 10.000.000,00 zt w terminie max. 30 dni od daty podpisania Umowy. Kwota pozyczki jest oprocentowana wedtug stawki
WIBOR 3M + 2%p.a., przy czym stawka WIBOR bedzie aktualizowana raz na kwartat. Odsetki bedg ptatne na biezaco, naliczone po
kazdym kwartale 2023 - ptatne do 30-go nastepnego miesigca.

Dnia 15.05.2023 r. podpisano Aneks nr 1 zmieniajacy kwestie zabezpieczenia jakim bylto dokonanie przez ENITEC Spétka z o.o.
zastawu rejestrowego na posiadanych maszynach i urzadzeniach do warto$ci 10.000.000,00 z1, na dokonanie przez ENITEC Spétka z
0.0. na rzecz W.AM. Spétka z o.0. zastawu rejestrowego na nowo utworzonych udziatach w oparciu o odrebng Umowe Zastawu
(Umowa z dnia 18.12.2019 r.) Dnia 09.08.2023 r. zostat podpisany Aneks nr 2 do Uméw zastawu rejestrowego zmieniajacy najwyzsza
sume zabezpieczenia do kwoty 54.076.644,53 zt oraz zmieniajacy ilo$¢ udziatéw posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. w ENITEC
Spétka z o.0. objetych zastawem - do 18.000 udziatéw. W dniu 09.08.2023 r. zawarto Aneks nr 2 do Umowy Poreczenia (z dnia
05.12.2019 r.) zmieniajacy m.in. wysoko$¢ poreczenia przez ENERGOINSTAL S.A. do kwoty 15.000.000,00 zt w zakresie poreczenia
dla pozyczki z dnia 20.04.2023 r.

Dnia 12.12.2023 r. podpisano Aneks nr 2 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2024 r.

Dnia 14.12.2024 r. podpisano Aneks nr 3 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2025 r.

Dnia 10.06.2025 r. zostat podpisany Aneks nr 4 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2026 .

Dnia 31.12.2025 podpisano kolejny aneks wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2027r.}

Nota 20. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego - przyszle minimalne oplaty leasingowe oraz wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2025 31.12.2024
Warto$¢ biezaca
minimalnych optat

Warto$¢ biezaca

Minimalne optaty minimalnych optat

Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 348 298 287 270
w okresie powyzej 1 roku do 5 lat 592 510 182 179
w okresie powyzej 5 lat 1128 1123 2125 2125
Razem 2069 1931 2594 2574

Grupa ENERGOINSTAL S.A. uzytkuje $rodki trwate na podstawie uméw leasingu. Przedmiotem umoéw leasingu sg gtéwnie $rodki
transportu, maszyny i urzadzenia oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
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Zobowigzanie z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane jest zgodnie z MSSF16 na okres 70 lat oraz dotyczy
gruntéw posiadanych przez Grupe na dzien 31.12.2025 r.:
a. Poreba, ul. Zaktadowa 2,

Grupa ENERGOINSTAL S.A. uzytkuje srodki trwate na podstawie ponizszych uméw leasingu:

1) w przypadku ENITEC Spétka z o.o.
v" Volkswagen Financial Services Polska Sp6tka z o.o.
- Umowa zawarta 24.01.2024 na okres 36 miesiecy do dnia 24.01.2027 r. W przypadku opdzZnienia Korzystajacego z zaptata
jakiejkolwiek ptatnosci z tytutu umowy leasingu, jest on zobowigzany bez dodatkowego wezwania uiscié, razem z wymagalng optata
leasingowa, odsetki za zwloke w wysokosci réwnej podwdéjnym odsetkom ustawowym.
v SIEMENS FINANCE Sp. z o.0.
- Umowa zawarta dnia 22.04.2025 roku na okres 84 miesiecy do dnia 15.07.2032. Przedmiotem umowy jest urzadzenie.
Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco wystawiony przez Korzystajacego.

v" EUROPE]JSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A.

- Umowa zawarta dnia 30.05.2023 roku na okres 36 miesiecy do dnia 20.09.2026. Przedmiotem umowy jest urzadzenie.
Finansowanie nastepuje w walucie euro. W przypadku nie ptacenia, Spétka jest zobowigzana zaptaci¢ leasingodawcy odsetki od
zalegtej kwoty za kazdy dzien opéznienia sie w spetnieniu swiadczenia w wysokos$ci réwnej odsetkom ustawowym za op6znienia.

v" mLeasing SP. Z 0.0.
- Umowa zawarta dnia 30.11.2021 roku na okres 60 miesiecy do dnia 19.11.2026 roku. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in
blanco wraz z deklaracja wekslowa.

v' PKO LEASING S.A.
Spotka zawarta dwie umowy, ktérych przedmiotem sg samochody ciezarowe.

- Umowa zawarta dnia 23.02.2023 roku na okres 35 miesiecy do dnia 01.02.2026 roku. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in
blanco.

- Umowa zawarta dnia 02.02.2023 roku na okres 35 miesiecy do dnia 01.01.2026 roku. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in
blanco.

v" TOYOTA LEASING POLSKA SP.Z 0.0.
- Umowa zawarta dnia 03.03.2025 roku na okres 35 miesiecy do dnia 01.02.2026 roku. Przedmiotem umowy sa dwa samochody
osobowe. Umowa nie jest objeta dodatkowym zabezpieczeniem.

v" VEHISSP.Z 0.0.
- Umowa zawarta dnia 24.07.2025 roku na okres 24 miesiecy do dnia 14.08.2027 roku. Przedmiotem umowy s3 trzy
samochody osobowe. Za czas op6Znienia w zaptacie VEHIS naliczy odsetki maksymalne za op6Znienie wekslowe|

Nota 21. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Stan na 31 grudnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 7072 18371
- od jednostek pozostatych: 6627 17 208
- cze$¢ dtugoterminowa 333 186
- cze$¢ krotkoterminowa 6294 17 022
- od jednostek powiazanych: 445 1163
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 445 1163
Przedptaty: 2273 894
- cze$¢ diugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 2273 894
Pozostale zobowigzania: 2249 8013
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 2249 8013
Pozostale zobowiazania od jednostek powiazanych: 0 0
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- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 3405 3714
- cze$¢ dtugoterminowa 3140 3362
- cze$¢ krotkoterminowa 265 352
Razem 14 999 30992

Zobowiazania:

— zagraniczne - przecietne zobowiazania sg regulowane w ciggu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz towary.
Termin ptatnosci ze stalymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych uméw.
— Kkrajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowigzan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.
U niektoérych dtugoletnich dostawcéw Grupa ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90 dni od daty wptywu faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin ptatnosci eksport

45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki eksport

wedtug umowy z kontrahentem

Przecietny termin platnosci kraj

45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki kraj

90 dni wedlug umowy z kontrahentem; przedptata - stosowana sporadycznie przy nowych
kontrahentach

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego kosztu. Grupa
zdyskontowata zobowigzania z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia produktow

oraz koszty odsetek.

Zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczen na 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. wynosza odpowiednio: 1.097.301,17 zt oraz

5.352.571,53 zt.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen na 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. wynosza odpowiednio: 806.861,79 zt oraz 1.507.059,66 zt.
Pozostate zobowiazania dotycza przede wszystkim zobowigzan z tytutu zakupéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu potracen
sktadek pracowniczych i innych rozrachunkéw z pracownikami.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja otrzymane dofinansowanie na Laserowe Centrum Innowacyjne; przychody uznawane
sg proporcjonalnie do amortyzacji sSrodkéw trwatych w cze$ci ich dofinansowania,

Nota 21.1. Zobowiagzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 9482 20964
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5517 10028
b1.jednostka/waluta EURO 1303 2 346
tys. zt 5517 10028
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 14999 30992

Nota 22. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
31.12.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 807
Razem 0 807
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Nota 23. Zobowiazania z tytulu umoéw z klientami

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu uméw z klientami 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 8 0
Przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednione w -8 0
saldzie zobowigzan z tytutu umdéw na poczatek okresu
Otrzymane zaliczki, przedptaty 0 8
Korekty przychodéw 0 0
Stan na koniec okresu 8

Nota 24. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw - struktura rzeczowa
X , . . L . 01.01.2025 01.01.2024

Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2025 31.12.2024

a) produkty 32670 30338

b) ustugi 12 568 31517

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 45238 61 855

- w tym: od jednostek powigzanych 92 96

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow (struktura rzeczowa - rodzaje 01.01.2025 01.01.2024

dziatalnosci) 31.12.2025 31.12.2024

a) towary 0 0
b) materiaty 270 545
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 270 545
- w tym: od jednostek powigzanych 3 3

Nota 24.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw - struktura geograficzna

. , . 01.01.2025 01.01.2024
Przychody ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna) 31.12.2025 31.12.2024
a) kraj 4549 8113
b) eksport 40 689 53742
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 45 238 61855
- w tym: od jednostek powigzanych 92 96
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura terytorialna) 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
a) kraj 270 545
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materialéw, razem 270 545
- w tym: od jednostek powigzanych 3 3

W strukturze przychodéw w stosunku do poprzedniego okresu dominuja przychody z rynku zagranicznego, ktérych udziat w ogdlne;j
sprzedazy to 89,4 %. Najwieksza warto$¢ produktéw i ustug na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktdre sg gtéwnym
rynkiem sprzedazy eksportowej Grupa bazuje na umowach z wiarygodnymi krajowymi kontrahentami bedacymi liderami branzy
energetycznej i przemystowej badz zawartych z dlugoletnimi partnerami zagranicznymi, przy czym przy kazdym nowym

przedsiewzieciu sporzadzana jest osobna umowa okreslajgca warunki jego realizacji.

Ceny ustug i produktéw stanowia tajemnice handlowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. i sg indywidualnie ustalane z kontrahentami, w
umowach sprzedazy nie przewidziano zwrotu towardw przez klienta tylko wymiane urzadzen na nowe, wolne od wad oraz usuniecie

usterki. Zasady udzielania gwarancji przez ENERGOINSTAL S.A. opisano w nocie dotyczacej rezerw,
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Nota 25. Segmenty dziatalnosci

Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny

skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci na wynik na sprzedazy (zdefiniowany, jako
zysk strata brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu). Finansowanie (lacznie z kosztami i
przychodami finansowymi oraz pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi), aktywa i zobowigzania oraz podatek

dochodowy s3 monitorowane na poziomie Sp6tki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
Segmenty sprawozdawcze (wedlug produktéw i ustug)

Razem dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.-31.12.2025

DOSTAWY MONTAZ POZOSTALE RAZEM
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych Grupy Kapitatowej 32670 9635 3203 45508
Sprzedaz miedzy segmentami 0 -1782 -4 800 -6 582
Przychody segmentu ogdtem przed wytaczeniami 32670 11417 8003 52090
Koszty
Kos?ty sprzedazy produktéw i materialéw przez Grupe 33183 6968 2382 42533
Kapitatowa
Koszty sprzedazy wytaczenia wewnatrz grupowe -1420 -2407 -1906 -5733
Koszty sp.rzeq:alzy produktéw i materiatéw ogétem przed 34603 9375 4288 48266
wytaczeniami
Koszty sprzedazy i ogélnozakladowe Grupy Kapitalowej 1847 1390 4094 7 331
Koszty sprzedazy i ogélnozaktadowe miedzy segmentami -970 -27 -119 -1116
Koszty sprzedazy i ogdlnozaktadowe przed wytaczeniami 2817 1417 4213 8 447
Zyslf/ stratzf na sprzedazy segmentu sprawozdawczego Grupy -2 360 1277 3273 4356
Kapitalowej
Razem dzialalno$¢ kontynuowana
01.01.-31.12.2024 3
DOSTAWY MONTAZ POZOSTALE RAZEM
Przychody
Sprz.edaz na. rzecz klientow zewnetrznych Grupy 30337 28 301 3762 62 400
Kapitalowej
Sprzedaz miedzy segmentami -885 -16 295 -3886 -21 066
Przychody segmentu ogdétem przed wytaczeniami 31222 44 596 7 648 83 466
Koszty
Kos?ty sprzedazy produktéw i materialéw przez Grupe 29151 26 312 2674 58137
Kapitatowa
Koszty sprzedazy wytaczenia wewnatrz grupowe -4 754 -14 691 -1516 -20961
Koszty splrzedazy produktéw i materiatéw ogétem przed 33905 41003 4190 79098
wylaczeniem
Koszty sprzedazy i ogélnozakladowe Grupy Kapitalowej 2177 4806 3147 10130
Koszty sprzedazy i ogélnozaktadowe miedzy segmentami -935 -197 -120 -1252
Koszty sprzedazy i ogélnozaktadowe przed wytaczeniem 3112 5003 3267 11382
Zysk/ strata na sprzedazy segmentu sprawozdawczego 991 2817 -2 059 5867

Grupy Kapitatowej
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Uzgodnienie przychodoéw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Przychody 01.01.- 31.12.2025 01.01.- 31.12.2024
Laczne przychody segmentéw sprawozdawczych przed wytgczeniem 52090 83 466
Wylaczenie przychoddéw z tytutu transakcji miedzy segmentami -6 582 -21 066
Przychody grupy kapitalowej 45508 62400

Informacje dotyczace produktéow i ustug w latach 2025 i 2024

Rodzaj produktu lub ustugi

01.01.- 31.12.2025

Przychody uzyskane od klientow

01.01.- 31.12.2024
Przychody uzyskane od klientow

zewnetrznych zewnetrznych
Elementy kotta 32399 28103
Palniki kottowe 0 0
Silniki elektryczne 0 0
Pozostate produkty 3473 5996
Ustugi montazowe 9636 28301
Razem produkty i ustugi 45508 62400

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Dziatalno$¢ kontynuowana

Razem dziatalno$é¢

Przychody w kontz:');::lmana
Kkresi
oKresie POLSKA NIEMCY FINLANDIA HOLANDIA FRANCJA DANIA POZOSTALE wylaczeniami
konsolidacyjnymi
01.01.2025-
9 666 13175 9366 7 396 4961 2259 5267 52 090
31.12.2025
Wyt i
y qcz-ema . -4 847 -1735 0 0 0 0 0 -6 582
konsolidacyjne
Przychody Grupy
Kapitatowej po 4819 11 440 9366 7 396 4961 2259 5267 45508
wylaczeniach
) L. Razem dzialalnos¢
Dzialalno$¢ kontynuowana
kontynuowana
Przychody w
okresie przed
POLSKA NIEMCY CZECHY HOLANDIA DANIA AUSTRIA POZOSTALE wylaczeniami
konsolidacyjnymi
01.01.2024 -
31.12.2024 15031 49 351 2131 10533 4085 1754 581 83466
Wqucz_ema . -6 372 -14 694 0 0 0 0 0 -21 066
konsolidacyjne
Przychody Grupy
Kapitalowej po 8 659 34657 2131 10533 4085 1754 581 62400
wylaczeniach
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Informacje o gtdéwnych klientach

(w tysigcach ztotych)

01.01.- 31.12.2025 01.01.- 31.12.2024
Przychody 0;25::;?;}, Przychody 0;25::;?;},

VALMET TECHNOLOGIES OY(LIMITED) 9159 Dostawa - Dostawa
STANDARDKESSEL BAUMGARTE GmbH 4595 Montaz 14358 Montaz
NEWES(NL) 3950 Montaz 5160 Montaz
VKK STANDARDKESSEL KOTHEN Gmbh 2715 Dostawa 1050 Dostawa
WTE - Skopje - materiaty 2210 Dostawa - Dostawa
SWN STADTWERKE NEUMUNSTER GmbH 1988 Dostawa - Dostawa
ENERGOINSTAL S.A. 1632 Pozostate - Pozostate
KANADEVIA INOVA DENMARK A/S (BABCOCK&WILCOX

RENEWABLE ) 1344 Dostawa 4085 Dostawa
BIRSCH CONSTRUCT KORLATOLT 1163 Dostawa - Dostawa
NEWES(NL) 1065 Dostawa 1655 Dostawa
VALMET TECHNOLOGIES OY 359 Dostawa 2689 Dostawa

Nota 26. Umowy o budowe

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

Laczna kwota poniesionych kosztéw 16 989 39072
Laczna kwota ujetych zyskéw i strat 5189 1929
31.12.2025 31.12.2024

Kwota aktywow z tytutu uméow 4551 3547
Utrata wartos$ci sktadnika aktywéw z tytutu uméw 0 0
Kwota nalezno$ci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 4277 7176
Kwota zobowiazan z tytutu uméw 0 8

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
Przychody z wyceny 1011 -15 217
Przychody zrealizowane 21167 56218
Przychody razem 22178 41001

Grupa ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dtugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu.
Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztéw umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwa do uzyskania. W przypadku trudnosci w
zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku, tj. przychody ujmuje sie wytacznie do
wysokoSci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla
spoétek Grupy Kapitatowej dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty trwajace minimum 6 miesiecy oraz o wartos$ci
spodziewanego przychodu powyzej 100.000,00 zt. W przypadku ryzyka poniesienia straty na danym kontrakcie Grupa Kapitatowa
tworzy rezerwe w wysokosci spodziewanych kosztéw netto szacowanych do zakonczenia umowy, odpowiadajace nizszej sposréd
kwot kosztow wypelnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych z jej niewypetnienia.
W okresie 01.01.-31.12.2025 r. Grupa ENERGOINSTAL S.A. wykonywata nastepujace znaczace kontrakty budowlane w kraju i za

granica:

NEWES B.V. - produkcja LT OVO
NEWES B.V. - produkcja ewaporatora
NEWES B.V. - wykonanie wymiennikéw

NEWES - prace serwisowe na terenie Holandii

SWN Stadtwerke Neumiinster GmbH - wykonanie parownika

Standardkessel GmbH - Montaz kottowni, wykonanie konstrukgcji dla INEOS - Ko6ln, Niemcy,
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SCANDINAVIAN ENERGY CONTRACTORS A/S - wykonanie chtodnicy radiacyjnej
STEIN ENERGY BOILERS SAS, Cevital - wykonanie ekonomizera, rur ozebrowanych, SHT i SBT
VALMET TECHNOLOGIES 0Y, Riskulla - produkcja i transport elementéw ci$nieniowych dla projektu w Szkocji

VALMET TECHNOLOGIES 0Y, SSAB Raahe - projektowanie, produkcja i testowanie elementéw cisnieniowych dla projektu
w Finlandii

VALMET TECHNOLOGIES 0Y, PEC SSAB- projektowanie, produkcja i testowanie elementéw ci$nieniowych dla projektu w
Finlandii

VALMET TECHNOLOGIES 0Y, SSH1 - wykonanie SH dla projektu w Szkocji
WTE WASSSERTECHNIK GmbH - wykonanie 2. i 3. ciagu dla projektu w Macedonii P6tnocne;j
ZAKLAD UTYLIZACJI ODPADOW Sp. Z 0.0. - remont kotta OKW2 oraz wykonanie klapy z montazem

MOSTOSTAL ZABRZE GLIWICKIE PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA PRZEMYSLOWEGO S.A. - wykonanie kotta
parowego dla inwestycji w PEC - Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach

STEIN ENERGY BOILERS SAS - wykonanie ECO Weeecycling

AIR INDUSTRIE TRANSITION SAS - produkcja dwo6ch ekonomizerow

KANDEVIA INOVA DENMARK A/S - wykonanie czesci ciSnieniowych do kotta opalanego odpadami w Wielkiej Brytanii
BIRSCH CONSTRUCT KFT - wykonanie ekonomizeréw

VKK STANDARDKESSEL KOTHEN GmbH - wykonanie rur ozebrowanych.

Nota 27. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
Amortyzacja $srodkéw trwatych 2707 3655
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 11
Koszty $wiadczen pracowniczych 19505 31152
Zuzycie surowcéw i materiatéw pomocniczych 11318 10438
Koszty ustug obcych 15751 22415
Koszty podatkéw i optat 1147 1426
Pozostate koszty 469 620

Razem koszty rodzajowe 50897 69 717
Koszty marketingu i dystrybucji 328 818
Koszty ogdlnego zarzadu 7003 9312
Koszty sprzedanych produktéw 42 425 58028
Zmiana stanu produkcji w toku 1141 1559

Razem 50897 69717

Nota 27.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
Koszty wynagrodzen 15971 25670

Koszty ubezpieczen spotecznych 2789 4285

Koszty $wiadczen emerytalnych 0 0

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0

Inne koszty $wiadczen pracowniczych 745 1197

Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych 0 0

Razem 19 505 31152

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegélnymi pracownikami.
Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Sp6iki Grupy zobowiazane sa do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz obciazaja
koszty dziatalnosci Grupy i powodujg konieczno$¢ zablokowania $rodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W
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sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane s3 w wartoéci netto. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych na dzien 31.12.2025 r.i 31.12.2024 r. wynosit odpowiednio: 296 tys. zt i 436 tys. zt.
Rezerwa tworzone na odprawy emerytalne i zalegte urlopy zostaly szczeg6towo opisane w nocie dotyczacej rezerwi

Nota 28. Pozostate przychody

Pozostale przychody 01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
Dotacje rzadowe 309 352
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwa tych 16 0
Zysk na utracie kontroli nad ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 11 640 0
Odwrdécenie odpiséw na oczekiwane straty 27 682
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nalezno$ci 777 2152
Odszkodowania i refundacje 26 93
Rozwigzanie rezerwy na poreczenia 932 0
Dodatnie réznice kursowe 101 0
Zwrot kosztéw sadowych 0 0
Przychody z tytutu zwrotéw za szkolenia 0 0
Odpisane zobowigzania umorzone i przedawnione 0 3
Pozostate 267 101
Razem 14 095 3383

Do pozostatych przychodéw Grupa Kapitatlowa zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnosScia
operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim przychody z tytutu otrzymanych dotacji, odwré6cenie odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych, otrzymane odszkodowania i refundacje, zwrot kosztéw sagdowych
oraz odpisane zobowigzania.

Dnia 09.04.2025 r. Energoinstal S.A. sprzedat 100% posiadanych udziatéw ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. w restrukturyzacji.
W zwigzku z transakcja dnia 09.04.2025 r. nastgpita utrata kontroli na jednostka zalezng ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji. Grupa Kapitatlowa rozpoznata w wyniku finansowym za okres zakonczony 31.12.2025 r. zysk powstaty w
wyniku dekonsolidacji spétki w kwocie 11 640 tys. zt.

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci naleznoS$ci nastapito w momencie zaptaty nalezno$ci przez
kontrahenta lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej}

Nota 29. Pozostale koszty

Pozostale koszty 01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywach trwatych 0 70
Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznosci, w tym oczekiwane straty kredytowe 5094 2195
Rezerwa na koszty poreczenia 932 0
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan 0 9
Koszty z tytutu zarachowanych odszkodowan 0 48
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 26 76
Koszty postepowania sagdowego 0 300
Ujemne réznice kursowe 0 52
Odsetki dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 0 0
Odpisane nalezno$ci umorzone i przedawnione 0 23
Pozostate 260 124
Razem 6312 2897

Do pozostatych kosztéw Grupa zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnos$cia operacyjna. Kategoria ta
obejmuje utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywédw niefinansowych, odpisane naleznosci, poniesione koszty z tytutu
zaptaconych odszkodowan oraz koszty postepowania sgdowego oraz rezerwy na roszczenia i odszkodowania. Odpisy aktualizujace
utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy nalezno$¢ nie byta optacana dtuzej niz 12
miesiecy.
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Na kwote wskazang w pozycji ‘Odpisy na roszczenia sporne, odpisy na naleznosci, w tym oczekiwane straty kredytowe’ sktadajg sie
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 5.093.364,47 z1 na ktére sktada sie miedzy dokonany odpis aktualizujacy wartosé¢
nalezno$ci wynikajacych z faktur rozliczajacych kontrakt , Ineos” realizowany przez ENERGOINSTAL S.A. dla Standardkessel GmbH
oraz odpis naleznosci od ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. w restrukturyzacji dokonane w zwigzku z utrata kontroli nad ZEC

ENERGOSERVICE Sp. z o0.0. w restrukturyzacji |

Nota 30. Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 62 57
a) bankowe 57 42

b) od pozyczek 5 0

c) handlowe 0 15
Odsetki z tytutu dyskonta naleznosci 181 0
Otrzymane skonta, rabaty 6 2
Przychody z tytutu prowiz;ji 6 0
Pozostate 9 0
Razem 264 59

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa w gtéwnej mierze przychody z tytutu odsetek!

Nota 31. Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1407 2798
a) kredytéw bankowych 120 249

b) innych pozyczek 1111 1864

¢) handlowe 108 552

d) budzetowe 13 85

e) wieczystego uzytkowania gruntéw 55 48
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu 45 44
Koszty z tytutu dyskonta 0 23
Prowizje od kredytow i gwarancji 576 743
Odsetki od $§wiadczen pracowniczych 9 21
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw, akeji 0 36
Udzielone skonta 0 0
Pozostate 0 2
Razem 2037 3667

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrédet finansowania, odsetki ptatne z

tytutu umoéw leasingu, kredytéw i pozyczek, prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych,

Nota 32. Dotacje panstwowe

W okresie 01.01.-31.12.2025 r. Grupa nie realizowata uméw finansowych z dotacji panstwowych. Grupa Kapitatowa wykazuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nierozliczone dotacje do srodkéw trwatych, ktére podlegaja rozliczeniu, tj. ujeciu w
wyniku finansowym Grupy w okresie amortyzacji sktadnikéw majatku trwatego historycznie nabytych przy udziale otrzymanych

dotacji oraz dofinansowan zewnetrznych}
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Nota 33. Podatek dochodowy

Nota 33.1. Gl6wne skladniki obcigZenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

Biezacy podatek dochodowy 0 -307
- biezace obciaZenie z tytutu podatku/ dochodowego 0 -307
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 1046 -1431
- obcigZenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania sie 1046 1431
réznic przejsciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyskKi i straty, w tym: 1046 -1738
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 1046 -1738

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepisow

réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych

opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie

beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku

obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dochodéw dotyczyto zyskéw aktuarialnych z oszacowania rezerw na

$wiadczenia pracownicze oraz zyskow z wyceny gruntéw i budynkéw zwigzanych z ich przeszacowaniem.

Nota 33.2. Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z

podatkiem dochodowym wykazanym jako zysKi i straty

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 1654 -8 989
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 1654 -8989
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 314 -1708
Roéznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania (16 789) 3543
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 13 659 15852
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych 6343 22488
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 5466 22050
Przychody bilansowe nie stanowiace przychodéw podatkowych 29571 11871
Odliczenia straty -6 0
Odliczenia od dochodu -798 -477
Wytacznie strat spotek -14 343 -5923
Wynik podatkowy 0 0
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 0 0
Podatek dochodowy Oddziaty Niemcy 0 6
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -313
Dodatkowe obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego 0 0
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w zyskach i stratach 0 -307

Skonsolidowane sprawozdanie GK ENERGOINSTAL za rok 2025

55



.. Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

Nota 33.3. Odroczony podatek dochodowy

(w tysigcach ztotych)

Utrata kontroli
Sprawozdanie z sytuacji nad ZEC
g finansoweiy ] ENERGOSERVI Zyskiistraty
CE Sp. z o.0.
01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Srodki trwate -903 0 726 -177 -270
Nlewymag.alne naleznos$ci z wyceny kontraktéw 97 31 0 86 523
dtugoterminowych
Leasing finansowy 8 0 0 8 -8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice
kursowz ; ’ 0 0 0 2 2
Naleznosci - réznice kursowe 37 19 7 25 -5
Zobowigzania - réznice kursowe 6 8 8 6 2
Naliczone odsetki 154 237 0 -83 195
Zarachowane, nie otrzymane odszkodowania 56 56 0 0 0
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 545 351 741 155 611
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od przeszacowania sSrodkéw trwatych 8190 10 669
odniesione na pozostate kapitaty
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku

. 7 645 11020
dochodowego tacznie
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice
kursowz ; ’ 1 3 0 2 14
Naleznosci 2504 2743 416 177 255
Nalezno$ci - réznice kursowe 39 73 5 -29 -9
Zobowigzania - réznice kursowe 0 0 0 -15 -15
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 204 378 189 15 -19
Pozostate rezerwy 71 173 82 -20 86
Zapasy 33 38 5 0 0
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym roku 20 148 146 18 28
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 0 0 0 0 0
Naliczenie ZFSS 0 0 0 -69 -69
Odpis aktualizujacy udziaty, Srodki trwate 0 66 0 -66 66
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 4565 2783 0 1782 -683
Leasing finansowy 0 6 0 -6 3
zflkl)ltl)t\/l\lllqzanla z tytutu wieczystego uzytkowania 9 27 19 1 5
Odsetki naliczone i dyskontowe 473 940 565 98 193
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku -6 664 3497 0 3167 1643
odroczonego
Ulga na zte diugi 0 293 291 -2 -650
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1255 4174 1718 1201 820
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od zyskow aktuarialnych odniesionych na pozostate -32 -29
kapitaty
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1223 4145

dochodowego lacznie:
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W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony,

Nota 34. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktéore byly prezentowane w poprzednich
okresach, ktére wywierajg istotny wplyw na biezacy okres roczny

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki uzycia ocen i szacunkdéw,
ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o do§wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki
moga odbiega¢ od przyjetych wartos$ci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowo$ci i majace najwiekszy wptyw na warto$ci ujete w
sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodow

Poszczegdlne spo6tki w Grupie stosuja metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stopienn zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych kosztéw kontraktu. Wyceny
biezacego stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie zgodnie z MSSF 15 ‘Przychody z uméw z klientami’ jako aktywa z tytutu
umoéw oraz zobowigzania z tytutu uméw. Dodatkowo Zarzad Jednostki dominujacej szacuje rezerwe na potencjalne straty na danym
kontrakcie wynikajgce z mozliwos$ci wystapienia ujemnych marz.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartos$ci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikéw pozycji majatku trwatego na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Utrata warto$ci zapasow

Spétka ustala wysoko$¢ odpiséw warto$ci zapasow na bazie szacunkéw co do ich wartos$ci netto mozliwych do uzyskania biorac pod
uwage najbardziej aktualne ceny sprzedazy na moment dokonania szacunkéw.

- Wycena rezerw, w tym rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych

Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wypltywu s$rodkdéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz okreSlenia wysokos$ci stanowiacej najbardziej wiarygodny szacunek nakladéw niezbednych do wypetnienia
obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane przez
zewnetrznego aktuariusza za pomoca metod aktuarialnych, ktére bazuja na przyjetych przez aktuariusza zatozeniach.

- Skladniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Poszczegdlne spo6tki Grupy rozpoznaja sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przyszto$ci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

- Wycena rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej

Grupa ustala warto$¢ godziwa budynkoéw i gruntéw ujeta w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych w wartosci godziwej zgodnie z
modelem warto$ci przeszacowanej na podstawie sporzadzanych operatéw przez niezaleznych rzeczoznawcédw majatkowych. Wycena
gruntéw oraz budynkéw i budowli w warto$ci godziwej opartej na modelu wartos$ci przeszacowanej stanowi istotny szacunek
wymagajacy przyjecia licznych zatozen przy szacowaniu warto$ci godziwej sktadnikéw podlegajacych wycenie.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na ktére mogly mie¢ wplyw osady i
szacunki w stosunku do konca 2024 r. przedstawione zostaty ponizej:

Utrata kontroli
nad ZEC
31.12.2025 31.12.2024 ENERGOSERVIC zmiana
E
Grunty i budynki 56 420 75989 -20171 602
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow: 28140 28271 -960 829
- warto$ci niematerialne 636 636 0 0
- $rodki trwate 0 0 0 0
- inwestycje dtugo- i krotkoterminowe 3910 3910 0 0
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- zapasy 173 200 -27 0
- naleznosci dtugo- i krétkoterminowe 23420 23525 -934 829
Skumulowane odpisy amortyzacyjne 98 055 114 306 -11 890 2707
dOCh[:’lc{ltg:vv:gzo tytutu odroczonego podatku 1223 4145 1721 1201
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 645 11 020 -3539 164
Rezerwy: 1913 4233 -2201 -119
- na naprawy gwarancyjne 372 806 -434 0
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne 609 1485 -867 -9
- pozostate rezerwy 932 1942 -900 -110
Wycena kontraktéw 4 551 3547 - -1 004

Nota 35. Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku
obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje, wyliczono $rednig wazong ilo$¢ akcji zwyktych w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegoélnych okresachi

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcje sprowadzono liczbe akcji w poszczeg6lnych okresach do poréwnywalno$ci, przyjmujac cene
nominalng na poziomie 10 groszy:

-2025r. 01.01.2025r.-31.12.2025 r. (365 dni) - 18.000.000 szt. akcji
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
-2024r. 01.01.2024 r.- 31.12.2024 r. (366 dni) - 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje:

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024

Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki

Co 608 -7 251
dominujacej
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej | i
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 608 -7 251
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 608 7251

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/straty na jedna akcje 18000000 18000000
Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozw}:)gdnionego zysku/straty na jedna al]<ch 7 18000000 18000000
Zysk na jedna akcje: 01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,03 -0,40

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,03 -0,40

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnos$ci zaniechanej - -

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,03 -0,40
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Nota 36. Dywidendy

Ptatnos$ci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujacej ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spo6tki.
Na dzien 31.12.2025 r. zobowigzania z tytutu dywidendy nie wystepujal

Nota 37. Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci

Zidentyfikowane niepewnosci dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaly opisane w punkcie 4. “Zatozenie kontynuacji dziatalnosci’
w czes$ci ‘Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowosci)’,

Nota 38. Polaczenie jednostek gospodarczych
W trakcie okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca potaczenia jednostek gospodarczychi
Nota 39. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2025 r. jako jednostki powigzane traktowane byty:

v' ZUMAMAST WIECEK Sp6tka Komandytowa (wcze$niej ZUMAMAST Stanistaw Wiecek - dziatalno$¢ gospodarcza), w ktorej
komplementariuszami sg Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek, Jarostaw Wiecek!

v W.AM. Spétka z o.0. (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek -
Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. - wspétwtasciciele sp6tki)?!

v' W.AM. Consulting Spétka z 0.0.!

v' ENIZO Spétka z o.0.2

v’ Scaffolder Polska Sp. z 0.0.2

1 Podmioty powiazane zarzadzane przez kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej jednostki (dominujacej)

2Pozostate podmioty powigzane,

Nota 39.1. Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

i . . Przychody Koszty
Podmiot powiazany z Grupa Kapitalowa obroty za rok 2025
01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2025
Podmioty powigzane zarzadzane przez kluczowych cztonkéw kadry 86 3276
kierowniczej jednostki (dominujacej)
Pozostate podmioty powigzane 8 161
Razem 94 3437

PowyzZsza tabela przedstawia obroty za rok 2025 Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. z jednostkami powigzanymi, tj. W.A.M. Spé6tka
z 0.0, W.A.M. Consulting Spétka z o0.0., ENIZO Spétka z 0.0, ZUMAMAST Wiecek Spétka Komandytowa.

Podmiot powiazany z Grupa Kapitalowa obroty za rok 2024 01.0 1Pr§}’1c}11(2)(12y0 24 01.0 1_1:(”015?2}’ 2024
Podmioty powigzane zarzadzane przez kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej 351 4312
jednostki (dominujacej)

Pozostate podmioty powigzane 8 31
Razem 359 4343

Powyzsza tabela przedstawia obroty za rok 2024 Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. z jednostkami powigzanymi, tj. W.A.M.
Spétka z 0.0, W.A.M. Consulting Spé6tka z o.0., ENIZO Spétka z 0.0.,, ZUMAMAST Wiecek Sp6tka Komandytowal
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Nota 39.2. Kwoty rozrachunkow z podmiotami powigzanymi

Stan na 31.12.2025 .

Podmiot powiazany Naleznos$ci od podmiotow Zobowiazania wobec
powiazanych podmiotow powiazanych
Podmioty powigzane zarzadzane przez kluczowych cztonkéw kadry 12 *15 859
Pozostate podmioty powigzane 0 163
Razem 12 16 022

Powyzsza tabela prezentuje stan rozrachunkéw Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A z podmiotami powigzanymi na dzien
31.12.2025 .

* Na kwote 15.859 tys. zt sktadaja sie zobowigzania z tytutu pozyczek krétkoterminowych udzielonych przez spétke W.A.M. Spéika z
0.0. [spoétka powigzana z Grupg] dla ENITEC Spoétka z 0.0. w kwocie 15.577 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie
282 tys. zt wobec spotek W.A.M. Spéika z 0.0, W.A.M. Consulting Spétka z 0.0, ZUMAMAST Wiecek Sp6tka Komandytowa. Pozyczki
zostaty szerzej opisane w nocie 19.

Ponizsza tabela prezentuje stan rozrachunkéw wszystkich podmiotéw powiazanych na dzien 31.12.2024 r.

Stan na 31.12.2024r.

Podmiot powiazany Naleznos$ci od podmiotow Zobowiazania wobec
powiazanych podmiotéw powiazanych
Podmioty powigzane zarzadzane przez kluczowych cztonkéw kadry 333 *22 160
Pozostate podmioty powigzane 0 0
Razem 333 22160

* Na kwote 22.160 tys. zt sktadaja sie zobowigzania z tytutu pozyczek krétkoterminowych udzielonych przez spétke W.A.M. Spétka z
0.0. [spotka powiazana z Grupa] spétkom wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w kwocie 20.998 tys. zt oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.162 tys. zt. Pozyczki zostaty szerzej opisane w nocie 19.

Transakcje z ZUMAMAST Wiecek Spétka Komandytowa (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.,
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. - wspdtwlasciciele
spotki ), wyniosty po stronie zakupé6w ENERGOINSTAL S.A. netto:

v w okresie 01-12.2025 936.467,35 zt,

v' wokresie 01-12.2024 818.218,82 zl,
Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

Transakcje z ZUMAMAST Wiecek Spétka Komandytowa (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.,
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michatl Wiecek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. - wspotwiasciciele
spo6iki ), wyniosty po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. netto:

v w okresie 01-12.2025 25.069,97 71,

v' wokresie 01-12.2024 290.886,68 zt,
Przedmiotem transakcji byty refaktury kosztow, m.in. za energie, ogrzewanie, wode.

Transakcje z W.A.M. Spoétka z o.0. (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek -
Wiceprezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. - wspotwtasciciele spétki) wyniosty
po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v' wokresie 01-12.2025 1.291.806,98 z1,

v wokresie 01-12.2024 2.134.226,15 71,

Transakcje z W.A.M. Spétka z o.o. (Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek -
Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek - Prezes Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. - wspotwiasciciele sp6tki) wyniosty
po stronie sprzedazy ENERGOINSTAL S.A. netto:

v wokresie 01-12.2025 1.757,43 zi,
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v" w okresie 01-12.2024 1.488,06 zt,
Przedmiotem transakcji byly ustugi dzierzawy oraz refaktury kosztéw obstugi pocztowejt

Nota 39.3. Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

01.01.- 31.12.2025 01.01.- 31.12.2024
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1123 1550
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - -
Razem 1123 1550

Nota 40. Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza Srodki pieniezne, kredyty bankowe, pozyczki, leasing,
udziaty i akcje oraz instrumenty finansowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢
jednostek z Grupy, jak réwniez zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na realizowanych przez jednostki z Grupy umowach i
kontraktach.

Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalno$ci. Gléwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwigzku z zwiekszajacym sie udziatem przychodéw z eksportu w przychodach ogétem Grupa narazona jest na ryzyko
walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na jakie
narazona jest Grupa. Ryzyko to moze wptynaé na wysoko$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych oraz wynik finansowy. Dziatania
Zarzadu Jednostki dominujacej zmierzajg w kierunku zabezpieczania tego ryzyka, miedzy innymi poprzez odpowiednia kalkulacje
kosztéw uwzgledniajaca w/w ryzyko i zaktadajaca odpowiedni bufor marz na mozliwe zmiany kurséw walut i wynikajgcych z nich
zmian przeptywow i kosztow.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktére moze by¢ narazona Grupa z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalnoSci - ograniczane sg poprzez przyjeta polityke wspotpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy
wspoélipracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci zaliczek i
ptatnosci czeSciowych. Grupa jest narazona na koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu srodkéw pienieznych.

) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu oraz posiadane linie kredytowe w rachunku
biezacym, otrzymane pozyczki. Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.
d) ryzyko zwigzane z ptynnoscig rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach.

Grupa prowadzi dziatania majgce na celu utrzymywanie zasobéw $rodkéw pienieznych na wystarczajacym poziomie do regulowania
wymagalnych zobowigzan. Zarzad Jednostki dominujacej w przypadku zachwiania ptynnos$ci finansowej oraz istotnego zwiekszenia
ryzyka utraty ptynnosci finansowej nie wyklucza z pozyskiwania dalszego finansowania zewnetrznego, w tym w postaci pozyczek od
gtéwnego akcjonariusza Spéiki.

e) ryzyko zwiazane z sytuacja polityczno-gospodarcza na terytorium Ukrainy zwigzane z szybko zmieniajgca sie sytuacja, w
tym na rynkach surowcowych, finansowych, jak réwniez podejmowane na biezaco dziatania dostosowawcze wielu panstw, zaré6wno
w sferze biezacych sankcji, czy wieloletnich strategii makroekonomicznych (np. dotyczacych niezaleznos$ci energetycznej) - beda mie¢
wptyw zaréwno bezposredni, jak i posredni na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, rowniez w sektorach, z ktérymi wspdtpracuja
podmioty z Grupy Emitenta. Wptyw w/w konfliktu posrednio przektada sie na znaczne zaburzenia na rynkach surowcowych czy
finansowych. Wzmaga to, wystepujaca juz wczes$niej, tendencje wzrostowa cen surowcéw energetycznych, w tym istotnie cen pradu i
gazu. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wyzej opisywana sytuacja nie wptywa na przyjete zatozenia w zakresie dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa. Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje polityczno-gospodarcza w Ukrainie oraz jej potencjalny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jednostek z Grupy, wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych. Na moment
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego ewentualny wplyw sytuacji na terytorium Ukrainy na dziatalno$¢ Grupy
oraz jednostek z Grupy jest oceniany jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duza dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie
makroekonomiczne ENERGOINSTAL S.A. oraz sytuacje Grupy Kapitalowej w dituzszej perspektywie jest trudny do dokladnego
oszacowania.
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f) Ryzyko zwiazane z sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalno$¢ Emitenta i jego

grupy kapitalowej

Emitent na biezaco monitoruje sytuacje i jej wptyw na dziatalno$¢ grupy. W szczegélnosci analizujemy wptyw na wysokos$¢ przysztych

kosztéw m.in. zwigzanych z cenami paliw i bezposredni o przektadajacych sie na koszty transportu, ktére bezposrednio mogg mie¢

wptyw na wynik finansowy w ENITEC Sp. z o.o.

Na chwile obecng ewentualny wptyw sytuacji w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta jest oceniany
jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duza dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne Grupy ENERGOINSTAL
oraz sytuacje Emitenta w diuzszej perspektywie jest trudny do dokladnego oszacowania. Brak jest koniecznos$ci ujawniania

dodatkowych informacji w sprawozdaniu finansowym.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy Kapitalowej na dzienn 31 grudnia 2025 r. wedtug daty zapadalno$ci na

podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 0d 3 do 12

Od1rokudo Powyzej5

Na zadanie L. L. Razem
miesiecy miesiecy 5lat lat

Zobowigzania z tytutu leasingu 0 65 233 510 1123 1931
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3892 2699 148 333 0 7072
Kredyty i pozyczki otrzymane 0 0 1836 15577 0 17 413
Pozostate zobowigzania 0 2319 2468 1209 1931 7927
Razem 3892 5083 4 685 17 629 3054 34343

Nota 41. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) $rodki pieniezne - patrz nota $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

b) pozyczki udzielone - patrz nota udzielone pozyczki krétkoterminowe

c) udziaty lub akcje - patrz nota dtugoterminowe aktywa finansowe

d) zobowigzania z tytutu kredytéw - patrz nota kredyty bankowe i pozyczki

e) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - patrz nota zobowigzania z tytutu leasingu

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 6 895 8738 6895 8738
Pozostate naleznosci WwgZK 3168 3200 3168 3200
Pozyczki udzielone WwgZK 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 5402 9225 5402 9225
Razem 15 465 21163 15465 21163
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu wg MSSF16 1930 2574 1930 2574
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 7072 18371 7072 18371
Kredyty i pozyczki PZFwgZK 17 414 23437 17 414 23437
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 7927 13 428 7927 13428
Razem 34343 57 810 34 343 57 810

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzieni 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024
roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych

powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krdtkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

W raportowanym okresie nie nastapily przesuniecia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.
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Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Przychody , koszty , zyski, straty w 2025 AFwWZK AFWWGWF ZFwZK ZFWWGWF
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 48 -1852 -
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci instrumentéw finansowych -957 0 -
Zyski/(Straty) z tytutu r6znic kursowych 74 26 -
Razem brutto -835 -1826 -
Podatek -159 -347
Razem netto -676 -1479 -
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Przychody , koszty , zysKi, straty w 2024 AFWZK AFWWGWF ZFwZK ZFWWGWF
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 48 -3378 -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych -1372 0 -
Zyski/(Straty) z tytutu r6znic kursowych -414 363 -
Razem brutto -1738 -3015 -
Podatek -330 -573
Razem netto -1408 -2 442 -
31.12.2025 < 1roku 1-2lata 2 -3lata 3 -4lata 4 -5lata >5lat Razem
Oprocentowanie zmienne
—.Zob0w1azan1a z tytutu leasingu 298 207 106 9% 101 1123 1931
finansowego, w tym:
wieczyste uzytkowanie gruntéw 5 5 963 989
- kredyty bankowe 1836 0 0 1836
- pozyczki 0 15577 0 15577
Oprocentowanie state
- pozyczki PFR 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2024 < 1roku 1-2lata 2 -3lata 3 -4lata 4 -5lata >5lat Razem
Oprocentowanie zmienne
—.Zob0w1azan1a z tytutu leasingu 270 130 25 12 12 2125 2574
finansowego, w tym:
wieczyste uzytkowanie gruntéw 10 11 11 12 12 2125 2181
- kredyty bankowe 2385 0 0 0 0 0 2 385
- pozyczki 20998 0 0 0 0 0 20998
Oprocentowanie stale
- pozyczki PFR 54 0 0 0 0 0 54

Na dzien 31.12.2025 r. Grupa nie posiadata zawartych transakcji typu FORWARD)

Nota 41.1. Analiza wrazliwosci Grupy na ryzyka rynkowe

Zgodnie z polityka zarzadzania ryzykiem Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne ryzyka rynkowe:

e ryzyko zmian kurséw walut
e ryzyko finansowe
e ryzyko zmian stép procentowych.
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Obecnie Grupa narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stép procentowych. Jednak
ze wzgledu na niewielki udziat zaciggnietych przez Grupe zobowiazan z tytutu kredytu bankowego w ogoélnej strukturze zobowigzan, a
tym samym niewielkim wptywie wahan zmian stép procentowych zaré6wno na wynik Grupy, jak i pozycje bilansowe analiza wrazliwo$ci
Grupy zostala ograniczona jedynie do wahan kursu walut.

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Stopa
10% to stopa wrazliwo$ci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkéw
naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych ocene Zarzadu jednostki dominujacej dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany
walut obcych.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na
koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego.
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
WARTOSC NARAZONA NA
FINANSOWE RYZYKO EUR/PLN
| +10% | -10%
PLN | Rz KAPITAL | RIS KAPITAL
DOSTAW I USLUG
WEWNATRZZAKLADOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 607 -61
DOSTAW I USLUG
WYCENA KONTRAKTOW N I
WYNIKI ODDZIALOW -479 -48 48
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT 815
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAL WEASNY 815 -815
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
WARTOSC NARAZONA NA
FINANSOWE RYZYKO EUR/PLN
| +10% | -10%
PLN | Rz KAPITAL | RIS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 2397 240
DOSTAW I USLUG
SRODKI PIENIEZNE 8065 806
ROZRACHUNKI -6 636 664
WEWNATRZZAKLADOWE
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 8713 871

DOSTAW I USLUG

WYCENA KONTRAKTOW N ]
WYNIKI ODDZIALOW 1014 101 -101

WPLYW NA RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT 1354 -1354

PRZED OPODATKOWANIEM

WPLYW NA KAPITAL WEASNY 1354 -1354

Stopien wrazliwo$ci Grupy na wzrost stopy procentowej o 0,5 p.p., 1,0 p.p. oraz 1,5 p.p. przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

Analiza wrazliwo$ci na Zatozone odchylenia Wptyw na wynik przed Wplyw na kapitat wl-asny po
stopy procentowe opodatkowaniem opodatkowaniu
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
WIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. -70 -96 -57 =77
WIBOR +1,0p.p. +1,0p.p. -140 -191 -113 -155
WIBOR +1,5p.p. +1,5p.p. -209 -287 -170 -232

Przy analogicznym spadku stép procentowych analiza wrazliwo$ci wykazuje odchylenia tej samej wartosci jak w powyzszej tabeli ze
znakiem przeciwnym.

Nota 41.2. Polityka zarzadzania kapitalem wlasnym

Zarzadzanie kapitatem wiasnym prowadzone przez Grupe ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa finansowego Grupy w procesie
kontynuowania dziatalnoSci przy jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci dla akcjonariuszy w szczego6lno$ci poprzez:

=  zapewnienie dostepu do ptynnosci dla spétek Grupy,

=  utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia kosztu kapitatu,

= dywersyfikacje zrédet finansowania zewnetrznego i utrzymanie ich dtugiego terminu zapadalnosci z uwzglednieniem Zrédet
bankowych i poza bankowych.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze korygowa¢ kwote dywidend wyptacanych akcjonariuszom, zwracaé
kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Ponadto Grupa stale monitoruje wartosci kowenantéw wynikajacych z uméw kredytowych oraz wskaznik zadtuzenia liczony jako
zadluzenie netto podzielone przez kapitat wtasny razem.

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO 31.12.2025 31.12.2024
Zadtuzenie netto 13 942 16 786
Kapitat wiasny razem 43 805 41910
Wskaznik zadluzenia netto do kapitatu wlasnego 32% 40%

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia w granicach od 25% do 40%. W zwigzku ze sprzedaza 100%
udziatéw ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0. warto$¢ zadtuzenia spadta wzgledem roku poprzedniego i tym samym wskaznik spadt do
32%.

Grupa definiuje dtug netto jako: dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingdéw
pomniejszone o $rodki pieniezne.
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Zadluzenie netto:

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

ZADLUZENIE NETTO

31.12.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytut kredytoéw i pozyczek 17 413 23437
Zobowigzania z tytutu obligacji 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingow 1931 2574
Srodki pieniezne 5 402 9225
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Zadluzenie netto 13 942 16 786
Nota 42. Zobowiazania warunkowe
31.12.2025 31.12.2024
1. Zobowiazania warunkowe 38118 40305
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 30000 34100
- udzielonych gwarancji i poreczen 30000 34100
1.2. Na rzecz pozostaltych jednostek (z tytutu) 8118 6 205
- udzielonych gwarancji i poreczen 8118 6175
- wekslowe 0 30

(1) Gtéwne pozycje zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek powigzanych stanowig udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz

W.AM. Spéika z o. 0., ustanowione w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, w tym:

— 15.000.000,00 zt tytutem zabezpieczenia przez ENERGOINSTAL S.A. umowy pozyczki zawartej dnia 17.04.2019 roku
pomiedzy ENITEC Spoétka z o.0. (Spétka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a W.A.M. Spétka z o.0. wraz z ostatnim Aneksem

wydtuzajacym termin sptaty do 31.12.2027 roku

— 15.000.000,00 z! tytutem zabezpieczenia umowy pozyczki zawartej w dniu 20.04.2023 roku pomiedzy ENITEC Spoétka z o.o.
(Spotka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a W.A.M. Spétka z o.0. wraz z ostatnim Aneksem wydtuzajacym termin sptaty do

31.12.2027 roku

(2) Gtéwne pozycje zobowigzan warunkowych na rzecz pozostatych jednostek stanowig zobowigzania z tytutu:
— 8.118.258,16 zl tytutem wystawionych gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek}

Nota 43. Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujagcym Emitenta

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu w okresie 01.01 do 31.12.2025 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja

Wynagrodzenie w zlotych
(od 01.01.2025 do 31.12.2025)

Michat Wiecek Prezes Zarzadu 240 000,00
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 240 000,00
Razem 480 000,00

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w 2024 roku zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja

Wynagrodzenie w zlotych
(0od 01.01.2024 do 31.12.2024)

Michat Wiecek Prezes Zarzadu 240 000,00
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 240 000,00
Razem 480 000,00
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Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdéw Rady Nadzorczej w 2025 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie w zlotych
(0od 01.01.2025 do 31.12.2025)

Stanistaw Wiecek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7 500,00
Jan Pyka Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 7 500,00
Henryk Kawalski Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00
Janusz Adamiec Sekretarz Rady Nadzorczej 7 500,00
Hanna Chodasewicz-Fryda Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00
Razem 37 500,00

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie w zlotych
(0od 01.01.2024 do 31.12.2024)

Stanistaw Wiecek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7 500,00
Jan Pyka Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 7 500,00
Henryk Kawalski Cztonek Rady Nadzorczej 5000,00
Janusz Adamiec Sekretarz Rady Nadzorczej 5000,00
Hanna Chodasewicz-Fryda Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00
Razem 32500,00

Nota 44. Informacje o wysokos$ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom

Wyizszej Kadry Kierowniczej

W biezacym okresie nie wystapity niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje udzielone osobom Wyzszej Kadry Kierowniczej,

tj. cztonkom organdéw zarzadczych oraz nadzorczychi

Nota 45. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., z podzialem na

grupy zawodowe

za okres
0d 01.01.2025 r.
do 31.12.2025.

za okres
0d 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r

Ogoétem, z tego: 114 214
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 46 80
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 65 129
- uczniowie - -
- osoby wykonujace prace naktadcza - -
- osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 3 5
Nota 46. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pienieznych
Stan Srodkoéw pienieznych na koniec okresu 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 5402 9225
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 5402 9225
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja: 2707 3 666
amortyzacja wartosci niematerialnych 0 11
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amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 2707 3655
OdsetKki: 1665 2628
odsetki zaptacone od kredytow 120 248
prowizje od kredytéw zaptacone 5 19
prowizje od gwarancji zaptacone 389 453
odsetki zaptacone od pozyczek otrzymanych 0 0
odsetki naliczone od pozyczek otrzymanych 1111 1864
odsetki otrzymane od pozyczek -5 0
odsetki zaptacone od leasingu 45 44
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j: -11 665 133
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych -16 -375
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych 0 273
warto$¢ netto zlikwidowanych aktywoéw trwatych -9 235
przychody ze sprzedazy inwestycji -11 640 0
korekta przeszacowania srodkow trwatych 0 0
Zmiana stanu rezerw: -118 -304
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe -1444 -39
bilansowa zmiana stanu rezerw na $§wiadczenia pracownicze -875 -265
warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli 2201 0
Zmiana stanu zapasow: -1221 -50
bilansowa zmiana stanu zapaséw -749 -50
warto$¢ zapaséw wylgczona w wyniku utraty kontroli -472 0
Zmiana stanu naleznosci: -1741 16 820
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -1239 17 647
zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 3065 -1 095
korekta o podatek dochodowy od zyskéw aktuarialnych -2 8
korekta o zmiane stanu nalezno$ci inwestycyjnych -63 260
stan naleznosci wytaczony w wyniku utraty kontroli -3502 0
fir:;irslg ;tyacrlllu zobowiazan kréotkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan 6 854 10810
zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych wynikajgca z bilansu -75 -859
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -15918 -9941
korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan 0 -49
korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 4 39
trwatych

stan zobowiazan operacyjnych wylaczony w wyniku utraty kontroli 22843 0
Na wartos$¢ pozycji inne korekty skladajq sie: -36 110
zyski aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze -8 35
réznice kursowe z przeliczenia Oddziatéw -28 75
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Nota 47. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych nie wystgpity w biezacym okresie.

Nota 48. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

1. Najwieksze postepowanie odno$nie zobowigzan dotyczy sprawy z powodztwa JSW KOKS S.A. o zaptate kary umownej, toczace
sie przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat XIII Gospodarczy pod sygn. akt XIII GC 571/15. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW
KOKS S.A. wniést do Sadu Okregowego w Katowicach powéddztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w
wysokosci 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwtoki w realizacji umowy
PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Gérniczej.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8.235.837 zt. Podstawa powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru konncowego
przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin, do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢
wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powddztwo o zaptate kary umownej za zwtoke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS
S.A. zostat doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajac sie w ww. sp6r, odméwit uznania roszczen
JSW KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysokos$ci i wnidst o oddalenie powddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci
procesowej o miarkowanie kary umownej. Emitent stoi na stanowisku, ze podpisanie protokotu odbioru konicowego po terminie
ustalonym w ww. umowie byto spowodowane okoliczno$ciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot
umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwloce z
wykonaniem przedmiotu umowy, ktéra jest warunkiem bezwzglednym mozliwos$ci Zadania zaptaty kary umowne;.

W dniu 23 lutego 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt powddztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 z}, na
ktéra sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary umownej za zwloke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt
tytutem wykonania instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutem wykonania robét dodatkowych, kwota 9.099,98 zt
tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwiazku z nieprawidtowym dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00
zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawarto$ci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytulem przedituzenia
gwarancji jakosci na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017 roku. Jednocze$nie
Sad zakreslit JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny.

W zwiagzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 roku. Pismem z dnia 21 kwietnia
2017 roku JSW KOKS S.A. ztozyt odpowiedZ na pozew wzajemny zadajac oddalenia powddztwa wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnit
swoje stanowisko wskazujac, Ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwloke w odbiorze
przedmiotu umowy, poniewaz J[SW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za nieterminowe przystgpienie do odbioréw. W kwestii
zadania wynagrodzenia za koszty zwigzane z wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem
ekspertyzy dotyczacej zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji
jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podnidst, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin lezato w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec
wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢ ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe
JSW KOKS S.A. odmoéwit ich uznania ze wzgledu na fakt, Ze ich warto$¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a ponadto zakwestionowat
cze$¢ prac wskazujac, ze nie stanowity robdt dodatkowych, a prace objete kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 roku, w ktérym przedstawit dodatkowe argumenty
przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny, w odpowiedzi, na ktére JSW KOKS S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27
czerwca 2017 roku.

Podczas dotychczas prowadzonych posiedzen Sadu Okregowego trwajg przestuchania $wiadkéw zgtoszonych przez strone powodowa
i pozwana. Kolejny termin posiedzenia zostat wyznaczony na 23 kwietnia 2020 roku. Miaty na nim by¢ kontynuowane przestuchania
Swiadkoéw. Rozprawa z powodu zaistniatej sytuacji zwigzane z pandemia nie odbyta sie w wyznaczonym terminie. Po przestuchaniu
Swiadkow konieczne bedzie réwniez wydanie opinii przez biegtych posiadajacych wiadomosci specjalne.

Po wznowieniu pracy Sadu byty kontynuowane przestuchania $wiadkéw.

We wrzes$niu 2022 roku zostal powotany przez Sad Okregowy w Katowicach biegly, z udziatem ktérego w dniu 3 listopada 2022 roku
na terenie Koksowni ,Przyjazn” zostaty przeprowadzone ogledziny instalacji z udziatem Stron postepowania.

5 stycznia 2023 roku do siedziby Emitenta wptyneta opinia biegtego, Zarzad Emitenta w dniu 6 marca 2023 roku ztozyl do Sadu
Okregowego w Katowicach zarzuty do niniejszej opinii oraz zazalenie na postanowienie Sadu w przedmiocie przyznania
wynagrodzenia biegtemu sagdowemu. W czerwcu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit zazalenie na postanowienie Sagdu w
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przedmiocie przyznania wynagrodzenia biegtemu sgdowemu, natomiast we wrzesniu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach przestat
biegtemu sadowemu zarzuty do opinii, celem ustosunkowania sie do nich pisemnie.

4 kwietnia 2024 wptyneta do Sadu Okregowego w Katowicach opinia uzupeiniajaca biegtego, a w dniu 24 kwietnia 2024 roku
ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu stanowisko wobec opinii uzupetniajacej biegtego wraz z wnioskiem o wylaczenie biegtego.

Na dzien 27 czerwca 2024 roku byta planowana rozprawa sadowa lecz zostata odroczona ze wzgledu na brak ustosunkowania sie
biegtego do wniosku ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie.

W dniu 26 sierpnia 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie biegtego.

W dniu 3 pazdziernika 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat kolejne Zarzadzenie o uzupeieniu opinii biegtego, a rzeczona
opinia uzupetniajgca zostata doreczona 4 marca 2025 roku z terminem wniesienia uwag do opinii wyznaczonym na dzien 3 maja 2025
roku. W terminie zakre$lonym przez Sad, ENERGOINSTAL S.A. przestat kolejne uwagi do opinii uzupeiniajgcej biegtego.

W dniu 20 stycznia 2026 zostato zakonczone przestuchanie biegtego, a termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 23 czerwca 2026 r.
W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwiazku z czym Zarzad Spoétki nie widzi
koniecznosci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

2. Sprawazpowddztwa KAEFER S.A. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie pod sygn.
XX GC 1055/19, wps: 136.919,51 zt.

KAEFER S.A. pozwem z dnia 6 sierpnia 2019 roku wystgpita do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy o zaptate
kwoty 136.919,51 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie w transakcjach handlowych liczonymi od 10 lipca 2018 roku do
dnia zaptaty, kwoty 2.442,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie od dnia 11 lipca 2018 roku do dnia zaptaty oraz zwrot
kosztéw postepowania. KAEFER S.A. roszczenie o zaptate kwoty 136.919,51 zt opiera na rzekomym obowigzku ENERGOINSTAL S.A.
do zwrotu kaucji gwarancyjnej zatrzymanej przez ENERGOINSTAL S.A. jako zabezpieczenie okresu gwarancji i rekojmi udzielonego w
zwigzku z wykonaniem prac na budowie bloku energetycznego na zasadzie Budowy kompletnego obiektu pod klucz dla Koksowni
Przyjazn w Dabrowie Gérniczej, a roszczenie o zaptate kwoty 2.442,50 zt opiera o art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o
terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy w dniu 30 sierpnia 2019 roku w sprawie o sygn. XXVI GNc 913/19 wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktérym w cato$ci nakazat zaptaci¢ ENERGOINSTAL S.A. na rzecz KAEFER S.A.
dochodzone roszczenie.

ENERGOINSTAL S.A. pismem z dnia 23 wrze$nia 2019 roku ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym z
dnia 30 sierpnia 2019 roku, zaskarzajac go w catosci.

W sprawie zostali przestuchani zgtoszeni Swiadkowie.

Firma ENERGOINSTAL S.A. wystawita na rzecz firmy KAEFER S.A. dwie noty obcigzeniowe nr 24 /19 na kwote 155.870,70 zt oraz note
25/19 a kwote 155.870,70 zt.

Na mocy potracen wzajemnych naleznosci i zobowigzan w dniu 24.12.2019 roku doszto do cze$ciowej kompensaty.

Na dzien dzisiejszy to firma KAEFER S.A. pozostaje w zwtoce z zaptatg na rzecz ENERGOINSTAL S.A. z tytutu w/w not w wysoko$ci
97.181,17 zt.

W lutym 2022 roku w ramach postepowania sygn. akt XX GC 1055/19 zostata wydana przez powotanego biegtego opinia,
potwierdzajaca nieprawidtowe wykonanie prac przez KAEFER S.A.

Na skutek wniesionych zarzutéw do opinii Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyt nowego biegtego, ktéry w czerwcu 2024 roku wydat
opinie. Réwniez i do tej opinii KAEFER S.A. ztozyt w paZdzierniku 2024 roku zarzuty, w zwigzku z czym w grudniu 2024 roku zostata
wydana opinia uzupeiniajgca biegtego. W lutym 2025 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pismo
procesowe podtrzymujgce ustalenia opinii uzupetniajacej biegtego.

W sierpniu 2025 r. na zlecenie Sagdu Okregowego, zostata wydana druga opinia uzupetniajaca biegtego, do ktdrej Energoinstal SA ztozyt
zarzuty o wnioski procesowe w pazdzierniku 2025 r. W dniu 9 lutego 2026 r Sad przestuchat biegtego i zobligowat do ztoZenia opinii
uzupeiniajgcej.

Majac na uwadze zasade ostroznos$ci Spotka w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
wykazywanych nalezno$ci od kontrahenta. W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w
zwigzku z czym Zarzad Spétki nie widzi koniecznosci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu
powyzszej sprawy.

3. Sprawa z powddztwa B&B Sp. z 0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. zawista przed
Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 444/20, wps: 566.460,00 zt.

Pozwem z dnia 15 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztoZonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazadata zasadzenia od pozwanych
kwoty 566.459,29 zt tytutem wynagrodzenia za wykonane prace w oparciu o umowe nr LBZ/SE]/22/2015 z 11 maja 2015 r. na
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wykonanie robét budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku fluidowego CFB o mocy brutto 75 MWe w EC Zofiéwka w
SEJ SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.

W dniu 9 maja 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat w niniejszej sprawie wyrok, oddalajac powédztwo B&B Sp. z 0.0. w
catosci jako bezzasadne; jednoczes$nie Sad zasadzil na rzecz pozwanego ENERGOINSTAL S.A. kwote 10.817,00 zt tytutem zwrotu
kosztéw zastepstwa procesowego wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie liczconymi od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia
do dnia zaptaty.

W dniu 9 stycznia 2025 roku - B&B Sp. z 0.0. ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach sygn. V Aga 399/24, a w dniu 30
stycznia 2025 roku - odpowiedz na apelacje przestat do Sadu Apelacyjnego w Katowicach ENERGOINSTAL S.A.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwiazku z czym Zarzad Spoétki nie widzi
koniecznosci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

4. Sprawa z powddztwa B&B Sp. z 0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. zawista przed
Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 535/20, wps: 303.169,00 zt

Pozwem z dnia 25 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztoZonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazadata zasadzenia od pozwanych
kwoty 303.169 zt tytutem zwrotu kaucji gwarancyjnych ustanowionych w ramach umowy nr LBZ/SE]/22 /2015 z 11 maja 2015 roku
na wykonanie robét budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku fluidowego CFB o mocy brutto 75 MWe w EC Zofiéwka
w SEJ SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.

W dniu 24 lipca 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok zasadzajacy zaptate na rzecz powoda kwoty 303.169,00 zt wraz
z odsetkami od dnia 27 listopada 2020 roku. W dniu 08 sierpnia 2023 roku cata warto$¢ roszczenia w kwocie 403.553,00 zt zostata
wptacona przez ENERGOINSTAL S.A. na rachunek depozytowy. W sprawozdaniu finansowym za 2023 rok utworzona zostata rezerwa
na warto$¢ powyzszego roszczenia.

W dniu 16 listopada 2023 roku zostata ztozona przez ENERGOINSTAL S.A. apelacja od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia
24 lipca 2023 roku.

Dnia 12 czerwca 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. zostat poinformowany, ze B&B Sp. z 0.0. ztozyta do Sagdu odpowiedz na apelacje.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy. Sprawa ta nie ma wptywu
na wynik biezacy Spo6tki. W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spé6tki w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

5. Sprawasygn. aktIX GC 798/20 zawista przed Sagdem Okregowym w Gdansku z powddztwa ztozonego 22 czerwca 2020 roku przez
JSW KOKS S.A. przeciwko ERGO HESTIA S.A. wps: 738.175,08 zt. ENERGOINSTAL S.A. zostat poinformowany o tym postepowaniu
pismem z 12 lutego 2021 roku przez Sad Okregowy w Gdansku. W dniu 17 marca 2021 roku ENERGOINSTAL S.A. zgtosit wniosek o
przystapienie do sprawy jako Interwenient Uboczny. JSW KOKS S.A. zazadata zasadzenia od ERGO HESTIA S.A. kwoty 738.175,08 zt
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu tytulem wyptaty
kwoty z zabezpieczenia nalezytego wykonania nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Goérniczej w postaci gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej na zlecenie
ENERGOINSTAL S.A. przez ERGO HESTIA S.A. nr 280000038814.

W dniu 31 marca 2022 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen
ERGO HESTIA Spotki Akcyjnej w Sopocie na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwote 738.175,08 zt wraz z ustawowymi odsetkami za
op6znienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty kwote 36.909,00 zt tytutem zwrotu kosztéw sadowych oraz 10.817,00
zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

ENERGOINSTAL S.A. jako interwenient uboczny w dniu 26 czerwca 2022 roku ztozyt od powyzszego wyroku apelacje, ktora zostata
zarejestrowana przez Sad Apelacyjny w Gdansku pod sygn. [ AGa 136/22. Rozprawa apelacyjna odbyta sie 9 maja 2023 roku. Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczeniowe ERGO HESTIA S.A. w Sopocie zostato zobowigzane do zaptaty na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwoty
738.175,308 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu
i zastepstwa procesowego.

W dniu 19 czerwca 2023 roku pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczern ERGO HESTIA S.A. w Sopocie
zostata zawarta ugoda, na mocy ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowigzat sie sptaci¢ naleznos¢ okreslong powyzej w 19-tu miesiecznych
ratach w terminie do dnia 29 grudnia 2024 roku. Majgc na uwadze zawartg ugode Zarzad Sp6tki rozpoznat jej efekt w sprawozdaniu
finansowym za 2023 rok poprzez obcigzenie wyniku finansowego Spo6tki. Nalezno$¢ zostata sptacona 27 grudnia 2024 roku.

6. Sprawazpowddztwa ENERGOINSTAL S.A. przeciwko JSW KOKS S.A. prowadzona przed Sagdem Okregowym w Gliwicach pod sygn.
X GC 460/19, a nastepnie przez Sadem Apelacyjnym w Katowicach pod sygn. V AGa 426/20, wps: 1.290.325,32 zt.
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W dniu 22 pazdziernika 2019 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Gliwicach przeciwko JSW KOKS S.A. o
zaptate kwoty 209.260,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 4 marca 2014 roku tytutem zaptaty kwoty
wynagrodzenia za wykonanie prac w ramach umowny nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjazin w Dabrowie Gérniczej (kwota ta nie zostata zaptacona na rzecz ENERGOINSTAL S.A. poniewaz
JSW KOKS S.A. dokonata jej potracenia z wzajemnymi wierzytelno$ciami JSW KOKS S.A. w stosunku do ENERGOINSTAL S.A. z tytutu
bezposéredniej zaptaty, na zasadzie odpowiedzialnosci solidarnej wynikajacej z art. 647 § 5 k.c, z wynagrodzenia dalszym
podwykonawcom robdt budowlanych, ktérzy nie otrzymali wynagrodzenia ze wzgledu na upadto$¢ likwidacyjng ich bezposredniego
kontrahenta, a jednocze$nie podwykonawcy ENERGOINSTAL S.A,, tj. PBO SKOBUD Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej).

Pismem z dnia 14 stycznia 2020 roku ENERGOINSTAL S.A. rozszerzyta ww. powdédztwo o kwote 1.081.064,80 zt.

W dniu 6 listopada 2020 roku Sad Okregowy wydatl wyrok sygn. akt X GC 460/19, w ktéorym w catosci uwzglednit roszczenie
ENERGOINSTAL S.A.

W dniu 14 czerwca 2022 roku Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie o sygn. V AGa 428/20 (na skutek wniesionego zazalenia przez
JSW KOKS S.A.), zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powédztwo zasadzajgc od ENERGOINSTAL S.A. na rzecz Pozwanego kwote
10.817,00 zt tytutem kosztéw procesu za pierwsza instancje i kwote 72.617,00 zt tytutem kosztéw postepowania apelacyjnego.
ENERGOINSTAL S.A. w dniu 27 wrze$nia 2022 roku wystgpit w niniejszej sprawie ze skargg kasacyjna, zaskarzajac w cato$ci wyrok
Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 14 czerwca 2022 roku, wydany w sprawie o sygn. V AGa 428/20.

Skarga zostata zarejestrowana pod sygn. ICSK 6553 /22. Sad Najwyzszy w dniu 7 marca 2024 roku zdecydowat o przyjeciu skargi
kasacyjnej do rozpoznania - jest prowadzona pod sygn. Il CSKP 301/24.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy.

Sprawa ta nie ma wptywu na wynik biezgcy Spo6tki. W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na
wyniki Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

7. W dniu 19 sierpnia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przeciwko PGNiG
TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, warto$¢ przedmiotu sporu facznie 17.187.219,18 zt. Rzeczone koszty
wyniknety w trakcie realizacji kontraktu na budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto
75 MWe w EC Zofiéwka, ktorej wiascicielem jest PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa SA - i stanowity kwoty:

a). 1.584.674,63 zt z tytutu bezzasadnie potraconej kary umownej w grudniu 2014 roku (roszczenie nieprzedawnione);

b). 695.000,00 zt z tytutu naprawy syfonu;

¢). 2.300.000,00 zt naprawa ECO i Luvo;

d). 12.255.401,01 zt koszty wydtuzonego pobytu;

e). 352.143,54 zt naprawy na postoju w 2021 roku spowodowane btedami eksploatacyjnymi i z1g jakosScia paliw.

Koszty opisane w pkt. b) do e) wynikaty z usuwania przez ENERGOINSTAL S.A. wad i usterek oraz usuwania awarii zawinionych przez

Zamawiajacego, a spowodowanych stosowaniem przez Zamawiajacego zlej jakosci paliw oraz btedami eksploatacyjnymi obstugi.

Kwota z pkt. a) obejmuje roszczenie z tytutu bezzasadnego obcigzenia ENERGOINSTAL S.A. kara umowng za opdZnienie w

uruchomieniu kotta parowego OP-140, ktére to opdznienie nie miato zadnego zwigzku z dziataniami ENERGOINSTAL S.A. Rzeczona

kara umowna zostata bezzasadnie potracona przez PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. z naleznosci przystugujacej

ENERGOINSTAL S.A. z faktury biezacej za grudzien 2014 roku. Roszczenie to nie jest przedawnione, w 2018 roku odbyto sie

posiedzenie w przedmiocie zawezwania PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. do préby ugodowej, a ponadto roszczenie to

byto przedmiotem mediacji prowadzonych pomiedzy Stronami, a zakoficzonych w marcu 2022 roku.

W dniu 23 marca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. zostata doreczona odpowiedz PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. na

pozew. W dniu 4 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu Okregowego w Gliwicach replike do odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 maja 2023 roku PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. przestata do Sadu duplike, a z kolei w dniu 14 czerwca 2023

roku ENERGOINSTAL S.A. przestat odpowiedZ na duplike. W dniu 16 sierpnia 2023 roku Sad wydat postanowienie o zwieszeniu

postepowania do czasu zakonczenia postepowania sygn. akt X GC 362/22 prowadzonego réowniez przez Sad Okregowy w Gliwicach

(vide pkt 9 noty).

ENERGOINSTAL S.A. w pazdzierniku 2023 roku ztozyl zazalenia na postanowienie o zawieszeniu postepowania. Jednocze$nie 6

pazdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie do sprawy sygn. akt X GC 362/22 o potaczeniu spraw sygn. akt X GC 296/22 i

dalszego wspdlnego prowadzenia pod sygn. akt X GC 296/22.

We wrzeéniu i pazdzierniku 2024 roku na Zarzadzenie Sadu Okregowego w Gliwicach zostaly przez strony ztoZzone stosowne pisma

procesowe, trwajg rowniez przestuchania §wiadkow.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spo6tki w kolejnych okresach

sprawozdawczych.
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8. Wdniu 12 wrzeénia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty 97.181,17
zt (wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 24 grudnia 2019 roku do dnia zaptaty) przeciwko KAEFER S.A. Sprawa jest prowadzona
pod sygn. akt XIII GC 503/22. Dnia 24 lipca 2023 roku postanowienie zostalo zawieszone do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
sprawy o sygn. akt XX GC 1055/19 w Sadzie Okregowym w Warszawie (vide pkt 2). W ocenie Zarzadu Spoéiki rezultat tego
postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spéotki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

9. W dniu 18 pazdziernika 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od PGNiG
Termika Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, sygn. akt X GC 362/22, warto$¢ przedmiotu sporu 33.700.760,96 zt.
Pozwem (o ktérym informowano w Raporcie Biezgcym nr 10/22 z dnia 20 pazdziernika 2022 roku), zostaty objete kary umowne
wyliczone za rzekome nieosiaggniecie gwarantowanego poziomu dyspozycyjnosci w [ oraz w II roku eksploatacji Bloku CFB w EC
Zofibwka. Powyzsze dotyczy kontraktu nr 145/2013 z dnia 14.10.2013 roku zawartego przez ENERGOINSTAL S.A. a spétka
energetyczng JASTRZEBIE S.A. (obecnie PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.) na Budowe kogeneracyjnego bloku
fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SE] S.A. W ocenie ENERGOINSTAL S.A. pozew o zaptate
kar umownych jest bezpodstawny, a stosowane stanowisko w tym zakresie zostanie przedstawione w odpowiedzi na pozew z dnia 19
grudnia 2022 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie o potaczeniu sprawy sygn. X GC 362/22 do sprawy sygn. X GC 296/22
i obie sprawy sa prowadzone tgcznie.

Dalszy bieg postepowania (potaczonego) zostat opisany w pkt 7 powyzej.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spotki nie widzi
konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

10. W dniu 29 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od JSW KOKS S.A. w
Zabrzu na kwote 2.146.495,00 zt z tytulu rzekomego niedotrzymania dyspozycyjnosci w pierwszym roku eksploatacji bloku
energetycznego o mocy 70 MWe w Koksowni Przyjazn, sygn. akt X GC 151/23. W dniu 26 czerwca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A.
ztozyt odpowiedz na pozew wraz z wnioskiem o oddalenie powédztwa w catosci jako bezzasadnego.

W sierpniu 2023 roku JSW KOKS S.A. w Zabrzu ztozyta replike do odpowiedzi na pozew, a we wrze$niu 2023 roku ENERGOINSTAL
S.A. ztozyt odpowiedz na rzeczong replike.

Do dnia 30 stycznia 2024 roku strony na zarzadzenie Sadu Okregowego w Gliwicach sktadaty pisemne stanowiska dotyczace
przedstawianych propozycji oSrodkéw naukowych, ktére mogtyby zajac sie sporzadzeniem opinii w niniejszej sprawie.

W dniu 30 wrzes$nia 2024 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat postanowienie o powotaniu biegltego w niniejszej sprawie.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spétki nie widzi
konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

11. W dniu 17 grudnia 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Legnicy pozew o zaptate kwoty 1.450.000,00 zt
stanowiaca réwnowarto$¢ srodkéw wyptaconych z gwarancji bankowych w kwietniu 2021 roku na rzecz KGHM PM S.A. Zdaniem
ENERGOINSTAL S.A. pozwany, tj. KGHM PM S.A., w zwiazku z realizacja przez ENERGOINSTAL S.A. dwdch kontraktéw na budowe
blokéw energetycznych w Polkowicach i Glogowie, nie posiadat skonkretyzowanego, wymagalnego i objetego zabezpieczeniem
roszczenia, ktére mogto stanowi¢ podstawe skorzystania z zabezpieczenia w postaci rzeczonych gwarancji bankowych.

Sprawa jest prowadzona w Sadzie Okregowym w Legnicy pod sygn. akt VI GC 364/24. Zarzadzeniem z dnia 8 lutego 2025 roku Sad
Okregowy w Legnicy wydtuzyt pozwanemu, tj. KGHM PM S.A,, termin ztozenia odpowiedzi na pozew o 1 miesigc. W dniu 12 marca
2025 roku KGHM PM SA ztozyt odpowiedZ na pozew, a w dniu 21 maja 2025 roku ENERONISTAL S.A. ztozyt w Sadzie replike do
odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 lipca 2025 roku odbyto sie posiedzenie przygotowawcze.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spéiki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spo6tki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

12. W sierpniu 2025 r. ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z KNF postanowienie o wszczeciu postepowania administracyjnego w
przedmiocie natozenia kary na ENERGOINSTAL S.A. kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku
z podejrzeniem niewykonania obowigzku wynikajacego z art. 17 ust. 1 MAR w zw. z art. 7 MAR poprzez nieprzekazania do wiadomo$ci
publicznej informacji poufnych o 1. Prowadzeniu z LAST ENERGY POLSKA Sp. z o0.0. negocjacji w sprawie wykonania modutu
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prototypowego MMR, 2. Rozszerzenia przedmiotu dziatalno$ci Grupy ENERGOINSTAL S.A. o segment energetyki jadrowe;.
Korespondencja w tej sprawie jest prowadzona z KNF od 2023 roku, ENERGOINSTAL S.A. przestat pelng dokumentacje oraz stosowne
wyja$nienia do KNF, z ktérych wynika m.in., iZ ENERGOINSTAL S.A. nie podziela stanowiska KNF co do niewykonania obowigzku
informacyjnego, co potwierdzaja przestane dowody, w tym korespondencja.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rezerw na sprawy sporne wedlug stanu na obecny oraz poprzedni dzien bilansowy:

31.12.2025 31.12.2024
Rezerwy na sprawy sporne* 404 404
Razem 404 404

* Szczegdtowy opis dotyczacy utworzonej rezerwy na sprawy sporne znajduje sie w nocie nr 17.

Wykazywana warto$¢ rezerwy na sprawy sporne na dzien 31 grudnia 2025 roku dotyczy sporu z B&B Spétka z 0.0. opisanego powyzej
w punkcie nr 4 niniejszej noty.

Majac na uwadze zgromadzong dokumentacje oraz posiadane informacji Zarzad Emitenta nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerw na
sprawy sporne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok z tytutu powyzej opisanych spraw ponad warto$¢ rezerwy
utworzonej w okresach poprzednich dotyczacej sporu z B&B Spétka z 0.0l

Nota 49. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Dnia 13.02.2026 r. oddziat sp6tki ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg w Schoenefeld
zostat wykreslony w KRS.

Dnia 23.03.2026 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych majacych na celu
wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej, co powinno przetozy¢ sie na maksymalizacje wartosci dla jej akcjonariuszy.

1. Zakres przegladu:

W ramach przegladu Zarzad bedzie analizowat rézne scenariusze, w tym w szczegdlnosci:

» pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego,

e nawigzanie partnerstwa strategicznego,

» zmiane struktury finansowania lub modelu biznesowego,

» dokonanie potencjalnej transakcji o innej strukturze,

« restrukturyzacje kosztow;

e inne zmiany organizacyjne.

2. Cel procesu:

Decyzja o rozpoczeciu przegladu wynika z checi rozwoju w nowych obszarach rynku oraz optymalizacji wykorzystania posiadanych
zasobow i optymalizacji kosztow.

3. Doradcy:

Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu wyboru wyspecjalizowanych doradcéw finansowych i prawnych, ktérzy beda wspiera¢
Spétke w procesie przegladu.

4. Dodatkowe informacje:

Emitent zaznacza, Ze proces przegladu jest na bardzo wczesnym etapie i do dnia dzisiejszego nie podjeto zadnych konkretnych ani
sformalizowanych dziatan dotyczacych danej opcji ani tym bardziej nie podjeto w tym zakresie wigzacych, ostatecznych decyzji. Sp6tka
nie moze zagwarantowag, zZe proces zakonczy sie realizacjg jakiejkolwiek transakcji lub inng zmiang sytuacji Grupy Kapitatowe;j |

Nota 50. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z
podaniem zrédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci Grupy Kapitalowej osiagneta lub przekroczyta 100%

Grupa Kapitatowa nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, skorygowanego

wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy nie osiggneta
ani nie przekroczyta 100%.
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Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Nota 51. Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie danych poréwnywalnych, a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok dokonano przeksztatcen w zakresie danych poréwnywalnych.
Szczegblowy opis znajduje sie w nocie nr 55.

Nota 52. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Grupie Kapitatowej w 2025 roku w stosunku do roku 2024 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowoscil

Nota 53. Informacje dotyczace rodzaju oraz kwot pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeplyw srodkéw pienieznych, nietypowych ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé

Nie wystapity zdarzenia nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢.
Nota 54. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z firma audytorska

Nazwa firmy audytorskiej: 4AUDYT Spoétka z o.0. z siedzibg w Poznaniu, (60-779) przy ulicy Skrytej 7/1, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS - 0000304558, NIP: 7811817052

. Data zawarcia umowy o dokonanie przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta: 28 czerwca 2024 r.

. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
dotyczacego 2025 roku: 63.000,00 zt.

. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dotyczacego 2025 roku: 77.000,00 zt.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2025 roku: nie wystapityi

Nota 55. Dokonanie korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢ Grupy
Kapitalowej

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok poréwnawczy, tj. 01.01-31.12.2024 r. zostata dokonana zmiana
prezentacyjna w wysokosci 284.764,40 zt pomiedzy pozycja Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw a koszty sprzedazy.
PowyzZsza zmiana miala celu wyodrebnienie kosztow zwigzanych z marketingiem i sprzedaza. Omawiana korekta nie wptyneta na
warto$¢ pozycji ,Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej”, warto$¢ sumy aktywéw oraz warto$¢ kapitatu wtasnego. Ponizej
zaprezentowano wpltyw zmiany na prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw rok poréwnawczy:

Dane publikowane na Zmiana Dane poréwnawcze za okres
31.12.2024 za okres 01.01.- 01.01.-31.12.2024
31.12.2024 prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu
A. Przychody ,Ze . sprz“sdalzy 62 400 0 62 400
produktéw, towaréw i materiatéw
B. Kos/zty‘ sprze.daz’y produktow, 58 422 285 58137
towaréw i materiatéw
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
C. Zysk/strata brutto ze
sprzedazy (A-B) 3978 285 4263
D. Koszty sprzedazy 533 285 818
E. Koszty ogblnego zarzadu 9312 9312
F. Pozostate przychody 3383 3383
G. Pozostate koszty 2897 2897
H. Zysk/strata z dzialalno$ci
operacyjnej (C-D-E+F-G) 5381 0 5381
Podpisy Czlonkow Zarzadu:
Michat Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Barbara Obrzut - Gléwny Ksiegowy Grupy Kapitatlowej

Katowice, 27 marca 2026 r.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnesci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL za 2025 rok

1. Charakterystyka sp6tki ENERGOINSTAL S.A.
1.1. Informacje podstawowe

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL (,,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowa”) jest Spétka ENERGOINSTAL
S.A.

Firma: ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Adres internetowy: www.energoinstal.pl

KRS 0000048929

REGON 271076705

NIP 6340128877

ENERGOINSTAL S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) jest spotka akcyjna zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spétka powstata w roku 1949
jako przedsiebiorstwo panstwowe - Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katowicach, nastepnie w 1991
roku przeksztatcone w jednoosobowa spo6tke akcyjng Skarbu Panstwa - INSTAL Spétka Akcyjna. Obecnie Spétka jest jednostka
dominujacg Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL. Jest podmiotem notowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych Warszawie
(,GPW”) gdzie obecnych jest 18.000.000, szt. akcji Emitenta (Ticker: ENI).

1.2. Ogodlny zarys dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oferta Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie wytwarzania,
montazu i serwisu urzadzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktadéw przemystowych,
petrochemicznych, hutniczych i spozywczych.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczegélne
materialty opalowe w postaci ciektej, gazowej badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb
przeksztatcane sg w zadang forme energii. Jednostka dominujaca jest jednym z najbardziej uznanych producentéw kottow
energetycznych w Polsce, jak i na rynku zagranicznym. Grupa ENERGOINSTAL S.A. poza realizacja obiektow dla energetyki i
przemystu, wykonuje rowniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach przemystowych. Oferta firmy
wzbogacona jest o obstuge serwisowg instalacji, obrébke cieplng materiatéw tworzacych produkt globalny, jak réwniez ustugi
wtasnego laboratorium.

1.3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej, a takze na branzy budowlano-
przemystowe;j.

Obszar dziatalnosci Grupy:
Grupa realizuje zlecenia i kontrakty obejmujace:
= produkcje
= montaz
= uruchomienie
= serwis
=  hurtowy obrot energia elektryczna.

Ponadto Grupa produkuje kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej, w tym na parametry nadkrytyczne, a w
szczeg6lnosci (32,7 mln PLN co stanowi 71,8 % przychodéw Grupy):

= Kotly odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych elektrowni

= Kotty na biopaliwa

= Kotly fluidalne
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= Kotly do utylizacji odpadéw komunalnych

= Kotly weglowe

= Kotly gazowo - olejowe

= Palniki olejowo-gazowe do kottéw dla palnikéw kottowych

= Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

= Rury ozebrowane z zebrem cigglym i nacinanym spawanym na catej dtugosci zebra - spawane laserem
= Elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metoda MAG + laser
= Rury claddingowane

= Urzadzenia do odpylania spalin

= Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

= Kanatly powietrza i spalin

= Zbiorniki ciSnieniowe

= Przewody wentylacyjne i odpylajace

= Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i remontuje (9,6 mln PLN co stanowi 21,2 % przychodéw Grupy):
= Kotly parowe
= Kotty wodne
= Kompletne kottownie
= Budynki i obiekty przemystowe
= Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska
= Instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i
gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury komunalnej
= Instalacje technologiczne dla przemystu
= Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym i budownictwie
= Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

Pozostata dziatalno$¢ stanowita nieznaczny procent catosci przychodéw.
1.4. Klienciizasadnicze rynki zbytu zwiazane z dzialalno$cia Grupy

Grupa dziata na rynku krajowym i za granica. Najwieksza cze$¢ przychodéw w 2025 roku pochodzita z rynku zagranicznego.
Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci jest produkcja, montaz i remonty kottéw dla energetyki
zawodowej i przemystowej. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu przedsiebiorstw dziatajacych w innych
sektorach.

Na rynek dziatalno$ci Grupy najwiekszy wptyw maja sektor przedsiebiorstw uzyteczno$ci publicznej (w tym w sektorze
energetycznym obejmujacym elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny. Kluczowymi
klientami Grupy Kapitatowej sa firmy realizujace obiekty energetyczne, kompleksowe ich modernizacje jak réwniez
modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach gospodarki.

Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2025 byty firmy: Standardkessel Baumgarte Service GmbH, VALMET
TECHNOLOGIES Oy Limited, NEWES BV, VKK STANDARDKESSEL KOTHEN Gmbh, WTE WASSERTECHNIK GmbH, SWN
STADTWERKE NEUMUNSTER GmbH, KANADEVIA INOVA DENMARK A/S (BABCOCK&WILCOX RENEWABLE).
Kontrahentami, do ktérych sprzedaz przekroczyta 10% przychodéw skonsolidowanych Grupy byt VALMET TECHNOLOGIES
OY(LIMITED) oraz Standardkessel Baumgarte w Niemczech. Laczne przychody ze sprzedazy w 2025 roku zwigzane z
zamoOwieniami uzyskanymi od powyzszych firm wynosito ok. 14 mln zt, co stanowito ok. 30,2 % catosci przychodéw Grupy
ENERGOINSTAL. Miedzy Emitentem a wymienionymi odbiorcami nie wystepuja powigzania kapitatowe.

Na rynku krajowym najwazniejszymi partnerami biznesowymi w 2025 roku byty Grupy: ORLEN S.A., ZAKLAD UTYLIZAC]I
ODPADOW Sp. z 0.0.

1.5. Informacje o zrédtach zaopatrzenia
Zdecydowana wiekszos¢ zakupéw dokonywana byta na rynku krajowym. Import obejmowat gtéwnie dostawcéw z Niemiec.

Wsrdéd istotnych dostawcoéw krajowych znajduja sie takie firmy, jak: INOSTALEX Sp. z o.0. Sp.K., AIS WSI EUROPE SP. Z 0.0,
MTD SKURATOWICZ SP.Z.0.0., SONING-STAL SP. Z 0.0., TARES SP Z 0.0., ENEA S.A, TAURON DYSTRYBUCJA S.A.
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2. Organizacja
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej
Sp6tka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

W okresie od 01.01 do 31.12.2025 roku, oprécz Emitenta, w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wchodzity ponadto
nastepujace Spotki:

=  ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0. w restrukturyzacji, Czechowice-Dziedzice* 0% udziatéw
. PRR EL-GOR Sp. z 0.0., Katowice 100% udziatéow
=  ENITEC Sp. z 0.0., Katowice 100% udziatow
. ENITECH TECHNIKI LASEROWE Sp. z 0.0., Katowice 100% udziatow

* W dniu 09.04.2025 roku Sp6tka ENERGOINSTAL S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w ZEC ENERGOSERVICE Spétka z
0.0. w restrukturyzacji.

Skiad Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL na dzien 31.12.2025 roku:

ENERGOINSTAL S.A.

(=

ENITEC Sp. z 0.0. ENITECH Sp. z 0.0.
100% 100%

@ EnJITECH TL

ENnNdiTec

Przedsiebiorstwo Robét
Remontowych EL - GOR Sp. z o.0.
100%

L - GO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01. do 31.12.2025 roku obejmuje sprawozdanie finansowe spétki
ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych powyze;.
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2.2. Skrécony opis spotek Grupy

» ENERGOINSTAL S.A. posiadata w roku 2025 dwa oddziaty zagraniczne:
=  ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld
Dnia 27.05.2025 roku Uchwata Zarzadu nr 5/2025, Zarzad postanowit wszcza¢ procedure likwidacji oddziatu spétki
ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedziba w Schoenefeld.
0d 01.01.2026 r. Spétka nie prowadzi dziatalnosci oddziatu a w dniu 13.02.2026 r. oddziat zostat wykreslony w KRS.
=  ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna, Oddziatu: Holandia
Oddziat holenderski, z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci Spétki na terenie Niderlandéw, zostat z dniem 01.01.2021
roku wygaszony, natomiast w roku obrotowym ponoszone byly jedynie nieznaczne koszty zwigzane z prowadzeniem
biura oraz zamknieciem oddziatu.
» ENITEC Spéika z o.0. (,ENITEC”) z siedzibg w Katowicach, Al. RoZdzieniskiego 188d, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000695789.
Przedmiotem dziatalno$ci sp6tki jest produkcja kottowa z wykorzystaniem tradycyjnych technologii.

» Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych EL - GOR Spétka z o.0. (,EL-GOR”, ,PPR EL-GOR”) z siedziba w Katowicach, Al
Rozdzieniskiego 188d, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000153436.

» ENITECH TECHNIKI LASEROWE Spéika z o.0. (,ENITECH TL”) z siedziba w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d,
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000694620.
Dziatalno$¢ spoétki obejmuje produkcje elementéw kottowych, takich jak panele $cian membranowych oraz rur
ozebrowanych z wykorzystaniem technologii laserowych.

2.3. Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2025 roku i dzien podpisania niniejszego sprawozdania wynosit
1.800.000,00 zt i dzielit sie na 18.000.000 akcji serii A, B, C i D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie akcje Emitenta
sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale zysku. Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio lub posrednio 5% akcji wg stanu na 31.12.2025 roku i dzien i dzien podpisania niniejszego
sprawozdania:

1. W.AM.Sp.zo.0. 11259 117 akcji / 62,55% kapitatu
Pozostali akcjonariusze posiadali 37,45% udziatéw w kapitale Spétki.

2.4. Stan posiadania akcji Emitenta i udzialbw w spotkach powiazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych:

Udzial w kapitale Udziat w ogdlnej
zakladowym (%) liczbie gltosow (%)
W.A.M. Sp. z o0.0. (*) - 11 259 117 62,55% 11 259 117 62,55%
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 610 581 3,39% 610 581 3,39%
Michat Wiecek Prezes Zarzadu 609 000 3,38% 609 000 3,38%
RAZEM 12 478 698 69,32% 12478 698 69,32%
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2.5. Zasoby personalne

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w latach 2024 i 2025.

Srednie zatrudnienie
pracownikow

46 65 3 80 129 5

Informacja o zatrudnieniu jest przedstawiona takze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2025 w nocie nr

45.

3. Wazniejsze wydarzenia oraz dzialania podejmowane w Grupie w 2025 roku

3.1.

Istotne umowy dla dziatalnos$ci

3.1.1.Kontrakty zawarte w 2025 roku

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL zawarta w 2025 roku nastepujgce znaczace kontrakty:

VALMET TECHNOLOGIES OY - projektowanie, produkcja i testowanie elementdéw ci$nieniowych dla projektu w
Finlandii,

ZAKEAD UTYLIZACJI ODPADOW Sp. z 0.0. - remont kotta OKW?2 oraz wykonanie klapy z montazem,
VALMET TECHNOLOGIES OY - wykonanie wsparcia konstrukcji czesci ci$nieniowych,
SCANDINAVIAN ENERGY CONTRACTORS A/S - wykonanie chtodnicy radiacyjnej,

AIS WSI EUROPE B.V. - wykonanie $cian membranowych,

BORSIG SERVICE GmbH - wykonanie $cian membranowych,

WTE WASSSERTECHNIK GmbH - wykonanie 2. i 3. ciggu dla projektu w Skopje,

BIRSCH CONSTRUCT KFT - wykonanie paneli Akja,

STEIN ENERGY BOILERS SAS - wykonanie ECO Weeecycling,

AIR INDUSTRIE TRANSITION SAS - produkcja dwdch ekonomizeréw,

VALMET TECHNOLOGIES OY - produkcja ekonomizera dla projektu w Holandii,

NEWES B.V. - wykonanie wymiennikoéw,

VKK STANDARDKESSEL KOTHEN GmbH - wykonanie rur ozebrowanych,

PARS Décin spol. s r.o. - wykonanie rur ozebrowanych.

ORLEN S.A. - ustugi eksperckiego doradztwa technicznego.

3.1.2.Kontrakty realizowane przez Grupe w 2025 roku

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL realizowata w 2025 roku nastepujace znaczace kontrakty:

Standardkessel GmbH - Montaz kottowni, wykonanie konstrukgcji dla INEOS - Kdln, Niemcy,

NEWES - prace serwisowe na terenie Holandii

NEWES B.V. - produkcja LT OVO

NEWES B.V. - produkcja ewaporatora

NEWES B.V. - wykonanie wymiennikéw

SWN Stadtwerke Neumiinster GmbH - wykonanie parownika

SCANDINAVIAN ENERGY CONTRACTORS A/S - wykonanie chtodnicy radiacyjnej

STEIN ENERGY BOILERS SAS, Cevital - wykonanie ekonomizera, rur ozebrowanych, SHT i SBT

VALMET TECHNOLOGIES 0Y, Riskulla - produkcja i transport elementéw cisnieniowych dla projektu w Szkocji

VALMET TECHNOLOGIES OY, SSAB Raahe - projektowanie, produkcja i testowanie elementéw ci$nieniowych dla
projektu w Finlandii

VALMET TECHNOLOGIES OY, PEC SSAB - projektowanie, produkcja i testowanie elementéw ci$nieniowych dla
projektu w Finlandii
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VALMET TECHNOLOGIES 0Y, SSH1 - wykonanie SH dla projektu w Szkocji

WTE WASSSERTECHNIK GmbH - wykonanie 2. i 3. ciggu dla projektu w Macedonii Péinocnej

ZAKLAD UTYLIZACJI ODPADOW Sp. Z 0.0. - remont kotta OKW2 oraz wykonanie klapy z montazem

MOSTOSTAL ZABRZE GLIWICKIE PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA PRZEMYSLOWEGO S.A. - wykonanie

kotta parowego dla inwestycji w PEC - Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach

STEIN ENERGY BOILERS SAS - wykonanie ECO Weeecycling

e  AIR INDUSTRIE TRANSITION SAS - produkcja dwéch ekonomizerow

e KANDEVIA INOVA DENMARK A/S - wykonanie czesci ci$nieniowych do kotta opalanego odpadami w Wielkiej
Brytanii

e  BIRSCH CONSTRUCT KFT - wykonanie ekonomizeréw

e VKK STANDARDKESSEL KOTHEN GmbH - wykonanie rur ozebrowanych.

3.1.3. Spotce nie sa znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami, dotyczace ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

3.2. Pozostale wazniejsze wydarzenia 2025 roku

=

W dniu 09.04.2025 r. Sp6tka dokonata sprzedazy 100% udziatéw w ZEC ENERGOSERVICE Spétka z o.0. w restrukturyzacji.

2. Dnia 17.06.2025 zostat podwyzszony kapitat w ENITEC Sp. z 0.0. 0 100.000,00 zt poprzez utworzenie nowych, réwnych i
niepodzielnych 200 udzialéw objetych w 100% przez ENERGOINSTAL S.A., pokryte w catosci wktadem pienieznym w
kwocie 10.000.000,00 zt, przy czym nadwyzka w kwocie 9.900.000,00 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy (agio).

3. Dnia 27.05.2025 roku Uchwata Zarzadu nr 5/2025, Zarzad postanowit wszcza¢ procedure likwidacji oddziatu spotki
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg w Schoenefeld.

4. Dnia 25.09.2025 r. Enitec Sp. z 0.0. podpisat z mBank S.A. Aneks nr 5 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy
ktérego wydtuzony zostatl termin sptaty Sublimitu w rachunku do dnia 28.11.2025 r.

5. Dnia28.11.2025 r. Enitec Sp. z 0.0. podpisat z mBank S.A. aneks nr 6 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX zmieniajacy

nastepujace najistotniejsze z punktu widzenia interesariuszy Spoéiki tresci:

- wydtuzenie terminu sptaty do 30.11.2026 r. Sublimitu w Rachunku,

- przedtuzenie postanowienn umowy w zakresie dotychczas ustanowionych zabezpieczen oraz ustanowienie zastawu

finansowego na prawie do $rodkéw pienieznych z rachunkdw bankowych nalezacych do Spétki na warunkach okreslonych w

Umowie ZAB/111/0220/2025. Umowa ta zabezpiecza sptate wszelkich wierzytelnosci (zaréwno warunkowych, jak i przysztych,

w tym sptate kapitatu, odsetek, optat, prowizji i innych kosztéw ubocznych, kosztow zabezpieczenia oraz dochodzenia praw)

naleznych mBankowi od Spoétki wynikajgcych z wykorzystanego Sublimitu w zakresie kredytu w rachunku biezacym i/lub

gwarancji do facznej kwoty 11.000.000,00 PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym 31.12.2025 roku zostaty opisane w dalszej cze$ci niniejszego sprawozdania.
4. Oswiadczenie ENERGOINSTAL S.A. o stosowaniu tadu korporacyjnego za 2025 roku
4.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego przyjetego przez Emitenta

ENERGOINSTAL S.A. jako spétka notowana na rynku regulowanym, podlega zasadom tadu korporacyjnego zdefiniowanym w
dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 (do konica czerwca 2021 r.) oraz w jego zaktualizowanej wersji
- Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 (od lipca 2021 r.). Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej
Gietdy (http://www.gpw.pl) w sekcji poSwieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek notowanych.

Informacja na temat stanu stosowania przez Spétke rekomendacji i zasad zawartych w zbiorze Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW (,DPSN”), dostepna jest na stronie internetowej sp6tki pod adresem:
https://www?7.energoinstal.pl/pl/relacje-inwestorskie /lad-korporacyjny/oswiadczenie-zarzadu/.

4.2, Odstapienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
Ponizej wskazano zasady DPSN, ktére nie sg stosowane przez Emitenta:
1.3. W swojej strategii biznesowej spétka uwzglednia réwniez tematyke ESG, w szczegdlnosci obejmujaca:

1.3.1. zagadnienia $Srodowiskowe, zawierajace mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i zagadnienia zréwnowazonego
rozwoju.
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Komentarz spéiki: Obecnie spétka nie posiada strategii biznesowej. W praktyce Spoétka oraz spétki z Grupy ENERGOINSTAL
S.A. w swojej dziatalnosci uwzgledniaja czynniki ESG doktadajac staran aby ich dziatalno$¢ byta zgodna z wymogami
$Srodowiskowymi oraz zréwnowazonego rozwoju.

1.3.2. sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych dziatan majgcych na celu zapewnienie
réwnouprawnienia ptci, nalezytych warunkéw pracy, poszanowania praw pracownikéw, dialogu ze spotecznosciami
lokalnymi, relacji z klientami.

Komentarz spétki: zgodnie z zasadg 1.3.1.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej sp6tka zamieszcza
na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych celéw, w tym zwtaszcza celow
dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepéw w jej realizacji, okreslonych za pomoca miernikéw, finansowych i
niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

1.4.1. objasnia¢, w jaki sposdb w procesach decyzyjnych w spotce i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sa kwestie zwigzane
ze zmiang klimatu, wskazujgc na wynikajgce z tego ryzyka;
Komentarz spéiki: Spoétka nie stosuje zasady 1.3

1.4.2. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika réwnos$ci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa
réznica pomiedzy $rednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkéw) kobiet i
mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawia¢ informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji ewentualnych nieréwnos$ci w
tym zakresie, wraz z prezentacja ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktérym planowane jest
doprowadzenie do réwnosci.

Komentarz spéiki: Spoétka nie stosuje zasady 1.3

1.6. W przypadku sp6tki nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat, a w przypadku pozostatych nie
rzadziej niz raz w roku, spoétka organizuje spotkanie dla inwestoréw, zapraszajgc na nie w szczegdlnosci akcjonariuszy,
analitykdw, ekspertow branzowych i przedstawicieli mediéw. Podczas spotkania zarzad spéiki prezentuje i komentuje przyjeta
strategie i jej realizacje, wyniki finansowe sp6iki i jej grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢
spoiki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na przyszto$¢. Podczas organizowanych spotkan zarzad spéiki publicznie
udziela odpowiedzi i wyjasnien na zadawane pytania.

Komentarz spétki: Spoétka organizuje indywidualne spotkania z inwestorami lub grupami inwestoréw.

2.1. Spétka powinna posiadac¢ polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta odpowiednio przez rade
nadzorcza lub walne zgromadzenie. Polityka r6znorodnosci okresla cele i kryteria réznorodno$ci m.in. w takich obszarach jak
pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz do$wiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposéb
monitorowania realizacji tych celéw. W zakresie zr6znicowania pod wzgledem ptci warunkiem zapewnienia réznorodnosci
organow spotki jest udzial mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Komentarz spétki: Spo6tka nie posiada polityki r6znorodnosci wobec Zarzadu i Rady Nadzorczej. Powotywanie oséb do Zarzadu
i Rady Nadzorczej podejmowane sa w oparciu o ich kompetencje i do$wiadczenie.

2.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spétki powinny zapewnic
wszechstronno$¢ tych organéw poprzez wybdr do ich skltadu oséb zapewniajacych réznorodnosé, umozliwiajac m.in.
osiagniecie docelowego wskaZnika minimalnego udziatu mniejszo$ci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z
celami okres$lonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie 2.1.

Komentarz spéiki: zgodnie z zasadg 2.1

2.11. Poza czynno$ciami wynikajacymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie. Sprawozdanie, o ktdrym mowa powyzej, zawiera co najmniej:

2.11.3. ocene sytuacji spétki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny systemdw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, wraz z informacja na temat dziatan, jakie Rada nadzorcza
podejmowata w celu dokonania tej oceny; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza
dotyczace raportowania i dziatalnosci operacyjne;j.

Komentarz spétki: Rada Nadzorcza sporzadza i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu ocene sytuacji spétki w ujeciu
skonsolidowanym. Nie uwzglednia ona jednak wszystkich elementéw wskazanych w powyzszej zasadzie.
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2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki ré6znorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w tym
realizacji celéw, o ktérych mowa w zasadzie 2.1.
Komentarz spéiki: Spoétka nie stosuje zasady 2.1.

3.1. Spétka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnos$ci
dziatalno$ci z prawem (compliance), a takze skuteczna funkcje audytu wewnetrznego, odpowiednie do wielko$ci spétki i
rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalno$ci, za dziatanie ktérych odpowiada zarzad.

Komentarz spétki: W spotce realizowane sa dziatania ze wskazanych powyzej obszaréw. Nie wszystko odbywa sie jednak w
ramach specjalnie wyodrebnionych do tego celu systeméw. Czynno$ci o ktérych mowa realizowane sa przez Komisje Kontroli
Wewnetrznej oraz System Zintegrowanego Zarzadzania.

3.2. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania poszczegélnych systeméw lub funkcji, chyba
ze nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar spéiki lub rodzaj jej dziatalnosci.
Komentarz spétki: Rozmiar spétki nie uzasadnia wyodrebnianie specjalnych jednostek.

3.4. Wynagrodzenie os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz kierujacego audytem wewnetrznym
powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od krétkoterminowych wynikéw spo6tki.
Komentarz sp6iki: Spétka nie stosuje zasady 3.1.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzadu.
Komentarz sp6iki: Spétka nie stosuje zasady 3.1.

3.6.Kierujacy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie przewodniczagcemu komitetu
audytu lub przewodniczacemu rady nadzorczej, jezeli rada peini funkcje komitetu audytu.
Komentarz spéiki: Spoétka nie stosuje zasady 3.1.

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 maja zastosowanie réwniez w przypadku podmiotéw z grupy sp6tki o istotnym znaczeniu dla jej
dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych zadan.

Zasada nie dotyczy sp6tki.
Komentarz sp6tki: W podmiotach z grupy nie wyznaczono oséb do wykonywania zadan.

3.8. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, a w przypadku braku wyodrebnienia w spétce takiej
funkcji zarzad spo6tki, przedstawia radzie nadzorczej ocene skutecznos$ci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa
w zasadzie 3.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz sp6iki: Spétka nie stosuje zasady 3.1.

3.9. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1, w oparciu miedzy innymi o
sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad sp6iki, jak
réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z zasadg 2.11.3. W przypadku
gdy w spotce dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznos$¢ systemoéw i funkeji, o ktérych mowa w zasadzie 3.1, jednakze
nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznos$ci funkcjonowania tych systemoéw i funkgji.

Komentarz sp6iki: Spétka nie stosuje zasady 3.1.

3.10. Co najmniej raz na pie¢ lat w spoétce nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIGB0 dokonywany jest, przez
niezaleznego audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.

Zasada nie dotyczy sp6iki.

Komentarz spéiki: Spétka nie nalezy do wymienionych indekséw

4.1. Spétka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie
zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedng dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Komentarz spéiki: Przebieg dotychczasowych Walnych Zgromadzen nie wskazuje na potrzebe zapewnienia udziatu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej jak réwniez przeprowadzania transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia
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4.3. Spétka zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Komentarz sp6tki: Zgodnie z zasada 4.1.

6.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposéb ciagly, dlatego wynagrodzenie cztonkéw rady nie moze by¢ uzaleznione
od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie cztonkéw komitetdw, w szczegélnosci komitetu audytu, powinno uwzglednia¢
dodatkowe naktady pracy zwigzane z praca w tych komitetach.

Komentarz sp6tki: Aktualnie obwigzuje uchwata Walnego Zgromadzenia o powigzaniu wynagrodzenia Rady Nadzorczej od
liczby posiedzen.

4.3. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
ENERGOINSTAL S.A.

Pelng obstuge finansowo-ksiegowa zaréwno dla jednostki dominujacej - Spétki ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez pozostatych
Spétek Grupy $wiadczy spotka W.A.M. Consulting Spétka z o.0. - spétka siostrzana dla ENERGOINSTAL S.A. W spétice tej pracuja
wykwalifikowani pracownicy, ktérzy swiadcza ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich Sp6tek wchodzacych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A,, jak réwniez
ustugi wspomagajace dla innych spétek z Grupy.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spéice procedur. Jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzane s3 przez stuzby finansowo-ksiegowe pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego Grupy
Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i $rédrocznych sprawuje Gtéwny Ksiegowy Grupy
Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezgco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach zewnetrznych w zakresie wymogoéow
sprawozdawczo$ci gietdowe;j.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. oraz ENITEC Spéika z o.0. s3 ksiegi
rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, natomiast jednostkowe
sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sa w oparciu o Polskie
Standardy Rachunkowo$ci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujacej sa prowadzone przy uzyciu programu finansowo-ksiegowego SAP R/3, ktéry
zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008 roku. Ksiegi
rachunkowe Spoétek zaleznych sg prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia.
Systemy te zapewniajg agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Sp6tki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci.

4.4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2025 roku zostato przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu w rozdziatach 2.3. ,Struktura akcjonariatu” oraz 2.4. ,Stan posiadania akcji Emitenta i udziatéw w spétkach
powiazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta”.

4.5. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odno$nie
wykonywania prawa glosu i przenoszenia prawa wlasnosci

W Spoétce nie wystepuja papiery warto$ciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne, nie ma tez zadnych ograniczen w
wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wiasnosci.

4.6. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien

Wspolna kadencja Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu. Na wniosek Prezesa
Zarzadu Rada powotuje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy. Rada Nadzorcza moze odwotaé
Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Sp6tka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub
statut dla pozostatych wiadz Spo6tki. W stosunkach wewnetrznych Zarzad moze wykonywa¢ zarzadzanie spétka poprzez
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Dyrektora Zarzadzajacego. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Sp6tki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z
prokurentem.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie Spoétki lub jego
zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w sporach z cztonkami Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnos$ci prawnych.
Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenia na
zasadach okres$lonych przez Zarzad i obowigzujace przepisy.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, okresla Regulamin Zarzadu Spotki
ENERGOINSTAL S.A,, ktérego tekst jest dostepny na stronie internetowej Sp6tki.

Decyzje o emisji akcji Spétki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig 3/4 oddanych gloséw. Decyzje o
wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych.

4.7. Zasady zmian statutu ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwalty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszos$cig 3/4 oddanych gtosow.
Uchwaty w przedmiocie zmian statutu zwiekszajace $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczegétawiajace prawa przyznane
osobiscie poszczeg6lnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob
ich wykonywania

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie
Spotki. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okre$la Regulamin Walnego Zgromadzenia
Spo}kl ENERGOINSTAL S.A. (dostepny na stronie internetowej spotki:

. 1/relacje-inwestorskie /lad-korporacyjny/dokumenty-korporacyjne/).

Akqonarluszom Spotki przystuguja uprawnienia okre$lone w art. 434 Kodeksu Spétek Handlowych (prawo poboru).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje sie na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5%
kapitatlu akcyjnego. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy na wniosek uprawnionych
podmiotéw lub ktére zostaly zwotane na podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zglosit takie zadanie.
Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy,
wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
ktdrzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

4.9. Sklad osobowy oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych sp6tki ENERGOINSTAL S.A.
Sktady osobowe Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu przedstawialy sie nastepujaco:

Sktad Zarzqdu Spétki ENERGOINSTAL S.A. w okresie 01.01.2025 - 31.12.2025 roku oraz na dzien publikacji
sprawozdania:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 01.01.2025 - 31.12.2025 roku oraz na dzien publikacji
sprawozdania:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Janusz Adamiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Rady Nadzorczej

Sposob dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin
Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spo6tki):
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Sktad Komitetu Audytu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2025 roku:

Jan Pyka - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu
Hanna Chodasewicz-Fryda - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu jest ciatem doradczym i opiniotwérczym dziatajacym kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej Spo6tki

ENERGOINSTAL S.A. Komitet Audytu pelni state funkcje konsultacyjno - doradcze dla Rady Nadzorczej Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu zgodnie z art. 130 Ustawa o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym

z dnia 11 maja 2017 roku, w szczegdlnosci naleza zadania, takie jak:

1. Monitorowanie:

—  procesu sprawozdawczosci finansowej,

—  skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym
w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej,

— wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnos$ci przeprowadzania przez firme audytorska badania, z
uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli
przeprowadzanej w firmie audytorskiej.

2. Kontrolowanie i monitorowanie niezaleznos$ci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczeg6lnosci w przypadku, gdy
na rzecz Spoétki swiadczone s3 przez firme audytorska inne ustugi niz badanie.

3. Informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki spos6b badanie to przyczynito sie do
rzetelnosci sprawozdawczos$ci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu
audytu w procesie badania.

4.  Dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych
ustug niebedacych badaniem.

5.  Opracowanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych.
Opracowywanie polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z ta
firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem.

7.  OkreSlanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spoétke.

8.  Przedstawienie Radzie Nadzorczej, rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej zgodnie z politykami, o ktérych
mowa w pkt 51 6.

9.  Przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

4.9.1. Informacje dotyczace Komitetu Audytu

Ponizej przedstawiono wymagane przez § 70 ust.6 pkt I) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
informacje dotyczace Komitetu Audytu:

a) niezalezno$¢ czlonkow
W roku 2025 w Komitecie Audytu ENERGOINSTAL S.A. cztonkami niezaleznymi, speiniajacymi przestanki
niezalezno$ci wymienione w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1035) byli:

e Jan Pyka - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Hanna Chodasewicz-Fryda - Czlonek Komitetu Audytu
e Janusz Adamiec - Cztonek Komitetu Audytu

b) osoby posiadajace wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia
Wymieniony ponizej Cztonek Komitetu wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, nabyt w wyniku opisanego wyksztatcenia i do§wiadczenia zawodowego:
Jan Pyka - absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny). Posiada bogaty
dorobek naukowy, a takze doswiadczenie w gospodarce i organizacjach spotecznych.
Przebieg pracy naukowej: 1969 r. - asystent w WSE Katowice, 1974 r. - obrona pracy doktorskiej; 1974 r. - adiunkt
w Akademii Ekonomicznej; 1992 r. - obrona pracy habilitacyjnej w Akademii Ekonomicznej w Katowicach; 1992 r. -
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)

profesor nadzwyczajny w Politechnice Opolskiej; 1995 r. - profesor Akademii Ekonomicznej w Katowicach; 1999 -
2005 r., prorektor ds. rozwoju Akademii Ekonomicznej w Katowicach; 2008 - 2012 r. rektor Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach; 2013 r. - profesor tytularny w katedrze Zarzadzania Przedsiebiorstwem UE w
Katowicach.

Doswiadczenie w gospodarce zdobyt m. in. jako cztonek Rady Nadzorczej Wspélnoty Wegla Kamiennego w
Katowicach, cztonek Rady Nadzorczej PSE S.A. w Warszawie, Przewodniczacy Rady Nadzorczej BIT Plus (msp),
cztonek Rady Nadzorczej Energopol S.A., ekspert do spraw restrukturyzacji gérnictwa Ministerstwa Gospodarki,
Przewodniczacy Zespotu Ekspertdw ds. Laczenia i Likwidacji Kopaln. Z ENERGOINSTAL S.A. zwigzany od grudnia
2013 roku kiedy to zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej.

Aktywny w licznych organizacjach spotecznych i naukowych, m. in. jako: Prezes Slaskiego Oddzialu Towarzystwa
Naukowego Organizacji i Kierownictwa, Wiceprzewodniczacy Gtéwnej Rady Naukowej TNOiK w Warszawie, Cztonek
Komitetu Nauk Organizacji i Zarzadzania Polskiej Akademii Nauk w Warszawie wlatach 2011 - 2015, wspoétzatozyciel
Stowarzyszenia Edukacja dla Przedsiebiorczos$ci w Krakowie, cztonek Rady Konsultacyjnej RIG.

Hanna Chodasewicz-Fryda - absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Slaskiego Uniwersytetu
Medycznego w Katowicach i Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach.

Ta imponujaca $ciezka edukacji rozpoczela sie od ukonczenia w latach 1997/2001 Akademii Ekonomicznej w
Katowicach na kierunku Finanse i Bankowos$¢ w zakresie Rachunkowosci. W roku 2008 uzyskata certyfikat ksiegowy
zarejestrowany pod numerem 28684/2008. Wiedza i umiejetnosci zdobyte na uczelni pozwolity piastowaé
stanowisko poczatkowo dyrektora ds. ekonomicznych, a z czasem wiceprezesa ds. finansowych w dr n med. Teresa
Fryda Laboratorium Medyczne Spétka z o.0., ktére zajmuje obecnie. Kariera zawodowa pozwolita zdoby¢ ogromne
doswiadczenie w przygotowywaniu i nadzorowaniu czynno$ci ekonomiczno-finansowych na szeroka skale
poczawszy od sprawozdan finansowych i raportéw, wspotpracy z biegtymi rewidentami, uczestniczenia w procesach
zamkniecia miesigca i rozliczeniu wynikéw firmy, nadzér nad przygotowaniem rocznego budzetu i planéw
wieloletnich oraz kontrolowanie realizacji budzetéw, optymalizowanie polityki podatkowej, optymalizowanie
struktury kosztéw i poziomu majatku obrotowego, ocena projektéw inwestycyjnych, kontakty i wspotpraca z
audytorem, bankami, organami podatkowymi, kontakty i wspétpraca z witascicielami sp6tki, nadzér nad praca
dziatéw: finansowo-ksiegowego, kadr, reprezentacja firmy na zewnatrz, az po uczestnictwo w procesach
przeksztatcen wtasnosciowych.

osoby posiadajace wiedze i umiejetnos$ci z zakresu branzy, w ktorej dziala Emitent, ze wskazaniem sposobu
ich nabycia

Janusz Adamiec - Prodziekan ds. Rozwoju, Wydziat Inzynierii Materialowej, Politechnika Slaska

Nauczyciel akademicki, inzynier spawalnik, technolog materiatowych, ukonczyt Politechnike Slaska w roku 1995 na
Wydziale Inzynierii Materialowej, Metalurgii, Transportu i Zarzadzania, kierunek inzynieria materiatowa,
specjalno$¢: materiaty metaliczne, nastepnie w roku 2000 uzyskat stopient doktora nauk technicznych, a w roku 2011
stopien doktora habilitowanego nauk technicznych w dyscyplinie inZynieria materiatowa. W roku 2019 zostat mu
nadany tytut naukowy profesora nauk technicznych. Prof. dr hab. inz. Janusz Adamiec ukonczyt studia podyplomowe:
Miedzynarodowy Inzynier Spawalnik EWE - Instytut Spawalnictwa 1999; Zarzadzanie menadzerskie oparte o
strukture MBA - Szkota Gtéwna Handlowa Warszawa - Podyplomowe Studium Menazerskie (struktura MBA) 2002;
Zarzadzanie organizacjami - Politechnika Slaska, Wydziat Organizacji i Zarzadzania 2005; Zarzadzanie jakoscig i
$rodowiskiem w transporcie - Politechnika Slaska, Wydziat Transportu 2005.

Posiada uprawnienia i certyfikaty: miedzynarodowy inzynier spawalnik IWE; nauczyciel praktycznej nauki zawodu,
audytor systemu zarzadzania jako$cig; pelnomocnik systemu zarzadzania jakos$cig; menadzer systemu zarzgdzania
jakos$cig, audytor wewnetrzny systemu SCC 2006; ekspert zewnetrzny Narodowego Programu Foresight ,Polska
2020”; ekspert w bazie recenzentéw Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Doswiadczenie naukowe uzupetniat na stazach i praktykach zagranicznych, m.in. w firmie Sandvik AB w Szwecji, na
Uniwersytecie Otto von Guerickie w Niemczech oraz na Uniwersytecie Technicznym w Koszycach na Stowacji (1999).
W latach 2010 - 2012 byt prodziekanem ds. organizacji i rozwoju Wydziatu Inzynierii Materiatowej i Metalurgii; od
roku 2013 cztonek komisji doktorskiej na kierunku inzynieria produkgcji; obecnie jest prodziekanem ds. organizacji i
rozwoju Wydziatu Inzynierii Materiatowej oraz kierownikiem Katedry Metalurgii i Recyklingu.

W swojej pracy zawodowej zwigzanej z wytwarzaniem elementéw dla energetyki i montazem kottéw energetyki
zawodowej, gtéwnie kottéw odzysknicowych, zajmuje sie najnowszymi technologiami taczenia stosowanymi do
materiatow zarowytrzymatych i Zaroodpornych, w tym najnowszych stopéw niklu. Gtéwne obszary badawcze to
badania struktury i wlasciwosci ztaczy ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci wykonanych wysokoenergetycznymi
metodami spawania; spawalno$¢ materiatéw na osnowie faz miedzymetalicznych i stalami duplex; technologie
spawania i napawania nowoczesnych stali i stopdw niklu stosowanych w przemysle energetycznym; spawalnos¢
nowych materiatéw dla lotnictwa, ze szczeg6lnym uwzglednieniem stopéw magnezu i stopédw niklu.
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d)

e)

g)

Autor dwéch monografii, autor lub wspdétautor ponad 400 artykutéw w czasopismach krajowych i zagranicznych,
wygtosit ponad 120 referatéw oraz autor 11 patentdw krajowych i dwdch europejskich, promotor 5 doktoratéw i
kolejnych 4 obecnie realizowanych.

informacja o $wiadczeniu przez firme audytorska badajaca sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi
niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano oceny niezaleznosci tej firmy audytorskiej oraz
wyrazono zgode na Swiadczenie tych ustug

Firma audytorska $wiadczyta inne dozwolone ustugi niebedace badaniem na rzecz Spotki i Grupy, tj. dokonata
przegladu $rédrocznego skroconego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2025 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tki za 2025 rok. 4AUDYT Spoétka z o.0. zostata wybrana do przegladu
oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2024 oraz 2025
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 9 kwietnia 2024 roku. Dnia 28 czerwca 2024 roku zawarta zostata umowa z 4AUDYT
Spétka z 0.0. na wykonanie powyzej wskazanych badan i przegladow.

glowne zalozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania oraz

polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiazane z ta

firma audytorka oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem

W roku 2025 w ENERGOINSTAL S.A. obowigzywata opracowana i przyjeta przez Komitet Audytu Procedura wyboru

firmy audytorskiej oraz Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania.

W powyzszym dokumencie okreslone zostaty wytyczne i zasady, ktérymi powinny kierowa¢ sie Komitet Audytu na

etapie przygotowania rekomendacji oraz Rada Nadzorcza dokonujac wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych ENERGOINSTAL S.A. Uwzgledniaja one wymogi wynikajace z Ustawy z dnia 11 maja 2017

roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Polityka wyboru firmy audytorskiej realizowana jest w oparciu o nastepujace zasady:

=  wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg Sp6tki po zapoznaniu sie z rekomendacja
Komitetu Audytu,

= Komitet Audytu stosuje regute polegajaca na rekomendowaniu Radzie Nadzorczej rotacji wyboru biegtego
rewidenta. Biegly rewident moze wykonywac¢ czynnosci rewizji finansowej w okresie nie dtuzszym niz pie¢ lat.
Ponowna wspotpraca moze mie¢ miejsce dopiero po uptywie co najmniej 3 lat od zakoniczenia ostatniego badania
ustawowego,

= Komitet Audytu jak réwniez Rada Nadzorcza dokonujac ostatecznego wyboru w szczeg6lno$ci ktada nacisk na to,
aby przeprowadzajaca badanie firma audytorska posiadata wieloletnie do$wiadczenie i kompetencje zespotu
audytowego w badaniu sprawozdan finansowych spotek,

=  wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest tak, aby speinione zostaty zasady bezstronno$ci i niezaleznosci tej
firmy, a takze aby realizowane przez nig w Spdétce prace wychodzace poza zakres badania sprawozdania
finansowego nie stanowity konfliktu intereséw,

= podstawa badania prowadzonego przez biegtego rewidenta sg obowiazujace przepisy prawa, a w szczegdlnosci:
Ustawa o rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz wymogi Gietdy
Papier6w Warto$ciowych.

rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzony zostal na podstawie
obowiazujacej w Spéice Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania ENERGOINSTAL S.A., w
ktorej w szczegdlnosci okreslone zostaty wymogi i kryteria dotyczace wyboru audytora, wynikajace z Ustawy o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku. Zgodnie z art. 130
ust. 2 przedmiotowej Ustawy Komitet Audytu dokonujgc analizy ofert od firm audytorskich na przeprowadzenie
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A. na lata 2024 oraz
2025, postanowit zarekomendowa¢ Radzie Nadzorczej wybér firmy audytorskiej 4AUDYT Sp. z 0.0., 60-779 Poznan,
ul. Skrytej 7/z (KRS nr 0000304558). Rada Nadzorcza wybér ten przyjeta.

liczba odbytych posiedzen Komitetu Audytu albo posiedzen Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego lub kontrolujacego poswieconych wykonaniu obowigzkéw Komitetu Audytu
W 2025 roku odbyto sie jedno posiedzenie Komitetu Audytu.
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5. Analiza ekonomiczno-finansowa

5.1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL za rok 2025, a takze dane poréwnywalne za rok
poprzedni zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej /
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

5.2. Analiza podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

5.2.1. Struktura przychodow ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

Wyszczegolnienie 2025 Udziat 2025 2024 Udzial 2024
(tys. PLN) % (tys. PLN) %

Sprzedaz kraj 4819 10,6% 8658 13,9%
86,1%

Sprzeda zagranica 40 689 89,4% 53 742

W strukturze przychodéw przewazajg przychody z rynku zagranicznego, gtéwnie do krajow takich jak Niemcy, Finlandia,
Holandia Francja.

Struktura sprzedazy w 2025 roku

Sprzedaz kraj

= Sprzedaz zagranica

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegblne segmenty produktéw, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 2025 2024 Zmiana Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (%)
Sprzedaz razem: 45508 62400 (16 892) 27,1)%
montaz 9635 28301 (18 666) (66,0)%
wytwarzanie 32670 30337 2333 7,7%
pozostata dziatalnosé 3203 3762 (559) (14,9)%

W segmencie montaz realizowanym kontraktem byty wyzej wymienione prace na rzecz Standardkessel Baumgarte GmbH do
kwietnia 2025 oraz ustugi serwisowo-montazowe wykonywane na terenie Holandii.
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5.2.2.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie 2025 2024 Zmiana Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) %
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 49 864 100,0% 68 267 100,0% (18 403) (27,0%)
Koszty sprzedazy 328 0,7% 818 = 1,2% (490) (59,9%)
Koszty ogblnego zarzadu | 7003 14,0% 9312 13,6% (2309) (24,8%)
Koszty sprzedanych produktéw 42 425 85,1% : 58028 85,0% (15 603) (26,9%)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 108 0,2% 109 0,2% 1) (0,9%)

Struktura kosztow w 2025 roku

Koszty

sprzedanych
produktow;
85,1%

Koszty ogdlneg
zarzadu 14,0%

Koszty \
sprzedazy; 0,7% _— |
Koszty sprzedanych
towaréw i materiatow;
0,2%

Koszt wiasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatéw w 2025 roku wyniést 42.533 tys. z1, co przy przychodach ze sprzedazy
na poziomie 45.508 tys. zt przetozylo sie na zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 2.975 tys. zt. Po uwzglednieniu sumy

kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu strata ze sprzedazy wyniosta 4.356 tys. zt.

Wielko$¢ oraz strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

Udziatl
%

2025
(tys. PLN)

Udziatl
%

2024
(tys. PLN)

Wyszczegolnienie

Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 49 864 100,0% 68267 100,0%
Zuzycie materiatéw i energii 11426 22,9% 10 547 15,4%
Ustugi obce 15751 31,6% 22415 32,8%
Podatki i optaty 1147 2,3% 1426 2,1%
Swiadczenia pracownicze 19505 39,1% 31152 45,6%
Zmiana stanu produktéw i produkcja 1141 2,3% (1559) (23)%
w toku

Amortyzacja 2707 5,4% 3666 5,4%
Pozostate koszty rodzajowe 469 0,9% 620 0,9%

VATE)IE
(tys. PLN)

(18 403)

879

(6 664)
(279)
(11 647)

418

(959)
(151)

Dynamika
%
(27,0%)

8,3%
(29,7%)
(19,6%)
(37,4%)

(26,8%)

(26,2%)
(24,4%)
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Struktura kosztéw w 2025 roku(wg rodzaju)

odatki i optaty;
2,3%

Ustugi obce;
31,6%

Zuzycie mater.i

energii; 22,9% Swiadczenia

pracownicze;
39,1%

Pozostate—
koszty .
rodzajowe; Amortyzacja; Zmiana stanu

0,9% S5A% prod. i prod.w
toku; -2,3%

Poziom kosztéw dziatalno$ci operacyjnej w 2025 roku zmniejszyt sie o 27,0 % w relacji do roku poprzedniego, co jest efektem
mniejszego od roku ubiegtego poziomu sprzedazy (spadek o 27,1%).

5.2.3. Wyniki finansowe Grupy

WyniKi z dzialalnosci Grupy (w tys. z1) 2025 rok 2024 rok
Zysk brutto ze sprzedazy ‘ 2975 ' 4263
Zysk ze sprzedazy (4 356) (5867)
EBITDA 5768 (2525)
EBIT 3061 (6191)
Zysk/strata netto z dziatalno$ci gospodarczej 608 (7 251)
Zysk/strata netto 608 (7 251)

W 2025 roku Grupa odnotowata zysk netto na poziomie 608 tys. zt. Na zmiane wyniku w poréwnaniu do roku 2024 najwiekszy
wplyw miat przede wszystkim spadek zysku brutto ze sprzedazy o 1.003 tys. zt.

5.2.4. Podstawowe wskazniki finansowe

. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2025 rok 2024 rok
ROA-rentowno$¢ aktywéow 1% (6)%
ROE-rentowno$¢ kapitatu 1% 17)%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 7% 6%
Rentowno$¢ sprzedazy (10%) (9)%
Rentowno$¢ EBITDA 13% (4)%
Rentowno$¢ EBIT 7% (10)%
Rentowno$¢ brutto 4% (14)%
Rentowno$¢ netto 1% (12)%
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= Struktura majqtkowo - finansowa

Aktywa trwate 78,7% 83,0%
w tym rzeczowe aktywa trwate 74,3% 74,4%
w tym dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia 3,1% 5,0%
Zapasy 1,5% 0,5%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 8,4% 5,4%
Aktywa z tytutu umoéw 52% 3,1%
Inwestycje krétkoterminowe 6,2% 8,0%

*Udziat % pozycji w sumie aktywow.

Struktura aktywoéw wynika ze specyfiki dziatalnosci i realizowanych kontraktéw. Niski udziat zapaséw w ogdélnej wartosci
aktywoéw wynika z realizacji kontraktéw w duzej mierze z materiatéw powierzonych przez inwestora.

»  Wskazniki zadluzenia - wspomagania finansowego

Wskaznik zadtuzenia aktywow 39,2% 50,3%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 15,6% 45,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 78,4% 138,0%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku (EQR) 49,9% 36,4%

W strukturze finansowania nadal dominujacy pozostaje udziat kapitatu wiasnego, jako gtéwnego Zrddta finansowaniu
aktywow (ca. 50%). Pozostale Zrdédta finasowania sg bardziej zdywersyfikowane, w tym kroétkoterminowe zobowigzania
stanowig niespeina 16% sumy bilansowe;.

=  Wskazniki sprawnosci dziatania

Rotacja nalezno$ci handlowych 63 84
Rotacja zobowigzan handlowych 123 152
Rotacja zapaséw 8 4

Grupa przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznos$ci oraz zobowigzan, ktéra traktuje odpowiednio przedptaty
otrzymane od odbiorcéw jako nalezno$ci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw, jako zobowigzania handlowe. W
badanym okresie pogorszyta sie szybko$¢ rotacji aktywdw i zobowiazan handlowych, niemniej ksztattuja sie ona nadal na
podwyzszonym poziomie, co powoduje konieczno$¢ dalszych dziatan majacych na celu skrécenia cykli.

=  Wskazniki ptynnosci i zapotrzebowania na kapitat

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,23 0,35
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,14 0,34
Wskaznik natychmiastowej wyptacalno$ci 0,36 0,17

Z uwagi na charakterystyczny dla Grupy brak /znikomy poziom zapaséw - wskaznik ptynnosci biezacej jest rGwny ptynnosci
szybkiej. Jednocze$nie stopniowo obnizano warto$¢ zadtuzenia finansowego w instytucjach finansowych, w tym w ramach linii
wielocelowej. Formalne warto$ci wskaznikdéw ptynnosci byty na poziomie poprawnym. Jednak z uwagi na zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy, konieczno$¢ utrzymywania rezerwy gotowkowej oraz ograniczong dostepnos$¢ do finansowania bankowego,
ogoélna ptynnos$¢ Grupy w okresie sprawozdawczym nie byta zadowalajgca, co skutkowato koniecznoscia wspomagania sie
pozyczka od akcjonariusza.
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5.2.4. Przeplywy $srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych w ramach podstawowych obszaréw dziatalno$ci ksztattuje sie nastepujaco:

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2893) 19 556
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (223) (1213)
C. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (707) (13 325)
D. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (3823) 5018

Na ujemny poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2025 roku gtéwny wptyw miat zmiana stanu zapaséw,
nalezno$ci i pozostatych aktywoéw (-3.965 tys. z1). Na ujemny poziom Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej w 2025
roku miaty wptyw wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (-364 tys. z1.). Ujemne saldo
przeptywoéw z dziatalnos$ci finansowej wynika gtéwnie ze sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (-431 tys.
z}.) oraz zaptaconych odsetek (-559 tys. z1.).

5.2.5. Alternatywne Pomiary Wynikow
W niniejszym Sprawozdaniu uzyto poje¢ i wskaznikéw, ktére nie sa miernikiem wynikéw / nie sa zdefiniowane w standardach

sprawozdawczo$ci zgodnie z MSSF, a w zwigzku z tym stanowig alternatywne pomiary (APM) wynikéw zgodnie z wytycznymi
ESMA dotyczacymi Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. W zwigzku z tym, Spétka podaje definicje powyzszych pojec¢:

EBIT Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztéw finansowych)

EBITDA Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztéw finansowych) + Amortyzacja srodkéw
trwatych + Amortyzacja warto$ci niematerialnych

ROA-rentownos$¢ aktywow Zysk/strata netto za rok obrotowy / Aktywa razem

ROE-rentowno$¢ kapitatu Zysk/strata netto za rok obrotowy / Kapitat wtasny

Zysk/strata brutto ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

Rentowno$¢ sprzedazy brutto L
materialéw

[Zysk/strata brutto ze sprzedazy - Koszty sprzedazy - Koszty ogdlnego zarzadu] /

Rentowno$¢ sprzedaz . 2 o e
p y Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

[Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztow finansowych) + Amortyzacja Srodkow
Rentowno$¢ EBITDA trwatych + Amortyzacja warto$ci niematerialnych] / Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

[Zysk/strata brutto + koszty odsetek (z kosztéw finansowych)] / Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ EBIT , .. L,
produktéw, towaréw i materiatéw

Rentowno$¢ brutto Zysk/strata brutto / Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk/strata netto za rok obrotowy / Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

Rentowno$¢ netto o
materiatéw

[Zobowigzania dlugoterminowe - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Wskaznik zadtuzenia aktywow pozostate Rezerwy (dtugoterminowe) + Zobowigzania krétkoterminowe - Rezerwy
(krétkoterminowe)] / [Pasywa razem]

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego [Zobowiazania krotkoterminowe - Rezerwy (krétkoterminowe)] / [Pasywa razem]

[Zobowigzania dlugoterminowe - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego pozostate Rezerwy (dtugoterminowe) + Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy
(krotkoterminowe)] / [Kapitat Wiasny]

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu

majatku (EQR) Kapitat Wiasny / Pasywa razem

[[(Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w 2025 roku + Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w
Rotacja naleznosci handlowych roku 2024 roku + przedptaty (udzielone) w 2025 roku + przedptaty (udzielone) w 2024
roku) / 2] / Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w 2025 roku]*365

[[(Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w 2025 roku + Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug w roku 2024 roku + przedptaty (otrzymane) w 2025 roku + przedptaty (otrzymane)
w 2024 roku) / 2] / Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w 2025
roku]*365

Rotacja zobowiazan handlowych
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[[(Zapasy w 2025 roku + Zapasy w 2024 roku) / 2] / Koszty sprzedazy produktow,

Rotaci .
otacja zapasow towardw i materiatdéw w roku 2025]*365

[Aktywa obrotowe - Udzielone pozyczki - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty] -

Zapotrzeb i kapitat obrot
apotrzebowariie na kapitat obrotowy [Zobowiazania krotkoterminowe + Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego]

Wskaznik ptynnosci biezacej [Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)] / [Zobowiazania krétkoterminowe]
Wskaznik ptynnosci szybkiej [Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) - Zapasy| / [Zobowiazania krétkoterminowe]
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty] / [Zobowigzania krétkoterminowe]

5.3. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa ENERGOINSTAL nalezy zaliczy¢ $rodki pieniezne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udziaty i akcje, pozyczki oraz inne instrumenty finansowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ spoétek oraz wspomagajaco na potrzeby dziatalnosci spétek z Grupy
Kapitatowej. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug, ktore jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalno$ci. Szczegétowy opis oraz analiza wrazliwosci
zostala zaprezentowana w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym (nota 41.1).

5.4. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci
oraz o udzielonych poreczeniach, gwarancjach i umowach ubezpieczenia

o Szczegbtowe informacje o zobowigzaniach Grupy z tytutu zaciagnietych kredytéw wraz z terminami ich wymagalnosci

zostaly zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2025 w nocie nr 181 19.

Na dzient 31.12.2025 roku Grupa posiadata ponizsze kredyty w bankach:

e  ENITEC Sp. z o0.0. - kredyt w mBank S.A. z datg sptaty do dnia 30.11.2026 r., w ramach linii wielocelowej. Laczna
maksymalna warto$¢ przyznanego kredytu na koniec 2025 roku wynosita 2.000.000,00 z1, z czego wartos¢
wykorzystanego kredytu wynosita 1.836.351,00z1.

e Informacje nt. zobowigzan Grupy z tytulu zaciagnietych pozyczek znajduja sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok 2025 w nocie nr 18 i 19;

Laczna warto$¢ bilansowa przyznanych pozyczek od W.A.M. Spétka z o.0. na dzien 31.12.2025 r. wynosita
20.997.769,88 z1, z czego wykorzystanych: 15.577.169,26 zt (wliczajac skapitalizowane odsetki)

e Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach Grupy Emitenta znajduje sie w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym w nocie nr 42; Laczna warto$¢ poreczen i gwarancji Grupy na dzien 31.12.2025 r.
wynosita 38.118 tys. zt

e Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta na dzien 31.12.2025 roku prezentuje ponizsza tabela:

1 | Ubezpieczenie odpowiedzialnoscii Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci

cywilnej (OC) * gospodarczej lub uzytkowania mienia z wtgczeniem OC za 30000
produkt
2 Ubezpieczenie cargo krajowe Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, 1000
ladowe * kolejowym, lotniczym lub $r6dlagdowym
3 | Ubezpieczenie utraty zysku w Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w
i ; Lo 17 000
skutek wszystkich ryzyk * okresie odszkodowawczym wskutek szkody w mieniu
4 Ubezpieczenie sprzetu Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego przenos$nego,
elektronicznego stacjonarnego, dane, nosniki danych elektroniczne 219
przetwarzanie danych
5 | Ubezpieczenie kompleksowe Ubezpieczenie budynkdéw i budowli, Srodkéw trwatych,
przedsiebiorstw od wszystkich $Srodkéw obrotowych, mienia niskocennego, mienia osob 11504
ryzyk trzecich, gotéwki

*Polisa zawarta przez ENERGOINSTAL S.A. dla Grupy podmiotéw powigzanych, w ramach ktérej ubezpieczeni to:
—  Energoinstal S.A,
—  Enitec Sp. z 0.0,
—  Enitech Techniki Laserowe Sp. z o.0.,
—  W.AM. Consulting Sp. z 0. 0.,
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—  Zumamast Wiecek Spétka komandytowa,
—  Enizo Sp. z o.0.

5.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym
1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 30000 34100
udzielonych gwarancji i poreczen 30000 34100
2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 8118 6 205
udzielonych gwarancji i poreczen 8118 6175
wekslowe 0 30
Pozycje pozabilansowe razem 38118 40 305

(1) Gtéwne pozycje zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek powigzanych stanowia udzielone gwarancje i poreczenia na
rzecz W.A.M. Spétka z o. 0., ustanowione w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, w tym:
— 15.000.000,00 z1 tytutem zabezpieczenia przez ENERGOINSTAL S.A. umowy pozyczki zawartej dnia 17.04.2019 roku
pomiedzy ENITEC Spétka z o.0. (Spétka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a W.A.M. Spétka z 0.0. wraz z ostatnim Aneksem
wydtuzajacym termin sptaty do 31.12.2027 roku

— 15.000.000,00 zt tytutem zabezpieczenia umowy pozyczki zawartej w dniu 20.04.2023 roku pomiedzy ENITEC
Spotka z o.0. (Spotka z Grupy ENERGOINSTAL S.A.) a W.A.M. Spétka z o0.0. wraz z ostatnim Aneksem wydtuzajacym
termin sptaty do 31.12.2027 roku

(2) Gléwne pozycje zobowigzan warunkowych na rzecz pozostatych jednostek stanowia zobowiazania z tytutu:

8.118.258,16 zl tytutem wystawionych gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek
5.5. Informacja o dywidendzie
Z uwagi na ujemny wynik finansowy netto, Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy w 2025 r.
6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie ze zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,

jakie Emitent podjal lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

ENERGOINSTAL S.A. w 2025 roku nie posiadat probleméw finansowych. Spétka reguluje biezace zobowigzania w terminach
umownych.

7. CzynniKi i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Emitenta i wyniki
z dzialalnosci gospodarczej

W biezacym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie miaty miejsca.

8. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2025.

9. Informacja na temat wykorzystania sSrodkéw z emisji papieréow wartosciowych

Spé6tka w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

10. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci

Spo6tka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita 2 pozyczek podmiotom powigzanym:
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- Umowa pozyczki z dnia 10.03.2025 r. pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. (pozyczkodawca) a ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji (pozyczkobiorca) na kwote 209.539,11 zl, oprocentowana wg stawki WIBOR 3M + 2 pp. Sptacona zostata w
dniu 04.04.2025 r.

- Umowa pozyczki z dnia 25.06.2025 r. pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. (pozyczkodawca) a ENITEC Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca)
na kwote 4.000.000,00 zt, oprocentowana wg stawki WIBOR 3M + 2 pp. Na dzien 31.12.2025 roku ENITEC Sp. z o.0. dokonat
cze$ciowej sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2.952.770,40 zt.

11. Ocena mozliwoS$ci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Grupa Kapitalowa realizowata jedynie drobne inwestycje o charakterze odtworzeniowym przy wykorzystaniu $rodkéw
wtasnych; Grupa posiadata zdolno$¢ finansowania realizowanych projektéw inwestycyjnych.

12. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W roku 2025 Grupa Kapitatlowa nie prowadzita projektéw w dziedzinie badan i rozwoju.
13. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej zaprezentowano istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla Grupy ENERGOINSTAL. Z uwagi na fakt, ze Emitent - précz
dziatalno$ci zwigzanej z realizacja kontraktu dla Standardkessel GmbH, ktérego konicowym odbiorcg jest INEOS - prowadzi
holdingowa dziatalno$¢ wsparcia dla pozostatych spétek grupy kapitatowej - stad czynniki ryzyka i zagrozen spotek zaleznych
determinujg czynniki charakterystyczne dla catej grupy, jak i samego Emitenta.

o Ryzyka i wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dzialalno$¢ Emitenta i jego grupy
kapitalowej
Konflikt zbrojny na Ukrainie ma istotny wptyw na otoczenie gospodarcze w catej Europie. Szybko zmieniajgca sie sytuacja, w
tym na rynkach surowcowych, finansowych, jak rdwniez podejmowane na biezaco dziatania dostosowawcze wielu panstw,
zarowno w sferze biezacych sankcji, czy wieloletnich strategii makroekonomicznych (np. dotyczacych niezaleznosci
energetycznej) - beda mie¢ wptyw zaréwno bezposredni, jak i posredni, na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, réwniez w
sektorach, z ktdrymi wspotpracuje Grupa Emitenta.
Obecnie brak jest bezposredniej istotnej ekspozycji Grupy ENERGOINSTAL na rynki wschodnie (Ukraina, Rosja, Biatorus) w
kwestii sprzedazy. ENERGOINSTAL S.A. nie posiada tez inwestycji i jednostek zaleznych na tych rynkach. Z uwagi na specyfike
dziatalnosci, niewysokie jest tez ryzyko dla ENERGOINSTAL S.A., zwigzane bezposrednio z taficuchem logistyki i transportu
(brak czestego wykorzystywania dostaw lub znaczacego korzystania z pracownikéw z niniejszych rynkéw).
Niemniej, wptyw w/w konfliktu posrednio przektada sie na znaczne zaburzenia na rynkach surowcowych, czy finansowych.
Wzmaga to, wystepujaca juz wczesniej, tendencje wzrostowg surowcoéw energetycznych, w tym istotnie cen pradu i gazu.
Prawdopodobnie bedzie to powodowaé pogorszenie warunkéw cenowych w sktadanych ofertach jak i realizowanych
kontraktach; niemniej sytuacja ta dotyczy¢ moze wiekszos$ci podmiotéw na rynkach, na ktérych dziata Emitent; ponadto nalezy
mie¢ na wzgledzie iz ceny energii elektrycznej w Polsce nalezg do jednych z najtanszych w Europie, co przynajmniej cze$ciowo
moze mitygowac presje kosztowa w no$nikach energii. Ponadto, wptyw konfliktu bedzie prawdopodobnie przektadac sie na
wzrost cen stali na rynkach, co moze mie¢ wpltyw na rewizje budzetéw przetargowych w sektorze energetyczno-
przemystowym. Destabilizacja tancucha dostaw moze mie¢ wplyw na dostepno$é materiatu powierzanego przez kontrahentow
i ewentualny wptyw na wydtuzenie realizacji uméw.
Konflikt powoduje tez destabilizacje rynkéw finansowych, co ma wptyw m.in. na dynamike zmian kurséw walut, w tym na niski
obecnie kurs zlotéwki. (Z uwagi na istotny udziat eksportu w przychodach grupy, wysoki kurs EUR powinien oddziatywac
korzystanie na wyniki). Poprzez presje inflacyjng - konflikt posrednio moze mie¢ wptyw na wynikajaca z niej presje ptacowa
na rynku pracy.
Spotka na biezaco monitoruje sytuacje i jej wptyw na dziatalno$¢ grupy. W szczegdlnosci analizujemy réwniez: (i) decyzje
administracyjne organdéw krajowych i zagranicznych, (ii) mozliwo$¢ wystgpienia cyberatakéw, (iii) dostepnos¢ kadry
osobowej potrzebnej do realizacji kontraktéw, od strony kooperantéw grupy i ewentualny wptyw na realizacje uméw, (iv)
wplyw na ceny rynkowe i koszty, ktére przektadaja sie na wysoko$¢ uzyskiwanych marz, a takze wydtuzenie realizacji uméw
Z uwagi na gorsza dostepno$¢ materiatu, powierzanego przez kontrahentéw. Pozostajemy tez w kontakcie z naszymi
partnerami biznesowymi.
Na chwile obecng ewentualny wplyw sytuacji na terytorium Ukrainy na dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta jest oceniany
jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duza dynamike sytuacji, jej wptyw otoczenie na makroekonomiczne Grupy
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ENERGOINSTAL oraz sytuacje Emitenta w diuzszej perspektywie jest trudny do doktadnego oszacowania. Brak jest
konieczno$ci ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniu finansowym.

o Ryzyka i wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalno$¢ Emitenta i jego
grupy kapitatowej

Emitent na biezgco monitoruje sytuacje i jej wptyw na dziatalnos$¢ grupy. W szczegélnosci analizujemy wptyw na wysokosé
przysztych kosztéw m.in. zwigzanych z cenami paliw i bezposredni o przekladajacych sie na koszty transportu, ktére
bezposrednio mogg mie¢ wptyw na wynik finansowy w ENITEC Sp. z o.0.

Na chwile obecng ewentualny wptyw sytuacji w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta jest
oceniany jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duza dynamike sytuacji, jej wplyw na otoczenie makroekonomiczne Grupy
ENERGOINSTAL oraz sytuacje Emitenta w dtuzszej perspektywie jest trudny do doktadnego oszacowania. Brak jest
konieczno$ci ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniu finansowym.

o Ryzyko dywersyfikacji Zrédel finansowania i wspotpracy z instytucjami finansowymi

Dla dziatalnosci spétek Grupy istotne jest utrzymywanie wystarczajacego poziomu zewnetrznego finansowania majatku, a
takze limitow gwarancyjnych potrzebnych do zabezpieczenia kontraktacji. Zdaniem Zarzadu Emitenta nadmiernie
restrykcyjna polityka kredytowa bankéw i innych instytucji finansowych moze prowadzi¢ do ograniczenia wymaganych
poziomoéw limitéw finansowych (kredytowe, gwarancyjne, ubezpieczeniowe, leasingowe etc.) w stosunku do skali dziatalnosci
Grupy Emitenta. Spétka ocenia wptyw powyzszego obszaru ryzyka jako podwyzszony. Czynnikiem cze$ciowo mitygujacym
ryzyko jest wsparcie finansowe uzyskiwane ze strony witascicielskiej.

Ryzyka kontraktowe:

o ryzyka kadry (osobowe)

obejmuja ryzyka zwigzane z nieplanowanym wzrostem kosztéw osobowych (np. w wyniku zachorowan, absencji), utratg
wykwalifikowanych pracownikéw, brakiem kooperantéw /dostawcédw ustug obcych do realizacji projektéw, a takze ryzykiem
wzrostu kosztéw osobowych w wyniku presji ptacowej. Moga one wptywa¢ na ryzyko nieterminowego lub niewtasciwego
wykonania kontraktéw, lub zawyzenia kosztéw budzetowych.

o ryzyka dotyczace nieterminowego lub nienalezytego wykonania kontraktéw

obejmuja wydtuzenie realizacji projektu (np. w wyniku nieplanowanych probleméw kadrowych), probleméw z kooperantami,
problemoéw technicznych zwigzanych z niewtasciwym projektem, lub innych. Moga one przektadac sie na opéznienia ptatnosci
z tytutu realizowanych kontraktéw, konieczno$¢ zaangazowania dodatkowego kapitalu wspomagajacego przeptywy
finansowe, ale tez wptywaé na rentowno$¢ z uwagi na przekroczenia budzetédw, lub naliczenia kar kontraktowych.

o ryzyka wzrostu cen

dotyczace wzrostu cen surowcoéw energetycznych, potrzebnych do produkcji kottéw i elementéw ci$nieniowych lub cen paliw;
réwniez wzrost cen metali, powodujace zacie$nianie budzetéw. Na poziom tego ryzyka znaczaco wptywa sytuacja na
$Swiatowych rynkach cen surowcéw. Grupa Emitenta stara sie dywersyfikowaé zewnetrznych dostawcow ustug obcych, jednak
mozliwo$¢ zniwelowania tego ryzyka jest ograniczony.

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi, opisanymi w sprawozdaniu finansowym:

o ryzyko walutowe

w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia eksportowg (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stanowi ok. 86,1% ogétu
przychodow spotki) oraz realizacja cze$ci zakupéw dla projektéw realizowanych na rynku krajowym spétka ENERGOINSTAL
S.A. narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Obecnie wystepuje ono przede wszystkim w zakresie realizacji kontraktu
montazowego dla INEOS Koln, Niemcy dla Standardkessel GmbH. Ryzyko to moze wptynaé na wysoko$¢ przysztych
przeptywéw pienieznych oraz wynik finansowy. Dziatania spétki w kierunku zabezpieczania tego ryzyka obejmowatly
odpowiednia kalkulacje kosztéw uwzgledniajaca w/w ryzyko i zaktadajaca odpowiedni bufor marz na mozliwe zmiany kurséw
walut i wynikajacych z nich zmian przeptywoéw i kosztow.

o ryzyko finansowe, tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych

na ktére moze by¢ narazona Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspotpracy z kontrahentami krajowym i zagranicznymi. Przy wspétpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe
przewiduja przedstawiania gwarancji, akredytyw, ptatnosci zaliczek oraz ptatnosci czesSciowych. Niemniej, spotka jest
narazona na szczegdlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu srodkéw pienieznych.
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o ryzyko stopy procentowej
wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego, zaciagnietg pozyczke oraz posiadane linie kredytowe. Spétka nie
stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy. Ze wzgledu na wysoka faczng warto$¢ tych zobowiazan, wptyw zmian
stopy procentowej jest znaczacy.

14. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz dzialaniach podjetych w ramach
jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej
w najblizszym roku obrotowym

Strategia ENERGOINSTAL S.A. w roku 2026 bedzie bazowata przede wszystkim na umacnianiu pozycji sp6tki zaleznej, ktorej
przychody gtéwnie wptywaja na poszczegélne segmenty operacyjne, w tym w szczegdlnosci rynek producentéw wytwornic
pary/ wytwarzania kottéw, elementéw ci$nieniowych kottéw/ (ENITEC Spoétka z 0.0.) oraz branzy montazowo-serwisowej
szczegblnie na rynku holenderskim i belgijskim. Gtéwnym czynnikiem zewnetrznym, istotnym dla rozwoju Emitenta, bedzie
posrednio, sytuacja na rynkach branzowych, na ktérych dziata sp6tka zalezna zaréwno w kraju jak i za granica.

Przyszto$¢ Grupy Emitenta w roku 2026 nie bedzie sie wylacznie koncentrowac sie na dobrze juz sobie znanym rynkiem
energetycznym (obszary zwigzane z wytwarzaniem kottéw energetycznych/elementéw cisnieniowych oraz produkcjg i
montazem elementéw ci$nieniowych), ale rowniez skupi sie na intensywnym poszukiwaniem innych partneréw handlowych
np. w ramach $wiadczenia ustug eksperckich. Grupa posiada wysoko wykwalifikowana grupe pracownikéw, ktérzy moga
wspierac inne podmioty , instytucje swoja wiedza techniczng i swoim wieloletnim do$wiadczeniem.

W 2026 roku ENERGOINSTAL S.A. planuje kontynuacje dziatalno$ci w obszarach nadzorczo-kontrolnych sp6tek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A., wspierania i ulepszania proceséw zarzadczych, wsparcia merytorycznego i
finansowego dla spétek z Grupy Kapitatowej ze szczegdlnym uwzglednieniem wsparcia technicznego oraz referencyjnego.

W pierwszym poétroczu 2025 roku Spétka pozyskata zlecenie od ORLEN S.A. w zakresie $wiadczenia ustug eksperckiego
doradztwa technicznego. Realizacja zlecenia trwata do stycznia 2026 r. Jednak dobra marka wypracowana przez
ENERGOINSTAL S.A. na tym zleceniu rokuje na mozliwo$¢ podjecia zdecydowanie szerszej wspo6tpracy z ORLEN S.A. w roku
2026.

Emitent przewiduje utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej w 2026 roku. Zarzad Emitenta zaktada utrzymanie poziomu
przychod6éw na poziomie generowanym w drugim pé6troczu 2025 r. oraz stopniowe zwiekszanie udziatu ustug swiadczonych
na rzecz klientéw zewnetrznych. Istotny wptyw na wyniki finansowe beda miaty warunki rynkowe w branzy energetycznej
oraz mozliwo$¢ pozyskania nowych kontraktéw, w tym kontynuacji wspétpracy z ORLEN S.A.

Ponadto w dniu 23.03.2026 Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych
majacych na celu wsparcie dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej. Szczegdétowy opis znajduje sie w pkt. 26 niniejszego sprawozdania.

Zarzad Emitenta nie przewiduje samodzielnego udziatu w postepowaniach przetargowych w zakresie kontraktéw GRI/GW.
Emitent jednak nie wyklucza swojego udzialu w w/w kontraktach jako czlonek konsorcjum lub jako nominowany
podwykonawca.

Biorac po uwage najlepsza wiedze oraz opierajac sie na zatozeniach planu finansowego sporzadzonego przez Spétke na
potrzeby wewnetrzne, Emitent uwaza, ze bedzie posiadat wystarczajace $rodki finansowe na kontynuowanie dziatalno$ci w
2026 i latach nastepnych.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta

ENERGOINSTAL S.A. definiuje gtéwne czynniki zewnetrzne istotne dla dziatalno$ci grupy Emitenta:

—  Dalszy rozw¢j sytuacji na Ukrainie i jej wplyw na gospodarke globalng i regionalna.

—  Dalszy rozwdj sytuacji polityczno-gospodarczej w regionie Bliskiego Wschodu.

—  Ksztaltowanie sie pandemii koronawirusa w krajach, w ktérych dziata Grupa ENERGOINSTAL.

—  Obszar finansowy i ryzyk finansowych, w tym: ksztaltowanie sie kurséw walutowych, wysokos$¢ stép procentowych.

Powyzsze kwestie szerzej opisane byty w rozdziale Czynniki ryzyka i zagrozen.

Réwniez istotne znaczenie bedg mie¢:

—  Pozyskanie nowych kontraktéw w Grupie Kapitatowej, zapewniajacych wykorzystanie zdolnos$ci produkcyjnych.

—  Sytuacja na rynkach branzowych, na ktérych dziatajg spétki zalezne, w Polsce i Europie, w tym dynamika zamoéwien
inwestycyjnych, (zwtaszcza w kontekscie duzej dynamiki zmian w podej$ciu do surowcéw energetycznych - w tym
zwiazanej z europejskim uniezaleznieniem od rynkéw wschodnich), a takze oraz otoczenie konkurencyjne grupy.
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—  Dostepno$¢ wykwalifikowanej kadry oraz podwykonawcéw, a takze presja kosztow osobowych, w warunkach
konkurencyjnego otoczenia.
—  Ceny surowcédw, w tym zwtaszcza surowcéw energetycznych.

Wsréd istotnych czynnikow wewnetrznych wyro6znic nalezy:

— optymalizacja systeméw zarzadzania Grupg Kapitatlowa, ze szczegdlnym uwzglednieniem systeméw kontroli
wewnetrznej, w tym monitorowania realizacji celéw i rentownosci realizowanych kontraktdw, a takze kontroli kosztéw
oraz pogtebiania wewnetrznych proceséw raportowania.

—  Kkluczowe zasoby niematerialne Spétki i Grupy:

Spétka funkcjonuje w ramach Grupy kapitatowej, co stanowi istotny zaséb niematerialny w postaci synergii operacyjnych,

dostepu do know-how oraz mozliwos$ci wspoétpracy przy realizacji ztoZonych projektéw. Relacje wewnatrz grupy umozliwiaja

efektywniejsze wykorzystanie zasobow, dywersyfikacje dziatalnos$ci oraz zwiekszenie konkurencyjnosci oferty rynkowej.

Kluczowym zasobem niematerialnym sg réwniez posiadane przez Spdétke rozwigzania technologiczne, w tym patenty,

dokumentacja techniczna oraz specjalistyczna wiedza inzynierska. Zasoby te umozliwiaja realizacje zaawansowanych

projektéw technologicznych oraz oferowanie unikalnych rozwigzan dostosowanych do potrzeb klientéw.

Model biznesowy Spdétki opiera sie na realizacji projektéw inzynieryjnych oraz dostarczaniu specjalistycznych ustug dla

sektora energetycznego i przemystowego. Kluczowe zasoby niematerialne odgrywaja fundamentalng role w jego

funkcjonowaniu:

. rozpoznawalno$¢ marki zwiekszaja zdolno$¢ Spoétki do pozyskiwania nowych kontraktéw oraz
utrzymywania relacji z klientami na rynku zaréwno krajowym jak i europejskim,

e dziatalno$¢ w ramach Grupy Kapitatowej umozliwia realizacje wiekszych i bardziej ztozonych projektow
oraz optymalizacje kosztow dziatalnosci,

e  patenty oraz know-how technologiczne pozwalaja na oferowanie innowacyjnych rozwiazan, co przektada
sie na przewage konkurencyjng i wyzsza rentowno$¢ projektéw,

e potencjat ludzki zar6wno w postaci doswiadczonych wieloletnich specjalistéw branzy, w ktérej dziata
Emitent wraz z Grupa, jak i mtody dynamiczny zesp6t inzynieréow,

e liczne certyfikaty jakosci i referencje od klientéw branzowych.

Wskazane zasoby niematerialne stanowig istotne Zrddto tworzenia wartosci dla Spotki jak i dla catej Grupy poprzez wspieranie

jej pozycji rynkowej, zwiekszanie efektywnos$ci operacyjnej oraz umozliwienie dalszego rozwoju dziatalnosci.

16. Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczego6lnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wiasnych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitalowa

W 2025 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania Emitentem i Grupg Kapitatowa.

18. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub zwolnienie
nastepuje powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Nie zawarto tego typu uméw miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi.

19. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych wyptaconych lub
naleznych osobom zarzadzajacym oraz nadzorujacym dziatalno$¢ Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2025 roku przedstawione sa w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2025 w nocie nr 43.
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20. Informacja o wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bylych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw administracyjnych oraz o
zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej
kategorii organu

Spotka nie posiada tego typu zobowigzan.

21. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych. Kwoty transakcji podane sg w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym za rok 2025 w nocie nr 39.

22. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Nie sg Spotce znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolnie w
stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja w Spétce papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.
24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Programy akcji pracowniczych w Spétce nie wystepuja.

25. Toczace sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Ponizej wskazano istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej:

1. Najwieksze postepowanie odno$nie zobowigzan dotyczy sprawy z powddztwa JSW KOKS S.A. o zaptate kary umownej,
toczace sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach, Wydziat XIII Gospodarczy pod sygn. akt XIII GC 571/15. W dniu 1 grudnia
2015 roku JSW KOKS S.A. wniést do Sadu Okregowego w Katowicach powdéddztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate
kary umownej w wysokosci 8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwloki w
realizacji umowy PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn
w Dabrowie Gdrniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8.235.837 zt. Podstawa powédztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie,
ze protokot odbioru koncowego przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin, do
ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powddztwo o zaptate kary
umownej za zwloke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016
roku. Emitent wdajac sie w ww. spor, odmdwit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujac je co do zasady, jak i wysoko$ci i
wnidst o oddalenie powoddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary umownej. Emitent stoi na
stanowisku, Ze podpisanie protokotu odbioru koncowego po terminie ustalonym w ww. umowie byto spowodowane
okoliczno$ciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot umowy zostal oddany JSW KOKS S.A. do
eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwtoce z wykonaniem przedmiotu umowy,
ktoéra jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zadania zaptaty kary umowne;.

W dniu 23 lutego 2017 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt powddztwo wzajemne przeciwko JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36
z}, na ktéra sktada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota
5.118.331,20 zt tytutem wykonania instalacji odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutem wykonania robét
dodatkowych, kwota 9.099,98 zt tytutem kosztow poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwiazku z nieprawidlowym
dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym
oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji jakosci na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A.
na rozprawie w dniu 23 marca 2017 roku. Jednoczes$nie Sad zakreslit JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi
na pozew wzajemny.
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W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 roku. Pismem z dnia 21
kwietnia 2017 roku JSW KOKS S.A. ztozyt odpowiedz na pozew wzajemny zadajac oddalenia powo6dztwa wzajemnego. JSW
KOKS S.A. uzasadnit swoje stanowisko wskazujac, ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej
za zwloke w odbiorze przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za nieterminowe
przystapienie do odbioréw. W kwestii Zagdania wynagrodzenia za koszty zwigzane z wykonaniem instalacji odazotowania (w
tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosSci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty
258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podnidst, ze wykonanie instalacji odazotowania
spalin lezato w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢ ENERGOINSTAL S.A. W
zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A. odmoéwit ich uznania ze wzgledu na fakt, ze ich
warto$¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a ponadto zakwestionowal cze$¢ prac wskazujac, Ze nie stanowity robét
dodatkowych, a prace objete kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 roku, w ktdrym przedstawit dodatkowe
argumenty przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny, w odpowiedzi, na ktére JSW KOKS S.A. ztozyto pismo
procesowe z dnia 27 czerwca 2017 roku.

Podczas dotychczas prowadzonych posiedzen Sadu Okregowego trwaja przestuchania $wiadkéw zgtoszonych przez strone
powodowa i pozwang. Kolejny termin posiedzenia zostat wyznaczony na 23 kwietnia 2020 roku. Miaty na nim by¢
kontynuowane przestuchania swiadkéw. Rozprawa z powodu zaistniatej sytuacji zwigzane z pandemia nie odbyta sie w
wyznaczonym terminie. Po przestuchaniu $wiadkéw konieczne bedzie réwniez wydanie opinii przez biegtych posiadajacych
wiadomo$ci specjalne.

Po wznowieniu pracy Sadu byty kontynuowane przestuchania swiadkéw.

We wrzesniu 2022 roku zostal powotany przez Sad Okregowy w Katowicach biegty, z udziatem ktérego w dniu 3 listopada
2022 roku na terenie Koksowni , Przyjazn” zostaty przeprowadzone ogledziny instalacji z udziatem Stron postepowania.

5 stycznia 2023 roku do siedziby Emitenta wplyneta opinia biegtego, Zarzad Emitenta w dniu 6 marca 2023 roku ztozyt do
Sadu Okregowego w Katowicach zarzuty do niniejszej opinii oraz zazalenie na postanowienie Sadu w przedmiocie przyznania
wynagrodzenia biegtemu sgdowemu. W czerwcu 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit zazalenie na postanowienie
Sadu w przedmiocie przyznania wynagrodzenia biegtemu sagdowemu, natomiast we wrzes$niu 2023 roku Sad Okregowy w
Katowicach przestat biegtemu sgdowemu zarzuty do opinii, celem ustosunkowania sie do nich pisemnie.

4 kwietnia 2024 wptyneta do Sadu Okregowego w Katowicach opinia uzupetniajgca biegtego, a w dniu 24 kwietnia 2024 roku
ENERGOINSTAL S.A. przestal do Sadu stanowisko wobec opinii uzupetniajacej biegtego wraz z wnioskiem o wylaczenie
biegtego.

Na dzien 27 czerwca 2024 roku byta planowana rozprawa sagdowa lecz zostata odroczona ze wzgledu na brak ustosunkowania
sie biegtego do wniosku ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie.

W dniu 26 sierpnia 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek ENERGOINSTAL S.A. o wykluczenie biegtego.

W dniu 3 pazdziernika 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat kolejne Zarzadzenie o uzupetnieniu opinii biegtego, a
rzeczona opinia uzupetniajgca zostata doreczona 4 marca 2025 roku z terminem wniesienia uwag do opinii wyznaczonym na
dzien 3 maja 2025 roku. W terminie zakre$lonym przez Sad, ENERGOINSTAL S.A. przestal kolejne uwagi do opinii
uzupetniajgcej biegtego.

W dniu 20 stycznia 2026 zostato zakonczone przestuchanie biegltego, a termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 23 czerwca
2026 r.W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Sp6tki w zwiazku z czym Zarzad Spo6tki
nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

2. Sprawa z powddztwa KAEFER S.A. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. prowadzona przed Sadem Okregowym w Warszawie
pod sygn. XX GC 1055/19, wps: 136.919,51 zt.

KAEFER S.A. pozwem z dnia 6 sierpnia 2019 roku wystapita do Sagdu Okregowego w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy o
zaptate kwoty 136.919,51 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie w transakcjach handlowych liczonymi od 10 lipca
2018 roku do dnia zaptaty, kwoty 2.442,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie od dnia 11 lipca 2018 roku do dnia
zaptaty oraz zwrot kosztéw postepowania. KAEFER S.A. roszczenie o zaptate kwoty 136.919,51 zt opiera na rzekomym
obowigzku ENERGOINSTAL S.A. do zwrotu kaucji gwarancyjnej zatrzymanej przez ENERGOINSTAL S.A. jako zabezpieczenie
okresu gwarancji i rekojmi udzielonego w zwigzku z wykonaniem prac na budowie bloku energetycznego na zasadzie Budowy
kompletnego obiektu pod klucz dla Koksowni Przyjazn w Dabrowie Gérniczej, a roszczenie o zaptate kwoty 2.442,50 zt opiera
o art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydzial Gospodarczy w dniu 30 sierpnia 2019 roku w sprawie o sygn. XXVI GNc 913/19
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktérym w catosci nakazat zaptaci¢ ENERGOINSTAL S.A. na rzecz
KAEFER S.A. dochodzone roszczenie.

ENERGOINSTAL S.A. pismem z dnia 23 wrze$nia 2019 roku ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym z dnia 30 sierpnia 2019 roku, zaskarzajac go w catosci.

W sprawie zostali przestuchani zgtoszeni swiadkowie.
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Firma ENERGOINSTAL S.A. wystawita na rzecz firmy KAEFER S.A. dwie noty obcigzeniowe nr 24 /19 na kwote 155.870,70 zt
oraz note 25/19 a kwote 155.870,70 zt.

Na mocy potracen wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan w dniu 24.12.2019 roku doszto do cze$ciowej kompensaty.

Na dzien dzisiejszy to firma KAEFER S.A. pozostaje w zwtloce z zaptata na rzecz ENERGOINSTAL S.A. z tytutu w/w not w
wysokosci 97.181,17 zt.

W lutym 2022 roku w ramach postepowania sygn. akt XX GC 1055/19 zostata wydana przez powotanego biegtego opinia,
potwierdzajgca nieprawidtowe wykonanie prac przez KAEFER S.A.

Na skutek wniesionych zarzutéw do opinii Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyt nowego biegtego, ktoéry w czerwcu 2024
roku wydat opinie. Réwniez i do tej opinii KAEFER S.A. ztozyt w pazdzierniku 2024 roku zarzuty, w zwigzku z czym w grudniu
2024 roku zostata wydana opinia uzupeiniajaca biegtego. W lutym 2025 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sagdu Okregowego
w Warszawie pismo procesowe podtrzymujace ustalenia opinii uzupetniajacej biegtego.

W sierpniu 2025 r. na zlecenie Sadu Okregowego, zostata wydana druga opinia uzupetniajaca biegtego, do ktérej Energoinstal
SA ztozyt zarzuty o wnioski procesowe w pazdzierniku 2025 r. W dniu 9 lutego 2026 r Sad przestuchat biegtego i zobligowat
do ztoZenia opinii uzupeiniajace;j.

Majac na uwadze zasade ostroznos$ci Spétka w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonata odpiséw aktualizujacych
warto$¢ wykazywanych naleznos$ci od kontrahenta. W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na
wyniki Spétki w zwiazku z czym Zarzad Spétki nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na
31.12.2025 roku z tytulu powyzszej sprawy.

3. Sprawazpowddztwa B&B Sp. z 0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. i PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. zawista
przed Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 444 /20, wps: 566.460,00 zt.

Pozwem z dnia 15 marca 2020 roku B&B Sp. z o.0. ztozonym do Sgdu Okregowego w Katowicach zazgdata zasadzenia od
pozwanych kwoty 566.459,29 zt tytutem wynagrodzenia za wykonane prace w oparciu o umowe nr LBZ/SE]/22/2015 z 11
maja 2015 r. na wykonanie rob6t budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku fluidowego CFB o mocy brutto 75
MWe w EC Zofiéwka w SE] SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.

W dniu 9 maja 2024 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat w niniejszej sprawie wyrok, oddalajac powdédztwo B&B Sp. z o.0.
w catosci jako bezzasadne; jednocze$nie Sad zasadzit na rzecz pozwanego ENERGOINSTAL S.A. kwote 10.817,00 zt tytutem
zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego wraz z odsetkami ustawowymi za opéZnienie liczonymi od dnia uprawomocnienia
sie orzeczenia do dnia zaptaty.

W dniu 9 stycznia 2025 roku - B&B Sp. z 0.0. ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach sygn. V Aga 399/24, a w dniu
30 stycznia 2025 roku - odpowiedz na apelacje przestat do Sadu Apelacyjnego w Katowicach ENERGOINSTAL S.A.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spoéiki nie
widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

4. Sprawazpowo6dztwa B&B Sp. z 0.0. przeciwko ENERGOINSTAL S.A. 1 PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. zawista
przed Sadem Okregowym w Katowicach pod sygn. XIV GC 535/20, wps: 303.169,00 zt

Pozwem z dnia 25 marca 2020 roku B&B Sp. z 0.0. ztoZzonym do Sadu Okregowego w Katowicach zazadata zasadzenia od
pozwanych kwoty 303.169 zt tytutem zwrotu kaucji gwarancyjnych ustanowionych w ramach umowy nr LBZ/SE]/22/2015 z
11 maja 2015 roku na wykonanie rob6t budowlanych na zadaniu Budowa kogeneracyjnego bloku fluidowego CFB o mocy
brutto 75 MWe w EC Zofiéwka w SE] SA w Jastrzebiu Zdroju, ktérej inwestorem byt PGNiG Termika Energetyka Przemystowa
S.A.

W dniu 24 lipca 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok zasadzajacy zaptate na rzecz powoda kwoty 303.169,00
zt wraz z odsetkami od dnia 27 listopada 2020 roku. W dniu 08 sierpnia 2023 roku cata warto$¢ roszczenia w kwocie
403.553,00 zt zostata wptacona przez ENERGOINSTAL S.A. na rachunek depozytowy. W sprawozdaniu finansowym za 2023
rok utworzona zostala rezerwa na warto$¢ powyzszego roszczenia.

W dniu 16 listopada 2023 roku zostata ztozona przez ENERGOINSTAL S.A. apelacja od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach
z dnia 24 lipca 2023 roku.

Dnia 12 czerwca 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. zostat poinformowany, Zze B&B Sp. z o0.0. ztozyta do Sadu odpowiedZ na
apelacje.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy. Sprawa ta nie ma
wplywu na wynik biezacy Spétki. W ocenie Zarzadu Spotki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki
Spotki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5. Sprawa sygn. akt IX GC 798/20 zawista przed Sagdem Okregowym w Gdansku z powddztwa ztozonego 22 czerwca 2020
roku przez JSW KOKS S.A. przeciwko ERGO HESTIA S.A. wps: 738.175,08 zt. ENERGOINSTAL S.A. zostat poinformowany o tym
postepowaniu pismem z 12 lutego 2021 roku przez Sad Okregowy w Gdansku. W dniu 17 marca 2021 roku ENERGOINSTAL
S.A. zgtosit wniosek o przystapienie do sprawy jako Interwenient Uboczny. JSW KOKS S.A. zazadata zasadzenia od ERGO
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HESTIA S.A. kwoty 738.175,08 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie od 2 paZdziernika 2018 roku do dnia zaptaty
oraz kosztow procesu tytulem wyptaty kwoty z zabezpieczenia nalezytego wykonania nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia
2011 roku dotyczacej budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazin w Dabrowie Gorniczej w postaci gwarancji
ubezpieczeniowej wystawionej na zlecenie ENERGOINSTAL S.A. przez ERGO HESTIA S.A. nr 280000038814.

W dniu 31 marca 2022 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Sopockiego Towarzystwa
Ubezpieczen ERGO HESTIA Spétki Akcyjnej w Sopocie na rzecz powoda JSW KOKS S.A. kwote 738.175,08 zt wraz z ustawowymi
odsetkami za opéznienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia zaptaty kwote 36.909,00 zt tytutem zwrotu kosztéw
sadowych oraz 10.817,00 zt tytutem zwrotu kosztdw zastepstwa procesowego.

ENERGOINSTAL S.A. jako interwenient uboczny w dniu 26 czerwca 2022 roku ztozyt od powyzszego wyroku apelacje, ktéra
zostala zarejestrowana przez Sad Apelacyjny w Gdansku pod sygn.1 AGa 136/22. Rozprawa apelacyjna odbyta sie 9 maja 2023
roku. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe ERGO HESTIA S.A. w Sopocie zostato zobowigzane do zaptaty na rzecz powoda
JSW KOKS S.A. kwoty 738.175,308 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdZnienie od dnia 2 pazdziernika 2018 roku do dnia
zaptaty oraz kosztéw procesu i zastepstwa procesowego.

W dniu 19 czerwca 2023 roku pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A. w
Sopocie zostata zawarta ugoda, na mocy ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowigzat sie sptaci¢ naleznos¢ okreslong powyzej w 19-
tu miesiecznych ratach w terminie do dnia 29 grudnia 2024 roku. Majgc na uwadze zawartg ugode Zarzad Spétki rozpoznat jej
efekt w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok poprzez obcigzenie wyniku finansowego Sp6tki. Nalezno$¢ zostata sptacona 27
grudnia 2024 roku.

6. Sprawa z powodztwa ENERGOINSTAL S.A. przeciwko JSW KOKS S.A. prowadzona przed Sadem Okregowym w Gliwicach
pod sygn. X GC 460/19, a nastepnie przez Sadem Apelacyjnym w Katowicach pod sygn. V AGa 426/20, wps: 1.290.325,32 zt.
W dniu 22 pazdziernika 2019 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Gliwicach przeciwko JSW KOKS
S.A. o zaptate kwoty 209.260,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6Znienie od dnia 4 marca 2014 roku tytutem zaptaty
kwoty wynagrodzenia za wykonanie prac w ramach umowny nr PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczacej
budowy bloku energetycznego w Koksowni Przyjazin w Dabrowie Goérniczej (kwota ta nie zostala zaptacona na rzecz
ENERGOINSTAL S.A. poniewaz JSW KOKS S.A. dokonata jej potracenia z wzajemnymi wierzytelnosciami J[SW KOKS S.A. w
stosunku do ENERGOINSTAL S.A. z tytutu bezposredniej zaptaty, na zasadzie odpowiedzialnosci solidarnej wynikajgcej z art.
647 § 5 k.c, z wynagrodzenia dalszym podwykonawcom robét budowlanych, ktérzy nie otrzymali wynagrodzenia ze wzgledu
na upadtos$¢ likwidacyjng ich bezposredniego kontrahenta, a jednoczesnie podwykonawcy ENERGOINSTAL S.A, tj. PBO
SKOBUD Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej).

Pismem z dnia 14 stycznia 2020 roku ENERGOINSTAL S.A. rozszerzyta ww. powddztwo o kwote 1.081.064,80 zt.

W dniu 6 listopada 2020 roku Sad Okregowy wydat wyrok sygn. akt X GC 460/19, w ktérym w catos$ci uwzglednit roszczenie
ENERGOINSTAL S.A.

W dniu 14 czerwca 2022 roku Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie o sygn. V AGa 428/20 (na skutek wniesionego zazalenia
przez JSW KOKS S.A.), zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powo6dztwo zasadzajac od ENERGOINSTAL S.A. na rzecz Pozwanego
kwote 10.817,00 zt tytutem kosztéw procesu za pierwsza instancje i kwote 72.617,00 zt tytutem kosztéw postepowania
apelacyjnego.

ENERGOINSTAL S.A. w dniu 27 wrze$nia 2022 roku wystapil w niniejszej sprawie ze skarga kasacyjna, zaskarzajac w catosci
wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 14 czerwca 2022 roku, wydany w sprawie o sygn. V AGa 428/20.

Skarga zostata zarejestrowana pod sygn. ICSK 6553/22. Sad Najwyzszy w dniu 7 marca 2024 roku zdecydowat o przyjeciu
skargi kasacyjnej do rozpoznania - jest prowadzona pod sygn. Il CSKP 301/24.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest jakichkolwiek informacji o dalszym biegu sprawy.

Sprawa ta nie ma wptywu na wynik biezacy Spétki. W ocenie Zarzadu Spoéiki rezultat tego postepowania nie wptynie
negatywnie na wyniki Sp6tki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

7. W dniu 19 sierpnia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przeciwko
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, warto$¢ przedmiotu sporu tacznie 17.187.219,18 zt.
Rzeczone koszty wyniknety w trakcie realizacji kontraktu na budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka, ktdérej wiascicielem jest PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa
SA - i stanowity kwoty:

a). 1.584.674,63 zt z tytutu bezzasadnie potraconej kary umownej w grudniu 2014 roku (roszczenie nieprzedawnione);

b). 695.000,00 zt z tytutu naprawy syfonu;

). 2.300.000,00 zt naprawa ECO i Luvo;

d). 12.255.401,01 zt koszty wydtuzonego pobytu;

e). 352.143,54 zt naprawy na postoju w 2021 roku spowodowane btedami eksploatacyjnymi i zig jakoscia paliw.

Koszty opisane w pkt. b) do e) wynikaty z usuwania przez ENERGOINSTAL S.A. wad i usterek oraz usuwania awarii zawinionych

przez Zamawiajgcego, a spowodowanych stosowaniem przez Zamawiajgcego ztej jakos$ci paliw oraz btedami eksploatacyjnymi
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obstugi. Kwota z pkt. a) obejmuje roszczenie z tytutu bezzasadnego obcigzenia ENERGOINSTAL S.A. karg umowng za
opdznienie w uruchomieniu kotta parowego OP-140, ktére to opdznienie nie miato zadnego zwigzku z dziataniami
ENERGOINSTAL S.A. Rzeczona kara umowna zostata bezzasadnie potracona przez PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa
S.A. z naleznos$ci przystugujacej ENERGOINSTAL S.A. z faktury biezacej za grudzien 2014 roku. Roszczenie to nie jest
przedawnione, w 2018 roku odbyto sie posiedzenie w przedmiocie zawezwania PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa
S.A. do préby ugodowej, a ponadto roszczenie to bylo przedmiotem mediacji prowadzonych pomiedzy Stronami, a
zakonczonych w marcu 2022 roku.

W dniu 23 marca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. zostata doreczona odpowiedZ PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.
na pozew. W dniu 4 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu Okregowego w Gliwicach replike do odpowiedzi na
pozew.

W dniu 23 maja 2023 roku PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. przestata do Sadu duplike, a z kolei w dniu 14
czerwca 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat odpowiedZ na duplike. W dniu 16 sierpnia 2023 roku Sad wydat
postanowienie o zwieszeniu postepowania do czasu zakonczenia postepowania sygn. akt X GC 362 /22 prowadzonego réwniez
przez Sad Okregowy w Gliwicach (vide pkt 9 noty).

ENERGOINSTAL S.A. w pazdzierniku 2023 roku ztozyt zazalenia na postanowienie o zawieszeniu postepowania. Jednoczes$nie
6 pazdziernika 2023 roku zostalo wydane Zarzadzenie do sprawy sygn. akt X GC 362/22 o potgczeniu spraw sygn. akt X GC
296/22 i dalszego wspdlnego prowadzenia pod sygn. akt X GC 296/22.

We wrzes$niu i pazdzierniku 2024 roku na Zarzadzenie Sagdu Okregowego w Gliwicach zostaty przez strony ztozone stosowne
pisma procesowe, trwaja rowniez przestuchania §wiadkéow.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spétki rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

8. W dniu 12 wrze$nia 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. przestat do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty
97.181,17 zt (wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 24 grudnia 2019 roku do dnia zaptaty) przeciwko KAEFER S.A. Sprawa
jest prowadzona pod sygn. akt XIII GC 503/22. Dnia 24 lipca 2023 roku postanowienie zostato zawieszone do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy o sygn. akt XX GC 1055/19 w Sadzie Okregowym w Warszawie (vide pkt 2). W ocenie
Zarzadu Spo6tki rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Sp6tki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

9. W dniu 18 pazdziernika 2022 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od
PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. w Jastrzebiu Zdroju, sygn. akt X GC 362/22, warto$¢ przedmiotu sporu
33.700.760,96 zt. Pozwem (o ktdrym informowano w Raporcie Biezacym nr 10/22 z dnia 20 paZdziernika 2022 roku), zostaty
objete kary umowne wyliczone za rzekome nieosiggniecie gwarantowanego poziomu dyspozycyjnosci w I oraz w II roku
eksploatacji Bloku CFB w EC Zofiéwka. Powyzsze dotyczy kontraktu nr 145/2013 z dnia 14.10.2013 roku zawartego przez
ENERGOINSTAL S.A. a sp6tka energetyczng JASTRZEBIE S.A. (obecnie PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.) na
Budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A. W
ocenie ENERGOINSTAL S.A. pozew o zaptate kar umownych jest bezpodstawny, a stosowane stanowisko w tym zakresie
zostanie przedstawione w odpowiedzi na pozew z dnia 19 grudnia 2022 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2023 roku zostato wydane Zarzadzenie o potgczeniu sprawy sygn. X GC 362/22 do sprawy sygn. X GC
296/22 i obie sprawy sg prowadzone tgcznie.

Dalszy bieg postepowania (potaczonego) zostat opisany w pkt 7 powyzej.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spoéiki nie
widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.

10. W dniu 29 maja 2023 roku ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Katowicach pozew o zaptate od JSW KOKS
S.A. w Zabrzu na kwote 2.146.495,00 zt z tytutu rzekomego niedotrzymania dyspozycyjnosci w pierwszym roku eksploatacji
bloku energetycznego o mocy 70 MWe w Koksowni Przyjazn, sygn. akt X GC 151/23. W dniu 26 czerwca 2023 roku
ENERGOINSTAL S.A. ztozyt odpowiedZ na pozew wraz z wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci jako bezzasadnego.

W sierpniu 2023 roku JSW KOKS S.A. w Zabrzu ztozyla replike do odpowiedzi na pozew, a we wrze$niu 2023 roku
ENERGOINSTAL S.A. ztozyt odpowiedzZ na rzeczona replike.

Do dnia 30 stycznia 2024 roku strony na zarzadzenie Sagdu Okregowego w Gliwicach sktadaty pisemne stanowiska dotyczace
przedstawianych propozycji osSrodkéw naukowych, ktére mogtyby zajac sie sporzadzeniem opinii w niniejszej sprawie.

W dniu 30 wrze$nia 2024 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat postanowienie o powotaniu biegtego w niniejszej sprawie.
Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu rezultat tego postepowania nie wptynie negatywnie na wyniki Spétki w zwigzku z czym Zarzad Spoéiki nie
widzi konieczno$ci tworzenia rezerwy w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2025 roku z tytutu powyzszej sprawy.
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11. W dniu 17 grudnia 2024 roku ENERGOINSTAL S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Legnicy pozew o zaptate kwoty
1.450.000,00 zt stanowigcg réwnowarto$¢ srodkéw wyptaconych z gwarancji bankowych w kwietniu 2021 roku na rzecz
KGHM PM S.A. Zdaniem ENERGOINSTAL S.A. pozwany, tj. KGHM PM S.A., w zwiazku z realizacjg przez ENERGOINSTAL S.A.
dwoch kontraktéw na budowe blokéw energetycznych w Polkowicach i Glogowie, nie posiadat skonkretyzowanego,
wymagalnego i objetego zabezpieczeniem roszczenia, ktére mogto stanowié podstawe skorzystania z zabezpieczenia w postaci
rzeczonych gwarancji bankowych.

Sprawa jest prowadzona w Sadzie Okregowym w Legnicy pod sygn. akt VI GC 364/24. Zarzadzeniem z dnia 8 lutego 2025 roku
Sad Okregowy w Legnicy wydtuzyt pozwanemu, tj. KGHM PM S.A,, termin ztoZenia odpowiedzi na pozew o 1 miesigc. W dniu
12 marca 2025 roku KGHM PM SA ztozyt odpowiedz na pozew, a w dniu 21 maja 2025 roku ENERONISTAL S.A. ztozyt w Sadzie
replike do odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 lipca 2025 roku odbyto sie posiedzenie przygotowawcze.

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania brak jest dalszych rozstrzygnie¢ w tej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spoéiki rezultat tego postepowania nie wplynie negatywnie na wyniki Spétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

12. W sierpniu 2025 r. ENERGOINSTAL S.A. otrzymat z KNF postanowienie o wszczeciu postepowania administracyjnego w
przedmiocie natozenia kary na ENERGOINSTAL S.A. kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w
zwigzku z podejrzeniem niewykonania obowigzku wynikajacego z art. 17 ust. 1 MAR w zw. z art. 7 MAR poprzez nieprzekazania
do wiadomosci publicznej informacji poufnych o 1. Prowadzeniu z LAST ENERGY POLSKA Sp. z o.0. negocjacji w sprawie
wykonania modutu prototypowego MMR, 2. Rozszerzenia przedmiotu dziatalno$ci Grupy ENERGOINSTAL S.A. o segment
energetyki jadrowej. Korespondencja w tej sprawie jest prowadzona z KNF od 2023 roku, ENERGOINSTAL S.A. przestat peing
dokumentacje oraz stosowne wyjasnienia do KNF, z ktérych wynika m.in., iZ ENERGOINSTAL S.A. nie podziela stanowiska KNF
co do niewykonania obowigzku informacyjnego, co potwierdzaja przestane dowody, w tym korespondencja.

26. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta, jakie nastgpily po zakonczeniu roku
obrotowego, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Dnia 13.02.2026 r. oddziat spétki ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld z siedzibg w
Schoenefeld zostat wykreslony w KRS.

Dnia 23.03.2026 r. Zarzad Spoéiki podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych majacych na
celu wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej, co powinno przetozy¢ sie na maksymalizacje wartosci dla jej akcjonariuszy.

1. Zakres przegladu:

W ramach przegladu Zarzad bedzie analizowat rézne scenariusze, w tym w szczegélnosci:

» pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego,

e nawigzanie partnerstwa strategicznego,

 zmiane struktury finansowania lub modelu biznesowego,

» dokonanie potencjalnej transakcji o innej strukturze,

» restrukturyzacje kosztow;

¢ inne zmiany organizacyjne.

2. Cel procesu:

Decyzja o rozpoczeciu przegladu wynika z checi rozwoju w nowych obszarach rynku oraz optymalizacji wykorzystania
posiadanych zasobdw i optymalizacji kosztow.

3. Doradcy:

Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu wyboru wyspecjalizowanych doradcéw finansowych i prawnych, ktérzy beda
wspiera¢ Spétke w procesie przegladu.

4. Dodatkowe informacje:

Spotka zaznacza, ze proces przegladu jest na bardzo wczesnym etapie i do dnia dzisiejszego nie podjeto zadnych konkretnych
ani sformalizowanych dziatan dotyczacych danej opcji ani tym bardziej nie podjeto w tym zakresie wigzacych, ostatecznych
decyzji. Spétka nie moze zagwarantowac, ze proces zakonczy sie realizacja jakiejkolwiek transakcji lub inng zmiang sytuacji
Grupy Kapitatowe;j.

27. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z firma audytorska

a) Nazwa firmy audytorskiej: 4AUDYT Sp. z 0.0., 60-779 Poznan, ul. Skryta 7/1, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000304558, NIP: 7811817052

Strona 33



Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnesci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL za 2025 rok

= Data zawarcia umowy o dokonanie przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za 2024 oraz 2025 rok: 28.06.2024 r.

= Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie roczne 2025 i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczacego okresu 01.01.2025-31.12.2025 wynosi: 63.000 zt (w 2024: 63.000 z1)

= Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie roczne 2025 i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dotyczacego okresu 01.01.2025-31.12.2025 wynosi: 77.000 zt (w 2024: 77.000 z1)

= Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego 2025 roku: 0 zt.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu =

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu =

Katowice, 27 marca 2026 roku
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Sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta

z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]

ENERGOINSTAL S.A.

za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt Wroctaw, dnia 27 marca 2026 r.
sie 31 grudnia 2025 .



Budujemy zaufanie

4AUDYT sp. z o.0.
ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

biuro@4audyt.pl

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. (,,Grupa Kapitatowa”), dla ktérej jednostkg dominujaca
jest ENERGOINSTAL S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Katowicach, przy alei
Rozdzienskiego 188d (KRS 0000048929), za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2025 r., na ktore sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2025 r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 87 706 tys. zt,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 608 tys. zt oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktdre wykazuje catkowity dochdd ogétem w wysokosci 1 895 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 1 895 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktore wykazuje zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych
o kwote 3 823 tys. zt,

e. inneinformacje objasniajace,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
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Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydali$my dnia 27 marca 2026 roku.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa
o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2025 r., poz. 1891, z pdin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” — Dz. Urz. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od spdtek Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pdin. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od spétek Grupy
Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
i w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Zwracamy uwage na punkt 3 ,Zatozenie kontynuacji dziatalnosci” informacji dodatkowych
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci do skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego, w ktorym Zarzad Jednostki dominujgcej wskazat, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
koriczacego okres sprawozdawczy. Jednoczesnie Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit
ryzyka moggce wptyngé na kontynuacje dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa, w tym zwigzane
z toczacymi sie sporami sadowymi przeciwko Spoéifce. Zarzad Jednostki dominujgcej wskazat
rowniez, iz ze wzgledu na biezacg ptynnos¢ finansowa kontynuacja dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych z Grupy Kapitatowej wymagac¢ moze
pozyskiwania dalszego finansowania zewnetrznego, w tym w formie pozyczek od gtéwnego
akcjonariusza Spétki. Opis spraw spornych, ktérych strong jest Jednostka dominujgca zostat
przedstawiony w nocie nr 48 dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznalismy za
stosowne przedstawilisSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2025 r.
w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wykazata kwote 65 129 tys. zt, co stanowito 74,3 %
aktywodw na ten dzieA.

W zwigzku z faktem, iz rzeczowe aktywa trwate stanowig istotny sktadnik majgtku Grupy
Kapitatowej, a wycena gruntéw oraz budynkéw i budowli w wartosci godziwej opartej
na modelu warto$ci przeszacowane] stanowi istotny szacunek wymagajgcy przyjecia
licznych zatozen przy szacowaniu wartosci godziwej sktadnikdéw podlegajgcych wycenie,
uznaliémy powyzszg kwestie za kluczowg sprawe badania.

W notach nr 1 oraz nr 2 dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaprezentowane zostaty informacje dotyczgce rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz dokonanej aktualizacji przeszacowania. W punkcie nr 6 informacji dodatkowych
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci zostaty zaprezentowane zasady rachunkowosci
odnoszace sie do wyceny rzeczowych aktywow trwatych.
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Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

= ocene polityki rachunkowosci w zakresie wyceny rzeczowych aktywéw trwatych zaliczanych
do grupy gruntéow oraz budynkdéw i budowli w wartosci godziwej opartej na modelu
wartosci przeszacowanej oraz ocene zasadnosci stosowanych zasad,

= analize oraz ocene zatozen ujetych w wycenie gruntow oraz budynkow i budowli w wartosci
godziwej,

= uzyskanie zrozumienia pracy zewnetrznego rzeczoznawcy, ocene jego kompetenc;i,
umiejetnosci oraz obiektywizmu,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w tym zakresie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii, ktore
wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2025 rok zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym ze
wskazaniem ryzyk, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa oraz Jednostka dominujaca
w zwigzku z faktem, iz Spodtka wystepuje jako strona wielu istotnych roszczen i spraw
sagdowych.

Osady Zarzadu Jednostki dominujgcej dotyczace ujecia i wyceny rezerw z tytutu postepowan
sgdowych oraz toczacych sie sporéw sg z natury obarczone ryzykiem i mogg zmieniaé
sie w czasie, poniewaz wyniki trwajacych spraw sgdowych s3 zalezne od przysztych
rozstrzygnied.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej z wuwagi na element profesjonalnego osadu
kierownictwa Jednostki dominujacej co do koniecznosci utworzenia odpowiednich rezerw
oraz oszacowania ich wysokosci.

Informacje zwigzane z kwestig roszczen orazspraw sgdowych, ktdrych strongsg jednostki
z Grupy Kapitatowej, mogacych wptywaé na zdolno$é Grupy oraz jednostek z Grupy
Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci, ujawnione zostaty w nocie nr 48 dodatkowych not
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
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= zapoznanie sie z listg spraw spornych, ktorych strong sg jednostki z Grupy Kapitatowej,

= zwrdcenie sie z zapytaniami do zewnetrznych kancelarii prawnych obstugujgcych
jednostki Grupy Kapitatowej w zakresie prowadzonych przez te podmioty spraw
sadowych i spornych oraz analize przedstawionych wyjasnien,

= omoéwienie z kierownictwem Jednostki dominujgcej istotnych spraw spornych,
ktorych strong jest Spodtka celem zrozumienia zastosowanego osgdu na bazie
dostepnych informacji, zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych,

= uzyskanie o$wiadczenia Zarzadu Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek
Grupy Kapitatowej o kompletnosci przekazanych informacji w zakresie roszczen oraz
aktualnych sprawach spornych,

= ocene adekwatnoscii kompletnoscirezerw na sprawy sporne, ktére zostaty utworzone
przez Zarzad Jednostki dominujacej,

= ocene poprawnosci oraz kompletnosci ujawnied w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie istotnych postepowan sgdowych oraz pozasgdowych.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng, aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniechac prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”
—Dz. U.z2023 r., poz. 120, z pézn. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce] sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catosé nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawad na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyngé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnoscilub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemyioceniamy ryzykaistotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcy watpliwosc zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
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biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej
i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres sprawozdaweczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej (razem ,,Inne informacje”).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniagc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa Kapitalowa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 72
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2025 r.,
poz. 755, z pdzn. zm.),

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Zz majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzagdzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, z wymogami
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rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostali$my zaangazowani
do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos$é w celu wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku, sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte
w pliku o nazwie [eni-2025-12-31-1-pl] (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF”), zostato oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L143)
(,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzgdzone przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w celu spetnienia wymogdw dotyczacych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére
sg okre$lone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos¢ oznakowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi
okreslone w tych regulacjach stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do
sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami technicznymi
dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktdre sg okreslone
w Rozporzgdzeniu ESEF. Odpowiedzialno$é ta obejmuje wybodr i zastosowanie odpowiednich
znacznikdéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzadzenia
ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego rédwniez sporzgdzenie sprawozdan finansowych
zgodnie z formatem wynikajacym z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej, dajacej
racjonalng pewnos$é¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie zwymogami Rozporzadzenia ESEF.

Ustuge wykonalisSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym
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elektronicznym formacie raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr1975/32a/2021 z dnia 17 grudnia 2021 r. ("KSUA 3001PL”) oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie
z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) — ,,Ustugi atestacyjne
inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r., z pdin. zm.
(,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z),
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystgpienia istotnych znieksztatcernn spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac
oszacowanie tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu
zaplanowania stosownych procedur, ktére majg zapewnié¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce
i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej
nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

a. uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania przez Spotke
znacznikdéw XBRL i zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizmdw systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem;

b. uzgodnienie, na wybranej probie, oznakowanych informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

C. przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania;

d. ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w formacie ESEF znacznikami XBRL;

e. ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF
zostaty odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy
w podstawowe] taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementow;

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcy i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzgdzenia ESEF.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc
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Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci
i innych wymogdéw etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetenc;ji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegaliémy réwniez innych wymogéw niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci. Zgodnie z wymogami krajowych
standardéw kontroli jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta i stosowata system
zarzadzania jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzqdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego
opinia powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz
Grupy Kapitatowej ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej w badanym okresie
obejmowaty przeglad sSrédrocznego skroconego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz ocene sprawozdania
0 wynagrodzeniach sporzadzonego za 2024 rok w zakresie zamieszczenia w nim wymaganych
przepisami prawa informacji.

Zostaliémy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady NadzorczejJednostki dominujgcej z dnia 9 kwietnia 2024 r. Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz piaty.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skryta 7/1, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3363, w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentow 11150

Wroctaw, dnia 27 marca 2026 r.
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