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I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI ENITEC

1. Rachunek zyskéw i strat

(w tysigcach ztotych)

WARIANT KALKULACYJNY Numer noty gig;;giz gig;;g::
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow NOTA 19 38320 37533
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw sg;: ;2’ 39090 38412
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) (770) (879)
D. Koszty sprzedazy NOTA 21 198 285
E. Koszty ogdlnego zarzadu NOTA 21 3040 3259
F. Pozostate przychody NOTA 22 279 512
G. Pozostate koszty NOTA 23 1428 296
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) (5157) (4 207)
I. Przychody finansowe NOTA 24 182 69
J.  Koszty finansowe NOTA 25 2542 3511
K. Zysk/strata brutto (H+l-J) (7 517) (7 649)
L. Podatek dochodowy NOTA 28 1109 (1333)
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L) (8 626) (6 316)
N. 2Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) (8 626) (6 316)
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Zysk (strata) netto na jeden udziat w zt:
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej
NOTA 29 (476,65) (350,89)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej
(476,65) (350,89)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy
(476,65) (350,89)
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy (476,65) (350,89)
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(w tysigcach ztotych)
2. Pozostate catkowite dochody

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) (8 626) (6 316)
Pozostate dochody catkowite 1413 879
1. Skfadniki, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub straty (2) (5)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (2) (5)
2. Sktadniki, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty 1415 884
- Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen pracowniczych (10) 13
- Zyski z wyceny gruntéw i budynkéw 1425 871
Catkowite dochody ogétem (7 213) (5 437)
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Numer noty 31.12.2025 31.12.2024

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 66 811 70 216
1. Rzeczowe aktywa trwate NOTA 1, NOTA 2 63 192 62 653
2. Pozostate wartosci niematerialne NOTA 3 - -
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA 4 928 1998
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci NOTA 5, NOTA7 2691 5565
B. B.Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 13 405 6 837
1. Zapasy NOTA 6 1337 251
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTA 5, NOTA 7 4075 2014
3. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe NOTA 5, NOTA 7 2582 756
4. Aktywa z tytutu umow NOTA 20 4551 3547
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego NOTA 8 - 49
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTA 9 860 220
C. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do - -

sprzedazy

Aktywa razem 80 216 77 053

PASYWA 31.12.2025 31.12.2024

A. Kapitat wtasny 34 063 31276
1. Kapitat podstawowy NOTA 10 9100 9000
2. Kapitat zapasowy NOTA 11 12 682 2782
3. Kapitat z aktualizacji wyceny NOTA 11 30 856 31167
4. Pozostate kapitaty rezerwowe NOTA 11 (15) (3)
5. Zyski zatrzymane (18 560) (11 670)
B. Zobowigzania dtugoterminowe 30382 16 876
1. Rezerwy NOTA 12 352 347
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA 13 7088 6717
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA 14.1 15577 -
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe NOTA 15 1642 1134
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA 16 333 186
6. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe NOTA 16 5390 8492
C. Zobowiazania krétkoterminowe 15771 28901
1. Rezerwy NOTA 12 513 633
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA 14.2 2 896 15 820
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe NOTA 15 298 265
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug NOTA 16 8209 3676
5. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe NOTA 16 3855 8499
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego NOTA 17 - -
7. Zobowigzania z tytutu umoéw NOTA 18 - 8
Pasywa razem 80 216 77 053
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Zysk/ strata z lat

2025 cdstoowy  apasowy ety ey ubieghychiroku  Razem
p Y p Y pitaty yceny biezacego
Saldo na dzien 01.01.2025 9000 2782 (3) 31167 (11 670) 31276
Dochody catkowite razem w
okresie 01.01.-31.12.2025 i i (12) (311) (6:890) (7213)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji - - - (311) 1736 1425
wyceny
Zyski/ straty aktuarialne - - (12) - - (12)
ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach
Podatek dochodowy od zyskéw/ - - 2 - - 2
strat aktuarialnych
Réznice kursowe z wyceny ) ) (2) ) ) 2)
jednostek dziatajacych za granica
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (8 626) (8 626)
Pozostate zmiany ujete w okresie 100 9900 - - - 10 000
01.01.-31.12.2025
Emisja kapitatu akcyjnego 100 9900 - - - 10 000
Saldo na dzien 31.12.2025 9100 12 682 (15) 30 856 (18 560) 34063
Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat z aktualizacji Zys.k/ strat.a\ zlat
2024 odstawow! zapasow! kapitat wycen CLEG ALY Razem
P y P y pitaty yceny biezacego
Saldo na dzien 01.01.2024 9000 2782 (11) 30 296 (5 354) 36 713
Dochody catkowite razem w
okresie 01.01.-31.12.2024 i i 8 871 (6316) (5437)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji - - - 871 - 871
wyceny
Zyski/ straty aktuarialne - - 16 - - 16
ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach
Podatek dochodowy od zyskéw/ - - (3) - - (3)
strat aktuarialnych
Réznice kursowe z wyceny ) ) (5) ) ) (5)
jednostek dziatajacych za granica
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (6316) (6316)
Saldo na dzien 31.12.2024 9 000 2782 (3) 31167 (11 670) 31276
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

. 01.01.2025 01.01.2024

METODA POSREDNIA 31.12.2025 31.12.2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto (7517) (7 649)
Korekty o pozycje: 7 810 20415
Amortyzacja srodkéw trwatych 2630 3601
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2282 3119
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (22) (65)
Zmiana stanu rezerw (115) 234
Zmiana stanu zapaséw (1086) 117
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (1107) 8563
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 6203 (9 053)
Zmiana stanu aktywow z tytutu umow (1004) 13780
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw (8) 3
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 49 108
Inne korekty (12) 8
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 293 12 766
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 66 69
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (9 199) (4 091)
Inne - -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9133) (4 022)
Wptywy z kredytéw i pozyczek 4582 5000
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 10 000 -
Sptata kredytéw i pozyczek (2953) (11 732)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (429) (477)
Dywidendy wyptacone udziatowcom Spétki - (955)
Zaptacone odsetki (1720) (3 060)
Inne - -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 9480 (11 224)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem 640 (2 480)
Z\.Nie.ks.zenie/zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 640 (2 480)
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezagcym na poczatek okresu 220 2700
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 260 220

biezagcym na koniec okresu
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ENITEC Spétka z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Il. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o ENITEC Sp. z o0.0.

ENITEC Sp. z o.0. (,Spdtka”, ,Jednostka”) z siedzibg w Katowicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, jest spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS 00000695789, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. Katowic VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, na podstawie postanowienia z dnia 21 wrzesnia
2017 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/32780/17/460).

W dniu 26.06.2017 roku w siedzibie Spétki ENERGOINSTAL S.A. w obecnosci notariusza zostata zawigzana spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zwana dalej ENITEC Sp. z 0.0.

Nastepnie spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem
z dnia 21 wrzesnia 2017 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/32780/17/460).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci m.in. jest:

- produkcja wytwornic pary z wytgczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goracg wodga (klasyfikacja wg PKD 2530Z),

Gtéwna dziatalnosciag Spotki ENITEC Sp. z o.0. jest dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg wytwornic pary w tym: produkcja kottéw
energetycznych i przemystowych produkcja elementdw cisnieniowych i nieci$nieniowych produkcja rurociggéw produkcja konstrukcji
produkcja palnikdw serwis i ustugi montazowo — remontowe modernizacje instalacji ustugi obréobki metalu (ciecie, giecie, zwijanie
obrébka skrawaniem) Spdtka ENITEC dodatkowo poza produkcjg kottéw, oferuje i produkuje elementy kottéw tj. panele $cian
szczelnych produkowanych metodg hybrydowa oraz rury ozebrowane spawane metoda laserowa, wezownice, kolektory oraz inne
elementy do remontéw i modernizacji. Poprzez szeroka i kompleksowa oferta produkcyjng oraz intensywne dziatania marketingowe
Spétka otrzymuje zapytania ofertowe i zlecenia na kompleksowga produkcje kottéw oraz elementéw kottow.

ENITEC Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
W celu identyfikacji spotka posiada nadane jej nastepujace numery:

- numer identyfikacji podatkowej NIP: 9542780097

- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 367804234

Dane kontaktowe ENITEC Sp. z 0.0.:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtowny telefon: +48 32 7357261

Adres poczty elektronicznej: enitec@enitec.pl

Strona internetowa: www.enitec.pl

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENITEC Sp. z o.0. jest jej siedziba oraz w Porebie przy ulicy Zaktadowej 2, gdzie
znajduje sie zaktad produkcyjny Spotki.

Spotka posiada samobilansujacy sie i podlegajacy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych zaktad w Holandii.
Siedziba zaktadu ENITEC Sp. z 0.0.: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den lJssel.

ENITEC Sp. z 0.0. zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow prawa polskiego, a jej czas trwania zgodnie ze statutem jest
nieograniczony.

Sktad osobowy Zarzadu ENITEC Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 r.:
Prezes Zarzadu — Grzegorz Skotnicki,
Prezes Zarzadu —tukasz Kowal.

Sktad osobowy Zarzadu ENITEC Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:
Prezes Zarzadu — Grzegorz Skotnicki,
Prezes Zarzadu —tukasz Kowal.
Dnia 12.11.2025 zostata ztozona rezygnacja przez Krystiana Kowala z funkcji Prezesa Zarzadu
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki w dniu 31 marca 2026 r.
IIl. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)
1. Podstawa sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe ENITEC Sp. z 0.0. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku zostato
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane faczne sprawozdan
finansowych obejmujacych dziatalnos$¢ realizowana w Polsce oraz zaktadu w Holandii, sporzadzajagcego samodzielne sprawozdania

finansowe. Sprawozdania finansowe jednostki dziatajacej za granica sporzadzane jest w walutach obcych. Dane ze sprawozdania z
sytuacji finansowej podlegajg przeliczeniu na walute polskg po obowigzujagcym na dzien konczacy okres sprawozdawczy srednim
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i straty - po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna
srednich kursdw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate na skutek tych przeliczen rézinice wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym Spétki, w pozycji "Réznice kursowe z
przeliczenia", jako sktadnik pozostatych kapitatéw.

ENITEC Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng spdtki ENERGOINSTAL S.A., na dziert 31.12.2025 roku ENERGOINSTAL S.A. posiada 100%
udziatéw w Spétce ENITEC.

Rokiem obrotowym ENITEC Sp. z 0.0. jest rok kalendarzowy.

Dane w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z
wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (,,ztoty”, ,,zt”, ,PLN”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjagtkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty oraz czesci Srodkéw
trwatych, dla ktérych jako zaktadany koszt przyjeto wartos¢ godziwa.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienieznych - metoda posrednia.

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe ENITEC Sp. z 0.0. obejmujace okres dwunastu miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku, jak réwniez
dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF/MSR”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Biorac
pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Jednostke dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku. MSR i MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres sprawozdania oraz dane poréwnawcze

Sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na 31 grudnia 2025 roku, wyniki jej dziatalnosci,
przeptywy pieniezne, zmiany w kapitale wiasnym za rok zakoniczony 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnawcze w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzagdzono na 31 grudnia 2024 roku. W przypadku sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, dane poréwnawcze zaprezentowano
za rok 2024. Zarzad Spotki zapewnit petng poréwnywalnosé prezentowanych danych finansowych za poszczegdlne okresy.

2. Nowe standardy i interpretacje

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktdre zostaty przyjete w UE do
stosowania i ktore Spdtka zastosowata od 1 stycznia 2025 r.:

eZmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowano dnia 15 sierpnia 2023
roku) - majgce zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej

Wprowadzone zmiany majq utatwic jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest wymienialna na innqg walute oraz oszacowanie
natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku braku wymienialnosci waluty. Ponadto zmiany do standardu wprowadzajq
wymog dodatkowych ujawnien w przypadku braku wymienialnosci walut na temat sposobu ustalania alternatywnego kursu
wymiany.

Zmiany standardéw obowigzujace od 1 stycznia 2025 roku nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktdre zostaty juz wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci i zostaty zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie wedtug stanu

na dzien bilansowy:
eMSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.) - majgcy
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej
Standard ma zastgpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” i bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 roku. Zmiany w
stosunku do zastepowanego standardu dotyczg gtownie trzech kwestii: sprawozdania z zysku lub straty, wymaganych ujawnien

dotyczqcych miar wynikéw oraz kwestii zwigzanych z agregacjq i dezagregacjq informacji zawartej w sprawozdaniach
finansowych.
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eZmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentdw Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MISSF 7) (opublikowano dnia 30 maja 2024

roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub péZniej
Zmiany majq na celu: doprecyzowanie daty ujecia i zaprzestania uimowania niektorych aktywow i zobowiqzar finansowych, ze
zwolnieniem dla niektorych zobowiqzan finansowych rozliczanych za posrednictwem elektronicznego systemu przekazow
pienieznych; wyjasnienie i dodanie dalszych wytycznych dotyczqcych oceny, czy sktadnik aktywdw finansowych spetnia kryteria
SPPI; dodanie nowych ujawnien dotyczgcych niektorych instrumentow, ktérych warunki umowne mogq zmieniac przeptywy
pieniezne; aktualizacje ujawnienia dotyczqgce instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (FVOCI).

eUmowy odnoszqce sie do energii elektrycznej zaleznej od czynnikdw naturalnych (Zmiany do MSSF 9 i MISSF 7) (opublikowano
dnia 18 grudnia 2024 r.) - majgcy zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub
pozZniej
Obecnie wytyczne mogqg w petni nie oddawaé wptywu tych umow na wyniki spotki. Aby umozliwi¢ spétkom lepsze
odzwierciedlenie tych uméw w sprawozdaniu finansowym, Rada wprowadzita zmiany DO MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”. Zmiany te obejmujq doprecyzowanie stosowania kryterium ,,wtasnego uzytku”;
dozwolenie rachunkowosci zabezpieczern w przypadku, gdy umowy te wykorzystywane sq jako instrumenty zabezpieczajgce;
dodanie nowych ujawnien, by umozliwic interesariuszom zrozumienie wptywu tych umoéw na wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne.

eCoroczne zmiany tom 11 (opublikowany w dniu 18 lipca 2024 r.) - majgcy zastosowanie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdZniej (EFRAG nie otrzymat jeszcze wniosku o opinie zatwierdzajgcq od Komisji
Europejskiej)

Roczne zmiany MSSF” wprowadzajg zmiany do standardow: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9 ,,Instrumenty

finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych”.

Poprawki zawierajq wyjasnienia oraz doprecyzowujq wytyczne standardow w zakresie uimowania oraz wyceny.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane/przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a nie
zostaty zatwierdzone przez UE:

o MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji (opublikowany 9 maja 2024 r.)

- majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdZniej
Nowy standard wprowadza uproszczone i ograniczone wymogi w zakresie uimowania informacji. W rezultacie, kwalifikujgca sie
jednostka zalezna stosuje wymogi innych standardéw rachunkowosci MSSF z wyjgtkiem wymogdw dotyczgcych ujawniania
informacji okreslonych w MSSF 19. Uprawnione jednostki zalezne stanowiq jednostki, ktére nie podlegajq tzw. odpowiedzialnosci
publicznej (ang. ,,public accountability”) zdefiniowanej w nowym standardzie. Ponadto, MSSF19 wymaga, aby naj-wyzsza lub
posrednia jednostka dominujgca w stosunku do tej jednostki, sporzqdzata publicznie dostepne skonsolidowane sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF.

eZmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji (opublikowane 21

sierpnia 2025 r.) — majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej
Zmiany wprowadzajg wymadg ujawniania informacji o stopniu ,niepodlegtosci” spétek zaleznych od spétki dominujgcej, a nie
tylko ich stosunku do MSSF. Standard nie naktada na jednostki obowigzku stosowania wymogow w zakresie ujmowania i
wyceny, lecz stanowi dla nich zachete do robienia tego, aby pomdc ich uzytkownikom rachunkowosci.

oZmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na walute prezentacji w warunkach hiperinflacji
(opublikowane 13 listopada 2025 r.) - majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2027
roku lub pdézniej

Zmiany wyjasniajg, w jaki sposob jednostki powinny przeliczac¢ sprawozdania finansowe z waluty gospodarki niehiperinflacyjnej

na walute prezentacji hiperinflacyjng, tj.

- gdy jednostka przelicza kwoty z waluty funkcjonalnej, ktéra jest walutg gospodarki niehiperinflacyjnej, na walute prezentacji,

ktdra jest walutq gospodarki hiperinflacyjnej, jednostka przelicza te kwoty, w tym dane poréwnawcze, stosujqc kurs zamkniecia

obowiqzujqgcy na dzier sporzgdzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- gdy waluta prezentacji jednostki przestaje by¢ walutq hiperinflacyjng, a walutg funkcjonalng jednostki pozostaje waluta

gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie obecnie obowiqzujgce wymogi MSR 21 w takich przypadkach,

bez koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych.
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Ponadto:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania wstepnej wersji standardu (opublikowanego dnia 30 stycznia 2014 r.) przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ENITEC Sp. z o0.0. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki w
dajacej sie przewidzieé przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Rok 2025 byt dla Spoétki trudnym rokiem w wyniku czego Spétka identyfikuje okolicznosci moggce wskazywac na zagrozenie w
kontynuowaniu dziatalnosci.

ENITEC Spoétka z 0.0. posiada na dziern 31.12.2025 roku Backlog na poziomie 20,8 min zt. Podpisana zostata umowa ramowa na prace
montazowo-serwisowe na terenie Holandii na okres styczen-czerwiec 2026 r.

Od potowy roku 2024 Spétka odnotowata niewykorzystane zdolnosci produkcyjne wzgledem swoich mocy przerobowych, ktére
niestety miaty réwniez miejsce przez caty rok 2025, jednakze na réznych poziomach w réznych miesigcach. Spétka zanotowata za rok
2025 ujemny wynik finansowy (-8,6 mIn zt netto w tym niewykorzystanie zdolnosci produkcyjne na poziomie 8 min zt.). Gtdwnym
czynnikiem wptywajacym na wygenerowanie straty w roku 2025 byto dostosowanie mocy produkcyjnych pod zlecenia, ktére finalnie
nie zostaty rozpoczete przez klienta koricowego oraz trudne w realizacji pozyskanie w krétkim czasie zlecen pozwalajacych na
zapetnienie mocy produkcyjnych. Spoétka borykata sie i nadal ma trudnosci z biezgcym/terminowym regulowaniem zobowigzan
finansowych oraz stale pozostaje w kredycie bankowym. Wszystko to jest skutkiem braku zlecen na polskim i zagranicznych rynkach
energetycznych. W wielu przypadkach mamy do czynienia z zamknieciem sie panstw europejskich na swoich wtasnych krajowych
wykonawcoéw. Coraz czestszg bolgczka jest tez proba przektadania przez podmioty zamawiajace swoich warunkéw z umoéw
generalnego wykonawstwa w zakresie odpowiedzialnosci kontraktowych na dalszych podwykonawcéw, przenoszeniem ryzyk
budowy, form ptatnosci oraz kilkunastoletnich zobowigzan gwarancyjnych na podwykonawcoéw, co w konsekwenc;ji przektada sie na
brak realizacji zaktadanych prognoz sprzedazy przez Spétke (przedstawiona w tracie badania sprawozdania finansowego za 2024 r.
prognoza nie zostata zrealizowana).

Spétka w roku 2026 bedzie zmuszona koncentrowac sie gtéwnie na sprawdzonych grupach produktowych - nie wymagajgcych od
Spotki duzego zaangazowania finansowego i przede wszystkim na partnerach handlowych ze standardowymi warunkami
handlowymi. Kierownictwo Spétki upatruje duze szanse przy zaangazowaniu mocy, mozliwosci spétki w poszukiwaniu wykorzystania
dla wolnych powierzchni hal produkcyjnych. Spoétka rowniez w roku 2026 bedzie czynita starania w kierunku pozyskania partnera
finansowego, bedzie prowadzita rozmowy na temat dofinansowania/dokapitalizowania Spoétki i bedzie podejmowata dziatania
restrukturyzacyjne zmierzajgce do powaznej redukcji kosztowych. Ponadto Spdtka w dalszym ciggu intensywnie pracuje nad
pozyskaniem krétkoterminowych zlecen, ktore nie sg obarczone wymogami wystawiania gwarancji bankowych. Dokonuje na biezgco
analizy swoich mozliwosci produkcyjnych i dazy do pozyskania zlecen zapewniajacych wykorzystanie swoich zdolnosci na poziomie
pozwalajgcym na osigganie dodatniej marzy po pokryciu kosztéw statych oraz kosztéw finansowania.

Dnia 26.03.2026 r. odbyto sie podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez konwersje dtugu wzgledem udziatowca — ENERGOINSTAL
S.A. — w tacznej wysokosci 5.461.676,15 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez podwyzszenie wartosci udziatow do 501 zt za
udziat, co przy ilosci udziatéw 18.200 zt wynosi 9.118.200,00 zt — kapitat zaktadowy, oraz pozostata wartos¢ na kapitat zapasowy (agio).

Realizacja wszystkich opisanych wyzej dziatan, zamierzen i planéw finansowych jest obarczona licznymi ryzykami i niepewnosciami
dotyczacymi przysztosci. Zarzad Spoétki podjat szeroki zakres dziatarn majgcych na celu ograniczenie w istotnym zakresie ryzyk
mogacych wptywaé negatywnie na sytuacje majatkowg i finansowg Jednostki. W ocenie Zarzadu Spoétki podjete dziatania oraz
dotychczasowa wspdtpraca z zewnetrznymi podmiotami w zakresie finansowania majaca na celu utrzymanie dalszego finansowania
zewnetrznego przez spotke nadrzedng oraz mBank, ktore to finansowanie umozliwiaé bedzie kontynuacje dziatalnosci przez Spotke
oraz realizacje celéw finansowych okreslonych na rok 2026, daja podstawy do sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym ENITEC Sp. z 0.0. wycenia sie w walucie podstawowego $srodowiska gospodarczego, w
ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé, tj. w walucie funkcjonalnej.

Dane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w ztotych polskich (,,ztotych”, ,zt”, ,,PLN”), ktére stanowig walute funkcjonalng
i walute prezentacji.
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Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazone w walutach obcych ujmuje sie jako zyski i straty, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
Rdéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
zyski i straty, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w kapitale z wyceny w
wartosci godziwej.
Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa przedstawicielstwa w Holandii przeliczane s na walute prezentacji, tak aby
umozliwi¢ ujecie jednostki dziatajacej za granicg w sprawozdaniu finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z
zastosowaniem nastepujgcych procedur:
e  aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych)
przelicza sie po kursie zamkniecia na dzien konczacy okres sprawozdawczy;
e  przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (tj. z uwzglednieniem danych poréwnywalnych) przelicza
sie po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji;
e wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychoddw i kosztéw stosuje sie Sredni kurs wymiany w danym okresie.
Rdéznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. Uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic kursowych na
poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatéw.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzajg wykorzystywac w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Naktady na srodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkéw trwatych.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa miedzy innymi:

= nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

= $rodkitransportu,

= maszyny i urzadzenia,

=  pozostate ruchome srodki trwate.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci za wyjatkiem sktadnikdow rzeczowych aktywow trwatych
zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli, ktére wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z modelem wartosci
przeszacowanej. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub do
zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.
Warto$¢ godziwa gruntdéw, w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw oraz budynkoéw i budowli zostata ustalona przez
doswiadczonego rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry odzwierciedla najnowsze ceny
transakcyjne dla podobnych nieruchomosci.
Czestotliwos¢ dokonywania przeszacowan zalezy od zmian wartosci godziwej przeszacowywanych pozycji rzeczowych aktywow
trwatych. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego sktadnika aktywow rdézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej,
wymagane jest przeprowadzenie kolejnego przeszacowania. Jezeli pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych jest przeszacowywana, cata
grupa rzeczowych aktywdw trwatych, do ktdrej przynalezy dany sktadnik aktywow, zostaje przeszacowana.
Dane dotyczace powierzchni zabudowy i powierzchni uzytkowej gruntéw oraz budynkéw, na bazie ktérych dokonana zostata wycena
przez niezaleznego rzeczoznawce zebrane zostaly z dokumentow ksiegowych, ksigzek obiektéw, kartoteki budynkow, ksiegi
wieczystej i innych dokumentdéw w posiadaniu Spotki.
Bioragc pod uwage cel wyceny, rodzaj i potozenie wycenianej nieruchomosci, przeznaczenie, stopiern wyposazenia w urzadzenia
infrastruktury technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dostepne dane o cenach nieruchomosci podobnych wyceny dokonano z
zastosowaniem podejscia porownawczego, metody poréwnywania prawami, podejscia porownawczego i metody korygowania ceny
Sredniej dla gruntéw, analizy i oceny wartosci dla wymuszonej sprzedazy.
Wyceny nieruchomosci w podejsciu poréwnawczym, dokonano poprzez poréwnanie do transakcji sprzedazy innych nieruchomosci
podobnych na lokalnym rynku. Podejscie porownawcze wykorzystano dla okreslenia wartosci przedmiotowej nieruchomosci. Polega
ono na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze warto$¢ ta odpowiada cenom, jakie uzyskano za nieruchomosci
podobne, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego. Wartos¢ nieruchomosci koryguje sie ze wzgledu na cechy rdznigce te
nieruchomosci i ustala z uwzglednieniem zmian poziomu cen wskutek uptywu czasu. Podejscie kosztowe wykorzystane zostato dla
proporcjonalnego rozbicia wartosci rynkowej i uzyskania wartosci poszczegdlnych obiektow. Wartos¢ odtworzeniowa obiektu
budowlanego jest tozsama z kosztami jego odtworzenia — wybudowania jego repliki z zastosowaniem tych samych technologii, przy
uwzglednieniu stopnia jego zuzycia technicznego.
W toku sporzadzenia operatu szacunkowego dokonano identyfikacji transakcji o zblizonych cechach do wycenianych nieruchomosci,
z ktérych wybrano te najbardziej podobne pod katem lokalizacji i potozenia, standardéw obiektdw, stanu technicznego, wielkosci,
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uzbrojenia, obiektéw dodatkowych oraz pozostatych atrybutéw zwigzanych z charakterystyka przedmiotu wyceny, do ktdérych
przypisano odpowiednie wagi cech rynkowych.
Sporzadzenie operatéw szacunkowych zlecane jest niezaleznym zewnetrznym rzeczoznawcom. Przed dokonaniem takiego zlecenie
kierownictwo kazdorazowo weryfikuje niezaleznos¢, kompetencje, doswiadczenie, kwalifikacje podmiotow, ktérym zlecane jest
przygotowanie operatow szacunkowych.
Jezeli wartos$é bilansowa sktadnika aktywow wzrosta wskutek przeszacowania, zwiekszenie ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i wykazuje w tgcznej kwocie w kapitale wtasnym jako nadwyzke z przeszacowania. Nadwyzke te jednak ujmuje sie w ciezar
sprawozdania z catkowitych dochodéw do wysokosci spadku wartosci z tytutu przeszacowania tego samego skfadnika aktywow, ktéry
zostat uprzednio ujety w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw zmniejszyta sie wskutek przeszacowania, zmniejszenie ujmuje sie jako koszt danego
okresu. Jednakze zmniejszenie wynikajagce z przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w zakresie, w jakim
zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczgcej tego samego sktadnika aktywow.
Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych dochodach zmniejsza tgczng nadwyzke z przeszacowania
ujeta w kapitale wtasnym.

W ENITEC Sp. z 0.0. stosowane sg nastepujace okresy uzytkowania dla ponizszych sktadnikdw majatku:
- dla podstawowych grup srodkéw trwatych :

—  budynki i budowle od 5 do 67 lat

— maszyny i urzadzenia od 3 do 25 lat

—  $rodki transportu od 3 do 10 lat

—  pozostate srodki trwate od 2,5 do 25 lat

Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej od 10.000,00 zt traktowane sg jak matocenne i odpisywane w koszty w momencie oddania
do uzytkowania.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Srodki trwate,
z wyjatkiem gruntow, sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w ktdrym nastgpito przekazanie srodka trwatego
do uzytkowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Poczawszy od dnia przejscia na MSSF/MSR ENITEC stosuje nowy standard MSSF 16 dotyczacy wyceny i prezentacji umow leasingu.
Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw na dzien poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktdry obejmuje zobowigzanie z
tytutu prawa wieczystego uzytkowania w wysokosci wartosci biezgcej optat pozostajacych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed t3 data.

Po poczatkowym ujeciu Spoétka wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw wedtug kosztu pomniejszonego o taczne odpisy
amortyzacyjne i faczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu uzytkowania.

Okres leasingu dla uméw dotyczgcych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Spotka okresla jako okres pozostaty do dnia, na ktéry
prawa te zostaty nadane, chyba ze wystepuja okolicznosci, ktore wskazywatyby na przyjecie dtuzszego lub krétszego okresu. Prawa
wieczystego uzytkowania gruntow, za ktére Spotka nie ponosi optat z uwagi na przystugujace z mocy prawa zwolnienie podmiotowe
nie spetniajg definicji leasingu.

6. Nieruchomosci inwestycyjne
Na dzien 31.12.2025 roku nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuja.
7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, jednak sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.
Okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych sg nastepujace:

—  -licencje 2do5 lat
— - programy komputerowe 2 lata
—  -koszty prac rozwojowych 3 lata

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

8. Zapasy
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Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, potprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe.
Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena materiatéow i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia, z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace dotyczace zapasdw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych odnoszone
sg w pozostate koszty, a ich odwrécenia odnoszone sg w pozostate przychody.

9. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci, uznanych
w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwa uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu
rozpoznania przychodu.

W przypadku sprzedazy na warunkach pfatnosci wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci
pienigdza w czasie, przychody sg ujmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) metodg efektywnej stopy
procentowej. Réznica miedzy kwotg nominalng zaptaty, a kwotg uzyskang jako przychdd jest ujmowana jako przychody z odsetek.
Na zakonczenie okresu sprawozdawczego naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodow.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki stanowigce koszty przysztych okreséw oraz przyszte naleznosci z
wyceny umoéw dtugoterminowych na dzien bilansowy.

10. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe obejmujg pozyczki udzielone.

Pozyczki to nie bedgace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie s3 notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spdtka wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej jako zyski i straty.

Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia zakoniczenia okresu sprawozdawczego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11. Instrumenty finansowe

Na dziern nabycia Spdtka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty. Wyjatek stanowig inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych, ktére wyceniane s3 w cenie nabycia. Koszty transakcji
Spétka wtacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig aktywoéw wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre Spétka wycenia w ich cenie
transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci
jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjq z MSSF 15.
Dla celéow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Spoétka klasyfikuje z
podziatem na:

=  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

=  instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie modelu
biznesowego funkcjonujgcego w Spétce w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywdéw finansowych. Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

= skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie

aktywow finansowych dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sg wytagcznie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:
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= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktdrych nie stosuje sie zasad MSSF 9).
Wymienione klasy aktywéw finansowych prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdéw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.
Sposdéb dokonywania tej oceny i szacowania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla poszczegdlnych klas
aktywow finansowych:
= dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka stosuje uproszczone podejscie zaktadajace kalkulacje odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu,
=  w odniesieniu do pozostatych klas aktywdéw, w przypadku instrumentéw, dla ktéorych wzrost ryzyka kredytowego od
pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Spdtka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia
byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,Transakcje w walutach obcych”.

13. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Spétki stanowia:

a) kapitat podstawowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitat z aktualizacji wyceny,

d) pozostate kapitaty,

d) zyski zatrzymane, na ktdre sktadaja sie:
- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

14. Zobowiazania finansowe - kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosé¢ otrzymanych
srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie inwestycyjne kredyty bankowe, a takze
pozyczki otrzymane sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej.

15. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwg uznaje sie ich warto$s¢ nominalng
powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane s3 rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw. Do pozycji tych zalicza sie zobowigzania
przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, na przyktad z tytutu premii, wynagrodzen.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

16. Rezerwy
Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na ENITEC Sp. z o.0. cigzy istniejagcy obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany,

wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
Srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego
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wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

17. Leasing

Spétka klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy Spétka uzyskuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s traktowane, jako koszt okresu.
To, czy dana umowa jest leasingiem zgodnie z MSSF 16, czy tez nie, zalezy od tresci ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.
Spotka nie jest strong umdw, na podstawie ktérych bytaby leasingodawca.

Spétka jest strong umow, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw wynikajgcych z tytutu
posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych
zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.

Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania. O ile Spétka
nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowa przez krétszy z dwdch okresdéw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu
W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép procentowych leasingobiorcy.
Optaty leasingowe obejmuja:
e opfaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
e zmienne optaty, ktdre zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,
e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke,
e ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia
leasingu przez Spotke.
Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnosé.
Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spétka stosuje kraricowg stope procentowq leasingobiorcy w dniu rozpoczecia
leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscia ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowiazan z tytutu leasingu
zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos$¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie do zakupu aktywdw bazowych.

Leasing krétkoterminowy
Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krétkoterminowego, ktére charakteryzujg sie maksymalnym
mozliwym okresem trwania umdw, wtgczajac opcje ich odnowienia, o dtugosci do 12 miesiecy.
Uproszczenia dotyczgce tych umow polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztéw:

— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub

— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez

korzystajacego.

W zakresie poniesionych kosztéw zwigzanych z umowami leasingu krétkoterminowego Spétka ujeta w wyniku roku 2025 wartos$¢ 478
tys. zt kosztéw z tytutu wynajmowania przedmiotow na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy.

Leasing przedmiotow o niskiej wartosci
Spétka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu, ktérych przedmiot ma
niskg wartosc.
Za sktadniki aktywdw o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére gdy sa nowe, maja wartos¢ nie wyzsza niz 20 tys. zt przeliczone po kursie
z dnia pierwszego zastosowania (co odpowiada 5 000 USD) lub ekwiwalentu w innej walucie wedtug sredniego kursu zamkniecia
banku centralnego danego kraju na moment poczatkowego ujecia umowy.
Uproszczenia dotyczgce tych umow polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztéw:

— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
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— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez
korzystajgcego.
Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru wynika, ze nowy
(nieuzywany) sktadnik aktywdw ma zazwyczaj wysokg wartosé.
Bazowy sktadnik aktywow moze mieé niskg wartos¢ tylko wtedy, gdy:
— leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywoéw lub wraz z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz
—  bazowy sktadnik aktywow nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywow ani nie jest z nimi w duzym stopniu
powigzany.

18. Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, spétka ENITEC Sp. z 0.0. dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikow majgtku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje,
dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywow, wartos¢ ksiegowa jest pomniejszona do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty
przestanki powodujgce utrate wartosci.

19. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych ujmowane sg jako zyski lub straty w pozycji kosztéow lub przychodow
finansowych, jako ze nie byly zwigzane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty finansowe lub umowy nie bedgce instrumentami finansowymi traktowane s jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg sciSle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i
ryzykami z niej wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany s3 ujmowane jako
zyski lub straty.

20. Przychody

Ujecie przychodu z tytutu uméw z klientami nastepuje w momencie przeniesienia towarow lub ustug na klienta w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie w zamian za towary lub ustugi, czyli w momencie
spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

1. Strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

2. Moizliwa jest identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

3. Mozliwe jest ustalenie ceny transakcyjnej, tj. Jednostka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za towary lub ustugi,
ktére maja by¢ przekazane,

4. Umowa ma tres¢ ekonomiczng tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegng zmianie ryzyko, termin uzyskania lub kwota
przysztych przeptywow pienieznych jednostki,

5. Jestprawdopodobne, ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za towary lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi. Oceniajac czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne uwzglednia sie jedynie
zdolnos$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Spétka ujmuje przychody w momencie, kiedy spetnione zostaje zobowigzanie do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywoéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tym skfadnikiem aktywdw.
Spotka przenosi kontrole nad towarem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z warunkow:
—  klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia jednostki, w miare jak wykonuje ona zobowigzanie,
—  w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywodw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdéw, w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient.
Pozostate przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedazg.
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Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywow i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej.

21. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spétka prezentuje informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Segmenty operacyjne zostaty zidentyfikowane
w oparciu o wewnetrzne raporty, ktére sg przedmiotem regularnego przeglagdu dokonywanego przez Zarzad Spotki w celu alokacji
zasobdw do danego segmentu i oceny jego wynikow. ENITEC Sp. z 0.0. wyrdznia trzy podstawowe segmenty: dostawy wyrobow oraz
ustugi montazowe w Polsce i w innych panstwach jak rowniez segment pozostaty obejmujacy prowadzong na niewielkg skale sprzedaz
materiatéw, dzierzawy i inne drobne ustugi.

Segment ,,dostawy” zajmuje sie produkcjg: wytwornic pary z wytgczeniem kottéw centralnego ogrzewania gorgcg wodg, konstrukcji
metalowych i ich czesci, pozostatych zbiornikdéw, cystern i pojemnikéw metalowych, maszyn ogdélnego przeznaczenia, maszyn i
narzedzi mechanicznych, obrébka metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczng elementéw metalowych zaréwno dla
odbiorcow zagranicznych jak i krajowych.

Segment ,,montaz” zajmujg sie gtdwnie: instalacjag maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia, robotami zwigzanymi z budowg
rurociggdw przemystowych i sieci rozdzielczych, wykonywaniem instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych
instalacji budowlanych w kraju i za granica.

Segment ,pozostate” obejmuje prowadzong na niewielka skale sprzedaz materiatéw, dzierzawy i inne drobne ustugi dla odbiorcow
krajowych.

Przychody segmentdw sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, jak rowniez z transakcji z innymi segmentami
grupy, ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéow transakcji z innymi
segmentami Spotki, ktdre wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu.

W celu ustalenia wyniku na segmentach pozostate przychody i koszty zostaty w oparciu o racjonalne przestanki przypisane do danych
segmentow, pozycje przy ktorych nie byto mozliwe takie zakwalifikowanie zostaty ujete w uzgodnieniach.

22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast gdy koszty finansowania
zewnetrznego mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie badz wytworzeniu sktadnika aktywdw, aktywuje sie je jako
czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika zgodnie z MSR 23, Koszty finansowania zewnetrznego”.

23. Umowy o budowe

ENITEC Sp. z o.0. przy wycenie kontraktéw dtugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztdw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tgcznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody z tytutu umowy
ustala sie metodg procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwg do uzyskania.

W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku, tj. przychody
ujmuje sie wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako
kontrakty podlegajgce wycenie, istotne dla celdow niniejszego sprawozdania finansowego, zaliczane sg kontrakty trwajgce minimum
6 miesiecy oraz o wartosci spodziewanego przychodu powyzej 100 tys. zt. W przypadku ryzyka poniesienia straty na danym kontrakcie
Jednostka tworzy rezerwe w wysokosci spodziewanych kosztdw netto szacowanych do zakoriczenia umowy, odpowiadajace nizszej
sposrad kwot kosztéw wypetnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych z jej niewypetnienia.

Spétka wycenia kontrakty dtugoterminowe zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 15 ‘Przychody
z uméw z klientami’.

W pozycji aktywa z tytutu umoéw Spotka prezentuje prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spétka przekazata
klientowi. Aktywa z tytutu umdw z klientami wynikajg z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw dtugoterminowych w
stosunku do wystawionych faktur. W przypadku tych aktywow Spdétka spetnita swoje zobowigzanie wobec klienta, ale z czynnikéw
innych niz uptyw czasu nie powstato bezwarunkowe prawo Spétki do wynagrodzenia.

Spétka realizuje zobowigzania z tytutu uméw z klientami w zwigzku z otrzymanymi zaliczkami, przedptatami w okresie do jednego
roku.

24. Dotacje

Dotacje panstwowe ujmuje sie jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopien pewnosci, ze jednostka gospodarcza spetni warunki,
ktérymi obwarowane sg te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Dotacje rzgdowe, ktére stajq sie nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane s3 jako przychdd
w okresie, w ktorym staty sie nalezne i wykazywane sg w pozostatych przychodach.

Dotacje panstwowe do inwestycji ujmowane sg w sposob systematyczny, jako pozostaty przychdéd w poszczegdlnych okresach, aby
zapewnic ich wspdtmiernos¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.
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25. Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowanego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktoére
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w zyskach lub stratach poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych poza zyskami lub
stratami. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany poza zyskami lub stratami.

Inne obcigzenia zysku obejmujg inne podatki dotyczace zaktadu w Holandii naliczane wedtug przepisdw prawa holenderskiego.

26. Przeliczanie danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2025 roku, w wysokosci 4,2267 zt / euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.
Poszczegdlne pozycje zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12
miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2025 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca objetego raportem
rocznym w wysokosci 4,2372 zt / euro.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej poréwnywalnych danych finansowych przeliczono na
euro wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2024 roku, w wysokosci 4,2730 zt / euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski.

Poszczegdlne pozycje zyskdw lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych dotyczgce poréwnywalnych danych
finansowych za okres 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia 2024 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem rocznym w wysokosci 4,3042 zt / euro.

Wybrane podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostaty
zamieszczone w punkcie IV sprawozdania.

27. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za okres poprzedni z danymi
sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2025 roku — 31.12.2025 roku sg poréwnywalne z okresem 01.01.2024 roku — 31.12.2024
roku, natomiast dane liczbowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2025 roku sg poréwnywalne ze stanem na
31.12.2024 roku.

28. Korekty sprawozdan wynikajace z zastrzezen w opinii biegtych

Nie dokonywano korekt sprawozdan zwigzanych z zastrzezeniami wydanymi w sprawozdaniu z badania biegtego rewidenta, gdyz
opinie nie zawieraty zastrzezen skutkujgcych zmianami sprawozdan finansowych.
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IV. WYBRANE DANE FINANSOWE

01.12.2025 01.12.2024 01.12.2025 01.12.2024
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 38320 37533 9044 8720
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5157) (4 207) (1217) (977)
Zysk (strata) brutto (7517) (7 649) (1774) (1777)
Zysk (strata) netto (8 626) (6316) (2 036) (1467)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 293 12 766 69 2 966
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9133) (4022) (2 155) (934)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9480 (11 224) 2237 (2 608)
Przeptywy pieniezne netto, razem 640 (2 480) 151 (576)
Aktywa razem 80216 77 053 18 978 18 033
Zobowigzania dtugoterminowe 30382 16 876 7188 3950
Zobowigzania krétkoterminowe 15771 28901 3731 6764
Kapitat wiasny 34063 31276 8059 7319
Kapitat zaktadowy 9100 9000 2153 2106
Liczba udziatéw w szt. (Sredniowazona) 18 108 18 000 18 108 18 000
Kurs EUR/PLN 2025 2024
- na koniec okresu sprawozdawczego 4,2267 4,2730
- $redni w okresie sprawozdawczym 4,2372 4,3042

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kursdw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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V. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1. Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

(w tysigcach ztotych)

Grunty, w
za okres tym prawo . . 5 .
od 01.01.2025 roku wieczystego :::Z:::Z Urzr?izsi::'la\; tran:;:z:‘t'z Pozostate Razem
do 31.12.2025 roku uzytkowania
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8060 53 466 10 896 1043 324 72 009
Zwiekszenia 344 1574 766 410 66 3160
- nabycie - 159 766 410 66 1401
- przeszacowanie 344 1415 - - - 1759
Zmniejszenia - - 564 543 - 1107
- zbycie - - - 33 - 33
- likwidacja - - 564 510 - 1074
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8404 55 040 11 098 910 390 75 842
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 375 5435 4407 745 174 11136
Korekta wartosci umorzenia na poczatek okresu - - - - - -
Zwiekszenia 113 1071 1102 274 70 2630
- umorzenie biezace 113 1071 1102 274 70 2630
Zmniejszenia - - 573 543 - 1116
- zbycie - - - 33 - 33
- likwidacja - - 573 510 - 1083
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 488 6 506 4936 476 244 12 650
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
poczatek okresu
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
koniec okresu
Wartos¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis z
tytutu utraty wartosci 488 6 506 4936 476 244 12 650
Wartos¢ netto na koniec okresu 7916 48 534 6162 434 146 63 192
Grunty, w
za okres tym prawo . . 5 .
od 01.01.2024 roku wieczystego :::Z:::Z Urzr?izsi::'la\; tran:;:z:‘t'z Pozostate Razem
do 31.12.2024 roku uzytkowania
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8008 51673 10 965 1126 237 72 009
Zwiekszenia 52 1793 232 237 87 2401
- nabycie - 844 232 237 87 1400
- przeszacowanie 52 949 - - - 1001
Zmniejszenia - - 301 320 - 621
- zbycie - - 84 12 - 96
- likwidacja - - 138 308 - 446
-inne - - 79 - - 79
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8 060 53 466 10 896 1043 324 73789
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 262 4401 2498 758 141 8 060
Korekta wartosci umorzenia na poczatek okresu - - - - - -
Zwiekszenia 113 1034 2126 295 33 3601
- umorzenie biezace 113 1034 2126 295 33 3601
Zmniejszenia - - 217 308 - 525
- likwidacja - - 138 308 - 446
-inne - - 79 - - 79
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 375 5435 4407 745 174 11136
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
poczatek okresu
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z ) ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
koniec okresu
Wartos¢ uwzgledniajace umorzenie i odpis z
tytutu utraty wartosci 375 5435 4407 745 174 11136
Wartos¢ netto na koniec okresu 7 685 48 031 6489 298 150 62 653
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Nota 1a. Zmiany srodkéw trwatych uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Grunty, w tym . .
01.01.2025 prawo \AllieZzystgg‘o o:?:lztl;kilnlioyknai:eerili Urzadzenia, Srodki Razem
31.12.2025 uzytkowal?la e o maszyny transportu
gruntéw
Wartosc brutto na poczatek okresu 8 060 774 847 9681
Zwiekszenia, w tym: 344 663 314 1321
- nabycie - 663 314 977
- przemieszczenie wewnetrzne 344 - - 344
-inne - - - -
Zmniejszenia, w tym:(-) - 564 510 1074
- zbycie - - - -
- likwidacja - 564 510 1074
-inne - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8404 873 651 9928
Umorzenie na poczatek okresu 375 651 605 1631
Umorzenia biezace - zwiekszenia 113 118 240 471
Zmniejszenia, w tym:(-) - 564 510 1074
- zbycie - - - -
- likwidacja - 564 510 1074
-inne - - - -
Umorzenie na koniec okresu 488 205 335 1028
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 7 685 123 242 8 050
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu - - - -
s ks
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7916 668 316 8900
Odpis aktualizujacy na koniec okresu - - - -
T
Grunty, w tym . N
01.01.2024 prawo V\'lieZzystgg.o oi?:lzt?/kilnlioyknai::rili Urzadzenia, Srodki Razem
31.12.2024 uzytkowatlua el ane maszyny transportu
gruntéw
Wartosc brutto na poczatek okresu 8008 991 1015 10 014
Zwiekszenia, w tym: 52 - 149 201
- nabycie - - 149 149
- przemieszczenie wewnetrzne 52 - - 52
-inne - - - -
Zmniejszenia, w tym:(-) - 217 317 534
- zbycie - - - -
- likwidacja - 138 308 446
-inne - 79 9 88
Wartosc brutto na koniec okresu 8060 774 847 9681
Umorzenie na poczatek okresu 262 647 649 1558
Umorzenia biezace - zwiekszenia 113 221 273 607
Zmniejszenia, w tym:(-) - 217 317 534
- zbycie - - - -
- likwidacja - 138 308 446
-inne - 79 9 88
Umorzenie na koniec okresu 375 651 605 1631
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 7746 344 366 8456
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu - - - -
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Wartos¢ netto na poczatek okresu po

- . - 7746 - 344 366 8456
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7 685 - 123 242 8050
Odpis aktualizujacy na koniec okresu - - - - -
Wartosc netto na koniec okresu po 7685 ) 123 242 8050

uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego

Po przeprowadzonej weryfikacji okresdw uzytkowania oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych spdtka nie wprowadzita zmian
stawek amortyzacyjnych na dzien bilansowy.

Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2025 31.12.2024
- grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania 7916 7 685
- budynki i budowle 48 534 48 031
- $rodki transportu 434 298
- urzadzenia techniczne i maszyny 6162 6489
- inne $rodki trwate 146 150
Rzeczowe aktywa trwate, razem 63 192 62 653

Spotka dokonata zakupu srodkéw trwatych na taczng wartos¢ 1.242.546,21 zt oraz dokonata modernizacji budynkéw w kwocie
159.406,89 zt.

Nota 1.2. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) wtasne 54292 54 603
b) uzywane na pod§taW|e umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 3900 3050
w tym umowy leasingu
Razem rzeczowe aktywa trwate 63 192 62 653
Nota 1.3. Rzeczowe aktywa trwate stanowiqce zabezpieczenie sptaty zobowiqzan
WartoS¢ zabezpieczenia . S 31.12.2025 31.12.2024
(kwota do wysokosci ktérej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 41000 35 000
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych - -
Razem 41 000 35000
Nota 1.4. Poniesione oraz planowane naktady inwestycyjne
Lo . . 01.01.2025
Poniesione naktady inwestycyjne 31.12.2025 Planowane w 2026
- w tym na ochrone Srodowiska - -
Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie - -
Zakupy srodkéw trwatych, w tym ptatnosci leasingowe 1950 298
Zakupy wartosci niematerialnych - -
Inwestycje w nieruchomosci - -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 1950 298

Dnia 17.06.2025 r. zostaty uregulowane w catosci zobowigzania inwestycyjne wynikajace z nabycia nieruchomosci wynikajace z
umowy z dnia 20.07.2020 r. znajdujacej sie w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 oraz w catosci zobowigzania z tytutu nabycia maszyn i
urzgdzen nabyte na podstawie umowy z dnia 01.03.2023 r.

Nota 1.5. Obcigzenia na nieruchomosciach wg stanu na 31.12.2025 roku

1. Hipoteka tgczna do wysokosci 30.000.000,00 zt wpisana do KW CZ1Z/00049889/2 , ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Porebie przy ul. Zaktadowej 2 — zabezpieczenie na poczet spfaty kapitatu pozyczki, zaptate odsetek umownych, jak tez wszelkich
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innych kosztéw zwigzanych z pozyczkg i wynikajgcych z w/w umowy, w tym z tytutu kosztéw windykacji i dochodzenia roszczen
zwigzanych z pozyczka oraz realizacja jej zabezpieczen, umowa pozyczki z dnia 17 kwietnia 2019 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
oraz z pozyczki dnia 20 kwietnia 2023 wraz z pdzniejszymi zmianami.
2. Hipoteka tgczna do wysokosci 4.000.000,00 zt wpisana do KW CZ1Z/00049889/2 , ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Porebie przy ul. Zaktadowej 2 — zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu zaptaty pozostatej czesci ceny sprzedazy w kwocie 4.700.000,00
zt (cztery miliony siedemset tysiecy ztotych) wynikajgcej z umowy sprzedazy z dnia 24 wrzesnia 2020 roku, REP. ANUMER 1217/2020
notariusza w Katowicach TYMOTEUSZA GRAJNERA oraz naleznosci ubocznych z tytutu odsetek umownych, ustawowych,
ewentualnych odsetek od zalegtosci przeterminowanych, przyznanych kosztéw postepowania i innych, umowa sprzedazy z dnia 24
wrzesnia 2020 roku, REP. A NUMER 1217/2020 notariusza w Katowicach TYMOTEUSZA GRAJNERA.
3. Hipoteka umowna taczna do wysokosci 7.000.000,00 zt wpisana do nastepujgcych wspdtobcigzonych KW CZ1Z/00089487/6,
CZ1Z/00045868/1, CZ12/00050936/7, CZ1Z/00089487/6 ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2
— zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu zaptaty pozostatej czesci ceny sprzedazy w kwocie 4.700.000,00 zt (cztery miliony siedemset
tysiecy ztotych) wynikajgcej z umowy sprzedazy z dnia 24 wrzesnia 2020 roku, REP. A NUMER 1217/2020 notariusza w Katowicach
TYMOTEUSZA GRAJNERA oraz naleznosci ubocznych z tytutu odsetek umownych, ustawowych, ewentualnych odsetek od zalegtosci
przeterminowanych, przyznanych kosztéw postepowania i innych, umowa sprzedazy z dnia 24 wrzesnia 2020 roku, REP. A NUMER
1217/2020 notariusza w Katowicach TYMOTEUSZA GRAJNERA.

Nota 1.6. Przeszacowanie srodkow trwatych
W Spodtce na koniec okresu sprawozdawczego 2025 roku dokonano aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli wycenianych w wartosci godziwej opartej na modelu wartosci

przeszacowanej zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 16 ‘Rzeczowe aktywa trwate’.

Ponizsza tabela prezentuje. wartosci gruntéw oraz budynkéw i budowli w wartosci netto na koniec 2025 oraz 2024 roku uwzgledniajac
dokonane przeszacowanie oraz bez uwzglednienia przeszacowania

e A Wartos¢ netto na Wartosc netto na
31.12.2025 31.12.2024

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu wg wartosci godziwej 7916 7 685

- grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu wg ceny nabycia / kosztu historycznego 2657 2697

- budynki i budowle wg wartosci godziwej 48 534 48 031

- budynki i budowle wg ceny nabycia / kosztu historycznego 17 065 17 092

Powyzsza aktualizacja przeszacowania zostata dokonana na dzierh 31.12.2025 r. w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony przez
niezaleznego rzeczoznawce.

W celu wskazania wiarygodnosci danych wejsciowych zastosowanych to ustalenia wartosci godziwej Spétka zaliczyta aktywa bedace
sktadnikami rzeczowego majatku trwatego zaliczanych do grupy gruntéw oraz budynkoéw i budowli do trzeciego poziomu hierarchii
wartosci godziwej.

Whptyw aktualizacji przeszacowania na inne catkowite dochody w 2025 roku wynidst 1.425 tys. zt. Wprowadzona zmiana wptyneta na
zwiekszenie wartosci rzeczowego majatku trwatego Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku o kwote 1.759 tys. zt, zwiekszenie kapitatu
wtasnego o kwote 1.425 tys. zt oraz zwiekszenie wartosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dokonanych
przeszacowan o kwote 334 tys. zt. Nadwyzka z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych, ujeta w pozostatych kapitatach,
podlega ograniczeniom co do mozliwosci jej podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Nadwyzke z aktualizacji wyceny zaliczong do kapitatu
wtasnego bedzie mozna przenies¢ bezposrednio do zyskéw zatrzymanych w momencie usuniecia odpowiadajacego jej sktadnika
aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Nie miaty miejsca przeniesienia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Nota 2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8 060 8008
Zastosowanie MSSF/MSR po raz pierwszy - przeszacowanie } )
wartosci
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8 060 8008
Zwiekszenia 344 52
- z tytutu przeszacowania 344 52
Zmniejszenia - -
- z tytutu zbycia - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8404 8 060
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 375 262
Zwiekszenia 113 113
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Zmniejszenia -

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 488 375
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 7916 7 685

Catos¢ gruntow posiadanych przez Spétke na dzierh 31.12.2025 roku oraz na dziert 31.12.2024 roku to prawo uzytkowania wieczystego

gruntu, ktéry zlokalizowany jest w Porebie ul. Zaktadowa 2.

Nota 3. Zmiany pozostatych wartosci niematerialnych

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Patenty, znaki firmowe, prace

rozwojowe

Inne WNI

Stan na
31 grudnia 2025

Wartos¢ brutto na koniec okresu

11

11

Zwiekszenia
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu

11

11

Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

11

11

11

11

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Patenty, znaki firmowe, prace

rozwojowe

Inne WNI

Stan na
31 grudnia 2024

Wartos¢ brutto na koniec okresu

11

11

Zwiekszenia
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu

11

11

Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

11

11

11

11

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na koniec okresu

Nota 3.1. Aktywa dfugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spotka nie posiada aktyw dtugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2025

31.12.2024

Naleznosci

Naleznosci — réznice kursowe

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na spodziewane koszty kontraktéw

Odsetki zarachowane

Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym okresie
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych

Zobowigzanie z tyt. wieczystego uzytkowania gruntéw
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia

Odpis aktualizujacy aktywa z tyt. podatku odroczonego
Srodki trwate - leasing

236

38

87

71

442

10

31

10
2450
(2 450)

57
70
82
91
335

58

1283

Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

925

1997

Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskéw aktuarialnych
odniesionych na kapitat rezerwowy

Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego facznie:

928

1998

Nota 5. Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
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Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czes¢ dtugoterminowg rozliczern miedzyokresowych czynnych i
zostaty opisane w notach numer 7 do 7.3.

Nota 6. Zapasy

Kwoty
P odpiséw Kvs{osa w nn
Wycena Wycena Kv«{ofa Kwo.t y’odwroce’n " wartosci odplso’v\{ arttfsc Wartosc
odpisow odpiséw wartosci . wartosci  zapasow 5
wedtug ceny wedtug a0 Pt zapasow 2 . bilansowa
: L. wartosci zmniejszajacych X zapaséw  ujetych .
nabycia / wartosci netto . o . ujetych q zapasow
P zapasow na wartos¢ zapasow na jako koszt 1
kosztu mozliwej do . . w . Kresi na koniec
wytworzenia uzyskania Boczatek ictychiwickresie okresie e WETEE
okresu jako koszt jako okresu (+) okresu
koszt (-) (/)

01.01.-31.12.2025 - - - - - - - -

Materiaty 401 401 - - - - 4428 401

Pétprodukty i produkty w toku 936 936 - - - - 19370 936

Produkty gotowe - - - - - - - -

Towary - - - - - - - -

RAZEM 1337 1337 - - - - 23798 1337
01.01.-31.12.2024

Materiaty - - - - - - 1945 -

Pétprodukty i produkty w toku 251 251 - - - - 10391 251

Produkty gotowe - - - - - - - -

Towary - - - - - - - -

RAZEM 251 251 - - - o 12 336 251

W okresie objetym sprawozdaniem, czyli 01.01.-31.12.2025 r. nie nastgpity zmiany w odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow. Na
zapasach wedtug stanu na 31.12.2025 r. nie sg ustanowione zabezpieczen.

Nota 7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych: 7 865 7799
- czes¢ dtugoterminowa 3017 5727

- czes¢ krétkoterminowa 4848 2072
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych: 134 4
- czes¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa 134 4
Przedptaty: 14 3
- czes¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa 14 3
Pozostate naleznosci: 2062 485
- cze$c¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa 2062 485
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych: - 114
- cze$c¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa - 114
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 506 228
- cze$c¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa 506 228
RAZEM WARTOSC BRUTTO 10 581 8633

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci na poczatek okresu 298 1185
Kwoty odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci (74) (1137)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujete w trakcie okresu 1009 250
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci na koniec okresu 1233 298
RAZEM WARTOSC NETTO 9348 8335
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Naleznosci

v" eksport — przecietny termin ptatnosci naleznosci eksportowych to 60 dni od spetnienia warunkéw ptatnosci okre$lonych w
kontrakcie. Wystepujg rowniez umowne wstrzymania ptatnosci do wysokosci 5-10% wartosci kontraktu do czasu otrzymania
przez ENITEC Sp. z 0.0. protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez klienta koricowego, co w praktyce oznacza
wstrzymanie ostatniej transzy ptatnosci do okoto 6 miesiecy po zakorczeniu realizacji zadania przez ENITEC Sp. z 0.0. W
przypadku realizacji kontraktéw zawartych na zasadach ptatnosci opartych o etapy realizacji (procentowego zaawansowania
kontraktu), ptatnosci nastepuja po 30 dniach od realizacji ostatniej dostawy w ramach kazdego z etapdw.

Nie wystgpity istotne odstepstwa od termindw opisanych powyzej.

v' kraj — przecietny termin ptatnoéci dla kontrahentéw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych klientéw oraz klientéw
o niestabilnej sytuacji finansowej ENITEC Sp. z 0.0.. stosuje przedpfaty lub ptatnos¢ przy odbiorze. Nie wystgpity istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

Indywidualnymi odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,

kwestionujacych naleznosci oraz zalegajgcych na zakonczenie okresu sprawozdawczego z zaptatg dtuzej niz 12 miesiecy, a takze w

innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie

jest prawdopodobna. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane s3 w 100% odpisem aktualizujgcym. Spétka tworzy dodatkowo

odpisy aktualizujgce na spodziewane straty kredytowe zgodnie z MSSF 9.

Nota 7.1. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe netto (struktura walutowa)

31.12.2025 31.12.2024

a) w walucie polskiej 3086 1069
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6262 7 266
B1. jednostka/waluta EURO 1482 1700

tys. zt 6262 7 266
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, razem 9348 8335

Nota 7.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym od zakoriczenia okresu sprawozdawczego okresie sptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia zakoriczenia

! 31.12.2025 31.12.2024

okresu sprawozdawczego okresie sptaty:
a) do 1 miesigca 2628 691
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 253 318
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 63 445
e) powyzej 1 roku 2966 5727
f) naleznosci przeterminowane 2089 622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7999 7 803
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1233 224
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 6766 7579

Na dzien 31.12.2025 roku na saldo krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych sktadajg sie VAT naliczony do odliczenia w
nastepnym miesigcu, ktéry wynosit 380.348,51 zt, ubezpieczenia majatkowe w kwocie 101.491,62 zt, prenumeraty w kwocie
33.633,50 zt, ubezpieczenia srodkéw transportéw w kwocie 17.776,26 zt, koszty czynne przejsSciowe w kwocie 4.209,26 zt oraz
pozostate rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 1.790,70 zt. Na wartos$¢ pozostatych naleznosci sktada sie naleznosc¢ z tytutu VAT w
kwocie 2.015.712,94 zt oraz wptacone Vadia i depozyt w facznej kwocie 47.237,60 zt.

Na dzien 31.12.2024 roku na saldo krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych sktadajg sie VAT naliczony do odliczenia w
nastepnym miesigcu, ktéry wynosit 86.063,49z1, ubezpieczenia majatkowe w kwocie 87.345,90 zt, prenumeraty w kwocie 33.633,50
zt, ubezpieczenia srodkéw transportow w kwocie 17.847,52 zt, koszty czynne przejsSciowe w kwocie 1.861,47 zt oraz pozostate
rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 950,72 zt. Na wartos¢ pozostatych naleznosci sktada sie naleznos$¢ z tytutu VAT w kwocie
476.511,49 zt, wptacony depozyt w kwocie 8.154,81 zt oraz wyptacone zaliczki dla pracownikéw w kwocie 968,37 zt.

Nota 7.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleinosci nie sptacone w okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na

oo ofl " 31.12.2025 31.12.2024
naleznosci nie sptacone w okresie:

a) do 1 miesigca 357 543

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 820 14

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1 3

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 798 -
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(w tysigcach ztotych)

e) powyzej 1 roku 113 62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2089 622
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 906 62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1183 560

Nota 7.4. Ekspozycja na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2025 roku

c) powyzej . .
a) biezace b) do 1 miesigca 1 miesigca Y pf)wyzej s Razem
e miesigcy
do 3 miesiecy
Ryzyko wystapienia 5,53% 0,06% 96,42% 12,64%
zobowigzania
Wart.osc brutto naleznosci 5910 357 820 912 7999
narazona na ryzyko
Odpis na oczekiwane straty 327 ) 791 115 1233

kredytowe

*Obejmuje standardowe ryzyko ustalane na poziomie danych historycznych oraz dodatkowe odpisy utworzone dla wybranych kontrahentéw

Nota 8. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 49

Razem - 49
Nota 9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne 860 220

w banku 853 212

w kasie 7 8

Lokaty krétkoterminowe - -

Razem, w tym: 860 220

12

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wystepujg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, ktére zgromadzone sg na
rachunkach VAT w kwocie 201,17 zt. Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Wartoéé

godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest rowna ich wartosci bilansowe;j.

Wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych jest zgodna z wartoscig srodkow

pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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Nota 10. Kapitat wtasny

Na dzien 31 grudnia 2025 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 9.100.000,00 ztotych i dzielit sie na 18.200 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy.

31.12.2025 Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj Liczba udziatbw Wartos$é nominalna Wartosé serii / emisji Sposdb pokrycia Data rejestracji Prawo do
udziatéw ograniczenia jednego udziatow w wg wartosci nominalnej kapitatu dywidendy
praw do ztotych w ztotych (od daty)
udziatéw
brak brak 100 500 50.000,00 wkiady 26.06.2017 31.12.2017
pieniezne
brak brak 6.000 500 3.000.000,00 wkiady 18.12.2019 31.12.2019
pieniezne
brak brak 11.900 500 5.950.000,00 |kaf'a Qy 27.04.2023 31.12.2023
pieniezne
brak brak 200 500 100.000,00 wkiady 17.06.2025 31.12.2025
pieniezne
Liczba udziatéw razem 18.200

Kapitat zaktadowy, razem

9.100.000,00

Nota 10.1. Zmiany liczby udziatow

Udziaty

01.01.2025- 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Na poczatek okresu
Na koniec okresu

18 000
18 200

6100
18 000

Nota 10.2. Wykaz udziatowcow posiadajgcych udziaty w dniu 31.12.2025 roku

Wykaz udziatowcéw

Liczba udziatow

% posiadanego kapitatu

llo$¢ posiadanych gtosow

% posiadanych gtosow

ENERGOINSTAL S.A.

18 200

100,00%

18 200

100,00%

Razem

18 200

100,00%

18 200

100,00%

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie byta w posiadaniu udziatéw wtasnych.
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(w tysigcach ztotych)

Nota 11. Pozostate kapitaty

ot Pme ol
31.12.2025 zapasowy .
rezerwowe aktywow trwatych
Saldo na poczatek okresu 2782 (3) 31167 33946
Z podziatu zysku - - - -
Agio 9900 - - 9900
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw
dziatajacych za granica ) 2 ) 2)
Zyski/straty aktuarialne - (10) - (10)
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - (311) (311)
Saldo na koniec okresu 12 682 (15) 30 856 43 523
01.01.2024 Kapitat P(I)(zos.tale Kapitat z aktualizacji
31.12.2024 I apitaty wycenylrzeczowych Razem
rezerwowe aktywow trwatych
Saldo na poczatek okresu 2782 (11) 30 296 33067
Z podziatu zysku - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw
dziatajacych za granica ) ®) ) (5)
Zyski/straty aktuarialne - 13 - 13
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych - - 871 871
Saldo na koniec okresu 2782 (3) 31167 33 946
Nota 12. Rezerwy
Rezerwy na R e.zerwy n.a
01.01.2025 — swmdczt.enla_ Pozostate Razem
31.12.2025 N pracownicze i rezerwy
gwarancyjne S e e
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 372 504 104 980
Krdtkoterminowe na poczgtek okresu 124 405 104 633
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 248 99 - 347
Zwiekszenia - 86 - 86
- utworzone w czasie roku/zwiekszenie - 86 - 86
Zmniejszenia - 97 104 201
- wykorzystane w ciggu roku - 97 104 201
- rozwigzane, ale niewykorzystane/zmniejszenie
istniejacych - - - -
Wartosé na koniec okresu, w tym: 372 493 - 865
Krdtkoterminowe na koniec okresu 124 389 - 513
Dtugoterminowe na koniec okresu 248 104 - 352
Rezerwy na !Re.zerwy n.a
LS ol naprawy swmd.czen.la Pozostate rezerwy Razem
31.12.2024 . pracownicze i tym
gwarancyjne e
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - 476 270 746
Krdtkoterminowe na poczgtek okresu - 369 270 639
Dtugoterminowe na poczqtek okresu - 107 - 107
Zwiekszenia 372 94 104 570
- utworzone w czasie roku/zwiekszenie 372 94 104 570
Zmniejszenia - 66 270 336
- wykorzystane w ciggu roku - 66 270 336
Wartos¢ na koniec okresu, w tym: 372 504 104 980
Krdtkoterminowe na koniec okresu 124 405 104 633
Dtugoterminowe na koniec okresu 248 99 - 347

Na wartos¢ pozostatych rezerw sktadajg sie rezerwy dotyczace spodziewanych strat na kontraktach realizowanych przez
Spotke.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)
Nota 12.1. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:

v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v" odprawa emerytalna w wysokosci 1 miesiecznego wynagrodzenia.
Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaty wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2025

roku i 31 grudnia 2024 roku, dla ENITEC Sp. z 0.0.

Nota 12.2. Zmiany zobowiqzan netto z tytutu okreslonych swiadczen

31.12.2025 Odprawy Nagrody Razem

Wartos¢ na poczatek okresu: 130 - 130
Krétkoterminowe na poczatek okresu 31 - 31
Dtugoterminowe na poczatek okresu 99 - 99

Koszty zatrudnienia 28 - 28
- koszty biezgcego zatrudnienia 28 - 28
- koszty przysztego zatrudnienia - - -

Odsetki netto od zobowigzania netto 6 - 6

Zyski / straty aktuarialne 12 - 12

Wyptacone swiadczenia (44) - (44)

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym: 132 - 132
Krétkoterminowe na koniec okresu 28 - 28
Dtugoterminowe na koniec okresu 104 - 104

Nota 12.3. Analiza wrazliwosci

31.12.2025 Zmiana zatozenia Wazrost Spadek

Stopa dyskontowa +/-0,5% (4) 4

Stopa wzrostu wynagrodzen +/-1,0% 9 (8)

Wskaznik rotacji +/-1,0% (3) -

Prawdopodobienstwo inwalidztwa +/-0,5% 1 (1)

Wartos¢ rezerwy z tytutu 31.12.2025 31.12.2024

Odpraw emerytalnych 127 125

Odpraw rentowych 5 5

Niewykorzystanych urlopéw 361 374

Razem 493 504

Robowiagat « ytuta Ewizdeset racowmicayen | 31422025 31.122024

Stopa dyskontowa 5,06% 5,07%

Wskaznik rotacji zatrudnienia
Przewidywana stopa zwrotu z aktywow

Multiple Decrement Model

Multiple Decrement Model

Stopa przysztego wzrostu ptac 1,50% 4,50%
Nota 13. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2025 31.12.2024
Srodki trwate z tytutu leasingu 8 -
Niewymagalne naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 97 31
Naleznosci — réznice kursowe 23 -
Zobowigzania — réznice kursowe 6 1
Przej$ciowa réznica amortyzacji (694) (627)
Odsetki z dyskonta zobowigzan 3 1
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego (557) (594)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od przeszacowania
wartosci Srodkéw trwatych odniesiona na pozostate kapitaty 7645 7311
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego tacznie 7 088 6717
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzana z przeszacowaniem aktywow trwatych zostata ujeta w
korespondenciji z kapitatem z aktualizacji wyceny.

Nota 14. Kredyty i pozyczki

Nota 14.1 Kredyty i pozyczki dfugoterminowe

Termin splaty Stan na Stan na
P 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Pozyczka od spétki powigzanej W.A.M. Sp. z o.0. 31.12.2027 15577 -
15577 -

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek i kredytdw sg nastepstwem zawarcia 2 umow pozyczek pomiedzy ENITEC
Spotka z 0.0. (pozyczkobiorca) a W.A.M. Spétka z 0.0. (pozyczkodawca) z terminem sptaty do 31.12.2027 r.
Pozyczka zostata szerzej opisana w nocie nr 14.2.

Nota 14.2 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

S SR Stan na Stan na
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
mBank S.A. Kredyt 2 mIn zt w rachunku biezgcym 30.11.2026 1836 1255
Pozyczka od spétki powigzanej W.A.M. Sp. z o.0. 31.12.2027 - 14 565
Pozyczka od spétki dominujgcej ENERGOINSTAL S.A. 31.12.2026 1059 -
2 896 15 820

Na dziert 31.12.2025 r. ENITEC Sp. z 0.0. posiadata:
— Umowa linii wielocelowej zawarta z mBankiem S.A.
W dniu 05.10.2021 r. ENITEC Spoétka z 0.0. zawart z mBankiem S.A. umowe ramowg dla linii wieloproduktowej, na podstawie
ktérej Bank przyznat Spotce prawo do korzystania z poszczegdlnych Produktéw w ramach Linii do maksymalnej wysokosci
7.500.000,00 zt. Zgodnie z obowigzujgcymi zapisami na dzier 31.12.2025 Bank udzielit spétce ENITEC Sp. z 0.0.
—  sublimitu w Rachunku w kwocie 2.000.000,00 zt,
—  sublimitu na Gwarancje do kwoty 7.500.000,00 zt.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wobec ENITEC Spétka z 0.0. bedg stanowic:
—  hipoteka umowna do kwoty 150% udzielonego finansowania na nieruchomosci gruntowej potozonej w Katowicach
przy al. Rozdzienskiego 188d, 40-203 Katowice, oraz na nieruchomosci budynkowej posadowionej na tym gruncie,
—  zobowigzanie sie ENITEC Spétka z 0.0. do ubezpieczania nieruchomosci stanowiacej przedmiot zabezpieczenia przez
caty okres obowigzywania Limitu w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych w wysokosci 24.000.000,00 zt oraz
kazdorazowo do scedowania wierzytelnosci z tego tytutu na rzecz Banku,
—  oSwiadczenie ENITEC Spétka z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 11.250.000,00 zi,
— oswiadczenie Dtuznika hipotecznego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 11.250.000,00 zi.
Dnia 21.10.2022 r. podpisano aneks nr 1/22 do Umowy Wspédtpracy 11/135/21/Z/VX wydtuzajgcym termin sptaty do
29.09.2023 r. dla Sublimitu w Rachunku.
Dnia 26.09.2023 r. podpisano aneks nr 3 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX zmieniajacy nastepujace najistotniejsze z
punktu widzenia interesariuszy Spotki tresci:
—  wydtuzenie terminu sptaty do 30.09.2024 r. Sublimitu w Rachunku
—  zwiekszenie dostepnego Sublimitu na Gwarancje do kwoty 11.000.000,00 zt
—  zwiekszenie dotychczasowych warunkow zabezpieczajgcych wierzytelnos¢ Banku o zapisy umowne tj.

o  whniesienie kaucji pienieznej w kwocie 2.750.000,00 zt na warunkach okreslonych w Umowie o kaucje
pieniezng nr ZAB/111/0128/2023

o hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej potozonej w Katowicach przy al. Rozdzienskiego 188d, 40-
203 Katowice, oraz na nieruchomosci budynkowej posadowionej na tym gruncie,

o  oswiadczenie ENITEC Spodtka z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 16.500.000,00 zi,

o  o$wiadczenie Dtuznika hipotecznego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 16.500.000,00 zt.

o zobowigzanie sie ENITEC Spdtka z o.0. do ubezpieczania nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia przez caty okres kredytowania oraz kazdorazowo do scedowania wierzytelnosci z tego
tytutu na rzecz Banku

Dnia 27.09.2024 r. podpisano Aneks nr 4 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy ktérego wydtuzony zostat termin
sptaty Sublimitu w rachunku do dnia 30.09.2025 r.
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Dnia 25.09.2025 r. podpisano Aneks nr 5 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy ktérego wydtuzony zostat termin
sptaty Sublimitu w rachunku do dnia 28.11.2025 r.
Dnia 28.11.2025 r. podpisano aneks nr 6 do Umowy Wspotpracy 11/135/21/Z/VX zmieniajacy nastepujace najistotniejsze z
punktu widzenia interesariuszy Spotki tresci:
—  wydtuzenie terminu sptaty do 30.11.2026 r. Sublimitu w Rachunku
—  przedtuzenie postanowien umowy w zakresie dotychczas ustanowionych zabezpieczen oraz ustanowienie zastawu
finansowego na prawie do Srodkéw pienieznych z rachunkdw bankowych nalezacych do Spoétki na warunkach
okreslonych w Umowie ZAB/111/0220/2025. Umowa ta zabezpiecza sptate wszelkich wierzytelnosci (zaréwno
warunkowych, jak i przysztych, w tym sptate kapitatu, odsetek, optat, prowizji i innych kosztéw ubocznych, kosztéw
zabezpieczenia oraz dochodzenia praw) naleznych mBankowi od Spétki wynikajacych z wykorzystanego Sublimitu
w zakresie kredytu w rachunku biezgcym i/lub gwarancji do tgcznej kwoty 11.000.000,00 PLN.
Na dzien 31.12.2025 r. Enitec spetnia jeden z trzech kowenantéw wymienionych w umowie, tj. nie przekracza wskaznika
zadtuzenia okreslonego w umowie. W ocenie Zarzadu nie wystepuje ryzyko wypowiedzenia umowy przez bank.
—  Umowa pozyczki zawarta pomiedzy ENITEC Spétka z 0.0. a W.A.M. Spétka z 0.0.
Dnia 17.04.2019 r. zawarto umowe pozyczki do kwoty 5.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2019 r., zabezpieczona
wystawionym przez ENITEC Spétka z 0.0. na rzecz W.A.M. Spétka z 0.0. wekslem gwarancyjnym opatrzonym klauzula ,,bez
protestu” ptatnym w Katowicach. Kwota pozyczki jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2%p.a. Odsetki od pozyczki
sg ptatne jednorazowo wraz ze sptatg catosci pozyczki.
Dnia 29.11.2019 r. podpisano Aneks nr 1 wydtuzajacy termin sptaty do dnia 30.06.2020 r. i jednoczesnie wskazujacy jako
dodatkowe zabezpieczenie — Umowe Poreczenia do kwoty 7.500.000,00 zt, ktéra zawarta zostata pomiedzy ENERGOINSTAL
S.A. a W.A.M. Spétka z 0.0. w dniu 05.12.2019 r., na mocy ktérej ENERGOINSTAL S.A. zobowigzuje sie do zaptaty kwoty
niezwréconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami. W dniu 05.06.2020 r. zawarto Aneks nr 1 do Umowy Poreczenia
zmieniajacy m.in. wysokos$¢ poreczenia przez ENERGOINSTAL S.A. do kwoty 9.000.000,00 zt. Dnia 18.12.2019 r. zostaty
zawarte pomiedzy ENERGOINSTAL S.A. a W.A.M. Spdtka z o.0. Umowy zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 7.500.000,00 zt. Zastaw obejmowat posiadane przez ENERGOINSTAL S.A. udziaty w: PRR
ENERGOREM Spodtka z 0.0. — 132 udziaty, PRR EL-GOR Spétka z 0.0. — 100 udziatdw oraz w ENITEC Spdtka z 0.0. — 100 udziatow.
Dnia 05.06.2020 r. zostaty podpisane Aneksy nr 1 do Umodw zastawu rejestrowego zmieniajgce najwyzsza sume
zabezpieczenia do kwoty 17.006.695,37 zt oraz zmieniajace ilo$¢ udziatéw posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. w ENITEC
Spotka z 0.0. objetych zastawem — do 6.100 udziatéw. W zwigzku ze sprzedazg przez ENERGOINSTAL S.A. 132 udziatéw
posiadanych w PRR ENERGOREM Spétka z o.0. zastaw rejestrowy zostat z dniem 08.12.2020 r. wykreslony z Rejestru
Zastawdéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach.
Dnia 12.03.2020 r. podpisano Aneks nr 2 zmieniajacy charakter pozyczki na pozyczke odnawialng oraz wydtuzajgcy termin
sptaty do 31.12.2020 r.
Dnia 16.04.2020 r. podpisano Aneks nr 3 okreslajacy wartos¢ pozyczki do kwoty 6.000.000,00 zt.
Dnia 14.12.2020 r. podpisano Aneks nr 4 wydtuzajacy termin sptaty do 30.06.2021 r.
Dnia 21.06.2021 r. podpisano Aneks nr 5 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2021 r.
Dnia 26.07.2021 r. podpisano Aneks nr 6 okreslajacy wartos$¢ pozyczki do kwoty 8.000.000,00 zt.
Dnia 28.12.2021 r. podpisano Aneks nr 7 wydtuzajgcy termin sptaty do 31.12.2022r.
Dnia 04.05.2022 r. podpisano Aneks nr 8 okreslajgcy wartos¢ pozyczki do kwoty 10.000.000,00 zt.
Dnia 29.08.2022 r. podpisano Aneks nr 9 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2025 .
Dnia 31.12.2022 r. podpisano Aneks nr 10 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2025 r. i jednoczesnie wskazujacy jako
dodatkowe zabezpieczenie wymodg dokonania przez ENITEC Spétka z 0.0. zastawu rejestrowego na posiadanych maszynach i
urzadzeniach do wartosci 15.000.000,00 zt w terminie max. 30 dni od daty podpisania wskazanego Aneksu. Niniejszy aneks
podtrzymuje kwestie, iz kwota pozyczki bedzie oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2%p.a., przy czym stawka WIBOR
bedzie aktualizowana raz na kwartat, poczagwszy od 1 kwartatu roku 2023. Na dzien sporzgdzenia Aneksu Nr 10 naliczono
1.076.801,42 zt odsetek, ktore to zostang zaptacone przez ENITEC Sp. z 0.0. wedtug zataczonego do niniejszego Aneksu
Harmonogramu. Odsetki biezgce naliczone po kazdym kwartale 2023 — bedg ptacone 30-go nastepnego miesigca. W dniu
09.08.2023 r. zawarto Aneks nr 2 do Umowy Poreczenia (z dnia 05.12.2019 r.) zmieniajgcy m.in. wysoko$¢ poreczenia przez
ENERGOINSTAL S.A. do kwoty 15.000.000,00 zt w zakresie poreczenia dla pozyczki z dnia 17.04.2019 r.
Dnia 10.06.2025 r. zostat podpisany Aneks nr 11 wydtuzajgcy termin sptaty do 31.12.2026r.
Dnia 31.12.2025 r. zostat podpisany Aneks nr 12 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2027 r.
—  Umowa pozyczki zawarta pomiedzy ENITEC Spdtka z 0.0. a W.A.M. Spétka z 0.0.
Dnia 20.04.2023 r. zawarto umowe pozyczki w kwocie 10.000.000,00 zt z terminem sptaty 15.12.2023 r., zabezpieczong
wystawionym przez ENITEC Spétka z 0.0. na rzecz W.A.M. Spdtka z 0.0. wekslem gwarancyjnym opatrzonym klauzulg , bez
protestu” ptatnym w Katowicach oraz wymogiem dokonania przez ENITEC Sp. z 0.0. zastawu rejestrowego na posiadanych
maszynach i urzgdzeniach do wartosci 10.000.000,00 zt w terminie max. 30 dni od daty podpisania Umowy. Kwota pozyczki
jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2%p.a., przy czym stawka WIBOR bedzie aktualizowana raz na kwartat.
Odsetki bedg ptatne na biezgco, naliczone po kazdym kwartale 2023 — ptatne do 30-go nastepnego miesigca.
Dnia 15.05.2023 r. podpisano Aneks nr 1 zmieniajacy kwestie zabezpieczenia jakim byto dokonanie przez ENITEC Spétka z o.0.
zastawu rejestrowego na posiadanych maszynach i urzadzeniach do wartosci 10.000.000,00 zt, na dokonanie przez ENITEC
Spotka z o0.0. na rzecz W.A.M. Spédtka z 0.0. zastawu rejestrowego na nowo utworzonych udziatach w oparciu o odrebng
Umowe Zastawu (Umowa z dnia 18.12.2019 r.) Dnia 09.08.2023 r. zostat podpisany Aneks nr 2 do Uméw zastawu
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rejestrowego zmieniajacy najwyzsza sume zabezpieczenia do kwoty 54.076.644,53 zt oraz zmieniajacy ilo$¢ udziatéw
posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. w ENITEC Spoétka z 0.0. objetych zastawem — do 18.000 udziatéw. W dniu 09.08.2023
r. zawarto Aneks nr 2 do Umowy Poreczenia (z dnia 05.12.2019 r.) zmieniajgcy m.in. wysokos$¢ poreczenia przez
ENERGOINSTAL S.A. do kwoty 15.000.000,00 zt w zakresie poreczenia dla pozyczki z dnia 20.04.2023 r.
Dnia 12.12.2023 r. podpisano Aneks nr 2 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2024 r.
Dnia 14.12.2024 r. podpisano Aneks nr 3 wydtuzajgcy termin sptaty do 31.12.2025 r.
Dnia 10.06.2025 r. zostat podpisany Aneks nr 4 wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2026 .
Dnia 31.12.2025 podpisano kolejny aneks wydtuzajacy termin sptaty do 31.12.2027 r.
—  Umowa pozyczki zawarta pomiedzy ENITEC Spdtka z 0.0. a ENERGOINSTAL S.A.
Dnia 25.06.2025 r. zawarto umowe pozyczki do kwoty 4.000.000,00 zt z terminem sptaty 15.09.2025 r., zabezpieczona
wystawionym przez ENITEC Spétka z 0.0. na rzecz ENERGOINSTAL S.A. wekslem gwarancyjnym opatrzonym klauzulg ,bez
protestu” ptatnym w Katowicach oraz zabezpieczong ustanowionym zastawem rejestrowym na posiadanych maszynach i
urzadzeniach do wartosci 4.500.000,00 PLN. Sptata pozyczki nastepuje w dwdch transzach, przy czym kazda transza zostata
zabezpieczona wierzytelnosciami wynikajgcymi ze wskazanych faktur Spétki. Kwota pozyczki jest oprocentowana wedtug
stawki WIBOR 3M + 2% p.a. Odsetki od pozyczki sg ptatne na biezgco oraz sg naliczane po kazdym miesigcu.
Dnia 12.09.2025 r. podpisano Aneks nr 1 wydtuzajacy termin sptaty drugiej transzy pozyczki do dnia 19.12.2025 r. Dnia
22.01.2026 r. zostat podpisany aneks nr 2 wydtuzajacy termin sptaty pozyczki do 31.12.2026 r. Na dziern 31.12.2025 roku
ENITEC Sp. z 0.0. dokonat czesciowej sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2.952.770,40 zt.

Nota 15. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — przyszte minimalne opftaty leasingowe oraz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych netto

31.12.2025 31.12.2024

Wartosc biezaca
minimalnych optat

Wartos¢ biezaca

Minimalneloplaty minimalnych optat

Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 347 298 282 265
w tym

leasing wieczystego uzytkowania gruntéw 5 5 5 5
w okresie powyzej 1 roku do 5 lat 592 509 157 154
w tym

leasing wieczystego uzytkowania gruntéw 20 20 20 20
w okresie powyzej 5 lat 1139 1133 980 980
w tym

leasing wieczystego uzytkowania gruntéw 974 974 980 980
Razem 2078 1940 1419 1399

Leasing finansowy
v" Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0.

- Umowa zawarta 24.01.2024 na okres 36 miesiecy do dnia 24.01.2027 r. W przypadku opdznienia Korzystajacego z zaptatg
jakiejkolwiek ptatnosci z tytutu umowy leasingu, jest on zobowigzany bez dodatkowego wezwania uisci¢, razem z wymagalna
optata leasingowa, odsetki za zwtoke w wysokosci rownej podwdjnym odsetkom ustawowym.

v" SIEMENS FINANCE Sp. z 0.0.

- Umowa zawarta dnia 22.04.2025 roku na okres 84 miesiecy do dnia 15.07.2032. Przedmiotem umowy jest urzgdzenie.
Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco wystawiony przez Korzystajacego.

v" EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A.

- Umowa zawarta dnia 30.05.2023 roku na okres 36 miesiecy do dnia 20.09.2026. Przedmiotem umowy jest urzadzenie.
Finansowanie nastepuje w walucie euro. W przypadku nie ptacenia, Spotka jest zobowigzana zaptaci¢ leasingodawcy odsetki
od zalegtej kwoty za kazdy dzien opdznienia sie w spetnieniu $wiadczenia w wysokosci réwnej odsetkom ustawowym za
opdznienia.

v" mLleasing Sp. z 0.0.

- Umowa zawarta dnia 30.11.2021 roku na okres 60 miesiecy do dnia 19.11.2026 roku. Zabezpieczenie umowy stanowi
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

v' PKO LEASING S.A.

Spotka zawarta dwie umowy, ktérych przedmiotem sg samochody ciezarowe.

- Umowa zawarta dnia 23.02.2023 roku na okres 35 miesiecy do dnia 01.02.2026 roku. Zabezpieczenie umowy stanowi
weksel in blanco.

- Umowa zawarta dnia 02.02.2023 roku na okres 35 miesiecy do dnia 01.01.2026 roku. Zabezpieczenie umowy stanowi
weksel in blanco.

v" TOYOTA LEASING POLSKA Sp. z 0.0.

- Umowa zawarta dnia 03.03.2025 roku na okres 35 miesiecy do dnia 01.02.2026 roku. Przedmiotem umowy s3 dwa
samochody osobowe. Umowa nie jest objeta dodatkowym zabezpieczeniem.

v" VEHISSp.zo0.0.
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- Umowa zawarta dnia 24.07.2025 roku na okres 24 miesiecy do dnia 14.08.2027 roku. Przedmiotem umowy s3 trzy
samochody osobowe. Za czas opdznienia w zaptacie VEHIS naliczy odsetki maksymalne za opdznienie.

Nota 15.1. Pozostate zobowigzania finansowe

31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1940 1399

- czes¢ dtugoterminowa 1642 1134

- czesc krétkoterminowa 298 265

Zobowiazania z tytutu walutowych transakcji terminowych - -

- czes¢ dtugoterminowa - -

- czes¢ krétkoterminowa - -

Zobowiazania z tytutu warrantéw - -

- czes¢ dtugoterminowa - -

- czesc krétkoterminowa - -

Razem 1940 1399
Nota 16. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 8542 3862

- od jednostek pozostatych 6367 1470

- cze$¢ dtugoterminowa 333 186

- czes¢ krétkoterminowa 6034 1284

- od jednostek powigzanych 2175 2392

- cze$¢ dtugoterminowa - -

- cze$é krotkoterminowa 2175 2392

Przedptaty: 2272 894

- czes$c¢ dtugoterminowa - -

- czesé krotkoterminowa 2272 894

Pozostate zobowigzania od jednostek pozostatych: 1571 1431

- czes$c¢ dtugoterminowa - -

- cze$é krotkoterminowa 1571 1431

Pozostate zobowigzania od jednostek powigzanych: 5402 14 666

- cze$¢ dtugoterminowa 5390 8492

- czesé krotkoterminowa 12 6174

Rozliczenia migedzyokresowe - -

- czes¢ dtugoterminowa - -

- cze$é krotkoterminowa - -

Razem 17 787 20 853

Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych na 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku wynoszg odpowiednio:
802.190,01 zt oraz 735.530,81 zt. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen na 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku wynoszg
odpowiednio: 685.692,54 zt oraz 602.810,65 zt. Rezerwy na przewidywane, nie zafakturowane koszty, na 31.12.2025 roku
oraz 31.12.2024 roku nie wystepowaty.

Pozostate zobowigzania od jednostek powigzanych obejmujg zobowigzania z tytutu zakupu inwestycyjnego nieruchomosci w
Porebie oraz maszyn i urzadzen. Ptatnosci odbywaja sie zgodnie z harmonogramem. Stan zobowigzan na dzien 31.12.2025
roku wynosi 5.390.422,87 zt.

Zobowiazania:

v/ zagraniczne — przecietnie zobowigzania sg regulowane w ciggu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz towary.
Termin ptatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych umoéw.

v' krajowe — przecietny termin ptatnosci dla zobowigzan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.

U niektdrych dtugoletnich dostawcéw ENITEC Sp. z 0.0. ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90 dni od daty wptywu
faktury.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin ptatnosci eksport 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki eksport wedtug umowy z kontrahentem
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Przecietny termin ptatnosci kraj 45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki kraj kontrahentach

wedtug umowy z kontrahentem; przedptata — stosowana sporadycznie przy nowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zamortyzowanego kosztu.
Spotka zdyskontowata zobowigzania z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia

produktéw oraz koszty odsetek.

Nota 16.1. Zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe brutto (struktura walutowa)

Zobowiazania krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 12334 19 647
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5453 1206
B1. jednostka/waluta EUR 1288 282
tys. zt 5453 1206
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe, razem 17 787 20 853

Nota 17. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na dziern 31.12.2025 roku oraz na dzier 31.12.2024 roku nie wystepowaty.

Nota 18. Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu umoéw z klientami 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 8 5
Przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednione w saldzie zobowigzan z ) 3
tytutu umdw na poczatek okresu
Otrzymane zaliczki, przedptaty - -
Korekty przychodéw 8 -
Stan na koniec okresu - 8
Inne informacje objasniajace dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow
Nota 19. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow — struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktéw 01.01.2025 01.01.2024
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2025 31.12.2024
a) produkty 32399 29413
b) ustugi 5730 7 669
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 38129 37 082
- w tym: od jednostek powigzanych 1647 180
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 01.01.2025 01.01.2024
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2025 31.12.2024
a) towary - -
b) materiaty 191 451
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 191 451
- w tym: od jednostek powigzanych 2 1
Nota 19.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow — struktura geograficzna
s . . 01.01.2025 01.01.2024
Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) 31.12.2025 31.12.2024
a) kraj 3246 3227
b) eksport 34 883 33855
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 38129 37 082
- w tym: od jednostek powigzanych 1647 180
. P— . . 01.01.2025 01.01.2024
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow (struktura terytorialna) 31.12.2025 31.12.2024
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a) kraj 190 451
b) eksport 1 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 191 451
- w tym: od jednostek powigzanych 2 1

Gtéwnymi kierunkami sprzedazy eksportowe] dla Spétki pozostajg Niemcy, Finlandia oraz Niderlandy.

Informacje o gtéwnych klientach

W tabeli zostaty przedstawione przychody od kluczowych klientéw Spétki tj. klientow, dla ktérych przychody stanowity

odrebnie 10% lub wiecej przychodow:

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024

Przychody of)zgr:‘c?{?:y Przychody of)zgr:::?j‘r:y
VALMET TECHNOLOGIES OY(LIMITED) 9159 Dostawa - Dostawa
NEWES(NL) 3950 Montaz 5160 Montaz
SAS STEIN ENERGY BOILERS 3476 Dostawa - Dostawa
VKK STANDARDKESSEL KOTHEN Gmbh 2 845 Dostawa 1050 Dostawa
WTE WASSERTECHNIK GmbH 2210 Dostawa - Dostawa
SWN STADTWERKE NEUMUNSTER GmbH 1988 Dostawa - Pozostate
ENERGOINSTAL S.A. 1632 Pozostate - Dostawa
ﬁ:ll\\llsvt\)/i\/BlLAEl;\lOVA DENMARK A/S (BABCOCK&WILCOX 1344 Dostawa 4085 Dostawa
BIRSCH CONSTRUCT KORLATOLT 1163 Dostawa - Dostawa
NEWES(NL) 1065 Dostawa 1655 Dostawa

Nota 19.2. Segmenty dziatalnosci

Spoétka monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest wynik na sprzedazy
(zdefiniowany, jako zysk strata brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu). Finansowanie
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi oraz pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi), aktywa i
zobowigzania oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Segmenty sprawozdawcze (wedtug produktow i ustug)

Razem dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2025 - 31.12.2025 - RAZEM
DOSTAWY MONTAZ POZOSTALE
Przychody
Przychody segmentu ogétem 32399 3950 1971 38320
Koszty
Koszty sprzedazy produktéw i materiatéw 34 246 3945 899 39090
Koszty sprzedazy i ogdlnozaktadowe 2757 313 168 3238
Zysk / strata na sprzedazy segmentu sprawozdawczego (4 604) (308) 904 (4 008)
Razem dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.2024 - 31.12.2024 z RAZEM
DOSTAWY MONTAZ POZOSTALE
Przychody
Przychody segmentu ogétem 29 405 5160 2968 37533
Koszty
Koszty sprzedazy produktéw i materiatéw 31820 4637 1955 38412
Koszty sprzedazy i ogdlnozaktadowe 2691 577 276 3544
Zysk / strata na sprzedazy segmentu sprawozdawczego (5 107) (54) 738 (4 423)
Nota 20. Umowy o budowe
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
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taczna kwota poniesionych kosztéw 14 356 21731
taczna kwota ujetych zyskdéw i strat 3227 454

31.12.2025 31.12.2024
Kwota otrzymanych zaliczek 1898 812
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z uméw 867 1687
Kwota aktywdw z tytutu umow 4551 3547
Kwota zobowigzan wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z umoéw - 8

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Przychody z wyceny 1011 (13 783)
Przychody zrealizowane 16 572 35968
Przychody razem 17 583 22185

ENITEC Sp. z 0.0. przy wycenie kontraktéw dtugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania kontraktu. Dla
ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu
prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tgcznych (catkowitych) kosztéw umowy.
Przychody z tytutu umowy ustala sie metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwg do
uzyskania. W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego zysku,
tj. przychody ujmuje sie wytacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktdrych istnieje prawdopodobieristwo ich
odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spotki, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty o wartosci powyzej 100
tys. zt. Jako kontrakty istotne dla Spoétki, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto kontrakty trwajgce minimum 6 miesiecy
oraz o wartosci spodziewanego przychodu powyzej 100 tys. zt. W przypadku ryzyka poniesienia straty na danym kontrakcie
Spotka tworzy rezerwe w wysokosci spodziewanych kosztow netto szacowanych do zakoriczenia umowy, odpowiadajgce
nizszej sposrod kwot kosztow wypetnienia umowy i kosztow wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych z jej
niewypetnienia.
W okresie 01.01.-31.12.2025 roku w ENITEC Sp. z 0.0. realizowata nastepujgce znaczace kontrakty:
—  NEWES — prace serwisowe na terenie Holandii
—  NEWESB.V. - produkcja LT OVO
—  NEWES B.V. - produkcja ewaporatora
—  NEWES B.V. - wykonanie wymiennikéw
—  SWN Stadtwerke Neumiinster GmbH - wykonanie parownika
—  SCANDINAVIAN ENERGY CONTRACTORS A/S - wykonanie chtodnicy radiacyjnej
—  STEIN ENERGY BOILERS SAS, Cevital - wykonanie ekonomizera, rur ozebrowanych, SHT i SBT
—  VALMET TECHNOLOGIES QY, Riskulla - produkcja i transport elementdw cisnieniowych dla projektu w Szkocji
—  VALMET TECHNOLOGIES QY, SSAB Raahe - projektowanie, produkcja i testowanie elementéw cisnieniowych dla
projektu w Finlandii
—  VALMET TECHNOLOGIES OY, PEC SSAB- projektowanie, produkcja i testowanie elementéw cisnieniowych dla
projektu w Finlandii
—  VALMET TECHNOLOGIES QY, SSH1 - wykonanie SH dla projektu w Szkocji
—  WTE WASSSERTECHNIK GmbH - wykonanie 2. i 3. ciggu dla projektu w Macedonii P6tnocnej
—  ZAKEAD UTYLIZACJI ODPADOW Sp. z 0.0. - remont kotta OKW?2 oraz wykonanie klapy z montazem
—  MOSTOSTAL ZABRZE GLIWICKIE PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA PRZEMYSLOWEGO S.A. - wykonanie kotfa
parowego dla inwestycji w PEC — Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach
—  STEIN ENERGY BOILERS SAS - wykonanie ECO Weeecycling
—  AIRINDUSTRIE TRANSITION SAS - produkcja dwdch ekonomizerow
—  KANDEVIA INOVA DENMARK A/S - wykonanie czesci ci$nieniowych do kotta opalanego odpadami w Wielkiej Brytanii
—  BIRSCH CONSTRUCT KFT - wykonanie ekonomizeréw
— VKK STANDARDKESSEL KOTHEN GmbH — wykonanie rur ozebrowanych

Nota 21. Koszty rodzajowe

e et e 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja srodkéw trwatych 2630 3601
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Koszty $wiadczen pracowniczych 14 416 13839
Zuzycie surowcéw i materiatdw pomocniczych 10628 7831
Koszty ustug obcych 14 435 16 245
Koszty podatkéw i optat 838 831
Zmiana stanu produkcji i produkcji w toku (970) (699)

Sprawozdanie finansowe ENITEC sp. z 0.0. za rok 2025 str. 40



ENITEC Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Pozostate koszty 267 227
Razem koszty rodzajowe 42 244 41 875
Koszty sprzedazy 198 285
Koszty ogdlnego zarzadu 3040 3259
Koszty sprzedanych produktéw 39 006 38331
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 84 81
Razem Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 328 41 956

Nota 21.1. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Koszty wynagrodzen 11699 11276
Koszty ubezpieczen spotecznych 2180 1993
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 537 570
Razem 14 416 13 839

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace oraz umow
cywilnoprawnych z poszczegdlnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja s$wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych
oraz Fundusz Pracy.

ENITEC Sp. z 0.0. zobowiazana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyiszy
fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spotki i powodujg koniecznos$é zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym
rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto. Stan
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzieri 31.12.2025 roku i 31.12.2024 roku wynosit odpowiednio: 73.536,89 zt
oraz 47.378,73 zt.

Nota 22. Pozostate przychody

Pozostate przvchod 01.01.2025 01.01.2024

e 31.12.2025 31.12.2024
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 12 65
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 75 381
Odwrécenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe - 4
Odszkodowania i refundacje 26 36
Wynik na réznicach kursowych - 15
Pozostate 166 11
Razem 279 512

Do pozostatych przychodow Spétka zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z jej dziatalnoscig operacyjna.
Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim przychody z tytutu odwrdcenia odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci naleznosci, dyskonta, otrzymane odszkodowania i refundacje, zwrot kosztow sadowych, rozwigzane rezerwy
na odszkodowania, odpisane zobowigzania oraz dodatni wynik na réznicach kursowych.

Nota 23. Pozostate koszty

eEEER ey 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Odpisane naleznosci przedawnione - 18
Odpisy aktualizujace naleznosci 1124 236
Koszty napraw pokryte odszkodowaniami 26 20
Wynik na réznicach kursowych 36 -
Pozostate 242 22
Razem 1428 296

Do pozostatych kosztéw Spodtka zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig operacyjna. Kategoria
ta obejmuje strate ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, utworzone odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci, odpisy
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na roszczenia sporne, odpisane naleznosci, odsetek dot. dziatalnosci operacyjnej, dyskonta, koszty napraw, darowizny,
poniesione koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan, koszty postepowania sadowego.

Nota 24. Przychody finansowe

R 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Przychody z tytutu odsetek, w tym: - 1

a) bankowe - 1
Odsetki dyskonto naleznosci 182

Otrzymane skonta, rabaty - 68

Razem 182 69

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek dot. dziatalnosci finansowej oraz pozostate
przychody finansowe.

Nota 25. Koszty finansowe

e R 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1905 2708
a) kredytéw bankowych 98 106

b) innych i pozyczek 1753 2581

c) handlowe 7 -

d) budzetowe 1 6

e) wieczystego uzytkowania gruntéw 46 15
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu 45 43
Koszty z tytutu zdyskontowania zobowigzan powyzej 12 miesiecy - 23
Prowizje od kredytéw i gwarancji 586 731
Odsetki od $wiadczen pracowniczych 6 6
Razem 2542 3511

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne
z tytutu umdw leasingu finansowego oraz prowizje od kredytdéw i gwarancji bankowych. Koszty finansowe z tytutu uméw
leasingu finansowego obejmuja odsetki wynikajgce z umowy.

Nota 26. Dotacje paristwowe

W okresie 01.01-31.12.2025 roku Spoétka nie realizowata umoéw finansowanych z dotacji paristwowych.

Nota 27. Informacja o prowadzonych pracach rozwojowych

W roku 2025 nie byty prowadzone prace badawczo-rozwojowe.

Nota 28. Podatek dochodowy

Nota 28.1. Gtéwne sktadniki obcigzenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Biezacy podatek dochodowy - -
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy 1109 (1333)
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i

. 1109 (1333)
odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty, w tym: 1109 (1333)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1109 (1333)

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.

Zastosowanie tych przepisdéw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji
kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
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Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
Obcigzenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dochoddw dotyczyto zyskéw aktuarialnych z oszacowania rezerw na
Swiadczenia pracownicze oraz zyskow z wyceny gruntow i budynkéw zwigzanych z ich przeszacowaniem.

Nota 28.2. Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym jako zyski i straty

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (7 518) (7 649)
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (7 518) (7 649)
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej (1428) (1 453)
Rdéznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania 1376 3779
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 5387 8568
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 2489 18 236
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych 521 17 393
Przychody bilansowe nie stanowigce przychodéw podatkowych 2043 3947
Odliczenia straty - -
Odliczenia od dochodu - -
Wynik podatkowy (6 142) (3 870)

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty
Podatkowe ulgi inwestycyjne

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Dodatkowe obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego
Aktualizacja wyceny

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty

Nota 28.3. Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji

Zyski i straty

finansowej
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate 8 - 8 (3)
Niewymagjalne naleznosci z wyceny kontraktéw 97 31 66 (401)
dtugoterminowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice kursowe - - - (2)
Naleznosci - réznice kursowe 23 - 23 (6)
Zobowiazania - rdznice kursowe 6 1 5 -
Przej$ciowa réznica amortyzacji (694) (627) (67) (188)
Wycena walutowych instrumentéw finansowych - - - -
Dyskonto zobowigzan 3 1 2 (4)
Zarachowane, nie otrzymane odszkodowania - - - -
Wieczyste uzytkowanie gruntéw -
Pozostate - - - -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego (557) (594) 37 (604)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
przeszacowania srodkéw trwatych odniesione na pozostate 7 645 7 311 - -
kapitaty
:::zz(:lri':la brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7088 6717 ) )
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizujacy udziaty, Srodki trwate - - - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - réznice kursowe - - - -
Naleznosci 236 57 179 (27)
Naleznosci - réznice kursowe 38 70 (32) (9)
Zobowigzania - - - -
Zobowigazania - rdznice kursowe - - - (1)
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 87 82 5 1
Pozostate rezerwy - - - -
Koszty bierne 71 91 (20) 40
Zapasy - - - -
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym roku 10 7 3 (33)
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 31 58 (27) 4
Strata z wyceny kontraktéw dtugoterminowych - - - -
Naliczone zobowigzania odsetkowe niezaptacone 442 335 107 11

Wycena kontraktéw dfugoterminowych - - - R
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stép

procentowych

Korekta dochodu ze sprzedazy srodkdw trwatych (leasing

zwrotny) ) ) ) )
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2450 1283 1167 735
Nie zaptacone faktury kosztowe - - - -
Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw 10 8 2 2
Odpis aktualizujgcy aktywa z tyt. pod odroczonego (2 450) - (2 450) -
Srodki trwate - 6 (6) 6
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 925 1997 (1072) 729

Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskéw
aktuarialnych odniesionych na kapitat rezerwowy

Razem aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

928 1998 - -

W zwigzku z przejsciowymi rdoznicami miedzy podstawg opodatkowania, a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty utworzone z uwzglednieniem ich zrealizowania w przysztosci.

Nota 29. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich okresach, ktore
wywierajq istotny wptyw na biezqcy okres roczny

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spoétki uzycia ocen i szacunkow, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod
dokonywania szacunkow, ktéra miataby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majgce najwiekszy wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw
Spoétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stopien
zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu. Wyceny
biezgcego stopnia zaawansowania kontraktéw o wartosci powyzej 100 tys. zt uimuje sie zgodnie z MSSF 15 ‘Przychody z umoéw
z klientami’ jako aktywa z tytutu umow oraz zobowigzania z tytutu umoéw. Dodatkowo Zarzad Jednostki dominujgcej szacuje
rezerwe na potencjalne straty na danym kontrakcie wynikajgce z mozliwosci wystapienia ujemnych marz.

- Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka weryfikuje przewidywane okresy
uzytkowania ekonomicznego sktadnikdéw pozycji majatku trwatego na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Utrata wartosci zapasow
Spotka ustala wysokosé odpiséw wartosci zapasdéw na bazie szacunkéw co do ich wartosci netto mozliwych do uzyskania
biorgc pod uwage najbardziej aktualne ceny sprzedazy na moment dokonania szacunkdw.

- Wycena rezerw, w tym rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wiarygodny szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane
przez zewnetrznego aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych, ktére bazujg na przyjetych przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

- Wycena rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej
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Spotka ustala warto$é godziwa budynkdw i gruntéw ujeta w pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych w wartosci godziwe;j
zgodnie z modelem wartosci przeszacowanej na podstawie sporzadzanych operatéw przez niezaleznych rzeczoznawcéw
majgtkowych. Wycena gruntéw oraz budynkow i budowli w wartosci godziwej opartej na modelu wartosci przeszacowanej
stanowi istotny szacunek wymagajgcy przyjecia licznych zatozen przy szacowaniu wartosci godziwej sktadnikdw podlegajacych

wycenie.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w

stosunku do kornca 2025 roku przedstawione zostaty ponizej:

31.12.2025 31.12.2024 zmiana

Skumulowane odpisy amortyzacyjne 14 674 12 044 2630
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 928 1998 (1 070)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (557) (594) 37
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego tacznie 7088 6717 371
Rezerwy: 865 980 (115)
- na naprawy gwarancyjne 372 372 -
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 493 504 (11)
- odprawy emerytalne i rentowe 132 130 2

- urlopy 361 374 (13)

- rezerwy na odszkodowania i roszczenia - - -
- pozostate rezerwy - 104 (104)
Wycena kontraktow dtugoterminowych: 4551 3539 1012
- zobowiazania z tytutu uméw - 8 (8)
- aktywa z tytutu umoéw 4551 3547 1004

Nota 30. Zysk na jeden udziat

Zysk przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajgcego na zwyktych

udziatowcow Spétki przez srednig wazong liczbe udziatéw.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jeden udziat, wyliczono srednig wazong ilos¢ udziatéow w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage zmiany w ilosci udziatdéw zwyktych, w poszczegdlnych okresach.
Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 udziat sprowadzono liczbe udziatéw w poszczegdlnych okresach do poréwnywalnosci,

przyjmujac cene nominalng na poziomie 1 zt:

- 2024 rok: 18.06.2025 roku —31.12.2025 roku (197 dni) — 18.200 szt. udziatow
Srednia wazona liczba udziatéw wynosi 18.000 szt.

- 2025 rok: 01.01.2025 roku — 17.06.2025 roku (168 dni) — 18.000 szt. udziatow
Srednia wazona liczba udziatéw wynosi 18.000 szt.

- 2024 rok: 01.01.2024 roku — 31.12.2024 roku (365 dni) — 18.000 szt. udziatéw
Srednia wazona liczba udziatéw wynosi 18.000 szt.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz udziatdéw, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jeden udziat:

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (8 626) (6316)

Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej - -

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Sre.dma wachna liczba udziatéw zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 18 108 18 000

na jeden udziat

Wptyw rozwodnienia - -

Skorygowana srfednla waz'ona liczba udziatéw zastosowana do obliczenia rozwodnionego 18 108 18 000
zysku/straty na jeden udziat

. . 01.01.2025 01.01.2024

Zysk na jeden udziat w ztotych: 31.12.2025 31.12.2024

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (476,36) (350,89)

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (476,36) (350,89)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
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Nota 31. Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcdéw Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w
ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez udziatowcow Spotki.

Na dzien 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku nie wystepowaty przedtozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu
dywidendy nie ujete jako zobowigzania.

Nota 32. Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci

Informacje w tym zakresie zawarte zostaty w punkcie 3 ‘Zatozenie kontynuacji dziatalnosci’ w czesci Ill. INFORMACJE
DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI).

Nota 33. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad jednostek powigzanych wchodzity:

v" ENERGOINSTALS.A.L,

v Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych EL-GOR Sp. z0.0.2,

v' ZUMAMAST Wiecek Spotka komandytowa w ktérej komplementariuszami sg Stanistaw Wiecek, Michat Wiecek,
Jarostaw Wiecek3,
W.A.M. Sp. z o.0. (Stanistaw Wiecek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A., Jarostaw Wiecek —
Wiceprezes Zarzagdu ENERGOINSTAL S.A. i Michat Wiecek — Prezes Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. — wspotwtasciciele
spotki )3,
W.A.M. Consulting Sp. z 0.0.3,
ENITECHTLSp. z 0.0.%,
ENIZO Sp. z 0.0.%4,
Scaffolder Polska Sp. z 0.0.4.

<

ANENENEN

Nota 33.1. Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

PRZYCHODY KOSZTY

Podmiot powigzany 01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Jednostka dominujgca w grupie kapitatowej! 1632 162 3561 4312
Podmioty powigzane w ramach grupy kapitatowej
ENERGOINSTA S.A.2 2 275 2803
Podmlc?ty poww)z'ane zar.zqd.@ne prze% kIucz?wych . 15 17 1860 2351
cztonkéw kadry kierowniczej jednostki (dominujacej)?
Pozostate podmioty powigzane* - - 161 31
Razem 1647 251 5857 9497

NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA

Podmiot powigzany

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Jednostka dominujgca w grupie kapitatowej! 127 - 8133 16 807
Podmioty powigzane w ramach grupy kapitatowej
ENERGOINSTA S.A.2 117 %3 7
Podmlc])ty poww)z.ane zar.zqd'@ne prze? kIuczPW\./ch ' 4 1 15 825 14739
cztonkdéw kadry kierowniczej jednostki (dominujgcej)?
Pozostate podmioty powigzane* - - 163 -
Razem 131 118 24214 31623

Nota 34. Polityka zarzqdzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ENITEC Sp. z 0.0. nalezg srodki pieniezne, kredyt bankowy w
rachunku biezgcym, pozyczki od spdtek powigzanych, leasing finansowy oraz inne instrumenty finansowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ jednostki oraz wspomagajgco na potrzeby
dziatalnosci spotek z grupy kapitatowej. Spdtka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktdrych nalezg naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka
wynikajace z instrumentdéw finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) ryzyko walutowe — w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stanowi
ok 91% og6tu przychoddédw spotki) oraz realizacjg czesci zakupdw dla projektédw realizowanych na rynku krajowym Spétka
ENITEC narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko to moze wptyngé na wysoko$¢ przysztych przeptywow
pienieznych oraz wynik finansowy. Dziatania spotki w kierunki zabezpieczania tego ryzyka, obejmowaty odpowiednig
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kalkulacje kosztéw uwzgledniajgcg w/w ryzyko i zaktadajgcg odpowiedni bufor marz na mozliwe zmiany kurséw walut i
wynikajacych z nich zmian przeptywow i kosztow.
b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkow pienieznych — na ktére moze byé narazona Spétka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci — ograniczane sg poprzez przyjeta polityke wspotpracy z kontrahentami krajowym i zagranicznymi.
Przy wspotpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji, akredytyw ptatnosci
zaliczek oraz ptatnosci czesciowych. Niemniej spétka jest narazona na szczegdlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego i
ryzyko przeptywu srodkéw pienieznych.
c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtdownie z uwagi na umowy leasingu finansowego, zaciggniete pozyczki oraz
posiadane linie kredytowe. Spétka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko stopy. Ze wzgledu na niskg tgczna
wartosc¢ tych zobowigzan, wptyw zmian stopy procentowe jest niewysoka.
d) ryzyko zwigzane z ptynnoscig rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach. Spdétka prowadzi dziatania majgce na celu utrzymywanie zasobéw srodkow pienieznych na wystarczajagcym
poziomie do regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad Spoétki w przypadku zachwiania ptynnosci finansowej oraz
istotnego zwiekszenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej nie wyklucza z pozyskiwania dalszego finansowania zewnetrznego,
w tym w postaci pozyczek czy kredytdw. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzier 31 grudnia 2023
roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
e) ryzyko zwigzane z sytuacjq polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy zwigzane szybko zmieniajgca sie sytuacjg, w
tym na rynkach surowcowych, finansowych, jak réwniez podejmowane na biezgco dziatania dostosowawcze wielu panstw,
zarébwno w sferze biezacych sankcji, czy wieloletnich strategii makroekonomicznych (np. dotyczgcych niezaleznosci
energetycznej) — beda mie¢ wptyw zarédwno bezposredni, jak i posredni na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, réwniez
w sektorach, z ktérymi wspodtpracuje ENITEC Sp. z 0.0. Wptyw w/w konfliktu posrednio przektada sie na znaczne zaburzenia
na rynkach surowcowych czy finansowych. Wzmaga to, wystepujaca juz wczesniej, tendencje wzrostowg cen surowcow
energetycznych, w tym istotnie cen pradu i gazu. W ocenie Zarzadu Spétki wyzej opisywana sytuacja nie wptywa na przyjete
zatozenia w zakresie dziatalnosci ENITEC Sp. z 0.0. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje polityczno-gospodarczg w Ukrainie
oraz jej potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych. Na
moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego ewentualny wptyw sytuacji na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ ENITEC
Sp. z o.0. jest oceniany jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duzg dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie
makroekonomiczne ENITEC Sp. z 0.0. w dtuzszej perspektywie jest trudny do doktadnego oszacowania
f) ryzyko zwigzane z sytuacjq polityczno-gospodarcza w regionie Bliskiego Wschodu — Spé6tka na biezaco monitoruje sytuacje
i jej wptyw na dziatalnos¢. W szczegolnosci analizujemy wptyw na wysokos¢ przysztych kosztéw m.in. zwigzanych z cenami
paliw i bezposredni o przektadajacych sie na koszty transportu, ktdre bezposrednio mogg mie¢ wptyw na wynik finansowy.
Na chwile obecng ewentualny wptyw sytuacji w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalnos¢ Spétki jest oceniany jako
podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duzg dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne Spétki oraz sytuacje
Spotki w dtuzszej perspektywie jest trudny do doktadnego oszacowania. Brak jest koniecznosci ujawniania dodatkowych
informacji w sprawozdaniu finansowym.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2025 r. wedtug daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 0d 3do 12 0Od 1 roku

Na zadanie AR o do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu - 65 233 509 1133 1940
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4 609 3345 255 333 - 8542
Kredyty i pozyczki otrzymane - - 2 896 15577 - 18 473
Pozostate zobowigzania - 3855 - 690 4700 9245
Razem 4 609 7 265 3384 17 109 5833 38 200

Nota 35. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:
a) srodki pieniezne — patrz nota srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
b) pozyczki udzielone — patrz nota udzielone pozyczki krotkoterminowe,
c) udziaty lub akcje — patrz nota dtugoterminowe aktywa finansowe,
d) zobowigzania z tytutu kredytéw — patrz nota kredyty bankowe i pozyczki,
e) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — patrz nota zobowigzania z tytutu leasingu.

. Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
Kategoria
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 6766 7579 6 766 7579
Pozostate naleznosci WwgZK 2582 805 2582 805
Aktywa z tytutu umoéw WwgZK 4551 3547 4551 3547
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 860 220 860 220
Razem 14 759 12 151 14 759 12 151
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu wg MSSF16 1940 1399 1940 1399
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 8542 3862 8542 3862
Kredyty i pozyczki PZFwgzK 18 473 15 820 18 473 15 820
Pozostate zobowigzania PZFwgzK 9245 16 991 9245 16 991
Zobowigzania z tyt. uméw PZFwgZK - 8 - 8
Razem 38 200 38 080 38 200 38 080

WwgZK — Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWF — Aktywa / zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spétka posiadata na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych
powodow:

—  w odniesieniu do instrumentdow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Przychody , koszty , zyski, straty w 2025 AFwWZK AFWWGWF ZFwZK ZFWWGWF
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek - - (2162) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (1050) - - -
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych (54) - 18 -
Razem brutto (1104) - (2 144) -
Podatek (210) (407)
Razem netto (894) - (1737) -

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Przychody , koszty , zyski, straty w 2024 AFwWZK AFWWGWF ZFwZK ZFWWGWF
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 1 - (3 168) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (232) - - -
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych (346) - 361 -
Razem brutto (577) - (2 807) -
Podatek (110) - (533) -
Razem netto (467) - (2 274) -

W ponizszej tabeli przedstawiono wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentéw finansowych Spoétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

do1l od 1 roku od 2 lat od 3 lat od 4 lat powyzej
31.12.2025 roku do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat 5 lat Razem

Oprocentowanie zmienne

- zobowigzania z tytutu 208 207 105 9 101 1133 1940
leasingu finansowego, w tym:

W/e’czyste uzytkowanie 5 5 5 5 5 974 999
gruntéw

- kredyty bankowe 1836 - - - - - 1836
Oprocentowanie state

- pozyczka 1060 15577 - - - - 16 637

Nota 35.1. Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyka rynkowe

Zgodnie z Politykag Zarzgdzania ryzykiem Spotka identyfikuje nastepujgce gtéwne ryzyka rynkowe:

. ryzyko zmian kurséw walut,

. ryzyko finansowe,

. ryzyko zmian stép procentowych.
Obecnie Spotka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz ryzyko zmiany stop procentowych.
Ze wzgledu na niski udziat zaciggnietych przez Spoétke zobowigzan opartych o zmienne oprocentowanie, w tym z tytutu kredytu
bankowego, w ogdlnej strukturze zobowigzan, Spdtka w niewielkim stopniu narazona jest na wptyw wahan zmian stép
procentowych, zaréwno na wynik Spotki, jak i pozycje bilansowe.
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Stopien wrazliwosci Spétki na 10-procentowy wzrost i spadek kursu wymiany EUR/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
Stopa 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczgcych ryzyka walutowego przeznaczonych
dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene Zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany

walut obcych.

Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie
odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego.
W celu ukazania faktycznego wptywu wahan kursu na sprawozdanie finansowe, do obliczert w zakresie Oddziatéw w analizie
uwzgledniono jedynie ich wynik finansowy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025

PRZED OPODATKOWANIEM

FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA EUR/PLN
+10% | -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 7543 754 | (754) |
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 854
ROZRACHUNKI 701
WEWNATRZZAKEADOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 2162 216
DOSTAW | USLUG
WYNIK ODDZIALOW 3120 | (31) ] [ 31]
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAt WEASNY | (1094)
PRZED OPODATKOWANIEM
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
WARTOSC NARAZONA EUR/PLN
+10% [ -10%
PLN RZiS KAPITAL RZiS KAPITAL
NALEZNOSCI Z TYTULU 7266 727 | (727) |
DOSTAW | USLUG
SRODKI PIENIEZNE 191
ROZRACHUNKI 455
WEWNATRZZAKEADOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU 1204
DOSTAW | USLUG
WYNIK ODDZIALOW (53) [ 5] [ 5]
WPLYW NA RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT 907
PRZED OPODATKOWANIEM
WPLYW NA KAPITAt WEASNY 907 | (907)
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Stopien wrazliwosci Spétki na wzrost stopy procentowej 0 0,5 p.p., 1,0 p.p. oraz 1,5 p.p. przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

Analiza wrazliwosci Wptyw na wynik przed Wptyw na kapitat wtasny po
na stopy procentowe Zatozone odchylenia opodatkowanie opodatkowaniu
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
WIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. (72) (70) (59) (57)
WIBOR +1,0p.p. +1,0p.p. (145) (140) (117) (113)
WIBOR +1,5p.p. +1,5p.p. (217) (210) (176) (170)

Przy analogicznym spadku stép procentowych analiza wrazliwosci wykazuje odchylenia tej samej wartosci jak w powyzszej
tabeli ze znakiem przeciwnym.

Nota 36. Zobowigzania warunkowe

31.12.2025 31.12.2024

1. Zobowiazania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 41 000 35000
- udzielonych gwarancji i poreczen - -

- cesje wierzytelnosci z umoéw handlowych na zabezpieczenie kredytéw

- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia na zabezpieczenie) 41000 35000
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8118 5470
- udzielonych gwarancji i poreczen* 8118 5470
2. Inne - -

Pozycje warunkowe razem 49 118 40470

Gtéwng pozycje zobowigzan warunkowych stanowi hipoteka taczna do wysokosci 41.000.000,00 zt, ktére sktadajg sie z
ponizszych pozycji:

1.Hipoteka tgczna do wysokosci 30.000.000,00 zt wpisana do KW CZ1Z/00049889/2, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 — zabezpieczenie na poczet sptaty kapitatu pozyczki, zaptate odsetek umownych,
jak tez wszelkich innych kosztéw zwigzanych z pozyczky i wynikajgcych z w/w umowy, w tym z tytutu kosztéw windykacji i
dochodzenia roszczen zwigzanych z pozyczka oraz realizacjq jej zabezpieczen, umowa pozyczki z dnia 17 kwietnia 2019 roku
wraz z pozniejszymi zmianami oraz z pozyczki dnia 20 kwietnia 2023 wraz z pdzniejszymi zmianami.

2. Hipoteka tgczna do wysokosci 4.000.000,00 zt wpisana do KW CZ1Z/00049889/2 , ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porebie przy ul. Zaktadowej 2 — zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu zaptaty pozostatej czesci ceny sprzedazy
w kwocie 4.700.000,00 zt wraz z odsetkami wynikajgcej z umowy sprzedazy z dnia 24 wrzesnia 2020 roku

3. Hipoteka umowna tgczna do wysokosci 7.000.000,00 zt wpisana do nastepujgcych wspotobcigzonych KW
CZ12/00089487/6, CZ1Z/00045868/1, CZ1Z/00050936/7, CZ1Z/00089487/6 ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Porebie przy ul. Zaktadowej 2 — zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu zaptaty pozostatej czesci ceny sprzedazy w kwocie
4.700.000,00 zt (cztery miliony siedemset tysiecy ztotych) wynikajgcej z umowy sprzedazy z dnia 24 wrzesnia 2020 roku,

Zobowigzania warunkowe w kwocie 8.118 tys. zt na rzecz pozostatych jednostek dotyczg przede wszystkim wystawionych
przez mBank S.A. gwarancji nalezytego wykonania kontraktéw, usuniecia wad i usterek.
Na dzien 31.12.2025 roku w Spodtce nie wystepujg aktywa warunkowe.

Nota 37. Znaczqce zdarzenia po zakorczeniu okresu sprawozdawczego
W dniu 16.02.2026 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Sp6tkg a ENERGOINSTAL S.A. (pozyczkodawca)
na warto$¢ 960.000,00 zt z terminem sptaty do 03.03.2026 roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci do dnia

18.02.2026 roku.

Nota 38. Istotne postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzient 31.12.2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca postepowania
toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych

strona bytaby Spotka.

Nota 39. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 860 220
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 860 220
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WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja: 2630 3601
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2630 3601
Odsetki: 2282 3119
odsetki zaptacone od kredytow 98 106
prowizje od kredytow zaptacone 1 2
prowizje od gwarancji zaptacone 387 388
odsetki zaptacone od pozyczek otrzymanych 52 0
odsetki naliczone od pozyczek otrzymanych 1024 1399
pozostate odsetki zaptacone 318 135
pozostate odsetki naliczone 357 1046
odsetki zaptacone od leasingu 45 43
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej: -22 -65
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 -161
wartosc¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych 0 96
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych -13 0
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych -9 0
Zmiana stanu rezerw: -115 234
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe -104 234
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze -11 0
Zmiana stanu zapasow: -1 086 117
bilansowa zmiana stanu zapasow -1 086 117
Zmiana stanu naleznosci: -1107 8563
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -3 887 10760
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 2874 -2292
korekta o podatek dochodowy od zyskow aktuarialnych -2 3

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych: 6203 -9053
zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych wynikajaca z bilansu -2 955 -2422
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -117 -9 358
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu kompensaty zaliczki na PDOP 0 -49
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy 0 955
i(:V;zI;;z\ho zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw 9275 1821
Na wartosc¢ pozycji inne korekty sktadajq sie: -12 8
zyski aktuarialne z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze -10 13
réznice kursowe z przeliczenia Oddziatéw -2 -5

Nota 40. Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom Wyziszej Kadry
Kierowniczej ENITEC Sp. z o.o.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu w okresie od 01.01 do 31.12.2025 roku zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych
(od 01.01.2025 do 31.12.2025)
Grzegorz Skotnicki Prezes Zarzadu 119380,66
Krystian Kowal Prezes Zarzadu 156 000,00
tukasz Kowal Prezes Zarzadu 180 000,00
Razem 455 380,66

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w okresie od 01.01 do 31.12.2024 roku zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych
(od 01.01.2024 do 31.12.2024)
Grzegorz Skotnicki Prezes Zarzadu 119 690,33
Krystian Kowal Prezes Zarzadu 156 000,00
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tukasz Kowal Prezes Zarzadu 180 000,00

Razem 455 690,33

Spotka nie posiada Rady Nadzorcze w zwigzku z tym nie ponosi kosztu wynagrodzen tego organu Spoétki.
Spotka nie udzielata w 2025 roku oraz 2024 roku zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen kierownictwu Spétki.

Nota 41. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w ENITEC Sp. z o0.0. z podziatem na grupy zawodowe

od 01.01.2025 roku od 01.01.2024 roku
do 31.12.2025 roku do 31.12.2024 roku
Ogétem, z tego: 94 101
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 33 38
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 60 61
— osoby korzystajace z urlopédw wychowawczych lub bezptatnych 1 2

Nota 42. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie wystgpity w biezgcym okresie.

Nota 43. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po zakorczeniu okresu sprawozdawczego, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym niz te wskazane w nocie 37.

Nota 44. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem
Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci ENITEC Sp. z o.0. osiggneta lub przekroczyta 100%

ENITEC Sp. z 0.0. nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, skorygowanego
wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spétki nie
osiggneta, ani nie przekroczyta 100%.

Nota 45. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz
wptyw wywoftanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Spotka nie dokonata zmian w stosowanej polityce rachunkowosci.
Nota 46. Informacje o dacie zawarcia i szczegétach umowy z firmq audytorskq

Nazwa firmy audytorskiej: 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, (60-779) przy ulicy Skrytej 7/1, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznann Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS — 0000304558, NIP: 7811817052.

=Data zawarcia umowy o badania sprawozdania finansowego: 15 lipca 2024 roku.

=t3czna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
dotyczacego 2025 roku: 36 tys. zt.

=t3czna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutow dotyczacego 2025 roku: nie wystgpity.

Nota 47. Dokonanie korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywofanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majqtkowgq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok poréwnawczy, tj. 01.01-31.12.2024 r. zostata dokonana zmiana w wysokosci
284.764,40 zt pomiedzy kosztem sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw a kosztem sprzedazy. Powyzsza zmiana miata
na celu wyodrebnienie kosztéw zwigzanych z marketingiem i sprzedazg. Omawiana korekta nie wptyneta na wartos¢ w pozycji
,Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej”. Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw za rok poréwnawczy:
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Dane zatwierdzone na Zmiana Dane poréwnawcze za okres
31.12.2024 za okres 01.01.- 01.01.-31.12.2024
31.12.2024 prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu

A. Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i 37533 0 37533
materiatéw
B. Koszty sprzedazy produktéw,

, Y ) P ) y’p 38697 -285 38412
towardw i materiatow
C. Zysk/strata brutto ze

ysk/ (1164) -285 (879)
sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy 0 285 285
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3259 3259
F. Pozostate przychody 512 512
G. Pozostate koszty 296 296
H. Zysk/strata z dziatalnosci

Y / . (4 207) 0 (4 207)
operacyjnej (C-D-E+F-G)
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Elektronicznie podpi
Grzegorz  feicnersiy

Grzegorz Skotnicki — Prezes Zarzadu

tukasz Kowal — Prezes Zarzadu

Barbara Obrzut — Osoba sporzgdzajaca sprawozdanie
Gtéowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

Katowice, 31 marca 2026 roku

Skotnicki

tukasz
Kowa

Data: 2026.03.31 10:34:02

Elektronicznie
podpisany przez
tukasz Kowal
Data: 2026.03.31
10:37:20 +02'00'

Data: 2026.03.31109:39:47 CEST
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SPIS TRESCI:

1. STAN PRAWNY | WLADZE JEDNOSTKI

2. CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI SPOLKI

3. SYTUACIA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY SPOtKI

3.1.
3.2.
3.3.

3.4.

ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

INSTRUMENTY FINANSOWE

4. KLUCZOWE NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI.

5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI, ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPEWY NA DZIAtALNOSC
DZIAtALNOSC BADAWCZO-ROZWOJOWA.

JEDNOSTKI

ORAZ
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1. STAN PRAWNY | WLADZE JEDNOSTKI.
Adres siedziby: 40-203 Katowice ul. Rozdzienskiego 188d

Data utworzenia Spétki: dnia 26.06.2017 r. w siedzibie Spdotki ENERGOINSTAL S.A. w obecnosci notariusza zostata zawigzana spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig zwana dalej ENITEC Sp. z 0.0. Dnia 21.09.2017 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice-Wschod
Woydziat VIII Gospodarczy w Katowicach Spétka zostata zarejestrowana po numerem 0000695789 w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sadu Rejonowego w Katowicach.

Petna nazwa podmiotu:

ENITEC SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

(w skrdcie: ENITEC Sp. z 0.0.).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: wg PKD 2530 Z; Produkcja Wytwornic Pary z Wytaczeniem Kottéw do Centralnego Ogrzewania
Goraca Woda

Witadze Spétki:

Zarzad spotki ENITEC Sp. z 0.0. na dzieri 31.12.2025 r.:
Grzegorz Skotnicki — Prezes Zarzadu

Krystian Kowal — Prezes Zarzadu

tukasz Kowal — Prezes Zarzadu

Zarzad spotki ENITEC Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia sprawozdania:
Grzegorz Skotnicki — Prezes Zarzadu
tukasz Kowal — Prezes Zarzadu

Na dzierr 31.12.2025 r. 100% udziatéw w Spédtce posiadat ENERGOINSTAL S.A.

Oddziaty Spotki:
- ENITEC Spdtka z o.0.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den lssel

2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI.

Gtoéwna dziatalnoscig Spotki ENITEC Sp. z o.0. jest dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg wytwornic pary, w tym:

produkcja kottéw energetycznych i przemystowych

produkcja elementéw cisnieniowych i niecisnieniowych

produkcja rurociggdéw

produkcja konstrukcji

produkcja palnikéw

serwis i ustugi montazowo — remontowe

modernizacje instalacji

ustugi obrobki metalu (ciecie, giecie, zwijanie obrébka skrawaniem)
Spétka ENITEC dodatkowo poza produkcja kottow, oferuje i produkuje elementy kottéw tj. panele sScian szczelnych produkowanych
metodg hybrydowa oraz rury ozebrowane spawane metody laserowa, wezownice, kolektory oraz inne elementy do remontéw
i modernizacji. Poprzez szeroka i kompleksowa ofertg produkcyjng oraz intensywne dziatania marketingowe Spoétka otrzymuje
zapytania ofertowe i zlecenia na kompleksowg produkcje kottéw oraz elementéw kottow.

3. SYTUACIJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY SPOLKI.

Gtoéwni kontrahenci ENITEC Sp. z 0.0. na rzecz ktérych Spétka swiadczyta swoje ustugi w 2025 roku to: VALMET TECHNOLOGIES Oy
Limited, NEWES BV, VKK STANDARDKESSEL KOTHEN Gmbh, WTE WASSERTECHNIK GmbH, SWN STADTWERKE NEUMUNSTER GmbH,
KANADEVIA INOVA DENMARK A/S (BABCOCK&WILCOX RENEWABLE).

W 2025 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 38,3 miliona PLN.

W roku 2021 Spoétka podpisata Umowa linii wielocelowej zawartg z mBankiem S. A.

Umowa z dnia 05.10.2021 r. z mBankiem S. A. umowe Ramowa na podstawie, ktérej Bank udostepnia ENITEC Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia limit do tacznej kwoty 7.500.000,00 zt, w ramach wykonywania czynnosci bankowych, nastepujace produkty:

- Sublimit na Gwarancje do kwoty 7.500.000,00 zt
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- Sublimit w Rachunku w kwocie 2.000.000,00 zt
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wobec ENITEC Sp. z 0.0. stanowig:
a) hipoteka umowna wraz z oswiadczeniem dtuznika hipotecznego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC,
b) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ENITEC Sp. z 0.0. w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC,
c) zobowigzanie sie ENITEC Sp. z 0.0. do ubezpieczania nieruchomosci od ognia i innych zdarzen losowych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia przez caty okres obowigzywania Limitu w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych oraz kazdorazowo do scedowania
wierzytelnosci z tego tytutu na rzecz Banku.
W roku 2022 Spétka podpisata aneks do Umowy linii wielocelowej zawartej z mBankiem S.A. przedtuzajacy dostepnos¢ linii do
29.09.2023 r.
W roku 2023 Spédtka podpisata kolejny Aneks do Umowy linii wielocelowej zawartej z mBankiem S.A. zmieniajgcy nastepujace
najistotniejsze z punktu widzenia interesariuszy Spotki tresci:
—  wydtuzenie terminu sptaty do 30.09.2024 r. Sublimitu w Rachunku
—  zwiekszenie dostepnego Sublimitu na Gwarancje do kwoty 11.000.000,00 zt
—  zwiekszenie dotychczasowych warunkéw zabezpieczajgcych wierzytelnos¢ Banku o zapisy umowne tj.
o  whniesienie kaucji pienieznej na warunkach okreslonych w Umowie o kaucje pieniezng nr ZAB/111/0128/2023
o hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej potozonej w Katowicach przy al. Rozdzienskiego 188d, 40-203
Katowice, oraz na nieruchomosci budynkowej posadowionej na tym gruncie,
o  o$wiadczenie ENITEC Spdtka z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, w formie aktu notarialnego,
o oswiadczenie Dtuznika hipotecznego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, w formie aktu notarialnego,
o  zobowigzanie sie ENITEC Spétka z 0.0. do ubezpieczania nieruchomosci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia przez
caty okres kredytowania oraz kazdorazowo do scedowania wierzytelnosci z tego tytutu na rzecz Banku
Dnia 27.09.2024 r. podpisano Aneks nr 4 do Umowy Wspotpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy ktorego wydtuzony zostat termin sptaty
Sublimitu w rachunku do dnia 30.09.2025 r.
Dnia 25.09.2025 r. podpisano Aneks nr 5 do Umowy Wspétpracy 11/135/21/Z/VX, na mocy ktérego wydtuzony zostat termin sptaty
Sublimitu w rachunku do dnia 28.11.2025 r.
Dnia 28.11.2025 r. podpisano aneks nr 6 do Umowy Wspdtpracy 11/135/21/Z/VX zmieniajacy nastepujace najistotniejsze z punktu
widzenia interesariuszy Spoétki tresci:
—  wydtuzenie terminu sptaty do 30.11.2026 r. Sublimitu w Rachunku
—  przedtuzenie postanowien umowy w zakresie dotychczas ustanowionych zabezpieczenn oraz ustanowienie zastawu
finansowego na prawie do sSrodkéw pienieznych z rachunkdéw bankowych nalezgcych do Spétki na warunkach okreslonych w
Umowie ZAB/111/0220/2025. Umowa ta zabezpiecza sptate wszelkich wierzytelnosci (zaréwno warunkowych, jak i
przysztych, w tym sptate kapitatu, odsetek, optat, prowizji i innych kosztéw ubocznych, kosztéw zabezpieczenia oraz
dochodzenia praw) naleznych mBankowi od Spotki wynikajgcych z wykorzystanego Sublimitu w zakresie kredytu w rachunku
biezgcym i/lub gwarancji do tacznej kwoty 11.000.000,00 PLN.

Poziom finansowania oraz termin sptaty pozyczek od spétki nadrzednej tj. W.A.M. Sp. z 0.0. s3 na biezgco dostosowywane do potrzeb
Spotki. Na dzien 31.12.2025 r. na mocy podpisanych anekséw do ww. umdw terminy sptat sg nastepujgce:

—  dla pozyczki z dnia 17.04.2019 r. termin wymagalnosci przypada na 31.12.2027 r.

—  dla pozyczki z dnia 20.04.2023 r. termin wymagalnosci przypada na 31.12.2027 r.

Dnia 25.06.2025 r. zawarto umowe pozyczki do kwoty 4.000.000,00 zt z terminem sptaty 15.09.2025 r., zabezpieczong wystawionym
przez ENITEC Spétka z 0.0. na rzecz ENERGOINSTAL S.A. wekslem gwarancyjnym opatrzonym klauzula ,bez protestu” ptatnym w
Katowicach oraz zabezpieczong ustanowionym zastawem rejestrowym na posiadanych maszynach i urzadzeniach do wartosci
4.500.000,00 zt. Sptata pozyczki nastepuje w dwdch transzach, przy czym kazda transza zostata zabezpieczona wierzytelnosciami
wynikajgcymi ze wskazanych faktur Spétki. Kwota pozyczki jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M + 2% p.a. Odsetki od pozyczki
sg ptatne na biezgco oraz sg naliczane po kazdym miesigcu.

Dnia 12.09.2025 r. podpisano Aneks nr 1 wydtuzajgcy termin sptaty drugiej transzy pozyczki do dnia 19.12.2025 r. Dnia 22.01.2026 r.
zostat podpisany aneks nr 2 wydtuzajacy termin sptaty pozyczki do 31.12.2026 r. Na dzier 31.12.2025 roku ENITEC Sp. z 0.0. dokonat
czesciowej sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2.952.770,40 zt.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego na dzien podpisania niniejszego Sprawozdania Zarzadu, wynosi tgcznie 9.100.000,00 zt.
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ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Szczeg6towaq analize aktywdw i pasywow przedstawia sporzadzony na 31.12.2025 r. bilans oraz rachunek zyskéw i strat, ktdre sg czescig
Sprawozdania finansowego Spétki. Spétka nie posiada wtasnych udziatéw.

Segmentacja przychoddw ze sprzedazy

w tysigcach ztotych 2025 2024 Odchylenie Zmiana % rdr
Sprzedaz razem: 38 320 37 533 787 2,1%
montaz 3950 5160 -1210 -23,4%
dostawy 32399 29 405 2994 10,2%
pozostata dziatalnosc 1971 2968 -997 -33,6%

Spotka w zakresie prowadzonej dziatalnosci mierzonej wolumenem sprzedazy odnotowata wzrost sprzedazy o 2,1%. Zgodnie z
zaprezentowanym podziatem przychoddw ze sprzedazy — segmentem o najwiekszym progresie (+10,2% r/r) jest sektor wytwarzania,
ktéry stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Spétki. Od polowy roku 2024 widoczne jest ogdlne spowolnienie w Europie. Od tego
czasu obserwujemy podobng sytuacje we wszystkich znaczacych firmach stanowigcych naszg bezposrednig konkurencje w branzy w
Polsce. Niektore z nich, weszty w skrajnie trudng sytuacje, rozpoczynajac proces upadfosciowy.

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy

w tysigcach ztotych 2025 Udziat w % 2024 Udziat w %
Sprzedaz kraj 3436 8,97% 3679 9,80%
Sprzedaz zagranica 34 884 91,03% 33855 90,20%

Podobnie jak w poprzednich latach, najwiekszy udziat w przychodach Spétki maja kontrakty zagraniczne, zwtaszcza te realizowane dla
energetyki i przemystu. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy eksportowej dla Spétki w roku 2025 to Niemcy, Finlandia oraz Niderlandy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

.. 2025 Udziat 2024 Udziat Odchylenie Dynamika
Wyszczegdlnienie
tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN %

Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 328 100,00% 41 956 100,00% 372 0,89%
Koszty sprzedazy 198 0,47% 285 0,68% -87 -30,53%
Koszty ogolnego zarzadu 3040 7,18% 3259 7,77% -219 -6,72%
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw 39090 | 92,35% | 38412 91,55% 678 1,77%
i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku ubiegtego utrzymujg sie na podobnym poziomie, a wzrost wynosi jedynie 372

(+0,89% r/r).

Aktualny poziom dtugu Spotki

Wyszczegdlnienie 2025 Udziat 2024 Udziat Odchylenie | Dynamika
tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN %
Suma bilansowa 80 216 100,0% 77 053 100,0% 3163 4,11%
Kapitat wtasny 34 063 42,5% 31276 40,6% 2787 8,91%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 153 57,5% 45777 59,4% 376 0,82%
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W dniu 17.06.2025 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na podstawie ktorej kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 9.100.000,00 zt, poprzez utworzenie 200 nowych,
rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100.000,00 zt. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez jedynego
udziatowca ENERGOINSTAL S.A. o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 10.000.000,00
zt, przy czym nadwyzka w kwocie 9.900.000,00 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy (agio). Cata kwota 10.000.000,00 zt zostata
wptacona w dniu podpisania aktu notarialnego. Powyzisze przetozytlo sie na wzrost kapitatu wtasnego. Po uwzglednieniu
wygenerowanej straty w roku 2025 na poziomie -8.626 tys., wzrost kapitatu wtasnego wzgledem roku poprzedniego wynosit +2.787
tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania utrzymuja sie na podobnym poziomie co w roku poréwnywalnym.

Po stronie aktywow obrotowych Spoétka odnotowata wzrost wzgledem roku poprzedniego gtéwnie w zakresie aktywow z tytutu umow
(+1.004 tys. zt) oraz pozostatych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (+1.826 tys. zt) oraz zmniejszenie na wartosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-813 tys. zt).

Spotka planuje utrzymywad stabilny poziom zadtuzenia, dostosowany do zapotrzebowania na kapitat obrotowy i poziomu prowadzonej
dziatalnosci, a wskaznik KW/PAS (Kapitat wtasny/suma bilansowa) na poziomie nie nizszym niz 20%.

3.2. WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Od potowy roku 2024 Spétka odnotowata niewykorzystane zdolnosci produkcyjne wzgledem swoich mocy przerobowych.

Rok 2025 byt dla Spoétki trudnym rokiem w wyniku czego Spdétka identyfikuje okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci. Spétka zanotowata za rok 2025 ujemny wynik finansowy (-8,6 min zt netto, w tym niewykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych na poziomie 8 min zt), Spétka borykata sie i nadal ma trudnosci z biezgcym/terminowym regulowaniem zobowigzan
finansowych oraz stale pozostaje w kredycie bankowym, a wszystko to jest skutkiem braku zlecen na polskim i zagranicznych rynkach
energetycznych, zamknieciem sie panstw europejskich na swoich wiasnych krajowych wykonawcow, jak réwniez prébg przektadania
przez wiekszo$¢ zamawiajgcych swoich warunkéw z uméw generalnego wykonawstwa w zakresie odpowiedzialnosci kontraktowych,
ryzyk budowy, form ptatnosci oraz kilkunastoletnich zobowigzan gwarancyjnych na podwykonawcoéw, co w konsekwencji przektada sie
na brak realizacji zaktadanych prognoz przez Spétke (przedstawiona w tracie badania sprawozdania finansowego za 2024 r. prognoza
nie zostata zrealizowana).

Wyniki z dziatalnosci Spotki 01.01. -31.12.2025 01.01. -31.12.2024
Zysk brutto ze sprzedazy -770 -1164
Zysk ze sprzedazy -4 008 -4708
EBITDA -2451 -630
EBIT -5081 -4.231
Zysk brutto -7 517 -7 649
Zysk netto -8 626 -6 316
Wskazniki rentownosci 01.01. -31.12.2025 01.01. -31.12.2024
ROA-rentownos¢ aktywow -10,8% -8,2%
ROE-rentownos¢ kapitatu -25,3% -20,2%
Rentownos¢ sprzedazy brutto -2,0% -3,1%
Rentownos¢ sprzedazy -10,5% -12,5%
Rentownosé EBITDA -6,4% -1,7%
Rentownos¢ EBIT -13,3% -11,3%
Rentownosc brutto -19,6% -20,4%
Rentownosé netto -22,5% -16,8%




ENITEC Sp.z o.0.

Al. Rozdzienskiego 188 d | 40-203 Katowice
tel.: +48 32 73572 61

www.enitec.pl | enitec@enitec.pl

ENJITeCc

GRUPA ENERGOINSTAL

3.3. Przeptywy srodkow pienieznych

Rachunek przeptywow srodkow pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztattuje sie nastepujaco:

Przeptywy srodkéw pienieznych 01.01. -31.12.2025 01.01. -31.12.2024
w tys. zt w tys. zt

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 293 12 766

B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9133 -4 022

C. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 9480 -11224

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych 640 -2 480

Ogdlny wzrost stanu srodkéw pienieznych wynika gtéwnie z podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez agio ktére miato miejsce
17.06.2025 r. Dodatnie przeptywy pieniezne w zakresie dziatalnosci operacyjnej wynikajg ze zmiany stanu zobowigzan oraz korekty o
koszty i przychody z odsetek a takze amortyzacji Srodkéw trwatych. Natomiast ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wigza sie
ze sptatg zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

3.4. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi, opisanymi w sprawozdaniu finansowym:

- ryzyko walutowe — w zwigzku z duzym udziatem przychoddw z eksportu w przychodach ogétem spdtka narazona jest na ryzyko zmiany
kuréw walut. Ryzyko walutowe stanowi najistotniejszy rodzaj ryzyka na ktéry narazona jest spétka. Ryzyko to moze wptyngé na
wysokos¢ przysztych przeptywodw pienieznych oraz na wynik finansowy. Dziatania Zarzadu spotki zmierzajg w kierunku zabezpieczania
tego ryzyka, miedzy innymi poprzez odpowiednig kalkulacje kosztéw uwzgledniajgcg w/w ryzyko i zaktadajgca odpowiedni bufor marz
na mozliwe zmiany kurséw walut i wynikajgcych z nich zmian przeptywéw i kosztéow. W zwigzku z istotnymi wahaniami kursu
walutowego Spoétka planuje wdrozy¢ plan zabezpieczen majacy na celu obnizenie podatnosci na ryzyko walutowe.

- ryzyko kredytowe i przeptywow pienieznych — w zwigzku z charakterystyka prowadzonych projektéw, ktére jednostkowo czesto
stanowig istotny udziat w przychodach, ryzyko to jest oceniane jako istotne. Zarzad Spoétki prowadzi dziatania majgce na celu
negocjowanie umow klientami w sposéb umozliwiajacy otrzymanie zaliczek i ptatnosci czesciowych. Zarzad Spoétki w przypadku
dodatkowego zapotrzebowania na $rodki pieniezne dla zapewnienia ptynnosci finansowej nie wyklucza dalszego pozyskania
finansowania zewnetrznego w tym od podmiotéw powigzanych.

- ryzyko stopy procentowej — wstepuje w zwigzku z posiadanymi przez Spotke umowami leasingu, posiadang linia kredytowg
w rachunku oraz otrzymanymi pozyczkami. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;j.

- ryzyko inflacji — Spdtka jest takze narazona na ryzyko inflacji, ktére moze wptywac na koszty dziatalnosci, w szczegdlnosci na koszty
materiatdw i ustug. Wzrost inflacji moze prowadzi¢ do wzrostu kosztéw i obnizenia marz. Zarzad Spétki monitoruje ten czynnik i stara
sie minimalizowac jego wptyw poprzez efektywne zarzgdzanie kosztami i negocjowanie warunkéw zakupu z dostawcami. Ponadto,
strategia cenowa Spoétki zaktada mozliwosé przekazywania wzrostu kosztow do cen finalnych produktéw i ustug, co pozwala na
czesciowe zabezpieczenie przed negatywnym wptywem inflacji.

- ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy zwigzane szybko zmieniajgca sie sytuacjg, w tym na
rynkach surowcowych, finansowych, jak réwniez podejmowane na biezgco dziatania dostosowawcze wielu panstw, zaréwno w sferze
biezacych sankcji, czy wieloletnich strategii makroekonomicznych (np. dotyczacych niezaleznosci energetycznej) — bedg mie¢ wptyw
zarowno bezposredni, jak i posredni na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, rowniez w sektorach, z ktérymi wspotpracuje ENITEC
Sp. z 0.0. Wptyw w/w konfliktu posrednio przektada sie na znaczne zaburzenia na rynkach surowcowych czy finansowych. Wzmaga to,
wystepujaca juz weczesniej, tendencje wzrostowa cen surowcow energetycznych, w tym istotnie cen pradu i gazu. W ocenie Zarzadu
Spotki wyzej opisywana sytuacja nie wptywa na przyjete zatozenia w zakresie dziatalnosci ENITEC Sp. z 0.0. Zarzad na biezgco
monitoruje sytuacje polityczno-gospodarczg w Ukrainie oraz jej potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, wyniki finansowe w
perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych. Na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego ewentualny wptyw sytuacji
na terytorium Ukrainy na dziatalno$¢ ENITEC Sp. z 0.0. jest oceniany jako podwyzszony. Niemniej, z uwagi na duzg dynamike sytuaciji,
jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne ENITEC Sp. z 0.0. w dtuzszej perspektywie jest trudny do doktadnego oszacowania

- ryzyko zwigzane z sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie Bliskiego Wschodu

ENITEC Sp. z 0.0. na biezaco monitoruje sytuacje i jej wptyw na dziatalnos¢ grupy. W szczegdlnosci analizujemy wptyw na wysokosé
przysztych kosztéw m.in. zwigzanych z cenami paliw i bezposredni o przektadajacych sie na koszty transportu, ktére bezposrednio moga
mie¢ wptyw na wynik finansowy.

Na chwile obecng ewentualny wptyw sytuacji w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalnos¢ Spoétki jest oceniany jako podwyzszony.
Niemniej, z uwagi na duzg dynamike sytuacji, jej wptyw na otoczenie makroekonomiczne Spétki oraz jej sytuacje w dtuiszej
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perspektywie jest trudny do doktadnego oszacowania. Brak jest koniecznosci ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniu
finansowym.
4. KLUCZOWE NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI

W ocenie Zarzgdu jednym z kluczowych elementow rozwoju Spétki jest co najmniej utrzymanie a optymalnie podnoszenie zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikow.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu w ENITEC Sp. z 0.0. z podziatem na grupy zawodowe

za okres za okres
od 01.01.2025 roku od 01.01.2024 roku
do 31.12.2025 roku do 31.12.2024 roku
Ogotem, z tego: 94 101
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 33 38
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 60 61
— uczniowie - -
— osoby wykonujace prace naktadcza - -
— osoby korzystajace z urlopdw wychowawczych lub bezptatnych 1 2

Przecietne zatrudnienie w poréwnaniu do roku 2024 spadto gtéwnie, ze wzgledu na zmiany w ramach grupy pracownikéw umystowych.

5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOtKI, ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI ORAZ
DZIAtALNOSC BADAWCZO-ROZWOJOWA

Misja Spotki ENITEC jest innowacyjne i aktywne dziatanie w sektorze produkcji i serwisu dla przemystu energetycznego. Ambicja Spotki
jest powiekszanie udziatu w rynku krajowym i zagranicznym oraz bycie liderem pod wzgledem jakosci i techniki.
Jednoczesnie ideg Spoétki ENITEC na budowanie przysztego potencjatu i bazy Klientéw jest partnerskie podejscie do Klientow oraz
zapewnienie naszym Klientom kompleksowej fachowej obstugi rozpoczynajac od nawigzywania kontaktu poprzez zapytanie, oferte
i realizacje oraz nastepnie utrzymywanie ciggtego kontaktu. Realizujagc powyzsza misje dgzymy do tego, aby Spotka ENITEC byta
kojarzona jako:

e  zaufany partner,

e najwyisza jakosé,

e  profesjonalizm,

e terminowosc.

Strategia marketingowa ENITEC Sp. z. 0.0. zaktada osiggniecie najwazniejszych dla Spétki celow:
e  rozbudowanie bazy wtasnych klientow,
e  ciggte dazenie do poprawy jakosci produktdw,
e  zwiekszenie poziomu sprzedazy,
e  zwiekszenie osigganych zyskéw poprzez podniesienie wydajnosci i optymalizacje proceséw.

Spotka w roku 2026 bedzie zmuszona koncentrowac sie gtéwnie na sprawdzonych grupach produktowych - nie wymagajgcych od Spétki
duzego zaangazowania finansowego i przede wszystkim na partnerach handlowych ze standardowymi warunkami handlowymi.
Kierownictwo Spotki upatruje duze szanse przy zaangazowaniu mocy, mozliwosci spétki w poszukiwaniu wykorzystania dla wolnych
powierzchni hal produkcyjnych. Spoétka rowniez w roku 2026 bedzie czynita starania w kierunku pozyskania partnera finansowego,
bedzie prowadzita rozmowy na temat dofinansowania/dokapitalizowania Spotki i bedzie podejmowata dziatania restrukturyzacyjne
zmierzajgce do powaznej redukcji kosztowych. Ponadto Spdtka w dalszym ciggu intensywnie pracuje nad pozyskaniem
krotkoterminowych zlecen, ktdre nie sg obarczone wymogami wystawiania gwarancji bankowych. Dokonuje na biezgco analizy swoich
mozliwosci produkcyjnych i dazy do pozyskania zlecen zapewniajgcych wykorzystanie swoich zdolnosci na poziomie pozwalajgcym na
osigganie dodatniej marzy po pokryciu kosztow statych oraz kosztow finansowania.

Dnia 26.03.2026 r. odbyto sie podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez konwersje dtugu wzgledem udziatowca — ENERGOINSTAL S.A.
— w tacznej wysokosci 5.461.676,15 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez podwyzszenie wartosci udziatéw do 501 zt za udziat,
co przy ilosci udziatéw 18.200 zt wynosi 9.118.200,00 zt — kapitat zaktadowy, oraz pozostata wartos¢ na kapitat zapasowy (agio).
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Poza opisanymi powyzej oraz w Sprawozdaniu Finansowym w spotce nie wystgpity inne istotne zdarzenia w trakcie roku obrotowego
oraz po dniu bilansowym.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

G rzeg OrZ  Elektronicanie podpisany

przez Grzegorz Skotnicki
Data: 2026.03.31 10:33:22

Grzegorz Skotnicki Prezes Zarzqdu Skotnicki oo

L u ka SZ Elektronicznie podpisany

przez tukasz Kowal
na+a: 20260331

Kowal 10:36:24 +0200"

tukasz Kowal Prezes Zarzgdu
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W audycie

Sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta

z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

ENITEC sp. z 0.0.

za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt Wroctaw, dnia 31 marca 2026 r.
sie 31 grudnia 2025 r.



Budujemy zaufanie

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

biuro@4audyt.pl

Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw ENITEC sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego ENITEC sp. z o.0.(,Spétka”,

,Jednostka”) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Aleja Walentego Rozdzieniskiego nr 188, lok D,

(KRS 0000695789), za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktore sktada

sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025 r., ktére po stronie
aktywow i pasywdéw wykazuje sume 80 216 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktdre wykazuje strate netto w wysokosci 8 626 tys. zt oraz catkowity
catkowity strate ogdtem w wysokosci 7 213 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do
dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
2 787 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu sSrodkéw pienieznych o kwote
640 tys. zf,

e. inne informacje objasniajace.
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:
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a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz umowg
Spoiki,

c. zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z pdzn. zm.).

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentdw, z pézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standarddw kontroli jakosci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o
biegtych rewidentach” — Dz. U.z 2025 r., poz. 1891, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw, z péin. zm. (,kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilimy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Zwracamy uwage na punkt 3 ,Zatozenie kontynuacji dziatalnosci” w czesci Informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowosci) do sprawozdania finansowego, w
ktorym Zarzad Jednostki wskazat, iz sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przez
co najmniej 12 miesiecy od dnia kornczacego okres sprawozdawcy, jednoczesnie wskazujac
na ryzyka zwigzane z ograniczeniem zakresu dziatalnosci, osiggniecia dodatniej rentownosci oraz
zabezpieczenia ptynnosci finansowej. Dodatkowo Zarzad Spotki wskazat, ze zapewnienie biezgcej
ptynnosci finansowej oraz kontynuowanie dziatalnoSci moze wymagac pozyskania dalszego
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finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci ze strony spétki dominujgcej. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w tej sprawie.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i umowa, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spétki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$é¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegltego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

4AUDYT / Audyt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzad Spéfki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktdra moze poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawag transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2025 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
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sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziaftalnosci, w zakresie
niedotyczgcym sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

a. zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Zwracamy uwage, ze na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. Spdtka nie
dochowata wymogdéw wynikajgcych z art. 233 kodeksu spétek handlowych, co do wysokosci
kapitatu wtasnego, w zwigzku z czym Zarzad Spoétki jest zobowigzany do zwotania Zgromadzenia
Wspdlnikéw celem podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. W dniu 25 marca 2026 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia Spotki.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skryta 7/1, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 11150

Wroctaw, dnia 31 marca 2026 r.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez Krzﬁ}?ztof Pierscionek
Data: 2026.03.31 21:13:47 CEST
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